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Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi sijoitusrahasto-
lain muuttamisesta ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan muutettaviksi sijoi-
tusrahastolakia, arvopaperimarkkinalakia,
Finanssivalvonnasta annettua lakia, Finanssi-
valvonnan valvontamaksusta annettua lakia,
sidotusta pitkdaikaissddstdmisestd annettua
lakia, sijoituspalveluyrityksistd annettua la-
kia, rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estdmisestd ja selvittdmisestd annettua lakia,
verotusmenettelystd annettua lakia, ennakko-
perintilakia sekd verotustietojen julkisuudes-
ta ja salassapidosta annettua lakia. Lisdksi
ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suo-
messa annettu laki ehdotetaan kumottavaksi.
Esityksen tarkoituksena on panna tiytintoon
uusi sijoitusrahastodirektiivi. Lisdksi lakeihin
ehdotetaan tehtdviksi kansallisista tarpeista
johtuvia muutoksia.

Direktiivistd johtuvat muutokset koskevat
rahastoyhtion oikeutta hallinnoida sijoitusra-
hastodirektiivin edellytykset tdyttdvda sijoi-
tusrahastoa muussa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa,
Euroopan talousalueeseen kuuluvasta valtios-
ta olevan ulkomaisen rahastoyhtion oikeutta
perustaa sijoitusrahastodirektiivin edellytyk-
set tayttdva sijoitusrahasto Suomeen, sijoitta-
jille annettavia avaintietoja, sijoitusrahaston
kansallista ja rajat ylittdvdd sulautumista, si-
joitusrahastojen muodostamaa syottorahastoa
ja kohderahastoa koskevaa rakennetta, muus-
sa jdsenvaltiossa kuin sijoitusrahaston koti-
valtiossa  tapahtuvaa  rahasto-osuuksien
markkinointia koskevaa ilmoitusmenettelyd
sekd valvontaa ja toimivaltaisten viranomais-
ten valvontayhteisty6td. Lisdksi sddntelyd
muutettaisiin muutenkin vastaamaan muuta
eurooppalaista sddntelyd. Varautumista kan-
sainvilisen finanssikriisin aiheuttamaan ar-
vopaperimarkkinoiden ep#vakauteen tehos-
tettaisiin. Pitk&daikaisen rahastosijoittamisen
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houkuttelevuutta, tehokkuutta ja kilpailuky-
ky& parannettaisiin.

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkei-
den hankintaa koskevaa ilmoitusvelvollisuut-
ta laajennettaisiin siten, ettd my0s rahastoyh-
tion ja sdilytysyhteison osakkeiden luovutus
tulee ilmoitusvelvollisuuden piiriin.

Finanssivalvonnan toimivaltaa mé#4rati ri-
kemaksu laajennettaisiin siten, ettd rikemak-
su voitaisiin médritd mydos sille, joka laimin-
lyo sijoitusrahastolaissa sdddetyn velvolli-
suuden avaintietoesitteen laatimisesta.

Verotusmenettelystd annettua lakia ja en-
nakkoperintdlakia muutettaisiin siten, ettd
Suomeen perustettua sijoitusrahastoa hallin-
noivaa ulkomaista rahastoyhtiotd koskisivat
samat rahasto-osuuksien, omistuksia ja lu-
nastuksia sekd rahastoyhtion omaisuuden-
hoidosta perimid maksuja koskevat tiedonan-
tovelvollisuudet sekd samat voitto-osuudesta
toimitettavaa ennakonpidétystd ja siitd perit-
tavdd ldhdeveroa koskevat velvollisuudet
kuin kotimaisia rahastoyhtigita.

Verotustietojen julkisuudesta ja salassapi-
dosta annettua lakia muutettaisiin siten, ettid
Verohallinto voisi antaa Finanssivalvonnalle
ulkomaisen rahastoyhtion tiedonantovelvolli-
suuden tdyttdmiseen sekd verojen perimis-
velvollisuuteen liittyvid rahastoyhtion ja ve-
rovelvollisen verotustietoja, joilla saattaa olla
merkitystd arvioitaessa, onko rahastoyhti6
rikkonut Suomen lainsdddantod tavalla, joka
voi antaa Finanssivalvonnalle aiheen vaatia
rahastoyhti6td lopettamaan sijoitusrahaston
hallinnoimisen.

Lis#ksi lakeihin tehtdisiin erditd pidasiassa
teknisluonteisia muutoksia.

Lait on tarkoitettu tulemaan voimaan vii-
meistddn 31 pdivand joulukuuta 2011.
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YLEISPERUSTELUT

1 Johdanto

Sijoitusrahastotoimintaa sdintelee arvopa-
pereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten méirdysten yhteensovittamisesta 20
paivand joulukuuta 1985 annettu neuvoston
direktiivi 85/611/ETY. Sijoitusrahastodirek-
tiivi pantiin tdytdnt66n voimassa olevaa sijoi-
tusrahastolakia (48/1999) edeltdvissd sijoi-
tusrahastolaissa (480/1987) wvuonna 1993
tehdylld muutoksella Euroopan talousaluees-
ta tehdyn sopimuksen voimaantulon yhtey-
dessd. Sijoitusrahastodirektiiviin sen antami-
sen jilkeen tehdyt muutokset on pantu tiy-
tdntoon pidosin sijoitusrahastolaissa ja laissa
ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suo-
messa.

Euroopan komissio antoi heindkuussa 2005
vihredn kirjan EU:n sijoitusrahastolainséd-
déanndn uudistamisesta, joka k#ynnisti julki-
sen keskustelun siitd, miten sijoitusrahastodi-
rektiivid 85/611/ETY olisi muutettava sen
mukauttamiseksi 2000 luvun rahoitusmark-
kinoihin. Komissio julkaisi 15 pdivdnd mar-
raskuuta valkoisen kirjan sijoitusrahastojen
sisdmarkkinalainsddddannon  kehittdmisesta.
Komission jérjestimien laajojen kuulemisten
johtopédtsés oli, ettd mainittuun direktiivin
tarvitaan huomattavia muutoksia. Sijoitusra-
hastodirektiivid on sen antamisen jilkeen
muutettu useita kertoja, joten direktiivi paa-
tettiin selkeyden vuoksi laatia uudelleen. Uu-
teen direktiiviin on kodifioitu sijoitusrahas-
todirektiivi 85/611/ETY ja siithen antamisen
jilkeen tehdyt muutokset (englanniksi recas-
ting technique) sekéd uusia muutoksia koske-
vat sddnnokset. Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2009/65/EY siirtokel-
poisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méardysten yhteen-
sovittamisesta, sijoitusrahastodirektiivi, an-
nettiin 13 péivand heindkuuta 2009. Se jul-
kaistiin Euroopan unionin virallisessa lehdes-
sd 17 pdivdnd marraskuuta 2009. Direktiivin

noudattamisen edellyttamat lait, asetukset ja
hallinnolliset méardykset on hyviksyttiva ja-
senvaltioissa viimeistddn 30 pdiviand kesi-
kuuta 2011 ja kyseisid sdadoksid on sovellet-
tava 1 pdivistd heindkuuta 2011. Direktiivilld
kumotaan neuvoston direktiivi 85/611/ETY,
vanha sijoitusrahastodirektiivi, sellaisena
kuin se on muutettuna antamisensa jilkeen
annetuilla useilla direktiiveilld 1 péivistad
heindkuuta 2011 alkaen.

Sijoitusrahastodirektiivin tavoitteena on
yhteissijoitusyrityksid koskevan jdsenvaltioi-
den kansallisten lainsdddént6jen yhteen so-
vittaminen, jotta voidaan ldhent4d yhteissijoi-
tusyritysten kilpailuedellytyksid yhteison ta-
solla ja taata samalla tehokkaampi ja yhden-
mukaisempi suoja osuudenomistajille. Yh-
teensovittamisella helpotetaan sellaisten ra-
joitusten poistamista, jotka haittaavat yhteis-
sijoitusyritysten osuuksien vapaata liikku-
vuutta yhteisossd (johdanto-osan 3. peruste-
lukappale).

Sijoitusrahastodirektiivin sisdltyy komissi-
olle useita valtuuksia toteuttaa tdytdnt6on-
panotoimenpiteitd. Komissio on antanut seu-
raavat tdytantoonpanosdadokset:

- Komission asetus N:o 583/2010 Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdytdantoonpanosta sijoittajille
annettavien avaintietojen osalta ja avaintieto-
jen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta
pysyvéd vilinettd kuin paperia kdyttden tai
verkkosivuston vilitykselld noudatettavien
chtojen osalta (komission avaintietoasetus);

- Komission asetus N:o 584/2010 Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdytantoonpanosta ilmoituskir-
jeen vakiomallin ja yhteissijoitusyritystd
koskevan todistuksen muodon ja sisdllon,
toimivaltaisten viranomaisten vilisessd il-
moittamisessa kéytettdvin sdhkoisen viestin-
nin sekd paikalla tehtdvissd tarkastuksissa ja
tutkinnoissa ja toimivaltaisten viranomaisten
vilisessd tietojen-vaihdossa noudatettavien
menettelyjen osalta (komission notifioin-
tiasetus);

- Komission direktiivi 2010/43/EU Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
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2009/65/EY téytdntdonpanosta organisaa-
tiovaatimusten, eturisti-riitojen, liiketoimin-
nan harjoittamisen, riskienhallinnan sek& sii-
lytysyhteison ja rahastoyhtion vélisen sopi-
muksen siséllon osalta (komission riskienhal-
lintadirektiivi); ja

- Komission direktiivi N:o 2010/44/EU Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY taytintoonpanosta rahastojen su-
lautumisia, master-feeder rakenteita ja ilmoi-
tusmenettelyd koskevien tiettyjen sddnnosten
osalta (komission sulautumisdirektiivi).

Komission sdddokset on annettu 1 pdivini
heindkuuta 2010. Komission asetukset ovat
jésenvaltioissa suoraan sovellettavaa siddnte-
lyd. Komission direktiivien mukaan niiden
tdytantoonpanon edellyttimét lait, asetukset
ja hallinnolliset midrdykset on saatettava
voimaan viimeistddn 30 pidiviand kesdkuuta
2011.

Sijoitusrahastodirektiivid on sen antamisen
jilkeen muutettu osana Euroopan finanssi-
valvontajérjestelmédn perustamista. Finanssi-
valvonnan kuulumisesta Euroopan finanssi-
valvontajérjestelméidn sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain (878/2008) 3 a §:ssi.
Sijoitusrahastodirektiivin tehdyt muutokset

siséltyvit direktiivien 98/26/EY,
2002/87/EY,  2003/6/EY,  2003/41/EY,
2003/71/EY, 2004/39/EY, 2004/109/EY,

2005/60/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja
2009/65/EY muuttamisesta Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan pankkiviran-
omainen), Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomai-
nen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)
toimivaltuuksien osalta annetun Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2010/78/EU, omnibusdirektiivi, 11 artiklaan.
Taman direktiivin edellyttdmat lait, asetukset
ja hallinnolliset midrdykset on saatettava
voimaan viimeistddn 31 pdivand joulukuuta
2011.

Komissio valmistelee parhaillaan ehdotusta
sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta. Ta-
voitteena on muuttaa sijoitusrahaston sdily-
tysyhteison vastuuta koskevia sddnnoksid ja
lisdta direktiiviin rahastoyhtididen palkka- ja
palkkiopolitiikkaa ja sanktioita koskevat uu-
det sdannokset. Komissio on jérjestédnyt
vuonna 2009 ja vuodenvaihteessa 2010—

2011 laajan kuulemisen sdilytysyhteison teh-
tdvistd ja vastuusta ja palkka- ja palkkiopoli-
tiikasta. Komissio on ilmoittanut jérjestdvian-
sd tind vuonna kuulemisen sanktioista. T&-
minhetkisen tiedon mukaan komission ehdo-
tus sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta
annetaan vuonna 2012.

Kodifioidun sijoitusrahastodirektiivin uu-
det sddnnokset ja sithen omnibusdirektiivilld
tehdyt muutokset ehdotetaan pantavaksi tiy-
tdnt6on muuttamalla sijoitusrahastolakia, Fi-
nanssivalvonnasta annettua lakia ja Finanssi-
valvonnan valvontamaksusta annettua lakia
(879/2008). Liséksi ehdotetaan muutettavaksi
valtiovarainministerion asetusta rahastoesit-
teestd ja yksinkertaistetusta rahastoesitteesti
(821/2007) ja valtiovarainministerion asetus-
ta rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toimilu-
pahakemuksiin  liitettdvistd  selvityksistd
(938/2007). Sijoitusrahastodirektiivin tdytin-
toon panemiseksi ehdotetaan annettavaksi
uusi valtiovarainministerion asetus, joka
koskee Finanssivalvonnan internetsivuilla
saatavilla pidettivii tietoja.

Komission direktiivit pantaisiin padosin
tdytdantoon Finanssivalvonnan médrayksill,
jotka valmistellaan Finanssivalvonnassa erik-
seen.

2 Nykytila
2.1 Sijoitusrahastotoiminta Suomessa

Rahastosijoittamisen suosio on Suomessa
ollut voimakkaassa kasvussa 1990-luvun
puolivilistd ldhtien. Kun vield vuonna 1992
suomalaisten sijoitusrahastojen yhteenlasket-
tu markkina-arvo oli noin 100 miljoonaa eu-
roa, oli kyseinen arvo vuoden 2010 lopussa
61,5 miljardia euroa.

Sijoitusrahastojen midrd on kasvanut voi-
makkaasti. Vuoden 2002 lopussa 23 suoma-
laista rahastoyhtiotd hallinnoi yhteensd 338
sijoitusrahastoa. Vuoden 2010 lopussa suo-
malaisten rahastoyhtididen mééri oli 35 ja ne
hallinnoivat yhteensd 515 sijoitusrahastoa.
Erikoissijoitusrahastoja, joiden osuuksia ei
yhden toimiluvan periaatteella voida markki-
noida muihin Euroopan talousalueeseen kuu-
luviin valtioihin, néistd oli 142. Erikoissijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu markkina-arvo
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oli vuoden 2002 lopussa 1,6 miljardia euroa.
Vuoden 2010 lopussa kyseinen markkina-
arvo oli 8,9 miljardia euroa. Sijoitusrahasto-
toiminnassa tuotekehitys on viime vuosina
kasvavassa maddrin tapahtunut nimenomaan
erikoissijoitusrahastojen kautta.

My®és sijoitusrahastojen osuudenomistajien
madrd on kasvanut voimakkaasti. Kasvu on
johtunut erityisesti kotitalouksien kiinnostuk-
sesta rahastosdéstdmiseen. Sijoitusrahastoi-
hin sijoittavien yksityishenkiléiden méaérad on
kasvanut muun muassa niin sanotun jatkuvan
rahastosddstdmisen kautta, jossa sijoitetaan
kuukausittain tai muuten sovituin mairdajoin
rahastosijoittajan valitsema summa sijoittajan
valitsemaan sijoitusrahastoon. Osuudenomis-
tajla suomalaisissa sijoitusrahastoissa oli
vuoden 2002 lopussa 1023 858 ja vuoden
2010 lopussa 2 656 192. Koska sama henkil6
voi olla osuudenomistajana useammassa kuin
yhdessd sijoitusrahastossa, luku on osin
suuntaa-antava. Finanssialan Keskusliiton
arvion mukaan osuudenomistajia oli mainit-
tuna ajankohtana p#illekkidisyyksien poista-
misen jélkeen hieman yli 800 000.

Vaikka sijoitusrahastojen osuudenomista-
jista valtaosa on yksityishenkil6itd, sijoitus-
rahastojen kokonaisarvosta vain noin 30 pro-
senttia oli yksityishenkildiden omistuksessa
vuoden 2002 lopussa ja noin 31 prosenttia
vuoden 2010 lopussa (kotitaloudet ja kotita-
louksien vakuutussidonnaiset sddstot). Yksi-
tyishenkildiden omistusosuuden lasku kertoo
siitd, ettd yritykset ja yhteisot kéyttavit sijoi-
tusrahastoja enenevissd madrin varainhallin-
tansa vilineen4.

Kotimaisten  sijoitusrahastojen  liséksi
Suomessa on vuoden 1994 alusta alkaen voi-
tu markkinoida toisessa Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saa-
neiden yhteissijoitusyritysten osuuksia. Ul-
komaisten palveluntarjoajien osuus Suomen
sijoitusrahastomarkkinoilla on ollut jatkuvas-
ti kasvussa. Yhteiseen valuuttaan siirtyminen
euroalueella vuoden 1999 alusta helpotti
edelleen merkittavisti ulkomaisten yhteissi-
joitusyritysten toimintaa Suomessa. Niin sa-
nottujen sateenvarjomuotoisten yhteissijoi-
tusyritysten alarahastot mukaan luettuna
Suomessa markkinoitiin vuoden 2002 lopus-
sa noin tuhannen ulkomaisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia. Kesdkuussa 2011

Suomessa markkinoi osuuksia 379 sellaista
yhteissijoitusyritystd, jotka kotivaltionsa
lainsddddnnon perusteella tayttdvit sijoitus-
rahastodirektiivin edellytykset. Niistd 190
ovat sellaisia, joilla on 3 177 alarahastoa.
Edelld mainitut alarahastot mukaan luettuina
Suomessa markkinoitiin kesdkuussa 2011 yh-
teensd 3 366 ulkomaisen yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia. Lisdksi samana ajankohtana
Suomessa markkinoi osuuksia 4 sellaista yh-
teissijoitusyritystd, jotka eivit tdytd sijoitus-
rahastodirektiivin edellytyksid. Néistd kah-
della on yhteensd 7 alarahastoa, joten Suo-
messa markkinoitiin yhteensd 9 sellaisen
muun kuin sijoitusrahastodirektiivin edelly-
tykset  tdyttdvdin  yhteissijoitusyrityksen
osuuksia. Edelld mainittujen yhteissijoi-
tusyritysten suomalaisilta sijoittajilta keraa-
mistd pddomista ei ole olemassa tilastoja,
mutta yleisesti arvioidaan niihin sijoitetun
varallisuuden olevan ldhes yhtd suuri kuin
suomalaisiin sijoitusrahastoihin sijoitettujen
varojen madrd. Kilpailutilanne Suomen sijoi-
tusrahastomarkkinoilla on siten jatkuvasti ki-
ristynyt paitsi kotimaisen myds ulkomaisen
palveluntarjonnan lisddnnytty4.

Ulkomaisia rahastoyhtiditd, jotka harjoitta-
vat omaisuudenhoitoa rajan yli Suomeen, oli
kesdkuussa 2011 12 kappaletta. Suomeen ei
ollut rekister6ity yhtdan ulkomaisen rahasto-
yhtion sivuliikett.

Sijoitusrahastotoiminta kasvoi koko Eu-
roopassa 2000-Iuvulla erittdin voimakkaasti.
Sijoitusrahastojen yhteenlasketut varat, jotka
olivat 4 560 miljardia euroa vuonna 2000,
kasvoivat 8 025 miljardiin euroon vuoden
2010 loppuun mennessé. Téstd kokonaismai-
rdstd sijoitusrahastodirektiivin mukaisten yh-
teissijoitusyritysten osuus oli 5 990 miljardia
euroa.

Sijoitusrahastotoiminnan kasvun voidaan
odottaa jatkuvan Suomessa kuten muuallakin
maailmassa. Rakenteelliset tekijdt, kuten yk-
sil6llinen eldkesddstiminen ylldpitdvit to-
dennékoisesti my0s tulevaisuudessa sijoitus-
rahastojen suosiota. Lisdksi vakuutusyhtiot
tarjoavat laajassa mdiérin sijoitussidonnaisia
vakuutustuotteita, joihin sijoitetut varat ka-
navoidaan sijoitusrahastoihin. Sijoitusrahas-
totoiminnan kasvun my6td rahastoyhtididen
ja niiden hallinnoimien sijoitusrahastojen
luotettavan toiminnan merkitys rahoitus-
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markkinoiden vakauden kannalta on merkit-
tavisti kasvanut.

2.2 Nykyinen lainsaidianto
Sijoitusrahastolaki

Sadnnokset sijoitusrahastoista sisdltyvit
29 pdivanid tammikuuta 1999 annettuun sijoi-
tusrahastolakiin, joka tuli voimaan 1 pdivédna
helmikuuta 1999. Sijoitusrahastodirektiivi
85/611/ETY ja siihen tehdyt muutokset on
pantu tdytdnt6on sijoitusrahastolaissa.

Sijoitusrahastolakia sovelletaan rahastoyh-
tion ja sdilytysyhteison harjoittamaan toimin-
taan sekd yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinoimiseen yleisolle. Lakia ei sovelleta
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noimiseen, jos yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sia markkinoidaan ainoastaan lain 1 §:ssi
madritellyille ammattimaisille sijoittajille.
Yhteissijoitusyritys on ulkomainen sijoitus-
rahasto ja siithen rinnastettava yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittava ulkomainen yritys.
Rahastoyhtiton, joka tarjoaa 5 §:n perusteel-
la sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitettua omaisuudenhoitoa,
sijoitusneuvontaa ja sijoitusrahastojen ja yh-
teissijoitusyritysten osuuksien sdilytys- ja
hoitopalveluja, sovelletaan viimeksi mainit-
tua lakia siten kuin siitd sijoitusrahastolaissa
sdddetddn.

Sijoitusrahasto ja sen perustaminen

Sijoitusrahastotoiminta on varojen hank-
kimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten
ja ndiden varojen sijoittamista padasiallisesti
rahoitusvilineisiin tai kiinteistéihin ja kiin-
teistdarvopapereihin  sekd sijoitusrahaston
hallintoa (2 §:n 1 momentin 1 kohta). Sijoi-
tusrahastolla tarkoitetaan sijoitusrahastotoi-
minnassa hankittuja ja sijoitettuja varoja sekd
niistd johtuvia velvoitteita (2 §:n 1 momentin
2 kohta). Lain 11 luvussa sédddetédén sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston
varojen sijoittamisesta ja lain 12 luvussa eri-
koissijoitusrahaston sijoitustoiminnasta. Ny-
kyinen sijoitusrahaston kisite kattaa sijoitus-
rahaston, joka tdyttdd sijoitusrahastodirektii-
vin vaatimukset, ja erikoissijoitusrahaston.

Lain sddnnoksid sovelletaan kumpaankin ra-
hastoon, jollei laissa nimenomaisesti toisin
mainita.

Rahastoyhtio on padsidintdisesti sijoitusra-
hastotoimintaa harjoittava suomalainen osa-
keyhtio (2 §:n 1 momentin 3 kohta). Sijoitus-
rahastotoimintaa saa harjoittaa vain rahasto-
yhtio, joka on saanut toimiluvan titd toimin-
taa varten. Rahastoyhtio saa lisdksi harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti liitty-
vdd toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole
omiaan vahingoittamaan rahasto-osuuden-
omistajien etua, sekd tarjota sijoituspalvelu-
yrityksistd annetussa laissa tarkoitettua omai-
suudenhoitoa ja sijoitusneuvontaa seki sijoi-
tusrahastojen  ja  yhteissijoitusyritysten
osuuksien sdilytys- ja hoitopalveluja. Finans-
sivalvonta myontdd hakemuksesta rahastoyh-
tion toimiluvan.

Rahastoyhtio saa perustaa yhden tai use-
amman sijoitusrahaston. Rahastoyhtio saa
aloittaa  hallinnoimansa  sijoitusrahaston
osuuksien markkinoimisen yleisélle ja varo-
jen vastaanottamisen sijoitusrahastoon sen
jilkeen kun sijoitusrahaston sddnnot on vah-
vistettu. Finanssivalvonta vahvistaa rahasto-
yhtion hakemuksesta sijoitusrahastodirektii-
vissi tarkoitetun sijoitusrahaston ja erikoissi-
joitusrahaston sdannét ja niiden muutokset.
Sijoitusrahastossa on padsdannén mukaan ol-
tava vidhintddn 50 rahasto-osuudenomistajaa
ja silld on oltava varoja vihintdén kaksi mil-
joonaa euroa (vihimmdiispddoma). Tami
vaatimus ei koske padasiallisesti kiinteistoi-
hin ja kiinteistoarvopapereihin varoja sijoit-
tavaa erikoissijoitusrahastoa.

Rahasto-osuudenomistajan oikeudet ja vel-
vollisuudet sijoitusrahastossa sekéd suhteessa
rahastoyhti6on, joka hallinnoi sijoitusrahas-
ton varoja ja siten edustaa rahasto-osuuden-
omistajia, méadrdytyvit sijoitus-rahastolain,
sen nojalla annettujen sddannosten ja maardys-
ten ja sijoitusrahaston sddntdjen mukaan.

Yhteissijoitusyritys

Yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan ulko-
maista sijoitusrahastoa ja siihen rinnastetta-
vaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa ul-
komaista yritystd. Yhteissijoitusyrityksen
midritelma vastaa lain esitdiden mukaan (HE
201/1998 vp) sijoitusrahastolailla kumotun
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edellisen sijoitusrahastolain 1 §:n 6 kohdassa
olevaa yhteissijoitusyrityksen mééritelmaa.
Lainkohdan yksityiskohtaisissa perusteluissa
(HE 59/1996 vp) muun muassa todetaan, etti
”muualla kuin Suomessa toimiluvan saaneen
yhteissijoitusyrityksen sijoitustoiminnan
luonne saattaa poiketa huomattavasti koti-
maisten arvopapereihin sijoittavien sijoitus-
rahastojen sijoituspolitiikasta. Yhteissijoi-
tusyritys saattaa siten sijoittaa esimerkiksi
raaka-aineisiin, muihin hyo6dykkeisiin tai
kiinteistoihin. Yhteissijoitusyrityksen oikeu-
dellinen muoto saattaa myos vaihdella oike-
usjdrjestelméstd toiseen. Toimintaa voidaan
harjoittaa esimerkiksi vaihtuvapddomaisen
sijoitusyhtion muodossa”. Lain esitdiden pe-
rusteella vaikuttaa siltd, ettd yhteissijoitusyri-
tykselld tarkoitettaisiin ulkomaista muuta
kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaista yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysti.
Perusteluissa ei kuitenkaan todeta, ettd kisite
kattaisi yksinomaan téllaiset yritykset. Voi-
daan katsoa, ettd kisite kattaa my0s sijoitus-
rahastodirektiivin vaatimukset tayttavian ul-
komaisen yhteissijoitusyrityksen.

Rahasto-osuus sekd sen arvonmaédritys, liik-
keeseenlasku ja lunastaminen

Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat tuot-
to- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston sdin-
noissd voidaan miiriti, ettd rahastolla on se-
ki tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumaéarilld. Sijoitusrahaston ar-
vo lasketaan siten, ettd rahaston varoista véi-
hennetddn rahastoa koskevat velat. Sijoitus-
rahaston varoille miératddn arvo niiden
markkina-arvojen mukaan. Jollei markkina-
arvoa ole tai sitd ei voida olosuhteista johtu-
en saada, sijoituskohteen arvo méaaritdsan si-
joitusrahaston sddnnoissd madritettyjen pe-
rusteiden mukaisesti. Sijoitusrahaston sidin-
ndissd midrdtddn my6s muutoin tarkemmin
rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava
liikkkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia. Tdmén estdméttd Finanssi-
valvonta voi erityisestd syystd rahasto-
osuudenomistajien edun sitd vaatiessa myon-
tdd rahastoyhtiolle luvan keskeyttdd viliai-

kaisesti hallinnoimansa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksien liikkeeseenlaskun.

Rahastoyhtio voi keskeyttdd viliaikaisesti
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu si-
joitusrahaston sddnnoissd. Rahasto-osuuksien
lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan,
kun rahasto-osuudenomistajien etu sitd eri-
tyisesti vaatii.

Merkintihinnan maksaminen

Rahasto-osuusrekisteriin -~ voidaan tehdi
merkintid vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tdhinta on kokonaisuudessaan maksettu. Ra-
hasto-osuuden merkintdhinta on maksettava
rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle mer-
kintdhintaa vastaava maard 69 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopa-
pereita tai rahamarkkinavélineitd siten, ettd
merkintdhinnan mairdytymishetkelld eri ar-
vopaperi- tai rahamarkkinavilinelajien ja-
kauma vastaa sijoitusrahaston sddnnoissé la-
jikohtaisesti yksiloityd sijoitustoimintaa ja
arvopaperien tai rahamarkkinavilineiden yh-
teenlaskettu markkina-arvo vastaa niitd vas-
taan annettavan rahasto-osuuden arvoa. P&a-
asiallisesti kiinteist6ihin ja kiinteistéarvopa-
pereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitus-
rahaston rahasto-osuuden merkintdhinta voi-
daan my0s maksaa antamalla kiinteistdjd tai
kiinteistdarvopapereita, joiden yhteenlaskettu
markkina-arvo vastaa niitd vastaan annetta-
van rahasto-osuuden arvoa, jos sijoitusrahas-
ton sddntéihin on otettu médrdys siitd, ettd
rahasto-osuus voidaan merkitd oikeuksin tai
velvollisuuksin panna rahastoon osuutta vas-
taan muuta omaisuutta kuin rahaa (apport-
tiomaisuus).

Arvo-osuusjirjestelméin kuuluva rahasto-
osuus

Sijoitusrahaston sdintdihin voidaan ottaa
midrdys siitd, ettd rahasto-osuudet liitetddn
arvo-osuusjérjestelméidn. Laki edellyttdd ny-
kyisin, ettd arvo-osuusjdrjestelmdin siirre-
td4n  sijoitusrahaston = koko  rahasto-
osuuskanta. Sijoitusrahastojen sddntdjd vah-
vistettaessa on kuitenkin vakiintunut kdytin-
to, jonka mukaan sijoitusrahastossa voi tuot-
to- ja kasvuosuuksien ohella olla erisarjaisia
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osuuksia vaikka osuussarjan kisitettd ei ole
lain tasolla tunnistettu. Jokaisessa osuussar-
jassa voi olla seki tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Rahastoyhtion velvollisuutena on tiedottaa
yleisolle harjoittamastaan sijoitustoiminnas-
ta. Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta esite (ra-
hastoesite), yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus. Rahas-
toyhtion on liséksi julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan erikoissijoitusrahastosta
neljdnnesvuosikatsaus.

Rahastoyhtion on liitettdvéd rahastoesittee-
seen sijoitusrahaston sdannot ja pidettdva ra-
hastoesite sekéd yksinkertaistettu rahastoesite
ajan tasalla. Rahastoesitteessd on oltava
olennaiset ja riittdvét tiedot sijoitusrahaston
sijoitustoiminnan tavoitteista ja sen muista
ominaisuuksista,  sijoitusrahastoa  hallin-
noivasta rahastoyhtiostd, sek#d sijoitusrahas-
ton kéyttamastd sdilytysyhteisostd, jotta si-
joittajat voivat luotettavasti arvioida kyseisti
sijoitusrahastoa ja erityisesti sithen liittyvii
riskeja.

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessd on ol-
tava olennaiset ja riittdvit tiedot sijoitusra-
haston sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen
liittyvistd riskeistd, kulurakenteesta sekd hal-
linnosta, jotta sijoittajat voivat luotettavasti
arvioida kyseistd sijoitusrahastoa ja erityises-
ti sithen liittyvia riskeja.

Rahastoyhtion on tarjottava asiakkaalle en-
nen rahasto-osuuden merkintdd veloituksetta
sijoitusrahaston  yksinkertaistettu  rahas-
toesite. Lisdksi viimeisin kysymyksessa ole-
vaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus,
mahdollinen sen jilkeen ilmestynyt puoli-
vuotiskatsaus, mahdollinen puolivuotiskatsa-
uksen jdlkeen ilmestynyt erikoissijoitusrahas-
ton neljdnnesvuosikatsaus ja rahastoesite on
pyynnostd veloituksetta toimitettava asiak-
kaalle. Rahastoyhtion on huolehdittava, ettid
sijoitusrahaston viimeisin  vuosikertomus,
puolivuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston
neljannesvuosikatsaus pidetddn yleisesti saa-
tavilla rahastoesitteessé ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai sel-
laisella muulla tavalla, josta ilmoitetaan ra-
hastoesitteessd ja yksinkertaistetussa rahas-

toesitteessd. Vuosikertomus sekd puolivuotis-
tai sen jdlkeen mahdollisesti ilmestynyt eri-
koissijoitusrahaston  neljannesvuosikatsaus
on toimitettava veloituksetta rahasto-
osuudenomistajille heiddn pyynnostédan.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta rahastoesitteesti ja yksin-
kertaistetusta rahastoesitteestd seké paikoista,
joissa rahastoesite ja yksinkertaistettu rahas-
toesite ovat yleison saatavilla, tai miten ylei-
s6 voi muuten saada esitteet ndhtdvikseen.

Finanssivalvonta voi vaatia, ettd sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia markkinoitaessa on
kaytettdvd suomen tai ruotsin kieltd. Erikois-
sijoitusrahaston markkinointiaineistosta on
kaytiva selkedsti ilmi ne seikat, joiden vuok-
si sijoitusrahastoa pidetddn erikoissijoitusra-
hastona.

Sijoitusrahaston sulautuminen

Sijoitusrahastolain 16 luvussa on sddnnok-
set sijoitusrahaston sulautumisesta. Sijoitus-
rahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi sulau-
tua toisen sijoitusrahaston (vastaanottava si-
joitusrahasto) kanssa, jos ne sijoitustoimin-
nassaan noudattavat samoja periaatteita. Su-
lautuminen voi tapahtua siten, ettd vastaanot-
tava sijoitusrahasto ja vahintddn yksi sulau-
tuva sijoitusrahasto sulautuvat (absorp-
tiosulautuminen) tai, ettd vdhintidin kaksi su-
lautuvaa sijoitusrahastoa sulautuvat, jolloin
niistd perustetaan vastaanottava sijoitusrahas-
to (kombinaatiosulautuminen). Sijoitusrahas-
to sulautuu toiseen sijoitusrahastoon siten, et-
td sulautuvaan sijoitusrahastoon kuuluvat va-
rat ja velat siirtyvit ilman selvitysmenettelyd
vastaanottavalle sijoitusrahastolle ja sulautu-
van sijoitusrahaston osuudenomistajat saavat
vastikkeena vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia (sulautumisvastike). Rahas-
to-osuudenomistajalla on kuitenkin aina oi-
keus saada vastike rahana.

Sulautumista varten on laadittava kirjalli-
nen sulautumissuunnitelma, johon on sisilly-
tettdvd laissa sdddetyt tiedot. Rahastoyhtioi-
den, jotka hallinnoivat sulautumiseen osallis-
tuvia sijoitusrahastoja, on laadittava sulau-
tumissuunnitelma ja haettava sulautumisen
tdytant6onpanoon Finanssivalvonnan lupa
kuukauden kuluessa sulautumissuunnitelman
hyvaksymisestd. Finanssivalvonnan on p#i-
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sdannon mukaan ratkaistava tdytdntoon-
panolupaa koskeva hakemus kahden kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamises-
ta.

Kun Finanssivalvonta on myontinyt luvan
sulautumisen tdytintéonpanolle, sulautumi-
sesta padttdneiden rahastoyhtididen on vilit-
tomésti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava sitd koskeva
ilmoitus vihintddn yhdessd valtakunnallises-
sa sanomalehdessd viimeistddn kuukautta en-
nen sulautumisen taytdntoonpanoa. Ilmoituk-
sessa on mainittava tdytdntéonpanoluvan ja
sulautumissuunnitelman sislto.

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat sulau-
tumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on
tehtdvd Finanssivalvonnalle ilmoitus sulau-
tumisen tdytdntoonpanosta kahden kuukau-
den kuluessa sitd koskevan luvan myontdmi-
sestd uhalla, ettd sulautuminen raukeaa, jollei
sulautumissuunnitelmassa mainitusta sulau-
tumisen suunnitellusta voimaantuloajankoh-
dasta muuta johdu. Sulautuvan rahaston varat
ja vastuut siirtyvit sulautumissuunnitelmassa
madrdtylld tavalla vastaanottavalle sijoitusra-
hastolle, kun sulautumisen taytintoonpanosta
on ilmoitettu Finanssivalvonnalle. Samanai-
kaisesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston  rahasto-
osuudenomistajalle syntyy sulautumisen tay-
tdntoonpanoilmoituksesta oikeus vastikkee-
seen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-

taanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistaja sulautumissuunnitelman
mukaisesti.

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla

Rahastoyhtio voi perustaa sivuliikkeen toi-
seen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon. Sen on ilmoitettava sivuliikkeen pe-
rustamisesta hyvissd ajoin etukiteen Finans-
sivalvonnalle (126 a §). Finanssivalvonnan
on kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta toimitettava tieto sivu-
liikkkeen perustamisesta asianomaisen valtion
Finanssivalvontaa vastaavalle valvontaviran-
omaiselle ja ilmoitettava tdstd asianomaiselle
rahastoyhti6lle. Finanssivalvonta voi kahden
kuukauden kuluessa edelld tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta pddttdd, ettei se
toimita ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivu-

liikkkeen perustaminen tdytd rahastoyhtion ta-
loudellinen tilanne ja hallinto huomioon otta-
en sivuliikkeen perustamiselle asetettuja vaa-
timuksia. Sivuliikettd ei saa perustaa, jos Fi-
nanssivalvonta on kieltdytynyt tekemésti il-
moitusta.

Rahastoyhtio voi sivuliikkeen vilitykselld
markkinoida hallinnoimiensa sijoitusrahasto-
direktiivin ~ mukaisten  sijoitusrahastojen
osuuksia isdntdvaltiossa ja, jos asianomaisen
valtion lainsdddant6 sen sallii, erikoissijoitus-
rahaston osuuksia. Rahastoyhti6 voi sivuliik-
keestd kidsin harjoittaa sijoitusrahastolain
5 §:ssd tarkoitettua toimintaa. Se ei kuiten-
kaan saa perustaa iséntdvaltiossa sijoitusra-
hastoja.

Rahastoyhtion on haettava Finanssivalvon-
nalta lupa sivuliikkeen perustamiseen, jos se
aikoo perustaa sivuliikkeen muuhun kuin Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon.
Finanssivalvonnan on myonnettidvi lupa, jos
sivuliikkeen valvonta on riittdvisti jérjestet-
tdvissa ja sivuliikkeen perustaminen ei rahas-
toyhtion hallinto ja taloudellinen tila huomi-
oon ottaen ole omiaan vaarantamaan rahas-
toyhtioén toimintaa (126 b §). Lupahakemuk-
sesta on pyydettdvd Suomen Pankin lausunto.

Rahastoyhtié voi harjoittaa sijoitusrahasto-
lain 5 §:ssd tarkoitettua toimintaa toisen val-
tion alueella perustamatta sivuliikettd. Se ei
kuitenkaan saa perustaa sijoitusrahastoja ky-
seisessd valtiossa. Rahastoyhtion on ennen
toiminnan aloittamista ilmoitettava hyvissd
ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle, miti
toimintaa sekd missd ja miten se aikoo har-
joittaa (126 d §). Sdannos toiminnan harjoit-
tamisesta sivuliikettd perustamatta koskee
sekd Euroopan talousalueeseen kuuluvia ettéd
muita valtioita. Jos toimintaa aiotaan harjoit-
taa Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa, Finanssivalvonnan on kuukauden
kuluessa edelléd tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta toimitettava tieto asiasta asi-
anomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaa-
valle valvontaviranomaiselle.

Rahastoyhtio saa markkinoida hallinnoi-
mansa sijoitusrahastodirektiivin mukaisen si-
joitusrahaston rahasto-osuuksia yhden toimi-
luvan periaatteen mukaisesti Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvissa valtioissa. Ennen
kuin rahastoyhti6 aloittaa markkinoinnin, sen
on ilmoitettava siitd asianomaisen valtion
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toimivaltaiselle viranomaiselle sekd hankit-
tava Finanssivalvonnalta todistus siitd, etti
sijoitusrahasto tdyttdd sijoitusrahastodirektii-
vin edellytykset. Finanssivalvonnan on an-
nettava péatos asiassa viipymatti.

Rahastoyhti6é saa markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia muualla kuin
Suomessa sekd sijoitusrahastodirektiivin
edellytykset  tdyttdvdn  sijoitusrahaston
osuuksia myds muussa kuin Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa, jos asian-
omaisen valtion lainsdddinté sen sallii. Fi-
nanssivalvonnan on tarvittaessa annettava ra-
hastoyhtiolle hakemuksesta viipymittd todis-
tus siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva
erikoissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on
rekisterity Suomessa ja se on Finanssival-
vonnan valvonnassa.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys,
joka kotivaltionsa lainsdddannon perusteella
tayttdd sijoitusrahastodirektiivin edellytykset,
saa markkinoida osuuksiaan Suomessa ilmoi-
tettuaan siitd Finanssivalvonnalle (128 §).
Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksiensa
markkinoinnin kahden kuukauden kuluttua
ilmoituksen tekemisestd Finanssivalvonnalle.
Finanssivalvonta voi tidnd aikana erityisestd
syysti kieltdd markkinoinnin aloittamisen.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin edel-
Iytykset tdyttdvdan yhteissijoitusyrityksen
osuuksia saa markkinoida Suomessa yleisolle
Finanssivalvonnan luvalla (129 §). Lupame-
nettelyn piirissd ovat Euroopan talousalueelta
olevat muut kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaiset yhteissijoitusyritykset sekd Euroo-
pan talousalueen ulkopuolelle rekisterdidyt
yhteissijoitusyritykset, joiden rakenne, toi-
mintamuodot ja valvonta voivat poiketa eu-
rooppalaisesta mallista.

Jos yhteissijoitusyritys lopettaa osuuksien
markkinoinnin, sen on ennen markkinoinnin
lopettamista ilmoitettava siitd Finanssival-
vonnalle.

Ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta pe-
rustaa sivuliike Suomeen ja oikeudesta tarjo-
ta palveluja Suomessa sivuliikettd perusta-

matta sdddetddn ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetussa laissa.

Vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtiéo on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhtio on tdmén lain mukai-
sessa toiminnassaan tahallisesti tai tuotta-
muksesta  aiheuttanut  rahasto-osuuden-
omistajalle tai muulle henkil6lle.

Rahastoyhtion hallituksen jdsen ja toimi-
tusjohtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hén tehtdvissddn on rikkomalla
tatd lakia tai sijoitusrahaston sdéntdjd tahalli-
sesti tai tuottamuksesta aiheuttanut rahasto-
osuuden omistajalle tai muulle henkildlle.

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain
2 luvun 9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastet-
tava henkild, yhteiso ja sdétio on velvollinen
korvaamaan vahingon, jonka timi myo6tivai-
kuttamalla tdm#n lain tai sijoitusrahaston
sdaantdjen rikkomiseen tahallisesti tai torkeds-
td tuottamuksesta on aiheuttanut rahasto-
osuudenomistajalle tai muulle henkildlle.

Kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteises-
ti kohdanneesta vahingosta johtuvan 134—
137 §:ssd tarkoitetun korvausvaatimuksen
esittimisestd ja kanteen nostamisesta pa#ttda
rahasto-osuudenomistajien kokous.

Omistusosuuden hankintaa koskeva ilmoi-
tusvelvollisuus

Sijoitusrahastolain mukaan rahastoyhtion
ja sdilytysyhteison osakkeiden hankinnan il-
moittamiseen ja hankinnan vastustamiseen
sovelletaan, mitd sijoituspalveluyrityksisté
annetun lain 41 ja 42 §:ssd sdddetddn (16 §).
Sddnnostd on tarkistettu viimeksi vuonna
2007 (928/2007). Sijoituspalveluyrityksisti
annetun lain 41 ja 42 §:44 on muutettu vii-
meksi vuonna 2009, jolloin myds sijoituspal-
veluyrityksen osakkeiden luovutus tuli ilmoi-
tusvelvollisuuden piiriin. Tassd yhteydessi ei
muutettu sijoitusrahastolain 16 §:44.

Sijoituspalveluyrityksistd  annetun lain
41 §:n mukaan jokaisen, joka aikoo hankkia
vilittomasti tai valillisesti sijoituspalveluyri-
tyksen osakkeita, on ilmoitettava hankinnasta
Finanssivalvonnalle, jos hidnen omistuksensa
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hankinnan johdosta on véhintéén 10 prosent-
tia osakepddomasta tai niin suuri, ettd se vas-
taisi vahintddn 10:td prosenttia kaikkien
osakkeiden tuottamasta #ddnimddrdstd tai
muutoin oikeuttaisi kiyttiméain edelld tarkoi-
tettuun omistukseen rinnastettavaa tai muu-
ten merkittdviad vaikutusvaltaa sijoituspalve-
luyrityksen hallinnossa. Vastaava ilmoitus on
tehtdvé, jos omistus hankinnan johdosta olisi
viahintddn 20, 30 tai 50 prosenttia sijoituspal-
veluyrityksen osakepddomasta tai omistus
vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien
osakkeiden tuottamasta ddnimidrédstd tai si-
joituspalveluyrityksestd  tulisi  tytéryritys.
Edelld mainittuja rajoja laskettaessa sovelle-
taan, mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun
5 §:ssd sekd 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa
sdddetddn. Tatd momenttia sovellettaessa ei
oteta huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvel-
vollinen on enintddn vuoden ajaksi hankkinut
jarjestdménsid arvopapereiden liikkeeseenlas-
kun yhteydessi tai markkinatakauksen nojal-
la ja joiden nojalla ilmoitusvelvollisella ei ole
oikeutta kéyttdd yhteisossd &ddnivaltaa eikd
muuten vaikuttaa yhteison johdon toimin-
taan.

Edell4 tarkoitettu ilmoitus on tehtivd my®s,
jos omistettujen osakkeiden m#drd laskee
jonkin 41 §:n 1 tai 2 momentissa sdddetyn
omistusrajan alapuolelle tai sijoituspalvelu-
yritys lakkaa olemasta ilmoitusvelvollisen ty-
taryritys.

Sijoituspalveluyrityksen ja sen omistusyh-
teis6bn on ilmoitettava Finanssivalvonnalle
vahintddn kerran vuodessa 41 §:n 1 ja 2 mo-
mentissa  tarkoitettujen omistusosuuksien
omistajat ja omistusten suuruudet seki ilmoi-
tettava viivytyksettd tietoonsa tulleet omis-
tusosuuksien muutokset. Edelld tarkoitettui-
hin ilmoituksiin liitettdvistd tiedoista sdédde-
tddn valtioneuvoston asetuksella.

Sijoituspalveluyrityksistd  annetun lain
42 §:ssd sdddetddn Finanssivalvonnan oikeu-
desta kieltdd omistusosuuden hankinta siten,
kuin Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:sséd ja kieltopaidtoksen antamista kos-
kevasta menettelystd mainitun lain 32 b §:ssd
sdddetddn. Ilmoitusvelvollinen ei saa hank-
kia osakkeita ennen kuin Finanssivalvonta on
tehnyt edelld tarkoitetun pddtoksen tai p#i-
toksen tekemiselle Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 32 b §:ssd sdddetty midrdaika on

padttynyt, jollei asian késittelyssé toisin maa-
rata.

Valvonta

Finanssivalvonnan tehtévini on valvoa si-
joitusrahastolain, sen nojalla annettujen
sddnndsten ja viranomaisten niiden nojalla
antamien midrdysten noudattamista sekd ra-
hastoyhtion, sdilytysyhteison ja sijoitusrahas-
ton toimintaa sekd yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointia yleisolle. Finanssi-
valvonnalla on oikeus saada yhteissijoitusyri-
tykseltd valvonnan edellyttdimét tiedot sekd
jéljennokset valvonnan kannalta tarpeellisiksi
katsomistaan asiakirjoista.

Laki ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa

Ulkomainen rahastoyhtié on sijoitusrahas-
todirektiivissd tarkoitettua toimintaa harjoit-
tava yhteiso, joka on saanut sijoitusrahasto-
lain 5 a §:sséd tarkoitettua toimilupaa vastaa-
van toimiluvan muussa valtiossa kuin Suo-
messa (2 §:n 1 kohta). Ulkomainen rahasto-
yhti6 saa harjoittaa Suomessa kotivaltiossaan
saamansa toimiluvan mukaisesti sijoitusra-
hastolain 5 §:ssd tarkoitettua toimintaa siten
kuin tdsséd laissa sdddetddn. Ulkomainen ra-
hastoyhtio ei kuitenkaan saa perustaa Suo-
messa sijoitusrahastolaissa tarkoitettuja sijoi-
tusrahastoja. Ulkomainen rahastoyhtié saa
markkinoida hallinnoimiensa sijoitusrahasto-
direktiivin mukaisten yhteissijoitusyritysten
osuuksia Suomessa. Muiden kuin sijoitusra-
hastodirektiivin mukaisten yhteissijoitusyri-
tysten osuuksien markkinointi edellyttad Fi-
nanssivalvonnan lupaa. Ulkomainen rahasto-
yhtio saa tarjota Suomessa sijoituspalveluyri-
tyksistd annetussa laissa tarkoitettua omai-
suudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja sijoitusra-
hastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien
sdilytys- ja hoitopalveluja. Viimeksi mainit-
tua palveluja tarjoavaan ulkomaiseen rahas-
toyhtioon sovelletaan, mitd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua ~ Suomessa  annetun  lain
(580/1996) 4 ¢ §:n 1 momentissa ja 7 §:n
2 momentissa sdddetddn. Ulkomainen rahas-
toyhtié voi tarjota palveluja Suomessa sivu-
liikkkeen vilitykselld tai palvelujen tarjoami-
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sen vapauden perusteella sivuliikettd perus-
tamatta.

Lain noudattamisen valvonnasta ja Finans-
sivalvonnan oikeudesta antaa tietoja ulko-
maiselle Finanssivalvontaa vastaavalle val-
vontaviranomaiselle sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetussa laissa.

Lain 2 luvussa sdddetddn Euroopan talous-
alueeseen kuuluvasta valtiosta olevan ulko-
maisen rahastoyhtion sijoittautumisoikeudes-
ta Suomeen. Edelld mainitusta valtiosta oleva
ulkomainen rahastoyhtié voi perustaa sivu-
liikkkeen Suomeen sen jélkeen, kun sen koti-
valtion valvontaviranomainen on ilmoittanut
sivuliikkeen perustamisesta Finanssivalvon-
nalle. Ilmoituksessa on oltava riittavit tiedot
harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta, sivu-
liikkkeen hallinnosta ja johdosta seki sivuliik-
keen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suoja-
jarjestelmastd tai sen puuttumisesta.

Sivuliike voi aloittaa toimintansa, kun ra-
hastoyhtié on saanut Finanssivalvonnasta an-
netun lain 59 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen
tai, jos Finanssivalvonta ei ole tehnyt edelld
tarkoitettua ilmoitusta, viimeistddn kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssival-
vonta on vastaanottanut ulkomaisen rahasto-
yhtion kotivaltion viranomaisen ilmoituksen.
Ulkomainen rahastoyhtié voi aloittaa hallin-
noimansa yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinoinnin sivuliikkeestd kahden kuu-
kauden kuluttua edelld tarkoitetun ilmoituk-
sen tekemisestd, jos yhteissijoitusyritys sen
kotivaltion lainsddddnnon perusteella tiyttad
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset, eiké
Finanssivalvonta mainittuna aikana kielld
markkinoinnin aloittamista. Finanssivalvonta
voi laissa s#dddetyilld perusteilla kieltdd
markkinoinnin aloittamisen.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle ilmoitettuihin tietoihin
tulevista muutoksista véhintddn kuukautta
ennen niiden toteuttamista.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saanut ulkomainen rahasto-
yhti6 saa harjoittaa toimintaa Suomessa pe-
rustamatta tytdryritystd tai sivuliikettd. Ul-
komainen rahastoyhtié voi tarjota Suomessa
toimilupansa mukaisia palveluja kotivaltion
valvontaviranomaisen ilmoitettua siitd Fi-
nanssivalvonnalle. Ilmoituksen tulee sisdltdd
tiedot Suomessa harjoitettavasta toiminnasta

sekd tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajirjestelmésti tai sen puuttumisesta.

Sivuliikkeen toiminnan rajoittamisesta ja
kieltaimisestd sdddetddn Finanssivalvonnasta
annetun lain 61 §:ssd. Finanssivalvonta voi
lisdksi kieltdd tdmén lain vastaisen toimin-
nan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuok-
si vilttamaton sijoittajien tai niiden henkil5i-
den etujen suojaamiseksi, joille palvelua on
tarjottu.

Lain 3 luvussa sdddetddn Euroopan talous-
alueen ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan
saaneen ulkomaisen rahastoyhtion sijoittau-
tumisoikeudesta Suomeen. Ulkomaisen ra-
hastoyhtion, joka on saanut toimiluvan Eu-
roopan talousalueen ulkopuolisessa valtiossa,
on haettava Finanssivalvonnalta toimilupa
Suomeen perustettavalla sivuliikkeelle.

Finanssivalvonnan on myonnettdvd toimi-
lupa, jos rahastoyhtioon sen kotivaltiossa so-
vellettava lainsdadanto vastaa kansainvilises-
ti hyviksyttyjd rahoitusvalvonnan seki rahoi-
tusjdrjestelmén rikollisen hyvaksikédyton es-
tdmistd koskevia suosituksia, rahastoyhtion
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttavit luotettavalle toiminnalle asetettavat
vaatimukset ja rahastoyhtiotd muutoinkin
valvotaan sen kotivaltiossa riittdvin tehok-
kaasti. Jos sivuliikkeen tarkoituksena on har-
joittaa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, toimilupaa myonnetta-
essid on arvioitava, vastaako sivuliikkeen ko-
tivaltion sijoittajien korvausjirjestelma kor-
vausrahaston tarjoaman suojan tasoa ja laa-
juutta. Finanssivalvonta voi toimiluvan
myontdmisen yhteydessa paittdd sivuliikkeen
jasenyydestd korvausrahastossa. Finanssival-
vonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuul-
tuaan asettaa toimilupaan sivuliikkeen liike-
toimintaa koskevia, valvonnan kannalta vilt-
tdmattomid rajoituksia ja ehtoja. Toimiluvan
mukaisen toiminnan rajoittamisesta ja toimi-
luvan peruuttamisesta sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetussa laissa.

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saanut rahastoyhtié saa Fi-
nanssivalvonnan luvalla harjoittaa edell4 tar-
koitettua toimintaa Suomessa perustamatta
tytédryritysti tai sivuliiketta.

Laissa s#dddetddn Euroopan talousalueen
ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen rahastoyhtion edustuston avaa-
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misesta ja toiminnasta ja edustuston toimin-
nan kieltimisesta.

Laki Finanssivalvonnasta

Finanssivalvonnasta annetussa laissa on
yleiset sdédnnokset Finanssivalvonnan tavoit-
teesta, tehtdvistd ja valvottavista sekd sddn-
nokset hallinnosta, valvontavaltuuksista, hal-
linnollisista seuraamuksista, asiakkaansuojan
valvonnasta, ulkomaisten valvottavien ja nii-
den Suomessa olevien sivuliikkeiden valvon-
nasta ja yhteistyostd ulkomaan valvontavi-
ranomaisten kanssa sekd erindiset sddnnokset
muun muassa Finanssivalvonnan oikeudesta
ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja.

Finanssivalvonnan tehtdvini on valvoa fi-
nanssimarkkinoilla toimivien toimintaa niin
kuin laissa Finanssivalvonnasta ja muualla
laissa sdddetddn. Finanssivalvonta edistdd li-
séksi hyvien menettelytapojen noudattamista
finanssimarkkinoilla sekd yleison tietimysté
finanssimarkkinoista.

Sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyh-
ti6 ja sdilytysyhteisd sekéd ulkomaisen rahas-
toyhtién toiminnasta Suomessa annetussa
laissa tarkoitettu muussa kuin ETA-valtiossa
toimiluvan saanut ulkomaisen rahastoyhtion
sivuliike ovat Finanssivalvonnan toimilupa-
valvottavia. Liséksi Finanssivalvonta valvoo
ulkomaisten ETA-valvottavien Suomessa
olevien sivuliikkeiden toimintaa sekd ulko-
maisten valvottavien palvelujen tarjoamista
Suomessa sivuliikettd perustamatta niin kuin
5 ja 6 luvussa sdddetddn. Ulkomaisen ETA-
valvottavalla tarkoitetaan toisen ETA-valtion
lainsdddannon alaista ulkomaista valvottavaa.
Ulkomainen valvottava on muun muassa yri-
tys, joka vastaa sijoitusrahastolaissa tarkoi-
tettua rahastoyhtioté ja jolla on Suomessa si-
vuliike taikka joka tarjoaa tai aikoo tarjota
Suomeen palveluja sivuliikettd perustamatta.

Lain 39 §:ssd sdddetddn Finanssivalvonnan
oikeudesta madrdtd rikemaksu. Seuraamus
voidaan médrdtd erdiden arvopaperimarkki-
nalain nojalla annettavien tietojen ilmoitta-
misvelvollisuutta koskevien sddnnésten nou-
dattamisen laiminlyonnisti ja sijoitusrahasto-
lain 11 luvussa sdddettyjen tai sijoitusrahas-
ton s#dnndissd midrittyjen varojen sijoitta-
mista koskevien rajoitusten rikkomisesta.

Laki Finanssivalvonnan valvontamaksusta

Finanssivalvonnan toiminnasta aiheutuvat
kulut katetaan valvottavilta perittavilld val-
vontamaksuilla. Laissa Finanssivalvonnan
valvontamaksusta (879/2008) sdiddetddn yh-
teisoistd, joilla on velvollisuus suorittaa vuo-
sittainen valvontamaksu sekd valvontamak-
sun maksuperusteista ja maksujen méérista.

Sijoitusrahaston ja sen osuudenomistajien ve-
rotus

Sijoitusrahastot ovat tuloverotuksessa ra-
hasto-osuuden omistajista erillisid verosub-
jekteja. Tuloverolain (1535/1992) mukaan
niitd pidetddn yhteis6ind, jotka on kuitenkin
vapautettu tuloverosta. Sijoitusrahaston sijas-
ta verotus kohdistuu rahaston osuudenomis-
tajiin, joita verotetaan sijoitusrahaston mak-
samasta  voitto-osuudesta sekd rahasto-
osuuden lunastuksen tai luovutuksen yhtey-
dessd syntyvistd myyntivoitosta.

Sijoitusrahaston Suomessa yleisesti vero-
velvolliselle luonnolliselle henkilolle mak-
samasta voitto-osuudesta on ennakkoperintéi-
lain (1118/1996) mukaan toimitettava enna-
konpididtys. Rajoitetusti  verovelvolliselle
maksetusta voitto-osuudesta on perittdvi ra-
joitetusti verovelvollisen tulon ja varallisuu-
den  verottamisesta  annetussa  laissa
(627/1978) tarkoitettu 1dhdevero.

Lahdeveron perimisvelvollisuuteen ja mai-
rdadn vaikuttavat my6s Suomen ja osuuden-
omistajan asuinvaltion vililld kansainvilisen
kaksinkertaisen =~ verotuksen  vélttdmiseksi
tehdyn sopimuksen méédrdykset. Padsdaantoi-
sesti  voitto-osuus kuuluu verosopimusten
niin sanotun muun tulon artiklan piiriin, jol-
loin verotusoikeus kuuluu padsdantoisesti yk-
sin asuinvaltiolle.

Ennakonpidatysvelvollisuus sekd velvolli-
suus perid ldhdevero kuuluvat kdytinnossi
rahastoa hallinnoivalle rahastoyhtidlle.

Verotusmenettelysti annetun lain
(1558/1995) 17 §:n 1 momentin mukaan ra-
hastoyhtion ja ulkomaisen rahastoyhtion si-
vuliikkeen tai edustuston on toimitettava Ve-
rohallinnolle verotusta varten tarpeelliset tie-
dot verovelvollisen omistamista sekd vero-
velvolliselta lunastetuista sijoitusrahaston ra-
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hasto-osuuksista sekd yhteissijoitusyrityksen
osuuksista. Lisdksi on annettava tarvittavat
tiedot lunastettujen rahasto-osuuksien ja yh-
teissijoitusyritysten osuuksien hankintahin-
nasta ja hankinta-ajankohdasta sekd merkin-
nén ja lunastuksen yhteydessd perityistd ku-
luista siltd osin kuin ndmé tiedot ovat tiedon-
antovelvollisella. Lain 15 §:n perusteella ra-
hastoyhtion on ilmoitettava Verohallinnolle
rahasto-osuuksille maksettu vuotuinen tuotto.
Lain 16 §:n mukaan tiedonantovelvollisuu-
den piiriin kuuluvat lisdksi rahastoyhtion
omaisuuden hoidosta tai sdilyttdmisestd pe-
rimét maksut.

2.3 EU:n lainsididanto
Sijoitusrahastodirektiivi

Sijoitusrahastodirektiiviin  on kodifioitu
vanha sijoitusrahastodirektiivi siithen tehtyine
muutoksineen ja uudet sddnnokset sijoitusra-
haston perustamisesta muuhun jésenvaltioon
kuin rahastoyhtién kotivaltioon, sijoitusra-
haston kansallisesta ja rajat ylittdvéstd sulau-
tumisesta, sijoitusrahastojen muodostamasta
syottorahasto-kohderahasto -rakenteesta
(englanniksi master-feeder structures), sijoit-
tajille annettavista avaintiedoista, joilla kor-
vataan nykyinen yksinkertaistettu rahas-
toesite, rahasto-osuuksien markkinointia
muussa jdsenvaltiossa kuin yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltiossa koskevasta ilmoi-
tusmenettelystd ja toimivaltaisten viran-
omaisten valvontayhteistyén tehostamisesta.
Muut kuin edelld mainitut sijoitusrahastodi-
rektiivin sddnnokset vastaavat asiallisesti
padosiltaan vanhan sijoitusrahastodirektiivin
sdadnnoksid. Sdannoksiin on tehty ldhinni
teknisluonteisia tarkistuksia.

Sijoitusrahastodirektiivin uusien s&annds-
ten tarkoitus on tehostaa EU:n sijoitusrahas-
tomarkkinoiden toimintaa antamalla yhteissi-
joitusyrityksille uusia toimintamahdollisuuk-
sia ja tehostamalla tietojen julkistamisvelvol-
lisuutta ja yhteissijoitusyritysten osuuksien
rajat ylittavad markkinointia koskevien sdén-
nosten toimivuutta.

Direktiivissd on annettu komissiolle useita
valtuuksia toteuttaa taytintoonpanotoimenpi-
teitd, jotka valtuudet on muutettu omnibusdi-

rektiivilld valtuuksiksi hyviksyd delegoituja
sdaddoksia.

I LUKU
Kohde, soveltamisala ja méaritelmét

Sijoitusrahastodirektiivin I luvun artiklat
vastaavat pddosin vanhan sijoitusrahastodi-
rektiivin vastaavia sddnnoksid. Luvussa séd-
detddn direktiivin soveltamisalasta ja miéri-
telmistd. Direktiivid sovelletaan siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jil-
jempénd yhteissijoitusyritys, jotka ovat sijoit-
tautuneet jdsenvaltioiden alueelle. Luvun
1 artiklassa médritellddn yhteissijoitusyritys
(englanniksi an undertaking for collective in-
vestment in transferable securities, UCITS)
ja sen oikeudellinen muoto. Vanhasta sijoi-
tusrahastodirektiivistd poiketen jdsenvaltiot
voivat artiklan mukaan sallia, ettd yhteissijoi-
tusyritys koostuu useasta alarahastosta.

Direktiivin méadritelmid koskevaan
2 artiklaan on lisétty uusia méaritelmia kuten
médritelmdt sulautumistavoista sekd rajat
ylittdvéstd sulautumisesta ja kotimaisesta su-
lautumisesta. Direktiivin uusista sddnnoksisté
johtuen yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tion médritelmidd on muutettu. Yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltio on aikaisemmasta
poiketen se jidsenvaltio, jossa yhteissijoi-
tusyritykselle on myo6nnetty lupa 5 artiklan
mukaisesti.

II LUKU
Luvan myo6ntdminen yhteissijoitusyritykselle

Luvun 5 artikla vastaa p#ddosin vanhan si-
joitusrahastodirektiivin 4 artiklaa muutettuna
teknisluonteisilla tarkistuksilla. Aikaisem-
masta poiketen sijoitusrahastolle myonnetta-
vin luvan ehtona on, ettd sen kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit ra-
hastoyhtion kyseisen sijoitusrahaston hoita-
mista koskevan hakemuksen, rahaston sdin-
not sekd sdilytysyhteisén valinnan (2 kohta).
Jos yhteissijoitusyritys ei ole sijoittautunut
rahastoyhtion kotijédsenvaltioon, yhteissijoi-
tusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ratkaistava rahastoyhtion
yhteissijoitusyrityksen hoitamista koskeva
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hakemus 20 artiklan mukaisesti, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.
Luvan myontdmisen ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, ettd yhteissijoitusyritystd hoitaa
rahastoyhtié, jonka sddntomddrdinen koti-
paikka on yhteissijoitusyrityksen kotijdsen-
valtiossa, tai ettd rahastoyhtid harjoittaa toi-
mintaa yhteissijoitusyrityksen kotijasenvalti-
ossa tai siirtdéd toimintoja sinne (3 kohta). Si-
joitusrahastodirektiivin 20 artiklassa sddde-
tddn asiakirjoista, jotka rahastoyhtion, joka
hakee lupaa hoitaa toiseen jdsenvaltioon si-
joittautunutta yhteissijoitusyritystd, on toimi-
tettava  yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Rahastoyhti-
olle on ilmoitettava kahden kuukauden kulu-
essa tdydellisen hakemuksen jdttdmisestd,
onko yhteissijoitusyritykselle myonnetty lupa
(4 kohdan toinen alakohta).

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti di-
rektiivin tdytdnt6on panemiseksi annetuista
laeista, asetuksista ja hallinnollisista mé#&ra-
yksistd, jotka koskevat yhteissijoitusyrityk-
sen perustamista ja toimintaa, on helposti
saatavissa tietoa etétietona tai sdhkdisesti. Ja-
senvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot
ovat saatavissa vihintddn yhdelld kansainvi-
liselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kie-
lell4 ja ettd ne annetaan selkedlld ja yksiselit-
teiselld tavalla ja pidetddn ajan tasalla
(7 kohta).

Artiklassa sdddetddn sen johdonmukaisen
yhdenmukaistamisen varmistamiseksi Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EY) N:o 1095/2010 perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomainen), jéljempanid ’arvo-
paperimarkkinaviranomainen’,  valtuudesta
laatia teknisten sddntelystandardien luonnok-
sia niiden tietojen tdsmentdmiseksi, jotka on
annettava toimivaltaisille viranomaisille yh-
teissijoitusyritystd koskevassa lupahakemuk-
sessa (8 kohta).

11 LUKU
Rahastoyhtididen velvoitteet

Sijoitusrahastodirektiivin 6 artiklassa sdi-
detéddn rahastoyhtion toimiluvasta. Artiklassa
sdddetdan vaatimuksesta, jonka mukaan
kaikki myonnetyt toimiluvat on ilmoitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka jul-
kistaa verkkosivustollaan luettelon toimilu-
van saaneista rahastoyhtiGistd ja pitdd sen
ajan tasalla.

Sijoitusrahastodirektiivin 7 artiklassa wval-
tuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen
laatimaan  teknisten  s#dédntelystandardien
luonnoksia, joissa tdsmennetdén tiedot, jotka
on annettava toimivaltaisille viranomaisille
rahastoyhtién toimilupaa koskevassa hake-
muksessa, rahastoyhtiéiden 7 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaan sovellettavia vaatimuksia
ja vaatimuksia, jotka koskevat midrdosuuden
omistavia osakkaita ja seikkoja, jotka voivat
estdd toimivaltaisia viranomaisia toteutta-
masta tehokkaasti valvontaan liittyvid tehté-
vidén (6 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 11 artiklassa sda-
detddn direktiivin johdonmukaiseksi yhden-
mukaistamiseksi  arvopaperimarkkinaviran-
omaisen valtuudesta laatia teknisten sdénte-
lystandardien luonnoksia artiklassa tarkoite-
tuista tiedoista ja artiklan yhdenmukaisten
soveltamisedellytysten varmistamiseksi
luonnoksia vakiomuotoisten menettelyjen,
lomakkeiden ja mallien laatimiseksi (3 koh-
ta)

Luvun 12 artiklassa, jossa sdddetddn toi-
minnan vakautta koskevista vaatimuksista,
sdddetddn komission valtuudesta hyviksyéd
delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla
tdsmennetddn artiklassa tarkoitettuja kdytin-
tojd ja jarjestelyjd sekd eturistiriitojen rajoit-
tamiseen liittyvid rakenteita ja organisaa-
tiovaatimuksia (3 kohta). Kéaytdnnesaant6ja
koskevassa 14 artiklassa sdddetddn komission
valtuudesta hyviksy4d delegoiduilla sdadok-
silld toimenpiteitd, joilla varmistetaan, ettid
rahastoyhti6 tdyttdd artiklan 1 kohdassa tar-
koitetut velvollisuudet (2 kohta). Artiklan
yhdenmukaisten soveltamisedellytysten var-
mistamiseksi artiklassa sdddetddn arvopape-
rimarkkinaviranomaisen valtuudesta laatia
teknisten tdytdntoonpanostandardien luon-
noksia, joissa maéritellddn komission hyvik-
symit delegoidut sdadokset (3 kohta).

Direktiiviin sisdltyy uusi 15 artikla, jota
vastaavaa sddannostd ei ole vanhassa sijoitus-
rahastodirektiivissd. Artiklassa sdddetddn ra-
hastoyhtididen tai tarvittaessa sijoitusyhtidi-
den velvollisuudesta toteuttaa 92 artiklan
mukaiset toimenpiteet ja ottaa kayttoon
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asianmukaiset menettelyt ja jérjestelyt var-
mistaakseen, ettd ne kisittelevit asianmukai-
sesti sijoittajien tekemid valituksia ja ettd si-
joittajat voivat kayttad tdysimédriisesti oike-
uksiaan, kun rahastoyhtiolld on toimilupa
muussa jasenvaltiossa kuin yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltiossa. Sijoittajien on néi-
den toimenpiteiden perusteella voitava tehdi
valituksia jdsenvaltionsa virallisella kielelld
tai jollakin sen virallisista kielistd. Lisdksi
rahastoyhtiéiden on otettava kdyttoén asian-
mukaiset menettelyt ja jarjestelyt tietojen
asettamiseksi saataville yleison tai yhteissi-
joitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten pyynnosta.

Luvun 16—18 artikla, jotka koskevat si-
joittautumisvapautta ja palvelujen tarjoami-
sen vapautta, siséltdvit uusia sddnnoksid ver-
rattuna vanhaan sijoitusrahastodirektiiviin.
Jos toimiluvan saanut rahastoyhtio aikoo si-
vuliikettd perustamatta ainoastaan markki-
noida hoitamansa yhteissijoitusyrityksen
osuuksia liitteen II mukaisesti jossakin
muussa jasenvaltiossa kuin yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltiossa aikomatta harjoittaa
muuta toimintaa, kyseiseen markkinointiin
sovelletaan ainoastaan XI luvussa asetettuja
vaatimuksia (16 artiklan 1 kohdan toinen ala-
kohta). Jos rahastoyhtié haluaa harjoittaa liit-
teessd II tarkoitettuja yhteiseen salkunhoi-
toon kuuluvia tehtdvid, rahastoyhtion koti-
jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
liitettdvé rahastoyhtion vastaanottavan jasen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille 1dhetet-
tdviin asiakirjoihin todistus siitd, ettd rahas-
toyhtiolld on tdmén direktiivin sddnnosten
mukainen toimilupa, kuvaus rahastoyhtion
toimiluvan laajuudesta ja yksityiskohtaiset
tiedot niitd yhteissijoitusyritystyyppejd mah-
dollisesti koskevista rajoituksista, joiden hoi-
toon rahastoyhtiolld on toimilupa (17 artiklan
3 kohdan kolmas alakohta). Rahastoyhtion,
joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vili-
tykselld vastaanottavan jésenvaltion alueella,
on noudatettava rahastoyhtion vastaanottavan
jasenvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia
sdant6jd. Rahastoyhtion vastaanottavan ji-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastuussa 4 kohdan noudattamisen valvon-
nasta (17 artiklan 4 ja 5 kohta). Artiklassa
sdddetddn arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuudesta laatia teknisten s#intelystandar-

dien luonnoksia, joissa tarkennetaan artiklan
1,2, 3, 8 ja 9 kohdan mukaisesti ilmoitettavat
tiedot, sekd valtuudesta laatia teknisten téy-
tdntoonpanostandardien luonnoksia vakio-
muotoisten lomakkeiden, mallien ja menette-
lyjen laatimiseksi tietojen toimittamista var-
ten (17 artiklan 10 kohta).

Jos rahastoyhtio harjoittaa toimintaa palve-
lujen tarjoamisen vapauden perusteella, sen
on noudatettava rahastoyhtion kotivaltion
14 artiklan mukaisesti laatimia s&ant6jd
(18 artiklan 3 kohta). Direktiivin 18 artik-
lassa sdddetddn arvopaperimarkkinaviran-
omaisen valtuudesta laatia teknisten sdénte-
lystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan
artiklan 1, 2 ja 4 kohdan mukaisesti ilmoitet-
tavat tiedot ja valtuudesta laatia teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnoksia va-
kiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen laatimiseksi tietojen toimittamista
varten (5 kohta).

Luvun 19 artikla sisdltdd uudet sdadnnokset
rahastoyhtiostd, joka tarjoaa rajat ylittden yh-
teistd salkunhoitoa perustamalla sivuliikkeen
tai palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla.
Tallaisen rahastoyhtion on noudatettava ra-
hastoyhtion kotijasenvaltion sddnt6jd, jotka
liittyvét rahastoyhtion organisaatioon, mu-
kaan lukien tehtdvien siirtoa koskevat jirjes-
telyt, riskienhallintamenettelyt, toiminnan
vakautta koskevat sdannét ja sen valvonta,
12 artiklassa tarkoitetut kdytdnnét ja rahasto-
yhtién raportointivaatimukset. Saanndt eivit
saa olla tiukempia kuin sellaisiin rahastoyh-
tidihin sovellettavat sddnnét, jotka harjoitta-
vat toimintaansa ainoastaan kotijasenvaltios-
saan (1 kohta). Rahastoyhtion kotijdsenvalti-
on toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa
1 kohdan noudattamisen valvonnasta
(2 kohta).

Rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden
yhteistd salkunhoitoa perustamalla sivuliik-
keen tai palvelujen tarjoamisen vapauden pe-
rusteella, on noudatettava 19 artiklan mukaan
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion yh-
teissijoitusyritysten perustamiseen ja toimin-
taan liittyvid sddntdjd, nimittdin sdént6jd, joi-
ta sovelletaan:

a) yhteissijoitusyrityksen perustamiseen ja
luvan myo6ntédmiseen sille;

b) osuuksien ja osakkeiden liikkeeseenlas-
kuun ja lunastamiseen;
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c¢) investointipolitiikkaan ja -rajoituksiin,
mukaan lukien kokonaisriskin ja vipuvaiku-
tuksen laskeminen,;

d) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman ka-
tetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

e) yhteissijoitusyrityksen varojen arvon-
madritykseen ja tilinpitoon;

f) liikkkeeseenlasku- tai lunastushinnan las-
kemiseen sekd virheisiin, joita tehdédén varo-
jen nettoarvon ja siihen liittyvén sijoittajien
korvauksen laskemisessa;

g) tuottojen jakamiseen tai uudelleen sijoit-
tamiseen;

h) yhteissijoitusyrityksen tietojen ilmoitta-
mista ja raportointia koskeviin vaatimuksiin,
mukaan lukien tarjousesite, sijoittajalle an-
nettavat avaintiedot ja mdiédrdaikaiskatsauk-
set;

i) markkinoimiseksi tehtyihin jdrjestelyi-
hin;

J) osuudenhaltijasuhteisiin;

k) yhteissijoitusyritysten sulautumisiin ja
uudelleenjérjestelyihin;

1) yhteissijoitusyrityksen purkamiseen ja
selvitysmenettelyyn;

m) tarvittaessa osuudenhaltijarekisterin si-
saltoon;

n) yhteissijoitusyrityksen lupa- ja valvon-
tamaksuihin; ja

0) osuudenhaltijoiden #idnioikeuksien ja
osuudenhaltijoiden a—m alakohtiin liittyvien
muiden oikeuksien kdytt6on (19 artiklan
3 kohta).

Artiklassa sdddetddn rahastoyhtion velvol-
lisuudesta noudattaa rahaston sddnndissd tai
perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita
sekd tarjousesitteessd asetettuja velvoitteita,
joiden on oltava 1 ja 3 kohdassa tarkoitetun
sovellettavan lainsdadannon mukaisia
(19 artiklan 4 kohta). Yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
ovat vastuussa 3 ja 4 kohdan noudattamisen
valvonnasta.

Sijoitusrahastodirektiivin 20 artiklassa sd-
detddn asiakirjoista, jotka sellaisen rahasto-
yhtion, joka hakee lupaa hoitaa toiseen j&-
senvaltioon sijoittautunutta yhteissijoitusyri-
tystd, on toimitettava yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le (1 kohta). Yhteissijoitusyrityksen koti-
jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat siind laajuudessa, kuin niiden vastuulla

olevien sddntdjen noudattamisen varmistami-
seksi on tarpeen, pyytdd rahastoyhtion koti-
jisenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta
selvennysti ja tietoja 1 kohdassa tarkoitetuis-
ta asiakirjoista ja 17 ja 18 artiklassa tarkoite-
tun todistuksen perusteella siitd, kuuluuko
sentyyppinen yhteissijoitusyritys, jolle lupaa
haetaan, rahastoyhtion toimiluvan piiriin.
Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on annettava mahdollinen
lausuntonsa kymmenen tyopdivan kuluessa
ensimmaisen pyynnon esittimisesti
(2 kohta). Artiklassa sdddetddn edellytyksis-
td, joiden tdyttyessd yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
hyldtd hakemuksen. Artiklassa sdddetddn ar-
vopaperimarkkinaviranomainen valtuudesta
laatia teknisten sddntelystandardien luonnok-
sia niiden tietojen méérittelemiseksi, jotka on
annettava toimivaltaisille viranomaisille toi-
seen jdsenvaltioon sijoittautuneen yhteissijoi-
tusyrityksen hoitamista koskevassa hake-
muksessa ja valtuudesta laatia teknisten tdy-
tdntoonpanostandardien luonnoksia vakio-
muotoisten lomakkeiden, mallien ja menette-
lyjen laatimiseksi ndiden tietojen toimitta-
mista varten (5 kohta).
Sijoitusrahastodirektiivin 21 artiklassa s&a-
detddn menettelystd, jota on noudatettava, jos
rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset toteavat, ettd ra-
hastoyhtid, jolla on sivuliike tai joka tarjoaa
palveluja vastaanottavan jdsenvaltion alueel-
la, ei noudata jotain niistd sddnndistd, joiden
antamisesta rahastoyhtion vastaanottava ji-
senvaltio on vastuussa (3 kohta). Artiklassa
sdddetddn toimenpiteistd, joita vastaanottavan
jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat toteuttaa. Kun rahastoyhtion vastaanotta-
vassa jdsenvaltioissa tarjottu palvelu on yh-
teissijoitusyrityksen hoitoa, rahastoyhtion
vastaanottava jasenvaltio voi vaatia rahasto-
yhtiotd lopettamaan kyseisen yhteissijoi-
tusyrityksen hoidon tai, katsoessaan, ettei ra-
hastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen ole toiminut riittivésti, ilmoit-
taa asiasta arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le, joka wvoi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla anne-
tun toimivallan mukaisesti (5 kohta).
Artiklassa sdddetddn, ettd rahastoyhtion
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset vi-
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ranomaiset voivat kiireellisissd tapauksissa
ennen 3, 4 tai 5 kohdassa sdddetyn menette-
lyn noudattamista toteuttaa kaikki tarvittavat
varotoimenpiteet suojatakseen sijoittajien se-
k& muiden sellaisten etua, joille palveluja tar-
jotaan. Téllaisista toimenpiteistd on ilmoitet-
tava komissiolle, arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja asianomaisten muiden jédsenval-
tioiden toimivaltaisille viranomaisille (21 ar-
tiklan 7 kohta).

Artiklassa sdddetddn rahastoyhtion koti-
jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
velvollisuudesta kuulla yhteissijoitusyrityk-
sen kotijdsenvaltion toimivaltaisia viran-
omaisia ennen rahastoyhtion toimiluvan pe-
ruuttamista. Téllaisissa tapauksissa yhteissi-
joitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on toteutettava asianmu-
kaiset toimenpiteet, joilla suojataan sijoittaji-
en etua. Nidihin toimenpiteisiin voi kuulua
paitoksid, joilla estetddn kyseistd rahastoyh-
tiotd aloittamasta uusia liiketoimia kyseisen
jasenvaltion alueella (21 artiklan 8 kohta).

Luvun muut artiklat vastaavat pédosilta
vanhan sijoitusrahastodirektiivin vastaavia
saannoksi.

IV LUKU
Sdilytysyhteison velvoitteet

Sijoitusrahastodirektiivin 23 artiklassa sd-
detéddn sdilytysyhteison uusista velvollisuuk-
sista. Siilytysyhteison on mahdollistettava
se, ettd yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvalti-
on toimivaltaiset viranomaiset saavat pyyti-
essddn kaikki tiedot, jotka sdilytysyhteiso on
saanut tehtdvidan hoitaessaan ja joita toimi-
valtaiset viranomaiset tarvitsevat valvoak-
seen, tayttddko yhteissijoitusyritys tdssd di-
rektiivissd s#dddetyt vaatimukset (4 kohta).
Jos rahastoyhtion kotijdsenvaltio on muu
kuin yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltio,
sdilytysyhteison on allekirjoitettava rahasto-
yhtion kanssa kirjallinen sopimus, jossa méé-
ritetddn se tietojen vaihto, joka katsotaan tar-
peelliseksi, jotta sdilytysyhteisé voi hoitaa
sille 22 artiklassa ja muissa yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltion sdilytysyhteisoihin
sovellettavissa laeissa, asetuksissa tai hallin-
nollisissa médrdyksissd madrdatyt tehtdvat
(5 kohta).

Artiklassa sdddetdén komission valtuudesta
hyviksyi delegoiduilla sdddoksilld toimenpi-
teitd, jotka liittyvét toimenpiteisiin, joita sdi-
lytysyhteison on toteutettava tdyttddkseen
velvollisuudet, joita silld on sellaisen yhteis-
sijoitusyrityksen suhteen, jota hoitaa toiseen
jasenvaltioon sijoittautunut  rahastoyhtio,
mukaan lukien tiedot, jotka sdilytysyhteison
ja rahastoyhtion kdyttdmén vakiosopimuksen
on 5 kohdan nojalla siséllettava (23 artiklan
6 kohta).

Luvun muut artiklat vastaavat vanhan sijoi-
tusrahastodirektiivin vastaavia sdfdnnoksid
muutettuna teknisluonteisilla tarkistuksilla.

V LUKU
Sijoitusyhtion velvoitteet

Luku sisdltdd edelld mainittuja IV luvun
uusia sddnnoksid vastaavat uudet sdinnokset,
jotka koskevat sijoitusyhtion siilytysyhtei-
sod. Luvun muut artiklat vastaavat vanhan si-
joitusrahastodirektiivin vastaavia sdannoksid
muutettuna teknisluonteisilla tarkistuksilla.

VI LUKU
Yhteissijoitusyritysten sulautuminen

Luvussa s#dddetddn sulautumisen periaat-
teesta, luvasta ja hyviksymisestd (1 jakso),
kolmannen osapuolen harjoittamasta valvon-
nasta, osuudenhaltijoille tiedottamisesta ja
osuudenhaltijoiden = muista  oikeuksista
(2 jakso) sekd kustannuksista ja sulautumisen
voimaantulosta (3 jakso).

Periaate, luvat ja hyviksyminen

Sijoitusrahastodirektiivin VI luvussa yh-

teissijoitusyrityksen madritelmddn luetaan
myds  yhteissijoitusyrityksen  alarahastot
(37 artikla).

Sijoitusrahastodirektiivin 38 artiklassa sd-
detddn jdsenvaltion velvollisuudesta sallia
yhteissijoitusyrityksen perustamistavasta
riippumatta yhden tai useamman 2 artiklan
1 kohdan p alakohdassa sdddetyn sulautu-
mismenetelmidn mukaiset, 2 artiklan 1 koh-
dan q ja r alakohdassa midritellyt rajat ylitta-
vit sulautumiset ja kotimaiset sulautumiset.
Rajat ylittdvissd sulautumisissa kéytettyjen
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sulautumismenetelmien on oltava sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lain-
sdaddannon mukaisia.
Sijoitusrahastodirektiivin 39 artiklan mu-
kaan sulautuminen edellyttdd sulautuvan yh-
teissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen etukiteen antamaa
lupaa. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen on
toimitettava artiklassa sdddetyt tiedot koti-
jasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
(1 ja 2 kohta). Kun kaikki tarvittavat asiakir-
jat on toimitettu, viimeksi mainittujen viran-
omaisten on vilittomaésti toimitettava jdljen-
nokset 2 kohdassa tarkoitetuista tiedoista
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijdsen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten ja vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijésen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on tar-
kasteltava, mitd vaikutuksia ehdotetulla su-
lautumisella voi olla sulautuvan ja vastaanot-
tavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhalti-
joille, sen arvioimiseksi, annetaanko osuu-
denhaltijoille tarvittavat tiedot (3 kohdan en-
simmdinen alakohta). Sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat tarvittaessa vaatia, etti
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuuden-
haltijoille annettavia tietoja on selvennettiva.
Vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat tarvittaessa vaatia kirjallisesti viimeistdan
15 tyopdivan kuluttua 2 kohdassa tarkoitettu-
jen tietojen vastaanottamisesta, ettd vastaan-
ottava yhteissijoitusyritys muuttaa osuuden-
haltijoilleen annettavia tietoja (3 kohdan toi-
nen ja kolmas alakohta). T#ssd tapauksessa
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava sulautuvan yhteissijoitusyrityk-
sen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille pitdvinsd tietoja riittimattomina.
Niiden on ilmoitettava sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille 20 tyOpdivin kuluessa siité,
kun ne saivat tiedon vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen osuudenhaltijoille annettavis-
ta muutetuista tiedoista, katsovatko ne, ettd
kyseiset muutetut tiedot ovat riittdvat
(3 kohdan neljds alakohta). Artiklassa sdédde-
tddn ehdoista, joiden tidyttyessd sulautuvan

yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisten viran-
omaisten on myo6nnettdva lupa sulautumiselle
(4 kohta). Jos sulautuvan yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat, ettei kaikkia tarvittavia
asiakirjoja ole toimitettu, niiden on vaaditta-
va lisétietoja viimeistdédn kymmenen tyOpdi-
vin kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen tieto-
jen vastaanottamisesta. Sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on ilmoitettava sulautuval-
le  yhteissijoitusyritykselle  viimeistddn
20 tyopdivan kuluttua siitd, kun kaikki tiedot
on toimitettu 2 kohdan mukaisesti, onko su-
lautumiselle myonnetty lupa. Padtoksestd on
ilmoitettava my6s vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille (5 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 40 artiklassa sii-
detddn jasenvaltioiden velvollisuudesta vaa-
tia, ettd sulautuva ja vastaanottava yhteissi-
joitusyritys laativat yhteisen sulautumissuun-
nitelman ja tiedoista, jotka sulautumissuunni-
telmasta on kéytdavd ilmi. Toimivaltaiset vi-
ranomaiset eivit saa vaatia lisétietojen sisél-
lyttdmistd yhteiseen sulautumissuunnitel-
maan (1 kohta).

Kolmannen osapuolen harjoittama valvonta,
osuudenhaltijoille tiedottaminen ja osuuden-
haltijoiden muut oikeudet

Sijoitusrahastodirektiivin 41 artiklassa s&a-
detddn jdsenvaltioiden velvollisuudesta vaa-
tia, ettd sulautuvan ja vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen sdilytysyhteisot todentavat,
ettd 40 artiklan 1 kohdan a, fja g alakohdassa
vaaditut tiedot ovat tdmén direktiivin vaati-
musten ja kunkin asianomaisen yhteissijoi-
tusyrityksen rahaston sddntdjen tai perusta-
misasiakirjojen mukaisia. Direktiivin
42 artiklan mukaan sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotijdsenvaltion lainsdddannossa
on annettava tilinpaétosten ja konsolidoitujen
tilinpaétosten lakisddteisestd tilintarkastuk-
sesta 17 pdivand toukokuuta 2006 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2006/43/EY mukaisesti hyvéksytyn sdily-
tysyhteison tai riippumattoman tilintarkasta-
jan tehtdviksi seuraavien seikkojen vahvis-
taminen:
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a) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta
midritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vas-
tuut 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuna péi-
vin4, jona lasketaan vaihtosuhde;

b) tarvittaessa osuutta kohti laskettu raha-

vastike; ja
c) vaihtosuhteen laskentamenetelméd ja
47 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle vaih-

tosuhteen laskentapdiville laskettu todellinen
vaihtosuhde.

Jaljennds riippumattoman tilintarkastajan
tai tarvittaessa sdilytysyhteison kertomuksis-
ta on pyynndsté saatettava sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen ja vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen osuudenhaltijoiden ja kum-
mankin yhteissijoitusyrityksen kotijésenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten saataville
veloituksetta (42 artiklan 3 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 43 artiklassa sdi-
detéddn tiedoista, jotka sulautumisesta on an-
nettava osuudenhaltijoille. Jasenvaltioiden on
vaadittava, ettd sulautuva ja vastaanottava
yhteissijoitusyritys antavat omille osuuden-
haltijoilleen asianmukaiset ja tdsmadlliset tie-
dot ehdotetusta sulautumisesta, jotta ndmé
voivat tehdd perustellun arvion ehdotetun su-
lautumisen  vaikutuksista  sijoituksiinsa
(1 kohta). Tiedot annetaan sulautuvan ja vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuden-
haltijoille vasta sen jidlkeen, kun sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toi-
mivaltaiset viranomaiset ovat myontineet
ehdotetulle sulautumiselle luvan 39 artiklan
mukaisesti. Tiedot annetaan vé#hintdéin
30 pdivdd ennen viimeistd pdivdd, jona on
mahdollista pyytdd 45 artiklan 1 kohdan mu-
kaista osuuksien maksutonta takaisinostoa tai
lunastusta tai tarvittaessa ~muuntamista
(2 kohta). Sulautuvan ja vastaanottavan yh-
teissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille toimi-
tettavien ehdotettua sulautumista koskevien
tietojen on oltava asianmukaisia ja tdsmalli-
sid, jotta osuudenhaltijat voivat tehdd perus-
tellun padtéksen ehdotetun sulautumisen
mahdollisista vaikutuksista sijoituksiinsa ja
kayttdd 44 ja 45 artiklaan perustuvia oikeuk-
siaan (3 kohdan ensimméinen alakohta). Ar-
tiklassa sdddetddn tiedoista, jotka osuuden-
haltijoille annettavista tiedoista on kdytivi
ilmi (3 kohdan toinen alakohta). Jos sulautu-
vasta tai vastaanottavasta yhteissijoitusyri-
tyksestd on ilmoitettu 93 artiklan mukaisesti,

3 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava ky-
seisen yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion virallisella kielelld tai yhdelld
sen virallisista kielistd taikka kyseisen valti-
on toimivaltaisten viranomaisten hyviksy-
maillad kielelld. Kdidnnoksen laadinnasta vas-
taa yhteissijoitusyritys, jonka on annettava
kyseiset tiedot. Kddnnoksen on vastattava
tarkoin alkuperdiskappaletta (4 kohta). Ko-
missio voi hyviksyé delegoiduilla sdadoksil-
la toimenpiteitd, joilla tdsmennetddn 1 ja
3 kohdassa tarkoitettujen tietojen yksityis-
kohtainen siséltd, muoto ja tiedon antamista-
pa (5 kohta). Artiklassa sdddetddn arvopape-
rimarkkinaviranomaisen valtuudesta laatia
teknisten tdytintoonpanostandardien luon-
noksia, joissa méadritellddn komission hyvak-
symien delegoitujen sdddosten sovelta-
misedellytykset (6 kohta).
Sijoitusrahastodirektiivin 45 artiklassa sd-
detddn velvollisuudesta sddtdd sulautuvan ja
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuu-
denhaltijoille oikeus pyytdd osuuksiensa ta-
kaisinostoa tai lunastusta tai mahdollisuuksi-
en mukaan my0s muuntamista jonkin muun
sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksiksi,
joka harjoittaa samankaltaista sijoituspoli-
tiikkkaa ja jota hoitaa sama rahastoyhtio tai
sen kanssa yhteisen liikkeenjohdon tai maa-
rdysvallan taikka huomattavan suoran tai vi-
lillisen omistusosuuden kautta sidoksissa
oleva muu yhtid, ja heiddn maksettavakseen
tulevat tdlloin ainoastaan maksut, jotka yh-
teissijoitusyritys pidattdd divestointikustan-
nusten kattamiseksi. Tami oikeus tulee voi-
maan sind ajankohtana, jona sulautuvan yh-
teissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ja
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuu-
denhaltijoille ilmoitetaan ehdotetusta sulau-
tumisesta 43 artiklan mukaisesti, ja se lakkaa
viisi tyOpdivdd ennen 47 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua  vaihtosuhteen laskentapdivaa
(1 kohta). Poiketen siitd, mitd 84 artiklan
1 kohdassa sédddetéén, jasenvaltiot voivat yh-
teissijoitusyritysten sulautumisen yhteydessd
antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuu-
det vaatia osuuksien merkitsemisen, ta-
kaisinoston tai lunastuksen viliaikaista kes-
keyttdmistd tai sallia keskeyttdiminen, edel-
lyttden ettd tdllainen keskeyttdminen on pe-
rusteltua osuudenhaltijoiden suojelemiseksi,
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sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan
soveltamista (2 kohta).

Kustannukset ja voimaantulo

Sijoitusrahastodirektiivin 46 artiklassa sdi-
detddn jdsenvaltioiden velvollisuudesta var-
mistaa niitd tapauksia lukuun ottamatta, jois-
sa yhteissijoitusyritykset eivit ole nimenneet
rahastoyhti6td, ettei sulautumisen valmiste-
luun ja toteuttamiseen liittyvid oikeudellisia
kustannuksia taikka neuvonta- tai hallinto-
kustannuksia peritd sulautuvalta tai vastaan-
ottavalta yhteissijoitusyritykseltd eikd yhdel-
tdkddn niiden osuudenhaltijalta.

Sijoitusrahastodirektiivin 47 artiklassa s&a-
detddn sulautumisen voimaantulosta. Jidsen-
valtioiden lainsdddannosséd on sdddettiva sii-
td, milloin sulautuminen kotimaisessa sulau-
tumisessa tulee voimaan, sekd péivistd, jona
lasketaan vaihtosuhde sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien vaihtamiseksi vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksiin
ja tarvittaessa madritetddn osuuksien nettoar-
vo rahavastikkeiden maksamista varten. Ra-
jat ylittdvéssd sulautumisessa nimé ajankoh-
dat madrdytyvit vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen kotijdsenvaltion lainsdddannon
mukaan. Jisenvaltioiden on tarvittaessa var-
mistettava, ettdi ndmd ajankohdat ajoittuvat
sen jélkeiseen aikaan, kun vastaanottavan yh-
teissijoitusyrityksen tai sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen osuudenhaltijat ovat hyvak-
syneet sulautumisen (1 kohta). Sulautumisen
voimaantulo on julkistettava kaikilla asian-
mukaisilla tavoilla vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen jdsenvaltion lainsdddantod
noudattaen, ja siitd on ilmoitettava vastaanot-
tavan ja sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le (2 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 48 artiklan
3 kohdassa sédddetddn vaikutuksista, jotka su-
lautumisella on oltava. Artiklassa sdddetddn
velvollisuudesta sdétdd sellaisen menettelyn
perustamisesta, jolla vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen rahastoyhtié vahvistaa vas-
taanottavan  yhteissijoitusyrityksen  sdily-
tysyhteisolle, ettd kaikki varat ja tarvittaessa
kaikki vastuut on siirretty. Jos vastaanottava
yhteissijoitusyritys ei ole nimennyt rahasto-
yhtiotd, se antaa tdllaisen vahvistuksen vas-

taanottavan  yhteissijoitusyrityksen
tysyhteisolle (4 kohta).

sdily-

VII LUKU
Yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikka
koskevat velvoitteet

Luvun 49 artiklassa sdddetddn alarahastois-
ta, joita lukua sovellettaessa pidetddn erillisi-
ni yhteissijoitusyrityksini (49 artikla).

Luvun 50—57 artiklat vastaavat vanhan si-
joitusrahastodirektiivin vastaavia sdannoksid
(19, 21 22, 22a, 23, 24, 24a, 25 ja
26 artikla) muutettuna teknisluonteisilla tar-
kistuksilla. Luvun 50—52 artiklaa on tiy-
dennetty ja muutettu omnibusdirektiivill.

Sijoitusrahastodirektiivin 50 artiklassa sda-
detddn arvopaperimarkkinaviranomaisen val-
tuudesta laatia artiklan johdonmukaisen yh-
denmukaistamisen varmistamiseksi teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa tés-
mennetddn sddnnokset niitd varojen luokkia
varten, joihin yhteissijoitusyritys voi tdmén
artiklan ja mainittuihin sddnnoksiin liittyvien
komission hyvéksymien delegoitujen sdaddos-
ten mukaisesti sijoittaa (4 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 51 artiklassa sd-
detddn toimivaltaisten viranomaisten velvol-
lisuudesta varmistua, ettd kaikki niiden val-
vomista rahasto- ja sijoitusyhtidistd kolman-
nen kohdan mukaisesti saadut ja yhteen koo-
tut tiedot toimitetaan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ja Euroopan jirjestelmariski-
komitealle, jotta ne voivat valvoa jérjestel-
miriskejd unionin tasolla (1 kohdan neljis
alakohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 51 artiklassa sda-
detddn komissiolle valtuus hyviksyd dele-
goiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla
tdsmennetddn

a) perusteet rahastoyhtion 1 kohdan en-
simméisen alakohdan mukaisesti soveltamien
riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvi-
oimiseksi;

b) yksityiskohtaiset sddnnét, joiden avulla
voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti
vakioimattomien johdannaissopimusten arvo;
ja

¢) yksityiskohtaiset sddannot, jotka koskevat
1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitet-
tua rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille tiedotettavan tiedon sisilt64 ja
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tiedottamiskayténtod (4 kohta). Artiklan yh-
denmukaisten soveltamisedellytysten varmis-
tamiseksi Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi laatia teknisten tiytint6on-
panostandardien luonnoksia, joissa madritel-
laan komission hyviksymien, 4 kohdassa
tarkoitettuja perusteita ja sddntojd koskevien
delegoitujen sdddosten soveltamisedellytyk-
set (5 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 52 artiklassa s&a-
detddn vaatimuksesta, jonka mukaan jdsen-
valtioiden on toimitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja komissiolle luettelo en-
simmidisessd alakohdassa tarkoitetuista jouk-
kovelkakirjalainojen luokista sekd niiden
liikkkeeseenlaskijoiden luokista, joilla on ky-
seisessd alakohdassa mainittujen lakien ja
valvontajérjestelyjen mukaisesti lupa laskea
liikkkeeseen artiklassa mainitut ehdot tayttavid
joukkovelkakirjalainoja. Né&ihin luetteloihin
on liitettdavd ilmoitus, jossa tdsmennetddn,
minkilaiset takaukset lainoille tarjotaan.
Komissio ja arvopaperimarkkinaviranomai-
nen toimittavat ndmé tiedot sekd mahdolli-
sesti tarpeellisiksi katsomansa kommentit vé-
littémasti toisille jasenvaltioille ja julkaisevat
tiedot verkkosivustoillaan. Tiedonannoista
voidaan keskustella Euroopan arvopaperi-
komiteassa (4 kohdan kolmas alakohta).

VIII LUKU
Master-Feeder rakenteet

Luku siséltdad seuraavat jaksot: Sovelta-
misala ja hyvidksyminen (1 jakso), feeder-
yhteissijoitusyrityksid ja master-yhteissijoi-
tusyrityksid koskevat yhteiset sddnnokset
(2 jakso), siilytysyhteis6t ja tilintarkastajat
(3 jakso), feeder-yhteissijoitusyrityksen an-
tamat pakolliset tiedot ja sen harjoittama
mainonta (4 jakso), olemassa olevan yhteissi-
joitusyrityksen muuntaminen feeder-yhteis-
sijoitusyritykseksi ja master-yhteissijoitus-
yrityksen vaihtaminen (5 jakso), velvoitteet
ja toimivaltaiset viranomaiset (6 jakso).

Soveltamisala ja hyviksyminen

Sijoitusrahastodirektiivin 58 artiklan mu-
kaan feeder-yhteissijoitusyritys on yhteissi-
joitusyritys tai sen alarahasto, jolla poiketen
siitd, mitd 1 artiklan 2 kohdan a alakohdassa,

50, 52 ja 55 artiklassa ja 56 artiklan 2 kohdan
c alakohdassa sdddetéddn, on lupa sijoittaa vi-
hintddn 85 prosenttia varoistaan toisen yh-
teissijoitusyrityksen tai sen alarahaston, jil-
jempand “master-yhteissijoitusyritys’, osuuk-
siin (1 kohta).

Feeder-yhteissijoitusyritys voi  sdilyttdd
enintddn 15 prosenttia varoistaan toiminnan
edellyttdmind  kéteisvaroina 50 artiklan
2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti tai ra-
hoitusjohdannaisina, joita voidaan kayttdd
ainoastaan suojaustarkoituksessa 50 artiklan
1 kohdan g alakohdan ja 51 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, tai, jos feeder-
yhteissijoitusyritys on sijoitusyhtid, irtaimena
ja kiinte#nd omaisuutena, joka tarvitaan vilit-
tomaésti liiketoiminnassa.

Artiklan 3 kohdassa maédritellddn master-
yhteissijoitusyritys, joka on yhteissijoitusyri-
tys tai sen alarahasto, jonka osuudenhaltijoi-
den joukossa on vihintddn yksi feeder-
yhteissijoitusyritys, ja joka ei itse ole feeder-
yhteissijoitusyritys, ja jolla ei ole feeder-
yhteissijoitusyrityksen osuuksia (58 artiklan
3 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 59 artiklassa sd-
detddn jasenvaltioiden velvollisuudesta var-
mistaa, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen
tiettyyn master-yhteissijoitusyritykseen te-
kemd sijoitus, joka ylittdd 55 artiklan
1 kohdan mukaisen muuhun yhteissijoitusyri-
tykseen tehtdviin sijoituksiin sovellettavan
rajan, hyvéksytetddn etukiteen feeder-yhteis-
sijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltai-
silla  viranomaisilla (1 kohta). Feeder-
yhteissijoitusyritykselle  on  ilmoitettava
15 tyopdivan kuluttua kaikkien tarvittavien
asiakirjojen toimittamisesta, ovatko toimival-
taiset viranomaiset hyviksyneet feeder-
yhteissijoitusyrityksen master-yhteis-
sijoitusyritykseen  tekemén sijoituksen
(2 kohta). Artiklan 3 kohdassa sdddetddn hy-
viksymisen ehdoista ja hyviksymistd varten
toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettavista
asiakirjoista.

Feeder-yhteissijoitusyrityksid ja master-
yhteissijoitusyrityksiad koskevat yhteiset
sddnnokset

Sijoitusrahastodirektiivin 60 artiklassa sdi-
detddn jdsenvaltioiden velvollisuudesta vaa-
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tia, ettd master-yhteissijoitusyritys antaa fee-
der-yhteissijoitusyritykselle kaikki tarvittavat
asiakirjat ja tiedot, jotta feeder-yhteissijoitus-
yritys voi tayttdd direktiivissid asetetut vaati-
mukset. Tatd varten feeder-yhteissijoitus-
yrityksen on tehtdvd sopimus master-yhteis-
sijoitusyrityksen kanssa. Ennen kuin sopimus
on tullut voimaan, feeder-yhteisijoitusyritys
el saa  sijoittaa  kyseisen = master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin m#irii, jo-
ka ylittdd 55 artiklan 1 kohdan mukaisesti
sovellettavan rajan. Tdmén sopimuksen on
oltava pyynnostd kaikkien osuudenhaltijoi-
den saatavissa veloituksetta. Jos sama rahas-
toyhtié hoitaa sekd master- ettd feeder-
yhteissijoitusyritystd, sopimus voidaan kor-
vata sisdisilld liiketoiminnan harjoittamista
koskevilla sddnndéilld, joilla varmistetaan, ettd
tdssd kohdassa asetettuja vaatimuksia nouda-
tetaan (1 kohta). = Master-yhteissijoitus-
yrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet varo-
jensa nettoarvon laskenta- ja julkistamispii-
vdn ajoituksen koordinoimiseksi, jotta voi-
daan vilttdd markkinoiden ajoituksen hyvik-
sikdyttdminen niiden osuuksissa ja ehkd&isté
keinottelumahdollisuudet (2 kohta). Jos mas-
ter-yhteissijoitusyritys keskeyttdd vailiaikai-
sesti osuuksiensa takaisinoston, lunastamisen
tai merkitsemisen joko omasta aloitteestaan
tai toimivaltaisten viranomaisten pyynnosté,
kullakin sen feeder-yhteissijoitusyritykselld
on oikeus keskeyttdd osuuksiensa takaisinos-
to, lunastaminen  tai merkitseminen
84 artiklan 2 kohdassa asetetuista ehdoista
huolimatta samaksi ajaksi sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 84 artiklan soveltamista
(3 kohta).

Artiklan 4 ja 5 kohdassa s#diddetddn vaati-
muksesta, jonka mukaan feeder-yhteissijoi-
tusyritys on purettava, jos master-yhteis-
sijoitusyritys puretaan tai jos master-yhteis-
sijoitusyritys sulautuu toisen yhteissijoi-
tusyrityksen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai
useammaksi yhteissijoitusyritykseksi. Artik-
lassa sidddetddn ehdoista, joiden tdyttyessi
feeder-yhteissijoitusyritystd ei tarvitse pur-
kaa, jos sen kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset hyviksyvit ratkaisun. Master-
yhteissijoitusyrityksen sulautumisen tai ja-
kautumisen voimaantulon ehtona on, ettd
master-yhteissijoitusyritys toimittaa kaikille

osuudenhaltijoilleen ja feeder-yhteissijoitus-
yritystensd kotijasenvaltioiden toimivaltaisil-
le viranomaisille artiklassa sdddetyt tiedot
viimeistddn 60 pdivdd ennen ehdotettua voi-
maantulopdivai.

Artiklan 6 kohdassa sdddetdin komission
valtuudesta hyviksy4d delegoiduilla sdadok-
silld toimenpiteitd, joilla tismennetddn 1, 2, 4
ja 5 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia. Artik-
lassa valtuutetaan arvopaperimarkkinaviran-
omainen laatimaan teknisten tdytantoon-
panostandardien luonnoksia, joissa madritel-
ladn komission hyviksymien 6 kohdassa tar-
koitettujen delegoitujen sddddsten sovelta-
misedellytykset (7 kohta).

Sdilytysyhteisot ja tilintarkastajat

Sijoitusrahastodirektiivin 61 artiklassa sdi-
detdsn master yhteissijoitusyrityksen ja fee-
der-yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteis6jen
tietojen vaihtoa koskevasta sopimuksesta, jo-
ka on tehtivd, jos master-yhteissijoitus-
yritykselld ja feeder-yhteissijoitusyritykselld
on eri sdilytysyhteis6. Sopimus on tehtdvi
sen varmistamiseksi, ettd kumpikin sdily-
tysyhteiso tdyttdd velvollisuutensa. Feeder-
yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin ennen kuin
sopimus on tullut voimaan. Artiklassa sddde-
tddan feeder-yhteissijoitusyrityksen velvolli-
suudesta  toimittaa  feeder-yhteissijoitus-
yrityksen sdilytysyhteisolle kaikki master-
yhteissijoitusyritykseen liittyvét tiedot, joita
feeder-yhteissijoitusyrityksen sidilytysyhtei-
son velvollisuuksien tdyttdminen edellyttdd
(1 kohdan ensimméinen, toinen ja neljds ala-
kohta). Artiklassa sdddetddn master yhteissi-
joitusyrityksen velvollisuudesta ilmoittaa
master-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvalti-
on toimivaltaisille viranomaisille, feeder-
yhteissijoitusyritykselle tai tapauksen mu-
kaan feeder-yhteissijoitusyrityksen rahasto-
yhtidlle ja sidilytysyhteisolle havaitsemistaan

master-yhteissijoitusyritykseen liittyvistd
sdantdjenvastaisuuksista, joilla katsotaan
olevan kielteinen vaikutus feeder-

yhteissijoitusyritykseen (2 kohta).

Artiklan 3 kohdassa sdddetddn komissiolle
valtuus hyviksyd delegoiduilla sdadoksilla
toimenpiteitd, joilla tdsmennetdin 1 ja
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2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia. Artiklas-
sa valtuutetaan arvopaperimarkkinaviran-
omainen laatimaan teknisten tdytint6on-
panostandardien luonnoksia, joissa mééritel-
laan komission hyviksymien delegoitujen
sdadosten soveltamisedellytykset (4 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 62 artiklassa sda-
detddn master-yhteissijoitusyrityksen ja fee-
der-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajien
tietojen vaihtoa koskevasta sopimuksesta, jo-
ka on tehtdvd, jos master-yhteissijoitusyri-
tykselld ja feeder-yhteissijoitusyritykselld on
eri tilintarkastajat. Sopimus on tehtdvd sen
varmistamiseksi, ettd kumpikin tilintarkastaja
tayttdd velvollisuutensa. Feeder-yhteissijoi-
tusyritys ei saa sijoittaa master-yhteissi-
joitusyrityksen osuuksiin ennen kuin sopimus
on tullut voimaan (1 kohta). Artiklassa sdi-
detddn feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintar-
kastajan velvollisuudesta ottaa tilintarkastus-
kertomuksessaan huomioon master-yhteissi-
joitusyrityksen tilintarkastuskertomus. Sen
on ilmoitettava kaikista master-yhteissijoitus-
yrityksen tilintarkastuskertomuksessa esiin
tuoduista sddntdjenvastaisuuksista ja niiden
vaikutuksesta feeder-yhteissijoitusyritykseen
(2 kohta).

Artiklan 4 kohdassa sidddetddn komissiolle
valtuus hyviksyd delegoiduilla sddadoksilla
toimenpiteitd, joilla tismennetidén 1 kohdassa
mainitun sopimuksen sisalto.

Feeder-yhteissijoitusyrityksen antamat pakol-
liset tiedot ja sen harjoittama mainonta

Sijoitusrahastodirektiivin 63 artiklassa sdi-
detddn tiedoista, jotka feeder-yhteissijoitus-
yrityksen tarjousesitteen on siséllettdva sekd
tiedoista, jotka feeder-yhteissijoitusyrityksen
vuosikertomuksessa ja puolivuotiskatsauk-
sessa on ilmoitettava (1 ja 2 kohta). Artiklas-
sa sdddetddn tiedoista, jotka feeder-
yhteissijoitusyrityksen on ldhetettdivd koti-
jésenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
ja tiedoista, jotka sen on annettava sijoittajil-
le. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitet-
tava kaikessa asiaankuuluvassa mainonnas-
saan, ettd se sijoittaa pysyvisti vihintdin
85 prosenttia varoistaan kyseisen master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin (B3—
5 kohta).

Olemassa olevan yhteissijoitusyrityksen
muuntaminen feeder-yhteissijoitusyritykseksi
ja master-yhteissijoitusyrityksen vaihtaminen

Sijoitusrahastodirektiivin 64 artiklassa sda-
detddn tiedoista, jotka feeder-yhteissijoitus-
yrityksen, joka jo toimii yhteissijoitusyrityk-
send, on annettava osuudenhaltijoilleen. Tie-
dot on annettava vihintddn 30 pdivdd ennen
pdivéd, jona feeder-yhteissijoitusyritys alkaa
sijoittaa master-yhteissijoitusyritykseen, tai
pdivdd, jona sen sijoitus ylittdd 55 artiklan
1 kohdan mukaisesti sovellettavan rajan
(1 kohta).

Artiklan 4 kohdassa sdddetddn komissiolle
valtuus hyviksyd delegoiduilla sdddoksilla
toimenpiteitd, joilla tismennetidén 1 kohdassa
tarkoitettuja tietoja. Artiklassa valtuutetaan
arvopaperimarkkinaviranomainen laatimaan
teknisten tdytintoonpanostandardien luon-
noksia, joissa maéritellddn komission hyvék-
symien delegoitujen sdddosten sovelta-
misedellytykset (5 kohta).

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

Sijoitusrahastodirektiivin 65 artiklan mu-
kaan feeder-yhteissijoitusyrityksen on val-
vottava tehokkaasti master-yhteissijoitus-
yrityksen toimintaa.

Sijoitusrahastodirektiivin 66 artiklassa sdi-
detddn master-yhteissijoitusyrityksen velvol-
lisuudesta vélittomasti ilmoittaa kotijdsenval-
tionsa toimivaltaisille viranomaisille jokai-
sesta feeder-yhteissijoitusyrityksestd, joka si-
joittaa  sen  osuuksiin. Jos  master-
yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteissijoitus-
yritys ovat sijoittautuneet eri jasenvaltioihin,
master-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvalti-
on toimivaltaisten viranomaisten on vilitto-
misti  ilmoitettava  feeder-yhteissijoitus-
yrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille tdllaisesta sijoituksesta. Artik-
lassa sdddetddn master-yhteissijoitus-
yrityksen velvollisuudesta huolehtia, ettd
kaikki tdmén direktiivin, yhteisén muun lain-
sdddannon, sovellettavan kansallisen lainsdi-
didnnon, rahaston sddntdjen tai perustamis-
asiakirjojen mukaisesti edellytetyt tiedot ovat
ajoissa feeder-yhteissijoitusyrityksen tai ta-
pauksen mukaan sen rahastoyhtion, toimival-
taisten viranomaisten sekd feeder-yhteis-
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sijoitusyrityksen sdilytysyhteison ja tilintar-
kastajan saatavilla (3 kohta). Direktiiviin
67 artikla koskee toimivaltaisten viranomais-
ten tiedonantovelvollisuuksia silloin, kun
master-yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteis-
sijoitusyritys ovat sijoittautuneet samaan ja-
senvaltioon ja silloin, kun ne ovat sijoittautu-
neet eri jasenvaltioihin.

IX LUKU
Sijoittajille annettavia tietoja koskevat vel-
voitteet

Sijoitusrahastodirektiivin ~ 68—77 artiklat
koskevat tarjousesitteen ja méisrdaikaiskatsa-
uksien julkistamista sekd muiden tietojen
julkistamista. Artiklat vastaavat asiallisesti
vanhan sijoitusrahastodirektiivin vastaavia
sdadnnoksid muutettuna teknisluonteisilla tar-
kistuksilla ja siten, ettd yksinkertaistettua ra-
hastoesitettd koskevat sddnnokset on poistet-
tu ja varsinainen tarjousesite on muutettu tar-
jousesitteeksi. Direktiivin 69 artiklassa sd-
detdin arvopaperimarkkinaviranomaiselle
valtuus laatia teknisten sdéntelystandardien
luonnoksia, joissa tdsmennetddn liitteen I
mukainen tarjousesitteen, vuosikertomuksen
ja puolivuotiskatsauksen siséltd sekd nididen
asiakirjojen muotoa koskevat sddnnokset
(5 kohta). Direktiivin 75 artiklassa sdddetddn
komissiolle valtuus hyvidksyd delegoiduilla
saddoksilla toimenpiteitd, joilla méadritetddan
erityisehdot, jotka on tidytettdvd, kun tar-
jousesite toimitetaan muuta pysyvad valinettd
kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vi-
litykselld, joka ei ole pysyvé viline (4 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 78—382 artiklassa
sdddetddn sijoittajalle annettavista avaintie-
doista. Direktiivin 78 artiklassa sdddetddn si-
joitusyhtion ja kunkin hoitamansa sijoitusra-
haston osalta rahastoyhtion velvollisuudesta
laatia lyhyt asiakirja, joka siséltdd sijoittajalle
annettavat avaintiedot. Direktiivissa ilmaisul-
la ’sijoittajalle annettavat avaintiedot’ tarkoi-
tetaan tétd asiakirjaa. Ilmaus ’sijoittajalle an-
nettavat avaintiedot’ on mainittava asiakir-
jassa selkedsti jollain 94 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetulla kielelld (1 kohta).
Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on ol-
tava asianmukaiset, kyseisen yhteissijoi-
tusyrityksen keskeisid ominaisuuksia koske-

vat tiedot, jotka on annettava sijoittajille, jot-
ta ndmé voivat kohtuullisesti ymmartéd heille
tarjottavan sijoitustuotteen luonteen ja sithen
liittyvét riskit voidakseen tehdid perusteltuja
sijoituspadtoksid (2 kohta). Artiklan
3 kohdassa s#diddetddn keskeisistd tiedoista,
jotka sijoittajille annettavissa avaintiedoissa
on oltava.

Artiklan mukaan sijoittajalle annettavissa
avaintiedoissa on selvisti ilmoitettava, misti
ja miten on mahdollista saada lisétietoja eh-
dotetusta sijoituksesta. Sijoittajalle annettavat
avaintiedot on kirjoitettava tiivistetysti yleis-
kielelld. Ne on laadittava yhteiseen, vertailu-
kelpoiseen muotoon ja esitettivd yksityissi-
joittajien kannalta ymmérrettivilld tavalla.
Sijoittajalle annettavia avaintietoja on kaytet-
tavd sellaisenaan ainoastaan kédntdmisesti
johtuvin muutoksin tai tdydennyksin kaikissa
jasenvaltioissa, joissa yhteissijoitusyrityksen
on 93 artiklan mukaisesti ilmoitettu markki-
noivan osuuksiaan (78 artiklan 4—6 kohta).
Artiklan 7 kohdassa sdddetddn komissiolle
valtuus hyviksyd delegoiduilla sddadoksilla
toimenpiteitd, joilla tdsmennetién sijoittajille
2, 3 ja 4kohdan mukaisesti annettavien
avaintietojen tarkka ja tyhjentdvd sisdlto,
5 kohdan mukaisesti annettavien avaintieto-
jen muoto ja esitystapa sekd sijoittajille eri-
tyistapauksissa annettavien avaintietojen
tarkka ja tyhjentdvi sisdlto. Artiklassa val-
tuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen
laatimaan teknisten tdytdnt6onpanostandardi-
en luonnoksia, joissa médritellddn komission
hyviksymien delegoitujen sdddosten sovel-
tamisedellytykset (8 kohta).

Direktiivin 79 artiklan mukaan sijoittajalle
annettavat avaintiedot ovat ennen sopimuk-
sen tekoa annettavia tietoja. Niiden on oltava
asiallisia ja selkeitd, eivitkd ne saa olla har-
haanjohtavia. Niiden on oltava yhdenmukai-
sia tarjousesitteen asianomaisten osien kans-
sa (1 kohta). Artiklassa sdddetddn jasenvalti-
oiden velvollisuudesta varmistaa, ettei ku-
kaan joudu siviilioikeudelliseen vastuuseen
pelkistddn sijoittajalle annettavien avaintie-
tojen perusteella, niiden kdinnokset mukaan
luettuina, jolleivit tiedot ole harhaanjohtavia,
epatarkkoja tai ristiriidassa tarjousesitteen
asianomaisten osien kanssa. Avaintiedoissa
on oltava titi koskeva selvd varoitus (2 koh-
ta).
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Direktiivin 80 artiklan mukaan jdsenvalti-
oiden on vaadittava, ettd sijoitusyhtio ja kun-
kin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahas-
toyhtio, joka myy yhteissijoitusyritystd suo-
raan tai jonkun muun sen puolesta toimivan
luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon vi-
litykselld sen tdydelld ja ehdottomalla vas-
tuulla, toimittavat sijoittajille kyseistd yhteis-
sijoitusyritystd koskevat sijoittajalle annetta-
vat avaintiedot hyvissid ajoin ennen yhteissi-
joitusyrityksen  osuuksien  merkitsemisti
(1 kohta). Avaintiedot on annettava sijoitta-
jille veloituksetta (3 kohta).

Direktiivin 81 artiklan mukaan jédsenvalti-
oiden on sallittava, ettd sijoitusyhti6t ja kun-
kin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahas-
toyhtitt antavat sijoittajille annettavat avain-
tiedot pysyvdd vilinettd kayttden tai verk-
kosivuston vilitykselld. Lisdksi ajantasaistet-
tu versio avaintiedoista on asetettava saata-
ville sijoitusyhtion tai rahastoyhtion verk-
kosivustolla. Artiklan 2 kohdassa sdiddetédsn
komissiolle valtuus hyviksyd delegoiduilla
sdaadoksilld toimenpiteitd, joilla madritetddn
erityisehdot, jotka on tdytettdvd, kun tar-
jousesite toimitetaan muuta pysyvad vilinettd
kuin paperia kéyttden tai verkkosivuston vé-
litykselld, joka ei ole pysyva viline.

Direktiivin 82 artiklassa sdddetddn yhteissi-
joitusyrityksen velvollisuudesta ldhettdd si-
joittajalle annettavat avaintiedot ja niihin
mahdollisesti tehdyt muutokset kotijasenval-
tionsa toimivaltaisille viranomaisille. Sijoit-
tajalle annettavat avaintiedot on pidettivi
keskeisiltd osiltaan ajan tasalla (1 ja 2 kohta).

X LUKU
Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

Sijoitusrahastodirektiivin ~ 83—90 artikla
vastaavat asiallisesti vanhan sijoitusrahasto-
direktiivin vastaavia sddnnoksid muutettuna
teknisluonteisilla tarkistuksilla ja 83 ja
84 artiklaan lisdtyilld sdéntelyvaltuuksilla.
Direktiivin 83 artiklassa sdddetdén arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle valtuus laatia tek-
nisten sddntelystandardin luonnoksia, joissa
tdsmennetddn artiklan lainaamista koskevia
vaatimuksia (3 kohta). Direktiivin
84 artiklassa sdddetddn arvopaperimarkkina-
viranomaiselle valtuus laatia teknisten sdén-

telystandardien luonnoksia, joissa mééritel-
ladn edellytykset, jotka yhteissijoitusyrityk-
sen on tdytettivd 2 artiklan a alakohdassa
tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen osuuksien
takaisinoston tai lunastamisen véliaikaisen
keskeyttamisen jélkeen silloin, kun téllainen
keskeyttamispditos on tehty.

XI LUKU

Erityiset sddnnokset yhteissijoitusyrityksisté,
jotka markkinoivat osuuksiaan muissa jasen-
valtioissa kuin sijoittautumisvaltiossaan

Luku sisdltdd uudet sdannokset yhteissijoi-
tusyritysten osuuksien markkinointia koske-
vasta ilmoitusmenettelysta.

Sijoitusrahastodirektiivin 91 artiklassa sda-
detddn jdsenvaltioiden velvollisuudesta var-
mistaa, ettd yhteissijoitusyritykset voivat
93 artiklan mukaisen ilmoituksen jilkeen
markkinoida osuuksiaan niiden alueella
(1 kohta). Artiklan englanninkielisessa versi-
ossa oleva "UCITS host Member States” on
suomenkielisesséd direktiivissd kddnnetty vir-
heellisesti yhteissijoitusyrityksen kotijésen-
valtioksi. Termin oikea kd&nngds on “yhteissi-
joitusyrityksen vastaanottava jdsenvaltio”.
Talla tarkoitetaan jdsenvaltiota, joka ei ole
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltio mutta
jossa yhteissijoitusyrityksen osuuksia mark-
kinoidaan. Artiklassa kielletddn yhteissijoi-
tusyritysten  vastaanottavia jdsenvaltioita
asettamasta 1 kohdassa tarkoitetuille yhteissi-
joitusyrityksille lisdvaatimuksia tai hallinto-
menettelyjd, jotka koskevat timén direktiivin
soveltamisalaa (2 kohta). Jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd laeista, asetuksista ja hal-
linnollisista madrdyksistd, jotka eivit koske
tdmin direktiivin soveltamisalaa mutta joilla
on erityistd merkitysté jarjestelyissd, jotka on
tehty toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneen
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noimiseksi jdsenvaltioiden alueella, on hel-
posti saatavissa tietoa etdtietona ja sdhkoises-
ti. Jdsenvaltioiden on varmistettava, etti tie-
dot ovat saatavissa kansainviliselld rahoitus-
alalla yleisesti kéytetylld kielelld ja ettd ne
annetaan selkedlld ja yksiselitteiselld tavalla
ja pidetddn ajan tasalla (3 kohta). Tétd lukua
sovellettaessa  yhteissijoitusyritys  kattaa
myds sen alarahastot.
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Direktiivin 93 artiklassa sdddetddn ilmoi-
tuskirjeestd, joka yhteissijoitusyrityksen on
ensin toimitettava kotijdsenvaltionsa toimi-
valtaisille viranomaisille, jos se aikoo mark-
kinoida osuuksiaan jossakin toisessa jdsen-
valtiossa kuin kotijasenvaltiossaan. Ilmoitus-
kirjeessd on oltava tiedot jirjestelyistd, jotka
on tehty yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinoimiseksi vastaanottavassa jasenval-
tiossa (1 kohta). Artiklassa sdddetdsn asiakir-
joista, jotka ilmoitukseen on liitettdva
(2 kohta).

Artiklassa sdddetddn yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten velvollisuudesta tarkistaa, ovatko yhteis-
sijoitusyrityksen 1 ja 2 kohdan mukaisesti
toimittamat asiakirjat tdydellisid. Viimeksi
mainittujen viranomaisten on toimitettava 1
ja 2 kohdassa tarkoitetut tdydelliset asiakirjat
viimeistddn kymmenen tyOpdivan kuluttua
ilmoituskirjeen ja sen liitteend olevien asia-
kirjojen vastaanottopdivistd sen jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, jossa yhteissi-
joitusyritys aikoo markkinoida osuuksiaan.
Viranomaisten on liitettdvd asiakirjoihin to-
distus siitd, ettd yhteissijoitusyritys tadyttdd
tdssd direktiivissd asetetut edellytykset. Toi-
mitettuaan asiakirjat yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on vilittomasti ilmoitettava niiden toimit-
tamisesta yhteissijoitusyritykselle. Yhteissi-
joitusyritys pddsee yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jisenvaltion markkinoille tis-
td ilmoituspdivastd alkaen (3 kohta). Artik-
lassa sdddetddn jasenvaltioiden velvollisuu-
desta varmistaa, ettd niiden toimivaltaiset vi-
ranomaiset hyviksyvét 3 kohdassa tarkoitet-
tujen asiakirjojen sdhkoisen siirron ja arkis-
toinnin. Artiklan mukaan yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltion on varmistettava, ettid
2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaes-
sa niiden kédinnokset ovat yhteissijoitusyri-
tyksen vastaanottavan jdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten saatavilla sdhkoisessd
muodossa (7 kohta).

Direktiivin 94 artiklassa séddetédén yhteissi-
joitusyrityksen velvollisuudesta antaa yhteis-
sijoitusyrityksen vastaanottavassa jdsenvalti-
ossa oleville sijoittajille kaikki tiedot ja asia-
kirjat, jotka sen on IX luvun mukaan annet-
tava sijoittajille kotijdsenvaltiossaan.

Direktiivin 95 artiklassa sdfdetddn komis-
siolle annettavasta valtuudesta hyviksyd de-
legoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla
tdsmennetddn 91 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettujen tietojen laajuus, ja 93 artiklan 1, 2 ja
3 kohdassa tarkoitetun tiedon saatavuuden
helpottaminen yhteissijoitusyrityksen vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille 93 artiklan 7 kohdan mukaisesti.
Artiklassa valtuutetaan arvopaperimarkkina-
viranomainen laatimaan teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia 93 artiklan 1
ja 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoituskirjeen ja
todistuksen vakiomallin muodosta ja siséll6s-
td sekd tietojenvaihtomenettely ja sihkoisen
viestinnédn kdytté toimivaltaisten viranomais-
ten vililld 93 artiklan mukaisessa ilmoittami-
sessa.

XII LUKU

Saannokset toimiluvan myontimisesti ja
valvonnasta vastuussa olevista viranomaisis-
ta

Luvussa sédddetddn uusista valvontaa kos-
kevista vaatimuksista. Direktiivin 98 artik-
lassa sdddetddn toimivaltaisille viranomaisil-
le annettavista valvonta- ja tutkintavaltuuk-
sista, jotka ovat tarpeen kyseisten viran-
omaisten tehtdvien hoitamiseksi, sekd wval-
tuuksien kayttdmisestd. Artiklassa sdddetddn
valtuuksista, joita toimivaltaisilla viranomai-
silla on ainakin oltava.

Direktiivin 99 artiklassa sdddetddn jidsen-
valtioiden velvollisuudesta sddtdd tdiman di-
rektiivin noudattamiseksi annettujen kansal-
listen sddnnosten rikkomista koskevista toi-
menpiteistd ja seuraamuksista sekd velvolli-
suudesta toteuttaa kaikki tarvittavat toimen-
piteet niitd toimenpiteitd ja seuraamuksia
koskevien sdinndsten tdytdntoonpanon var-
mistamiseksi. Artiklan mukaan jdsenvaltioi-
den on erityisesti sdddettdva tehokkaista, oi-
keasuhteisista ja varoittavista toimenpiteisti
ja seuraamuksista, jotka koskevat velvolli-
suutta esittdd sijoittajalle annettavat avaintie-
dot yksityissijoittajien kannalta ymmarretti-
villd tavalla 78 artiklan 5 kohdan mukaisesti,
sanotun kuitenkaan estdmaittd sddnndsten an-
tamista muiden tdmin direktiivin noudatta-
miseksi annettujen kansallisten sd@nnosten



30 HE 113/2011 vp

rikkomisesta seuraavista toimenpiteistd ja
seuraamuksista (1 ja 2 kohta).

Direktiivin 101 artiklassa sdddetddn jasen-
valtioiden toimivaltaisten viranomaisten vel-
vollisuudesta toimia yhteistyossd direktiivin
mukaisten tehtdvien hoitamiseksi. Artiklassa
sdddetddn toimivaltaisten viranomaisten vel-
vollisuudesta toimittaa vélittomaisti toisilleen
tiedot, jotka ovat tarpeen ndiden viranomais-
ten tdmén direktiivin mukaisten tehtdvien
hoitamiseksi (2 kohta). Jos jdsenvaltion toi-
mivaltaisella viranomaisella on perusteltu
syy epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulu-
mattomat yksikot harjoittavat tai ovat harjoit-
taneet tdimén direktiivin sd&nndsten vastaista
toimintaa toisen jdsenvaltion alueella, toimi-
valtaisen viranomaisen on ilmoitettava asias-
ta toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle mahdollisimman seikkaperiisesti.
Ilmoituksen vastaanottavan viranomaisen on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sekd
annettava ilmoituksen antaneelle toimivaltai-
selle viranomaiselle tieto toimenpiteiden lop-
putuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan
myds merkittdvistd vilivaiheista. Télld koh-
dalla ei kuitenkaan rajoiteta ilmoituksen an-
taneen toimivaltaisen viranomaisen toimival-
taa (3 kohta).

Artiklassa sdddetddn jdsenvaltioiden toimi-
valtaisten viranomaisten yhteistyostd valvon-
tatoimien tai paikalla tehtdvin tarkastuksen
taikka tutkinnan yhteydessd ja yhteistydssd
noudatettavista menettelyistd (4—7 kohta).
Artiklassa sdddetddn tilanteista, jotka toimi-
valtaiset viranomaiset voivat saattaa arvopa-
perimarkkinaviranomaisen késiteltaviksi
(8 kohta). Artiklassa sdddetddn arvopaperi-
markkinaviranomaiselle annettavasta valtuu-
desta laatia teknisten tdytantoonpanostandar-
dien luonnoksia, joissa madritelld4n toimival-
taisille viranomaisille yhteiset menettelyt yh-
teistyon tekemiseksi 4 ja 5 kohdassa tarkoi-
tettujen paikalla tehtivien tarkastusten ja tut-
kinnan yhteydessi (9 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 102 artikla kos-
kee toimivaltaisten viranomaisten palveluk-
sessa olevien sekd toimivaltaisten viran-
omaisten valtuutuksella toimivien tilintarkas-
tajien ja asiantuntijoiden salassapitovelvolli-
suutta (1 kohta). Artiklassa sdddetéddn, ettei
1 kohdan s#dnngs salassapitovelvollisuudesta
estd jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomai-

sia vaihtamasta tietoja tdmén direktiivin tai
muun yhteissijoitusyrityksiin tai niiden liike-
toimintaan myd&tavaikuttaviin yrityksiin so-
vellettavan unionin lainsdddidnnén mukaisesti
tai toimittamasta Kyseisié tietoja arvopaperi-
markkinaviranomaiselle asetuksen (EU) N:o
1095/2010 mukaisesti tai Euroopan jirjes-
telmiriskikomitealle (EJRK). Niitd tietoja
koskee artiklan 1 kohdassa sdddetty salassa-
pitovelvollisuus (2 kohta). Artiklassa sddde-
tdén, ettd 1 ja 4 kohdan sddnnokset eivit estd
tietojen vaihtamista jdsenvaltiossa tai jdsen-
valtioiden vilill4, kun kyseisen tietojen vaih-
don on tarkoitus tapahtua toimivaltaisen vi-
ranomaisen ja arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010 perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomaisen), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella N:o 1094/2010 pe-
rustetun  Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomai-
nen) ja Euroopan jirjestelmériskikomitean
valilla.

Sijoitusrahastodirektiivin 105 artiklassa
sdddetddn arvopaperimarkkinaviranomaiselle
valtuus laatia teknisten tdytintoonpanostan-
dardien luonnoksia niiden menettelyjen so-
veltamisedellytysten médrittelemiseksi, joita
kdytetddn toimivaltaisten viranomaisten kes-
ken sekd kyseisten viranomaisten ja arvopa-
perimarkkinaviranomaisen kesken toteutetta-
vaa tietojenvaihtoa varten.

Sijoitusrahastodirektiivi 108 artiklassa s&a-
detddn yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
ilmoitusvelvollisuudesta. Jos edelld maini-
tuilla viranomaisilla on selkeét ja todennetta-
vissa olevat perusteet uskoa, ettd yhteissijoi-
tusyritys, jonka osuuksia markkinoidaan ky-
seisen jdsenvaltion alueella, rikkoo velvoit-
teita, jotka johtuvat timén direktiivin nojalla
annetuista sddnnoksistd, joissa ei anneta yh-
teissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenval-
tion viranomaisille toimivaltaa, niiden on il-
moitettava tillaiset tiedot yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille, joiden on toteutettava asianmu-
kaiset toimenpiteet (4 kohta).

Artiklan mukaan, jos yhteissijoitusyrityk-
sen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten toteuttamista toimenpiteistd huoli-
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matta tai toimenpiteiden osoittautuessa riit-
taméattomiksi taikka yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion jattdessd toimimatta kohtuul-
lisen ajan kuluessa yhteissijoitusyritys toimii
edelleen tavalla, joka on selvésti yhteissijoi-
tusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion si-
joittajien etujen vastainen, yhteissijoitusyri-
tyksen vastaanottavan jidsenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat tdlldin toteuttaa
jommankumman seuraavista toimista:

a) kun asiasta on ilmoitettu yhteissijoi-
tusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, kaikkien sellaisten asianmu-
kaisten toimenpiteiden toteuttaminen, jotka
ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi, mu-
kaan luettuna mahdollisuus estdi kyseistéd yh-
teissijoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinointia yhteissijoitusyrityksen vas-
taanottavan jasenvaltion alueella; tai

b) tarvittaessa asian saattaminen arvopape-
rimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi, joka
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimi-
vallan mukaisesti (5 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklassa
sdddetddn rahastoyhtion kotijésenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudes-
ta ilmoittaa viipymiéttd yhteissijoitusyrityk-
sen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille kaikista rahastoyhtiossd havaituista
ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa olennai-
sesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa yhteissijoi-
tusyritykseen liittyvid tehtdviddn asianmukai-
sesti (3 kohta). Artiklassa sdddetddn vastaa-
vasti yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudes-
ta ilmoittaa viipymdittd rahastoyhtion koti-
jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
kaikista yhteissijoitusyrityksessd havaituista
ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa olennai-
sesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa tehtdvidin
asianmukaisesti tai noudattaa timén direktii-
vin vaatimuksia, jotka kuuluvat yhteissijoi-
tusyrityksen  kotijdsenvaltion  vastuulle
(4 kohta).

XIII LUKU
Delegoidut sdadokset ja taytantoonpanovalta

Sijoitusrahastodirektiivin 111 artiklassa
sdddetdadn direktiiviin tehtdvien teknisten
muutosten hyviksymisessd noudatettavasta

menettelystd. Direktiivin 112 artiklassa sdi-
detddn komissiota avustavasta Euroopan ar-
vopaperikomiteasta ja komissiolle neljin
vuoden ajaksi siirretystd valtuudesta antaa
12, 14, 23, 33, 43,51, 60, 61, 62, 64, 75, 78,
81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitettuja delegoi-
tuja sdddoksid 4 pdivistd tammikuuta 2011
lukien. Komission on annettava delegoidut
saddokset tiedoksi samanaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

Sijoitusrahastodirektiivin 112 a artiklassa
sdddetddn sdddosvallan siirron peruuttamises-
ta ja 112 b artiklassa delegoitujen sidddosten
vastustamisesta.

XIV LUKU
Poikkeukset ja sekd siirtymé- ja loppusdén-
nokset

Sijoitusrahastodirektiivin 116 artiklassa
sdddetddn, ettd jasenvaltioiden on julkaistava
direktiivin noudattamisen edellyttimat lait,
asetukset ja hallinnolliset mé&édrdykset vii-
meistddn 30 pdiviand kesdkuuta 2011. Niiden
on sovellettava kyseisid sdddoksid 1 paivistd
heindkuuta 2011. Direktiivin 118 artiklassa
sdddetddn jdsenvaltioiden velvollisuudesta
varmistaa, ettd yhteissijoitusyritykset kor-
vaavat direktiivin 85/611/ETY sddnndsten
mukaisesti laaditut yksinkertaistetut tar-
jousesitteensd 78 artiklan mukaisesti laadi-
tuilla sijoittajalle annettavilla avaintiedoilla
mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn 12 kuukauden kuluttua siitd, kun
midrdaika kaikkien 78 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettujen tdytdntoonpanotoimenpiteiden
saattamiselle osaksi kansallista lainsdddantoa
on padttynyt. Yhteissijoitusyritysten vastaan-
ottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten on kyseisend aikana hyvéksytta-
vd edelleen ndiden jidsenvaltioiden alueella

markkinoitavien yhteissijoitusyritysten
osuuksien yksinkertaistetut tarjousesitteet
(2 kohta).

Omnibusdirektiivin 11 artikla

Omnibusdirektiivi siséltdd sijoitusrahasto-
direktiivin lisdksi muutoksia kymmeneen
muuhun finanssimarkkinoita koskevaan di-
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rektiiviin. Sijoitusrahastodirektiiviin tehdyt
muutokset ovat omnibusdirektiivin
11 artiklassa, jossa muun muassa sdddetddn
teknisten s#ddntelystandardien ja teknisten
tdytantoonpanostandardien valmistelusta ja
hyviksymisestd, toimivaltaisten viranomais-
ten velvollisuudesta tehdé erindisid ilmoituk-
sia Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, toimivaltaisten viranomaisten ja Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaisen yh-
teistyostd sekd toimivaltaisten viranomaisten
vilisten erimielisyyksien saattamisesta Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ki-
siteltavaksi.

Seuraavassa selostetaan omnibusdirektii-
viin siséltyvii sijoitusrahastodirektiivin muu-
toksia. Suluissa todetaan se omnibusdirektii-
vin 11 artiklan kohta, jossa asiasta sdddetédan.

Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi laatia teknisten siddntelystandardien
luonnoksia, joissa médritellddn:

- toimivaltaisille viranomaisille toimitetta-
vat tiedot yhteissijoitusyrityksen toimiluvan
hakemista varten (1 kohta)

- toimivaltaisille viranomaisille toimitetta-
vat tiedot rahastoyhtion ja sijoitusyhtion toi-
mintasuunnitelmasta, toimiluvan saamista
koskevien muiden vaatimusten tdyttdmisestd
ja ldheisistd sidoksista sekd rahastoyhtion
omistajista (3, 5 ja 13 kohta)

- tiedot tarjousesitteen, vuosikertomuksen
ja puolivuotiskatsauksen siséllostd seké asia-
kirjojen muodosta (24 kohta)

- toisen jdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille annettavat tiedot luvan saamiseksi
tdmén toisen jasenvaltion alueelle perustetta-
vaa yhteissijoitusyritystd varten (10 kohta)

- yhteissijoitusyritysten luotonottoa koske-
vat tarkemmat vaatimukset (28 kohta) tai

- yhteissijoitusyritysten osuuksien ta-
kaisinostoa tai lunastamista koskevat eriit
tarkemmat vaatimukset (29 kohta).

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi laatia teknisten tdytdntoonpanostan-
dardien luonnoksia lomakkeista, malleista ja
menettelyistd, jotka:

- koskevat rahastoyhtion ja sijoitusyhtion
toimilupahakemusta tai ilmoitusta rahastoyh-
tion ja sijoitusyhtion omistajista (3 kohdan
c alakohta, 13 kohta)

- jotka liittyvit rahastoyhtion omistusosuu-
den hankinnan valvontaa koskevaan toimi-

valtaisten viranomaisten véliseen kuulemis-
menettelyyn (5 kohta)

- joissa madritellddn toimivaltaisille viran-
omaisille annettavat tiedot rahastoyhtién si-
vuliikkeen perustamisesta ja palvelujen tar-
joamisesta yli rajan (9 ja 10 kohta) tai

- joissa maédritellddn yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoinnin aloittamista toises-
sa jasenvaltiossa koskevien ilmoitusten ja to-
distusten muoto ja sisélté sekd viranomaisten

tietojenvaihtoa koskevat vaatimukset
(30 kohta).
Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-

nen voi laatia teknisten tdytintoGnpanostan-
dardien luonnoksia:

- rahastoyhtion hallintoa, sisdistd valvon-
taa, eturistiriitatilanteiden hallintaa ja kay-
tdnnesddntdjd koskevien komission delegoi-
tujen sdddosten soveltamisesta (6 kohdan
b alakohta ja 7 kohdan b alakohta)

- yhteissijoitusyrityksen sulautumista kos-
kevien tietojen sisdlt6d, muotoa ja antamista-
paa koskevien komission delegoitujen sii-
dosten soveltamisesta (16 kohdan b alakohta)

- yhteissijoitusyrityksen sijoitustoimintaa
koskevien komission delegoitujen sddadosten
soveltamisesta (17 kohta)

- rahastoyhtion riskienhallintamenettelyjs,
vakioimattomien johdannaissopimusten ar-
vonmadritystd ja johdannaissopimusten kiy-
ton valvontaa varten annettavia tietoja kos-
kevien komission delegoitujen sddddsten so-
veltamisesta (18 kohdan c alakohta)

- master- ja feeder-yhteissijoitusyrityksid
koskevien komission erdiden delegoitujen
sddadosten soveltamisesta (20 kohdan b ala-
kohta, 21 kohdan b alakohta ja 23 kohdan
b alakohta)

- sijoittajille annettavia avaintietoja koske-
vien komission delegoitujen sddddsten sovel-
tamisesta (26 kohdan b kohta)

- paikan péilla tehtdvid tarkastuksia koske-
vien viranomaisten yhteisten menettelyjen
maidrittelemisestd (32 kohdan b alakohta) tai

- toimivaltaisten viranomaisten vilisten se-
ka niiden ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen vilisten tietojenvaihtoa koskevi-
en menettelyjen madrittelemisestd (35 kohta).

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle on:

- ilmoitettava rahastoyhtiéille myonnetyistd
toimiluvista (2 kohta)
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- ilmoitettava niistd yleisistd vaikeuksista,
joita yhteissijoitusyrityksilli on osuuksien
markkinoinnissa kolmansissa maissa (4 koh-
ta)

- ilmoitettava tiedot p#aatoksistd, joissa on
kielletty rahastoyhtion sivuliikkeen perusta-
minen toiseen jidsenvaltioon tai hyl4tty rahas-
toyhtion hakemus perustaa yhteissijoitusyri-
tys toiseen jdsenvaltioon tai joissa iséntdval-
tion toimivaltainen viranomainen on kohdis-
tanut valvontatoimenpiteitd ulkomaiseen ra-
hastoyhtioén tai  yhteissijoitusyritykseen
(11 kohdan c alakohta ja 36 kohdan b alakoh-
ta)

- ilmoitettava sijoitusyhtidille myonnetyistad
erdistd poikkeuksista (14 kohta)

- toimitettava luettelo sijoitusrahastodirek-
titvin 52 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
joukkovelkakirjalainojen luokista sekd liik-
keeseenlaskijoista (19 kohta) ja

- ilmoitettava niiden sijoitusrahastodirek-
tiivin 103 artiklan 1 ja 4 kohdassa tarkoitettu-
jen viranomaisten nimet, joille voidaan antaa
salassapitovelvollisuuden  alaisia  tietoja
(34 kohta).

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva
yhteisty6td Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kanssa ja toimitettava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sen tarvit-
semat tiedot (32 kohdan a alakohta)

Toimivaltainen viranomainen voi saattaa
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltdvdksi toimivaltaisten viranomaisten
vilisen seuraamusten madrdamistd koskevan
erimielisyyden (11 kohdan a alakohta ja
36 kohdan a alakohta) sekd tilanteen, jossa
toisen jédsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen kieltdytyy toimittamasta tarvittavia
tietoja ensiksi mainitulle viranomaiselle tai
hylkda tarkastuksen suorittamista koskevan
pyynnon (32 kohdan b alakohta).

Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomai-
nen julkistaa internet sivuillaan luettelon
toimiluvan saaneista rahastoyhtidistd (2 koh-
ta).

Lis#@ksi omnibusdirektiiviin sisdltyvissd si-
joitusrahastodirektiivin muutoksissa tarken-
netaan komission valtuuksia antaa delegoitu-
ja sdddoksid sekd annetaan sddnnoksid sdd-
dosvallan siirron peruuttamisesta ja delegoi-
tujen sdddosten vastustamisesta.

2.4 Nykytilan arviointi

Sijoitusrahastolain soveltamisala ja yhteissi-
joitusyritys -kisite

Sijoitusrahastodirektiivin tdytdnt6on pane-
miseksi on tarpeen muuttaa yhteissijoitusyri-
tyksen késite, koska sijoitusrahastolaissa on
tarpeen sddtdd uusista rajat ylittdvistd toimin-
tamahdollisuuksista, jotka koskevat vain si-
joitusrahastodirektiivin mukaisia yhteissijoi-
tusyrityksid. Késitettd muutettaisiin siten, etta
yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan yksin-
omaan muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
toimiluvan saanutta yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavaa yritystd, joka kotivaltionsa lain-
sdadannon perusteella tiyttdad sijoitusrahasto-
direktiivin edellytykset. Lisdksi on tarpeen
madritelld muu kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukainen yhteissijoitusyritys, jolla tarkoitet-
taisiin ulkomaista yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavaa yritystd, joka kotivaltionsa lain-
sdadannon perusteella ei tdytd sijoitusrahas-
todirektiivin edellytyksid. Edelld mainituista
muutoksista johtuen lain 1 §n 1 ja 2 mo-
menttia on tarpeen tdsmentdd vastaamaan
niitd muutoksia.

Esityksessd ehdotetaan ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
sdannosten sisdllyttdmistd sijoitusrahastola-
kiin. Lain 1 §:ssd on tarpeen sditdd sen so-
veltamisesta ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
ja kolmannesta maasta olevan rahastoyhtion
Suomessa harjoittamaan toimintaan.

Sijoitusrahasto ja sen perustaminen

Sijoitusrahastolakiin on tarpeen tehdi sijoi-
tusrahastodirektiivin edellyttdimét muutokset,
jotka liittyvit sijoitusrahaston perustamiseen
muuhun ETA-valtioon kuin rahastoyhtion
kotivaltioon. Lakia olisi tarpeen muuttaa si-
ten, ettd suomalainen rahastoyhti6 voi perus-
taa sijoitusrahastodirektiivin  vaatimukset
tdyttdvin sijoitusrahaston muuhun Euroopan
talousalueeseen kuuluvaan valtioon (ETA-
valtio) kuin Suomeen. Lakiin tulisi sisdllyttad
sdadnnokset ulkomaisen ETA-valtiosta olevan
rahastoyhtion oikeudesta perustaa sijoitusra-
hastodirektiivin vaatimukset tdyttdvi sijoitus-
rahasto Suomeen. Edelld mainitut muutokset
koskevat vain sijoitusrahastodirektiivin mu-
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kaista sijoitusrahastoa. Tdmé&n vuoksi on tar-
peen muuttaa sijoitusrahaston késite siten, et-
té silld tarkoitetaan yksinomaan sijoitusrahas-
todirektiivin mukaista sijoitusrahastoa. Voi-
massa oleva kisite kattaa sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisen sijoitusrahaston ja eri-
koissijoitusrahaston. Edelld mainitut muutok-
set eivit koske erikoissijoitusrahastoa. Laissa
on tarpeen madritelld esikoissijoitusrahasto ja
tismentdd, mitd lain sddnnoksid sovelletaan
erikoissijoitusrahastoon. Lain muihin maéri-
telmiin on tarpeen tehdd edelld mainitusta
muutoksesta johtuvat tarkennukset.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahasto-
yhti6 voi perustaa sijoitusrahaston muuhun
ETA-valtioon kuin rahastoyhtién kotivalti-
oon vain asianomaisen ETA-valtion toimi-
valtaisen viranomaisen myonnettyd siihen
luvan. Lupamenettelyn ja toimivaltaisten vi-
ranomaisten valvontayhteistyon séddntelemi-
seksi on tarpeen médritelld laissa ulkomainen
ETA-rahastoyhti6 ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltio.

Rahasto-osuus ja sen arvonmaéritys, rahasto-
osuuden liikkeeseenlasku ja lunastaminen
sekd merkintdhinnan maksaminen

Sijoitusrahastodirektiivin tdytdntéonpanon
yhteydessd on tullut esiin useita sijoitusra-
hastolain kansallisia muutostarpeita, jotka
liittyvét suomalaisten sijoitusrahastojen kil-
pailukyvyn turvaamiseen. Yhtdiltd on arvioi-
tu, ettd sijoitusrahastoalan kilpailukyvyn sii-
Iyttaminen edellyttdd sdidntelyn kehittdmisti
vastaamaan sddntelykdytint6d tdrkeimmissd
vertailumaissa. Tdhédn liittyen on katsottu, et-
td rahastoyhtion toimintamahdollisuudet
poikkeuksellisissa markkinatilanteissa ovat
liian rajoitetut. Lisdksi on pidetty tidrkednd
varautua sellaisiin tilanteisiin, joita syntyy
kansainvilisen finanssikriisin aiheuttaman
arvopaperimarkkinoiden epdvakauden vuok-
si, sekd samalla pyrkid edistimddn pitkdai-
kaisen rahastosijoittamisen houkuttelevuutta,
tehokkuutta ja kilpailukykya.

Rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun sédin-
tely on Suomessa tiukemmin séénnelty kuin
useimmissa muissa ETA-valtioissa. Sijoitus-
rahaston edellytetdsn laskevan osuuksiaan
litkkkeeseen jokaisena pankkipdivanid. Suoma-

laisilta sijoitusrahastoilta ei tulisi edellyttdd
tiukempia aukiolovaatimuksia kuin muualla
ETA-alueella. Kiytinnossd vaatimus au-
kiolosta jokaisena pankkipdivdnd on osoittau-
tunut hankalaksi tidyttdd etenkin niille sijoi-
tusrahastoille, jotka sijoittavat sellaisille
markkinoille, jotka eivdt ole auki Suomen
pankkipdivid vastaavasti (non-trading day)
tai jotka sijoittavat rahastoihin, jotka eivit
laske liikkeeseen osuuksia kyseisend piivi-
nd. Sijoitusrahastolle tulisi antaa mahdolli-
suus valita sellaiset liikkeeseenlaskupdivit,
jolloin rahaston sijoituksille saadaan luotet-
tava arvo. Niistd syistd sijoitus-rahaston
sddnnoissd tulisi voida maaratd mahdollisuu-
desta erityisestd syystd poiketa rahasto-
osuuksien jatkuvan liikkeeseenlaskun peri-
aatteesta ja madrdtd, ettd osuuksia on lasket-
tava liikkeeseen sddnnodissd tarkemmin méad-
riteltyind ajankohtina.

Tarve lisdtd joustavuutta koskee rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun viliaikaista kes-
keyttamistd, silla rahastoyhtion oikeus vili-
aikaisesti keskeyttdd hallinnoimansa sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku
edellyttdd  Finanssivalvonnan  erityisestd
syystd myontdméi lupaa. Muita rahastoyhti-
Oon menettelytapojen joustavuutta lisddvii
keinoja olisivat rahastoyhtion mahdollisuus
kieltdaytyd rahasto-osuuden liikkeeseenlas-
kusta ja rahasto-osuuden merkinnin hyvék-
symisestd. Rahasto-osuuksien liikkeeseen-
laskun ja lunastusten viliaikaisen keskeytta-
misen perusteesta tulisi sd#tdd yhdenmukai-
sesti.

Rahastoyhtion kilpailukykyd on katsottu
rajoittavan, ettd sijoitusrahaston tuotto- ja
kasvuosuuksien liikkeeseenlaskusta eri va-
luutoissa, sekid osuuksille hankittavasta eri-
laisesta indeksi-, inflaatio-, korko-, valuutta-
tai muusta suojauksesta ei ole selkedsti sdd-
detty. Rahasto-osuudenomistajien pitkdjan-
teistd sijoitustoimintaa puolestaan edistiisi,
jos rahastoyhtié voisi ottaa kdytt6on l4-
pingkyvén hinnoittelumenetelmén, jolla voi-
daan korvata rahastolle aiheutuvia kaupan-
kayntikustannuksia ja kurssieroja.

Sijoitusrahaston arvonmaééritys on poikke-
uksellisissa markkinaolosuhteissa vaikeaa.
Tamén vuoksi on pidetty tarpeellisena, ettd
rahasto-osuuden arvo tulisi voida jattdd véli-
aikaisesti laskematta, jos sité ei voida luotet-
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tavasti médrittdd. Samasta syystd myos rahas-
toyhtién velvollisuudesta lunastaa hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ra-
hasto-osuuden omistajan vaatimuksesta olisi
tarpeellista voida poiketa erityisissd olosuh-
teissa.

Apporttiomaisuuden kéyttamisen mahdolli-
suutta rahasto-osuuksia merkittdessd on tar-
peellista lisdtd. Lisdksi olisi tarpeellista sel-
ventdd  sddntelyd  siitd, ettd rahasto-
osuusrekisteriin voidaan merkitd rahastoyhti-
Olle ilmoitettu sellaista rahasto-osuutta, josta
ei ole annettu osuustodistusta, rasittava pant-
ti- tai muu vastaava oikeus. Sijoitusrahaston
tekemien lainaussopimusten yhteisméarin
sddntelyd on myos aiheellista tdismentés, jotta
rahastoyhtié voisi nykyistd joustavamman
reagoida markkinamuutoksiin.

Arvo-osuusjirjestelméin kuuluva rahasto-
osuus

Osuussarjan kisitettd kédytetddn rahastoyh-
tidissd ja sijoitusrahastojen sdannoissa vaikka
késitettd ei ole laissa. Jokaisessa osuussarjas-
sa voi olla sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia.
Osuussarjojen kriteerind on tdhdn asti ollut
ainoastaan eri hallinnointipalkkio. Useissa si-
joitusrahastoissa on erilajisia ja erisarjaisia
osuuksia ja voi olla tarkoituksenmukaista liit-
td4d yksi osuuslaji tai osuussarja arvo-
osuusjdrjestelmédn. Tdmi ei ole kdytdnnossi
toteutunut, koska laissa edellytetdén, ettd ar-
vo-osuusjérjestelmédn siirretddn sijoitusra-
haston koko rahasto-osuuskanta. Sen mah-
dollistaminen, ettd osuussarja voidaan liittda
arvo-osuusjarjestelmédn,  edellyttdd, ettd
osuussarjan kisitteestd sdddetddn laissa. Li-
siksi rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-
osiin, jos siitd on méaérdtty sijoitusrahaston
sdannoissd. Murto-osaosuuksien kisittely ar-
vo-osuusjérjestelmédssd on hankalaa, koska
arvo-osuusjérjestelméssi kiytetddn kokonais-
lukuja.

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Sijoitusrahastodirektiivin tdytdnt6dn pane-
miseksi on tarpeen sddtdd laissa nykyistd tar-
kemmin sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinointia  koskevista  vaatimuksista.

Laissa tulisi kieltdd totuudenvastaisen ja har-
haanjohtavan tiedon antaminen rahasto-
osuuksien markkinoinnissa ja sisdllyttdd la-
kiin rahasto-osuuksien markkinointia koske-
va harhaanjohtavuuskielto. Sdannos tdyden-
tdisi kuluttajansuojalain (38/1978) markki-
nointisddnnoksid, joita sovelletaan kulutus-
hyodykkeiden tarjontaan, myyntiin ja mark-
kinointiin elinkeinonharjoittajilta kuluttajille.

Sijoitusrahastodirektiivin tdytdnt6on pane-
miseksi sddnnokset yksinkertaistetusta rahas-
toesitteestd on tarpeen korvata sddnnoksilla
avaintietoesitteestd. Rahastoyhtion olisi laa-
dittava avaintietoesite kustakin hallinnoimas-
taan sijoitusrahastosta. Laissa olisi sdddettiava
avaintietoesitteeseen sisdllytettivistd keskei-
sistd tiedoista. Avaintietoesitteen sisdltod
koskevista yksityiskohtaisista vaatimuksista
sdddetddn komission avaintietoasetuksessa.

Voimassaolevassa laissa ei sidideti kielest,
jolla yksinkertaistettu rahastoesite on julkis-
tettava. Lakiin on tarpeen lisitd sddnnos kie-
lestd, jolla avaintietoesite on julkistettava.
Téllainen vaatimus s#dddetddn sijoitusrahas-
todirektiivissd yhteissijoitusyritykselle, joka
markkinoi osuuksiaan sijoitusrahaston vas-
taanottavassa jisenvaltiossa (94 artikla). Di-
rektiivin vaatimus merkitsee, ettd yhteissijoi-
tusyrityksen, joka markkinoi osuuksiaan
Suomessa, on kédnnettivd avaintietoesite
suomen tai ruotsin kielelle tai Finanssival-
vonnan hyviksymille muulle kielelle. Laissa
on perusteltua sddtdd suomalaista rahastoyh-
tiotd koskevasta vastaavasta vaatimuksesta.
Sadnnos koskisi myods ulkomaista ETA-
rahastoyhti6td, joka hallinnoi sijoitusrahastoa
Suomessa.

Voimassa olevan lain mukaan rahastoyhti-
On on tarjottava asiakkaalle ennen rahasto-
osuuden merkintdd yksinkertaistettu rahas-
toesite. Sdannos perustuu kumotun sijoitus-
rahastodirektiivin 85/611/ETY 33 artiklan
1 kohtaan. Artiklan sanamuoto on tiltd osin
muuttunut. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan
jdsenvaltion on vaadittava, ettd rahastoyhtié
toimittaa avaintiedot sijoittajalle hyvissd
ajoin ennen sijoittajan tekemdd osuuksien
merkintdd (80 artiklan 1 kohta). Laissa olisi
sdddettdvd nykyisin sdddetystd tarjoamisesta
poiketen avaintietoesitteen toimittamisesta
sijoittajalle hyvissd ajoin ennen rahasto-
osuuksien merkint4a.
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Laissa on tarpeen s#étdd rahastoyhtion vel-
vollisuudesta toimittaa pyynndstd avaintie-
toesite sen hallinnoimasta sijoitusrahastosta
tahoille, jotka kayttivit kyseisid rahasto-
osuuksia oman rahoitustuotteensa osana, ja
vilittdjille, jotka myyvét kyseisen sijoitusra-
haston osuuksia tai tuotteita, joihin siséltyy
kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva riski,
tai jotka antavat téllaisiin sijoituksiin tai tuot-
teisiin liittyvé4 neuvontaa.

Laissa on tarpeen sddtdd rahastoyhtion vel-
vollisuudesta toimittaa rahastoesite ja avain-
tietoesite asiakkaalle pysyvélld tavalla tai si-
ten, ettd se on saatavilla rahastoyhtion inter-
netsivuilla.

Voimassa olevan lain mukaan rahastoyhti-
on on julkistettava jokaisesta hallinnoimas-
taan  erikoissijoitusrahastosta  neljdnnes-
vuosikatsaus (95 §). Lain esitéiden mukaan
(HE 202/1998 vp) sddnnokselld on tavoiteltu
entistd laajempaa ldpindkyvyyttd, jota on pe-
rusteltu aiempaa joustavammalla tuotekehit-
telymahdollisuudella. Sijoitusrahastojen
sdantely on lain antamisen jilkeen muuttunut
muun muassa tiedonantovelvollisuuden ja si-
joitusrahastoille sallitun sijoitustoiminnan
osalta. Vaatimus neljannesvuosikatsauksen
julkistamisesta ei perustu sijoitusrahastodi-
rektiiviin eikd vastaavaa vaatimusta sisilly
uuteen AIFM direktiiviin. Vaatimus merkit-
see hallinnollista lisdtaakkaa suomalaisille
erikoissijoitusrahastoille, jota ei nykyoloissa
voida pitdd perusteltuna. Vaatimus neljin-
nesvuosikatsauksen julkistamisesta olisi syy-
td kumota.

Sijoitusrahaston sulautuminen

Sijoitusrahastodirektiivin tdytdnt6on pane-
miseksi on tarpeen muuttaa lain sddnnoksid
sulautumisesta. Sulautumistapa voisi edel-
leen olla nykyisessi laissa tarkoitettu absorp-
tiosulautuminen tai kombinaatiosulautumi-
nen, jotka vastaavat sijoitusrahastodirektii-
vissd tarkoitettuja  sulautumismenetelmii.
Laissa olisi tarpeen sddtdd sijoitusrahastojen
rajat ylittdvastd sulautumisesta ja sijoitusra-
hastodirektiivissd tarkoitetusta kotimaisesta
sulautumisesta, joihin on sovellettava direk-
tiivin vaatimuksia sulautumisesta. Direktii-
vissd médritelty kotimainen sulautuminen

tarkoittaa samaan jdsenvaltioon sijoittautu-
neiden sijoitusrahastojen sulautumista, jossa
on mukana vihintddn yksi sellainen sijoitus-
rahasto, jonka rahasto-osuuksien markki-
noinnista muussa ETA-valtiossa kuin sijoi-
tusrahaston kotivaltiossa on tehty 93 artiklas-
sa tarkoitettu ilmoitus. Edelld mainittua su-
lautumista tarkoittaen laissa olisi sdddettdva
kotimaisesta sulautumisesta, jossa on kan-
sainvilinen kytkentd. Yhdenmukaisuuden
vuoksi sulautumista koskevia sddannoksié tu-
lisi soveltaa soveltuvin osin my6s muuhun
kuin edelld tarkoitettuun Suomeen sijoittau-
tuneiden sijoitusrahastojen sulautumiseen ja
erikoissijoitusrahastojen sulautumiseen.

Laissa olisi sdddettivd sijoitusrahaston
mahdollisuudesta sulautua toisen sijoitusra-
haston kanssa ja mahdollisuudesta sulautua
muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevan
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttd-
vian yhteissijoitusyrityksen kanssa. Lisdksi
olisi sdddettdvd sulautumisen ehdoista, kun
suomalaiseen sijoitusrahastoon sulautuu si-
joitusrahastodirektiivin edellytykset tayttava
yhteissijoitusyritys.

Laissa olisi saddettdvd Finanssivalvonnalle
kuuluvasta tehtdvistd myontdd lupa suoma-
laisen sijoitusrahaston sulautumiseen. Fi-
nanssivalvonta olisi luvan myo6ntdva viran-
omainen rajat ylittdvissid sulautumisessa, jos-
sa sijoitusrahasto sulautuu yhteissijoitusyri-
tyksen kanssa. Laissa olisi sdddettdvd luvan
saamiseksi Finanssivalvonnalle toimitettavis-
ta tiedoista ja asiakirjoista, toimivaltaisten vi-
ranomaisten vililli noudatettavasta tietojen-
vaihdosta ja menettelysté ja luvan myontdmi-
sen edellytyksistd. Jos yhteissijoitusyritys su-
lautuu suomalaiseen sijoitusrahastoon, luvan
sulautumiselle myontiisi sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen vi-
ranomainen.

Voimassa oleva laki mahdollistaa sijoitus-
rahaston sulautumisen, jos siihen osallistuvat
sijoitusrahastot noudattavat sijoitustoimin-
nassaan samoja periaatteita. Sijoitusrahasto-
direktiivissd ei sdddetd vastaavasta vaatimuk-
sesta. Téllaista vaatimusta sulautumiselle ei
olisi endd tarkoituksenmukaista asettaa. Fi-
nanssivalvonta ei endd tdltd osin arvioisi su-
lautumisen edellytyksid. Laissa olisi sen si-
jaan sdddettivd Finanssivalvonnan velvolli-
suudesta tarkastella aiotusta sulautumisesta
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aiheutuvia vaikutuksia sulautuvan sijoitusra-
haston ja vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajille. Finanssivalvonnan olisi
arvioitava, ovatko rahasto-osuudenomistajille
sulautumisesta annettavat tiedot riittdvat.
Edelld mainitusta vaatimuksesta luopuminen
korostaa rahasto-osuudenomistajille annetta-
vien tietojen merkitystd. Laissa olisi tarpeen
sadtdd Finanssivalvonnan velvollisuudesta
toimittaa sille toimitetut tiedot ja asiakirjat
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille, joiden
olisi vastaavasti tarkasteltava vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajille su-
lautumisesta annettavien tietojen riittavyytta.
Rajat ylittdville sulautumiselle myonnetts-
vén luvan edellytyksend olisi, ettd Finanssi-
valvonta ja kunkin sulautumiseen osallistu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtainen viranomainen on vakuuttunut
osuudenomistajille sulautumisesta annettavi-
en tietojen riittdvyydesta.

Laissa olisi sdddettdva sijoitusrahastodirek-
titvissd edellytetystd kolmannen osapuolen
valvonnasta. Sulautumiseen osallistuvan si-
joitusrahaston sdilytysyhteison tehtdvéni oli-
si laissa tarkemmin sdddetyiltd osin tarkastaa,
ettd sulautumissuunnitelma on lain ja sijoi-
tusrahaston sididntdjen mukainen. Sulautuvaa
ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion tilintarkastajan olisi annet-
tava lausunto, jossa muun ohella vahvistetaan
sulautumissuunnitelmassa hyviksytyt perus-
teet kyseisten sijoitusrahastojen ja yhteissi-
joitusyritysten varojen ja vastuiden arvon
madrittdmiseksi.

Laissa on tarpeen sddtdd sulautuvan ja vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille sulautumisesta annetta-
vista tiedoista, tietojen antamistavasta ja an-
tamisajankohdasta sekd tietojen sisdllosta.
Laissa olisi sdddettiava rahasto-
osuudenomistajien oikeuksista ja rahastoyh-
tion velvollisuudesta lunastaa osuudenomis-
tajien pyynnostd ndiden osuudet tai muuntaa
osuudet muun sijoitusrahaston osuuksiksi.

Laissa on tarpeen sdidtdd voimassa olevaa
lakia wvastaavasti sulautumisen tdytantoon-
panosta. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan
rajat ylittdvissd sulautumisissa sulautumisen
voimaantulon ajankohta ja p#ivi, jona laske-
taan vaihtosuhde, m#drdytyvit vastaanotta-

van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion lain-
sddddnnon mukaan. Laissa olisi tarpeen sdi-
td4d sijoitusrahastolain sdédnndsten soveltami-
sesta sulautumisen voimaantuloon rajat ylit-
tdvissd sulautumisessa, jossa suomalainen si-
joitusrahasto on vastaanottava sijoitusrahas-
to.

Sijoitusrahastodirektiivi ei koske verotusta.
Sijoitusrahastojen sulautumisen verokohtelu
ratkaistaan verolainsddddnnon perusteella.

Syéttorahasto-kohderahasto -rakenne

Voimassa olevassa laissa ei ole sddnnoksii
sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitetusta syot-
torahasto -kohderahasto -rakenteesta. T#ssd
rakenteessa syottorahastona olevan sijoitus-
rahaston varoista véhintddn 85 prosenttia si-
joitetaan kohderahastona olevan sijoitusra-
haston osuuksiin. Nykyisen lain mukaan si-
joitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusra-
haston varojen sijoittaminen toisen sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston
tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin on sallit-
tu vain 11 luvussa sdéddetyin rajoituksin. Si-
joitusrahaston sijoitustoiminnan tarkoitukses-
ta ja sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta
on mainittava sijoitusrahaston saannoissa.

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla

Lain 126 a §:n sddnnoksid rahastoyhtion
sivuliikkeen perustamisesta toiseen Euroopan
talousalueeseen kuuluvaan valtioon on tar-
peen tarkistaa sijoitusrahastodirektiivin vaa-
timuksia vastaaviksi. Laissa olisi sdddettdvi
rahastoyhtién velvollisuudesta ilmoittaa etu-
kiteen Finanssivalvonnalle, jos yhti6é aikoo
perustaa sivuliikkeen muuhun ETA-valtioon
kuin Suomeen (rahastoyhtion isdntivaltio).
Laissa olisi sdddettdvd nykyistd yksityiskoh-
taisemmin tiedoista ja selvityksistd, jotka Fi-
nanssivalvonnalle tehtdvissd ilmoituksessa
on oltava. Finanssivalvonnan olisi arvioitava
sivuliikkeen perustamisen edellytykset ja il-
moitettava sivuliikkeen perustamisesta rahas-
toyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Laissa olisi sdddettdvd tiedoista,
jotka Finanssivalvonnan olisi liitettdva isin-
tdvaltion viranomaiselle toimitettavaan il-
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moitukseen, jos rahastoyhtio aikoo hallinnoi-
da sijoitusrahastoa iséntdvaltiossa.

Laissa olisi sdddettdvd nykyistd yksityis-
kohtaisemmin rahastoyhtién velvollisuudesta
ilmoittaa Finanssivalvonnalle ja rahastoyhti-
On iséntdvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle ilmoitettuihin tietoihin tehtdvistd mah-
dollisista muutoksista ja Finanssivalvonnan
muutoksia koskevasta ilmoitusvelvollisuu-
desta iséntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Laissa olisi tarpeen s#itdd, ettei
lain 26 §:44, jossa sdddetddn sijoitusrahasto-
toiminnan harjoittamisen vaatimuksista, so-
velleta rahastoyhtion sivuliikkeen vilityksel-
14 harjoitettavaan toimintaan. Sijoitusrahas-
todirektiivin mukaan rahastoyhtion, joka har-
joittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld, on
noudatettava  rahastoyhtion  isédntdvaltion
14 artiklan mukaisesti laatimia sdant6ja.

Lain s#dnnodksid rahastoyhtion oikeudesta
perustaa sivuliike muuhun valtioon kuin
ETA-valtioon ei ole tarvetta muuttaa
(126 b §).

Voimassa olevan lain mukaan rahastoyhti6
voi sivuliikettd perustamatta harjoittaa toi-
mintaa toisen valtion alueella edellyttien, et-
td se ilmoittaa toiminnan aloittamisesta hy-
vissd ajoin etukiteen Finanssivalvonnalle
(126 d §). Sdannos koskee sekd Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvia ettd muita valtioita.
Laissa olisi sdddettdvd nykyistd yksityiskoh-
taisemmin rahastoyhtién ilmoituksesta Fi-
nanssivalvonnalle, jos se aikoo aloittaa
5 §:ssé tarkoitetun toiminnan harjoittamisen
rahastoyhtion isdntévaltiossa sivuliikettd pe-
rustamatta. Laissa olisi sdddettdva tiedoista ja
selvityksistd, jotka ilmoituksessa on oltava ja
selvityksistd, jotka Finanssivalvonnan olisi
liitettdva isdntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle toimitettavaan ilmoitukseen, jos
rahastoyhti6é aikoo hallinnoida sijoitusrahas-
toa iséntdvaltiossa. Laissa olisi sdddettdvi
nykyistd yksityiskohtaisemmin rahastoyhtion
velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnal-
le ja isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle mahdollisista ilmoitettuihin tietoihin
tehtdvistd muutoksista ja Finanssivalvonnan
muutoksia koskevasta ilmoitusvelvollisuu-
desta iséntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan
rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa pal-
velujen tarjoamisen vapauden perusteella, on

noudatettava rahastoyhtion kotivaltion 14 ar-
tiklan mukaisesti laatimia sdantoja.

Laissa on tarpeen s##tdd nykyistd vastaa-
vasti rahastoyhtion velvollisuudesta ilmoittaa
Finanssivalvonnalle, jos se aikoo aloittaa
5 §:n 2 momentissa tarkoitetun toiminnan ra-
hastoyhtion iséntivaltiossa sivuliikettd perus-
tamatta.

Laissa on tarpeen sditdd sijoitusrahaston
hallinnoimisesta rahastoyhtion iséntivaltios-
sa. Jos rahastoyhti6 hallinnoi sijoitusrahastoa
rahastoyhtion iséntdvaltiossa, rahastoyhtion
on sijoitusrahastodirektiivin mukaan nouda-
tettava sijoitusrahaston perustamiseen ja toi-
mintaan kyseisen sijoitusrahaston kotivaltion
sdadnnoksid ja rahastoyhtion organisaatioon
rahastoyhtion kotivaltion sdannoksid. Lakiin
olisi tarpeen sisdllyttdd sddnnos, jonka mu-
kaan sijoitusrahaston perustamista ja toimin-
taa koskevia sijoitusrahastolain sddannoksid ei
sovellettaisi rahastoyhtion iséntdvaltiossa
hallinnoimaan sijoitusrahastoon. Rahastoyh-
tion olisi noudatettava sijoitusrahastolain
sdannoksid rahastoyhtion organisaatiosta. Fi-
nanssivalvonta valvoisi rahastoyhtién toimin-
taa siltd osin, kuin sen on noudatettava Suo-
messa voimassa olevia saannoksii.

Voimassa olevan lain mukaan sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia saadaan markkinoi-
da yhden toimiluvan periaatteen mukaisesti
Euroopan talousalueeseen kuuluvissa valti-
oissa, mikili sijoitusrahasto tdyttdd sijoitus-
rahastodirektiivin edellytykset (127 §). Ra-
hastoyhtion on ilmoitettava edelld mainitun
markkinoinnin aloittamisesta asianomaisen
jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Sadnnoksid on tarpeen muuttaa vastaamaan
sijoitusrahastodirektiivin uusia sddnnoksii
rahasto-osuuksien markkinointia koskevasta
ilmoitusmenettelystd. Laissa olisi sdddettivi
rahastoyhtion  ja  ulkomaisen = ETA-
rahastoyhtion velvollisuudesta ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle, jos yhtié aikoo markki-
noida Suomessa hallinnoimansa sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa (sijoitusrahaston
vastaanottava ETA-valtio). Laissa olisi sdi-
dettdvd ilmoitukseen liitettdvistd tiedoista ja
asiakirjoista, Finanssivalvonnan velvollisuu-
desta tarkastaa ilmoitus ja toimittaa se sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle sekd velvolli-
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suudesta ilmoittaa ilmoituksen toimittamises-
ta rahastoyhtidlle ja wulkomaiselle ETA-
rahastoyhtidlle. Laissa olisi tarpeen sddtdd
Finanssivalvonnan velvollisuudesta siirtdi ja
arkistoida ilmoitukseen liittyvdt asiakirjat
sdhkoisesti. Komission notifiointiasetuksessa
sdddetddn tarkemmin sihkoisestd ilmoitus-
menettelysti.

Laissa on tarpeen sditdd rahastoyhtion ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuu-
desta huolehtia, ettd sijoitusrahaston sdannot,
rahastoesite, viimeisin vuosikertomus ja
mahdollinen sen jédlkeinen puolivuotiskatsaus
ovat sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisten viranomaisten saata-
villa yhtién internetsivuilla, ja velvollisuu-
desta ilmoittaa edelld mainituille viranomai-
sille ndihin asiakirjoihin tehdyistd muutoksis-
ta.

Laissa on tarpeen sditdd rahastoyhtion ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuu-
desta antaa sijoittajille sijoitusrahaston vas-
taanottavassa ETA-valtiossa samat tiedot ja
asiakirjat, jotka niiden on annettava sijoitta-
jille Suomessa.

Voimassa olevia sddnnoksid erikoissijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista
muualla kuin Suomessa ja sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien markkinoinnista muussa
valtiossa kuin ETA-valtiossa ei ole tarpeen
muuttaa.

Yhteissijoitusyrityksen ja muun kuin sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinointi Suomessa

Voimassa olevan lain mukaan Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimilu-
van saanut, sijoitusrahastodirektiivin edelly-
tykset tayttdva yhteissijoitusyritys saa mark-
kinoida osuuksiaan Suomessa tehtyddn siitd
ilmoituksen Finanssivalvonnalle (128 ja
130 §). Sdannoksid on tarpeen muuttaa vas-
taamaan  sijoitusrahastodirektiivin  uusia
sdannoksid rahasto-osuuksien markkinointia
koskevasta ilmoitusmenettelystd. Laissa olisi
sdddettdva yhteissijoitusyrityksen oikeudesta
aloittaa osuuksien markkinointi Suomessa,
jos sen kotivaltion toimivaltainen viranomai-
nen on ilmoittanut markkinoinnin aloittami-
sesta Finanssivalvonnalle. Laissa olisi sdi-

dettdvd tiedoista ja asiakirjoista, jotka Fi-
nanssivalvonnalle tehtdvissd ilmoituksessa
on oltava ja ajankohdasta, jona yhteissijoi-
tusyritys saisi aloittaa osuuksiensa markki-
noinnin Suomessa. Laissa olisi sdddettivi
yhteissijoitusyrityksen velvollisuudesta huo-
lehtia Finanssivalvonnalle toimitettujen asia-
kirjojen sdhkoisestd saatavilla olosta ja vel-
vollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle
niitd koskevista muutoksista sekd velvolli-
suudesta ilmoittaa etukiteen osuuksien
markkinoimiseksi tehtyjd jarjestelyjd koske-
vista muutoksista.

Laissa on tarpeen s#dtdd yhteissijoitusyri-
tyksen velvollisuudesta toteuttaa osuuksien
markkinoimiseksi tarvittavat jirjestelyt, joi-
den avulla suoritetaan maksut osuudenomis-
tajille, lunastetaan osuudet seké pidetddn saa-
tavilla asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoi-
tusyrityksen on annettava. Jirjestelyjen on
oltava tdmin lain ja sen nojalla annettujen
sddnndsten ja midrdysten mukaisia.

Laissa on tarpeen s#d#tdd menettelystd, jota
on noudatettava, ennen kuin yhteissijoitusyri-
tys voi lopettaa osuuksien markkinoinnin.
Laissa olisi sdéddettdvd Finanssivalvonnalle
kuuluvasta tehtivistd pitdd internetsivuillaan
saatavilla tietoja sddnnoksistd ja madrdyksis-
td, jotka eivdt kuulu tdmidn lain sovelta-
misalaan mutta joilla on erityistd merkitystd
rahasto-osuuksien markkinoimiseksi tarvitta-
vissa jarjestelyissd. Laissa olisi tarpeen s#i-
tdd sulautumisdirektiivin tdytant6on panemi-
seksi valtiovarainministeriolle valtuus tar-
kemmin méadratd saatavilla pidettdvien tieto-
jen laajuudesta.

Laissa on tarpeen sddtdd yhteissijoitusyri-
tyksen velvollisuudesta antaa sijoittajille
Suomessa samat tiedot ja asiakirjat, jotka sen
on annettava kotivaltiossaan sijoitusrahasto-
direktiivin IX luvun perusteella sek kielesti,
jolla ndm4 tiedot ja asiakirjat on annettava.
Laissa olisi sdddettidvd avaintietoesitteen an-
tamisesta suomen tai ruotsin kielelld tai Fi-
nanssivalvonnan hyviksymilld muulla kie-
lell4.

Laissa olevaa 129 §:n sddnnostd muun kuin
128 §:ssd tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimisesta yleisolle Suo-
messa Finanssivalvonnan luvalla ei ole tar-
peen muuttaa. Saannds koskee muuta kuin si-
joitusrahastodirektiivin mukaista yhteissijoi-
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tusyritystd, jota koskeva miéritelmd ehdote-
taan sisdllytettdviksi lain 2 §:44n. Sddnnoksid
Finanssivalvonnalle ennen markkinoinnin
aloittamista toimitettavista tiedoista ja asia-
kirjoista on tarpeen tarkistaa. Laissa on tar-
peen sddtdd muun kuin sijoitusrahastodirek-
tilvin mukaisen yhteissijoitusyrityksen vel-
vollisuudesta  toteuttaa rahasto-osuuksien
markkinoimiseksi tarvittavat jirjestelyt Suo-
messa sekd velvollisuudesta antaa sijoittajille
Suomessa soveltuvin osin vastaavat tiedot ja
asiakirjat, jotka Suomessa osuuksia markki-
noivan yhteissijoitusyrityksen on annettava
sijoittajille.

Vahingonkorvausvelvollisuus

Rahastoyhtion ja sen johdon velvollisuutta
korvata aiheuttamansa vahinko on tarpeen
tdsmentdd. Sen sijaan kysymys tuottamusta
koskevan todistustaakan jaosta on perusteltua
jattdd madrdytymédn oikeuskdytinnossd asi-
aa koskevien yleisten periaatteiden ja kunkin
vahinkotilanteen olosuhteiden mukaan. Ra-
hastoyhtion johdon velvollisuutta korvata ai-
heuttamansa vahinko on syytd yhdenmukais-
taa muun lainsddddnnon kanssa ja sadtdd
tuottamusolettamasta. Sen sijaan ei olisi koh-
tuullista, ettd rahastoyhtion johdolla olisi
henkilokohtainen vahingonkorvausvastuu
asiakassuhteiden menettelytapoihin liittyvistd
sdannoksistd, kuten rahasto-osuuksien mark-
kinoimisesta ja rahastoyhtién tiedonantovel-
vollisuudesta. Samoin on tarpeellista tdsmen-
t44 rahastoyhtion osakkeenomistajan ja osak-
keenomistajaan rinnastettavan henkilon, yh-
teison ja s#dtion velvollisuutta korvata aihe-
uttamansa vahinko.

Ei ole tarkoituksenmukaista, ettd yksittdiset
kuluttajan = asemassa  olevat  rahasto-
osuudenomistajat joutuisivat yksin ja kukin
erikseen ajamaan siviilikannetta omassa asi-
assaan siind erityistilanteessa, jossa sijoitus-
rahasto on lakkautettu eikd ole endé olemassa
osuudenomistajien kokousta, joka voisi pét-
tdd kanteen nostamisesta kaikkia rahasto-
osuudenomistajia yhteisesti kohdanneesta
vahingosta johtuvan korvausvaatimuksen
esittdmisestd ja kanteen nostamisesta.

Omistusosuuden hankintaa koskeva ilmoi-
tusvelvollisuus

Sijoitusrahastolain 16 §:n mukaan rahasto-
yhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden han-
kinnan ilmoittamisesta sekd hankinnan vas-
tustamisesta on voimassa, mitd sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 41 ja 42 §:ssd sdé-
detddn. Sijoitusrahastolain sddnndstd on tar-
kistettu viimeksi vuonna 2007. Sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 41 ja 42 §:n sddn-
noksid on muutettu vuonna 2009 neuvoston
direktiivin  92/49/ETY sekd direktiivien
2002/83/EY, 2004/39/EY, 2005/68/EY ja
2006/48/EY muuttamisesta rahoitusalalla ta-
pahtuvaan omistusosuuksien hankintaan ja li-
sddmiseen sovellettavien toiminnan vakau-
den arviointia koskevien menettelysdantojen
ja periaatteiden osalta annetun Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin
2007/44/EY tdytantoonpanoon yhteydessa.
Tamé direktiivi, jonka soveltamisalaan kuu-
luvat muun muassa luottolaitokset ja sijoi-
tuspalveluyritykset, ei koske rahastoyhtigita.
Taytantoonpanon yhteydessi sijoituspalvelu-
yrityksen osakkeiden hankintaa koskeva il-
moitusvelvollisuus laajennettiin  koskemaan
my0s osakkeiden luovutusta. Sijoitusrahasto-
lain 16 §:44 ei ole muutettu siten, ettd rahas-
toyhtioon sovellettaisiin  sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain sdidnnoksid osakkeiden
luovuttamisen ilmoittamisesta. Sijoituspalve-
luyrityksen osakkeiden hankintaa ja luovu-
tusta koskevan ilmoitusvelvollisuuden rik-
kominen on s#dddetty rangaistavaksi sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 85 §:ssd. Si-
joitusrahastolaissa ei viitata tdhin rangaistus-
sdadnnokseen eikd sijoitusrahastolaissa sddde-
td rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkei-
den hankintaa koskevan ilmoitusvelvollisuu-
den rikkomista rangaistavaksi.

Sddntelyn yhdenmukaisuuden wvuoksi ja
selkeyttdmiseksi laissa on tarpeen sditii ra-
hastoyhtion ja sidilytysyhteison osakkeiden
hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitus-
velvollisuudesta sijoituspalveluyrityksistd
annetun 41 ja 42 §:44 vastaavalla tavalla ja
lisdtd lakin sddnnos rahastoyhtion ja sdily-
tysyhteison osakkeiden hankintaa ja luovu-
tusta koskevien sdadnnosten rikkomisesta.
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Valvonta

Esityksessd ehdotetaan lain soveltamisen
laajentamista koskemaan ulkomaisten rahas-
toyhtididen harjoittamaa toimintaa Suomes-
sa. Sijoitusrahastodirektiivissd  sdddetiddn
toimivaltaisten viranomaisten uusista tehté-
vistd ja velvollisuuksista, joita vastaavat
sadnnokset ehdotetaan siséllytettiviksi sijoi-
tusrahastolakiin. N#istéd syistd on tarpeen tar-
kistaa sijoitusrahastolain noudattamisen val-
vontaa koskevaa lain 4 §:44 vastaamaan niita
muutoksia.

Esityksessd ehdotetaan, ettd ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra-
haston perustamiseen ja toimintaan Suomes-
sa sovellettaisiin sijoitusrahastolain sdannok-
sid, joiden noudattamisen valvonta kuuluisi
Finanssivalvonnalle. = Ulkomainen = ETA-
rahastoyhtié voisi hallinnoida sijoitusrahas-
toa Suomessa sivuliikkeen vilitykselld tai
palvelujen tarjoamisen vapauden periaatteen
nojalla. Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen val-
vonnasta séddetddn Finanssivalvonnasta an-
netun lain 61 §:sséd. Pykédldn 6 momentin mu-
kaan sddnnostd sovelletaan soveltuvin osin
my6s ulkomaiseen valvottavaan, joka tarjoaa
Suomeen palveluja sivuliikettd perustamatta.
Pykild vastaa pddosiltaan sijoitusrahastodi-
rektiivin 21 artiklan vaatimuksia lukuun ot-
tamatta artiklan 5 kohtaan lisdttyd sddnnosta,
joka koskee sijoitusrahaston kotivaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen oikeutta vaatia si-
joitusrahaston hallinnoimisen lopettamista, ja
vaatimuksia, jotka 21 artiklaan on lisdtty
omnibusdirektiivilld sekd edellytyksid toimia
kiireellisissé tapauksissa. Viimeksi mainituis-
ta syistd sijoitusrahastolakiin tulisi siséllyttad
sdadnnos ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toi-
minnan rajoittamisesta ja kieltdmisestd, joka
tdydentiisi Finanssivalvonnasta annetun lain
61 §:44. Saannoksen nojalla Finanssivalvonta
voisi, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion koti-
valtion toimivaltaisten viranomaisten toi-
menpiteiden osoittauduttua riittimattomiksi,
vaatia ulkomaista ETA-rahastoyhti6td lopet-
tamaan sijoitusrahaston hallinnoimisen Suo-
messa, jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6
laiminlyd noudattaa, mitd sivuliikkeen vel-
vollisuudeksi on finanssimarkkinoita koske-
vassa Suomen laissa tai sen nojalla annetuis-
sa sdannoksissd tai madrdyksissd tai sen toi-

mintaa koskevissa sddnnoissd sdddetty tai
maéaaritty.

Ehdotetussa pykdldssd tulisi varmistaa
mahdollisuus puuttua ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion lain vastaiseen menettelyyn
myds silloin, kun lainvastainen menettely
muodostuu verotusta koskevien tiedonanto-
velvoitteiden noudattamatta  jattdmisesta.
Laissa olisi tarpeen sddtdd Finanssivalvonnan
mahdollisuudesta vaatia rahaston toiminnan
lopettamista my0s silloin, kun sijoitusrahas-
toa hallinnoitaessa on olennaisesti rikottu
Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voi-
massa olevaa lainsdadant6d. Sadntely ei olisi
vastoin sijoitusrahastodirektiivid, jonka pe-
rustelujen mukaan direktiivi ei saisi vaikuttaa
kansallisiin verotusta koskeviin s#ddntdihin
mukaan luettuina jérjestelyt, joita jasenvaltiot
voivat edellyttdd varmistaakseen néiden
sddntdjen noudattamisen alueellaan (83. pe-
rustelukappale).

Sijoitusrahastodirektiivin on sisillytetty
valvontaa koskevia uusia sddnnoksid, jotka
vastaavat Euroopan parlamentin ja neuvoston
rahoitusvilineiden markkinoista sekd neu-
voston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvos-
ton direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta an-
netun direktiivin 2004/39/EY sddnnoksid.
N4iitd vastaavat sddnnokset on pantu tdytan-
toon Suomessa pddasiallisesti laissa Finans-
sivalvonnasta.

Finanssivalvonnasta annetussa laissa tulisi
panna tdytdntoon sijoitusrahastodirektiivin
vaatimus, jonka mukaan jdsenvaltioiden on
sdddettdvd tehokkaista, oikeasuhteisista ja
varoittavista toimenpiteistd ja seuraamuksis-
ta, jotka koskevat velvollisuutta esittdd sijoit-
tajalle annettavat avaintiedot yksityissijoitta-
jien  kannalta ymmarrettavilld  tavalla
78 artiklan 5 kohdan mukaisesti, sanotun kui-
tenkaan estdmittd sdénndsten antamista mui-
den tamén direktiivin noudattamiseksi annet-
tujen kansallisten sddnnosten rikkomisesta
seuraavista toimenpiteistd ja seuraamuksista
(99 artiklan 2 kohta). Direktiivin vaatimuk-
sen taytdntoon panemiseksi Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa tulisi sdétdd rikemak-
sun médrddmisestd sille, joka laiminlyd
93 §:ssd tarkoitetun avaintietoesitteen laati-
misen. Rikemaksu voitaisiin mééritd silloin,
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kun avaintietoesitettd ei ole laadittu lain ja
komission avaintietoasetuksen mukaisesti.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

3.1 Tavoitteet

Esityksen tarkoituksena on panna tiytdn-
toon sijoitusrahastodirektiiviin sisdltyvét uu-
det sddnnokset ja siithen omnibusdirektiivilld
tehdyt muutokset. Tarkoituksena on siséllyt-
tdd ulkomaisen rahastoyhtion toimintaa
Suomessa koskevat sddnnokset sijoitusrahas-
tolakiin ja kumota laki ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa.

Sijoitusrahastodirektiivilld yhdenmukaiste-
taan merkittdvasti sijoitusrahastoja koskevaa
sddntelyd. Niistd syistd ja ottaen huomioon,
ettd sijoitusrahastolakiin on sen voimaantu-
lon jidlkeen tehty useita muutoksia, sijoitus-
rahastolain kokonaistarkastelua voidaan pitda
tarpeellisena. Esityksessd kuitenkin ehdote-
taan sijoitusrahastodirektiivin tdytdntoonpa-
non toteuttamista sijoitusrahastolain muutta-
misella, jota tdssd vaiheessa pidetddn perus-
teltuna ottaen huomioon 8 piivéni kesdkuuta
2011 annettu Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivi 2011/61/EU vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta, AIFM direktiivi. Jisenvaltioi-
den on hyviksyttidvi ja julkaistava tdimén di-
rektiivin noudattamisen edellyttamit lait,
asetukset ja hallinnolliset midrdykset vii-
meistddn 22 pdivand heindkuuta 2013. Kol-
mansiin maihin liittyvien artiklojen voimaan
saattaminen on riippuvainen komission dele-
goidusta sdddoksestd, jossa madritdan ndiden
artiklojen voimaantuloajankohta. AIFM di-
rektiivistd aiheutuu kokonaan uutta sdédntelyi
ja merkittdvid muutoksia nykyiseen sijoitus-
rahastolakiin. Sijoitusrahastolain uudistami-
nen laajemmin on perusteltua tehdd AIFM
direktiivin tdytintoonpanon yhteydessa.

Esitykseen sisdltyy wuseita kansallisista
muutostarpeista johtuvia ehdotuksia, jotka
ovat tarpeen suomalaisten sijoitusrahastojen
kilpailukyvyn turvaamiseksi, jotta ne eivit
joutuisi eriarvoiseen asemaan muihin eu-

rooppalaisiin sijoitusrahastoihin verrattuna.
Sijoitusrahastojen kilpailukyvyn sdilyttdmi-
nen edellyttdd sddntelyn kehittdmistd muun
eurooppalaisen sdintelykdytdnnon mukaisek-
si muun muassa erilaisten osuussarjojen laa-
jemmaksi mahdollistamiseksi.

Ehdotetut muutokset merkitsevit mahdolli-
suutta entistd paremmin varautua sellaisiin ti-
lanteisiin, joita syntyy kansainvélisen finans-
sikriisin aiheuttaman arvopaperimarkkinoi-
den epdvakauden vuoksi. Silloin, kun maail-
manmarkkinat ovat poikkeuksellisen epéva-
kaat, erdilld kehittyvilldi osakemarkkinoilla
porssit voivat olla suljettuna viranomaisen
madrdyksestd, koska arvonkehitystd kuvaava
porssi-indeksi on noussut tai laskenut merkit-
tavasti. Talloin kyseisiltd osakemarkkinoilta
ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa,
joten rahasto-osuudenomistajien tasavertai-
sen kohtelun turvaamiseksi on perusteltua
tdsmentdd sddntelyd sijoitusrahaston arvon-
laskennasta sekd rahasto-osuuksien lunasta-
misesta ja liikkkeeseenlaskun keskeyttdmises-
ta.

Muutoksilla pyritdén lisdksi edistiméén
pitkdaikaisen rahastosijoittamisen houkutte-
levuutta, tehokkuutta ja kilpailukykya. Sijoi-
tusrahastodirektiivissd ei sdddetd niistd ky-
symyksistd kattavasti eikéd se siten muodosta
estettd ndiltd osin kehittdd kansallista sdénte-
lya.

Tasapuolisten kilpailunedellytysten varmis-
tamiseksi on tidrkedd, ettd rahastoyhtion ja
sen johdon vahingonkorvausvelvollisuuden
sdaantely vastaa luottolaitoksia koskevaa
sdantelyd. Sijoituspalveluyrityksid koskevat
vastaavat ehdotukset sisdltyvdt arvopaperi-
markkinalainsdddédnnon  kokonaisuudistusta
valmistelleen ty6ryhmén mietintoon.

3.2 Keskeiset ehdotukset

Sijoitusrahastodirektiivistd johtuvat keskeiset
ehdotukset

Sijoitusrahastolakiin ehdotetut keskeiset
muutokset liittyvét rahastoyhtion oikeuteen
perustaa  sijoitusrahasto muuhun ETA-
valtioon kuin Suomeen ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién oikeuteen perustaa sijoitusra-
hasto Suomeen, rahastoyhtion velvollisuu-
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teen laatia kustakin hallinnoimastaan sijoitus-
rahastosta sijoittajille annettava avaintie-
toesite, jolla korvataan nykyinen yksinker-
taistettu rahastoesite, sijoitusrahastojen kan-
sallisiin ja rajat ylittaviin sulautumisiin, sijoi-
tusrahastojen muodostamaan syottorahasto ja
kohderahasto -rakenteeseen, rahasto-
osuuksien markkinointia toisessa ETA-
valtiossa koskevaan ilmoitusmenettelyyn ja
Finanssivalvonnan valvontatehtdviin ja val-
vontayhteisty6hon muiden toimivaltaisten vi-
ranomaisten kanssa. Omnibusdirektiivin tdy-
tdntoon panemiseksi on tarpeen sddtdd Fi-
nanssivalvonnan velvollisuudesta antaa tieto-
ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja oikeudesta saattaa asia arvopaperi-
markkinaviranomaisen késiteltaviksi.
Esityksessd ehdotetaan, ettd lakiin sisélly-
tetddn tarkistettuina ulkomaisen rahastoyhti-
on toiminnasta Suomessa annetun lain sdén-
nokset. Viimeksi mainittua muutosta vastaa-
va lakitekninen muutos on tehty vuonna 2010
luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin, jo-
hon on tarkistettuina siirretty ulkomaisen
luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suo-
messa annetun lain (1608/1993) sddnnokset
(Laki luottolaitostoiminnasta annetun lain
muuttamisesta 1357/2010). Samanaikaisesti
kumottiin ulkomaisen luotto- ja rahoituslai-
toksen toiminnasta Suomessa annettu laki.

Soveltamisala

Esityksessd ehdotetaan yhteissijoitusyrityk-
sen kisite muutettavaksi koskemaan yksin-
omaan sijoitusrahastodirektiivin mukaista
yhteissijoitusyritystd. Lisdksi ehdotetaan
madriteltdviksi muu kuin sijoitusrahastodi-
rektiivin mukainen yhteissijoitusyritys. Vii-
meksi mainittu yritys voi olla muusta ETA-
valtiosta kuin Suomesta tai kolmannesta
maasta. Nykyisen oikeustilan sdilyttdmiseksi
lain 1§:n 1 ja 2 momentti ehdotetaan tés-
mennettdviksi vastaamaan nditd muutoksia.
Pykéldn 2 momentissa todettaisiin ne tilan-
teet, joissa sijoittajaa on pidettdvd ammatti-
maisena. Lain 1 §:ssd ehdotetaan sdddettd-
viksi lain soveltamisesta ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién ja kolmannesta maasta olevan
rahastoyhtion Suomessa harjoittamaan toi-
mintaan.

Madritelmid koskevat keskeiset muutokset ja
lakiin ehdotettavat uudet maaritelmat

Sijoitusrahastodirektiivin uusien s#annos-
ten tdAytdntoon panemiseksi lain 2 §:n
2 momentissa olevia médritelmid ehdotetaan
muutettavaksi ja lakiin ehdotetaan uusia
madritelmia.

Sijoitusrahaston méadritelman muuttamises-
ta johtuen sijoitusrahastotoiminnan mé&éri-
telmé (1 kohta) ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd sijoitusrahastotoiminta kasittdisi ny-
kyisen sijoitusrahaston hallinnon sijasta sekd
sijoitusrahaston ettd erikoissijoitusrahaston
hallinnon. Méaéritelmai tarkennettaisiin siten,
ettd sijoitusrahastotoiminta késittdisi myos
rahasto-osuuksien markkinoinnin.

Voimassa oleva sijoitusrahaston mééritel-
mi (2 kohta) kattaa seki sijoitusrahastodirek-
tiivin mukaisen sijoitusrahaston ettid erikois-
sijoitusrahaston. ~ Maiiritelmd  ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd sijoitusrahastolla
tarkoitettaisiin yksinomaan sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaista sijoitusrahastoa. Téstd
muutoksesta johtuen lakiin ehdotetaan lisét-
taviksi erikoissijoitusrahaston méaéritelma
(2 a kohta).

Lakiin ehdotetaan lisdttdviksi syottorahas-
ton ja kohderahaston maidritelmdt (2b ja
2 ¢ kohdat). Sijoitusrahastojen muodostamas-
ta syottorahasto-kohderahasto -rakenteesta
sdddetddn uudessa 17 a luvussa.

Lakiin ehdotetaan liséttdviksi rahastoyhti-
On iséntdvaltion ja sijoitusrahaston vastaanot-
tavan ETA-valtion maédritelmidt (3a ja
3 b kohdat), jotka liittyvidt rahastoyhticlle
voimassa olevassa laissa sallittuun rajat ylit-
tdviddn toimintaan.

Sdilytysyhteisdtoiminnan  ja  rahasto-
osuuden médritelmiin (4 ja 6 kohdat) ehdote-
taan tehtdviksi teknisluonteiset muutokset,
jotka johtuvat sijoitusrahaston ja erikoissijoi-
tusrahaston méiérittelemisesté erikseen.

Sijoitusrahastodirektiivin médritelma
(9 kohta) muutettaisiin koskemaan uutta si-
joitusrahastodirektiivid.

Voimassa oleva yhteissijoitusyrityksen
médritelma (10 kohta) ehdotetaan muutetta-
vaksi. Yhteissijoitusyritykselld tarkoitettai-
siin muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
toimiluvan saanutta yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavaa yritystd, joka kotivaltionsa lain-
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sddadannon perusteella tiyttdd sijoitusrahasto-
direktiivin edellytykset. Lakiin ehdotetaan li-
sattdvaksi uusi muun kuin sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisen yhteissijoitusyrityksen
médritelma (10 a kohta). Viimeksi mainitulla
tarkoitettaisiin ulkomaista yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavaa yritysts, joka kotival-
tionsa lainsddadannodn perusteella ei tdytd si-
joitusrahastodirektiivin edellytyksid. Lakiin
ehdotetaan liséttiviksi ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion ja kolmannen maan rahastoyh-
tion méadritelmét (10 b ja 10 ¢ kohdat)

Kotivaltion médritelma (11 kohta) ehdote-
taan muutettavaksi. Lakiin ehdotetaan sisél-
lytettdviksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
kotivaltion (11 kohta) ja yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion (11 a kohta) méaaritelmaét.

Lisdksi laissa ehdotetaan médriteltaviksi
rajat ylittdvd sulautuminen, kotimainen su-
lautuminen, jossa on kansainvélinen kytken-
td, ETA-valtio, sivuliike ja toimivaltainen vi-
ranomainen (16—20 kohdat).

Sijoitusrahaston perustaminen muuhun ETA-
valtioon kuin rahastoyhtion kotivaltioon

Sijoitusrahastolaissa ehdotetaan séédetta-
viksi rahastoyhtion mahdollisuudesta perus-
taa sijoitusrahasto muuhun ETA-valtioon
kuin Suomeen (rahastoyhtion isédntdvaltio) ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion mahdollisuu-
desta perustaa sijoitusrahasto Suomeen.

Rahastoyhtio voisi perustaa sijoitusrahas-
ton rahastoyhtion iséntdvaltioon. Edellytyk-
send olisi, ettd rahastoyhtio saa sijoitusrahas-
todirektiivin 5 artiklan mukaisen luvan sijoi-
tusrahaston perustamiseen isdntdvaltion toi-
mivaltaiselta viranomaiselta. Rahastoyhtion
olisi noudatettava sijoitusrahaston perustami-
seen ja toimintaan asianomaisen iséntdvaltion
lakia. Sen olisi noudatettava sijoitusrahasto-
lain sddnnoksid rahastoyhtion organisaatios-
ta.

Rahastoyhtion  toiminta iséntivaltiossa
edellyttdisi rahastoyhtion toimimista kysei-
sessd valtiossa joko sivuliikkeen vilitykselld
tai sivuliikettd perustamatta palvelujen tar-
joamisen vapauden perusteella. Nykyisid
sdadnnoksid sivuliikkeen perustamisesta ja
palvelujen tarjoamisesta sivuliikettd perus-
tamatta toiseen ETA-valtioon ehdotetaan tar-

kistettavaksi. Rahastoyhtiolld olisi sijoitusra-
haston hallinnoimisen liséksi edelleen oikeus
tarjota 5 §:n 2 momentissa tarkoitettuja pal-
veluja vastaavia palveluja iséntivaltion lain-
sddddnnon mukaisesti.

Ehdotuksen mukaan ulkomainen ETA-
rahastoyhtio, jolla on kotivaltiossaan lupa
hoitaa sijoitusrahastodirektiivissa tarkoitettu-
ja sijoitusrahastoja, saisi perustaa sijoitusra-
haston Suomeen. Laissa sédddettiisiin ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion oikeudesta toimia
Suomessa sivuliikkeen vélitykselld tai perus-
tamatta sivuliikettd palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella. Suomessa toimiva ul-
komainen ETA-rahastoyhtio saisi perustaa si-
joitusrahaston Suomeen saatuaan siihen Fi-
nanssivalvonnan luvan. Sijoitusrahaston pe-
rustaminen Suomeen edellyttdisi, ettd Fi-
nanssivalvonta hyviksyy sijoitusrahaston
sdadnnoét. Sijoitusrahaston kotivaltio olisi tdssé
tapauksessa Suomi. Sijoitusrahaston perus-
tamiseen ja toimintaan olisi sovellettava si-
joitusrahastolakia ja sen nojalla annettuja
sdannoksid ja madrdyksid. Ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion olisi noudatettava kotivaltionsa
lakia rahastoyhtion organisaatiosta. Ulko-
mainen ETA-rahastoyhti6 saisi sijoitusrahas-
ton perustamisen liséksi tarjota kotivaltios-
saan saamansa toimiluvan mukaisesti 5 §:n
2 momentissa tarkoitettuja palveluja Suo-
messa.

Erikoissijoitusrahasto

Sijoitusrahaston maéritelmén muuttamises-
ta johtuen laissa on tarpeen médritelld eri-
koissijoitusrahasto. Erikoissijoitusrahastolla
tarkoitettaisiin sijoitusrahastotoiminnassa
hankittuja sekd@ Suomessa vahvistettujen
sdantdjen ja 12 luvun mukaan sijoitettuja va-
roja sekd niistd johtuvia velvoitteita. Rahas-
toyhtio saa perustaa yhden tai useamman eri-
koissijoitusrahaston Suomeen. Esityksen tar-
koituksena ei ole tehdd asiallisia muutoksia
erikoissijoitusrahastoja koskevaan nykyiseen
sdantelyyn. Erikoissijoitusrahastoon sovelle-
taan, mitd laissa siitd erikseen sdddetédédn. Li-
siksi ehdotetaan nykyisen oikeustilan siilyt-
tdmiseksi lain 3 a §:ssd sdddettdviksi siiti,
mitd sijoitusrahastoa koskevia sdannoksid
sovelletaan my0s erikoissijoitusrahastoon.
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Ehdotuksen mukaan lain 16 luvun séin-
noksid sijoitusrahaston sulautumisesta sovel-
lettaisiin soveltuvin osin erikoissijoitusrahas-
ton sulautumiseen. Lain 17 a luvun syéttora-
hastoa ja kohderahastoa koskevat sddannokset
eiviat koskisi erikoissijoitusrahastoja. Téssd
luvussa tarkoitettu rakenne on sijoitusrahas-
todirektiivissd tarkoitetuille sijoitusrahastoil-
le uusi. Erikoissijoitusrahaston varojen sijoit-
taminen timéntyyppisiin rakenteisiin on ollut
mahdollista jo nykyisin sddntoihin otettujen
médrdysten nojalla.

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Laissa ehdotetaan nykyistd tarkemmin sdi-
dettidviksi rahasto-osuuksien markkinointia
koskevista vaatimuksista. Laissa kiellettiisiin
totuudenvastaisen tai harhaanjohtavan tiedon
antaminen rahasto-osuuksien markkinoinnis-
sa. Markkinoinnista olisi kdytdvd ilmi sen
kaupallinen tarkoitus.

Nykyiset sddnnokset yksinkertaistetusta ra-
hastoesitteestd ehdotetaan korvattavaksi uu-
silla sddnnoksilld avaintietoesitteestd. Rahas-
toyhtion olisi laadittava kunkin hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston osalta lyhyt asiakirja,
joka siséltdd sijoittajalle annettavat avaintie-
dot sijoitusrahastosta (avaintietoesite). Laissa
sdddettdisiin avaintietoesitteeseen sisillytet-
tavistd keskeisistéd tiedoista, joiden on oltava
sijoittajan ymmarrettdvissd ilman muita asia-
kirjoja. Sijoittajan olisi avaintietoesitteen si-
sédltdmien tietojen perusteella voitava koh-
tuullisesti ymmaértdd tarjottavan sijoitustuot-
teen luonne ja siihen liittyvit riskit voidak-
seen tehdd perusteltuja sijoituspadtoksia.
Avaintietoesitettd olisi kdytettdvd sellaise-
naan kaikissa ETA-valtioissa, joissa rahasto-
yhtio markkinoi hallinnoimansa sijoitusra-
haston osuuksia. Rahastoyhtion olisi toimi-
tettava avaintietoesite Finanssivalvonnalle
tiedoksi.

Komission avaintietoasetuksessa sdddetddan
tarkemmin avaintietoesitettd ja siind ilmoitet-
tavia tietoja koskevista vaatimuksista sekd
avaintietoesitteen toimittamisesta sijoittajille.
Asetus on suoraan sovellettavaa sdédntelya.

Sddnnos rahastoyhtion velvollisuudesta
julkistaa jokaisesta hallinnoimastaan erikois-
sijoitusrahastosta neljannesvuosikatsaus eh-
dotetaan kumottavaksi.

Sijoitusrahaston sulautuminen

Sijoitusrahaston  sulautumista  koskeva
16 luku ehdotetaan muutettavaksi vastaa-
maan sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia.
Sijoitusrahastodirektiivissd sdddetddn jdsen-
valtioissa yleisimmin kéytetyistd kolmesta
sulautumismenetelmistd.  Direktiivissd el
edellytetd, ettd jasenvaltiot sisdllyttavit kaik-
ki kolme menetelmdd kansalliseen lains&i-
ddntoonsd. Laissa sédddettiisiin kahdesta su-
lautumistavasta, jotka vastaavat voimassa
olevassa laissa s#dddettyja absorptiosulautu-
mista ja kombinaatiosulautumista.

Laissa ehdotetaan sdddettdviksi, ettd sijoi-
tusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto) voi su-
lautua toisen sijoitusrahaston (vastaanottava
sijoitusrahasto) tai muusta ETA-valtiosta
kuin Suomesta olevan yhteissijoitusyrityksen
(vastaanottava yhteissijoitusyritys) kanssa.
Sijoitusrahasto voisi olla vastaanottava sijoi-
tusrahasto, johon voi sulautua muusta ETA-
valtiosta kuin Suomesta oleva yhteissijoi-
tusyritys (sulautuva yhteissijoitusyritys).

Muusta ETA-valtiosta oleva yhteissijoi-
tusyritys voi olla oikeudelliselta muodoltaan
rahastoyhtion hallinnoima sijoitusrahasto tai
muu sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettu
yhteissijoitusyritys. Lain 2 §:ssd oleva yh-
teissijoitusyrityksen maéritelmé tarkistettai-
siin vastaamaan sijoitusrahastodirektiivissa
tarkoitettua yhteissijoitusyritystd (englanniksi
undertaking for collective investment in
transferable securities, UCITS).

Ehdotettuja sdédnnoksid sovellettaisiin rajat
ylittdviin sulautumisiin ja sulautumisiin, jos-
sa on kansainvilinen kytkentd. Sddnnoksid
sovellettaisiin myds muuhun kuin edelld tar-
koitettuun sijoitusrahastojen véliseen sulau-
tumiseen lukuun ottamatta vaatimuksia, jotka
koskevat yhteissijoitusyritysti tai liittyvt ra-
hasto-osuuksien = markkinointiin ~ muussa
ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Sijoitusrahaston sulautuminen edellyttdisi
Finanssivalvonnan etukdteen antamaa lupaa.
Laissa ehdotetaan sdddettaviksi lupamenette-
lystd ja Finanssivalvonnalle toimitettavista
luvan myontdmiseksi tarvittavista tiedoista ja
asiakirjoista. Lupahakemuksessa on oltava
muun muassa sulautumissuunnitelma sekd
sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan
sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
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osuudenomistajille annettavat tiedot sulau-
tumisesta. Finanssivalvonnan olisi toimitet-
tava selvitykset véilittomaisti vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taisille viranomaisille. Finanssivalvonnan
olisi tarkasteltava aiotusta sulautumisesta ai-
heutuvia vaikutuksia sulautuvan sijoitusra-
haston rahasto-osuudenomistajille sen arvi-
oimiseksi, ovatko rahasto-osuudenomistajille
annettavat tiedot sulautumisesta riittdvét.
Vastaava velvollisuus on sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaan vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisilla vi-
ranomaisilla.

Laissa sdddettdisiin ehdoista, joiden tdytty-
esséd Finanssivalvonnan on myo6nnettdva lupa
sulautumiselle. Sulautumissuunnitelmasta
olisi kdytdvd ilmi sulautumisen suunniteltu
voimaantulopdivd. Finanssivalvonnan olisi
ilmoitettava sulautuvaa sijoitusrahastoa hal-
linnoivalle  rahastoyhtidlle  viimeistddn
20 tyopdivan kuluttua siitd, kun rahastoyhtio
toimitti sille luvan saamiseksi tarvittavat sel-
vitykset, onko sulautumiselle myonnetty lu-
pa.
Jos yhteissijoitusyritys sulautuu sijoitusra-
haston kanssa, luvan sulautumiselle antaa su-
lautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen. Sulautumisen
edellytyksend olisi, ettd Finanssivalvonta saa
luvan myontdvéltd viranomaiselta sulautu-
mista koskevat tiedot ja asiakirjat. Finanssi-
valvonnan olisi tarkasteltava aiotusta sulau-
tumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanot-
tavan  sijoitusrahaston  rahasto-osuuden-
omistajille sen arvioimiseksi, ovatko rahasto-
osuudenomistajille annettavat tiedot sulau-
tumisesta riittdvit. Finanssivalvonta voi vaa-
tia, ettd nditd tietoja selvennetddn. Sulautu-
misen ehtona on, etti Finanssivalvonta saa
luvan myontiviltd viranomaiselta ilmoituk-
sen sulautumista koskevasta paatoksesta.

Laissa ehdotetaan sdddettdviksi sijoitusra-
haston sdilytysyhteison ja tilintarkastajan teh-
tdvistd sulautumisen yhteydessd, rahasto-
osuudenomistajille annettavista tiedoista, su-
lautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan
sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajien oikeuksista sulautumisen
yhteydessd, sulautumisen kustannuksista ja
voimaantulosta. Sijoitusrahaston osuuden-
omistajilla olisi oikeus pyytdd osuuksiensa

lunastamista tai mahdollisuuksien mukaan
niiden muuntamista jonkin muun sdddetyt
vaatimukset tdyttdvén sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksiksi. Laissa ehdotetaan sdddettavik-
si médrdajasta, jonka kuluessa vaatimus on
tehtava.

Syéttorahasto-kohderahasto -rakenne

Lakiin ehdotetaan lisdttdviksi uusi 17 a lu-
ku, jossa sdddettdisiin kahden sijoitusrahas-
ton muodostamasta syottorahasto-
kohderahasto -rakenteesta. Sijoitusrahasto
olisi syottorahasto, jos sen varoista vahintddn
85 prosenttia sijoitetaan toisen sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen (kohderahasto)
osuuksiin. Syéttérahasto saisi sijoittaa pai-
osan varoistaan kohderahastoon poiketen
laissa sdddetyistd sijoitusrahaston varojen si-
joittamista koskevista vaatimuksista. Syo6tto-
rahaston varoja ei saisi sijoittaa kohderahas-
toon enempii kuin 72 §:n 5 momentissa sdd-
detyn midrdn ilman Finanssivalvonnan lu-
paa.

Sijoitusrahasto olisi kohderahasto edellyt-
tden, ettd sen osuudenomistajien joukossa on
vahintddn yksi syottorahasto, se ei itse ole
syottorahasto eikd sen varoja ole sijoitettu
syottorahaston osuuksiin.

Laissa ehdotetaan sdidettdviksi kohdera-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion tiedonan-
tovelvollisuudesta syottérahastoa hallinnoi-
valla rahastoyhtiolle ja tietojen toimittamista
koskevasta sopimuksesta.

Kohderahaston lakkauttamisen yhteydessd
ja kohderahaston sulautumis- tai jakautumis-
tilanteessa myos syottorahasto olisi padsddn-
toisesti lakkautettava, jollei Finanssivalvonta
hyviksy sen jatkamista laissa sdddettyjen eh-
tojen mukaisesti.

Ehdotuksen mukaan syottérahaston sdily-
tysyhteison ja kohderahaston siilytysyhtei-
son olisi tehtdvd sopimus tietojenvaihdosta
kummallekin sdilytysyhteisélle kuuluvien
velvollisuuksien tdyttdmiseksi. Syottérahas-
ton ja kohderahaston tilintarkastajien olisi
tehtdavd sopimus tietojenvaihdosta tilintarkas-
tajille kuuluvien velvollisuuksien tdyttami-
seksi. Syottorahaston varojen sijoittaminen
kohderahaston osuuksiin olisi mahdollista
vasta sen jilkeen, kun sopimukset ovat voi-
massa.
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Laissa ehdotetaan sdiddettiviksi tiedoista,
jotka sydttérahaston rahastoesitteessd ja vuo-
sikertomuksessa on ilmoitettava syo6ttorahas-
tosta. Syottorahaston markkinoinnissa olisi
ilmoitettava, ettd vdhintddn 85 prosenttia sen
varoista sijoitetaan pysyvésti kohderahaston
osuuksiin. Laissa sééddettdisiin rahastoyhtion
velvollisuudesta ilmoittaa etukéteen sijoitus-
rahaston osuudenomistajille sijoitusrahaston
muuttamisesta syottorahastoksi ja ilmoituk-
sessa  annettavista tiedoista. = Rahasto-
osuudenomistajille olisi ilmoitettava aika,
jonka kuluessa heilld on oikeus vaatia osuuk-
siensa lunastamista.

Laissa s#dddettdisiin kohderahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion velvollisuudesta ilmoit-
taa Finanssivalvonnalle syottorahastosta tai
syottorahastona olevasta yhteissijoitusyrityk-
sestd, jonka varoja sijoitetaan sen hallin-
noiman kohderahaston osuuksiin. Finanssi-
valvonnan olisi ilmoitettava yhteissijoitusyri-
tyksend olevan syottorahaston sijoituksesta
sen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien markki-
nointi sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa

Voimassa olevan lain sddnnokset rahasto-
osuuksien markkinointia koskevasta ilmoi-
tusmenettelystd ehdotetaan muutettavaksi
vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin uusia
vaatimuksia.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahasto-
yhtié voi markkinoida hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston osuuksia muussa ETA-valtioissa
kuin sijoitusrahaston kotivaltiossa edellyttd-
en, ettd noudatetaan ilmoitusmenettely4, joka
perustuu entistd parempaan jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten véliseen vies-
tintddn. Ehdotuksen mukaan rahastoyhtion ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion, joka aikoo
markkinoida Suomessa hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusrahaston
vastaanottavassa ETA-valtiossa, olisi ilmoi-
tettava rahasto-osuuksien markkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Laissa
sdddettdisiin  ilmoitukseen liitettdvistd tie-
doista ja asiakirjoista. Finanssivalvonnan oli-
si toimitettava ilmoitus vastaanottavan ETA-

valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja lii-
tettdvd siihen lisdksi todistus siitd, ettd sijoi-
tusrahasto tdyttdd sijoitusrahastolaissa sddde-
tyt vaatimukset. Finanssivalvonnan olisi vé-
littoémasti ilmoitettava rahastoyhtidlle tai ul-
komaiselle ETA-rahastoyhtislle ilmoituksen
toimittamisesta vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle. Rahastoyhtio
ja ulkomainen ETA-rahastoyhtié voisi aloit-
taa rahasto-osuuksien markkinoinnin asian-
omaisessa ETA-valtiossa tdstd ilmoituspii-
vistd alkaen. Laissa s#ddettdisiin Finanssi-
valvonnan velvollisuudesta siirtdd edelld
mainitut asiakirjat sdhkoisesti. Komission
notifiointiasetuksessa sdddetddn tarkemmin
ilmoituksen ja todistuksen muodosta ja sisil-
Iostd sekd ilmoitusasiakirjojen siirtdmisesti
sdhkoisesti toimivaltaisten viranomaisten vi-
lill4.

Laissa ehdotetaan sdddettiviksi edelld tar-
koitetun rahastoyhtién velvollisuudesta huo-
lehtia siitéd, ettd sijoitusrahaston sdinnét, ra-
hastoesite, tarvittaessa madrdaikaiskatsaukset
sekd avaintietoesite ovat sijoitusrahaston vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisten vi-
ranomaisten saatavilla sdhkoisesti. Laissa
sdddettdisiin yhtion velvollisuudesta antaa si-
joittajille vastaanottavassa ETA-valtiossa
samat tiedot ja asiakirjat, jotka sen on annet-
tava Suomessa.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

Esityksessd ehdotetaan sdddettdviksi, ettd
yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuksi-
aan Suomessa, jos sen kotivaltion toimival-
tainen viranomainen on ilmoittanut markki-
noinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle.
Laissa sdddettdisiin tiedoista ja asiakirjoista,
jotka ilmoituskirjeessd on oltava. Laissa olisi
sdddettdvd Finanssivalvonnan velvollisuudes-
ta vastaanottaa asiakirjat sdhkoisesti. Yhteis-
sijoitusyritykselld olisi oikeus aloittaa osuuk-
siensa markkinointi Suomessa, kun yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen vi-
ranomainen on ilmoittanut sille markkinoin-
tia koskevan ilmoituksen toimittamisesta Fi-
nanssivalvonnalle.  Yhteissijoitusyrityksen
olisi huolehdittava siitd, ettd yhteissijoitusyri-
tyksen sddnnot tai perustamisasiakirjat, ra-
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hastoesite, tarvittaessa madrdaikaiskatsaukset
sekd avaintietoesite ovat Finanssivalvonnan
saatavilla sdhkoisesti.

Esityksessd ehdotetaan sdddettdviksi yh-
teissijoitusyrityksen velvollisuudesta toteut-
taa sijoitusrahastolain ja sen nojalla annettu-
jen sddnnosten ja madrdysten mukaisesti tar-
vittavat jérjestelyt, joiden avulla suoritetaan
maksut  osuudenomistajille,  lunastetaan
osuudet sekd pidetddn saatavilla asiakirjat ja
tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvolli-
nen antamaan. Finanssivalvonnan olisi pidet-
tdvd internetsivuillaan saatavilla tietoja laeis-
ta, asetuksista ja miadrdyksistd, jotka eivit
kuulu tdmén lain soveltamisalaan mutta joilla
on erityistd merkitystd edelld tarkoitetuissa
jérjestelyissa.

Yhteissijoitusyrityksen olisi, ennen kuin se
lopettaa osuuksien markkinoinnin Suomessa,
ilmoitettava lopettamista koskevasta paatok-
sestddn Finanssivalvonnalle. Laissa sdédet-
tdisiin lopettamisessa noudatettavasta menet-
telysta.

Valvonta ja valvontayhteistyo

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi sijoi-
tusrahastolain 4 §:n valvontaa koskeva sdén-
nos vastaamaan lakiin ehdotettavia muutok-
sia. Pykilédssd ehdotetaan sdddettdviksi, ettéd
Finanssivalvonta toimii sijoitusrahastodirek-
tiivissd tarkoitettuna toimivaltaisena viran-
omaisena.

Esityksessd ehdotetaan sdddettdaviksi, ettd
rahastoyhti6 voi perustaa sijoitusrahaston
muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen. Sijoi-
tusrahaston  hallinnointi muussa ETA-
valtiossa kuin rahastoyhtion kotivaltiossa
edellyttdd, ettd rahastoyhtio toimii kyseisessi
valtiossa sivuliikkeen vilitykselld tai palvelu-
jen tarjoamisen vapauden perusteella. Sijoi-
tusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion val-
vonta jakautuisi tdssid tapauksessa rahastoyh-
tion kotivaltion ja rahastoyhtion isédntdvaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Sijoitusrahas-
ton perustamiseen ja toiminnan valvontaan
sovellettaisiin isdntdvaltion lakia, miltd osin
valvonnasta vastaisi isdntévaltion toimival-
tainen viranomainen. Finanssivalvonnan toi-
mivaltaan kuuluisi rahastoyhtién organisaati-
on valvonta. Finanssivalvonnan olisi tehtdvi

yhteistyotd rahastoyhtion isdntdvaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen kanssa sen varmis-
tamiseksi, ettd viimeksi mainittu viranomai-
nen kerdd rahastoyhtiolti tiedot, joita tarvi-
taan sen valvomiseksi, ettd rahastoyhtié nou-

dattaa sithen isédntdvaltiossa sovellettavia
saannoksid.
Esityksessd  ehdotetaan  muutettavaksi

sdadannoksid ulkomaisen rahastoyhtién oikeu-
desta harjoittaa toimintaa Suomessa. Ulko-
mainen ETA-rahastoyhtio saisi perustaa sivu-
liikkkeen Suomeen tai tarjota palveluja Suo-
meen palvelujen tarjoamisen vapauden pe-
rusteella sen jdlkeen, kun sen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
asiasta  Finanssivalvonnalle. Ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion, joka haluaa perustaa si-
joitusrahaston Suomeen, olisi haettava siihen
lupa Finanssivalvonnalta. Finanssivalvonta
olisi toimivaltainen valvomaan sijoitusrahas-
ton perustamista ja toimintaa, joihin sovellet-
taisiin Suomessa voimassa olevia sdannoksia.
Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava mééra-
ajassa ulkomaiselta ETA-rahastoyhti6ltd val-
vontaa varten vaadittavista tiedoista.

Esityksessd ehdotetaan sdddettidviksi perus-
teista, joiden tdyttyessd Finanssivalvonnan
on hylittivd ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
hakemus sijoitusrahaston  perustamisesta
Suomeen. Finanssivalvonnan olisi kuultava
ennen piidtoksentekoa ETA-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaisia viranomaisia.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtid, jolla on
Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja
Suomeen sivuliikettd perustamatta, ei nouda-
ta sithen sovellettavia sddnnoksiid, Finanssi-
valvonnan on toimittava yhteistydssd ulko-
maisen ETA-rahastoyhtioén kotivaltion toimi-
valtaisten viranomaisten kanssa ja tarvittaes-
sa viimeksi mainittujen viranomaisten toi-
menpiteiden osoittauduttua riittdméattomiksi
ryhdyttdvd  toimenpiteisiin  rahastoyhtiota
vastaan. Esityksessd ehdotetaan sdddettdaviksi
Finanssivalvonnan oikeudesta vaatia ulko-
maista ETA-rahastoyhtitéd lopettamaan sijoi-
tusrahaston hallinnoiminen Suomessa.

Esityksessd ehdotetaan sdddettdaviksi Fi-
nanssivalvonnan luvasta sijoitusrahaston su-
lautumiselle. Jos sulautuvia sijoitusrahastoja
ja yhteissijoitusyrityksid on useampia ja ne
sijaitsevat eri jdsenvaltioissa, kunkin sulau-
tuvan sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityk-
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sen toimivaltaisen viranomaisen on annettava
lupa sulautumiselle tiiviissd yhteistyossd ja
asiaankuuluvaa tiedonvaihtoa noudattaen
(29. perustelukappale).

Esityksessd ehdotetaan sdddettdviksi syot-
torahasto-kohderahasto -rakenteesta, jonka
syntymisen edellyttdisi Finanssivalvonnan
etukdteen antama lupaa. Esityksessd ehdote-
taan sdddettdvaksi Finanssivalvonnan velvol-
lisuudesta ilmoittaa syottorahastoa hallinnoi-
valle rahastoyhtiolle paatoksestd, toimenpi-
teestd ja laissa méiérittyjen ehtojen noudat-
tamatta jittdmisestd tai tilintarkastajan Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 31 §:n mu-
kaisesti ilmoittamista tiedoista, jotka koske-
vat kohderahastoa, sen rahastoyhtitté, siily-
tysyhteisod tai tilintarkastajaa. Jos syottora-
hastona on yhteissijoitusyritys, ilmoitus olisi
tehtdvd syottorahastona olevan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

Esityksessd  ehdotetaan = muutettavaksi
sdannoksid, jotka koskevat sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien markkinointia sijoitusra-
haston vastaanottavassa ETA-valtiossa. Ra-
hastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suo-
messa  hallinnoimansa  sijoitusrahaston
osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa, on ilmoitettava markkinoin-
nin aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Fi-
nanssivalvonnan olisi toimitettava ilmoitus
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle. Esityksessd
ehdotetaan sdddettdviksi Finanssivalvonnan
velvollisuudesta ryhtyd toimenpiteisiin, jos
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltainen
viranomainen ilmoittaa Finanssivalvonnalle,
ettei rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-
rahastoyhtié noudata sijoitusrahaston osuuk-
sien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka
johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdytintoon
panemiseksi annetuista sddnnoksistd ja joiden
noudattamisen valvonta ei kuulu vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisille viranomai-
sille.

Esityksessd  ehdotetaan  muutettavaksi
sdaannoksid, jotka koskevat yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinointia Suomessa.
Yhteissijoitusyritys saisi aloittaa osuuksien
markkinoinnin, jos sen kotivaltion toimival-
tainen viranomainen on ilmoittanut Finanssi-

valvonnalle markkinoinnin aloittamisesta.
Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jos se epdilee yhteissijoi-
tusyrityksen rikkovan velvoitteita, jotka joh-
tuvat sijoitusrahastodirektiivin  tdytdnt66n
panemiseksi annetuista sddnnoksistd, joiden
valvonta ei kuulu Finanssivalvonnalle. Esi-
tyksessd ehdotetaan sdddettdviksi Finanssi-
valvonnan oikeudesta ryhtyi tarvittaviin toi-
menpiteisiin sijoittajien etujen suojaamiseksi
ja oikeudesta viime k#dessd kieltdd yhteissi-
joitusyritystd jatkamasta osuuksien markki-
nointia Suomessa.

Esityksessd ehdotetaan sdddettivdksi Fi-
nanssivalvonnan valtuuksista antaa komissi-
on sulautumisdirektiivin ja komission ris-
kienhallintadirektiivin tdytdnt66n panemisek-
si tarvittavat tarkemmat madrdykset.

Omnibusdirektiivin tdytdntoon panemiseksi
sijoitusrahastolaissa ehdotetaan sdddettaviksi
Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimittaa
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tiedoksi muun muassa rahastoyhtiéiden toi-
miluvat, mahdolliset vaikeudet, joita rahasto-
yhti6lld on hallinnoimansa sijoitusrahaston
osuuksien markkinoinnissa ja ulkomaiseen
ETA-rahastoyhtioon kohdistetut toiminnan
rajoittamista ja kieltdmistd koskevat toimen-
piteet. Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonta
voisi viimeksi mainittujen toimenpiteiden to-
teuttamisen sijasta ilmoittaa asiasta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finanssi-
valvonta voisi saattaa Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaisen késiteltdviksi toimi-
valtaisten viranomaisten yhteistoimintaan
liittyvét laissa tarkemmin médritellyt asiat
edellyttden, ettei niitd koskeviin Finanssival-
vonnan pyynt6ihin ei ole vastattu kohtuulli-
sessa ajassa tai pyynto on hylitty.

Muutokset verolainsdddiantoon

Sijoitusrahaston verotukseen liittyvit vel-
vollisuudet kohdistuvat sijoitusrahastoa hal-
linnoivaan rahastoyhtiéon. Nykyisin suoma-
laisia sijoitusrahastoja hallinnoivat kotimai-
set rahastoyhtiot tayttdviat ndmé verotukseen
liittyvét velvoitteensa verrattain tunnollisesti.
Niin Verohallinnon kuin kotimaisten sijoitta-
jienkin kannalta menettely on toimiva, kun
voitto-osuuksia ja rahasto-osuuksien luovu-
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tuksia koskevat tiedot saadaan kattavasti ja
luotettavasti  siirrettyd  yksityishenkildiden
esitdytetyille veroilmoituksille.

Sijoitusrahastodirektiivin ~ voimaansaatta-
misen yhteydessd on verotuksen tehokkuu-
den nikodkulmasta tirkedd turvata kotimais-
ten sijoitusrahastojen osalta tiedonsaanti sa-
moin kuin ennakonpiditysten toimittaminen
ja lahdeveron perinti tilanteessa, jossa rahas-
toa hallinnoi ulkomainen rahastoyhtié siten,
ettd sille ei muodostu Suomessa sivuliikett.

Verotusmenettelystd annettua lakia ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd suomalaista si-
joitusrahastoa hallinnoiva ulkomainen rahas-
toyhtio olisi kotimaisen rahastoyhtion tapaan
velvollinen antamaan Verohallinnolle vero-
tusta varten tarpeelliset tiedot verovelvollisen
omistamista ja héneltd lunastetuista rahasto-
osuuksista ja yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sista samoin kuin hankintahinnasta ja hankin-
ta-ajankohdasta sekd merkinnén ja lunastuk-
sen yhteydessd perityistd kuluista. Verotus-
menettelystd annetun lain 15 §:n nojalla ul-
komainen rahastoyhtié olisi velvollinen an-
tamaan Verohallinnolle tiedot rahasto-
osuuksille maksetuista vuotuisista tuotoista.
Mainittua sddnnostd ei ole tarpeen muuttaa
tdssd yhteydessa.

Ennakkoperintidlakia muutettaisiin siten, et-
td ulkomainen rahastoyhtié olisi velvollinen
toimittamaan ennakonpidityksen ja perimédn
lahdeveron maksamistaan Suomeen peruste-
tun rahaston voitto-osuuksista.

Sijoitusrahastolaissa ehdotetaan sédédetta-
viksi, ettd Finanssivalvonta voi vaatia ETA-
rahastoyhti6td lopettamaan sijoitusrahaston
hallinnoimisen my®os silloin, kun sijoitusra-
hastoa hallinnoitaessa on olennaisesti rikottu
Suomessa yleisen edun turvaamiseksi voi-
massa olevaa lainsdddantod. Téllaisen rik-
komuksen voisi muodostaa muun muassa ve-
rotusmenettelystd annetun lain mukaisen tie-
donantovelvollisuuden laiminlyonti sekd en-
nakonpidétyksen toimittamisen ja ldhdeveron
perimisen laiminlyonti. Uhka toiminnan lo-
pettamisesta on omiaan tehostamaan ulko-
maisen rahastoyhtion verotuksellisten velvol-
lisuuksien tayttdmistd. Menettelyn toimivuus
edellyttdd kuitenkin, ettd Verohallinnolla on
oikeus oma-aloitteisesti verotustietojen salas-
sapitoa koskevien sddnndsten estamittd luo-
vuttaa Finanssivalvonnalle tietoja ETA-

rahastoyhtion laiminlydnneistd ja muista sei-
koista, jotka ovat tarpeen sijoitusrahaston
hallinnoimisen lopettamisen vaatimiseksi ja
asian arvioimiseksi Finanssivalvonnassa.
Samoin on tarpeen, ettd Finanssivalvonta voi
tarvittaessa itse pyytdd Verohallinnolta asian
arvioinnissa tarpeellisia tietoja. Verotustieto-
jen julkisuudesta ja salassapidosta annettuun
lakiin ehdotetaan otettavaksi asiasta tarpeelli-
set sddannokset.

Kansallisista muutostarpeista johtuvat kes-
keiset ehdotukset

Sijoitusrahastolakiin liséttdisiin mahdolli-
suus siihen, ettd sijoitusrahaston sddnndissi
voidaan erityisestd syystd poiketa rahasto-
osuuksien jatkuvan liikkeeseenlaskun peri-
aatteesta ja madritd, ettd osuuksia on lasket-
tava liikkeeseen sijoitusrahaston sddnnoissd
tarkemmin maédriteltyind ajankohtina. Voi-
massa olevan lain periaate rahasto-osuuksien
jatkuvasta liikkeeseenlaskusta siilyisi paé-
sdantond sijoitusrahastodirektiivin mukaisis-
sa rahastoissa.

Samoin mahdollistettaisiin rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun viliaikainen
keskeyttdiminen rahastoyhtion paatokselld ra-
haston sddnndissd mainituissa tilanteissa, kun
rahasto-osuudenomistajien yhden-vertaisuus
tai muu painava etu sité erityisesti vaatii. Eh-
dotus merkitsee luopumista siitd, ettd rahas-
to-yhtion oikeus véliaikaisesti keskeyttda hal-
linnoimansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien liikkeeseenlasku edellyttdisi Fi-
nanssivalvonnan erityisestd syystd myonti-
mad lupaa. Lain sdidnnostd rahastoyhtion
mahdollisuudesta keskeyttdd véliaikaisesti
rahasto-osuuksien lunastaminen tismennet-
tdisiin siten, ettd se olisi yhdenmukainen
liikkkeeseenlaskun keskeyttimisperusteen
kanssa.

Rahastoyhtion absoluuttinen velvollisuus
rahasto-osuuden liikkeeseenlaskuun ja rahas-
to-osuuden merkinnidn hyviksymiseen ku-
mottaisiin. Kieltdytymisen peruste olisi il-
moitettava asiakkaalle. Ehdotus ei muuta si-
td, ettd sijoitusrahastot ovat ldhtokohtaisesti
avoimia ja avoinna kaikille sijoittajille.

Sijoitusrahaston sdédnnoissd olisi madratta-
vd siitd, jos sijoitusrahaston tuotto- ja kas-
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vuosuuksia voidaan laskea liikkeeseen eri va-
luutoissa, sekid siitd, jos osuuksille voidaan
hankkia erilainen indeksi-, inflaatio-, korko-,
valuutta- tai muu suojaus. Ehdotus merkitsee,
ettd laissa mdidriteltdisiin aikaisempaa yksi-
tyiskohtaisemmin perusteet, joilla rahastojen
osuussarjat voivat poiketa toisistaan.

Sijoitusrahasto voisi osuudenomistajien
pitkdjanteisen sijoitustoiminnan edistdmisek-
si ottaa kdyttoon ldpindkyvian ja osuuden-
omistajien edun mukaisen rahaston sdannois-
sd tarkemmin maddritellyn hinnoittelumene-
telmén, jolla voidaan korvata rahastolle ai-
heutuvia kaupankdyntikustannuksia ja kurs-
sieroja sekd muutoin edistdd rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuutta. Mene-
telmé tukee rahasto-osuuksien pitkédjanteista
omistamista ja vdhentdd lyhytaikaista kau-
pankéyntid sekd vahvistaa suomalaisten sijoi-
tusrahastojen tasavertaisia kilpailunedelly-
tyksid ulkomaisiin sijoitusrahastoihin néh-
den.

Sijoitusrahaston arvonmaéérityksestd voitai-
siin tietyin edellytyksin poiketa. Jos rahasto-
osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen
epdvakaan ja ennalta arvaamattoman mark-
kinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten
olosuhteiden taikka muun painavan syyn
vuoksi luotettavasti médrittdd, rahasto-
osuuden arvo voidaan rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuuden tur-
vaamiseksi jittdd viliaikaisesti laskematta.
Silloin, kun rahasto-osuuden arvoa ei lasketa,
rahasto-osuuksia ei my6skadn voida merkits,
lunastaa eiké laskea liikkeeseen.

Rahastoyhtion velvollisuutta lunastaa hal-
linnoimansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia rahasto-osuudenomistajan vaati-
muksesta tdsmennettdisiin siten, ettd lunas-
tamistavan ohella myds lunastamisen ajan-
kohdista voitaisiin tarkemmin méa&ritd sijoi-
tusrahaston sddnnoissd. Rahasto-osuuksien
lunastaminen voitaisiin keskeyttdd véliaikai-
sesti ainoastaan, kun rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai muu
painava etu sité erityisesti vaatii. Kdytdnnos-
sd useimmiten téllainen syy on ollut se, ettid
rahaston sijoituskohteiden padmarkkinapai-
koilta tai olennaisella osalla niisté ei ole saa-
tavissa luotettavia markkinatietoja, jolloin
rahasto-osuuden arvo ei ole laskettavissa
paivittiin.

Institutionaalisille sijoittajille suunnatussa
erikoissijoitusrahastossa rahasto-osuuden
merkintdhinta voitaisiin maksaa antamalla
esimerkiksi listaamattomia rahasto-osuuksia,
osakkeita, joukkovelkakirjoja ja rahamarkki-
navilineitd. Samoin syottorahaston kohdera-
hastosta merkitsemien rahasto-osuuksien
merkintdhinta voitaisiin maksaa antamalla
lain 11 luvussa tarkoitettuja rahoitusvilineiti
apporttina. Apporttiomaisuuden arvosta ja
vaikutuksesta rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuuteen olisi ennen rahasto-osuuden
merkintdd hankittava kiinteistorahastolaissa
tarkoitetun riippumattoman ja ulkopuolisen
kiinteistonarvioitsijan arvio, tai siltd osin
kuin apporttiomaisuus ei ole kiinteist6jd tai
kiinteistoarvopapereita, KHT-tilintarkastajan
tai KHT-yhteison lausunto.

Rahasto-osuusrekisteriin tulisi muun ohes-
sa merkitd rahastoyhtiélle ilmoitettu sellaista
rahasto-osuutta, josta ei ole annettu osuusto-
distusta, rasittava pantti- tai muu vastaava
oikeus. Ehdotus vastaa vakiintunutta kasitys-
td, jonka mukaan osakekirjattoman osakkeen
panttaus tulee kolmansia sitovaksi yhtiolle
tehtdvilld panttausilmoituksella.

Sijoitusrahastolakiin liséttdisiin mahdolli-
suus siihen, ettd osuuslaji tai osuussarja voi-
daan liittd4d arvo-osuusjdrjestelmadn. Halutta-
essa arvo-osuusjirjestelmadn voitaisiin edel-
leen siirtdd sijoitusrahaston koko rahasto-
osuuskanta. Samalla otetaan huomioon sijoi-
tusrahastojen sddnt6jd vahvistettaessa vakiin-
tunut kdytdntd, jonka mukaan sijoitusrahas-
tossa voi erilajisten osuuksien ohella olla
erisarjaisia osuuksia. Taémdn vuoksi on tar-
peen edellyttdd, ettd osuussarjoista mainitaan
tarkemmin my®ds sijoitusrahaston sdannoissé.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteisméédrd voisi ylittdd yhden neljds-
osan sijoitusrahaston arvopaperi- ja raha-
markkinavélinesijoitusten arvosta, jos laina-
ussopimukset voidaan irtisanoa ja niiden tar-
koittamat arvopaperit voidaan saada viimeis-
tddn seuraavana pankkipdivdnd vaadittaessa
takaisin. Ehdotus mahdollistaa rahastoyhtion
nykyistd joustavamman reagoimisen markki-
namuutoksiin.

Rahastoyhtion velvollisuutta korvata aihe-
uttamansa vahinko tdsmennettdisiin. Jos ra-
hastoyhtié on tahallaan tai huolimattomuu-
desta aiheuttanut rahasto-osuudenomistajalle,
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muulle henkil6lle tai sijoitus-rahastolle va-
hinkoa, sen olisi korvattava vahinko. Vahin-
gonkorvausvelvollisuus syntyisi siitd riippu-
matta, voidaanko rahastoyhtién organisaati-
osta yksiloidd moitittavasti toiminut henkilo
vai ei. Kysymystd tuottamusta koskevan to-
distustaakan jaosta ei sen sijaan ole perustel-
tua pyrkid ratkaisemaan nimenomaisella
sadnnokselld, vaan se voi vastaisuudessakin
jaada madrdytymadn oikeuskidytdnnossi asiaa
koskevien yleisten periaatteiden ja kunkin
vahinkotilanteen olosuhteiden mukaan.

Rahastoyhtion johdon velvollisuutta korva-
ta aiheuttamansa vahinko tdsmennettdisiin.
Vahingonkorvausvelvollisuus ehdotetaan
koskemaan my6s vahinkoja, jotka on aiheu-
tettu rikkomalla sijoitusrahastolakia, sen no-
jalla annettuja sddnnoksid tai sijoitusrahaston
sdant6jd. Vahinko katsottaisiin aiheutetuksi
huolimattomuudesta, jollei menettelystd vas-
tuussa oleva osoita menetelleensd huolelli-
sesti. Ehdotus tuottamusolettamasta liittyy
sithen, ettd sijoittajien oikeusturva on varmis-
tettu sijoitusrahastotoiminnan yksityiskohtai-
sen sddntelyn kautta. Sen sijaan ei ole koh-
tuullista sddtdd rahastoyhtion johdon henki-
l16kohtaista vahingonkorvausvastuuta asia-
kassuhteiden menettelytapoihin liittyvistid
sddnnoksista.

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain
2 luvun 9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastet-
tava henkilo, yhteis6 ja sditié olisi velvolli-
nen korvaamaan vahingon, jonka timi myo-
tdvaikuttamalla sijoitusrahastolain, sen nojal-
la annettujen sdinndsten tai sijoitusrahaston
sdantdjen rikkomiseen tahallaan tai huolimat-
tomuudesta on aiheuttanut rahastoyhtidlle,
sen toiselle osakkeenomistajalle, sijoitusra-
hastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai
muulle henkil6lle.

Silloin kun sijoitusrahasto on lakkautettu
eikd osuudenomistajien kokousta voida kut-
sua koolle, kuluttaja-asiamies voisi Finanssi-
valvontaa kuultuaan ryhmikannelain
(444/2007) nojalla vuoden kuluessa lakkaut-
tamisesta panna kantajana vireille ryhmékan-
teen ja kdyttdd siind asianosaisena puheval-
taa. Ehdotus on tarpeen, koska ei ole tarkoi-
tuksenmukaista, ettd yksittdiset kuluttajan
asemassa olevat rahasto-osuudenomistajat
joutuisivat yksin ja kukin erikseen ajamaan

siviilikannetta omassa asiassaan. Sddnndsté
voitaisiin soveltaa vain siind erityistilantees-
sa, jossa sijoitusrahasto on lakkautettu eiké
ole endd olemassa osuudenomistajien koko-
usta, joka voisi padttdd kanteen nostamisesta
kaikkia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti
kohdanneesta vahingosta johtuvan korvaus-
vaatimuksen esittdmisestd ja kanteen nosta-
misesta.

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden
hankintaa ja luovutusta koskeva ilmoitusvel-
vollisuus

Esityksessd ehdotetaan, ettd sijoitusrahasto-
lakiin lisdtddn sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 41 ja 42 §:44 vastaavat sddnnokset
rahastoyhtion ja sdilytysyhteison osakkeiden
hankintaa ja luovutusta koskevasta ilmoitus-
velvollisuudesta ja osakkeiden hankintaa
koskevasta rajoituksesta sekd mainitun lain
85 §:44 vastaava s#dnnds rahastoyhtion ja
sdilytysyhteison osakkeiden hankintaa ja
luovutusta koskevan ilmoitusvelvollisuuden
rikkomisen rangaistavuudesta.

Sijoitusrahaston jakautuminen

Lain 17 luvussa s#dddetddn sijoitusrahaston
jakautumisesta. Lain mukaan sijoitusrahaston
jakautumisessa sen varat ja vastuut siirtyvét
osittain tai kokonaan selvitysmenettelyttd vi-
hintddn yhdelle jakautuvaa sijoitusrahastoa
hallinnoivan rahastoyhtion perustamalle si-
joitusrahastolle (kohderahasto). Viimeksi
mainittu termi ehdotetaan otettavaksi kéyt-
toon uudessa 17 a luvussa, joka koskee kah-
den sijoitusrahaston erityistd rakennetta ja
jossa kohderahasto -termi on tihin rakentee-
seen sopiva. Tamian vuoksi sijoitusrahaston
jakautumista koskevassa 17 luvussa kohde-
rahasto -termi ehdotetaan korvattavaksi ter-
milld ’vastaanottava sijoitusrahasto’.

4 Esityksen vaikutukset

4.1 Taloudelliset vaikutukset

Esityksen tavoitteena on tehostaa sijoitus-
rahastomarkkinoiden toimintaa. Se antaa ra-
hastoyhtidille uusia toimintamahdollisuuksia,
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yhtendistdd menettelyd sijoittajille annettavi-
en tietojen osalta ja tehostaa rahasto-
osuuksien markkinointia toisessa jdsenvalti-
ossa koskevaa ilmoitusmenettelyd. Ehdotuk-
sen tarkoituksena on alentaa rahastoyhtiéiden
kustannuksia mahdollistamalla suurempien
sijoitusrahastojen syntyminen ja siten aikaan-
saada taloudellisia mittakaavaetuja rahasto-
yhtioille ja vilillisesti kustannusten alenemis-
ta my0s sijoittajille.

Euroopan talousalueella toimivien yhteissi-
joitusyritysten arvioidaan kasvavan kooltaan,
mink# uskotaan tuovan lisdd kilpailua myos
Suomen sijoitusrahastomarkkinoille. Rahas-
toyhtidille arvioidaan siirtymévaiheessa ai-
heutuvan jonkin verran kustannuksia tiedot-
tamisvelvollisuuksien muuttumisesta.

Esitykseen sisdltyvit kansallisista muutos-
tarpeista johtuvat ehdotukset vahvistavat
suomalaisten sijoitusrahastojen kilpailukykyéa
mukauttamalla sddntelyd muuhun eurooppa-
laiseen sddntelykéytantoon. Lisdksi ehdotuk-
set parantavat mahdollisuuksia varautua sel-
laisiin tilanteisiin, joita syntyy kansainvélisen
finanssikriisin aiheuttaman arvopaperimark-
kinoiden epdvakauden vuoksi. Muutokset
edistdvdt myds pitkdaikaisen rahastosijoitta-
misen houkuttelevuutta, tehokkuutta ja kil-
pailukyky4.

Esitykseen sisdltyvien ehdotuksien tavoit-
teena on lisdksi vahvistaa sijoittajansuojaa
vahingonkorvausvelvollisuutta selkeyttdmal-
14. Vahingonkorvausvastuun tdsmentdmiselld
ei ole arvioitu olevan merkittivid taloudelli-
sia vaikutuksia, silld vahingonkorvausta kos-
kevia kanteita on ollut vihdinen méard, eikd
korvausvastuun mairén nousemisesta ole esi-
tetty perusteltuja viitteitd.

4.2 Vaikutukset viranomaisten toimin-
taan

Ehdotuksen tavoitteena on tehostaa Finans-
sivalvonnan rahastoyhtiéihin ja ulkomaisiin
ETA-rahastoyhti6ihin sekd sijoitusrahastoi-
hin kohdistuvia valvonta- ja tutkintavaltuuk-
sia sekd Finanssivalvonnan ja muiden ETA-
valtioiden toimivaltaisten viranomaisten yh-
teisty6td rajat ylittdvassd valvonnassa.

Ehdotettu sddntely lisdd Finanssivalvonnan
tehtdvid. Tami voi tarkoittaa tarvittavan asi-

antuntemuksen lisddmistd ja mahdollisesti
valvontatoimen kustannusten kasvua. Koska
rahastoyhtiéiden valvontamaksujen suhteel-
linen osuus Finanssivalvonnan budjetista on
ollut pienempi kuin Finanssivalvonnan pe-
rustamisvaiheessa arvioitiin, valvontatoimen
kustannusten kasvulla ei arvioida olevan
merkittdvad vaikutusta.

Ehdotusten mukainen rajat ylittdva toimin-
ta lisdd Verohallinnon tehtdvid ja tyoméasardd
sekd vaikuttaa verovalvontaan. Sijoitusrahas-
tojen verotuksessa on tavoitteena yhdenker-
tainen, sijoittajan tasolla tapahtuva verotus,
jonka toteutumisen turvaamiseksi on rahastoa
hallinnoivalle rahastoyhtiélle sidddetty laaja
ilmoitusvelvollisuus sekd ennakonpiditysten
ja ldhdeveron perimisvelvoitteet. Ehdotettu-
jen muutosten myd&td ilmoitus- ja veron pe-
rimisvelvollisuus koskisi my6s rahastoyhtio-
td, joka ei ole asettautunut Suomeen. Tami
vaikeuttaa annettujen tietojen ja verotuksen
oikeellisuuden valvontaa ja verojen perintia.
Myos verotukseen liittyvid ohjeita ja menet-
telyjd on uudistettava.

Ehdotuksissa on pyritty turvaamaan verovi-
ranomaisten tiedonsaantitarpeet ja oikeaméai-
rdinen verokertym# asettamalla suomalaista
sijoitusrahastoa hallinnoivalle ulkomaiselle
rahastoyhti6lle samat velvoitteet kuin suoma-
laiselle rahastoyhtislle. Ulkomaisella rahas-
toyhtiolld on velvollisuus toimittaa esimer-
kiksi Verohallinnon ohjeessa mairétyt vuosi-
ilmoitustiedot rahastolunastuksista ja keho-
tuksesta tiedot hallintarekisterdidyn osuuden
lopullisesta edunsaajaomistajasta mahdolli-
sista sijaintivaltionsa pankkisalaisuussédin-
noksistd  riippumatta.  Sijoitusrahastolain
18 j §:44n ja verotustietojen julkisuudesta ja
salassapidosta annettuun lakiin ehdotetuilla
muutoksilla pyritdén osaltaan varmistamaan
verojen kertyminen ja verotusta varten tarvit-
tavien tietojen saanti. Tarkoituksena on var-
mistaa riittdvit reagointimahdollisuudet, jos
rahastoyhti6 olennaisesti ja toistuvasti lai-
minlyd verolainsddddnnon mukaisten, hallin-
noimiinsa sijoitusrahastoihin liittyvien vel-
voitteidensa hoidon. Verohallinnon ilmoitet-
tua tiedon lain perusteluissa mainituista lai-
minlyonneistd Finanssivalvonta voi ryhtyd
toimenpiteisiin ja tarvittaessa vaatia rahasto-
yhtiotd lopettamaan kyseisen sijoitusrahaston
hallinnoimisen.
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5 Asian valmistelu

5.1 Valmisteluvaiheet ja -aineisto

Esitys on valmisteltu tyoryhmissd, johon
ovat valtiovarainministerion liséksi osallistu-
neet Finanssivalvonnan ja Finanssialan Kes-
kusliitto ry:n edustajat.

5.2 Lausunnot ja niiden huomioon otta-
minen

Ty6ryhmén muistioluonnoksesta pyydettiin
lausunnot  valtiovarainministerion  vero-
osastolta, oikeusministeriéltd, Suomen Pan-
kilta, Finanssivalvonnalta, Kilpailuvirastolta,
Kuluttajavirastolta, Verohallinnolta, Vakuu-
tus- ja rahoitusneuvonnalta, Elinkeinoeldmén
keskusliitolta, Finanssialan keskusliitolta,
Keskuskauppakamarilta, KHT-yhdistys
ry:1td, Kuluttajaliitto ry:Itd, Osakesdistdjien
Keskusliitto ry:1td, Porssisddtioltd, Suomen
Asianajajaliitolta ja Suomen p#domasijoi-
tusyhdistys ry:Itd. Kaikki muut paitsi Kulut-
tajaliitto ry antoivat asiassa lausuntonsa. Li-
sdksi on kuultu Euroclear Finland Oy:ti.
Lausuntopalaute on otettu pddosin huomioon.
Eniten kriittistd lausuntopalautetta saivat va-
hingonkorvausvelvollisuutta ja ryhméikannet-
ta koskevat sddnnosehdotukset, joiden sisil-
tod ja perusteluja on merkittdvisti tismennet-
ty. Sen sijaan elinkeinoeldmén useiden etu-
jirjestdojen vaatimusta niistd sddnnosehdo-
tuksista luopumiseksi ei ole toteutettu, koska
korvausvastuuseen liittyvit sddnndsehdotuk-
set olennaisesti tasapainottavat kansallisista
muutos-tarpeista johtuvia ehdotuksia. Val-
mistelussa on katsottu vélttiméattomaksi tis-
mentdd korvausvastuun sididntelyd, koska ra-
hastoyhtion toimintamahdollisuuksia eriilta
osin vastaavasti merkittdvidsti parannetaan.
Lisdksi on otettu huomioon luottolaitostoi-
minnasta annetun lain vahingonkorvausvas-
tuuta koskevat sddnnokset sekd valmisteilla
oleva arvopaperimarkkinalainsddddannon ko-
konaisuudistus, jossa myds on tarkoitus tés-
mentdd korvausvastuun sdédntelya.

6 Muita esitykseen vaikuttavia
seikkoja

Omnibusdirektiivin 11 artiklan tdytantoon-
panoon liittyy Finanssivalvonnan yhteisty6
Euroopan arvo-paperimarkkinaviranomaisen
kanssa. Eduskunnalle on annettu hallituksen
esitys (HE 71/2011 vp) laiksi Finanssival-
vonnasta annetun lain muuttamisesta ja
erdiksi siithen liittyviksi laeiksi, joka liittyy
Euroopan finanssivalvontajérjestelmén toi-
meenpanoon. Esitykselld pantaisiin tdytin-
toon Euroopan valvontaviranomaista koske-
van omnibusdirektiivin sddnnokset muiden
direktiivien kuin sijoitusrahastodirektiivin
osalta (11 artikla). Esityksen mukaan Finans-
sivalvonnan olisi tehtdvéd yhteisty6td Euroo-
pan valvontaviranomaisten ja Euroopan val-
vontaviranomaisten yhteiskomitean kanssa
sekd annettava niille tehtdvien hoitamiseksi
tarvittavat tiedot.

Erikoissijoitusrahastojen sdintelyd arvioi-
daan kokonaisuudessaan uudelleen, kun
AIFM direktiivi pannaan tiytint6on. Direk-
tilvin  tdytdntoonpanon  mdidrdaika on
22.7.2013.

Ulkomaisten rahastoyhtididen sijoituspal-
velujen tarjoamista koskeva sdinnokset on
tarkoitus tdsmentdd arvopaperimarkkinalain
kokonaisuudistuksen yhteydessa.

Sijoitusrahastolakiin ehdotetut muutokset
mahdollistaisivat vastaisuudessa my6s rajat
ylittdvit sulautumiset. Rajat ylittavistd sijoi-
tusrahastojen sulautumisista ei ole verolaeis-
sa erillisid sdannoksia.

Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain
(360/1968) sulautumista koskevia sdannoksia
sovelletaan myos rajat ylittdvissd sulautumi-
sissa silloin, kun sulautuminen koskee eri ji-
senvaltiossa olevia yhti6itd koskeviin sulau-
tumisiin, jakautumisiin, osittaisjakautumisiin,
varojensiirtoihin ja osakkeidenvaihtoihin se-
kd eurooppayhtion (SE) tai eurooppaosuus-
kunnan (SCE) sddntomédrdisen kotipaikan
siirtoon jisenvaltioiden vililld sovellettavasta
yhteisestd verojérjestelméstd annetun neu-
voston direktiivin 90/434/ETY 3 artiklan
a kohdassa tarkoitettuja yhteisojd, jotka ovat
velvollisia suorittamaan yhteisdveroa. Sijoi-
tusrahasto ei kuulu ndihin yhteisoihin.
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Rajat ylittdvien sulautumisten vuoksi esiin-
tyy vastaisuudessa mahdollisesti enemmaén ti-
lanteita, jossa sijoitusrahastojen tai niiden
osuudenomistajien yhteys Suomen verotus-
valtaan katkeaa. Valtiovarainministeriossi on
tdmén vuoksi tarkoitus mydhemmin kartoit-
taa sijoitusrahastojen ja niiden osuudenomis-
tajien verokysymyksid rajat ylittdvien sulau-
tumisten osalta, myos EU-lainsdddanté huo-
mioon ottaen.

Valtiovarainministeriossd on  tarkoitus
myShemmin lisdksi selvittdd tarve ja mahdol-

lisuus asettaa sijoitusrahaston verovapaus
riippuvaksi rahastoyhtion tiedonantovelvolli-
suuden tdyttdmisestd. Sijoitusrahastojen ve-
rovapauden taustalla on tavoite yhdenkertai-
sesta, sijoittajan tasolla tapahtuvasta verotuk-
sesta. Jos sijoittajaa ei voida verottaa sen
johdosta, ettd rahastoyhtié laiminly6 tiedon-
antovelvollisuutensa, verovapauden keskei-
nen taustaoletus ei toteudu. Sijoitusrahasto-
jen verotustavan logiikan mukaista olisi koh-
distaa verotus télldin rahastoon.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut
1.1 Sijoitusrahastolaki

1 §. Lain soveltamisalasddnnostd ehdote-
taan tarkennettavaksi. Pykéldn [ momentin
mukaan lakia sovelletaan yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle.
Voimassa oleva yhteissijoitusyrityksen késite
voidaan tulkita laajaksi siten, ettd se kattaa
ulkomaisen sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen yhteissijoitusyrityksen ja ulkomaisen
muun kuin sijoitusrahastodirektiivin vaati-
mukset tdyttdvdn yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen. Yhteissijoitusyrityk-
sen kisite ehdotetaan jidljempidnd muutetta-
vaksi siten, ettd silld tarkoitetaan yksinomaan
muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta olevaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritys-
td, joka kotivaltionsa lainsddddnnén perus-
teella tdyttdd sijoitusrahastodirektiivin edel-
lytykset. Tastd muutoksesta johtuen pykilidn
1 momenttia on tarpeen nykyisen oikeustilan
sdilyttdmiseksi tdsment4d siten, ettd lakia so-
velletaan sek#d yhteissijoitusyrityksen ettd
muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen yhteissijoitusyrityksen osuuksien mark-
kinoimiseen yleisolle. Viimeksi mainittu yri-
tys voi olla muusta ETA-valtiosta kuin Suo-
mesta tai kolmannesta maasta.

Voimassa olevan 2 momentin mukaan lakia
ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinoimiseen, jos yhteissijoitusyrityksen
osuuksia markkinoidaan ainoastaan ammat-
timaisille sijoittajille. Yhteissijoitusyrityksen
késitteen muuttamisesta johtuen 2 momenttia
ehdotetaan tarkennettavaksi siten, ettd lakia
ei sovelleta muun kuin sijoitusrahastodirek-
tilvin  mukaisen  yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen, jos niitd osuuk-
sia markkinoidaan ainoastaan ammattimaisil-
le sijoittajille. Lakia sovellettaisiin edelleen
erikoissijoitusrahastojen =~ markkinoimiseen
ammattimaisille sijoittajille. ~Momentissa
maidritelldédn tilanteet, joissa sijoittajaa pide-
tddn ammattimaisena. Momentissa tarkoitet-

tua muuta sijoittajaa koskevia vaatimuksia
chdotetaan tdydennettiviksi. Momentissa
sdddettdisiin muuta sijoittajaa koskevista vaa-
timuksista, jotka vastaisivat soveltuvin osin
arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n
4 momentin 6 kohdassa sdddettyjd vaatimuk-
sia. Muutoksen johdosta sijoitusrahastolain
ammattimaisen sijoittajan midritelma olisi
nykyistd yhdenmukaisempi arvopaperimark-
kinalain ammattimaisen asiakkaan mééritel-
min kanssa.

Pykilan 3 momentti vastaisi voimassa ole-
van pykéldan 3 momenttia.

Pykalddn lisattdisiin uusi 4 momentti, joka
koskisi muusta ETA-valtiosta kuin Suomesta
olevan rahastoyhtién oikeutta harjoittaa toi-
mintaa  Suomessa. Ulkomainen ETA-
rahastoyhti6é saisi harjoittaa Suomessa koti-
valtiossaan saamansa toimiluvan turvin sijoi-
tusrahastojen hallinnointia ja 5 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua toimintaa siten kuin 3 §:ssé,
2 a ja 2 bluvussa ja 20 a luvussa sdddetddn.
Sadnnos vastaisi ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:44
tarkistettuna siten, ettd ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 saisi perustaa Suomessa sijoitus-
rahastoja. Ulkomainen ETA-rahastoyhtio ei
saisi perustaa Suomessa erikoissijoitusrahas-
toja. Momentissa todettaisiin, ettd yhteissijoi-
tusyritys saa markkinoida osuuksiaan yleisol-
le siten kuin 128, 131 ja 132 §:ssd sdddetéddn.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
16 artiklan 1 kohdan vaatimusta. Ehdotus
vastaa tarkistettuna ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n
2 momenttia.

Pykéléddn liséttdisiin uusi 5 momentti, joka
koskisi kolmannen maan rahastoyhtion oike-
utta harjoittaa toimintaa Suomessa. Kolman-
nen maan rahastoyhtio saisi harjoittaa 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaan Suo-
messa siten kuin 2 ¢ ja 20 a luvussa sdédde-
tddn. Sddnnds vastaisi tarkistettuna ulkomai-
sen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa an-
netun lain 1 §:44. Kolmannen maan rahasto-
yhti6 ei saisi perustaa Suomessa sijoitusra-
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hastoja eikd erikoissijoitusrahastoja. Kol-
mannen maan rahastoyhtién oikeus harjoittaa
toimintaa Suomessa ei asiallisesti muuttuisi
nykyisesta.

Pykalaan lisattdisiin uusi 6 momentti, jonka
mukaan muun kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia
saa markkinoida Suomessa yleisolle siten
kuin 129—132 §:ssé sdddetiddn.

2 §. Pykildn voimassa olevan [ kohdan
mukaan sijoitusrahastotoiminnalla tarkoite-
taan varojen hankkimista yleisoltd yhteistd
sijoittamista varten ja ndiden varojen sijoit-
tamista pddasiallisesti rahoitusvilineisiin tai
kiinteistoihin ja kiinteistoarvopapereihin sekd
sijoitusrahaston hallintoa. Sijoitusrahasto-
toiminnan méaéritelmi ehdotetaan tarkistetta-
vaksi. Jdljempéand ehdotetusta sijoitusrahas-
ton késitteen muuttamisesta johtuen on tar-
peen tismentéd, ettd sijoitusrahastotoiminnal-
la tarkoitetaan sijoitusrahaston hallinnon li-
siksi my0s erikoissijoitusrahaston hallintoa.
Mairitelmad ehdotetaan selvennettiviksi si-
ten, ettd sijoitusrahastotoiminnalla tarkoite-
taan myos rahasto-osuuksien markkinointia.
Ehdotuksella ei ole tarkoitettu asiallisesti
muuttaa sijoitusrahastotoiminnan késitettd.
Méiritelmd vastaisi sijoitusrahastodirektiivin
2 artiklan 1 kohdan b alakohtaa ja 2 kohtaa,
joiden mukaan rahastoyhtién tavanomaiseen
liikketoimintaan kuuluvat direktiivin II liit-
teessd mainitut yhteiseen salkunhoitoon kuu-
luvat tehtdvat. Nditd tehtdvid ovat sijoitusten
hoito, hallinto ja markkinointi. Hallintoon
kuuluvat lakisééteiset ja rahastonhoitoon liit-
tyvit kirjanpitopalvelut, asiakastiedustelut,
arvonmédritys ja hinnoittelu, sddnnosten
noudattamisen seuranta, osuudenomistajare-
kisterin ylldpito, tulojen jakaminen, osuuksi-
en liikkeeseenlasku ja lunastaminen, sopi-
musten selvitystoiminta ja tietojen kirjaami-
nen.

Voimassa olevan 2 kohdan mukaan sijoi-
tusrahastolla tarkoitetaan sijoitusrahastotoi-
minnassa hankittuja ja sijoitettuja varoja sekd
niistd johtuvia velvoitteita. Nykyinen mé&éri-
telmé kattaa sijoitusrahaston, jonka varojen
sijoittamisessa on noudatettava 11 luvussa
sdddettyjd vaatimuksia, ja erikoissijoitusra-
haston, jonka sijoitustoiminnassa noudate-
taan 12 luvussa saddettyjd vaatimuksia. Sijoi-
tusrahaston midritelmd muutettaisiin koske-

maan yksinomaan lain 11 luvun vaatimukset
tdyttdvdd sijoitusrahastodirektiivin mukaista
sijoitusrahastoa. Sijoitusrahastolla tarkoitet-
taisiin sijoitusrahastotoiminnassa hankittuja
sekd Suomessa vahvistettujen sddntéjen ja
11 luvun mukaisesti sijoitettuja varoja seki
niistd johtuvia velvoitteita. Madritelmaa eh-
dotetaan tdydennettdviksi viittauksella rahas-
ton sddntdihin, jotka Finanssivalvonta vah-
vistaa. Médritelmé kattaisi Suomeen peruste-
tun sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sopi-
musperusteisen sijoitusrahaston.

Pykalddn lisattédisiin uusi 2 a kohta, joka si-
sdltdisi erikoissijoitusrahaston madritelmén.
Erikoissijoitusrahastolla tarkoitettaisiin sijoi-
tusrahastotoiminnassa hankittuja ja sekd
Suomessa  vahvistettujen  sddntdjen  ja
12 luvun mukaan sijoitettuja varoja ja niistd
johtuvia velvoitteita. Maédritelma kattaisi
Suomeen perustetun sopimusperusteisen eri-
koissijoitusrahaston.

Lakiin  ehdotetaan  liséttdvdksi  uusi
17 a luku, jossa sdddetddn sijoitusrahastojen
muodostamasta syottérahasto-kohderahasto —
rakenteesta. Pykildén lisdttdisiin syottorahas-
ton (englanniksi feeder fund) ja kohderahas-
ton (englanniksi master fund) méiéritelmit.
Ehdotetun 2 b kohdan mukaan syottoérahas-
tolla tarkoitetaan sijoitusrahastoa, jonka va-
roista poiketen siitd, mitd 68 §:ssd4, 69 §:n
1 momentissa, 71 ja 71 a §:ssd, 72 §:n 5 ja
6 momentissa, 73 §:ssd, 74 §:n 3 momentis-
sa, 75 §:ssd ja 80 §:n 1 momentissa sddde-
tddn, vihintddn 85 prosenttia sijoitetaan toi-
sen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen (kohderahasto) osuuksiin. Syd&ttdrahasto,
jonka varat sijoitetaan kohderahastoon, olisi
vapautettu 68 §:ssd sdddetystd riskien hajaut-
tamisvaatimuksesta, 69 §:n 1 momentin, 71
ja 71 a §:n sddnnoksistd sijoittaa sijoitusra-
haston varoja arvopapereihin, rahamarkkina-
vilineisiin ja talletuksiin luottolaitoksissa,
72 §n 5 ja 6 momentin kiellosta sijoittaa
enemmén kuin yksi viidesosa sijoitusrahas-
ton varoista saman sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksiin, 73 §:n sijoi-
tusrajoituksista, 74 §:n 3 momentin kiellosta
hankkia sijoitusrahaston omistukseen enin-
tddn yksi neljdsosa saman sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen  osuuksista, 75 §:n
joukkovelkakirjalainoja koskevista sijoitusra-
joituksista ja 80 §:n 1 momentissa tarkoite-
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tuista vakioituja ja vakioimattomia johdan-
naissopimuksia koskevista sijoitusrajoituksis-
ta.

Syéttorahaston varoja ei saisi sijoittaa use-
ampaan kuin yhteen kohderahastoon.

Ehdotettu 2 b kohta vastaa sijoitusrahasto-
direktiivid (58 artiklan 1 kohta).

Ehdotetun 2 ¢ kohdan mukaan kohderahas-
tolla tarkoitettaisiin sijoitusrahastoa, jonka
rahasto-osuudenomistajien joukossa on vi-
hintddn yksi syottérahasto ja joka itse ei ole
syottorahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu
syottorahaston osuuksiin. Kohderahastolla
tarkoitettaisiin my0ds yhteissijoitusyritysti,
joka kotivaltionsa lainsddddnnon mukaan
tayttdd edelld mainitut vaatimukset. Kohde-
rahasto olisi 11 luvussa sdddettyjen sijoitus-
rahastoja koskevien hajauttamissddnnosten ja
sijoitusrajoitusten alainen.

Kohdassa mainitulla yhteissijoitusyrityk-
selld tarkoitettaisiin myds yhteissijoitusyri-
tyksen alarahastoja, joita voi esiintyd muissa
ETA-valtioissa kuin Suomessa. Sijoitusra-
hastodirektiivissa ei ole madritelty alarahas-
toa. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan syotto-
rahaston varat voidaan sijoittaa toisen yhteis-
sijoitusyrityksen tai sen alarahaston osuuk-
siin. Kohderahasto voisi olla yhteissijoi-
tusyrityksen alarahasto.

Ehdotettu 2 c¢ kohta vastaa sijoitusrahasto-
direktiivid (58 artiklan 1 ja 3 kohta).

Pykalddn lisattdisiin uusi 3 a kohta, jossa
maidriteltdisiin  rahastoyhtion iséntdvaltio.
Talld tarkoitetaan sellaista muuta ETA-
valtiota kuin Suomea, joka ei ole rahastoyh-
tion kotivaltio mutta jossa rahastoyhti6llda on
sivuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan. Py-
kildan liséttdisiin uusi 3 b kohta, jossa miéri-
teltdisiin  sijoitusrahaston  vastaanottavan
ETA-valtio. Téll4 tarkoitetaan sellaista muu-
ta ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei ole si-
joitusrahaston kotivaltio mutta jossa sijoitus-
rahaston osuuksia markkinoidaan. Sijoitusra-
haston, jonka perustamiseen Finanssivalvon-
ta on antanut luvan, kotivaltio on Suomi.
Méiritelmén mukaisesta valtiosta on kysy-
mys voimassa olevan lain 127 §n 1 ja
2 momentissa. Ehdotettu 3 a kohta vastaa si-
joitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan
d alakohtaa ja 3 b kohta sijoitusrahastodirek-
tiivin 2 artiklan 1 kohdan f alakohtaa.

Edelld ehdotetusta sijoitusrahaston kisit-
teen muuttamisesta johtuen pykéldn 4 koh-
dassa oleva sidilytysyhteis6toiminnan mééri-
telmi tarkistettaisiin siten, ettd se kattaa ny-
kyistd vastaavasti myos erikoissijoitusrahas-
ton varojen sdilyttimisen. Kohtaan ehdote-
taan teknisluonteista muutosta. Pykéldn
6 kohdassa oleva rahasto-osuuden médritel-
mi tarkistettaisiin siten, ettd se kattaa nykyis-
td vastaavasti myods erikoissijoitusrahaston
osuuden.

Pykilan 9 kohdassa oleva sijoitusrahastodi-
rektiivin médritelmd muutettaisiin  koske-
maan sijoitusrahastodirektiivig.

Pykélan 10 kohdassa oleva yhteissijoi-
tusyrityksen miidritelmid ehdotetaan muutet-
tavaksi. Voimassa olevan lain mukaan yh-
teissijoitusyritykselld tarkoitetaan ulkomaista
sijoitusrahastoa ja sithen rinnastettavaa yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittavaa ulkomais-
ta yritystd. Tamd midritelmd kattaa laajasti
erilaiset yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset, jotka voivat olla muusta ETA-
valtiosta kuin Suomesta tai kolmannesta
maasta. Ehdotuksen mukaan yhteissijoi-
tusyritykselld tarkoitetaan muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa toimiluvan saanutta
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritys-
td, joka kotivaltionsa lainsddddannoén perus-
teella tdyttdd sijoitusrahastodirektiivin edel-
lytykset. Yhteissijoitusyrityksen késite muu-
tettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodirektii-
vin 1 artiklan 1—3 kohdassa tarkoitettua yh-
teissijoitusyritystd. Sijoitusrahastodirektiivis-
sé tarkoitettu yhteissijoitusyritys voi olla oi-
keudelliselta muodoltaan rahastoyhtion hal-
linnoima sijoitusrahasto, sijoitusyhtié tai
trusteja koskevien sddnnosten (englanniksi
unit trust) nojalla muodostettu yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittava yritys.

Pykidldadan ehdotetaan lisdttavdksi uusi
10 a kohta, jossa médriteltdisiin muu kuin si-
joitusrahastodirektiivin mukainen yhteissijoi-
tusyritys. Talla tarkoitettaisiin ulkomaista yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysti,
joka kotivaltionsa lainsdddannén perusteella
ei tdytd sijoitusrahastodirektiivin edellytyk-
sid. Kohdassa tarkoitetun yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavan yrityksen rakenne,
toimintamuodot ja valvonta voivat poiketa si-
joitusrahastodirektiivissd tarkoitettua yhteis-
sijoitusyritystd  koskevista vaatimuksista.
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Madritelmé kattaisi laajasti erilaiset yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka
voivat olla muusta ETA-valtiosta kuin Suo-
mesta tai kolmannesta maasta.

Pykildaan lisattdisiin uusi 10 b kohta, jossa
madriteltiisiin ulkomainen ETA-
rahastoyhtié. Kohta vastaisi ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 2 §:ssé olevaa ulkomaisen rahastoyhtion
midritelmad. Méadritelmé tarkistettaisiin kos-
kemaan muusta ETA-valtiosta kuin Suomes-
ta olevaa rahastoyhtiotd. Pyk&lddn lisattdisiin
uusi /0 c¢ kohta, jossa midriteltdisiin kol-
mannen maan rahastoyhtié. Tilld tarkoitet-
taisiin yhteis6d, jolla on muun valtion kuin
ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaavan
valvontaviranomaisen myontdmad 5 a §:ssd
tarkoitettua toimilupaa vastaava lupa 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa vastaa-
van toiminnan harjoittamiseen. Médritelmalla
ei ole tarkoitus muuttaa ulkomaisen rahasto-
yhtién toiminnasta Suomessa annetussa lais-
sa omaksuttua kolmannesta maasta olevan
ulkomaisen rahastoyhtion késitettd. Viimeksi
mainittua lakia koskevan hallituksen esityk-
sen (HE 110/2003 vp) perusteluissa todetaan,
ettd ulkomaisen rahastoyhtion oikeus toimia
Suomessa perustuu ennen muuta siihen, ettd
rahastoyhti6lld on kotivaltiossaan toimilupa
harjoittaa toimintaa, jota on tarkoitus harjoit-
taa Suomessa.

Pykildn 17 kohta ehdotetaan muutettavak-
si. Kohdassa mddriteltdisiin ulkomaisen
ETA-rahastoyhtién kotivaltio, joka olisi se
ETA-valtio, jossa rahastoyhtiolld on sdinto-
médrdinen kotipaikka. S44nnds vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan
c alakohtaa. Merkittdvdd sidonnaisuutta kos-
kevassa pykaldan 15 kohdassa oleva sdannos-
viittaus muutettaisiin koskemaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain (121/2007) 37 §:n
2—4 momenttia.

Pykélédn lisattdisiin uusi // a kohta. Koh-
dassa maédriteltdisiin yhteissijoitusyrityksen
kotivaltio, jolla tarkoitettaisiin sellaista muu-
ta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yhteissi-
joitusyritykselle on myo6nnetty 18 c¢ §:n
Imomentissa tarkoitettua lupaa vastaava lu-
pa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
2 artiklan 1 kohdan e alakohtaa.

Pykildn 74 kohtaan ehdotetaan teknisluon-
teista tarkistusta. Kohdassa 15 oleva sdin-

nosviittaus muutettaisiin koskemaan luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 37 §:n 2—4
momenttia. Pykéldan ehdotetaan liséttaviksi
uudet 16—20 kohdat.

Momentin /6 kohta siséltdisi rajat ylittdvan
sulautumisen maiéritelmian. Kohdan a ala-
kohdan mukaan tilld tarkoitetaan sijoitusra-
hastojen tai yhteissijoitusyritysten sulautu-
mista tilanteessa, jossa on mukana ainakin
yksi Suomeen sijoittautunut sijoitusrahasto ja
yksi muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen si-
joittautunut yhteissijoitusyritys. Rajat ylittava
sulautuminen olisi kysymyksessd b alakoh-
dan mukaan, jos Suomeen sijoittautuneet si-
joitusrahastot sulautuvat muussa ETA-
valtiossa vastaperustettuun uuteen yhteissi-
joitusyritykseen, taikka jos samaan muuhun
ETA-valtioon kuin Suomeen sijoittautuneet
yhteissijoitusyritykset sulautuvat Suomeen
sijoittautuneeseen vastaperustettuun sijoitus-
rahastoon. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin 2 artiklan 1 kohdan q alakohtaa.

Momentin /7 kohdassa méériteltdisiin ko-
timainen sulautuminen, jossa on kansainvali-
nen kytkentd. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 2 artiklan 1 kohdan r alakohtaa.
Edelld mainitulla sulautumisella tarkoitetaan
sellaista Suomeen sijoittautuneiden sijoitus-
rahastojen sulautumista, jossa on mukana vi-
hintddn yksi sellainen sijoitusrahasto, jonka
rahasto-osuuksien markkinoinnista muussa
ETA-valtiossa kuin Suomessa on tehty
127 §:n mukainen ilmoitus. Koska téssd ta-
pauksessa yhden sulautumiseen osallistuvan
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markkinoi-
daan muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa,
sulautumiseen olisi sovellettava sijoitusra-
hastodirektiivin sulautumista koskevia sdin-
noksia.

Momentin /8 kohdassa médriteltdisiin
ETA-valtio, jolla tarkoitetaan Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvaa valtiota Suomi mukaan
lukien.

Momentin /9 kohdassa méiériteltdisiin si-
vuliike. Sivuliikkeelld tarkoitetaan sellaista
rahastoyhtion  liiketoimipaikkaa =~ ETA-
valtiossa tai kolmannessa maassa ja sellaista
ETA-valtiosta olevan rahastoyhtién tai kol-
mannesta maasta olevan rahastoyhtion liike-
toimipaikkaa Suomessa. Sivuliike ei ole itse-
nidinen oikeushenkil6 vaan edelld tarkoitetun
rahastoyhtién osa, josta késin asianomainen
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rahastoyhti6é tarjoaa toimilupansa mukaisia
palveluja. Siltd osin kuin sd&nnds koskee
ETA-rahastoyhti6td, se vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 2 artiklan 1 kohdan g alakohtaa

Momentin 20 kohdassa miiriteltiisiin toi-
mivaltaiset viranomaiset, joilla tarkoitetaan
muun ETA-valtion kuin Suomen nimedmid
viranomaisia, joiden tehtivinid on huolehtia
sijoitusrahastodirektiivissd sdddettyjen vel-
vollisuuksien tdyttdmisestd ja jotka kyseinen
ETA-valtio on ilmoittanut komissiolle. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 2 artiklan
1 kohdan h alakohtaa.

Pykildn 2 momentti olisi uusi. Siind sidddet-
tdisiin 1 momentin 19 kohdan tarkemmasta
soveltamisesta. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 2 artiklan 3 kohtaa.

Pykalaan liséttdisiin 3 momentti, jonka mu-
kaan yhteissijoitusyrityksen osuuksiin sovel-
lettaisiin, mitd sijoitusrahaston osuuksista
sdddetdan. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin 1 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa.

2 a §. Pykadla olisi uusi ja siind madriteltdi-
siin tdssd laissa kdytetyt kisitteet komission
avaintietoasetus, komission notifiointiasetus,
komission riskienhallintadirektiivi ja kom-
mission sulautumisdirektiivi. Lisdksi pyka-
lassd madriteltdisiin  Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen (ESMA).

2 b §. Pykild olisi uusi ja luonteeltaan in-
formatiivinen. Pykild siséltdisi toteamuksen
siitd, ettd rahastoyhtiosta ja sdilytysyhteisosta
sdddetddn tdmin lain ohella 2 a §:ssd tarkoi-
tetuissa komission asetuksissa seké sijoitus-
rahastodirektiivissd tarkoitetuissa Euroopan
komission asetuksella tai p#itokselld anne-
tuissa teknisissé standardeissa. Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen tehtdviin
kuuluu edelld mainittujen standardien val-
mistelu komissiolle.

3 §. Pykdldn mukaan sijoitusrahastotoimin-
ta ja sdilytysyhteisdtoiminta ovat toimiluvan-
varaista toimintaa. Pykélddn ehdotetaan tek-
nisluonteista muutosta. Pykidlddn ehdotetaan
informatiivisuuden vuoksi lisdttaviksi sdén-
nds, jonka mukaan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa
Suomessa sdddetddn 1 §:n 4 momentissa.
Vastaavasti liséttdisiin sddnnds, jonka mu-
kaan kolmannesta maasta olevan rahastoyh-
tion oikeudesta harjoittaa toimintaa Suomes-
sa sdddetddn 1 §:n 5 momentissa.

3 a §. Pykdld olisi uusi ja siiné sdddettéisiin
erikoissijoitusrahastoon sovellettavista sddn-
noksistd. Koska sijoitusrahaston kisite ehdo-
tetaan muutettavaksi siten, ettd se koskee yk-
sinomaan sijoitusrahastodirektiivissd tarkoi-
tettua sijoitusrahastoa, laissa on tarpeen sii-
t44, mitd sijoitusrahastoa koskevia sddnnok-
sid sovellettaisiin erikoissijoitusrahastoon.
Ehdotettu pykild sisdltdisi viittaukset néihin
sadnnoksiin. Pykildssd lueteltaisiin sddnnok-
set, joita voimassa olevan lain mukaan sovel-
letaan erikoissijoitusrahastoon. Ehdotuksella
ei ole tarkoitus muuttaa nykyistd oikeustilaa.
Kysymyksesséd olevia sddnnoksid sovellettai-
siin erikoissijoitusrahastoon sen lisdksi mité
laissa nimenomaisesti sdddetdédn erikoissijoi-
tusrahastosta.

Ehdotuksella ei ole tarkoitus muuttaa eri-
koissijoitusrahaston mahdollisuutta sulautua
toisen erikoissijoitusrahaston kanssa. Ehdo-
tuksen mukaan erikoissijoitusrahaston sulau-
tumiseen sovellettaisiin 16 luvun sdidnnoksid
samalla tavalla kuin niitd sovelletaan 107 §:n
2 momentin mukaan sijoitusrahaston sulau-
tumiseen toisen sijoitusrahaston kanssa sil-
loin, kun yhdenkain sulautumiseen osallistu-
van sijoitusrahaston osuuksien markkinoin-
nista muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
ei ole tehty 127 §:ssé tarkoitettua ilmoitusta.
Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen ei so-
vellettaisi 16 luvun vaatimuksia, jotka kos-
kevat yhteissijoitusyritystd tai liittyvét rahas-
to-osuuksien markkinointiin muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa.

Lain 12 luvussa sdddetddn siitd, miltd osin
erikoissijoitusrahaston sddnnoissd voidaan
poiketa tdssd pykildssd mainituista sadnnok-
sist.

4 §. Pykilan I momentti ehdotetaan tarkis-
tettavaksi. Sen mukaan Finanssivalvonta val-
voo tdmén lain noudattamista siten, kuin tés-
sd laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa
laissa sdddetddn ja toimii sijoitusrahastodi-
rektiivissd tarkoitettuna toimivaltaisena vi-
ranomaisena.

Sadnnoksen nojalla Finanssivalvonta val-
voisi, ettd rahastoyhtion, siilytysyhteison, si-
joitusrahaston ja erikoissijoitusrahaston toi-
minnassa, ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja
kolmannen maan rahastoyhtion toiminnassa
sekd  ulkomaisen  yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoinnissa yleis6lle noudate-



HE 113/2011 vp 61

taan titd lakia ja sen nojalla annettuja sdén-
noksid ja madrdyksid sekd 2 b §:ssé tarkoitet-
tuja sdddoksid.

Pykéldn 2 momentissa oleva viittaus Ra-
hoitustarkastukseen muutetaan koskemaan
Finanssivalvontaa. Momenttia tdydennettii-
siin siten, ettd Finanssivalvonnalla olisi oike-
us saada valvonnan edellyttdmii tietoja ja jal-
jennoksid  asiakirjoista  myds — ETA-
rahastoyhti6ltd ja kolmannen maan rahasto-
yhtiolta.

5 ¢ §. Pykilddn ehdotetaan lisdttdaviksi uusi
2 momentti, jossa sdddetddn Finanssivalvon-
nan velvollisuudesta ilmoittaa rahastoyhtislle
myonnetystd toimiluvasta Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle.

Ehdotettu sdannos vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin 6 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa
sellaisena kuin se on direktiivien 98/26/EY,
2002/87/EY,  2003/6/EY,  2003/41/EY,
2003/71/EY, 2004/39/EY, 2004/109/EY,
2005/60/EY, 2006/48/EY, 2006/49/EY ja
2009/65/EY muuttamisesta Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan pankkiviran-
omainen), Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomai-
nen) ja Euroopan valvontaviranomaisen (Eu-
roopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)
toimivaltuuksien osalta 24 pédivdnd marras-
kuuta 2010 annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivissd 2010/78/EU (om-
nibusdirektiivi). Artiklan mukaan arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkistaa internetsi-
vuillaan luettelon toimiluvan saaneista rahas-
toyhtidisti ja pitdd sen ajan tasalla.

5 f §. Pykdldn I momentissa sdddetddn ra-
hastoyhtion perustajien ja osakkeenomistaji-
en luotettavuutta koskevasta vaatimuksesta.
Momenttia ehdotetaan tdydennettidviksi. Eh-
dotuksen mukaan toimiluvan saamisen edel-
lytyksend olisi, ettd saadun selvityksen perus-
teella myos sellainen rahastoyhtion perustaja
ja osakkeenomistaja, joka omistaa rahastoyh-
tion osakkeista osuuden, joka tuottaa vihin-
tddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden
ddnivallasta, on luotettava. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivin 2 artiklan 1 kohdan
j alakohdan ja 11 artiklan vaatimusta méaré-
osuudesta rahastoyhtioissa.

8 a §. Pykaild olisi uusi. Sen I momentissa
sdddettdisiin rahastoyhtién toiminnan jérjes-
tdmisestd. Voimassa olevan 5 b §:n 1 mo-

mentin mukaan rahastoyhtion toimiluvan
myOntdmisen yhtend edellytyksend on luotet-
tava hallinto. Toiminnan jarjestdmisti koske-
vista vaatimuksista on perusteltua sddtad lais-
sa nykyistd tarkemmin. Sd4nnos vastaa sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 33 §:44.
Momentissa s#dddettdisiin rahastoyhtion vel-
vollisuudesta jarjestdd toimintansa luotetta-
valla tavalla sen harjoittaman sijoitusrahasto-
toiminnan luonne huomioon ottaen. Rahasto-
yhtiolld tulisi olla toimintansa asianmukai-
seen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat,
hallintomenettelyt ja valvontajirjestelmit.
Momentissa olisi informatiivinen viittaus
26 §:44dn, joka koskee rahastoyhtion toimen-
piteitd mahdollisessa eturistiriitatilanteessa.
Ehdotus vastaa  sijoitusrahastodirektiivid
(12 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakoh-
dan aalakohta ja 14 artiklan 1 kohdan
c alakohta).

Pykildn 2 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission riskienhallintadirek-
tiivin tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tar-
kemmat mésrdykset rahastoyhtion toiminnan
jarjestimisestd. Finanssivalvonta antaisi ko-
mission riskienhallintadirektiivin méaéritelmia
koskevan 3 artiklan ja hallintomenettelyji ja
valvontajérjestelmad koskevan II luvun artik-
lojen tdytdntoonpanon edellyttdmét tarkem-
mat madrdaykset.

8 b §. Pykild olisi uusi. Sen I momentin
mukaan rahastoyhtioén olisi riittdvin toimen-
pitein pyrittivd estimddn rahastoyhtiossd
vaikuttavassa asemassa olevan ryhtyminen
henkilokohtaisiin liiketoimiin jos siitd voi ai-
heutua eturistiriita sellaisen liiketoimen tai
palvelun kanssa, johon hén osallistuu ase-
mansa vuoksi tai jos hidnelld on kiytettdvis-
sddn arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua
sisdpiirintietoa taikka jos hinelld on sijoitus-
rahastoja tai erikoissijoitusrahastoja tai nii-
den lukuun toteutettuja liiketoimia koskevia
luottamuksellisia tietoja. Liiketoimeen ryh-
tymiseen rinnastetaan luottamuksellisen tie-
don sisdltdvin neuvon tai tiedon antaminen
toiselle sellaista liiketointa varten, joka vai-
kuttavassa asemassa olevan toteuttamana ei
olisi sallittua. Sdannds vastaisi sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 34 §:n 1 momentin
ja arvopaperimarkkinalain 3 luvun 18 §:n
sdadnnostd, joissa vastaava velvollisuus asete-
taan sijoituspalveluyrityksille ja arvopaperi-
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porssille. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivid (12 artiklan 1 kohdan toisen alakoh-
dan a alakohta).

Pykélin 2 momentissa médriteltdisiin ra-
hastoyhtiossd vaikuttavassa asemassa oleva.
Mairitelma vastaa komission riskienhallinta-
direktiivin 3 artiklan 3 kohdassa olevaa rele-
vantin henkilon médritelmas.

Pykildn 3 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission riskienhallintadirek-
tiivin tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méérdaykset henkilokohtaisista liike-
toimista.

8 ¢ §. Pykilid olisi uusi. Sen I momentissa
sdddettdisiin rahastoyhtion velvollisuudesta
sdilyttdd tiedot jokaisesta liiketoimesta, jossa
sijoitusrahasto tai erikoissijoitusrahasto on
osallisena, vihintdin viisi vuotta. Liiketoi-
mella tarkoitetaan jokaista sijoitusrahastoon
liittyvad sijoitustapahtumaa ja asiakkaan an-
tamaa rahasto-osuuksien merkintd- ja lunas-
tustoimeksiantoa. S&annos olisi yhdenmukai-
nen sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
36 §:n kanssa, jonka mukaan sijoituspalvelu-
yrityksen on sdilytettdvd vahintdédn viiden
vuoden ajan tiedot asiakkaan antamista ra-
hoitusvilineitd koskevista toimeksiannoista
ja sijoituspalveluyrityksen omaan tai asiak-
kaan lukuun suorittamista rahoitusvélinettid
koskevista liiketoimista ja muista asiakkaalle
tarjoamistaan palveluista. Tdméd sddnnos
koskee rahastoyhtittd siltd osin, kuin se har-
joittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivid (12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
a alakohta) ja komission riskienhallintadirek-
tiivid.

Pykildn 2 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission riskienhallintadirek-
tiivin tdytdnt66n panemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méardykset tietojen sdilyttdmisesta.
Finanssivalvonta antaisi komission direktii-
vin 14—16 artiklan tdytdntoonpanon edellyt-
tdmat madrdykset.

16 §. Voimassa olevassa pykaldssd sddde-
tdsn omistusosuuden hankintaa rahastoyhti-
Ossd ja siilytysyhteisossd koskevasta ilmoi-
tusvelvollisuudesta. Pykéld ehdotetaan muu-
tettavaksi. Ehdotetun pykélin 1—6 momen-
tissa sdddettdisiin sijoituspalveluyrityksistid
annetun lain 41 §:44 vastaavasti rahastoyhti-
on osakkeiden hankintaa ja luovutusta kos-

kevasta ilmoitusvelvollisuudesta Finanssi-
valvonnalle. Sddnnokset vastaavat myos luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 42 §:44.

Pykéldn I momentin mukaan sen, joka ai-
koo hankkia rahastoyhtiéssd suoraan tai vi-
lillisesti omistusosuuden, joka on vahintddn
10 prosenttia osakepddomasta tai vastaa vi-
hintddn 10 prosenttia kaikkien osakkeiden
tuottamasta #animddrastd taikka oikeuttaa
kayttdmidn edelld tarkoitettuun omistusosuu-
teen rinnastettavaa tai muuten merkittdvad
vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa, on
ilmoitettava hankinnasta Finanssivalvonnal-
le. Vastaava ilmoitus olisi 2 momentin mu-
kaan tehtidvi silloin, kun omistusosuus nou-
see 20, 30 tai 50 prosenttiin tai rahastoyhtios-
td tulee tytdryritys.

Pykidlan 3 momentissa sdidettdisiin 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen rajojen laskemi-
sesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:n ja
2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentin ja niiden no-
jalla annetun valtioneuvoston asetuksen mu-
kaisesti. Momentissa sdddettiisiin osakkeista,
joita ei otettaisi huomioon momentissa tar-
koitettua omistusosuutta ja déniosuutta las-
kettaessa.

Pykdlin 4 momentin mukaan 1 tai
2 momentissa tarkoitettu ilmoitus olisi tehti-
vd myos silloin, kun omistusosuus laskee 1
tai 2 momentissa tarkoitettujen rajojen alle
tai rahastoyhtio lakkaa olemasta ilmoitusvel-
vollisen tytaryritys.

Pykildn 5 momentissa séadettdisiin rahas-
toyhtion ja sen omistusyhteison velvollisuu-
desta ilmoittaa véhintdsn kerran vuodessa
Finanssivalvonnalle 1 ja 2 momentissa tar-
koitettuja omistusosuuksia koskevat tiedot
sekd velvollisuudesta ilmoittaa viivytyksettid
niiden muutokset.

Pykélin 6 momentin mukaan pykaldssd
tarkoitettuihin ilmoituksiin liitettdvistd tie-
doista sdddetiddn valtioneuvoston asetuksella.
Momentti vastaa sijoituspalveluyrityksistd
annetun lain 41 §:n 6 momenttia. Voimassa
olevassa valtioneuvoston asetuksessa omis-
tusosuuden hankkimista ja luovuttamista
luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd,
rahastoyhtiossd, sdilytysyhteisossd, vakuu-
tusyhtiossé ja rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
min omistusyhteiséssd koskevasta ilmoituk-
sesta (231/2009) sidddetddn ilmoitusvelvollis-
ta koskevien perustietojen ja -selvitysten se-
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kd lisdtietojen ja -selvitysten antamisesta,
hankinnan tai luovutuksen kohteena olevaa
yritysté ja hankinnan rahoittamista koskevien
tietojen ja selvitysten antamisesta sekd mé-
rdysvallan muuttumista kohdeyrityksessa
koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta. Asetuk-
sen 1 §:n nojalla asetusta sovelletaan sijoitus-
rahastolain 16 §:n nojalla myos rahastoyhti-
Oitd ja sdilytysyhteis6jd koskevaan ilmoituk-
seen. Asetus olisi tarkistettava vastaamaan
muutettua pykalaa.

Pykilan 7 momentin mukaan 1—6 momen-
tin sddnnoksid sovellettaisiin vastaavasti séi-
lytysyhteison osakkeiden hankintaan ja luo-
vutukseen.

17 §. Pykald lisattdisiin lakiin siitd lailla
224/2004 kumotun 17 §:n tilalle. Pykaldssd
sdddettdisiin sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 42 §:44 vastaavasti 16 §:ssé tarkoitet-
tua osakkeiden hankintaa koskevasta rajoi-
tuksesta. Sadnnokset vastaavat luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 43 §:44. Pykéldn
1 momentissa todettaisiin, ettd Finanssival-
vonnan oikeudesta kieltid omistusosuuden
hankinta ja kieltopédétoksen antamisessa nou-
datettavasta menettelystd sdddetddn Finanssi-
valvonnasta annetussa laissa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan ilmoitus-
velvollinen ei saisi hankkia 16 §:sséd tarkoi-
tettuja osakkeita ennen kuin Finanssivalvonta
on tehnyt 1 momentissa tarkoitetun kielto-
padtoksen tai pdidtoksen tekemiselle Finans-
sivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssi sdddet-
ty médrdaika on pédttynyt, jollei asian kisit-
telyssd toisin mdadritd. Kiellon rikkominen
sdddettdisiin rangaistavaksi 149 §:ssi.

2 aluku Ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion sivuliikkeen pe-
rustaminen ja palvelujen tar-

joaminen Suomeen

Lakiin ehdotetaan lisattdviksi uusi 2 a lu-
ku, joka koskee ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion sivuliikkeen perustamista ja
palvelujen tarjoamista Suomeen. Sddnnokset
vastaavat piddosiltaan ulkomaisen rahastoyh-
tidon toiminnasta Suomessa annetun lain 2 lu-
vun sdannoksid. Luvussa ei sdddettdisi vii-
meksi mainitun luvun 4 §:n 3 momenttia vas-
taavasti rahastoyhtion hoitaman sijoitusra-

haston osuuksien markkinoinnista sivuliik-
keestd kisin eikd Finanssivalvonta voisi endd
asettaa yleisen edun vuoksi tarpeellisia ehtoja
sivuliikkeen toiminnan harjoittamiselle. Nai-
td sddnnoksid vastaavat sijoitusrahastodirek-
tiivin sddannokset on kumottu.

Sivuliikkeen perustaminen

18 a §. Pykilidn edelle ehdotetaan sdannos-
ten siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykélédssa
sdddettdisiin menettelystd, jota ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion on noudatettava sivuliik-
keen perustamisessa Suomeen. Ulkomainen
ETA-rahastoyhtid, jolla on kotivaltionsa toi-
mivaltaisen viranomaisen antama sijoitusra-
hastodirektiivin mukainen toimilupa, saa pe-
rustaa sivuliikkeen Suomeen.

Pykéldn I momentin mukaan sivuliikkeen
perustaminen Suomeen edellyttdd, ettd ulko-
maisen ETA-rahastoyhtioén kotivaltion toimi-
valtainen viranomainen ilmoittaa Finanssi-
valvonnalle sivuliikkeen perustamisesta. Ra-
hastoyhtion kotivaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on varmistuttava siité, ettei silld ole
suunniteltu toiminta huomioon ottaen syyti
epdilld asianomaisen rahastoyhtién hallinnol-
listen rakenteiden tai varojen riittdvyyttid
(17 artiklan 3 kohta). Jos kotivaltion toimi-
valtainen viranomainen katsoo, ettei rahasto-
yhtio tdytd sivuliikkeen perustamiselle asetet-
tuja vaatimuksia, se ei ldhetd ilmoitusta.
Momentissa sdddetddn tiedoista ja selvityk-
sistd, jotka perustamista koskevassa ilmoi-
tuksessa on oltava. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivid (17 artiklan 1 ja 2 kohta) ja
ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suo-
messa annetun lain 4 §:n 1 momenttia.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin selvi-
tyksistd, jotka ilmoituksessa on oltava, jos
ulkomainen ETA-rahastoyhtio aikoo hallin-
noida sijoitusrahastoja Suomessa. Ilmoituk-
sessa on oltava todistus siitd, ettd asianomai-
sella rahastoyhti6lld on kotivaltionsa toimi-
valtaisten viranomaisten antama 5 a §:ssd
tarkoitettua toimilupaa vastaava toimilupa,
kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta
ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppejd koske-
vista rajoituksista, joiden hoitoon rahastoyh-
tiolld on toimilupa. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivid (17 artiklan 3 kohdan kol-
mas alakohta).
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Pykéldn 3 momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion olisi sivuliikkeen toimin-
nassa noudatettava 8 a §:n vaatimuksia toi-
minnan jirjestimisestd ja 26 §:n 1 ja 2 mo-
mentissa sdddettyjd sijoitusrahastotoimintaa
koskevia vaatimuksia. Sd4nnds vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid, jonka mukaan rahasto-
yhti6n, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen
vélitykselld vastaanottavassa jdsenvaltiossa,
on noudatettava vastaanottavan jdsenvaltio
14 artiklan mukaisesti laatimia kdytdnnesdan-
toja (17 artiklan 4 kohta). Direktiivin 14 ar-
tikla on pantu tiaytint6on lain 8 a ja 26 §:ssd
sdddetyilld vaatimuksilla. Finanssivalvonta
vastaa 4 §:n nojalla ndiden vaatimusten nou-
dattamisen valvonnasta.

Pykilan 4 momentin mukaan sivuliike voi-
taisiin perustaa ja se saisi aloittaa toimintansa
kahden kuukauden kuluttua siitd, kun Finans-
sivalvonta on saanut 1 momentissa tarkoite-
tun ilmoituksen. Finanssivalvonnan olisi
edelld mainitun ajan kuluessa valmistaudut-
tava valvomaan, ettdi asianomainen ETA-
rahastoyhti6é noudattaa sivuliikkeen toimintaa
Suomessa koskevia sddnnoksid. Finanssival-
vonnan olisi kahden kuukauden kuluessa il-
moituksen vastaanottamisesta ilmoitettava,
mitd valvontaan liittyvid tietoja Finanssival-
vonta edellyttdd sivuliikkeestd. Tietoja voi-
daan edellyttédd tilastollisiin tarkoituksiin se-
kd Finanssivalvonnalle laissa sdddettyjen
valvontatehtidvien hoitamiseen sen varmista-
miseksi, ettd rahastoyhtié noudattaa sivuliik-
keen toimintaan sovellettavia sddnnoksii.
Ulkomaiseen ETA-rahastoyhti6on ei saa so-
veltaa tiukempia vaatimuksia kuin mitd so-
velletaan suomalaisiin rahastoyhti6ihin. Eh-
dotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (17 ar-
tiklan 6 ja 7 kohta ja 21 artiklan 1 ja 2 kohta).

Pykélin 5 momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion olisi ilmoitettava Finans-
sivalvonnalle Kkirjallisesti 1 momentin 1—
3 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tulevista
muutoksista viimeistddn kuu-kautta ennen
niiden voimaantuloa. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivid (17 artiklan 8 kohta).

Pykilan 6 momentissa saddettdisiin menet-
telystd silloin, kun 2 momentissa tarkoitetut
tiedot muuttuvat. Momentin mukaan ulko-
mainen ETA-rahastoyhtio saisi harjoittaa si-
vuliikkeestd kdsin toimintaansa muutoksista
riippumatta edellyttden, ettd Finanssivalvonta

saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimival-
taiselta viranomaiselta ilmoituksen muutok-
sista ja 2 momentissa tarkoitettua todistusta
koskevat muutetut tiedot. S&&nnds perustuu
sijoitusrahastodirektiivin 17 artiklan 9 koh-
dan toiseen alakohtaan. Sen mukaan rahasto-
yhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava rahastoyhtion vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille kaikista muutoksista, joita on
tehty rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai
niitd yhteissijoitusyritystyyppeja mahdolli-
sesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon
rahastoyhti6lld on toimilupa.

Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perusta-
matta

18 b §. Pykildn edelle ehdotetaan sddannos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykaldn
1 momentin mukaan ulkomaisella ETA-
rahastoyhti6lld olisi oikeus harjoittaa toimin-
taa Suomessa suoraan kotivaltiostaan palve-
lujen tarjoamisen vapauden perusteella. Sen
el tarvitse perustaa Suomeen tytiryritystd tai
sivuliikettd. Sdidnnos vastaa ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 5 §:n 1 momenttia. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid (16 artiklan 1 kohdan
ensimmadinen alakohta ja 18 artiklan 1 koh-
ta).

Pykélin 2 momentin mukaan palvelujen
tarjoaminen Suomeen edellyttdd, ettd Finans-
sivalvonta saa asiaa koskevan ilmoituksen
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta. Pykdldssd sdddettidisiin tiedois-
ta ja selvityksistd, jotka tdssd ilmoituksessa
on oltava. Rahastoyhtion olisi nykyisin vaa-
ditun selvityksen lisdksi esitettdva toiminta-
suunnitelmassaan kuvaus rahastoyhtion ris-
kienhallintamenetelmista ja kuvaus
18 h §:sséd tarkoitetuista toimenpiteistd, me-
nettelyistd ja jérjestelyistd. Ehdotus vastaa
padosin ulkomaisen rahastoyhtién toiminnas-
ta Suomessa annetun lain 5 §:n 2 momenttia.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(18 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan toinen ala-
kohta).

Pykildan 3 momentissa sdddettdisiin selvi-
tyksisti, jotka ulkomaista ETA-
rahastoyhtiotd koskevassa ilmoituksessa on
oltava, jos kyseinen rahastoyhtié aikoo hal-
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linnoida sijoitusrahastoa Suomessa. Finans-
sivalvonnalle toimitettavassa ilmoituksessa
on oltava todistus siitd, ettdi ETA-
rahastoyhti6lld on sen kotivaltion toimival-
taisen viranomaisen antama 5 a §:ssd tarkoi-
tettua toimilupaa vastaava toimilupa, sekd
kuvaus asianomaisen rahastoyhtién toimilu-
van laajuudesta. Lis#ksi siind on oltava tiedot
niitd sijoitusrahastotyyppeji koskevista rajoi-
tuksista, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on
toimilupa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivid (18 artiklan 2 kohdan kolmas ala-
kohta).

Pykildn 4 momentin mukaan ulkomainen
ETA-rahastoyhtié saisi aloittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun toiminnan Suomessa sen
jilkeen, kun se on tehnyt 2 ja 3 momentin
mukaisen ilmoituksen. Finanssivalvonnan
olisi kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoitettava valvontaa
varten ulkomaiselta ETA-rahastoyhtioltd
vaadittavista tiedoista. Ulkomaista ETA-
rahastoyhti6td ei ole vapautettu noudattamas-
ta sijoitusrahaston perustamista Suomeen
koskevia sddnnoksid. Jos ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 aikoo perustaa sijoitusrahaston
Suomeen, sithen sovelletaan lisiksi 2 b luvun
sadnnoksid. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
Suomessa  hallinnoiman  sijoitusrahaston
osuuksien markkinointiin ei tarvitse hakea
erikseen lupaa 128 §:n mukaan. Jos ulkomai-
nen ETA-rahastoyhtio aikoo yksinomaan
markkinoida muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa hallinnoimiensa sijoitusrahastojen
osuuksia Suomessa, rahastoyhtioon sovelle-
taan, mitd 128—128 d §:sséd sdddetddn. Sdidn-
nos vastaa sijoitusrahastodirektiivid (18 artik-
lan 2 kohdan neljds alakohta, 21 artiklan
2 kohta).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi téssd
pykilédssd tarkoitettua toimintaa harjoittaes-
saan noudatettava 26 §:ssd sdddettyjd vaati-
muksia vastaavia kotivaltionsa menettelyta-
pasdannoksid.

Pykidldn 5 momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion olisi ilmoitettava kirjalli-
sesti etukidteen Finanssivalvonnalle 2 mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja koskevista muu-
toksista. Sddnnos vastaa ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
5 §:n 4 momenttia ja sijoitusrahastodirektii-
vin 18 artiklan 4 kohtaa.

Pykéldan 6 momentissa sdddettdisiin menet-
telystd silloin, kun 3 momentin mukaisesti
ilmoitetuissa tiedoissa tapahtuu muutoksia.
Momentin mukaan ulkomainen ETA-
rahastoyhtié saisi harjoittaa toimintaansa
Suomessa muutoksista riippumatta edellytta-
en, ettd Finanssivalvonta saa ETA-
rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta ilmoituksen muutoksista ja 3
momentissa tarkoitettua todistusta koskevat
muutetut tiedot. Sd4annds perustuu sijoitusra-
hastodirektiivin 18 artiklan 4 kohtaan. Sen
mukaan rahastoyhtion kotijdsenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on piivitettiva
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun todistuk-
seen sisdltyvit tiedot ja ilmoitettava rahasto-
yhtion vastaanottavan jidsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille kaikista muutoksista,
joita on tehty rahastoyhtién toimiluvan laa-
juuteen tai niitd yhteissijoitusyritystyyppeji
mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden
hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa. Mo-
mentti vastaa 18 a §:n 6 momentin sd4nnosta.

Pykilan 7 momentti olisi informatiivinen.
Sen mukaan yhteissijoitusyrityksen osuuksi-
en markkinoinnista  sdddetdin = 128—
128 d §:ssd. Sadnnokset koskevat yhteissijoi-
tusyritystd, joka yksinomaan markkinoi
osuuksia Suomessa sivuliikettd perustamatta
tai tarjoamatta palveluja tdmin pykédldn no-
jalla.

2 b luku Ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion hallinnoiman si-
joitusrahaston perustaminen

Suomeen

Lakiin ehdotetaan liséttdviksi uusi 2 b lu-
ku, joka koskee ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
perustamista Suomeen.

Lupa sijoitusrahaston perustamiseen

18 ¢ §. Pykildn edelle ehdotetaan sdannok-
sen siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Rahasto-
yhtidlle sijoitusrahastodirektiivin mukaisesti
myonnetty toimilupa on voimassa kaikissa
jasenvaltioissa (6 artiklan 1 kohta). Ehdotettu
pykala koskisi ulkomaisen ETA-



66 HE 113/2011 vp

rahastoyhtion oikeutta perustaa sijoitusrahas-
to Suomeen ja hallinnoida sijoitusrahastoa
Suomessa.

Pykilin I momentin mukaan ulkomaisen
ETA rahastoyhtion olisi haettava Finanssi-
valvonnan lupa sijoitusrahaston perustami-
seen Suomeen. Suomi olisi tdssd tapauksessa
sijoitusrahaston kotivaltio. Momentissa sdi-
dettdisiin luvan myontdmisen edellytyksista.
Lupa olisi myonnettdva edellyttiden, ettd Fi-
nanssivalvonta hyvidksyy sijoitusrahaston
saannot ja sdilytysyhteison valinnan ja edel-
lyttden, ettd lupahakemuksessa esitetddn py-
kildn 2 momentissa mainitut tiedot ja selvi-
tykset.

Lupahakemuksessa olisi 2 momentin
1 kohdan mukaan esitettdvi selvitys siitd, et-
td rahastoyhtiolld on kotivaltiossaan lupa hal-
linnoida sijoitusrahastodirektiivissé tarkoitet-
tuja sijoitusrahastoja ja lupa markkinoida
ndiden sijoitusrahastojen rahasto-osuuksia
kotivaltiossaan. Sijoitusrahastodirektiivin
mukaan lupaa ei saa myontéd, jos sdilytysyh-
teisOn johtajat eivit ole riittdvan hyvimainei-
sia tai jos heilld ei ole riittdvisti kokemusta
erityisesti sen tyyppisistd sijoitusrahastoista,
joita heiddn on tarkoitus hoitaa (5 artiklan
4 kohdan kolmas alakohta). Lain 9 d §:ssd
sdddetddn sdilytysyhteison johtoa koskevista
vaatimuksista. S#@dnnds vastaa direktiivin
vaatimusta johtajien hyvidmaineisuudesta.
Tamén voimassa olevan siddntelyn huomioon
ottaen momentin 2 kohdassa ehdotetaan sdi-
dettiviksi, ettd lupahakemuksessa olisi il-
moitettava sdilytysyhteison 9 d §:ssd tarkoi-
tetut vastuuhenkilst. Momentin 3 kohdan
mukaan lupahakemukseen olisi liitettdvé ra-
hastoyhtion ja  sdilytysyhteisén  vilinen
34 c §n 1 momentissa tarkoitettu sopimus.
Momentin 4 kohdan mukaan lupahakemuk-
sessa olisi annettava tiedot sijoitusten hoi-
toon ja hallinnoimiseen liittyvien tehtdvien
ulkoistamista koskevista jdrjestelyistd. Fi-
nanssivalvonta olisi hyviksyttdva sijoitusra-
haston sdidnnét siten kuin 7 luvussa séddde-
téén.

Sijoitusrahaston perustamiseen luvan saa-
nut ulkomainen ETA-rahastoyhtié voisi olla
osapuolena 15 luvussa tarkoitetussa sijoitus-
rahastotoiminnan luovutuksessa.

Pykildn 3 momentin mukaan 1 momentissa
tarkoitetussa hakemuksessa olisi mahdollista

viitata jo toimitettuihin tietoihin, jos ulko-
mainen ETA-rahastoyhti jo hoitaa Suomes-
sa samantyyppisid sijoitusrahastoja. Momen-
tissa sdddettdisiin Finanssivalvonnan oikeu-
desta pyytdd lisdtietoja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisilta vi-
ranomaisilta. Finanssivalvonnalla olisi oikeus
pyytdd sen valvontavastuulla olevien sdén-
ndsten noudattamisen varmistamiseksi sel-
vennyksid ja tietoja 2 momentin 3 ja 4 koh-
dassa tarkoitetuista asiakirjoista sekd 18 a §:n
2 momentissa ja 18 b §:n 3 momentissa tar-
koitetun todistuksen perusteella tietoja siité,
kuuluuko sen tyyppinen sijoitusrahasto, jolle
lupaa haetaan, ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién toimiluvan piiriin. Sijoitusra-
hastodirektiivin mukaan rahastoyhtion koti-
valtion toimivaltaisen viranomaisen olisi an-
nettava mahdollinen lausuntonsa kymmenen
tyOpdivian kuluessa pyynnon esittimisestd.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii
(5 artiklan 1—5 kohta ja 20 artiklan 1 ja
2 kohta).

18 d §. Pykilan I momentissa sdadettiisiin
perusteista, joiden tdyttyessd Finanssivalvon-
nan olisi hyldttdvd ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién 18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoi-
tettu hakemus.

Ennen kuin Finanssivalvonta voisi ratkaista
asian, sen olisi pykéldn 2 momentin mukaan
kuultava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ko-
tivaltion toimivaltaisia viranomaisia. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid (20 artiklan
3 kohta).

18 e §. Pykildssd sdddettdisiin ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra-
haston perustamista koskevan hakemuksen
kasittelystd. Hakemus olisi ratkaistava kah-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta, tai jos hakemus on ollut
puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asi-
an ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat
ja selvitykset. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivid (5 artiklan 4 kohdan toinen ala-
kohta).

18 f §. Pykildn I momentti koskisi ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion velvollisuutta il-
moittaa Finanssivalvonnalle 18 ¢ §:n 2 mo-
mentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuihin asia-
kirjoihin jdlkikdteen tehdyistd olennaisista
muutoksista. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivid (20 artiklan 4 kohta).
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Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin muu-
toksista, joiden toteuttaminen edellyttdd Fi-
nanssivalvonnan  hyvéksymistd.  Edelld
18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston ulkomaista ETA-rahastoyhtiotd tai
sdilytysyhteis6d ei saa vaihtaa eikd sijoitus-
rahaston sddntdjd muuttaa ilman Finanssival-
vonnan hyviksymistd. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid (5 artiklan 6 kohta).

18 g §. Pykildn mukaan Finanssivalvonnan
internet sivuilla olisi pidettdvd saatavilla ne
sijoitusrahastodirektiivin tdytdntoon panemi-
seksi annetut lait, asetukset ja hallinnolliset
madrdykset, jotka koskevat sijoitusrahaston
perustamista ja toimintaa. Nama sdddokset ja
maidrdykset olisi pidettivd saatavilla vihin-
tddn yhdelld kansainvéliselld rahoitusalalla
yleisesti kaytetylld kielelld. Kéytinnossa tal-
laisena kielend pidettineen englannin kielta.
Tiedot olisi pidettdvd saatavilla selkedlld ta-
valla ja niitéd olisi pidettidva ajan tasalla. Eh-
dotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (5 ar-
tiklan 7 kohta).

18 h §. Pykildn I momentti koskisi sijoitta-
jien etujen suojaamiseksi toteutettavia toi-
menpiteitd, joita 18 a §:n 1 momentissa tar-
koitetun luvan saaneen ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion olisi toteutettava sijoitusrahas-
ton kotivaltiossa. Asianomaisen rahastoyhti-
On olisi toteutettava tdmén lain ja sen nojalla
annettujen sddnnosten ja midrdysten mukai-
sesti 128 a §:ssd tarkoitetut toimenpiteet ja
otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt ja
jarjestelyt varmistaakseen, ettd ne kisittele-
vit asianmukaisesti sijoittajien tekemid vali-
tuksia, ja ettd sijoittajat voivat kiyttda tdysi-
midrdisesti oikeuksiaan. Sijoittajien olisi
ndiden toimenpiteiden perusteella voitava
tehdd valituksensa suomen tai ruotsin kielel-
14.

Liséksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oli-
si otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt
ja jarjestelyt tietojen asettamiseksi saataville
yleison tai Finanssivalvonnan pyynnosti. Si-
joitusrahastodirektiivin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion olisi esimerkiksi nimet-
tdvd rahastoyhtion tyontekijoiden keskuudes-
ta yhteyshenkild kisitteleméédn tiedonsaanti-
pyyntdjd (johdanto-osan 19. perustelukappa-
le). Rahastoyhtittd ei voitaisi vaatia pitimiin
paikallista edustajaa sijoitusrahaston koti-
jasenvaltiossa tillaisten tehtdvien hoitami-

seksi. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vin 15 artiklaa.

Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoivaan ul-
komaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavat
sddnnokset

18 i §. Pykildn edelle ehdotetaan sdannok-
sen siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotettu
pykéla koskisi ulkomaista ETA-
rahastoyhtiotd, joka sivuliikkeen vilitykselld
tai palvelujen tarjoamisen vapauden perus-
teella perustamatta sivuliikettd hallinnoi yhta
tai useampaa sijoitusrahastoa Suomessa. Py-
kalian mukaan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion olisi noudatettava sijoitusra-
haston perustamiseen ja toimintaan tdmé&n
lain sddnnoksid ja niiden nojalla annettuja
sdadnnoksid ja madrdyksid. Pykéldn I momen-
tin 1—14 kohdassa s#dddettdisiin sijoitusra-
haston perustamiseen ja toimintaan kuuluvis-
ta toiminnoista, tehtivisti ja jarjestelyista.

Momentin [/ kohdan mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtién olisi noudatettava Suo-
messa voimassa olevia sadnnoksid sijoitusra-
haston perustamiseen Suomeen. Rahastoyh-
tion olisi noudatettava, mitd 23 §:ssd ja 7 lu-
vussa sdddetddn sijoitusrahaston sddnnoisti ja
sdantéjen vahvistamisesta. Sijoitusrahaston
perustaminen edellyttds, ettd Finanssivalvon-
ta hyviksyy rahastoyhtion hakemuksesta si-
joitusrahaston sdénnét. Rahastoyhtion olisi
noudatettava, mitd 27 §:ssd sdddetddn sijoi-
tusrahaston vdhimmdaispddomasta ja rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismaarasti.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi nou-
datettava momentin 2 kohdassa tarkoitettuun
osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunastami-
seen, mitd 24 §:ssd osuuksien markkinoinnin
aloittamisesta ja 8 luvussa rahasto-osuuden
liikkkeeseenlaskusta ja lunastamisesta séddde-
tddn, ja 3 kohdassa tarkoitettuun kokonais-
riskin ja vipuvaikutuksen laskemiseen sekd
muuhun sijoituspolitiikkaan ja sijoitusrajoi-
tuksiin, mitd 11 luvussa sijoitusrahaston va-
rojen sijoittamisesta sdddetdén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi nou-
datettava momentin 4 kohdassa tarkoitettuun
lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta
tapahtuvan myynnin rajoittamiseen, mitd
82—84 §:ssd  sdddetddn, ja  momentin
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5 kohdassa tarkoitettuun varojen arvonmaéri-
tykseen ja tilinpitoon, mitd 38 §:ssi tilintar-
kastajan velvollisuudesta tarkastaa arvonlas-
kennan oikeellisuus ja mitd 8 luvussa arvon-
médrityksestd ja 6 luvussa sijoitusrahaston ti-
lintarkastuksesta sdddetéén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi nou-
datettava momentin 6 kohdassa tarkoitettuun
litkkeeseenlasku- ja lunastushinnan laskemi-
seen sekd virheisiin, joita tehdddn varojen
nettoarvon ja siihen liittyvén sijoittajien kor-
vauksen laskemisessa, mitd 48 §:ssd rahasto-
osuuden arvon laskemisesta kunakin pankki-
pdiviand ja 49 §:ssd rahasto-osuuden arvon
laskemisesta lunastuspédiviand sdddetddn, sekd
momentin 7 kohdassa tarkoitettuun tuottojen
jakamiseen ja uudelleen sijoittamiseen
47 §:ssd sdddettyd vaatimusta, jonka mukaan
sijoitusrahaston sdédnndissd on madrattdva ra-
haston varoista tuotto-osuudelle maksettavan
ja kasvuosuudelle pddomitettavan vuotuisen
tuoton madrdytymisperusteista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi nou-
datettava momentin &8 kohdassa tarkoitettuun
tietojen ilmoittamista ja raportointia koske-
viin vaatimuksiin kuten rahastoesitteen,
avaintietoesitteen ja médrdaikaiskatsausten
antamiseen sekd momentin 9 kohdassa tar-
koitettuihin markkinoimiseksi tehtyihin jér-
jestelyihin, mitd 50 §:n 2 momentissa mark-
kinointiaineiston siséllostd ja 13 luvussa ra-
hasto-osuuksien markkinoimisesta ja rahas-
toyhtién tiedonantovelvollisuudesta sddde-
téén.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion olisi nou-
datettava momentin /0 kohdassa tarkoitettui-
hin osuudenomistajasuhteisiin, mitd 3 luvus-
sa rahasto-osuudenomistajien kokouksesta,
25 §:ssid sijoitusrahaston varojen kuulumises-
ta rahasto-osuudenomistajille, 26 §:ssi rahas-
toyhtion velvollisuudesta toimia rahasto-
osuudenomistajien eduksi, 9 luvussa rahasto-
osuudenomistajan oikeudesta saada osuusto-
distus ja 21 luvussa rahastoyhtién rahasto-
osuudenomistajaa koskevasta salassapitovel-
vollisuudesta sédddetdsn. Ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion olisi noudatettava momentin
11 kohdassa tarkoitettuihin sulautumiseen ja
uudelleenjérjestelyihin, mitd 15 luvussa sijoi-
tusrahastotoiminnan luovuttamisesta ja siily-
tysyhteison vaihtamisesta, 16 luvussa sijoi-
tusrahaston sulautumisesta ja 17 luvussa si-

joitusrahaston jakautumisesta sdddetdén, sekd
12 kohdassa tarkoitettuun purkamiseen ja
selvitysmenettelyyn, mitd 18 luvussa toimin-
nan rajoittamisesta ja sijoitusrahaston lak-
kauttamisesta sdddetdén.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtion olisi nou-
datettava momentin /3 kohdassa tarkoitet-
tuun osuudenomistajarekisterin sisdltoon 9 ja
9 aluvun sddnnoksid rahasto-osuusrekisterin
sisdllostd. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan
rekisterin ylldpidon jdrjestiminen ja sen si-
jainti kuuluvat rahastoyhtién organisaatiojér-
jestelyjen piiriin (johdanto-osan 22. peruste-
lukappale). Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
olisi noudatettava momentin /4 kohdassa
tarkoitettuun osuudenomistajan dédnioikeuk-
sien kdyttoon ja momentin 1—13 kohtiin liit-
tyvien osuudenomistajan muiden oikeuksien
kayttoon, mitd tdssd laissa sdddetidn.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahasto-
yhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yhteistd sal-
kunhoitoa perustamalla sivuliikkeen tai pal-
velujen tarjoamisen vapauden perusteella, on
noudatettava  yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion sdint6jd, joita sovelletaan yh-
teissijoitusyrityksen lupa- ja valvontamak-
suihin(19 artiklan 3 kohdan n alakohta). Py-
kdldn 2 momentin mukaan 1 momentissa tar-
koitettua sijoitusrahastoa hallinnoivan ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion lupa- ja valvon-
tamaksuihin sovellettaisiin Finanssivalvon-
nan valvontamaksusta annettua lakia.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion organisaa-
tioon ei sovellettaisi sijoitusrahastolain vaa-
timuksia. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan
rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yh-
teistd salkunhoitoa perustamalla sivuliikkeen
tai palvelujen tarjoamisen vapauden perus-
teella, on noudatettava kotivaltionsa sdin-
noksid, jotka liittyvdt rahastoyhtion organi-
saatioon (19 artiklan 1 kohta). Direktiivin
mukaan organisaation piiriin kuuluvat tehta-
vien ulkoistamista koskevat jdrjestelyt, ris-
kienhallintamenettelyt, toiminnan vakautta
koskevat sddnnot ja niiden valvonta seki ra-
hastoyhtion raportointivaatimukset. Edelld
mainituilta osin  ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 noudattaisi kotivaltionsa lakia.

Ehdotetussa pykéldsséd tarkoitettujen sdén-
ndsten ja médrdysten mukaiset vaatimukset
on kdytdvd ilmi  ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoi-
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tusrahaston sddnndistd ja rahastoesitteesta.
Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rahastoyh-
tién on noudatettava rahaston sdanndissé se-
kd tarjousesitteessd asetettuja velvoitteita,
joiden on oltava sijoitusrahaston kotijdsen-
valtion lainsddddnnon mukaisia (19 artiklan
4 kohta). Rahastoyhti6 olisi 1 momentin 1 ja
8 kohdan nojalla noudatettava niitd vaati-
muksia.

Finanssivalvonta vastaa 4 §:n nojalla ehdo-
tetussa pykélédssd tarkoitettujen sddnnosten
noudattamisen valvonnasta. Sddntely vastaa
sijoitusrahastodirektiivin 19 artiklan 5 koh-
taa, jonka mukaan Sijoitusrahaston kotivalti-
on toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa
sijoitusrahastodirektiivin 19 artiklan 3 ja
4 kohdan valvonnasta.

Rahastoyhtié on vastuussa niiden jérjeste-
lyjen ja organisaatiopédétosten tekemisestd ja
toteuttamisesta, jotka ovat tarpeen sen var-
mistamiseksi, ettd sijoitusrahaston perusta-
mista ja toimintaa koskevia sddnnoksid sekd
rahaston sddnnoissid ja rahastoesitteessid ase-
tettuja velvoitteita noudatetaan (sijoitusrahas-
todirektiivin 19 artiklan 6 kohta).

Pykidlddn  ehdotetaan  siséllytettdviksi
3 momentti, jonka mukaan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién velvollisuudesta antaa verohal-
linnolle sen tehtdvien hoitamiseksi tarvittavat
tiedot sdddetddn verotusmenettelystd anne-
tussa laissa. Ulkomaista ETA-rahastoyhtioti
ei tulisi kohdella eri tavoin kuin suomalaista
rahastoyhti6ti siltd osin kuin on kysymys tie-
tojen antamisesta veroviranomaiselle tdmén
tehtdvien suorittamista varten. Sijoitusrahas-
todirektiivin 83. perustelukappaleen mukaan
direktiivi ei saisi vaikuttaa kansallista vero-
tusta koskeviin sdidntdihin, mukaan luettuina
jérjestelyt, joita jdsenvaltiot voivat edellyttdd
varmistaakseen ndiden sddntdjen noudattami-
sen alueellaan. Verotusmenettelystd annetun
lain 17 §:44, jossa sdddetddn rahastoyhtion ja
ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeen il-
moittamisvelvollisuudesta  olisi  tarkoitus
muuttaa siten, ettdi sama tiedonantovelvolli-
suus koskisi ulkomaista ETA-rahastoyhtitta,
joka sivuliikettd perustamatta hallinnoi sijoi-
tusrahastoa Suomessa. Ulkomainen ETA-
rahastoyhtié olisi velvollinen ilmoittamaan
sadnnoksessd tarkoitetut tiedot suomalaisen
sijoitusrahaston osalta.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan
rajoittaminen ja kieltdminen

18 j §. Pykildn edelle ehdotetaan sdadnnos-
ten sisdltod kuvaava viliotsikkoa. Pykélédssa
sdddettdisiin ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
toiminnan rajoittamisesta ja kieltdmisesta.
Pykild koskee ETA-rahastoyhtittd, jolla on
Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja
Suomeen sivuliikettd perustamatta.

Ehdotetun / momentin mukaan ulkomai-
seen ETA-rahastoyhtioon sovelletaan Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n séin-
noksid, jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio ei
noudata sen toimintaa Suomessa koskevia
tdmin lain sddnnoksid tai sen nojalla annettu-
ja sddnnoksid tai madrdyksid. Edelld maini-
tussa 61 §:ssd sdddetddn toimenpiteistd, joita
voidaan  kohdistaa ulkomaiseen ETA-
sivuliikkeeseen ja muuhun ulkomaiseen
ETA-valvottavaan.

Ehdotetun momentin mukaan Finanssival-
vonta voisi vaatia Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 61 §:n 3 ja 6 momentissa tarkoitetus-
sa tilanteessa ulkomaista ETA-
rahastoyhti6td, joka hallinnoi sijoitusrahastoa
Suomessa, lopettamaan sijoitusrahaston hal-
linnoimisen.

Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonta voisi
vaatia Suomeen perustetun sijoitusrahaston
hallinnoimisen lopettamista my®s, jos toi-
minnassa on olennaisesti rikottu Suomessa
yleisen edun vuoksi voimassa olevaa lain-
sddddntod. Yleisen edun kisite méadrdytyy
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen perusteella muodostuneen EU-
tuomioistuimen oikeuskéytdnnon perusteella.
Sopimuksen IV osasto koskee henkildiden,
palvelujen ja pddomien vapaata liikkkuvuutta.
EU-tuomioistuin on tunnustanut oikeuskay-
tdnnossd perusteita, joiden nojalla jasenvalti-
ot voivat rajoittaa vapaata liikkuvuutta. Ra-
joituksia voidaan asettaa muun muassa sel-
laisten tirkeiden tavoitteiden toteuttamiseksi,
kuten kuluttajansuojan ja verojirjestelmien
johdonmukaisuuden ja verovalvonnan toimi-
vuuden varmistamiseksi. Jos Suomeen perus-
tetusta sijoitusrahastosta ei toimiteta esimer-
kiksi Verohallinnolle Suomen verolainséd-
ddnnén edellyttdimid vuosi-ilmoituksia tai
muita verotusta varten tarvittavia tietoja tai
annetut tiedot ovat olennaisesti virheellisii ja
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lain rikkominen on toistuvaa tai muutoin eri-
tyisen torkedd, Finanssivalvonta voisi mui-
den keinojen osoittautuessa riittiméattomiksi
vaatia sijoitusrahaston hallinnoimisen lopet-
tamista. Téllaisessa tapauksessa muina ensin
toimeenpantavina keinoina olisivat verolain-
sddadantoon perustuvat Verohallinnon toi-
menpiteet, joilla vaaditaan lopettamaan sién-
ndsten vastainen tilanne. Jos tilannetta ei
saada ndin korjattua, voimassa olevan vero-
lainsddddnnon  noudattamisen vaatiminen
muodostaa pakottavan syyn. Suomeen perus-
tettujen sijoitusrahastojen verovalvonnan on
voitava olla tehokasta siitd riippumatta, missi
maassa rahaston Suomeen perustanut rahas-
toyhtio sijaitsee.

Edelld tarkoitetussa tilanteessa Verohallin-
non tulisi tehd4d Finanssivalvonnalle esitys si-
joitusrahaston hallinnoimisen lopettamisen
vaatimisesta. Finanssivalvonnan tulisi Vero-
hallinnon sille esittim#n selvityksen perus-
teella kuulla asianomaista ulkomaista ETA-
rahastoyhti6td ja ilmoittaa, ettd Finanssival-
vonta ottaa harkittavaksi sijoitusrahaston hal-
linnoimisen lopettamisen. Finanssivalvonnan
olisi ilmoitettava asiasta viipymittd asian-
omaisen rahastoyhtién kotivaltion toimival-
taiselle viranomaiselle. Jos ulkomainen ETA-
rahastoyhti6é ei Finanssivalvonnan sille aset-
tamassa mé&édrdajassa saata toimintaansa
Suomen verolainsddddnnén vaatimusten mu-
kaiseksi, Finanssivalvonnan tulisi vaatia
ETA-rahastoyhtiotd lopettamaan sijoitusra-
haston hallinnoiminen Suomessa. ETA-
rahastoyhtion olisi ryhdyttiava lain 121 §:ssd
sdddettyihin toimenpiteisiin. Vaatimus hal-
linnoimisen lopettamisesta on Suomen lain
torkedn rikkomisen estdmiseksi tarpeellinen
ja soveltuva keino, jos toimintaa ei muutoin
saada lain vaatimusten mukaiseksi.

Ehdotettu toimenpide ei ole syrjivéd, koska
myds suomalaisen rahastoyhtion toimintaan
voidaan puuttua vastaavassa tilanteessa. Ve-
rolainsddddnnon vaatimusten torked rikko-
minen merkitsee, ettei rahastoyhtion toimin-
taa johdeta lain 5 e §:n edellyttdmien tervei-
den ja varovaisten liikeperiaatteiden mukai-
sesti. Lisdksi sanotun toiminnan voidaan kat-
soa lain 5 §:n vastaisesti vahingoittavan ra-
hasto-osuudenomistajien etuja. Niilld perus-
teilla Finanssivalvonta voi ryhtya valvonnal-
lisiin toimenpiteisiin Suomen verolains&a-

dént64d jatkuvasti tai muutoin torkedsti rikko-
vaa suomalaista rahastoyhtiotd kohtaan. Joll-
eivit muut keinot auta, Finanssivalvonta voi
ottaa harkittavaksi rahastoyhtion toimiluvan
peruuttamisen.

Ehdotus vastaa lukuun ottamatta sdénnok-
sid sijoitusrahaston hallinnoimisen lopettami-
sesta ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta
Suomessa annetun lain 6 §:34, jonka mukaan
Euroopan talousalueeseen kuuluvasta valtios-
ta olevan ulkomaisen rahastoyhtion sivuliik-
keen toiminnan rajoittamisesta ja kieltdmi-
sestd sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun
lain 61 §:ssd. Ehdotettu sddnnds koskisi
my0s palvelujen tarjoamista sivuliikettd pe-
rustamatta ja olisi siten soveltamisalaltaan
nykyistd sddnnostd laajempi. Ehdotus Fi-
nanssivalvonnan mahdollisuudesta puuttua
yleistd etua turvaavan lainsddddnnon torke-
dan rikkomiseen on uusi ja johtuu ulkomai-
selle ETA-rahastoyhtiélle ehdotetusta oikeu-
desta perustaa sijoitusrahasto Suomeen. Til-
lainen toimintamuoto on tdysin uusi ja muus-
ta finanssimarkkinasdantelystd poikkeava.
Uusi toimintamuoto vaatii myds uusia toi-
menpiteitd Suomen lainsddddnnoén noudatta-
misen ja viranomaisten suorittaman valvon-
nan tehokkuuden varmistamiseksi.

Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n
6 momentin mukaan pykildn sddnnoksid so-
velletaan soveltuvin osin ulkomaiseen val-
vottavaan, joka tarjoaa palveluja Suomeen
sivuliikettd perustamatta. Pykéldn esitéiden
mukaan (HE 66/2008 vp) 6 momentissa tar-
koitettuun palvelun tarjontaan voitaisiin kéy-
tinnossd soveltaa ldhinnd pykédlin 1 ja
2 momenttia. Nami koskevat kehotusta kor-
jata sddnndsten vastainen toiminta mAAri-
ajassa ja velvollisuutta ilmoittaa asiasta val-
vottavan kotivaltion valvontaviranomaiselle.
Ehdotetun pykilan 1 momentin mukaan Fi-
nanssivalvonta voisi vaatia ulkomaista ETA-
rahastoyhti6té, joka hallinnoi sijoitusrahastoa
Suomessa sivuliikettd perustamatta, lopetta-
maan sijoitusrahaston hallinnoimisen. Ehdo-
tuksen mukaan Finanssivalvonnan olisi il-
moitettava 1 momentin nojalla toteuttamansa
toimenpiteet tiedoksi Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja Euroopan komis-
siolle. Finanssivalvonnasta annetun lain
61 §:ssd sdddetddn toimenpiteiden ilmoitta-
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misesta ulkomaisen ETA-rahastoyhtion koti-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Finanssi-
valvonta voi 1 momentissa tarkoitettujen
toimenpiteiden toteuttamisen sijasta ilmoittaa
1 momentissa tarkoitetun asian Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle, jos ulko-
maisen ETA-rahastoyhtién kotivaltion toimi-
valtaisen viranomaisen toimenpiteet asian
korjaamiseksi ovat osoittautuneet riittimét-
tomiksi.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimi-
vallan mukaisesti.

Pykildn 3 momentissa saddettdisiin perus-
teista, joilla Finanssivalvonta voi kiireellisis-
sd tapauksissa toteuttaa tarvittavat toimenpi-
teet. Finanssivalvonta voisi ennen 1 tai
2 momentissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin
ryhtymistd  kieltdd  ulkomaisen  ETA-
rahastoyhtién tdmin lain vastaisen toimin-
nan, jos kielto on asian kiireellisyyden vuok-
si valttdmaton sijoittajien tai niiden henkiloi-
den etujen suojaamiseksi, joille palvelua on
tarjottu. S&dnnds vastaa ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
6 §:44 siten muutettuna, ettd Finanssivalvonta
voisi toteuttaa kiireelliset toimenpiteet aino-
astaan ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitettui-
hin toimenpiteisiin ryhtymistd. Momentin
mukaan Finanssivalvonnan olisi ilmoitettava
téllaisista toimenpiteistdi mahdollisimman
nopeasti komissiolle, Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(21 artiklan 3—5, 7 ja 9 kohta sellaisina kuin
niistd 5 ja 7 kohta ja 9 kohdan ensimmaiinen
alakohta ovat omnibusdirektiivissi).

2 ¢ luku Kolmannen maan rahastoyh-
tion sivuliikkeen perustami-
nen ja palvelujen tarjoaminen
Suomeen

Lakiin  ehdotetaan  lisdttdvdksi  uusi

2 ¢ luku, joka koskee kolmannen maan rahas-
toyhtion sivuliikkeen perustamista ja palvelu-
jen tarjoamista Suomeen. Sddnnokset vastaa-
vat pédosiltaan ulkomaisen rahastoyhtion

toiminnasta Suomessa annetun lain 3 luvun
sdannoksii

Sivuliikkeen perustaminen

18 k §. Pykilan edelle ehdotetaan sdannds-
ten siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotetun
1 momentin mukaan kolmannen maan rahas-
toyhtién olisi haettava Finanssivalvonnalta
toimilupa Suomeen perustettavalle sivuliik-
keelle. Hakemuksesta olisi pyydettdvad lau-
sunto sijoittajien korvausrahastolta, jos sivu-
liikkkeestd késin aiotaan harjoittaa 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Lausun-
to tarvitaan sen arvioimiseksi, vastaako ra-
hastoyhtion  kotivaltion  suojajérjestelma
suomalaista korvausrahastosuojaa. Ehdotus
vastaa ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta
Suomessa annetun lain 7 §:n 1 momenttia.

Pykiéldan 2 momentissa sdddettdisiin selvi-
tyksistd, jotka 1 momentissa tarkoitetussa
hakemuksessa on oltava rahastoyhtigsti. Py-
kdldan 3 momentissa sdddettdisiin selvityksis-
td, jotka hakemuksessa on oltava sivuliik-
keestd. Kolmannen maan rahastoyhtioltad
vaadittaisiin pdfosin vastaavia selvityksid,
joita ETA-rahastoyhtioltd edellytetddn rahas-
toyhtion toimiluvan saamiseksi ja sivuliik-
keen perustamiseksi toiseen ETA-valtioon.

Pykidlan 4 momentin mukaan sddnnokset
hakemuksessa annettavista yhteystiedoista ja
tarkemmat madrdykset hakemukseen liitetté-
vistd selvityksistd annettaisiin valtiovarain-
ministerion asetuksella.

Pykidlan 5 momentin mukaan kolmannen
maan rahastoyhtion rahasto-osuuksien mark-
kinoinnin aloittamiseen ja lopettamiseen so-
vellettaisiin tdman pykaldn lisdksi, mitd
129 ja 130 §:sséd sdddetddn. Saantely koskee
osuuksien markkinointia yleisolle.

18 1 §. Pykaldssi sdddettdisiin vaatimuksis-
ta, joiden tdyttyessd Finanssivalvonnan olisi
mydnnettdvéd toimilupa kolmannen maan ra-
hastoyhtion sivuliikkeelle. Vaatimukset méas-
riteltdisiin tdsméllisemmin kuin nykyisessd
ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suo-
messa annetussa laissa.

Pykalan I momentin 1 kohdan mukaan vaa-
timuksena olisi, ettd rahastoyhtion toiminta ei
olennaisesti eroa suomalaiselle rahastoyhtiol-
le sallitusta toiminnasta. Momentin 2 kohdan
mukaan edellytyksend olisi ulkomaisen ra-
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hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 7 §:n mukaisesti, ettd rahastoyhtioén sen
kotivaltion lainsdddannon mukaan sovelle-
taan kansainvilisesti hyviksyttyja suosituk-
sia finanssivalvonnasta ja rahoitusjérjestel-
mén rikollisen hyviksikdyton estdmisesta.
Tallaisia kansainvilisesti hyviksyttyjd suosi-
tuksia olisivat ainakin Kansainvilisen arvo-
paperivalvojien jarjeston (IOSCO) suosituk-
set arvopaperivalvonnan tavoitteista ja peri-
aatteista (Objectives and Principles of Secu-
rities Regulation) sekd rahanpesun ja rahoi-
tusjarjestelmin kéayttod terrorismin tukemi-
seen estdmistd koskevat kansainvilisten jér-
jestojen antamat suositukset.

Momentin 3 kohdassa edellytettiisiin, ettd
rahastoyhtion vakavaraisuus, suuret asiakas-
riskit, maksuvalmius, sisdinen valvonta, ris-
kienhallintajédrjestelmét sekd omistajien ja
johdon sopivuus ja luotettavuus eivit olen-
naisesti poikkea tdmdn lain vaatimuksista.
Momentissa tismennetddn ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
vaatimusta, jonka mukaan rahastoyhtion ta-
loudellisten toimintaedellytysten ja hallinnon
on tdytettdvd luotettavalle toiminnalle asetet-
tavat vaatimukset. Momentin 4 kohdassa
edellytettdisiin  ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetun lain mukai-
sesti, ettd rahastoyhtiétd muutoinkin valvo-
taan sen kotivaltiossa riittdvin tehokkaasti.
Lisdksi momentin 5 kohdassa edellytettii-
siin, ettd sivuliikkeen hallinto on jirjestetty
terveiden ja varovaisten liiketoimintaperiaat-
teiden mukaisesti, ja momentin 6 kohdassa,
ettd sivuliikkeen johtaja tayttdd 5 e §:ssd sdi-
detyt vaatimukset.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa
5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
toimilupaa myo6nnettdessd olisi  pykéldn
2 momentin mukaan arvioitava sitd, vastaako
sivuliikkeen kotivaltion sijoittajien korvaus-
jarjestelmd korvausrahaston tarjoaman suo-
jan tasoa ja laajuutta. Sijoittajien korvausjér-
jestelmistd annetun direktiivin 97/9/EY mu-
kaan kolmansista maista olevien sivuliikkei-
den korvausrahastokohtelun ei vilttimatta
tarvitse olla samanlaista kuin ETA-valtiosta
tulevien sivuliikkeiden. Direktiivin 11 artik-
lassa ei edellytetd, ettd kolmansista maista
olevien sivuliikkeiden olisi kuuluttava sijain-
tivaltion suojajirjestelméén. Direktiivin mu-

kaan jdsenvaltion viranomaisten on vain tar-
kistettava, ettd kolmansista maista tulevilla
sivuliikkeilld on vastaava suoja kuin se, mis-
td direktiivissd sdddetddn. Jollei vastaavaa
suojaa ole, voidaan sivuliikkeet velvoittaa
liittym#4dn iséntdvaltion jérjestelmédan. Jos
Finanssivalvonta 1 momentissa tarkoitetun
lausunnon saatuaan arvioisi, ettei rahastoyh-
tion kotivaltion suojajdrjestelmi vastaa suo-
malaista suojajérjestelméd, voitaisiin rahas-
toyhtio velvoittaa liittymédin suomalaiseen
korvausrahastoon. Kolmannen maan rahasto-
yhtion sivuliike voitaisiin velvoittaa liitty-
midn suomalaiseen korvausrahastoon myds
vain tdydentddkseen kotivaltionsa korvausra-
hastosuojaa. Niin olisi meneteltidvid, vaikkei
rahastoyhti6 olisi nimenomaisesti itse pyyta-
nyt padstd suomalaisen korvausrahaston ji-
seneksi. Finanssivalvonnalla olisi my6s oi-
keus paittad siitd, ettd sivuliikettd ei voitaisi
hyviksyd korvausrahaston jaseneksi. Tillai-
nen p#itds voitaisiin tehdd esimerkiksi siitd
syystd, ettd sivuliikkeen jdsenyyden arvioi-
taisiin voivan aiheuttaa suomalaiselle korva-
usjéarjestelmalle huomattavia vaikeasti hallit-
tavia riskejd. Vaikka sivuliikkeelle myonnet-
tdisiin toimilupa ilman velvollisuutta liittyd
korvausrahastoon, olisi myos téllaisen sivu-
liikkeen tiedotettava kaikille asiakkailleen
korvausrahastosuojasta ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetun lain 13 a §:n
mukaisesti. Ehdotus vastaa ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 7 §:n 2 momenttia.

Pykilan 3 momentin mukaan toimilupapéa-
tokseen sovellettaisiin 5 b §:n 2 momenttia ja
5d §:44, joissa sdddetddn kotimaisen rahas-
toyhtion toimilupahakemuksen késittelystd ja
toimilupapadtoksestd. Finanssivalvonnan oli-
si kymmenen tyopédivdn kuluessa toimilupa-
hakemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava
hakijalle 5 b §:n 2 momentissa tarkoitetuista
madriajoista ja valitusmahdollisuudesta.

Pykildn 4 momentin mukaan kolmannen
maan rahastoyhtidlle myonnetty toimilupa
sivuliikkeen perustamiseen oikeuttaa harjoit-
tamaan toimintaa yhdessd tai useammassa
toimipaikassa. Vastaava sdidnnds siséltyy ul-
komaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomes-
sa annetun lakiin.



HE 113/2011 vp 73

Toiminnan rajoittaminen ja toimiluvan pe-
ruuttaminen

18 m §. Pykildn mukaan kolmannen maan
rahastoyhtion sivuliikkeen toimiluvan pe-
ruuttamisesta sdddetddn Finanssivalvonnasta
annetun lain 26 §:ssé ja toimiluvan mukaisen
toiminnan rajoittamisesta mainitun lain
27 §:ssd. Sdannds vastaa ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
8 §:44. Lisdksi pykdldssd ehdotetaan sdddet-
taviksi, ettd Finanssivalvonnan olisi viipy-
mittd peruutettava sivuliikkeen toimilupa,
jos kolmannen maan rahastoyhtion kotivalti-
on toimivaltainen viranomainen on peruutta-
nut rahastoyhtion toimiluvan.

18 n §. Pykildssd sdddettdisiin kolmannen
maan rahastoyhtion sivuliikkeen toiminnan
lopettamisesta vilittomaésti, jos Finanssival-
vonta on peruuttanut sen toimiluvan. Toi-
minnan lopettaminen tarkoittaa, ettei sivulii-
ke voi endd vastaanottaa toimeksiantoja eikd
tehd4 uusia liiketoimia. S&8nnos ei estdisi si-
vuliikettd ryhtymastd tarpeellisiin toimenpi-
teisiin ennen lopettamista tehtyjen sitoumus-
ten asianmukaiseksi tdyttdmiseksi, esimer-
kiksi muuttamasta omaisuutta rahaksi ja suo-
rittamasta erddntyneitd maksuja. Momentin
mukaan Finanssivalvonnalla olisi Finanssi-
valvonnasta annetun lain mukaiset toimival-
tuudet valvoa sivuliikettd my6s toimiluvan
peruuttamisen jialkeen siihen saakka, kunnes
rahastoyhtién velvoitteet sivuliikkeen asiak-
kaille on tdytetty. Finanssivalvonta voisi si-
ten esimerkiksi asettaa asiamiehen valvo-
maan velvoitteiden tayttamistd asiakkaille.

Pykélin 2 momentissa s@dddettdisiin kol-
mannen maan rahastoyhtion velvollisuudesta
ilmoittaa viivytyksettd sen sivuliikkeen toi-
minnan lopettamisen jilkeen sivuliikkeen
asiakkaille, miten sivuliikkeen velvoitteet
asiakkaille taytetddn. Finanssivalvonta antaisi
tarvittaessa tarkemmat maéadrdykset téssd
momentissa tarkoitetusta menettelysta.

Pykéldan 3 momentin mukaan 1 momentin
sdadnnoksid  sivuliikkeen valvonnasta ja
2 momentin sddnnoksid kolmannen maan ra-
hastoyhtion ilmoitusvelvollisuudesta sekd
Finanssivalvonnan toimivallasta antaa tar-
kempia méadrdyksid, sovellettaisiin myds si-
vuliikkeen toiminnan rajoittamiseen.

Sd4nnos vastaa luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 29 i §:44.

Palvelujen tarjoaminen tytdryritystd tai sivu-
liikettd perustamatta

18 o §. Pykildn edelle ehdotetaan sddannok-
sen sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdote-
tun pykaldn ! momentin mukaan kolmannen
maan rahastoyhtioll4 olisi Finanssivalvonnan
luvalla oikeus harjoittaa 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa Suomessa perustamatta
sivuliikettd tai tytdryritystd. Kolmannesta
maasta olevaa rahastoyhtiotd ei koske sijoi-
tusrahastodirektiivin periaate palvelujen tar-
joamisen vapaudesta eikéd yhdessi jasenvalti-
ossa myonnetyn yhteisen toimiluvan periaa-
te. S44nnos vastaa ulkomaisen rahastoyhtion
toiminnasta Suomessa annetun lain 11 §:44.
Viimeksi mainittua lakia koskevan hallituk-
sen esityksen (HE 110/2003 vp) perustelujen
mukaan edellytys palvelun vapaalle tarjoami-
selle on luonnollisesti muun muassa se, ettid
kyseinen rahastoyhtié on saanut kotivaltios-
saan toimiluvan, joka kattaa Suomessa aiotun
palvelun tarjoamisen.

Pykéldn 1 momentissa sdddettdisiin nykyis-
td lakia tdsmillisemmin luvan myontdmisen
edellytyksisti. Momentin mukaan edellytyk-
send olisi, ettd ennen luvan myontdmistd
kolmannen maan toimivaltaisen valvontavi-
ranomaisen ja Finanssivalvonnan vililld on
tehty kolmannen maan rahastoyhtion valvon-
taa koskeva Finanssivalvonnasta annetun lain
66 §:ssd tarkoitettu valvontapoytikirja. Lu-
van myontdmiseen sovellettaisiin, mitd
181§n 1 momentin 1—4 kohdassa ja
2 momentissa sdddetddn toimiluvan myonti-
misesti.

Pykélin 2 momentin mukaan kolmannen
maan rahastoyhtion rahasto-osuuksien mark-
kinoinnin aloittamiseen ja lopettamiseen so-
vellettaisiin lisdksi 129 ja 130 §:44. Saéntely
koskee rahasto-osuuksien markkinointia ylei-
solle.

Pykildn 3 momentissa sdidettdisiin luvan
peruuttamiseen sekd luvan mukaisen toimin-
nan ja markkinoinnin kieltimiseen ja rajoit-
tamiseen sovellettavista sadnnoksista.

23 §. Voimassa olevan pykildn I momentin
mukaan rahastoyhtio voi perustaa yhden tai
useamman sijoitusrahaston. Rahastoyhti6 voi
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sijoitusrahastodirektiivin  tdytintdénpanon
my6td  hallinnoida  sijoitusrahastoa myds
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa. Pyké-
144 ehdotetaan tarkennettavaksi siten, etti ra-
hastoyhtio, jolla on toimilupa sijoitusrahasto-
jen hallinnoimiseen, saa perustaa yhden tai
useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii
(5 artiklan 4 kohdan b alakohta). Rahastoyh-
tid voisi perustaa yhden tai useamman eri-
koissijoitusrahaston Suomeen.

26 §. Pykildn I momentin mukaan rahasto-
yhtion on harjoitettava sijoitusrahastotoimin-
taa huolellisesti, itsendisesti ja asiantuntevas-
ti  rahasto-osuudenomistajien  yhteiseksi
eduksi. Sadnnokseen ehdotetaan selvyyden
vuoksi lisdttaviksi vaatimus toimimisesta si-
joitusrahaston eduksi. Rahastoyhtion olisi
harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa sijoitus-
rahaston ja sen rahasto-osuudenomistajien
eduksi. Sddnnds vastaisi nykyistd tdsmalli-
semmin sijoitusrahastodirektiivin 14 artiklan
1 kohdan a, b ja e alakohtaa. Sijoitusrahasto-
direktiivin mukaan rahastoyhtion on muun
ohella toimittava hoitamansa sijoitusrahaston
etujen ja markkinoiden hiiri6ttomyyden hy-
viksi asianmukaisen pétevisti, varovasti ja
huolellisesti, sekid noudatettava sen liiketoi-
mintaan sovellettavia lainsdddénnén vaati-
muksia edistddkseen sijoittajiensa etuja ja
markkinoiden héiriottomyytta.

Pykéldn 2 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd siitd poistetaan Rahoitustar-
kastukselle, nykyisin Finanssivalvonta, an-
nettu valtuus antaa tarkempia méiédrdyksia
menettelyistd eturistiriitatilanteiden valttami-
seksi. Momenttiin sisédltyvd valtuus korva-
taan 3 momentissa ehdotetulla uudella val-
tuudella, joka koskee sijoitusrahastodirektii-
vin 14 artiklan 2 kohdan nojalla komission
antaman riskienhallintadirektiivin  tdytan-
toonpanoa.

Pykildn 3 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Momentin mukaan Finanssivalvonta
antaisi komission riskienhallintadirektiivin
tdytdnt6on panemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset momentin / kohdan mukaan sii-
td, miten toimitaan sijoitusrahaston etujen
hyviksi, 2 kohdan mukaan periaatteista, joil-
la varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kdyttavét
asianmukaisesti liiketoimintansa asianmukai-
seen harjoittamiseen tarvittavia voimavaroja

ja menettelytapoja, 3 kohdan mukaan méara-
ykset, joilla tdsmennetddn eturistiriitojen ra-
joittamiseen liittyvid rakenteita ja organisaa-
tiovaatimuksia, sekid 4 kohdan mukaan mai-
rdaykset toimenpiteistd eturistiriitojen tunnis-
tamiseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista
eturistiriitojen maérittelemiseksi. Médrayk-
senantovaltuus koskisi tdssd pykéldssd sdi-
dettyjen velvollisuuksien ja lain 8 a §:sséd
sdddettyjen vaatimusten noudattamista. Fi-
nanssivalvonta antaisi riskienhallintadirektii-
vin médritelmid koskevan 3 artiklan, eturisti-
riitoja koskevan III luvun ja kdytinnesdanto-
jd koskevan IV luvun tiytdnt6onpanon edel-
lyttamit tarkemmat méaardykset.

26 b §. Voimassa olevan pykilin 5 mo-
mentin mukaan rahastoesitteessi ja yksinker-
taistetussa rahastoesitteessi on mainittava,
miltd osin rahastoyhtid kdyttdd toiminnassaan
asiamiestd. Momentista ehdotetaan poistetta-
vaksi maininta yksinkertaistetusta rahas-
toesitteestd, joka korvataan 93 a §:ssd tarkoi-
tetulla avaintietoesitteelld. Avaintietoesitteen
sisdltovaatimuksista sdddetdsin  komission
avaintietoasetuksessa.

27 §. Institutionaalisten sijoittajien toimin-
taedellytysten lisddmiseksi pykilin 1 mo-
mentissa sdadetddn mahdollisuudesta poiketa
sijoitusrahaston 50 rahasto-osuudenomistajan
viahimmaismédridd koskevasta vaatimuksesta.
Pykaéléan tehtdisiin kaksi muutosta.

Ensinndkin, paiasiallisesti kiinteistdihin ja
kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavas-
sa erikoissijoitusrahastossa riittdid kymmenen
rahasto-osuudenomistajaa, jos téllaisen sijoi-
tusrahaston sdant6jen mukaan rahasto-
osuudenomistajan on merkittdivd rahasto-
osuuksia vihintddn miljoonan euron maiaris-
td. Lainkohtaa selvennettdisiin, koska 2 §:n
1 momentin 1 kohdan mukaan sijoitusrahas-
totoiminnalla tarkoitetaan varojen hankki-
mista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten ja
ndiden varojen sijoittamista p#dasiallisesti
rahoitusvélineisiin tai kiinteistéihin ja kiin-
teistoarvopapereihin  sekd  sijoitusrahaston
hallintoa. Poikkeaminen 50 osuudenomista-
jan vihimmadisméidrdd koskevasta vaatimuk-
sesta merkitsee sitéd, ettei varoja hankita ylei-
soltd 2 §:n 1 momentin 1 kohdan tarkoitta-
malla tavalla. Tdméan vuoksi 1 momenttiin
otettaisiin viittaus 2 §:n 1 momentin 1 koh-
taan.
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Toiseksi, rahasto-osuudenhoitajaa ei kat-
sottaisi yhdeksi rahasto-osuudenomistajaksi,
jos rahasto-osuudenhoitaja tdyttdd tdimén lain
57 g §:n vaatimukset. Mainitun lainkohdan
mukaan rahasto-osuudenhoitaja on pyynnos-
td velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvon-
nalle hallinnoimiensa  rahasto-osuuksien
omistajan nimen, kotivaltion ja tdm&n omis-
tamien rahasto-osuuksien maéridn. Finanssi-
valvonta voi vaihtoehtoisesti hyviksyi, ettd
rahasto-osuudenhoitaja ilmoittaa vastaavat
tiedot rahasto-osuudenomistajan puolesta
toimivasta asiamiehestd sekd timin antaman
kirjallisen vakuutuksen siitd, ettei rahasto-
osuudenomistaja ole suomalainen.

5 luku Séilytysyhteison toiminta ja
tehtiviit

31 §. Pykilddn ehdotetaan liséttdviksi uusi
4 momentti. Sen mukaan sijoitusrahaston s#i-
lytysyhteisond voi toimia 9 §:ssd tarkoitettu
sdilytysyhteiso tai 11 §:ssd tarkoitettu Suo-
meen sijoittautunut yhteis6. Ehdotetun mo-
mentin perusteella rahastoyhtion ja ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion hallinnoiman sijoi-
tusrahaston varat on siilytettivd Suomessa
sijaitsevassa sdilytysyhteisossd, silloin kun
sijoitusrahaston kotivaltio on Suomi. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid, jonka 23 ar-
tiklan 1 kohdan mukaan siilytysyhteison
sadntomadrdisen kotipaikan on oltava sijoi-
tusrahaston kotijasenvaltiossa tai sen on olta-
va sijoittautunut tdhin jasenvaltioon.

34 ¢ §. Pykala olisi uusi. Pykildn / momen-
tissa saadettdisiin sdilytysyhteison velvolli-
suudesta tehdd sopimus tietojenvaihdosta
ETA-rahastoyhtion kanssa, joka perustaa si-
joitusrahaston Suomeen. Sopimuksessa olisi
midriteltdvd tarvittava tietojen vaihto, jotta
sdilytysyhteis6é voi hoitaa sille kuuluvat teh-
tavit. Lisdksi ehdotetaan sdddettiviksi, ettd
sopimusta voidaan soveltaa useaan ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion hallinnoimaan sijoi-
tusrahastoon edellyttden, ettd sopimuksessa
luetellaan kaikki sen soveltamisalaan kuulu-
vat sijoitusrahastot. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivid (23 artiklan 5 kohta) ja
komission riskienhallintadirektiivid (36 artik-
la).

Pykildn 2 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission riskienhallintadirek-

tiivin tdytintoon panemiseksi tarvittavat tar-
kemmat méadrdykset 1 momentissa tarkoite-
tun sopimuksen sisdllostd. Finanssivalvonta
antaisi komission riskienhallintadirektiivin V
luvun edellyttimét tarkemmat méadrdaykset
sdilytysyhteison ja rahastoyhtion vélisen va-
kiosopimuksen tiedoista.

34 d §. Pykaila olisi uusi ja siind sdddettdi-
siin sdilytysyhteison velvollisuudesta huoleh-
tia siitd, ettd Finanssivalvonta saa pyynnosti
sdilytysyhteisolta kaikki sijoitusrahaston val-
vonnan kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sii-
lytysyhteis6 on saanut tehtdviddn hoitaes-
saan. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vid (23 artiklan 4 kohta).

41 §. Pykild koskee sijoitusrahaston sidin-
noissd mainittavia tietoja. Pykélan I momen-
tin 11 kohta ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd siind mainittu yksinkertaistettu rahas-
toesite korvataan maininnalla avaintietoesit-
teestd.  Sijoitusrahastodirektiivin  mukaan
avaintietoesite korvaa yksinkertaistetun ra-
hastoesitteen.

Pykilan 2 momentin 3 kohtaan ehdotettava
muutos liittyy 58 §:n muutokseen, jonka mu-
kaan kaikkien rahasto-osuuksien ohella
osuuslaji tai osuussarja voidaan liittd4 arvo-
osuusjdrjestelmédin. Ehdotus ottaa myos
huomioon sijoitusrahastojen sdént6ja vahvis-
tettaessa vakiintuneen kdytinnon, jonka mu-
kaan sijoitusrahastossa voi erilajisten osuuk-
sien ohella olla erisarjaisia osuuksia. Osuus-
sarjan kisitettd ei aikaisemmin ole lain tasol-
la tunnistettu vaikka termiid kdytetddn rahas-
toyhtidissd ja sijoitusrahastojen sa&annoissa.
Jokaisessa osuussarjassa voi olla seki tuotto-
ettd kasvuosuuksia. Osuussarjojen kriteerind
on tihin asti ollut ainoastaan eri hallinnointi-
palkkio, mutta 47 §:44n ehdotettavan muu-
toksen johdota valuuttasarjaiset osuudet sekd
osuussarjat, joille on hankittu indeksi-, in-
flaatio-, korko-, valuutta- tai muu suojaus, tu-
lisivat myos mahdollisiksi. Tdémén vuoksi on
tarpeen edellyttdd, ettd osuusrajoista maini-
taan tarkemmin myds sijoitusrahaston sidin-
noissi.

45 §. Pykdldan I momenttiin lisittédisiin
mahdollisuus siihen, ettd sijoitusrahaston
sdannoissd voidaan sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan luonteesta johtuvasta tai muusta
erityisestd syystd poiketa rahasto-osuuksien
jatkuvan liikkeeseenlaskun periaatteesta ja
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madritd, ettd osuuksia on laskettava liitkkee-
seen sijoitusrahaston sdédnnoissd tarkemmin
madriteltyind ajankohtina. Voimassa olevan
lain periaate rahasto-osuuksien jatkuvasta
liikkkeeseenlaskusta sdilyisi padasdéntoni sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisissa rahastoissa,
joissa osuuksien sddnnollinen liikkeeseenlas-
ku pankkipdivind on yleinen toimintatapa.
Jos jatkuvan liikkeeseenlaskun periaatteesta
poiketaan, siitd on otettava médridykset rahas-
ton sdantoihin, jotta osuudenomistajalla on
mahdollisuus arvioida rahaston aukioloaikoja
ennen rahasto-osuuksien merkintd4. Sijoitus-
rahaston s#dnnoissd voidaan esimerkiksi
midrits, ettd rahasto on vihimmaispddoman
kerddmisvaiheessa avoinna merkinngille use-
ammin kuin pddoman kerddmisen jélkeen.
Ehdotus ei muuta sitd, ettd sijoitusrahastot
ovat ldhtokohtaisesti avoimia ja avoinna kai-
kille sijoittajille.

Liikkeeseenlaskun sédintelyn joustavuuden
lisddminen on tarpeen ensinnikin, koska
suomalaiset sijoitusrahastot sijoittavat ene-
nevissd mdadrin varojaan sellaisille markki-
noille, jotka ovat toisinaan suljettuja silloin
kun Suomessa on pankkipdivd. Toiseksi, yhd
useammat suomalaiset sijoitusrahastot sijoit-
tavat varojaan toisiin, monesti ulkomaisiin
rahastoihin, joiden osuuksien liikkeeseenlas-
kun ajankohdat saattavat poiketa Suomessa
noudatetuista aukioloajoista. Rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun ajankohdista on
tarpeen madrdtd sddnndissd, jos rahaston si-
joituskohteena oleva markkina tai osa siité ei
ole auki tai sijoituskohteena oleva toinen ra-
hasto ei laske liikkeeseen osuuksia kyseisend
péiviand (non-trading days). Néiistd syistd ei
ole tarpeen ylldpitdid Suomessa tiukempaa
sddntelyd kuin useimmissa muissa ETA-
valtioissa, vaan on tasavertaisten kilpai-
lunedellytysten saavuttamiseksi tarkoituk-
senmukaista sallia sijoitusrahaston sdannois-
sd mahdollisuus valita sellaiset liikkeeseen-
laskupadivit, jolloin rahaston sijoituksille saa-
daan luotettava arvo. Liikkeeseenlaskun
ajankohtaa harkittaessa on kiinnitettava
huomiota myés kyseisten markkinoiden tai
rahastojen osuuteen suomalaisen rahaston
koko sijoitustoiminnassa esimerkiksi silloin,
kun merkittaville osalle rahaston varoista ei
mainituista syistd tai muutoin voida laskea
luotettavasti arvoa.

Vaikka ehdotus merkitsee lievennystéd voi-
massa olevan lain vaatimuksista, se on edel-
leen ankarampi kuin sijoitusrahastodirektiivi,
jossa rahasto-osuuksien merkintds koskevista
vaatimuksista ei ole sdddetty. Sijoitusrahas-
todirektiivi edellyttdd varojen kerddmistd
yleisoltd. Kansalliseen harkintaan pohjautuva
jatkuvan liikkeeseenlaskun periaate on ollut
yksi rahaston avoimuuden kriteereistd. Toi-
saalta sijoitusrahasto on avoin kerittdessi va-
roja yleisoltd rajoittamatta sijoittajien piirid,
jolloin saavutetaan lain edellyttimd madrd
osuudenomistajia ja vaadittu pddoma. Koska
sijoitusrahastotoiminnan tarkoitus on sdilyt-
tdd pddoma ja kasvattaa sitd edelleen yleisol-
td varoja kerdamalld, varojen kerddmisestd on
mahdollista méa&rdtd sijoitusrahaston sdén-
noissd mainittuina ajankohtina. Vaatimusta
sdaannollisyydestd on arvioitava muun muassa
98 §:n edellytysten kannalta. Sijoitusrahasto
ei siten voi olla suljettu, mikd merkitsee eri-
tyisesti sitd, ettd rahasto-osuudenomistajan
mahdollisuus lunastukseen on turvattava ja
ettd rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta on
midritty rahaston sddnnoissd. Ehdotus tukee
pykéldn 4 momenttiin ehdotettua muutosta.

Pykdlin 2  momentti mukautettaisiin
50 §:44n ehdotetun muutoksen kanssa, joka
mahdollistaa rahasto-osuuksien lunastamisen
keskeyttdiminen rahastoyhtion péaitokselld ti-
lanteissa, jotka on mainittu rahaston sidin-
noissd, jos rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuus tai rahasto-osuudenomistajien
muu painava etu sitd erityisesti vaatii. Vas-
taavien edellytysten tdyttyessd rahastoyhti6
voisi viliaikaisesti keskeyttdd hallinnoimansa
sijoitusrahaston osuuksien liikkeeseenlaskun
tilanteissa, jotka on mainittu sijoitusrahaston
sadnnoissd. Tilanteet voivat olla tidysin ennal-
ta arvaamattomia, kuten ulkomaisen yhteis-
tyokumppanin liiketoiminnan keskeytyminen
tai vakava héiriytyminen taikka muut poik-
keukselliset tapahtumat, kuten luonnonkata-
strofit, yleislakot, vallankumoukset ja terrori-
teot. Sen sijaan ennalta tiedossa olevat syyt,
kuten ulkomaiset kalenteripyhét ja muut hel-
posti ennakoitavat tilanteet tulisi ottaa huo-
mioon sijoitusrahaston sddnnoéissd, kun ra-
hastoyhtio paittdd sijoitusrahaston sddannolli-
sistd aukioloajoista. Asialla on merkitystéd
myds sijoittajansuojan kannalta, koska sdén-
nolliset aukioloajat ilmoitetaan sijoittajalle
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avaintietoesitteessi toisin kuin keskeyttdmis-
tilanteet.

Suomalaisten rahastoyhtididen keskeisissd
kilpailijamaissa Ruotsissa ja Luxemburgissa
rahasto-osuuksien lunastusten sekd liikkee-
seenlaskun keskeyttamistd sddnnelldan 1ahto-
kohtaisesti samalla tavalla, jolloin my0s péé-
tos rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun kes-
keyttamisestd voidaan tehdd rahastoyhtiossa.
Kansainvilisten kilpailunedellytysten tur-
vaamiseksi sijoitusrahastotoiminnassa myos
Suomessa siirryttdisiin sddntelyyn, jossa ra-
hastoyhtié voi sdéddettyjen edellytysten tdyt-
tyessd viliaikaisesti keskeyttdd hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston osuuksien liikkee-
seenlaskun tilanteissa, jotka on mainittu sijoi-
tusrahaston sdénnoissa.

Rahastoyhtiolld voi olla erilaisia perusteltu-
ja syitd merkintdjen viliaikaiseen keskeyttd-
miseen. Ensinnikin, sijoituskohteena oleva
markkina tai toinen sijoitusrahasto voi olla
kooltaan sellainen, ettei sijoituksia voida
suomalaisen rahaston osuudenomistajan edut
huomioon ottaen tehdid rajattomasti. Rahas-
toyhtiobn ammattitaitoon toisaalta kuuluu
myos ottaa huomioon kohdemarkkinan koko
ja kéyttdytyminen sijoitusrahaston tuotekehi-
tysvaiheessa. Toiseksi, suomalainen rahasto
on voinut saavuttaa sellaisen koon, ettd lisd-
sijoitukset sijoituskohteena olevaan ulkomai-
seen markkinaan tai toiseen sijoitusrahastoon
olisivat rahaston osuudenomistajien etujen
vastaisia eikd esimerkiksi rahaston jakautu-
minen ole osuudenomistajille aiheutuvien
kustannusten tai kyseiseen markkinaan liitty-
vien riskienhallintatarpeiden vuoksi tai muis-
ta syistd tarkoituksenmukaista. Jakautuminen
saattaa tulla kysymykseen, jos rahasto on
niin suuri, ettd sen k#ytdnnon hoito tulee
hankalaksi, kun joudutaan tekemiin markki-
nan kokoon n#hden valtavia kauppoja. Kol-
manneksi, rahasto voi muusta poikkeukselli-
sesta tai erittdin painavasta syystd olla tilan-
teessa, jossa sijoituskohteena olevaan rahas-
toon tehtdvit lisdsijoitukset olisivat rahasto-
osuudenomistajien edun vastaisia.

Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku voitai-
siin keskeyttdd kuitenkin vain, jos rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuus tai rahas-
to-osuudenomistajien muu painava etu sitd
erityisesti vaatii. Sdidnnds merkitsee luopu-
mista siitd, ettd rahastoyhtion oikeus viliai-

kaisesti keskeyttdd hallinnoimansa sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku
edellyttdisi  Finanssivalvonnan erityisestd
syystd myontdméd lupaa silloin, kun rahasto-
osuudenomistajien etu sitd vaatii tilanteissa,
jotka on mainittu sijoitusrahaston saannoissa.
Ehdotus selventdd oikeustilaa siirtdmaélla lain
tasoisiksi aikaisempien lainmuutosten perus-
teluissa mainittuja yhdenvertaisuuden edelly-
tyksid ja vastaa komission riskienhallintadi-
rektiivid 2010/43/EU, jossa korostetaan ra-
hasto-osuudenomistajien  yhdenvertaisuutta
(22 artiklan 1 kohta). Yhdenvertaisuuden ko-
rostaminen on tdrkedd paitsi arvonlaskennan
luotettavuuden varmistamiseksi my6s siksi,
ettd erdissd muissa lainkohdissa, kuten 47, 48
ja 50 §:ssd, ehdotetaan sijoitusrahaston sdén-
tojen aseman vahvistamista. Osuudenomista-
jien yhdenvertaisuuden ldhtokohtana tulee ol-
la keskenddn samanlaisessa tilanteessa olevi-
en osuudenomistajien keskindinen tasapuoli-
nen kohtelu. Siten esimerkiksi suuret osuu-
denomistajat voivat saada niille suunnattuja
etuuksia tai uusille osuudenomistajille saate-
taan tehdi tarjouksia, jotka eivit koske van-
hoja osuudenomistajia.

Pykildn 3 momentti vastaisi voimassa ole-
van pykéldn kolmatta momenttia.

Pykildn uusien 4 ja 5 momenttien tarkoitus
on kumota rahastoyhtion absoluuttinen vel-
vollisuus rahasto-osuuden liikkeeseenlaskuun
ja rahasto-osuuden merkinndn hyvaksymi-
seen. Ehdotuksen esikuvana on luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 134 §, jossa sdide-
tddn asiakkaan oikeudesta peruspankkipalve-
luihin. Ehdotus merkitsee rahastoyhtion vel-
vollisuuksien rajoittamista ja sijoittajan mer-
kintdoikeuden rajoittamista, mutta ei muuta
sitd, ettd sijoitusrahastot ovat lihtokohtaisesti
avoimia ja avoinna kaikille sijoittajille.

Pykilan uuden 4 momentin mukaan rahas-
toyhtio saisi kieltdyty4d rahasto-osuuden liik-
keeseenlaskusta ja rahasto-osuuden merkin-
nin hyviksymisestd vain, jos sithen on sijoi-
tusrahaston sdédnnodissd mainittu asiakkaaseen
liittyvd painava peruste. Kieltdytymisen pe-
ruste olisi ilmoitettava asiakkaalle. Kieltdy-
tyminen voi perustua esimerkiksi asiakkaan
aikaisempaan rahasto-osuuden merkintda
koskevaan olennaiseen sopimusrikkomuk-
seen. Kieltdytymiselle olisi pykaldssd tarkoi-
tettu painava peruste myos silloin, kun rahas-
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toyhti6lld on syytd epdilld vadrinkdytoksii tai
kun asiakas ei tdytd sijoitusrahaston sidn-
ndissd asetettuja vaatimuksia, kuten minimi-
merkintdd. Painavaa perustetta arvioitaessa
voidaan ottaa huomioon my®ds asiakassuhteen
kesto ja ominaisuudet.

Rahasto-osuuksien merkint6jen kieltdmi-
nen voi poikkeuksellisesti olla tarpeen, vaik-
ka rahasto-osuuden arvonmaédritys ei ole on-
gelmallista, rahasto-osuudenomistajien suo-
jaamiseksi siltd, ettd uudet merkinnit aiheut-
tavat ongelmia muiden rahasto-
osuudenomistajien omistusten arvonkehityk-
selle. Esimerkiksi rahamarkkinarahastot ovat
joutuneet ongelmiin, kun korkosijoitusten ar-
vot ovat laskeneet ja osa asiakkaista on ha-
lunnut lunastaa osuutensa. Kun lunastukset
markkinoiden rauhoituttua ovat lakanneet ja
rahastojen arvot nousseet, merkinnit olisi ol-
lut tarkoituksenmukaista keskeyttdd rahasto-
osuudenomistajien suojaamiseksi spekulatii-
visilta sijoittajilta. Rahaston arvo lasketaan ja
lunastuksia voi tehdd normaalisti, ja merkin-
tojen vastaanotto jatkuu heti, kun merkinnis-
td kieltdytymisen syynd ollut seikka on muut-
tunut. Jos kysymyksessd rahastoyhtion mie-
lestd on esimerkiksi asiakas, joka jatkuvasti
harjoittaa epétoivottua sijoituskdyttdytymisti,
kuten saalistamista muistuttavaa nopeatem-
poista rahasto-osuuksien merkintdd ja lunas-
tusta, rahastoyhti6lld on harkintansa mukaan
mahdollisuus kieltdytyd merkinndistd. Téllai-
set erityistilanteet saattavat loukata rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuutta eiké
asiakassuhteelle silloin ole todellista tarvetta.
Talloin rahastoyhtion on myos markkinoin-
nissaan syytéd korostaa sijoitusrahastojen roo-
lia pitkdaikaisena sijoituskohteena, jotta asi-
akkaille on selvéd, ettd rahastoyhtid suhtau-
tuu esimerkiksi lyhytaikaiseen tai spekulatii-
viseen kaupankdyntiin torjuvasti.

Rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku ja
merkintd voidaan keskeyttdd vihdisemmin
perustein kuin 48 §:ssd sdddetty rahasto-
osuuksien arvonmidritys ja 50 §:ssd sdddetty
rahasto-osuuksien lunastus. Tama johtuu sii-
td, ettd rahasto-osuudenomistajan oikeutta
saada osuutensa lunastetuksi ei ole aihetta ra-
joittaa. Ehdotuksen merkitystd korostaa se,
ettd jokainen, joka harkitsee rahasto-
osuuksien hankkimista, on voimassa olevan
lain mukaisen jatkuvan liikkeeseenlaskun pe-

riaatteen mukaan ollut oikeutettu merkinnén
tekemiseen jokaisena pankkipdivdnd. Téstd
huolimatta ehdotus ei merkitse sité, ettd ra-
hastoyhtiolld olisi oikeus valita asiakkaansa
mutta ei myoskddn sitd, ettd rahasto-
osuuksien liikkeeseenlasku ja rahasto-
osuuden merkinnin hyvéksyminen voitaisiin
rinnastaa peruspankkipalveluihin. Ehdotus
vastaa luottolaitostoiminnasta annetun lain
134 §:n ohella komission riskienhallintadi-
rektiivid 2010/43/EU, jossa sdddetddn ndistd
kysymyksistd (18. johdantokappale sekd 22
artiklan 1, 2 ja 4 kohta).

Pykildn uuden 5 momentin mukaan 4 mo-
mentin soveltaminen syrjaytyy, jos 144 §:std
tai rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estamisestd ja selvittimisestd annetusta laista
johtuu muuta. Sddnnsés selventdd pykéldn
4 momentin ja 144 §:ssd olevan asiakkaan
tunnistamisvelvoitteen sekd viimeksi maini-
tun lain vilistd suhdetta.

Pykélédn uuden 6 momentin mukaan silloin,
kun rahastoyhtié6 on 2 momentissa tarkoite-
tulla tavalla viliaikaisesti keskeyttinyt hal-
linnoimansa sijoitusrahaston osuuksien liik-
keeseenlaskun, sen on ilmoitettava p#aatok-
sestddn viipymattd Finanssivalvonnalle. Jos
rahastoyhti6 on 4 momentissa tarkoitetulla
tavalla kieltdytynyt rahasto-osuuden liikkee-
seenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnin
hyviksymisestd, sen on ilmoitettava paatok-
sestddn Finanssivalvonnalle seuraavan kuu-
kauden loppuun mennessé. IImoitusvelvolli-
suus on ankarampi kuin ehdotuksen esikuva-
na oleva luottolaitostoiminnasta annetun lain
134 §:n sdannds peruspankkipalveluista, mi-
kd on tarpeen sddnnoksen soveltamisen seu-
raamiseksi. Seurantaa edellyttivit myos
muut ehdotetut muutokset, kuten mahdolli-
suus kieltdytyd merkinnéstd, joustavan hin-
noittelumenetelmén kayttd ja uudet rakenteet
(syottorahasto-kohderahasto) samoin kuin
Finanssivalvonnan kdytidntdjen kehittyminen
sijoitusrahastojen sddnt6jd vahvistettaessa.

Koska Finanssivalvonta lisdksi vahvistaa
sijoitusrahaston sdidnndt, Finanssivalvonnan
mahdollisuudet puuttua rahastoyhtion toi-
mintaan ja Finanssivalvonnalta rahastoyhtiol-
le siirrettyyn padtoksentekoon ovat riittévét.
Jos rahastoyhtio on véliaikaisesti keskeyttd-
nyt hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksi-
en liikkeeseenlaskun, erityisen tidrkedd on il-
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moittaa asiasta Finanssivalvonnalle silloin,
kun kysymys ennalta arvaamattomasta tilan-
teesta, jota ei voida ennakoida etukiteen, ku-
ten ulkomaisen yhteistySkumppanin liike-
toiminnan keskeytymisestd tai vakavasta héi-
riytymisestd. Sen sijaan tilanteet, joita voi-
daan ennakoida, mutta joiden toteutumista ei
voida estdd, kuten ulkomaiset kalenteripyhit,
voidaan luetella sijoitusrahaston sddnnoissi
ja siten rajata ilmoitusvelvollisuuden ulko-
puolelle.

Erikoissijoitusrahastoilla sdilyisi 88 §:n no-
jalla mahdollisuus poiketa 45 §:n vaatimuk-
sista. Sijoitusrahastoille tarjoutuu puolestaan
45 §:44an ehdotettujen muutosten johdosta
98 §:n edellytysten tdyttyessd mahdollisuus
harventaa arvonlaskentaa.

47 §. Pykidlan 3 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi. Sen mukaan sijoitusrahaston
sddnndissd voidaan madrdtd, ettd sijoitusra-
haston tuotto- ja kasvuosuuksia voidaan las-
kea liikkeeseen eri valuutoissa. Valuuttaméi-
réisten osuuksien kidytté on yleistd merkitta-
vissd rahastomaissa ja siksi tarpeen sallia
myds Suomessa. Sddnndissd voitaisiin myos
mairiti, ettd osuuksille voidaan hankkia eri-
lainen indeksi-, inflaatio-, korko-, valuutta-
tai muu suojaus. Suojaus toteutetaan yleensd
kayttdamalld  johdannaissopimuksia 41 §:n
4 momentin  mukaisesti  sijoitusrahaston
sdannoissd méadrdtylld tavalla. Johdannaisso-
pimusten k#ytté otetaan 80 a §:n mukaisesti
huomioon sovellettaessa 11 luvun sédénnoksia
sijoitusrahaston varojen sijoittamisesta. Eh-
dotus merkitsee, ettd laissa médriteltdisiin ai-
kaisempaa yksityiskohtaisemmin perusteet,
joilla rahastojen osuussarjat voivat poiketa
toisistaan. Ehdotus erilaisten osuussarjojen
laajemmaksi mahdollistamiseksi on tarpeen
suomalaisten sijoitusrahastojen kilpailukyvyn
turvaamiseksi, jotta ne eivit joutuisi eriarvoi-
seen asemaan muihin eurooppalaisiin sijoi-
tusrahastoihin verrattuna. FErikoissijoitusra-
hastojen mahdollisuus johdannaissopimusten
kayttoon on 87 §:n mukaisesti ollut laajempi
jo voimassa olevan lain nojalla.

48 §. Pykildn 2 momenttia muutettaisiin si-
ten, ettd sijoitusrahasto voi osuudenomistaji-
en pitkéjénteisen sijoitustoiminnan edistdmi-
seksi ottaa kdyttoon hinnoittelumenetelmin,
jonka on oltava ldpindkyvd ja muutoinkin
osuudenomistajien edun mukainen, jolla voi-

daan korvata rahastolle aiheutuvia kaupan-
kayntikustannuksia ja kurssieroja sekd muu-
toin edistdd rahasto-osuudenomistajien yh-
denvertaisuutta ja josta tarkemmin méérataian
rahaston sdannoissa. Rahasto-
osuudenomistajien ja osuudenomistajiksi ai-
kovien sijoittajien suojan kannalta on tédrke-
a4, ettd arvonlaskentatapa on riittdvin 14-
pindkyvi siten, ettd sijoittajat voivat varmis-
tua sen oikeellisuudesta.

Sdilytysyhteison valvonnalla on sijoittajan
suojan kannalta korostunut merkitys niissé
sijoitusrahastoissa, joissa sddntdjen mukaan
on mahdollisuus kayttdd joustavia hinnoitte-
lumenetelmid. Myds sijoitusrahaston mark-
kinoinnissa sek# rahastoesitteessd tulisi sel-
kedsti tuoda esiin rahaston arvonlaskennan
erityispiirteet.

Sijoitusrahaston arvonlaskennan siéntely&d
ei ole sijoitusrahastodirektiivissd harmonisoi-
tu. Jasenvaltioiden kansallinen sdéntely sallii
toisistaan poikkeavia arvonlaskentatapoja,
kuten esimerkiksi rahaston hinnoittelun mer-
kint6j4 ja lunastuksia varten erikseen tai mui-
ta rahaston kaupankéyntihintaan vaikuttavia
arvostuskdytint6jd. Suomalaisen sijoitusra-
hastoalan Kkilpailukyvyn sdilyttiminen edel-
lyttdd sddntelyn kehittdmistd muun eurooppa-
laisen sdéntelykdytinnon mukaiseksi myos
sijoitusrahaston arvonlaskennassa.

Kansainvilisesti on useilla Suomen kannal-
ta merkittdvilld markkinoilla otettu kaytt6on
sijoitusrahaston arvon laskennan yhteydessi
kaytettdvd niin sanottu joustava hinnoittelu-
menetelma (swing pricing), jolla pyritdén sii-
hen, ettd merkinnéistd ja lunastuksista rahas-
tolle aiheutuvat kaupankéyntikulut, joita syn-
tyy rahaston hankkiessa tai myydessd sijoi-
tuskohteita tai siirtdessd arvopaperien siirto-
kustannuksia sekd osto- ja myyntikurssien
hintaeroja voidaan siirtdd mahdollisen mer-
kitsijan ja lunastajan maksettavaksi. Tallai-
siin kustannuksiin voidaan kaupankéynti- ja
selvityskustannusten ohella rinnastaa jul-
kisyhteisdjen perimdt kulut, kuten erdiden
kehitysmaiden arvopaperikaupan myynnisti
perimé vero.

Menetelmistd ei kuitenkaan sédddettiisi
laissa yksityiskohtaisesti, vaan sen edellytyk-
seksi asetettaisiin rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuuden edistiminen. Rahasto-
osuuden arvon on oltava kaikille osuuden-
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omistajille sama, vaikka perittavit kulut oli-
sivat erilaisia. Siten myoskddn maininta ra-
hastolle aiheutuvien kaupankdyntikustannus-
ten ja kurssierojen korvaamisesta ei rajoittai-
si mahdollisuutta mééridtd muunlaisista hin-
noittelumenetelmistd sijoitusrahaston sdén-
noissd. Lisdksi rahastoyhtion toiminnan jér-
jestamistd koskevat vaatimukset edellyttavit,
ettd rahastoyhtion, joka ottaa kayttdon esi-
merkiksi joustavan hinnoittelumenetelmén,
on varmistettava sen luotettava toteutuminen
sisdisid prosesseja ja ohjeita kehittdmalla.
Menetelmi tukee rahasto-osuuksien pitkéjan-
teistd omistamista ja vihentdd lyhytaikaista
kaupankdyntid sekd vahvistaa suomalaisten
sijoitusrahastojen tasavertaisia kilpailunedel-
lytyksid ulkomaisiin sijoitusrahastoihin néh-
den. Suomeen on notifioitu erittdin paljon,
noin 400 ja alarahastot mukaan lukien noin
3300, eli suomalaisten sijoitusrahastojen lu-
kumédradn ndhden moninkertainen maard 14-
hinnd Luxemburgiin rekisterdityja sijoitusra-
hastoja, joiden sddnndissd on tdimi mahdolli-
suus ja jotka kilpailevat samoista asiakkaista
kuin kotimaiset rahastoyhtitt.

Pykildn 3 momenttia muutettaisiin siten,
ettd sijoitusrahaston arvonmédrityksestd voi-
daan tietyin edellytyksin poiketa. Jos rahasto-
osuuden arvoa ei voida poikkeuksellisen
epdvakaan ja ennalta arvaamattoman mark-
kinatilanteen tai muutoin poikkeuksellisten
olosuhteiden taikka muun painavan syyn
vuoksi luotettavasti méirittdd, rahasto-
osuuden arvo voidaan rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuuden tur-
vaamiseksi jattdd viliaikaisesti laskematta.
Tilanteet voivat olla sekd ennalta arvaamat-
tomia, kuten ulkomaisen yhteistyokumppanin
liikketoiminnan keskeytyminen tai vakava hii-
riytyminen, ettd sellaisia, joita voidaan enna-
koida, mutta joiden toteutumista ei voida es-
tdd, kuten ulkomaiset kalenteripyhit. Kuten
45 §:n 4 ja 5 momenttiin sekd 50 §:n 1 mo-
menttiin ehdotetut muutokset, myds ehdotet-
tu muutos on tarpeen sellaisten tilanteiden
varalta, joita syntyy kansainvilisen finanssi-
kriisin aiheuttaman arvopaperimarkkinoiden
epdvakauden vuoksi. Jos rahastoyhti6 on jat-
tdnyt viliaikaisesti laskematta rahasto-
osuuden arvon, sen on ilmoitettava padtok-
sestddn viipymittd Finanssivalvonnalle. Sil-
loin, kun rahasto-osuuden arvoa ei lasketa,

rahasto-osuuksia ei myoskddn voida merkité,
lunastaa eikd laskea liikkeeseen. Sijoitusra-
haston sddnndissé on lueteltava ne tilanteet ja
pdivit, jolloin rahasto on ulkomaisen kalente-
ripyhén johdosta tai muusta vastaavasta syys-
td suljettu. Niistd poikkeuksellisista tilanteis-
ta huolimatta rahasto-osuudella voi olla vain
yksi arvo, silld sijoitusrahaston perimdit ja sil-
le palautuneet tuotot ja kulut kuuluvat rahas-
to-osuudenomistajille yhteisesti.

Ehdotus selventdd oikeustilaa siirtdmalla
lain tasoisiksi aikaisempien lainmuutosten
perusteluissa mainittuja edellytyksid ja vastaa
sijoitusrahastodirektiivin 85 artiklaa. Jotta si-
joitusrahastodirektiivin 84 ja 85 artiklan kan-
sallinen tiytdntoonpano eivit olisi ristiriidas-
sa keskendidn, siddnnoksessd korostettaisiin
rahasto-osuudenomistajien  yhdenvertaisuu-
den vaatimusta. Yhdenvertaisuuden korosta-
minen on tirkedd paitsi arvonlaskennan luo-
tettavuuden varmistamiseksi my6s siksi, ettd
erdissd muissa lainkohdissa, kuten 45, 47 ja
50 §:sséd, ehdotetaan sijoitusrahaston sdanto-
jen aseman vahvistamista. Osuudenomistaji-
en yhdenvertaisuuden ldhtokohtana tulee olla
keskenddn samanlaisessa tilanteessa olevien
osuudenomistajien keskindinen tasapuolinen
kohtelu. Siten esimerkiksi suuret osuuden-
omistajat voivat saada niille suunnattuja
etuuksia tai uusille osuudenomistajille saate-
taan tehdi tarjouksia, jotka eivit koske van-
hoja osuudenomistajia.

Pykidldn 5 momenttia muutettaisiin siten,
ettd Finanssivalvonnalla voimassa olevassa
laissa oleva mahdollisuus antaa tarkempia
méadrdyksid rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta muutettaisiin velvoittavaksi médrayk-
senantovaltuudeksi. Sd#nnds mahdollistaa
markkinakédytdnnon ohjaamisen. Toistaiseksi
tillaista midrdystd ei ole annettu, mutta Fi-
nanssivalvonta on julkistanut tulkintakan-
nanoton arvonlaskennasta. Rahastoyhtiéiden
on tarpeen tietdd, mitd sdfnnoksid arvonlas-
kennassa on toimialalla noudatettava. Koska
ehdotus merkitsee sijoitusrahaston sdéntdjen
aseman vahvistamista, valvontaviranomaisen
ohjausvaltaa muun muassa joustavan hinnoit-
telumenetelmén kéyttdmiseksi on tarpeen
vahvistaa. FErikoissijoitusrahastoilla siilyisi
puolestaan 88 §:n nojalla mahdollisuus poi-
keta 48 §:n vaatimuksista. Erikoissijoitusra-
hastoilla siilyisi 88 §:n nojalla mahdollisuus
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poiketa 45 §:n vaatimuksista. Sijoitusrahas-
toille tarjoutuu puolestaan 48 §:din ehdotet-
tujen muutosten johdosta 98 §:n edellytysten
tayttyessd mahdollisuus harventaa arvonlas-
kentaa.

49 §. Pykilan I momenttia tismennettéisiin
siten, ettd rahastoyhtion on edelleen rahasto-
osuuden omistajan vaatimuksesta lunastetta-
va hallinnoimansa sijoitusrahaston rahasto-
osuus, mutta rahasto-osuuden lunastamista-
van ohella my6s lunastamisen ajankohdista
voidaan tarkemmin mé&éritd sijoitusrahaston
sddnnoissd. Momenttiin ehdotetaan kielellistd
teknisluonteista tarkistusta. Ehdotus liittyy
45 §:n 1 momentin ehdotettuun muutokseen,
jonka mukaan sijoitusrahaston sddnnoissd
voidaan maédritelld ajankohdat, jolloin osuuk-
sia lasketaan liikkeeseen.

50 §. Pykélan I momenttia tismennettéisiin
siten, ettd rahasto-osuuksien lunastaminen
voidaan keskeyttdd viliaikaisesti ainoastaan,
jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suus tai rahasto-osuudenomistajien muu pai-
nava etu sitd erityisesti vaatii. Saannos mer-
kitsee sen vaatimuksen tdydentdmistd, ettd
keskeyttdminen on mahdollista vain tilanteis-
sa, jotka on mainittu rahaston sddnnoissa.
Kéytdnnossd useimmiten tillainen syy on ol-
lut se, ettd rahaston sijoituskohteiden pai-
markkinapaikoilta tai olennaisella osalla niis-
td ei ole saatavissa luotettavia markkinatieto-
ja, jolloin rahasto-osuuden arvo ei ole lasket-
tavissa péivittdin. Esimerkiksi syksyn 2008
aikana, kun maailmanlaajuiset markkinat oli-
vat poikkeuksellisen epédvakaat, erdilld kehit-
tyvilld osakemarkkinoilla porssit suljettiin vi-
ranomaisen madrdyksestd. Usein syy porssi-
en sulkemiseen oli nimenomaan se, etti ar-
vonkehitystdi kuvaava porssi-indeksi oli
noussut tai laskenut merkittdvisti. Tallaisissa
tilanteissa kyseiseltd osakemarkkinalta ei ole
saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, jol-
loin on perusteltua keskeyttdd rahasto-
osuuksien lunastaminen seki liikkeeseenlas-
ku rahasto-osuudenomistajien tasavertaisen
kohtelun turvaamiseksi. Usein niissd tilan-
teissa on kysymys ennalta arvaamattomasta
tilanteesta, jota ei voida ennakoida etukiteen,
kuten ulkomaisen yhteistykumppanin liike-
toiminnan keskeytyminen tai vakava hiiriy-
tyminen taikka muu poikkeuksellinen tapah-
tuma, kuten luonnonkatastrofi, yleislakko,

vallankumous ja terroriteko. Myd&s pditos lu-
nastusten toteuttamisen keskeyttdmisestd tu-
lee tilloin voida tehdd nopeasti. Sen sijaan
ennalta tiedossa olevat syyt, kuten ulkomai-
set kalenteripyhdt ja muut helposti ennakoi-
tavat tilanteet tulisi ottaa huomioon sijoitus-
rahaston sddnnoissd, kun rahastoyhtio paattaa
sijoitusrahaston saidnnollisistd aukioloajoista.
Asialla on merkitystd myos sijoittajansuojan
kannalta, koska sddnnolliset aukioloajat il-
moitetaan  sijoittajalle avaintietoesitteessa
toisin kuin keskeyttamistilanteet.

Ehdotus selventdd oikeustilaa siirtdmalld
lain tasoisiksi aikaisempien lainmuutosten
perusteluissa mainittuja edellytyksid. Ehdo-
tus vastaa my0s sijoitusrahastodirektiivin
84 artiklan 2 kohdan a alakohtaa. Asetetta-
vista vaatimuksista rahasto-osuuden-
omistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu etu on tarkoitettu
vastaamaan sijoitusrahastodirektiivin 84 ar-
tiklan 2 kohdan toista alakohtaa. Jotta sijoi-
tusrahastodirektiivin 84 ja 85 artiklan kansal-
linen tdytdntoonpano eivit olisi ristiriidassa
keskendidn, sddnnoksessd korostettaisiin ra-
hasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuuden
vaatimusta. Yhdenvertaisuuden korostami-
nen on tirkedd paitsi arvonlaskennan luotet-
tavuuden varmistamiseksi myos siksi, ettd
erdissd muissa lainkohdissa, kuten 45, 47 ja
48 §:ssd, ehdotetaan sijoitusrahaston saanto-
jen aseman vahvistamista. Osuudenomistaji-
en yhdenvertaisuuden lahtokohtana tulee olla
keskendin samanlaisessa tilanteessa olevien
osuudenomistajien keskindinen tasapuolinen
kohtelu. Siten esimerkiksi suuret osuuden-
omistajat voivat saada niille suunnattuja
etuuksia tai uusille osuudenomistajille saate-
taan tehdi tarjouksia, jotka eivit koske van-
hoja osuudenomistajia.

53 §. Pykilan I momentin 3 kohtaan ehdo-
tettava muutos liittyy 58 §:n muutokseen,
jonka mukaan kaikkien rahasto-osuuksien
ohella osuuslaji tai osuussarja voidaan liittda
arvo-osuusjirjestelmésn.

Pykélin 2 momentin mukaan rahasto-
osuusrekisteriin voidaan tehdd merkinti vas-
ta, kun rahasto-osuuden merkintihinta on
kokonaisuudessaan maksettu. Momentissa
sdddettidisiin ensinnikin, ettd rahasto-osuuden
merkintdhintaa 12 luvussa tarkoitetussa eri-
koissijoitusrahastossa, jonka sddntdjen mu-
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kaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on
merkittdvd rahasto-osuuksia vdhintddn mil-
joonan euron médrdstd, ei olisi valttAmatta
maksettava rahassa tai antamalla erikoissijoi-
tusrahastolle merkintéhintaa vastaava méaard
julkisen kaupankdynnin kohteena olevia tai
sellaiseksi haettavia arvopapereita tai raha-
markkinavélineitd. Téllaisen institutionaali-
sille sijoittajille suunnatun sijoitusrahaston
rahasto-osuuden merkintihinta voidaan mak-
saa antamalla 11 luvussa tarkoitettuja rahoi-
tusvilineitd, joiden yhteenlaskettu markkina-
arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa. Tillaisia muita rahoitusvéli-
neitd ovat esimerkiksi listaamattomat rahas-
to-osuudet, osakkeet, joukkovelkakirjat ja ra-
hamarkkinavilineet.

Liséksi ehdotetaan kotimaisen sijoitusra-
hastotoiminnan kannustamiseksi, ettd
115 a §:ssd tarkoitetun syottorahaston kohde-
rahastosta merkitsemien rahasto-osuuksien
merkintdhinta voidaan maksaa antamalla
11 luvussa tarkoitettuja rahoitusvélineitd ap-
porttina. Vaatimusta siitd, ettd kunkin rahas-
to-osuudenomistajan on merkittdva rahasto-
osuuksia vihintddn miljoonan euron maaris-
td, ei asetettaisi. Ehdotus perustuu sijoitusra-
hastodirektiivin 64 artiklan 4 kohdan b ala-
kohtaa, jonka mukaan syoéttorahaston sijoit-
taessa varojaan kohderahastoon se saa tilalle
kohderahaston osuuksia. Komission sulau-
tumisdirektiivin 9 artiklan mukaan sy6tto- ja
kohderahaston vilisessd sopimuksessa on
madrittiava ehdot, joilla apporttisiirto voidaan
tehdd syottorahastolta kohderahastolle. Tal-
lainen tilanne voi syntyd esimerkiksi silloin,
kun rahasto siirtdd omistamansa osakkeet
vastikkeena kohderahaston rahasto-
osuuksista. Antamalla osakkeet apporttina
viltetddn kustannustehokkaasti edestakaiset
osakekaupat.

Muutoksella pyritddn edistamddn pitkéai-
kaisen rahastosijoittamisen houkuttelevuutta,
tehokkuutta ja kilpailukykyi. Sijoitusrahas-
todirektiivissd ei muilta osin sdddetd asiasta
eikd siten rajoiteta asian kansallista sédénte-
lyd. Tastd huolimatta apportin kdyttdmisen
mahdollisuutta ei ehdoteta laajennettavaksi
muille sijoitusrahastodirektiivin mukaisille
sijoitusrahastoille kuin 115 a §:ssid tarkoite-
tuille sy6tto- ja kohderahastoille. Siten esi-
merkiksi listaamattomien rahasto-osuuksien

laittaminen apporttina muuhun sijoitusrahas-
todirektiivin mukaiseen  sijoitusrahastoon
kuin 115 a §:ssé tarkoitettuun sy6tto- ja koh-
derahastoon ei edelleenkéén olisi mahdollis-
ta.

Finanssivalvonta on siind yhteydess, jossa
se on ottanut kantaa erikoissijoitusrahaston
oikeuteen sijoittaa listaamattomiin kohteisiin,
aikaisemmin asettanut rajaksi 15 prosentin
enimmiismédrdn.  Erikoissijoitusrahastojen
sdantelyd arvioidaan kokonaisuudessaan uu-
delleen, kun AIFM direktiivi pannaan tdytan-
toon vuonna 2013. Koska sijoitusrahaston si-
joituskohteiden suhteellisten osuuksien sovit-
taminen asetettuihin sijoitusrajoihin toimin-
nan alkuvaiheessa voi olla hankalaa, etenkin
jos pddomat alkuvaiheessa ovat vihdiset, on
78 §:ssd sdddetty sijoitusrahastolle mahdolli-
suus poiketa laissa sdddetyistd sijoitusrajoista
enintddn kuuden kuukauden ajan sijoitusra-
haston toiminnan aloittamisesta. Vastaavaa
periaatetta voidaan soveltaa myos erikoissi-
joitusrahastoon apporttina siirrettyihin varoi-
hin, jollei jo jdrjestelyn yhteydessd ole sel-
vad, ettd sijoitusrajoituksia ei pystytd noudat-
tamaan edelld mainitun médrdajan kuluttua
umpeen.

Toisaalta sijoitusrahastodirektiivin 1 artik-
lan 2 kohta edellyttdd varojen kerdamisti
yleisoltd, minkd vuoksi apportti tuskin tulisi
kysymykseen yleisorahoituksen vilineend
eikd muutoinkaan laajassa mitassa muista
kuin siénnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena olevista arvopapereista. Tadmin
vuoksi ehdotetaan vaatimusta miljoonan eu-
ron vihimmadaismerkinnéstd ja vaatimuksen
soveltamista vain 12 luvussa tarkoitettuihin
erikoissijoitusrahastoihin. Edellytyksend ap-
porttiomaisuuden kéyttdmiselle merkintdhin-
nan maksamisessa on, ettd erikoissijoitusra-
haston sdéantoihin on otettu méardys siitd, ettd
rahasto-osuus voidaan merkitd oikeuksin tai
velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahas-
toon osuutta vastaan muuta omaisuutta kuin
rahaa. Apporttina voidaan erikoissijoitusra-
hastoon sijoittaa esimerkiksi listaamattoman
yrityksen osakkeita tai muita arvopapereita ja
rahoitusvilineitd, ja rahasto-osuudet voidaan
jakaa omistajien kesken. Téllainen menettely
voi olla tarkoituksenmukainen, jos listaamat-
toman yrityksen omistaja luopuu yritykses-
tdin  mutta  haluaa  j44dd  rahasto-
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osuudenomistajaksi erikoissijoitusrahastoon.
Vastaavasti apporttiomaisuuden kiyttd on
sallittu pédasiallisesti kiinteistéihin ja kiin-
teistdarvopapereihin varojaan sijoittavassa
erikoissijoitusrahastossa kiinteistéjen hallin-
noimisen helpottamiseksi ja ulkoistamiseksi
ammattimaiselle toimijalle. Erikoissijoitusra-
haston varallisuus voi perustamisvaiheessa
koostua yksinomaan apporttiomaisuudesta.
Lis#ksi apporttiomaisuuden arvosta ja vaiku-
tuksesta rahasto-osuudenomistajien yhden-
vertaisuuteen on ennen rahasto-osuuden
merkintdd hankittava kiinteistorahastolaissa
tarkoitetun riippumattoman ja ulkopuolisen
kiinteistonarvioitsijan arvio, tai siltd osin
kuin apporttiomaisuus ei ole kiinteist6jd tai
kiinteistoarvopapereita, KHT-tilintarkastajan
tai KHT-yhteison lausunto. Kiinteistonar-
vioitsija ei siten antaisi arviota koko apportis-
ta, johon kuuluu kiinteist6jd ja rahoitusvili-
neité.

57 §. Pykilan uudessa 4 momentissa sdi-
dettdisiin, ettd rahasto-osuusrekisteriin tulisi
muun ohessa merkitd rahastoyhtiélle ilmoi-
tettu sellaista rahasto-osuutta, josta ei ole an-
nettu osuustodistusta, rasittava panttioikeus
tai muu vastaava oikeus. Ehdotus selventdd
oikeustilaa. Vakiintuneen késityksen mukaan
osakekirjattoman osakkeen panttaus tulee
kolmansia sitovaksi yhtiolle tehtdvilld pant-
tausilmoituksella. Osakeyhti6laissa vaaditun
osakeluettelomerkinnidn kaltaisen rahasto-
osuusrekisterimerkinnidn edellyttiminen on
perusteltua, koska panttaus vaikuttaa muun
ohessa siihen, kenelle osakkeeseen liittyvit
suoritukset on tehtdvd ja osakekirja annetta-
va. Pykildn esikuvana on osakeyhtidlain
3 luvun 15 §, jossa sdddetddn osake- ja osa-
kasluettelosta. Sadnnostd ei sovellettaisi ra-
hasto-osuudenhoitajan nimiin merkittyihin
rahasto-osuuksiin, joista ei 57 ¢ §:n 3 mo-
mentin mukaan anneta osuustodistusta, koska
rahasto-osuudenhoitajalla on mainitun séén-
noksen 1 momentin mukaan oikeus kéyttdd
vain hallinnoimiinsa rahasto-osuuksiin liitty-
vid taloudellisia oikeuksia.

57 a §. Pykdlddn ehdotetaan lisdttdvaksi
uusi 2 momentti, joka koskisi yhtildisesti se-
k& suomalaista rahastoyhtioté ettd ulkomaista
ETA-rahastoyhtiotd. Koska Iuvun sdannokset
soveltuvat jo kotimaisiin rahastoyhti6ihin,
ehdotetulla momentilla olisi asiallista merki-

tystd vain ulkomaisille ET A-rahastoyhtigille.
Viimeksi mainitun rahastoyhtién on 181 §:n
13 kohdan nojalla noudatettava titd lakia
Suomessa hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuusrekisterin siséltéon. Ehdotetulla
vaatimuksella varmistettaisiin, ettd ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion on jérjestettava tie-
donsaanti lopullisesta osuudenomistajasta
9 aluvun mukaisesti, jotta sijoitusrahaston
rahasto-osuudet  voitaisiin  rekisterdidd
1 momentissa sdddetylld tavalla. Edelld tar-
koitettua rekisterdintitapaa ei olisi mahdollis-
ta kayttdd, jos tiedonsaanti ulkomaisesta
osuudenomistajasta estyy esimerkiksi sen
vuoksi, ettei tietoja osuudenomistajasta voida
luovuttaa asianomaisen osuudenomistajan
kotivaltion lainsdédddnnon mukaan.

58 §. Pykilan I momentin mukaan kaikki-
en rahasto-osuuksien ohella osuuslaji tai
osuussarja voidaan liittda arvo-
osuusjdrjestelméin. Ehdotuksen tarkoitukse-
na on lisdtd rahastoyhtididen edellytyksii liit-
t44 hallinnoimiensa sijoitusrahastojen rahas-
to-osuudet arvo-osuusjdrjestelmidn. Tdmén
vuoksi ei endd edellytettdisi, ettd arvo-
osuusjdrjestelmédn siirretddn sijoitusrahaston
koko rahasto-osuuskanta. Useissa sijoitusra-
hastoissa on erilajisia ja erisarjaisia osuuksia
ja voi olla tarkoituksenmukaista liittdd yksi
osuuslaji tai osuussarja arvo-
osuusjrjestelméidn. Rahasto-osuudet voidaan
lisdksi sijoitusrahaston sd&nnoissd 41 §mn
2 momentin 4 kohdan mukaisesti jakaa mur-
to-osiin. Murto-osaosuuksien kisittely arvo-
osuusjdrjestelméssd on hankalaa, koska arvo-
osuusjdrjestelmassd kaytetddn kokonaisluku-
ja. Rahasto-osuuksien liittdmisestd arvo-
osuusjdrjestelmédn on madrattava tarkemmin
arvopaperikeskuksen sddnnéissd, jotka val-
tiovarainministerion on vahvistettava arvo-
osuusjdrjestelmastd annetun lain (826/1991)
15 §:n nojalla.

66 §. Pykilin [ momenttiin ehdotettava
muutos liittyy 58 §:n muutokseen, jonka mu-
kaan kaikkien rahasto-osuuksien ohella
osuuslaji tai osuussarja voidaan liittd4 arvo-
osuusjdrjestelman.

75 §. Pykélddn ehdotetaan lisdttaviksi uusi
3 momentti, jossa sdddetddn Finanssivalvon-
nan velvollisuudesta toimittaa Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissi-
olle luettelo 1 momentissa tarkoitetuista
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joukkovelkakirjoista sekd niiden sellaisista
lilkkeeseenlaskijoista, joilla on lupa laskea
lilkkeeseen 1 momentissa mainitut ehdot
tayttavid velkakirjalainoja. Luetteloon on lii-
tettdva ilmoitus, jossa tdsmennetddn, minké-
laiset takaukset lainoille tarjotaan.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan komissio
ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
nen toimittavat ndmé tiedot sekd mahdolli-
sesti tarpeellisiksi katsomansa kommentit vi-
littomasti toisille jasenvaltioille ja julkaisevat
tiedot verkkosivustoillaan.

Suomessa 1 momentissa tarkoitettuja liik-
keeseenlaskijoita ovat olleet erddt kiinnitys-
luottopankkilain (1240/1999), nykyisin laki
kiinnitysluottopankkitoiminnasta (688/2010),
mukaiset luottolaitokset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(52 artiklan 4 kohdan kolmas alakohta sellai-
sena kuin se on omnibusdirektiivissi).

80 §. Pykild ehdotetaan muutettavaksi. Py-
kdldin 2—4 momenttia vastaavat sddnnokset
ehdotetaan sisdllytettaviksi uuteen
80 b §:44n. Muutos olisi luonteeltaan tekni-
nen. Pykild koskisi ehdotetussa muodossa
yksinomaan johdannaissopimusten kayttod
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa. Ehdote-
tussa 80 b §:ssé sdddettdisiin johdannaisso-
pimuksiin liittyvédn kokonaisriskin ja sijoitus-
ten kokonaisriskin seuraamisesta.

80 a §. Pykilidn 2 momenttiin ehdotetaan li-
sattdviksi viittaus 80 b §:d4n. Lisdys johtuu
80 §:n 2—4 momenttia vastaavien saannos-
ten sisdllyttdmisestd 80 b §:d4n. Nykyisen
oikeustilan sdilyttdmiseksi on tarpeen lisdtd
momenttiin edelld mainittu viittaus.

80 b §. Pykild olisi uusi. Se sisiltdisi voi-
massa olevan 80 §:n 2—4 momenttia vastaa-
vat sddnnokset johdannaissopimuksiin liitty-
vin kokonaisriskin ja sijoitusten kokonaisris-
kin seuraamisesta ja siind k#ytettdvistd ris-
kienhallintamenetelmistd. Pykalan / moment-
ti vastaisi voimassa olevan 80 §:n 2 moment-
tia.

Pykildn 2 momentti vastaisi voimassa ole-
van 80 §:n 3 momenttia. Rahastoyhti6lld on
oltava kdytossddn riskienhallintamenetelmit,
joiden avulla se kykenee jatkuvasti seuraa-
maan ja mittaamaan yksittdisen sijoituksen
riskid ja sen vaikutusta sijoitusrahaston sijoi-
tusten kokonaisriskiin. Menetelmien on olta-
va riittdviat ja asianmukaiset edelld mainitun

riskin seuraamiseen ja mittaamiseen. Lisdksi
momentissa sdddettdisiin nykyistd tdsmalli-
semmin rahastoyhtion velvollisuudesta so-
veltaa menettelyjd, joilla voidaan arvioida
tarkasti ja riippumattomasti vakioimattomien
johdannaissopimusten arvo. Tarkennus on
tarpeen ottaen huomioon, ettd komission ris-
kienhallintadirektiivi  siséltdd  tarkempia
sdadnnoksida muun ohella vakioimattomien
johdannaissopimusten arvonmiéritysmenet-
telyistd. Ehdotettu 2 momentti vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid (51 artiklan 1 kohdan
ensimmaéinen ja toinen alakohta).

Pykéldan 3 momentti koskee rahastoyhtion
tiedonantovelvollisuutta Finanssivalvonnalle
sen kéyttdmistd johdannaissopimuksista.
Momentissa olevat viittaukset Rahoitustar-
kastukseen muutetaan koskemaan Finanssi-
valvontaa. Momentti vastaa voimassa olevaa
80 §:n 4 momenttia siten muutettuna, ettei
siind endd sdddettdisi Finanssivalvonnan val-
tuudesta tarkemmin maar4téd tietojen ilmoit-
tamistavasta. Nykyinen valtuus korvattaisiin
4 momentissa sédddettivilla Finanssivalvon-
nan valtuudella antaa tarkempia méadrdyksid
komission riskienhallintadirektiivin tdytin-
toon panemiseksi. Momenttiin lisdttdisiin uu-
tena vaatimus ilmoituksen tekemisestd my0s,
jos ilmoitetuissa tiedoissa tapahtuu merkitta-
vid muutoksia.

Pykéldn 4 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission riskienhallintadirek-
tiivin tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tar-
kemmat maardykset perusteista riskienhallin-
tamenettelyjen riittdvyyden arvioimiseksi ja
vakioimattomien johdannaissopimusten ar-
vonmadritysmenettelyistd sekd méadrdykset
3 momentissa tarkoitettujen tietojen siséllostéd
ja tietojen toimittamisessa noudatettavasta
menettelystd. Finanssivalvonta antaisi komis-
sion riskienhallintadirektiivin VI luvun tdy-
tdnt6on panemiseksi tarvittavat tarkemmat
midrdykset.

81 §. Pykdlin 3 momenttiin ehdotetaan
tdsmennystd, jonka mukaan sijoitusrahaston
tekemien lainaussopimusten yhteismadrd voi
ylittdd yhden neljdsosan sijoitusrahaston ar-
vopaperi- ja rahamarkkinavilinesijoitusten
arvosta, jos lainaussopimukset voidaan irti-
sanoa ja niiden tarkoittamat arvopaperit voi-
daan saada viimeistddn seuraavana pankki-
pdiviand vaadittaessa takaisin. Ehdotuksen
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tarkoituksena on mahdollistaa rahastoyhtion
nykyistd joustavampi reagoiminen markki-
namuutoksiin. Kun lainaksi annetut arvopa-
perit ja rahamarkkinasijoitukset saadaan ta-
kaisin viimeistddn seuraavana pankkipdivéna,
rahasto voi tarvittaessa reagoida esimerkiksi
voimakkaisiin hinnanlaskuihin tai poikkeuk-
sellisiin lunastusmiériin. Voimassa olevassa
laissa asetettu edellytys saada arvopaperit va-
littomaésti vaadittaessa takaisin on arvopape-
rien kauppaselvityksen kannalta tarpeetto-
man ankara ja saattaa estdd sddnnoksen hyo-
dyntdmisen kdytdnnossd. Toisaalta, koska
yhden neljdsosan rajasta poikkeaminen mah-
dollistaa sijoitusrahaston kaikkien arvopape-
ri- ja rahamarkkinavilinesijoitusten lainaa-
misen, yhden vuorokauden pituista selvitys-
aikaa on pidettdvd riittdvand. Siind tapauk-
sessa, ettd arvopaperien hinnat kddntyisivét
jyrkkddn laskuun, sijoitusrahasto voisi kérsid
suuria tappioita, jos se joutuisi useita pankki-
pdivid odottamaan lainaamiensa arvopaperi-
en palautumista. Tdlloin on otettava huomi-
oon, ettd lyhyeksi myynti ei ole sijoitusrahas-
tolle sallittu. Rahastoyhtién on riskienhallin-
nan kannalta tirkedd huolehtia sijoitusrahas-
ton riittdvastd likviditeetista.

13 luku Rahasto-osuuksien markki-
noiminen ja rahastoyhtion tie-
donantovelvollisuus

89 §. Pykildn I momentissa oleva viittaus
Rahoitustarkastukseen muutetaan koskemaan
Finanssivalvontaa. Momenttia ehdotetaan
tdydennettdaviksi siten, ettd Finanssivalvonta
voisi vaatia kidytettdviksi muuta sen hyvék-
symid kieltd kuin suomea tai ruotsia rahasto-
osuuksien markkinoinnissa. Sddnnds olisi
yhdenmukainen jiljempéna ehdotetun avain-
tietoesitteen kielivaatimusta koskevan 93 §:n
4 momentin kanssa.

Pykélddn ehdotetaan liséttdviksi uusi
2 momentti, jossa sdddettdisiin nykyistd tés-
millisemmin rahasto-osuuksien markkinoin-
tia koskevista vaatimuksista. Momentissa
kiellettdisiin totuudenvastaisen ja harhaan-
johtavan tiedon antaminen rahasto-osuuksien
markkinoinnissa. Markkinoinnista olisi kéy-
tdvd ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Momen-
tin mukaan sellaisessa rahasto-osuuksien
markkinoinnissa, jossa kehotetaan ostamaan

sijoitusrahaston osuuksia ja joka sisdltdd eri-
tyisid tietoja sijoitusrahastosta, ei saa esittdd
vditteitd, jotka ovat ristiriidassa rahastoesit-
teen sisdltdmien tietojen ja avaintietoesitteen
kanssa tai jotka vihentdvét niiden merkitysta.
Markkinointiaineistosta olisi kédytdva ilmi,
missd ja milld kielelld rahastoesite ja avain-
tietoesite ovat sijoittajien saatavilla tai miten
ne ovat kiytettdvissd. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin 77 artiklaa. Siltd osin
kuin rahastoyhtié harjoittaa 5 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua toimintaa, sitd koskee arvo-
paperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun 1 §:n
2 momentissa sdddetty markkinoinnin har-
haanjohtavuuskielto.

Pykildan ehdotetaan liséttdviksi  uusi
3 momentti, jossa sdddettdisiin nykyistd tés-
miéllisemmin rahastoesitteesséd ja tarvittaessa
markkinointiaineistossa ilmoitettavista tie-
doista. Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo
todennikoisesti vaihtelee huomattavasti sen
sijoitusten koostumuksen tai niiden hoidossa
kaytettdvien menetelmien johdosta, sijoitus-
rahaston rahastoesitteessd ja markkinointiai-
neistoissa olisi tuotava esiin tdma erityispiir-
re. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(70 artiklan 3 kohta).

91 §. Pykdlidssd sdddetddn tiedoista, jotka
76 §:n 2 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston markkinointiaineistossa on ilmoitetta-
va. Pykidlan mukaan markkinointiaineistossa
on selkedsti ilmoitettava siitd, ettd sijoitusra-
haston varat voidaan sijoittaa yhden yksitti-
sen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin. Liséksi siind on ilmoi-
tettava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
luonteeltaan kansainviliset julkisyhteisot,
joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin rahastoyhtion tarkoituksena
on sijoittaa tai se on sijoittanut enemmin
kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.
Sddnnostd ehdotetaan tarkennettavaksi siten,
ettd edelld mainitut tiedot olisi ilmoitettava
myos rahastoesitteessd. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid (54 artiklan 3 kohta).

92 §. Voimassa olevan pykélan 4 momentin
mukaan sijoitusrahaston markkinoinnissa on
mainittava rahastoesitteestd ja paikoista, jois-
sa esite on yleison saatavilla tai nihtdvana.
Vastaava sdidnnds siséltyy ehdotettuun 89 §:n
2 momenttiin, jossa sdidettdisiin rahasto-
osuuksien markkinointia koskevista vaati-
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muksista. Tdmén vuoksi momentti ehdote-
taan tarpeettomana kumottavaksi.

93 §. Pykaild koskee rahastoyhtion velvolli-
suutta julkistaa jokaisesta hallinnoimastaan
sijoitusrahastosta  yksinkertaistettu rahas-
toesite. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan yk-
sinkertaistettu rahastoesite korvataan sijoitta-
jalle annettavalla avaintietoesitteelld. Pykaild
ehdotetaan tdmén vuoksi muutettavaksi.

Pykildn I momentin mukaan rahastoyhtion
olisi laadittava kunkin hoitamansa sijoitusra-
haston osalta lyhyt asiakirja, joka siséltida si-
joittajalle annettavat avaintiedot (avaintie-
toesite). Avaintietoesitteessi tulisi olla ilmai-
su sijoittajalle annettavat avaintiedot” suo-
men tai ruotsin kielelld taikka Finanssival-
vonnan hyviksymailld muulla kielelld. Vii-
meksi mainittuna kielend tulisi kdytinnossa
kysymykseen kansainviliselld rahoitusalalla
yleisesti kéytetty englannin kieli. Avaintie-
toesitteen tulisi siséltdd sellaiset asianmukai-
set, sijoitusrahaston keskeisid ominaisuuksia
koskevat tiedot, joiden perusteella sijoittaja
voi kohtuullisesti ymmaértd4 tarjottavan sijoi-
tustuotteen luonteen ja siihen liittyvét riskit
ja tehdd perusteltuja sijoituspdatoksid. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (78 artik-
lan 1 ja 2 kohta).

Pykilan 2 momentissa sdédettdisiin avain-
tietoesitteeseen siséllytettavistd keskeisistd
tiedoista, joiden on oltava sijoittajan ymmaér-
rettdvissd ilman muita asiakirjoja. Avaintie-
toesitteessd on oltava momentin 1 kohdan
mukaan sijoitusrahaston tunnistetiedot, mo-
mentin 2 kohdan mukaan lyhyt kuvaus sijoi-
tustavoitteista ja sijoituspolitiikasta, momen-
tin 3 kohdan mukaan aikaisemman tuottoke-
hityksen tai tarvittaessa odotettavissa olevan
tuottokehityksen esittely, momentin 4 koh-
dan mukaan kulut ja liitdinndiset maksut, ja
momentin 5 kohdan mukaan sijoituksen ris-
ki-hyotyprofiili sekd asianmukaiset ohjeet ja
varoitukset kyseiseen sijoitusrahastoon sijoit-
tamiseen liittyvistd riskeistd. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivid (78 artiklan 3 koh-
ta).

Pykidlan 3 momentissa sdddettdisiin vaati-
muksesta julkistaa avaintietoesite suomen tai
ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvék-
symilld muulla kielelld. Sadnnoksen siséllyt-
tdminen lakiin on perusteltua ottaen huomi-
oon, ettd jdljempand ehdotetun 131 §:n

2 momentin mukaan vastaava kielivaatimus
asetetaan Suomessa osuuksiaan markkinoi-
valle yhteissijoitusyritykselle. Avaintietoesit-
teen kielen valinnassa rahastoyhtion olisi
otettava huomioon avaintietoesitteen kohde-
ryhmén kyky ymmartda esitteen kielta.

Pykéldn 4 momentti olisi informatiivinen ja
sisdltdisi viittauksen komission avaintietoase-
tukseen, joka koskee sijoitusrahastodirektii-
vin 78 artiklan 2—5 kohdan tdytinto6npanoa
ja sijoittajalle annettavien avaintietojen sisil-
tod 78 artiklan 7 kohdan b alakohdassa tar-
koitetuissa erityistapauksissa. Asetuksessa
sdddetddn sijoittajalle annettavia avaintietoja
koskevista vaatimuksista. Se siséltdd yleisten
periaatteiden lisdksi sddnnokset sijoittajalle
annettavien avaintietojen muodosta ja esitys-
tavasta, avaintietoasiakirjan jaksojen sisillos-
td, yhteissijoitusyritysten erityisrakenteista ja
pysyviastd vilineestd. Asetuksen sdidnnokset
ovat suoraan sovellettavaa sddntelya.

93 a §. Pykaild olisi uusi. Sen I momentin
mukaan avaintietoesitteessid olisi ilmoitetta-
va, mistd ja miten voi saada rahastoesitteen,
vuosikertomuksen, puolivuotiskatsauksen ja
muita rahastoa koskevia lisétietoja, sekd kie-
li, milld edelld mainitut asiakirjat ja tiedot
ovat saatavissa. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivid (78 artiklan 4 kohta).

Pykilan 2 momentissa sdidettdisiin avain-
tietoesitteen esittdmistapaa koskevista vaati-
muksista. Avaintietoesite olisi kirjoitettava
tiiviisti yleiskielelld ja laadittava yhteiseen,
vertailukelpoiseen muotoon. Sen tulisi olla
ymmarrettdvd myos muille kuin ammattimai-
sille sijoittajille. Tietojen on oltava asiallisia
ja selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesit-
teen vastaavien tietojen kanssa. Tiedot eivit
saa olla harhaanjohtavia. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivin vaatimuksia
(78 artiklan 5 kohta ja 79 artiklan 1 kohta).

Pykdlan 3 momentin mukaan avaintie-
toesitettd olisi kéytettdvid sellaisenaan kaikis-
sa jdsenvaltioissa, joissa sijoitusrahaston
osuuksia 127 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen
perusteella markkinoidaan. Avaintietoesit-
teen erikieliset versiot voisivat poiketa toisis-
taan ainoastaan k&dntdmisestd johtuvista
syistd. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vid (78 artiklan 6 kohta).

Pykildn 4 momentti olisi informatiivinen ja
siséltdisi viittauksen komission avaintiedot -
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asetukseen. Asetuksen 1-37 artiklat koskevat
sijoitusrahastodirektiivin 78 artiklan 2—
5 kohdan tdytintoonpanoa. Asetuksen sddn-
nokset ovat suoraan sovellettavaa sidéntelya.

95 §. Voimassa olevassa pykildssd sddde-
t44n rahastoyhtion velvollisuudesta julkistaa
jokaisesta hallinnoimastaan erikoissijoitusra-
hastosta neljannesvuosikatsaus, katsauksen
sisdllostd ja julkistamisajankohdasta. S#in-
nostd koskevissa lain esit6issd (HE 202/1998
vp) vaatimuksen perusteena on toiminnan en-
tistd laajempi ldpindkyvyys, jota on perustel-
tu aiempaa joustavammalla tuotekehittely-
mahdollisuudella. Sijoitusrahastojen sdéntely
on lain antamisen jilkeen muuttunut. S#in-
nds ei perustu sijoitusrahastodirektiiviin eikd
vastaavaa vaatimusta sisdlly uuteen AIFM
direktiiviin. Vaatimus neljadnnesvuosikatsa-
uksen esittdmisestd merkitsee hallinnollista
lisdtaakkaa suomalaisille erikoissijoitusrahas-
toille, jota ei nykyoloissa pidetd perusteltuna.
Tdamén vuoksi pykidld ehdotetaan kumotta-
vaksi.

97 §. Pykila ehdotetaan muutettavaksi. Py-
kélan I momentista ehdotetaan poistettavaksi
vaatimus yksinkertaistetun rahastoesitteen
tarjoamisesta asiakkaalle. Yksinkertaistettu
rahastoesite korvataan avaintietoesitteell,
jonka toimittamisesta asiakkaalle sdddetddn
98 a §:ssd. Momentissa sdddettdisiin voimas-
sa olevaa sddnnostd vastaavasti rahastoyhtion
velvollisuudesta toimittaa asiakkaalle tdmén
pyynnostd veloituksetta rahastoesite ja vii-
meisin kysymyksessd olevaa sijoitusrahastoa
koskeva vuosikertomus ja puolivuotiskatsa-
us. Ehdotetusta 95 §:n kumoamisesta johtuen
momentista poistettaisiin vaatimus erikoissi-
joitusrahaston neljannesvuosikatsauksen toi-
mittamisesta asiakkaalle. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivid (75 artiklan 1 kohta).

Pykildn 2 momentti muutettaisiin siten, ettd
siitd poistettaisiin ehdotetusta 95 §:n  ku-
moamisesta johtuen vaatimus erikoissijoitus-
rahaston neljannesvuosikatsauksen saatavilla
pitdmisestd ja vaatimus neljannesvuosikatsa-
uksen toimittamisesta rahasto-
osuudenomistajille  heiddn  pyynnostidn.
Momentissa mainittu yksinkertaistettu rahas-
toesite korvattaisiin maininnalla avaintie-
toesitteestd. Ehdotetun momentin mukaan
rahastoyhtién olisi huolehdittava, ettd sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puo-

livuotiskatsaus pidetddn yleisesti saatavilla
rahastoesitteessd ja avaintietoesitteessd il-
moitetulla tavalla. Momenttia tarkistettaisiin
myds siten, ettd asiakkaalle olisi tdmén
pyynnostd veloituksetta toimitettava vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.
Ehdotus vastaa  sijoitusrahastodirektiivid
(75 artiklan 3 kohta).

Pykildn 3 momentti vastaa voimassa ole-
van pykéldn 3 momenttia.

Pykidldadn ehdotetaan lisdttavdksi uusi
4 momentti, jonka mukaan rahastoyhtion olisi
toimitettava rahastoesite asiakkaalle pysyvil-
14 tavalla tai internetsivujen vilitykselld. Ra-
hastoesite olisi toimitettava siten, ettd se
osoitetaan asiakkaalle henkil6kohtaisesti jo-
ko kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla si-
ten, ettd asiakas voi sdilyttdd, tallentaa ja toi-
sintaa sen muuttumattomana tai siten, etti se
on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla
asianmukaisen ajan. Tietojen olisi oltava asi-
akkaan saatavilla niin pitkdn ajan, kuin asi-
akkaan voidaan kohtuudella odottaa tarvitse-
van niihin tutustumiseen. Asiakkaalla olisi
aina oikeus pyynnostddn saada rahastoesite
veloituksetta kirjallisena. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivid (2 artiklan 1 kohdan
m alakohta ja 75 artiklan 2 kohta). Komissi-
on avaintietoasetuksessa sidddetdin ehdoista,
joita sovelletaan avaintietoesitteen ja rahas-
toesitteen toimittamiseen asiakkaalle muuta
pysyvad vilinettd kuin paperia kéyttden tai
verkkosivuston vilityksell.

Sijoitusrahastodirektiivissd ja avaintieto-
asetuksessa kéytetystd pysyva viline —termis-
td (englanniksi durable medium) kéytetddn
tissd laissa ilmaisua “pysyvé tapa”. Ilmaisua
kdytetddn vastaavassa merkityksessid arvopa-
perimarkkinalaissa (1  luvun  4a§mn
2 momentti ja 4 luvun 4 §). Avaintietoase-
tuksessa ei madritelld pysyvad vilinettd mut-
ta sen 17. johdantokappaleessa todetaan seu-
raavaa: Sijoittajien tasavertaisen kohtelun ja
rahoitusalan tasapuolisten toimintaedellytys-
ten varmistamiseksi timé asetus sisdltdd viit-
tauksen pysyvéd vilinettd koskeviin sddntoi-
hin, jotka vahvistetaan Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY taytin-
toonpanosta sijoituspalveluyritysten toimin-
nan jérjestdmistd koskevien vaatimusten,
toiminnan harjoittamisen edellytysten ja ky-
seisessd direktiivissd mdidriteltyjen késittei-
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den osalta 10 pdivina elokuuta 2006 annetus-
sa komission direktiivissd 2006/73/EY. Vii-
meksi mainitun direktiivin mukaan pysyvalld
vilineelld tarkoitetaan vilinettd, jonka avulla
asiakas voi sdilyttdd hénelle henkilokohtai-
sesti osoitettuja tietoja siten, ettd tiedot ovat
helposti saatavilla myohempaa kayttod varten
tietojen kéyttotarkoituksen kannalta asian-
mukaisen ajan, ja joka mahdollistaa tallen-
nettujen tietojen tulostamisen muuttumatto-
mina (2 artiklan 2 kohta). Sijoitusrahastodi-
rektiiviin sisdltyvd pysyvan vilineen mééri-
telmé on yhdenmukainen tdiméin mééritelmén
kanssa.

Pykilddn ehdotetaan liséttdviksi informa-
tiivinen 5 momentti, jossa viitattaisiin komis-
sion avaintietoasetukseen. Asetuksen 38 ar-
tikla koskee sijoitusrahastodirektiivin 75 ar-
tiklan 2 kohdan tiytidnt6onpanoa. Asetuksen
sadnnokset ovat suoraan sovellettavaa siénte-
lyé.

98 a §. Pykild olisi uusi ja siind sdddettdi-
siin avaintietoesitteen toimittamisesta sijoit-
tajalle. Pykaldn / momentin mukaan rahasto-
yhtion, joka myy hallinnoimansa sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia suoraan tai rahasto-
yhtion puolesta toimivan luonnollisen henki-
l6n tai oikeushenkilon vilitykselld rahastoyh-
tibn vastuulla, olisi toimitettava avaintie-
toesite sijoittajalle hyvissd ajoin ennen sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien —merkintéa.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivii
(80 artiklan 1 kohta).

Pykildan 2 momentti koskisi rahastoyhtion
velvollisuutta avaintietoesitteen toimittami-
seen muussa kuin 1 momentissa tarkoitetussa
myyntitilanteessa. Rahastoyhtion olisi toimi-
tettava avaintietoesite pyynnostd sellaisille
tahoille (product manufacturers), jotka kéyt-
tdvit rahasto-osuuksia oman rahoitustuot-
teensa osana, esimerkiksi tiettyjd rahasto-
osuuksia indeksilainan kohde-etuutena, ja vi-
littdjille, jotka myyvét rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston rahasto-osuuksia tai
tuotteita, joihin sisdltyy kyseiseen sijoitusra-
hastoon kohdistuva riski, tai jotka antavat tl-
laisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvad
neuvontaa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivid (80 artiklan 2 kohta).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan vélittd;i-
en, jotka myyvit sijoitusrahastojen osuuksia
tai antavat sijoittajille tillaisiin sijoituksiin

liittyvdd neuvontaa, on annettava avaintie-
toesite asiakkailleen. T#std vaatimuksesta
chdotetaan sdiddettaviksi arvopaperinvélittd-
jien tiedonantovelvollisuutta koskevassa ar-
vopaperimarkkinalain 4 luvun 4 §:ss4.

Pykdlan 3 momentin mukaan avaintie-
toesite olisi toimitettava sijoittajalle veloituk-
setta. Sddnnds koskee rahastoyhtittd ja
3 momentissa tarkoitettuja tuotevalmistajia ja
valittdjid. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivid (80 artiklan 3 kohta).

98 b §. Pykild olisi uusi. Sen / momentin
mukaan rahastoyhtion olisi toimitettava
avaintietoesite sijoittajalle 97 §:n
4 momentissa tarkoitetulla pysyvilld tavalla
tai siten, ettd se on saatavilla rahastoyhtion
internetsivuilla asianmukaisen ajan. Rahasto-
yhtion olisi aina toimitettava avaintietoesite
sijoittajalle tdméan pyynnostéd kirjallisena. Si-
joittajalla olisi oikeus saada avaintietoesite
veloituksetta. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivid (81 artiklan 1 kohta).

Pykilan 2 momentti koskisi rahastoyhtion
velvollisuutta pitdd avaintietoesite sijoittajien
saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla. Ra-
hastoyhtion olisi huolehdittava, ettd tiedot
ovat ajan tasalla. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivid (81 artiklan 2 kohta).

98 ¢ §. Pykildn I momentissa sdddettiisiin
rahastoyhtion  velvollisuudesta  toimittaa
avaintietoesite ja siihen tehdyt muutokset vi-
littdmasti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Pykildn 2 momentissa séadettdisiin rahas-
toyhtion velvollisuudesta pitdd avaintie-
toesite keskeisiltd osiltaan ajan tasalla.

Ehdotus wvastaa sijoitusrahastodirektiivin
82 artiklaa.
15 luku Sijoitusrahastotoiminnan luo-

vuttaminen ja siilytysyhteison
vaihtaminen

106 a §. Pykild olisi uusi. Sen mukaan lu-
vun sddnnoksid sovellettaisiin my6s ulkomai-
seen ETA-rahastoyhtiéon, joka on saanut
18 ¢ §:n mukaan luvan sijoitusrahaston pe-
rustamiseen Suomeen. Ulkomainen ETA-
rahastoyhti6é voisi vastaanottaa sijoitusrahas-
ton hallinnon suomalaiselta rahastoyhtioltad
tai toiselta ulkomaiselta ETA-rahastoyhtioltid
taikka olla luovutuksessa luovuttavana rahas-
toyhtiona.
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16 luku Sijoitusrahaston sulautuminen

Luku ehdotetaan muutettavaksi. Siind eh-
dotetaan pantavaksi tdytdnt6on sijoitusrahas-
todirektiivin VI luvun sddnnokset sijoitusra-
haston sulautumisesta.

Sijoitusrahaston sulautumisen hyvdksyminen

107 §. Pykéldan edelle ehdotetaan sdanndos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykéldan
1 momentin mukaan sijoitusrahasto (sulautu-
va sijoitusrahasto) voi sulautua toisen sijoi-
tusrahaston (vastaanottava sijoitusrahasto) tai
yhteissijoitusyrityksen (vastaanottava yhteis-
sijoitusyritys) kanssa.

Pykidlan 2 momentissa sadddettdisiin mah-
dollisista  sulautumistavoista. =~ Momentin
1 kohdan mukaan sulautumisella tarkoitet-
taan jdrjestelyd, jossa sulautuvan sijoitusra-
haston varat ja vastuut siirretddn purkautu-
mishetkelld ilman selvitysmenettelyé toiselle
toiminnassa olevalle vastaanottavalle sijoi-
tusrahastolle tai vastaanottavalle yhteissijoi-
tusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusra-
haston rahasto-osuudenomistajille annetaan
vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston
tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka
saa olla enintddn kymmenen prosenttia nii-
den osuuksien nettoarvosta. Momentin
2 kohdan mukaan sulautumisella tarkoitetaan
jarjestelyd, jossa véhintddn kahden sulautu-
van sijoitusrahaston tai sulautuvan sijoitusra-
haston ja 107 e §:sséd tarkoitetun sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirre-
tddn purkautumishetkellddn ilman selvitys-
menettelyd niiden muodostamalle vastaanot-
tavalle sijoitusrahastolle tai vastaanottavalle
yhteissijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan
sijoitusrahaston  rahasto-osuudenomistajille
annetaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoi-
tusrahaston tai vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti raha-
vastike, joka saa olla enintddn kymmenen
prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta.
Ehdotetut sulautumistavat vastaavat voimas-
sa olevassa laissa sdddettyd absorptiosulau-
tumista ja kombinaatiosulautumista.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rajat ylit-
tdvdssd sulautumisessa sulautumistavan on

oltava sulautuvan sijoitusrahaston kotivaltion
lain mukainen (38 artiklan 2 kohta).

Pykéldn 3 momentin mukaan muuhun kuin
2 §:n 1 momentin 16 kohdassa tarkoitettuun
rajat ylittdvadn sulautumiseen tai momentin
17 kohdassa tarkoitettuun kotimaiseen sulau-
tumiseen, jossa on kansainvélinen kytkentd,
sovellettaisiin 16 luvun sddnnoksid lukuun
ottamatta vaatimuksia, jotka koskevat yhteis-
sijoitusyritystd tai jotka liittyvét rahasto-
osuuksien markkinointiin muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa.

Pykildssd mainitulla yhteissijoitusyrityk-
selld tarkoitettaisiin myds yhteissijoitusyri-
tyksen alarahastoja, joita voi esiintyd muissa
ETA-valtioissa kuin Suomessa. Sijoitusra-
hastodirektiivissa ei ole mdadritelty alarahas-
toa. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan sen VI
luvussa yhteissijoitusyrityksen médritelméain
luetaan myds yhteissijoitusyrityksen alara-
hastot. Sijoitusrahasto voisi sulautua tillaisen
alarahaston kanssa.

Ehdotus vastaa
(37 ja 38 artikla).

107 a §. Pykélén I momentin mukaan sijoi-
tusrahaston sulautuminen edellyttéisi etuké-
teen annettua lupaa. Finanssivalvonta myon-
tdisi luvan sijoitusrahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion hakemuksesta.

Pykilan 2 momentin 1—4 kohdassa sdiddet-
tdisiin luvan myontdmiseksi tarvittavista tie-
doista ja asiakirjoista, jotka lupahakemukses-
sa on oltava. Momentin 1 kohdan mukaan
Finanssivalvonnalle olisi toimitettava sulau-
tumissuunnitelma, jonka sulautuvaa sijoitus-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio sekd vas-
taanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhtié ja vastaanottava yhteissijoitusyri-
tys ovat hyvidksyneet, 2 kohdan mukaan vas-
taanottavaa yhteissijoitusyritystid koskeva ra-
hastoesite ja avaintietoesite, 3 kohdan mu-
kaan kunkin sulautuvan ja vastaanottavan si-
joitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoi-
tus, jossa vahvistetaan, ettd sdilytysyhteiso
on tehnyt 108 §:sséd tarkoitetun tarkastuksen
ja edelld mainittua ilmoitusta vastaava yh-
teissijoitusyrityksen sdilytysyhteison antama
ilmoitus, sekid 4 kohdan mukaan sulautuvan
sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoitusra-
haston sek# vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen rahasto-osuudenomistajille annettavat
tiedot sulautumisesta.

sijoitusrahastodirektiivid
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Pykildn 3 momentin mukaan lupaa sijoitus-
rahaston sulautumiselle toisen sijoitusrahas-
ton kanssa olisi haettava kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun rahastoyhtiét ovat hyvik-
syneet yhteisen sulautumissuunnitelman.
Sadnnds vastaa voimassa olevaa 109 §:n
1 momenttia siten muutettuna, ettd nykyisen
yhden kuukauden sijasta lupaa olisi haettava
kahden kuukauden kuluessa sulautumissuun-
nitelman hyviksymisestd. Saddnnokselld var-
mistetaan, ettd sulautumisprosessi etenee sen
jilkeen, kun sulautumissuunnitelma on hy-
viksytty. Ehdotettua mésrdaikavaatimusta ei
sisdlly sijoitusrahastodirektiiviin. Sijoitusra-
hastodirektiivin mukaan jidsenvaltio voi aset-
taa sen alueelle sijoittautuneille sijoitusrahas-
toille vaatimuksia, jotka ovat ankarampia
kuin mitd sijoitusrahastodirektiivissd sddde-
tién, tai lisdvaatimuksia edellyttden, ettd nii-
td vaatimuksia tai lisdvaatimuksia sovelletaan
yleisesti ja ne eivit ole ristiriidassa sijoitus-
rahastodirektiivin sddnndsten kanssa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta direktiivin I luvun
sdannosten soveltamista (1 artiklan 7 kohta).
Sijoitusrahastodirektiivin mukaan ei ole es-
tettd ehdotetun midrdajan sddtamiselle.

Pykilidn 4 momentissa sdddettdisiin kieles-
td, jolla 2 momentissa tarkoitetut selvitykset
on annettava. Selvitysten on oltava Finanssi-
valvonnan luettavissa suomen tai ruotsin kie-
lelld ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten lu-
ettavissa kyseisen valtion virallisella kielelld
tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka Fi-
nanssivalvonnan ja edelld tarkoitettujen vir-
naomaisten hyviksymalla kielell4.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(39 artiklan 1 ja 2 kohta).

Pykildn 5 momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan oikeudesta saada lisdselvitysta.
Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia lu-
van myontdmiseksi tarvittavia selvityksid ole
toimitettu, sen olisi vaadittava lisdselvitystd
kymmenen ty6pdivin kuluessa sille toimitet-
tujen selvitysten vastaanottamisesta. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivia (39 artiklan
5 kohdan ensimmaéinen alakohta).

107 b §. Pykaila koskisi lupamenettely4 su-
lautumisessa. Pykildn / momentin mukaan
Finanssivalvonnan olisi tarkasteltava aiotusta
sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulau-
tuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston ra-

hasto-osuudenomistajille ja arvioitava, ovat-
ko rahasto-osuudenomistajille sulautumisesta
annettavat tiedot riittavit.

Pykildn 2 momentin mukaan Finanssival-
vonta voisi tarvittaessa vaatia sulautuvaa si-
joitusrahastoa ja vastaanottavaa sijoitusrahas-
toa hallinnoivaa rahastoyhtiotd selventdméén
rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja,
jos se pitdd niitd riittimattomina.

Pykildn 3 momentin mukaan Finanssival-
vonnan olisi toimitettava 107 a §:n 2 momen-
tissa tarkoitetut kaikki tarvittavat selvitykset
vilittomisti vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille. Selvitysten tulee sisdltdd mahdolliset li-
sdselvitykset, jotka Finanssivalvonnalle on
toimitettu 107 a §:n 5 momentin nojalla.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(39 artiklan 3 kohdan 1. ja 2. alakohta).

107 ¢ §. Pykildn / momentin 1—4 kohdas-
sa sdddettdisiin vaatimuksista, joiden tdytty-
essd Finanssivalvonnan on annettava lupa su-
lautumiselle. Momentin [ kohdan mukaan
sulautumisen tulisi tayttdd pykéldassd sdddet-
tyjen vaatimusten liséksi 107 a, 107 b, 107 d,
108 ja 108 a §:ssd sdddetyt vaatimukset.
Momentin 2 kohdan mukaan vaatimuksena
on, ettd vastaanottava sijoitusrahasto ja vas-
taanottava yhteissijoitusyritys markkinoivat
rahasto-osuuksiaan kaikissa niissd ETA-
valtioissa, joissa sulautuvaa sijoitusrahastoa
hallinnoivalla rahastoyhtilld on lupa hallin-
noida sijoitusrahastoja tai joissa mainittu ra-
hastoyhtio markkinoi rahasto-osuuksiaan
127 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen perusteella.
Momentin 3 kohdan mukaan Finanssival-
vonnan tulee pitdd sulautuvan sijoitusrahas-
ton ja vastaanottavan sijoitusrahaston osuu-
denomistajille sulautumisesta annettavia tie-
toja riittdvind. Momentin 4 kohdan mukaan
Finanssivalvonnan on oltava vakuuttunut sii-
td, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen pi-
tdd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajille sulautumisesta annettavia
tietoja riittdvind. Ehdotetun a alakohdan mu-
kaan Finanssivalvonta voi katsoa viimeksi
mainitun viranomaisen pitdvin tietoja riitti-
vind tilanteessa, jossa se ei ole ilmoittanut
Finanssivalvonnalle 20 tyopdivdan kuluessa
siitd, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaik-
ki tarvittavat selvitykset 107 b § 1 momentin
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mukaisesti, pitdvinsé tietoja riittimattomina.
Ehdotettu b alakohta koskisi tilannetta, jossa
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltainen viranomainen on ensin
ilmoittanut Finanssivalvonnalle pitdvansi
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuu-
denomistajille annettavia tietoja riittimitto-
mind. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan vii-
meksi mainittu viranomainen voi vaatia vas-
taanottavaa yhteissijoitusyritystd selventi-
méin osuudenomistajille annettavia tietoja.
Ehdotetun 4 kohdan vaatimus tiyttyy, jos
edelld tarkoitettu viranomainen ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle 20 tydpédivan kuluessa sii-
td, kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki
tarvittavat selvitykset 107 b § 1 momentin
mukaisesti, pitdvinsd muutettuja tietoja riit-
tiavina.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa sulau-
tuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivalle rahasto-
yhtiolle viimeistddn 20 tyOpdivian kuluttua
siitd, kun rahastoyhtié toimitti sille luvan
myontdmiseksi tarvittavat 107 a §:ssé tarkoi-
tetut selvitykset, onko sulautumiselle myon-
netty lupa. Jos Finanssivalvonta ei ole saanut
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion  toimivaltaiselta  viranomaiselta
1 momentin 4 kohdan b alakohdassa tarkoi-
tettua ilmoitusta muutettujen tietojen riitté-
vyydestd, sen on ilmoitettava rahastoyhtiolle,
ettei lupaa sulautumiselle voida myontdi en-
nen kuin se on saanut kyseiseltd viranomai-
selta ilmoituksen tietojen riittdvyydesti.

Pykilan 3 momentissa sdddettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa lupaa
koskevasta péidtoksestddn vastaanottavan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(39 artiklan 3 kohdan 4. alakohta, 4 kohta ja
5 kohdan 2. alakohta).

Ehdotetun 4 momentin mukaan Finanssi-
valvonta voisi antaa vastaanottavalle sijoitus-
rahastolle luvan poiketa kuuden kuukauden
ajan sulautumisesta lukien siitd, mitd 72 §:n
5ja 6 momentissa sekd 73, 73 a, 75 ja
76 §:ssd sdddetddn, jos riskin hajauttamisen
periaatteen noudattamisesta huolehditaan.
Poikkeus koskisi vastaanottavaa sijoitusra-
hastoa, jonka kotivaltio on Suomi.

Ehdotus vastaa
(39 artiklan 6 kohta).

107 d §. Pykildn I momentissa séddettii-
siin yhteisestd sulautumissuunnitelmasta, jo-
ka sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion sekd vastaanottavaa sijoitusra-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen on laadittava.
Momentissa sdddettdisiin tiedoista, jotka su-
lautumissuunnitelmassa on oltava. Pykilidn
2 momentin mukaan Finanssivalvonta ei saa
vaatia lisdtietojen sisdllyttdmistd sulautumis-
suunnitelmaan.

Pykéldn 3 momentin mukaan sulautuvaa si-
joitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio ja
vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoiva
rahastoyhtié ja vastaanottava yhteissijoi-
tusyritys voisivat halutessaan paattis, ettd su-
lautumissuunnitelmaan sisdllytetddn myos
muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja tietoja.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(40 artikla).

sijoitusrahastodirektiivid

Sulautumisen ehdot, kun yhteissijoitusyritys
sulautuu sijoitusrahastoon

107 e §. Pykildn edelle ehdotetaan séin-
noksen siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyka-
14 koskisi rajat ylittdvdd sulautumista, jossa
Suomeen sijoittautunut sijoitusrahasto on
vastaanottava sijoitusrahasto. Pykéldn / mo-
mentin mukaan sijoitusrahastoon (vastaanot-
tava sijoitusrahasto) voi sulautua yhteissijoi-
tusyritys (sulautuva yhteissijoitusyritys). Su-
lautumisen hyviksyva viranomainen on tassi
tapauksessa sulautuvan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltainen viranomainen.
Momentin mukaan sulautumisen edellytyk-
seni on, ettd Finanssivalvonta saa yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta luvan myontamiseksi tarvittavat
tiedot ja asiakirjat. Momentin 1—4 kohdassa
sdddettdisiin selvityksistd, jotka Finanssival-
vonnalle on toimitettava.

Pykildn 2 momentissa sdadettdisiin 1 mo-
mentissa tarkoitettujen tietojen ja asiakirjojen
esittdmisestd 107 a §:n 4 momentissa sddde-
tylld kielell.

Pykéldn 3 momentin mukaan Finanssival-
vonnan olisi tarkasteltava vaikutuksia, joita
aiotusta sulautumisesta voi aiheutua vastaan-
ottavan sijoitusrahaston rahasto-
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osuudenomistajille sen arvioimiseksi, ovatko
sulautumisesta  rahasto-osuudenomistajille
annettavat tiedot riittdvédt. Jos Finanssival-
vonta pitdd tietoja riittdméttomind, se voi
vaatia 15 tyopdivdn kuluessa 1 momentissa
tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta,
ettd vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallin-
noiva  rahastoyhtid muuttaa  rahasto-
osuudenomistajille annettavia tietoja. Finans-
sivalvonnan on tissi tapauksessa ilmoitettava
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille siit4, ettd se pi-
t44 osuudenomistajille annettavia tietoja riit-
tdméttomind. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava 20 tyopdivan kuluessa 1 momentissa
tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta,
pitddkd se rahastoyhtion muuttamia tietoja
riittdvinA.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on ilmoitettava p#a-
toksestddn vastaanottavan sijoitusrahaston
kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille
(39 artiklan 5 kohdan kolmas alakohta). Eh-
dotetun 5 momentin mukaan sulautumisen
ehtona on, ettd Finanssivalvonta saa sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulau-
tumista koskevasta paatoksesta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(38 artikla, 39 artiklan 3 kohdan ensimmaéi-
nen, kolmas ja neljis alakohta ja 5 kohdan
kolmas alakohta).

Kolmannen osapuolen valvonta, rahasto-
osuudenomistajille tiedottaminen ja rahasto-
osuudenomistajien muut oikeudet

108 §. Pykéldn edelle ehdotetaan sdadnnos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykéldssd
sdddettdisiin sulautumiseen osallistuvan sijoi-
tusrahaston sdilytysyhteison velvollisuudesta
tarkastaa, ettd sulautumissuunnitelmassa il-
moitettavat 107 d §:n 1 momentin 1, 6 ja
7 kohdassa tarkoitetut tiedot ovat tdmén lain
ja sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston
sdantéjen mukaiset. Sdilytysyhteisén on tar-
kastettava sulautumismenetelméii, sulautumi-
seen osallistuvaa sijoitusrahastoa ja yhteissi-
joitusyritystd, sulautumisen  suunniteltua
voimaantulopdivdd ja varojen siirtoon ja

osuuksien vaihtoon sovellettavia sddnnoksié
koskevat tiedot.

Ehdotus vastaa
(41 artikla).

108 a §. Pykilan / momentissa sdddettii-
siin sulautumiseen liittyvistd ehdoista, jotka
sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahastoa
hallinnoivan rahastoyhtion tilintarkastajan tai
muun vastaavat edellytykset tdyttdvéan tilin-
tarkastajan on vahvistettava antamassaan lau-
sunnossa. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan
ehtojen vahvistaminen voidaan antaa tilin-
padtosten ja konsolidoitujen tilinpéd4tosten
lakisddteisestd tilintarkastuksesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2006/43/EY mukaisesti hyviksytyn sdily-
tysyhteison tai riippumattoman tilintarkasta-
jan tehtdvidksi. Tillaisena tilintarkastajana
pidetéén sijoitusrahastolain 36 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua tilintarkastajaa ja muuta
vastaavat edellytykset tdyttavad tilintarkasta-
jaa.

Tilintarkastajan olisi vahvistettava / mo-
mentin I kohdan mukaan hyviksytyt perus-
teet, joiden pohjalta midritetddn sijoitusra-
haston varojen arvo ja tarvittaessa vastuut
pdivéni, jona lasketaan vaihtosuhde, 2 koh-
dan mukaan tarvittaessa osuutta kohti lasket-
tu rahavastike ja 3 kohdan mukaan vaih-
tosuhteen laskentamenetelmd ja 110 §:n
1 momentissa tarkoitetulle vaihtosuhteen las-
kentapdiville laskettu todellinen vaihtosuhde.

Pykildn 2 momentissa ehdotetaan sdddet-
tdviksi, ettei 1 momentissa tarkoitettu lau-
sunto saa olla tilintarkastuslain 15 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettu vakiomuotoinen lausun-
to.

Pykélin 3 momentin mukaan jiljennds
1 momentissa tarkoitetusta lausunnosta olisi
asetettava sulautuvan sijoitusrahaston ja vas-
taanottavan sijoitusrahaston ja vastaanotta-
van yhteissijoitusyrityksen osuudenomistaji-
en sekd Finanssivalvonnan ja yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten saataville ndiden pyynndstd. Su-
lautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion on huolehdittava jiljennoksen saa-
taville asettamisesta.

Ehdotus vastaa
(42 artikla).

108 b §. Pykélid koskisi rahastoyhtion vel-
vollisuutta antaa hallinnoimansa sulautumi-

sijoitusrahastodirektiivid

sijoitusrahastodirektiivid
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seen osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille riittavit tiedot sulautumi-
sesta. Pykildn I momentin mukaan sulautu-
van ja vastaanottavan sijoitusrahaston rahas-
to-osuudenomistajille olisi annettava tarkoi-
tuksenmukaiset ja tdsmdlliset tiedot aiotusta
sulautumisesta, jotta ndmé voivat tehdid pe-
rustellun arvion sulautumisen vaikutuksista
sijoituksiinsa.

Pykildn 2 momentin mukaan 1 momentissa
tarkoitetut tiedot olisi annettava rahasto-
osuudenomistajille sen jidlkeen, kun Finans-
sivalvonta on antanut luvan sulautumiselle.
Tiedot olisi annettava rahasto-
osuudenomistajille kirjallisesti ja ne olisi jul-
kaistava véhintddn yhdessd valtakunnallises-
sa sanomalehdessd. Kun kysymyksessd on
rajat ylittdvd sulautuminen, jossa yhteissijoi-
tusyritys sulautuu vastaanottavaan sijoitusra-
hastoon, 1 momentissa tarkoitetut tiedot olisi
annettava vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajille sen jilkeen kun sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtainen viranomainen on antanut luvan su-
lautumiselle ja ilmoittanut siitd Finanssival-
vonnalle. Momentissa séddettdisiin ajankoh-
dasta, jolloin tiedot olisi viimeistddn annetta-
va osuudenomistajille. Tiedot olisi annettava
viimeistddn 30 p#ivdd ennen viimeistd pii-
vdd, jona on mahdollista pyytdd 108 d §:ssd
tarkoitettua osuuksien maksutonta takaisinos-

toa, lunastusta tai tarvittaessa osuuksien
muuntamista.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid

(43 artiklan 1 ja 2 kohta).

108 c §. Pykildssd sdddettdisiin 108 b §:n
1 momentissa tarkoitettujen rahasto-
osuudenomistajille annettavien tietojen sisél-
16std. Ehdotetun / momentin mukaan rahas-
to-osuudenomistajalle annettavien tietojen on
oltava sellaiset, ettd tdméd voi niiden perus-
teella tehdéd perustellun paatoksen sulautumi-
sen vaikutuksista sijoituksiinsa sekd padtok-
sen kayttdd 108 d §:ssé tarkoitettuja oikeuk-
siaan.

Ehdotetun 2 momentin 1 kohdan mukaan
osuudenomistajille annettavista tiedoista on
kdytdvad ilmi sulautumisen tausta ja syyt ja
momentin 2 kohdan mukaan vaikutukset, joi-
ta sulautumisesta voi aiheutua rahasto-
osuudenomistajille, kuten olennaiset erot si-
joituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannuk-

set, odotettu tuottokehitys, méiérdaikaiskatsa-
ukset, mahdolliset suoritusongelmat ja tarvit-
taessa varoitus rahasto-osuudenomistajille
siitd, etti heiddn verokohtelunsa saattaa
muuttua sulautumisen johdosta. Esimerkiksi
luovutusvoittoveroa koskevista sdadnnoksisté
ja verotusaseman muuttumisesta voi aiheutua
muutoksia osuudenomistajan verokohteluun.
Momentin 3 kohdan mukaan tiedoista on
kaytava ilmi kaikki rahasto-
osuudenomistajille sulautumisesta aiheutuvat
erityiset oikeudet, kuten oikeus saada lisitie-
toja, oikeus saada pyynnostd jdljennds tilin-
tarkastajan 108 a §:ssd tarkoitetusta lausun-
nosta, oikeus pyytdd 108 d §:ssd tarkoitettua
maksutonta osuuksien lunastusta tai tarvitta-
essa muuntamista ja mainitun oikeuden vii-
meinen kayttopdivd. Momentin 4 kohdan
mukaan tiedoista on kdytidva ilmi menettelyd
koskevat tiedot ja sulautumisen suunniteltu
voimaantulopdivd. Momentin 5 kohdan mu-
kaan rahasto-osuudenomistajille on annettava
avaintietoesite vastaanottavasta sijoitusrahas-
tosta tai yhteissijoitusyrityksesta.

Pykéldan 3 momentissa séddettdisiin kieles-
td, jolla 2 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava, jos sulautuvan tai vastaanottavan
sijoitusrahaston  osuuksia markkinoidaan
muussa ETA-valtiossa kuin  Suomessa
127 §:n mukaisesti tehdyn ilmoituksen perus-
teella. Tiedot olisi tdssd tapauksessa annetta-
va sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion virallisella kielelld tai yhdelld sen vi-
rallisista kielistd taikka ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten hyviksymalld kie-
lelld. Kddnnoksestd vastaa rahastoyhtio, jon-
ka hallinnoimasta sijoitusrahastosta tiedot on
annettava. Kddnndksen on vastattava alkupe-
rdisid rahasto-osuudenomistajille annettavien
tietoja.

Pykilan 4 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset 108 b §:n 1 momentissa ja tdimén
pykéldn 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen tie-
tojen antamisesta. Finanssivalvonta antaisi
sulautumisdirektiivin 2—7 artiklan tdytan-
toon panemiseksi tarvittavat tarkemmat maa-
raykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(43 artiklan 3—S5 kohta).
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108 d §. Pykélan [/ momentissa sdddettdi-
siin rahastoyhtién velvollisuudesta lunastaa
sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajien pyynnostd nididen
osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyhtio olisi
rahasto-osuudenomistajan pyynnostd velvol-
linen mahdollisuuksien mukaan muuntamaan
osuuden muun sellaisen sijoitusrahaston ra-
hasto-osuudeksi, joka harjoittaa samankal-
taista sijoituspolitiikkaa, ja jota rahastoyhtio
tai sen kanssa yhteisen liikkeenjohdon tai
médrdysvallan taikka huomattavan suoran tai
vilillisen omistusosuuden kautta sidoksissa
oleva muu yhtig hallinnoi.

Pykidldn 2 momentissa sdddettdisiin ajan-
kohdasta, jolloin rahastoyhtién 1 momentissa
tarkoitettu velvollisuus tulee voimaan, ja
ajankohdasta, jolloin se lakkaa. Momentin
mukaan rahastoyhtiolld olisi oikeus perid lu-
nastuksesta tai muuntamisesta ainoastaan si-
joitusrahaston purkamisesta aiheutuvat vilit-
tomidt kustannukset (divestointikustannuk-
set). Sijoitusrahastodirektiivin mukaan osuu-
denomistajalta, joka pyytdd osuuksiensa lu-
nastusta tai muuntamista, ei saisi vaatia lisi-
maksua lukuun ottamatta palkkioita, jotka
asianomainen yhteissijoitusyritys perii joka
tapauksessa yksinomaan divestointikustan-
nusten kattamiseksi ja jotka on esitetty sulau-
tuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen tarjousesitteissd (johdanto-osan 30. pe-
rustelukappale).

Ehdotus vastaa
(45 artiklan 1 kohta).

sijoitusrahastodirektiivid

Kustannukset ja voimaantulo

109 §. Pykailassd sdddettdisiin kiellosta pe-
rid sijoitusrahaston sulautumisen valmistelus-
ta ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia
kustannuksia taikka neuvonta- tai hallinto-
kustannuksia sulautuvalta tai vastaanottavalta
sijoitusrahastolta tai vastaanottavalta yhteis-
sijoitusyritykseltd tai niiden rahasto-
osuudenomistajilta. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivid (46 artikla).

110 §. Pykildssd sdddettdisiin  voimassa
olevaa 110 §:44 vastaavasti sulautumisen
voimaantulon ilmoittamisesta Finanssival-
vonnalle sekd tdytintoonpanon oikeusvaiku-
tuksista. Voimassa olevaa pykildd koskevien
lain esitéiden (HE 59/1996 vp, HE 202/1998

vp) mukaan sulautuminen on saatettava lop-
puun viimeistddn kahden kuukauden kulues-
sa sitd koskevan taytint6onpanoluvan myon-
tdmisestd, jotta osuudenomistajien keskuu-
dessa ei vallitsisi pitkddn epdvarmuutta siité,
toteutetaanko sulautuminen sulautumissuun-
nitelman mukaisesti. Muussa tapauksessa su-
lautuminen raukeaa. TaytdntGonpanon toteut-
tamista valvoo Finanssivalvonta, jolle on il-
moitettava sulautumisen loppuunsaattamises-
ta mainitun méérdajan kuluessa. Ilmoitusvel-
vollisia ovat sulautuvia sijoitusrahastoja hal-
linnoivat rahastoyhtiét. Lainkohdan mukaan
sulautumista pidetddn kuitenkin pitevini,
mikéli se saatetaan loppuun sulautumissuun-
nitelmassa pédtetyn sulautumisen voimaantu-
loajan puitteissa.

Pykilan I momentin mukaan ilmoitusvel-
vollisuus  koskisi rahastoyhtiotd 107 §:n
3 momentissa tarkoitetussa muussa kuin rajat
ylittdvdssd sulautumisessa. Nykyisen mo-
mentin mukaan ilmoitus on tehtdvid uhalla,
ettd sulautuminen raukeaa, jollei 108 §:n
1 momentin 9 kohdasta muuta johdu. S#in-
nosviittaus muutettaisiin koskemaan
107 d §:n 1 momentin 6 kohtaa. Sulautumi-
nen ei raukeaisi, jos se saatetaan loppuun
viimeistddn viimeksi mainitussa lainkohdassa
tarkoitettuna suunniteltuna voimaantulopii-
védnd. Sijoitusrahastodirektiivin mukaan ji-
senvaltion lainsdddidnndssd on sdddettdva sii-
td, milloin sulautuminen kotimaisissa sulau-
tumisissa tulee voimaan sekd pdivistd, jona
lasketaan vaihtosuhde sulautuvan sijoitusra-
haston osuuksien vaihtamiseksi vastaanotta-
van sijoitusrahaston osuuksiin (47 artiklan
1 kohdan ensimmaéinen alakohta). Momentis-
sa ehdotetaan sdddettdviksi pdivéstd, jona
lasketaan vaihtosuhde sulautuvan sijoitusra-
haston osuuksien vaihtamiseksi vastaanotta-
van sijoitussijoitusrahaston osuuksiin. Vaih-
tosuhde olisi laskettava pdiviani, jona sulau-
tuminen tulee voimaan.

Pykéldn 2 momentin mukaan sulautuva si-
joitusrahasto purkautuu ja sen varat ja vas-
tuut siirtyvit sulautumissuunnitelman mukai-
sesti vastaanottavalle sijoitusrahastolle Fi-
nanssivalvonnalle  tehtdvalld  tdytdnt6on-
panoilmoituksella. Varat ja vastuut siirtyvit
ilman selvitysmenettelya.

Pykéldn 3 momentin mukaan sulautuvan si-
joitusrahaston purkautuessa sen rahasto-
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osuudenomistajalle syntyy heti oikeus vas-
tikkeeseen. Mikili osuudenomistaja on pé#it-
tdnyt ryhtyd sulautumisella muodostuvan si-
joitusrahaston osuudenomistajaksi, tdytin-
toonpanoilmoituksen tekemisen seurauksena
hénestd tulee vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistaja sulautumissuunnitelman
mukaisesti. Vastikkeenjako voidaan toteuttaa
siten, ettd sulautuvaa sijoitusrahastoa hallin-
noiva rahastoyhtié viimeisend tehtdviniin
jakaa vastikkeen. Kdytdnnossi jaon toteutuk-
sesta vastaa vastaanottava sijoitusrahasto.
Sulautuvan sijoitusrahaston osuudenomistaji-
en oikeusturva edellyttds, ettd sitd hallin-
noiva rahastoyhtié valvoo sulautuvan sijoi-
tusrahaston osuudenomistajien edustajana
vastikkeen jaon toteutumista.

Sijoitusrahaston sulautuminen toisen sijoi-
tusrahaston kanssa merkitsee padsddnnon
mukaan sitd, ettd sulautuvaan sijoitusrahas-
toon kuuluvia varoja ryhtyy hallinnoimaan
toinen rahastoyhtié. Rahastoyhtion velvolli-
suuksien siirtymisessd noudatetaan sijoitus-
rahaston hallinnoinnin siirtdimisen yhteydessa
kuvattua periaatetta, toisin sanoen toimeen-
panohetked pidetdén ratkaisevana.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan rajat ylit-
tdvissd sulautumisissa sulautumisen voi-
maantuloajankohta ja piivd, jona lasketaan
vaihtosuhde, médrdytyvit vastaanottavan si-
joitusrahaston kotijdsenvaltion lainsdddannon
mukaan (47 artiklan 1 kohdan toinen alakoh-
ta). Ehdotetun 4 momentin mukaan 1—3
momenttia sovellettaisiin myo6s 107 e §:ssd
tarkoitettuun rajat ylittdvdadn sulautumiseen,
jossa sijoitusrahasto on vastaanottava sijoi-
tusrahasto.

Pykéldn 5 momentin mukaan rajat ylittdvin
sulautumisen voimaantulosta olisi vilitto-
misti ilmoitettava sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille. Vastaanottavaa sijoitusrahastoa
hallinnoivan rahastoyhtioén olisi huolehditta-
va ilmoittamisesta.

Pykidldn 6 mukaan sulautumista, joka on
tullut voimaan 1 momentin mukaisesti, ei saa
julistaa pateméttomaksi.

Pykidlan 7 momentissa sdadettdisiin vas-
taanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion velvollisuudesta ilmoittaa vas-
taanottavan sijoitusrahaston sdilytysyhteisol-
le, ettd kaikki sulautuvan sijoitusrahaston tai

yhteissijoitusyrityksen varat ja tarvittaessa
vastuut on siirretty.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(47 artikla ja 48 artiklan 4 kohta).

111 §. Ehdotettu pykild vastaa voimassa
olevaa 111 §:44. Sen mukaan sdilytysyhtei-
son on noudatettava 118 §:n 5 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa, mitd rahastoyhtios-
td edelld tdssd luvussa sdddetddn.

17 luku Sijoitusrahaston jakautumi-

nen

Luvun voimassa olevat sddnnokset koske-
vat yksinomaan Suomessa tapahtuvaa sijoi-
tusrahaston jakautumista. Niiden nojalla si-
joitusrahaston rajat ylittdvd jakautuminen ei
ole mahdollista. Luvun seuraaviin pykéliin
ehdotetaan teknisluonteisia muutoksia, joilla
nykyistd oikeustilaa ei ole tarkoitettu muutet-
tavaksi.

112 §. Pykilédssd médritellddn sijoitusrahas-
ton jakautumisessa syntyvd kohderahasto.
Kohderahasto-termi ehdotetaan otettavaksi
kayttoon uudessa 17 a luvussa, joka koskee
kahden sijoitusrahaston erityistd rakennetta ja
jossa kohderahasto-termi on tihin rakentee-
seen sopiva. Tdmén vuoksi sijoitusrahaston
jakautumisessa kohderahasto-termi ehdote-
taan korvattavaksi termilld ’vastaanottava si-
joitusrahasto’.

113 §. Pykélan I momentin 2, 3 ja 8 koh-
dassa ja 3 momentissa oleva kohderahasto-
termi korvattaisiin termilld ’vastaanottava si-
joitusrahasto’. Pykédldn 1 momentin 2 koh-
taan ja 3 momenttiin ehdotetaan teknisluon-
teista muutosta.

115 §. Pykilidn 2 ja 3 momentissa oleva
kohderahasto-termi  korvattaisiin  termilld
’vastaanottava sijoitusrahasto’. Pykélin 2
momentissa oleva viittaus Rahoitustarkastuk-
seen muutetaan koskemaan Finanssivalvon-
taa.
17aluku  Syottorahasto ja kohderahasto

Lakiin ehdotetaan liséttdviksi uusi 17 a lu-
ku, joka sisdltdd sddnnokset sijoitusrahasto-
jen muodostamasta syGttoérahasto-
kohderahasto -rakenteesta. Sdannoksilla pan-
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taisiin tdytdntoon sijoitusrahastodirektiivin
VIII luku.

Syottorahaston hyviksyminen

115 a §. Pykilan edelle ehdotetaan sddn-
nosten siséltéod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyka-
lassd sdddettdisiin syottorahaston varoja kos-
kevista vaatimuksista. Pykélin I momentin
mukaan enintdin 15 prosenttia syottorahas-
ton varoista saa olla toiminnan edellyttimina
kdteisvaroina tai sijoitettuna 80, 80a ja
80 b §:n mukaisesti sellaisiin johdannaisso-
pimuksiin, joita voidaan kayttid vain suo-
jaustarkoituksessa.

Pykildn 2 momentissa sdéddettdisiin syotto-
rahaston 80 b §:n 1 momentissa tarkoitetun
johdannaissopimuksiin liittyvén kokonaisris-
kin laskemisesta ja laskemistavasta. Syotto-
rahaston kokonaisriski olisi laskettava las-
kemalla yhteen sydttérahaston 1 momentin
2 kohdassa tarkoitettujen sijoitusten aiheut-
tama suora riski ja kohderahaston 80 §:n
1 momentissa tarkoitettuihin johdannaisso-
pimuksiin liittyvi tosiasiallinen riski suhtees-
sa syottorahaston kohderahastoon tekemiin
sijoituksiin, taikka laskemalla yhteen syo6tto-
rahaston 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettu
suora riski ja kohderahaston 80 §:n
1 momentissa tarkoitettuihin johdannaisso-
pimuksiin liittyvén kokonaisriskin kohdera-
haston sdénnodissd madrattdvd enimmaismas-
rd suhteessa syottorahaston kohderahastoon
tekemiin sijoituksiin.

Ehdotus vastaa
(58 artiklan 2 kohta).

115 b §. Pykélédssd sédddettdisiin kohdera-
hastoa koskevista poikkeuksista. Pykildn 1 ja
2 momentti koskisivat kohderahastona olevaa
sijoitusrahastoa. Sijoitusrahastotoiminnassa
on keskeistd lain 1 §:n ja 2 §:n 1 momentin
1 kohdan mukaan varojen hankkiminen ylei-
sOltd yhteistd sijoittamista varten. Kohdera-
hasto saisi / momentissa sdddetyin edellytyk-
sin poiketa tdstd sijoitusrahastotoiminnan
keskeisestd vaatimuksesta. Jos kohderahaston
osuudenomistajina on vahintddn kaksi syotto-
rahastoa, kohderahastoa hallinnoiva rahasto-
yhti6 saisi edelld mainittujen sédénndsten es-
tdmattd paattad, hankitaanko kohderahastoon
pddomaa muilta sijoittajilta. Rahastoyhtio
saisi péittdad kohderahaston osuudenomistaji-
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en madristd ja niiden rajoittumisesta ammat-
timaisiin sijoittajiin.

Pykildn 2 momentin mukaan 127 §:44, joka
koskee rahasto-osuuksien markkinointia si-
joitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa, ei sovellettaisi kohderahastona ole-
vaan sijoitusrahastoon, jos sen osuudenomis-
tajina on ainoastaan muuhun ETA-valtioon
sijoittautuneita syottorahastoja, eikd kohde-
rahaston rahasto-osuuksia markkinoida ylei-
s6lle muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Pykilan 3 momentti koskisi kohderahasto-
na olevaa yhteissijoitusyritystd. Lain
128 §:44, joka koskee yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointia Suomessa, ei sovel-
lettaisi kohderahastona toimivaan yhteissijoi-
tusyritykseen, jonka osuudenomistajina on
Suomeen sijoittautuneita syottérahastoja, ja
jonka rahasto-osuuksia ei markkinoida ylei-
s6lle Suomessa.

Ehdotus vastaa
(58 artiklan 4 kohta).

115 ¢ §. Pykélan / momentin mukaan syot-
torahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on ha-
ettava Finanssivalvonnan lupa kohderahas-
toon sijoittamiselle, kun sijoitettava méaird
ylittdd 72 §:n 5 momentissa sdddetyn méai-
rddn. Viimeksi mainitun sddnnoksen mukaan
rahastoyhti6 saa sijoittaa enintdédn yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista saman sijoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuk-
siin. Finanssivalvonnan on annettava lupa,
jos syottorahasto, sen sdilytysyhteiso ja tilin-
tarkastaja sekd kohderahasto tdyttivit tdssd
luvussa sdddetyt vaatimukset.

Pykilan 2 momentissa saddettdisiin asiakir-
joista, jotka syottorahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion on toimitettava Finanssivalvon-
nalle luvan saamiseksi. Finanssivalvonnalle
olisi toimitettava syoéttérahaston ja kohdera-
haston sddnnot tai perustamisasiakirjat sekd
rahastoesite ja avaintietoesite syottdrahastos-
ta ja kohderahastosta. Lis#ksi olisi toimitet-
tava sydttorahastoa hallinnoivan rahastoyhti-
O6n ja kohderahaston vilinen 115d §:n
1 momentissa tarkoitettu sopimus syottora-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion oikeudesta
saada tarpeelliset asiakirjat ja tiedot tai sa-
man pykidldn 2 momentissa tarkoitetut liike-
toiminnan harjoittamista koskevat sisdiset
sddnnét, rahasto-osuudenomistajille annetta-
vat 115 k §:n 1 momentissa tarkoitetut tiedot
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sekd syottorahaston ja kohderahaston siily-
tysyhteisgjen vilinen 115 h §:n 1 momentissa
tarkoitettu sopimus tietojen vaihdosta ja
kummankin rahaston tilintarkastajien vilinen
1151 §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus
tietojen vaihdosta.

Pykélan 3 momentissa sidddettdisiin todis-
tuksesta, joka Finanssivalvonnalle on toimi-
tettava 1 momentissa tarkoitetun luvan saa-
miseksi, kun kohderahastona on yhteissijoi-
tusyritys. Finanssivalvonnalle olisi lisdksi
toimitettava kohderahaston kotivaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten todistus siitd, ettd
kohderahasto on yhteissijoitusyritys, joka ko-
tivaltionsa lainsddddnnon mukaan tayttdd si-
joitusrahastodirektiivin 58 artiklan 3 kohdan
b ja c alakohdassa sdddetyt vaatimukset.
Kohderahasto itse ei saa kotivaltionsa lain-
sddaddannon mukaan olla syottorahasto eiké
silli saa olla sijoituksia syéttorahaston
osuuksiin. Pykilin 4 momentissa sdddettdi-
siin velvollisuudesta antaa edelld tarkoitettu
todistus suomen tai ruotsin kielelld tai Fi-
nanssivalvonnan hyviksymailld muulla kie-
lell4.

Pykildn 5 momentissa sdidettdisiin luvan
kasittelyajasta. Finanssivalvonnan olisi il-
moitettava syottorahastoa hallinnoivalle ra-
hastoyhtiolle lupaa koskevasta padtoksestd
viimeistddn 15 tyopdivian kuluttua siitd, kun
sille on toimitettu luvan antamiseksi tarvitta-
vat asiakirjat.

Ehdotus vastaa
(59 artikla).

sijoitusrahastodirektiivid

Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat
yhteiset sddnnokset

115 d §. Pykilidn edelle ehdotetaan séin-
nosten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyké-
lén 1 momentissa sdéddettdisiin kohderahastoa
hallinnoivan rahastoyhtion velvollisuudesta
toimittaa syottdrahastoa hallinnoivalle rahas-
toyhtiélle kaikki tiedot ja asiakirjat, jotka ta-
mi tarvitsee tdssd laissa sdddettyjen vaati-
musten tayttdmiseksi. Jos kohderahastona on
yhteissijoitusyritys, syottdrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion olisi huolehdittava siit4, et-
td se saa kohderahastona olevalta yhteissijoi-
tusyritykseltd tdssd laissa sdddettyjen vaati-
musten tdyttdmiseksi tarvittavat asiakirjat ja
tiedot. Syottorahastoa hallinnoivan rahasto-

yhtion olisi tehtdvd sopimus tarvittavien tie-
tojen toimittamisesta kohderahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion tai kohderahastona ole-
van yhteissijoitusyrityksen kanssa. Sopimuk-
sen tulisi olla veloituksetta osuudenomistaji-
en saatavilla ndiden pyynnosta.

Pykéldn 2 momentin mukaan syottorahas-
ton varoja saisi sijoittaa kohderahaston
osuuksiin enemmén kuin 72 §:n 5 momentis-
sa sdddetyn médrdn vasta 1 momentissa tar-
koitetun sopimuksen voimaantulon jilkeen.
Jos syottorahastoa ja kohderahastoa hallinnoi
sama rahastoyhtid, sopimus voidaan korvata
likketoiminnan harjoittamista koskevilla si-
sdisilld sdannoilla.

Pykildn 3 momentissa sdddettdisiin syotto-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja kohde-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtién tai koh-
derahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
velvollisuudesta toteuttaa tarvittavat toimen-
piteet, joilla rahaston varojen nettoarvon las-
kenta- ja julkistamispdivit ajoitetaan saman-
aikaisiksi keinottelumahdollisuuksien ehkéi-
semiseksi.

Pykéldn 4 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytant6on panemiseksi tarvittavat tarkemmat
maidrdykset 1 momentissa tarkoitetun syotto-
rahaston ja kohderahaston vilisen sopimuk-
sen ja 2 momentissa tarkoitettujen sisdisten
liiketoiminnan harjoittamista koskevien séén-
tojen sisdllostd. Finanssivalvonta antaisi su-
lautumisdirektiivin 8—19 artiklan tdytant6on
panemiseksi tarvittavat tarkemmat mésrayk-
set.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(60 artiklan 1 ja 2 kohta ja 6 kohdan ensim-
mdisen alakohdan a alakohta).

115 e §. Pykildssd sdddettdisiin tilanteesta,
jossa kohderahaston rahasto-osuuksien lunas-
taminen tai liikkeeseenlasku viliaikaisesti
keskeytetddn kohderahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion tai kohderahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen aloitteesta taikka Fi-
nanssivalvonnan tai kohderahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taisen viranomaisen pyynnostd. Kohderahas-
toon sijoittavaa syottorahastoa hallinnoiva
rahastoyhti6é voi télloin keskeyttdd syottora-
haston rahasto-osuuksien lunastamisen tai
lilkkeeseenlaskun vastaavaksi ajaksi sen es-
tadmattd mitd 45 §:ssd ja 50 §:n 1 momentissa
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rahasto-osuuksien lunastamisen ja liikkee-
seenlaskun viliaikaisesta keskeyttdmisestd
sdddetdan. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivid (60 artiklan 3 kohta).

115 f §. Pykildssd sdddettdisiin tilanteesta,
jossa kohderahasto lakkautetaan. Pykaildn
1 momentin mukaan padsddntond tdssi tapa-
uksessa olisi, ettd myds kohderahaston osuu-
denomistajana oleva syd&ttérahasto olisi lak-
kautettava. Momentissa sdddettdisiin ehdois-
ta, joiden tdyttyessd syottorahastoa ei tarvit-
sisi lakkauttaa. Syottorahastoa ei tarvitsisi
lakkauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy
sen, ettd syottorahaston varoista vidhintddn
85 prosenttia sijoitetaan toisen kohderahaston
osuuksiin, taikka jos Finanssivalvonta hy-
viksyy syottorahaston sddntdjen muutoksen,
jonka mukaan se ei endd ole syo6ttérahasto.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin kohde-
rahastona olevan sijoitusrahaston lakkautta-
misajankohdasta. Kohderahaston lakkautta-
minen voisi tapahtua aikaisintaan kolmen
kuukauden kuluttua siitd, kun kohderahastoa
hallinnoiva rahastoyhtié on ilmoittanut lak-
kauttamista koskevasta sitovasta pditokses-
tddn kohderahaston rahasto-osuuden-
omistajille ja Finanssivalvonnalle sekd koh-
derahaston syottorahastona olevan yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

Pykélin 3 momentissa sdidettdisiin ajan-
kohdasta, jolloin Finanssivalvonnan 1 mo-
mentissa tarkoitettua hyviksymisté olisi haet-
tava. Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyh-
tion olisi toimitettava Finanssivalvonnalle
hyviksymisen saamiseksi tarvittava selvitys
viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd
pdivistd, jona kohderahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhtio on ilmoittanut sille 2 momentin
mukaan kohderahaston lakkauttamisesta.
Sydéttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
olisi haettava vastaavassa ajassa Finanssival-
vonnan 1 momentissa tarkoitettua hyvéksy-
mistd, kun se on saanut 2 momentissa tarkoi-
tettua ilmoitusta vastaavan ilmoituksen koh-
derahastona olevan yhteissijoitusyrityksen
lakkauttamisesta.

Pykidlan 4 momentissa sdddettdisiin ajan-
kohdasta, jolloin Finanssivalvonnan hyvak-
symistd on viimeistddn haettava, jos kohde-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtié tai kohde-
rahastona oleva yhteissijoitusyritys on ilmoit-

tanut syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyh-
tidlle kohderahaston lakkauttamista koske-
vasta sitovasta paatoksestd yli viisi kuukautta
ennen sitd piivdd, jona lakkauttaminen aloi-
tetaan. Syottorahastoa hallinnoivan rahasto-
yhtion olisi 3 momentissa sdddetystd poike-
ten toimitettava Finanssivalvonnalle hyvik-
symisen saamiseksi tarvittava selvitys vii-
meistddn kolme kuukautta ennen pdivéd, jona
lakkauttaminen aloitetaan.

Pykidlan 5 momentin mukaan Finanssival-
vonnan olisi ilmoitettava hyviaksymistd kos-
kevasta padtoksestddn syottorahastoa hallin-
noivalle rahastoyhtiélle 15 tydpdivan kulues-
sa asian ratkaisemiseksi tarvittavien asiakir-
jojen vastaanottamisesta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(60 artiklan 4 kohta ja 6 kohdan c alakohta).
Pykéldn 3—5 momentit vastaavat komission
sulautumisdirektiivid (20 artiklan 1 kohdan
johdantokappale ja 2 kohta sekd 21 artiklan
1 kohta).

Pykidlan 6 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hy-
viksymismenettelystd ja hyviksymistd var-
ten toimitettavista asiakirjoista. Finanssival-
vonta antaisi sulautumisdirektiivin 20 ja
21 artiklan tdytdnto6n panemiseksi tarvittavat
tarkemmat madriykset.

115 g §. Pykildssd sdddettdisiin tilanteesta,
jossa syottorahaston kohderahasto sulautuu
toisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen kanssa tai se jakautuu kahdeksi tai
useammaksi  sijoitusrahastoksi.  Pykéldn
1 momentin mukaan myos syo6ttérahasto olisi
tdssd tapauksessa lakkautettava. Momentissa
sdddettdisiin ehdoista, joiden tdyttyessd syot-
torahastoa ei tarvitsisi lakkauttaa edellyttien,
ettd Finanssivalvonta hyviksyy menettelyta-
van lakkauttamisen estdmiseksi. Syottorahas-
toa ei tarvitsisi lakkauttaa momentin 1 koh-
dan mukaan, jos syottérahasto jatkaa kohde-
rahaston sulautumisen tai jakautumisen jl-
keen kohderahaston taikka sulautumisessa tai
jakautumisessa muodostuvan jonkin toisen
sijoitusrahaston sy6ttérahastona, tai 2 kohdan
mukaan, jos vdhintddn 85 prosenttia syotto-
rahaston varoista sijoitetaan sellaisen kohde-
rahaston osuuksiin, joka ei ole syntynyt edel-
14 mainitun sulautumisen tai jakautumisen tu-
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loksena. Momentin 3 kohdan mukaan sy6tto-
rahastoa ei tarvitsisi lakkauttaa, jos syottora-
haston sddnt6jd muutetaan siten, ettid se ei
enéid ole sydttorahasto.

Pykilan 2 momentti koskisi kohderahaston
sulautumisen tai jakautumisen voimaantuloa.
Sulautuminen tai jakautuminen tulisi voi-
maan, jos kohderahastoa hallinnoiva rahasto-
yhtio toimittaa viimeistddan 60 péivdd ennen
sulautumisen tai jakautumisen suunniteltua
voimaantulopdivdd kohderahaston rahasto-
osuudenomistajille sekd Finanssivalvonnalle
ja kohderahaston syottérahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
sille viranomaisille 108 b ja 108 ¢ §:ssé tar-
koitetut tiedot. Jos syottorahaston kohdera-
hastona oleva yhteissijoitusyritys sulautuu tai
kotivaltiossaan jakautuu, sulautumisen tai ja-
kautumisen voimaantulon edellytykseni oli-
si, ettd syottorahastoa hallinnoiva rahastoyh-
ti6 ja Finanssivalvonta saavat asianomaiselta
yhteissijoitusyritykseltd 108 b ja 108 ¢ §:ssd
tarkoitettuja tietoja vastaavat tiedot viimeis-
tddn 60 pdivdd ennen sulautumisen tai jakau-
tumisen aiottua voimaantulopdivaa.

Ehdotetun 3 momentin mukaan syottora-
haston rahasto-osuudet kohderahastossa on
voitava lunastaa ennen kohderahaston sulau-
tumisen tai jakautumisen voimaantuloa, jos
Finanssivalvonta ei ole antanut hyvaksyntdi
sille, ettd syottérahasto 1 momentin 1 kohdan
mukaan jatkaa kohderahaston sulautumisen
tai jakautumisen jilkeen kohderahaston tai
jonkin toisen sulautumisessa tai jakautumi-
sessa muodostuneen sijoitusrahaston syotto-
rahastona.

Ehdotetun pykéldn 1—3 momentit vastaa-
vat sijoitusrahastodirektiivid (60 artiklan
5 kohta).

Pykéldn 4 momentissa sdddettdisiin maara-
ajasta, jossa Finanssivalvonnan 1 momentis-
sa tarkoitettua hyviksymistd on haettava.
Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
olisi toimitettava hyviksymisen saamiseksi
tarvittava selvitys Finanssivalvonnalle vii-
meistddn yhden kuukauden kuluttua siitd
péivistd, jona rahastoyhtié on saanut 2 mo-
mentin mukaisesti tiedon kohderahaston aio-
tusta sulautumisesta tai jakautumisesta.

Pykidldn 5 momentissa sdddettdisiin ajan-
kohdasta, jolloin 1 momentissa tarkoitettua
Finanssivalvonnan hyviksymistd on viimeis-

td4n haettava, jos kohderahastoa hallinnoiva
rahastoyhtié on antanut syottdrahastoa hal-
linnoivalle rahastoyhtidlle 108 b ja 108 c
§:ssé tarkoitetut tiedot taikka kohderahastona
oleva yhteissijoitusyritys 2 momentissa tar-
koitetut vastaavat tiedot yli nelja kuukautta
ennen aiottua sulautumisen tai jakautumisen
voimaantulopdivdd. Syottorahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion olisi poiketen siitd, mitd
4 momentissa sdddetdin, toimitettava Finans-
sivalvonnalle hyviksymisen saamiseksi tar-
vittava selvitys viimeistddn kolme kuukautta
ennen aiottua kohderahaston sulautumisen tai
jakautumisen voimaantulop#ivaa.

Pykildn 6 momentin mukaan Finanssival-
vonnan olisi ilmoitettava hyviksymistd kos-
kevasta padtoksestddn syottorahastoa hallin-
noivalle rahastoyhtiélle 15 tyopdivan kulues-
sa asian ratkaisemiseksi tarvittavat asiakirjo-
jen vastaanottamisesta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(60 artiklan 5 kohta ja 6 kohdan c alakohta).
Pykildn 4—6 momentit vastaavat komission
sulautumisdirektiivid (22 artiklan 1 kohdan
johdantokappale ja 3 kohta sekd 23 artiklan 1
kohta).

Pykildn 7 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset 1 momentissa tarkoitetusta hy-
viksymismenettelystd ja hyviksymistd var-
ten toimitettavista asiakirjoista. Finanssival-
vonta antaisi sulautumisdirektiivin 22 ja
23 artiklan tdytdnt66n panemiseksi tarvittavat
tarkemmat madriykset.

Sdilytysyhteisdt ja tilintarkastajat

115 h §. Pykilidn edelle ehdotetaan séin-
nosten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyké-
lan 1 momentissa sdddettdisiin syottérahaston
ja kohderahaston siilytysyhteisdjen velvolli-
suudesta tehdd tietojen vaihtoa koskeva so-
pimus sen varmistamiseksi, ettd kumpikin
sdilytysyhteiso tiyttad sille kuuluvat velvolli-
suutensa. Sddnnods koskee tilannetta, jossa
syottorahastolla ja kohderahastolla on eri séi-
lytysyhteiso.

Pykildn 2 momentin mukaan syottérahas-
ton varoja saisi sijoittaa kohderahaston rahas-
to-osuuksiin vasta sen jilkeen, kun syéttora-
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haston ja kohderahaston siilytysyhteisdjen
vélinen sopimus tietojen vaihdosta on tullut
voimaan.

Pykildn 3 momentin mukaan syottorahas-
ton ja kohderahaston siilytysyhteis6illd olisi
tdimén lain salassapitosddnnosten estaméatta
oikeus kayttdi tietoja, jos se on tarpeen siily-
tysyhteisolle tdimén luvun mukaan kuuluvien
velvollisuuksien tdyttdmiseksi ja ne noudat-
tavat tdssd luvussa sdddettyjd vaatimuksia.
Sadnnokselld pantaisiin taytintoon sijoitus-
rahastodirektiivin 61 artiklan 1 kohdan kol-
mas alakohta, jonka mukaan kohderahaston
sdilytysyhteison ja syottorahaston sdilytysyh-
teison, jotka noudattavat sijoitusrahastodirek-
titvin VIII luvun vaatimuksia, ei katsota rik-
kovan s#dintoji, joilla rajoitetaan tietojen il-
maisemista tai jotka koskevat tietosuojaa,
kun tdllaiset sddnnot sisdltyvit sopimukseen
taikka lakiin, asetukseen tai hallinnolliseen
madrdykseen.

Pykildn 4 momentin mukaan rahastoyhtion
olisi toimitettava hallinnoimansa sy&ttorahas-
ton sdilytysyhteisolle syottorahaston kohde-
rahastoa koskevat kaikki tiedot, jotka syotto-
rahaston sdilytysyhteisén velvollisuuksien
tdyttdminen edellyttd.

Pykélin 5 momentissa sdddetty ilmoitus-
velvollisuus koskisi kohderahastona olevan
sijoitusrahaston sdilytysyhteisod. Kohdera-
haston sdilytysyhteison olisi ilmoitettava vé-
littomisti Finanssivalvonnalle, syottorahas-
toa hallinnoivalle rahastoyhtiélle ja syottora-
haston siilytysyhteisolle sekd syottorahasto-
na olevalle yhteissijoitusyritykselle ja sen
sdilytysyhteisolle sellaisesta havaitsemastaan
sddnnosten vastaisesta toiminnasta kohdera-
hastossa, jolla katsotaan olevan kielteinen
vaikutus sy6ttorahastoon.

Pykéldn 6 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaa komission sulautumisdirektiivin
tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
midrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopi-
muksen sisdllostd ja 5 momentissa tarkoite-
tun sdidnndsten vastaisen toiminnan arvioin-
nissa huomioon otettavista seikoista. Finans-
sivalvonta antaisi sulautumisdirektiivin 24—
26 artiklan tdytdnto6n panemiseksi tarvittavat
tarkemmat madriykset.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(61 artikla).
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115 i §. Ehdotettu pykéléd koskee syottora-
haston ja kohderahaston tilintarkastajien vel-
vollisuuksia. Pykidldn [/ momentin mukaan
syottorahaston ja kohderahaston tilintarkasta-
jien olisi tehtdvi tietojen vaihtoa koskeva so-
pimus sen varmistamiseksi, ettd kumpikin ti-
lintarkastaja tdyttdd tilintarkastajalle kuuluvat
velvollisuutensa mukaan lukien 3 ja 4 mo-
mentissa sdddetyt velvollisuudet. Sddnnds
koskee tilannetta, jossa syoéttorahastolla ja
kohderahastolla on eri tilintarkastajat.

Pykidlan 2 momentin mukaan syo6ttérahas-
ton varojen sijoittaminen kohderahastoon oli-
si sallittua vasta sen jilkeen, kun syottorahas-
ton ja kohderahaston tilintarkastajien vélinen
sopimus tietojen vaihdosta on tullut voimaan.

Pykilan 3 momentissa sdddettiisiin syotto-
rahaston tilintarkastajan velvollisuudesta ot-
taa tilintarkastuskertomuksessaan huomioon
kohderahaston tilintarkastuskertomus. Jos
syottorahastolla ja kohderahastolla on eri ti-
likausi, kohderahaston tilintarkastajan on
laadittava erillinen kertomus syottérahaston
tilinpaatospdivaltd. Syottorahaston tilintar-
kastajan olisi ilmoitettava tilintarkastusker-
tomuksessaan kaikista kohderahaston tilin-
tarkastuskertomuksessa esiin tuoduista séan-
tojenvastaisuuksista ja niiden vaikutuksesta
syottorahastoon.

Pykilan 4 momentin mukaan syottérahas-
ton ja kohderahaston tilintarkastajalla olisi
tdmdn lain salassapitosddnndsten estamatti
oikeus kayttdd tietoja, jos se on tarpeen tilin-
tarkastajalle tdimédn luvun mukaan kuuluvan
velvollisuuden tdyttamiseksi ja ne noudatta-
vat tdssd luvussa sdddettyja vaatimuksia.
Sadnnokselld pantaisiin taytdntoon sijoitus-
rahastodirektiivin 62 artiklan 3 kohdan séin-
nds, joka koskee tilintarkastajien oikeutta il-
maista tietoja salassapitosddnndsten estimit-
td. Saannods vastaisi sdilytysyhteisoja koske-
vaa 1151 §:n 3 momenttia.

Pykéldn 5 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytant6on panemiseksi tarvittavat tarkemmat
midrdykset 1 momentissa tarkoitetun sopi-
muksen sisdllostd. Finanssivalvonta antaisi
sulautumisdirektiivin 27 ja 28 artiklan tdy-
tintoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset.

Ehdotus
(62 artikla).

vastaa sijoitusrahastodirektiivid
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Syottorahaston tiedonantovelvollisuus ja
markkinointi

115 j §. Pykilén edelle ehdotetaan sdadnnos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykéldan
1 momentissa séddettdisiin valtiovarainminis-
terille annettavasta valtuudesta sddtdd ase-
tuksella sijoitusrahastodirektiivin tdytantoon
panemiseksi tiedoista, jotka syottérahastosta
julkistettavassa rahastoesitteessd on 92 §:n 2
momentissa tarkoitettujen tietojen lisdksi il-
moitettava, sekd tiedoista, jotka syottorahas-
ton  vuosikertomuksessa on  esitettivi
96 §:ssd tarkoitettujen tietojen lisdksi. Syot-
torahaston vuosikertomuksessa ja puolivuo-
tiskatsauksessa on ilmoitettava, missi kohde-
rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
ovat saatavilla.

Ehdotettu 2 momentti olisi informatiivinen
ja koskisi sydttérahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtién tiedonantovelvollisuutta Finanssi-
valvonnalle. Rahastoyhtiélld on 92 §mn
5 momentin ja 98 ¢ §:n 1 momentin nojalla
velvollisuus toimittaa syottorahaston rahas-
toesite ja avaintietoesite Finanssivalvonnalle
tiedoksi. Momentissa sdddettdisiin lisdksi
syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
velvollisuudesta  toimittaa  kohderahaston
vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus vilitto-
misti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Pykéldn 3 momentissa sdddettdisiin velvol-
lisuudesta ilmoittaa syottorahastoa koskevas-
sa markkinoinnissa, siitd, ettd vihintdin 85
prosenttia syottdrahaston varoista sijoitetaan
pysyvisti kohderahaston osuuksiin.

Pykilan 4 momentti koskee rahastoyhtion
tiedonantovelvollisuutta sijoittajille. Sy&tto-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtién on toimi-
tettava veloituksetta sijoittajille ndiden pyyn-
nostd kohderahaston rahastoesite, vuosiker-
tomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(63 artikla).

Sijoitusrahaston muuttaminen syottorahas-
toksi ja kohderahaston vaihtaminen

115 k §. Pykéldn edelle ehdotetaan sddn-
nosten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyké-
lan I momentissa saddettdisiin tiedoista, jotka
syottorahaston rahasto-osuudenomistajille on
annettava. Tietojen tulee momentin 1 kohdan
mukaan siséltdd ilmoitus siitd, ettd Finanssi-
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valvonta on hyviksynyt sy6ttorahaston varo-
jen sijoittamisen kohderahaston osuuksiin, 2
kohdan mukaan avaintietoesite syottorahas-
tosta ja kohderahastosta ja 3 kohdan mukaan
ilmoitus pdivistd, jona syottérahaston varo-
jen sijoittaminen kohderahastoon aloitetaan
tai pdivéstd, jona kohderahastoon sijoitettavi-
en varojen madrd ylittdd 72 §:n 5 momentissa
sdddetyn midrin. Momentin 4 kohdan mu-
kaan tietojen tulee siséltdd ilmoitus siité, ettd
rahasto-osuudenomistajilla on oikeus vaatia
30 pdivan kuluessa tdssd momentissa tarkoi-
tetun ilmoituksen tekemisestd osuuksiensa
lunastamista ilman muita kustannuksia kuin
ne, jotka rahastoyhtid perii sijoitusrahaston
purkautumisesta  vilittdmisti  aiheutuvien
kustannusten (divestointikustannukset) kat-
tamiseksi.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin 1 mo-
mentissa tarkoitettujen tietojen antamisajan-
kohdasta. Tiedot olisi annettava vahintdén
30 pdivad ennen 1 momentin 3 kohdassa tar-
koitettua péivaa.

Pykilan 3 momentti koskee 1 momentissa
tarkoitettujen tietojen antamista syottdrahas-
ton rahasto-osuudenomistajille vastaanotta-
vassa ETA-valtiossa, jos syodttérahaston ra-
hasto-osuuksia markkinoidaan 127 §:sséd tar-
koitetun ilmoituksen perusteella asianomai-
sessa ETA-valtiossa. Edelld tarkoitetut tiedot
on annettava vastaanottavan ETA-valtion vi-
rallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista
kielistd taikka kyseisen ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten hyviksymalld kie-
lelld. Syottorahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
vastaa kddnnoksen laadinnasta.

Pykéldn 4 momentissa sdddettdisiin kiellos-
ta, jonka mukaan syéttdrahaston varoja ei saa
sijoittaa kohderahaston osuuksiin 72 §:n
5 momentissa sdddetyn miadrdn ylittdvai
midrdd ennen kuin 2 momentissa tarkoitettu
30 pdivin médrdaika alkaen tietojen anta-
misajankohdasta rahasto-osuudenomistajille
on kulunut.

Pykildn 5 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset 1 momentissa tarkoitettujen tieto-
jen antamistavasta. Finanssivalvonta antaisi
sulautumisdirektiivin 29 artiklan tadytant6on
panemiseksi tarvittavat tarkemmat méarayk-
set.
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Ehdotus
(64 artikla).

vastaa sijoitusrahastodirektiivid

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

1151 §. Pykéldn edelle ehdotetaan sddnnos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotetun
1 momentin mukaan sy6ttorahastoa hallin-
noivalla rahastoyhti6lld on velvollisuus seu-
rata sen kohderahaston toimintaa, jonka ra-
hasto-osuuksiin rahastoyhtion hallinnoiman
syottorahaston varoja on sijoitettu. Tdmén
velvollisuuden tayttdmiseksi rahastoyhtié voi
tukeutua kohderahastoa hallinnoivalta rahas-
toyhtioltd, kohderahastona olevalta yhteissi-
joitusyritykseltd taikka kohderahaston sdily-
tysyhteisoltd tai tilintarkastajilta saamiinsa
tietoihin ja asiakirjoihin. Rahastoyhtiolld ei
saa olla syytd epdilld tietojen ja asiakirjojen
oikeellisuutta.

Ehdotetun 2 momentin mukaan syottora-
haston tai sitd hallinnoivan rahastoyhtion tai
niiden lukuun toimivan vastaanottama jake-
lupalkkio tai muu palkkio taikka muu rahal-
linen hyoéty, joka on vastaanotettu kohdera-
haston osuuksiin tehdyn sijoituksen yhtey-
dessi, olisi laskettava syottdrahaston varoi-
hin.

Ehdotus
(65 artikla).

115 m §. Pykaila koskisi kohderahastoa hal-
linnoivan rahastoyhtion ilmoitus- ja tiedon-
antovelvollisuuksia. Pykidldn [ momentin
mukaan kohderahastoa hallinnoivan rahasto-
yhtion olisi ilmoitettava valittomésti Finans-
sivalvonnalle syottorahastosta ja sellaisesta
syottorahastona olevasta yhteissijoitusyrityk-
sestd, jonka varoja sijoitetaan sen hallin-
noiman kohderahaston rahasto-osuuksiin. Fi-
nanssivalvonnan olisi vilittomaisti ilmoitetta-
va syottorahastona olevan yhteissijoitusyri-
tyksen sijoituksesta yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Finanssivalvonnan tulisi saada viimeksi
mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselta
viranomaiselta silloin, kun yhteissijoitusyri-
tys on suomalaisen syo6ttérahaston kohdera-
hastona. Titd ilmoitusta tulisi edeltdd asian-
omaisessa ETA-valtiossa kohderahastona
olevan yhteissijoitusyrityksen ilmoitus koti-
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valtionsa toimivaltaisille viranomaisille syot-
torahaston varojen sijoituksesta.

Ehdotetun 2 momentin mukaan rahastoyh-
tio ei saa veloittaa merkintd- tai lunastus-
palkkioita sen hallinnoiman kohderahaston
rahasto-osuuksiin tehdyistd syottérahaston tai
syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
sen varojen sijoituksista tai osuuksien lunas-
tamisista.

Pykéldn 3 momentissa sdddettdisiin kohde-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion velvolli-
suudesta huolehtia siitd, ettd timén lain sekd
kohderahaston séddntéjen mukaisesti vaadit-
tavat tiedot ovat ajoissa kohderahaston
osuuksiin sijoittavan sydottérahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion, syottorahaston siily-
tysyhteison ja tilintarkastajien, syottorahas-
tona olevan yhteissijoitusyrityksen, sen sdily-
tysyhteison ja tilintarkastajien sekd Finanssi-
valvonnan ja syéttorahastona olevan yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten saatavilla.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(66 artikla).

115 n §. Pykéldan [ momentissa sdddettéi-
siin Finanssivalvonnan velvollisuudesta il-
moittaa vilittdmisti syo6ttorahastoa hallin-
noivalle rahastoyhtidlle p#stoksestd, toimen-
piteestd, tdssd luvussa asetettujen ehtojen
noudattamatta jdttdmisestd tai Finanssival-
vonnasta annetun lain 31 §:n mukaisesti il-
moitetuista tiedoista, jos ne koskevat kohde-
rahastoa tai sitd hallinnoivaa rahastoyhti6ta
tai kohderahaston sdilytysyhteis6d tai tilin-
tarkastajaa. Edelld mainitun lain 31 §:ssd
sdddetddn toimilupavalvottavan tilintarkasta-
jan ilmoitusvelvollisuudesta Finanssivalvon-
nalle. Jos kohderahaston syd&ttérahastona on
yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnan on
tehtdva ilmoitus vilittomésti syottérahastona
olevan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(67 artikla).

Jos syottorahaston kohderahastona on yh-
teissijoitusyritys, Finanssivalvonnan tulisi
saada kohderahastona olevan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisilta vi-
ranomaisilta edelld mainittua ilmoitusta vas-
taava ilmoitus paidtoksestd, toimenpiteestd,
sijoitusrahastodirektiivin VIII luvussa asetet-
tujen ehtojen noudattamatta jattdmisestd tai
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sijoitusrahastodirektiivin 106 artiklan 1 koh-
dan mukaisesti ilmoitetuista tiedoista, jotka
koskevat kohderahastona olevaa yhteissijoi-
tusyritystd tai sen sdilytysyhteisod tai tilin-
tarkastajaa. Finanssivalvonnan olisi valitto-
misti toimitettava tieto saamastaan ilmoituk-
sesta sy0ttorahastoa hallinnoivalle rahastoyh-
tislle.

18 luku Rahastoyhtion toimiluvan pe-
ruuttaminen ja toiminnan ra-
joittaminen seki rahastoyhti-
on ja sijoitusrahaston lakkaut-

taminen

117 §. Pykild koskee rahastoyhtion toi-
minnan rajoittamista ja sen toimiluvan pe-
ruuttamista. Pykdlddn ehdotetaan lisdttaviksi
uusi 2 momentti, jossa sdddettdisiin Finanssi-
valvonnan velvollisuudesta kuulla rahastoyh-
tion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
hallinnoiman sijoitusrahaston kotivaltion
toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyh-
tion toimiluvan peruuttamista.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(21 artiklan 8 kohta).

117 a §. Pykéldn I momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd Finanssivalvonnan
olisi ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan
peruuttamisesta my6s Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle. Tdmd on tarpeen,
jotta Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi pitdd internet-sivuillaan olevan
luettelon toimiluvan saaneista rahastoyhtiois-
td ajan tasalla, kuten omnibusdirektiivin
11 artiklan 2 kohdalla sijoitusrahastodirektii-
vin 6 artiklan 1 kohtaan lisétty toinen alakoh-
ta edellyttdad. Lisdksi pykdldn 1 ja 2 momen-
tissa Rahoitustarkastus on korjattu Finanssi-
valvonnaksi.

121 §. Pykildn I momentissa séddetddn ti-
lanteista, joissa rahastoyhtion on ryhdyttdva
sijoitusrahaston lakkauttamiseen. Ehdotetun
18 i §:n 1 momentin 12 kohdan mukaan ul-
komaisen ETA-rahastoyhtién on noudatetta-
va sijoitusrahastolakia ja sen nojalla annettu-
ja sddnnoksid ja madrdyksia Suomessa hal-
linnoimansa sijoitusrahaston purkamiseen ja
selvitysmenettelyyn.  Viimeksi  mainitun
sdadnnoksen nojalla pykidlin 1 momentin
sadnnokset koskevat ulkomaista ETA-
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rahastoyhtiotd. Pyk&lddn ehdotetaan lisétta-
viksi uusi 2 momentti, jonka mukaan ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion olisi ryhdyttiva
Suomessa hallinnoimansa sijoitusrahaston
lopettamiseen siten kuin 1 momentissa sdi-
detddn myos silloin, kun Finanssivalvonta on
vaatinut 18 j §:n mukaan sité lopettamaan si-
joitusrahaston hallinnoimisen Suomessa.

123 a §. Pykald olisi uusi. Pykdldn / mo-
mentissa  sdddettdisiin  Finanssivalvonnan
velvollisuudesta ilmoittaa valittomasti sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toi-
mivaltaisille viranomaisille padtoksestd, joka
koskee sijoitusrahaston luvan peruuttamista
tai vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistettu
sijoitusrahastoon taikka sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksien liikkeeseenlaskun tai lunas-
tusten keskeyttamista.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa vilit-
tomésti 1 momentissa tarkoitetusta padtok-
sestddn my0s ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille, jos
padtos koskee sijoitusrahastoa, jota hallinnoi
ulkomainen ETA-rahastoyhtio.

Pykildn 3 momentti olisi informatiivinen.
Siind viitattaisiin komission notifiointiase-
tukseen, jonka 12 ja 13 artiklassa sdddetddn
toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
dosta. Asetuksen sddnnokset ovat suoraan
sovellettavaa sddntelyé.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(108 artiklan 2 kohta).
20 luku Rahastoyhtion toiminta ulko-

mailla ja yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinointi
Suomessa

Rahastoyhtion toimintaulkomailla sivuliik-
keen vilitykselld

126 a §. Pykildn edelle ehdotetaan séin-
nosten sisiltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykald
tarkistettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimuksia. Pykéldssd olevat viit-
taukset Rahoitustarkastukseen muutettaisiin
koskemaan  Finanssivalvontaa.  Pykéildn
1 momentissa séddettdisiin voimassa olevaa
momenttia vastaavasti rahastoyhtion velvol-
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lisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle hy-
vissd ajoin aikomuksestaan perustaa sivuliike
rahastoyhtion iséntévaltioon. Rahastoyhtio
saisi toimilupansa mukaisessa laajuudessa si-
vuliikkeen vilitykselld hallinnoida sijoitusra-
hastoja ja tarjota 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuja palveluja rahastoyhtion iséntédvaltios-
sa. Rahastoyhtio saisi sivuliikkeen vilityksel-
1a markkinoida hallinnoimiensa sijoitusrahas-
tojen rahasto-osuuksia isdntdvaltiossa.

Pykildan 1 momentissa sdddettdisiin tiedois-
ta ja selvityksistd, jotka Finanssivalvonnalle
toimitettavassa ilmoituksessa on oltava.
Momentissa ei sdddettdisi endd Finanssival-
vonnan oikeudesta antaa tarkempia méarayk-
sid sille toimitettavista tiedoista. Momentin
1 kohdan mukaan ilmoituksessa on mainitta-
va rahastoyhtion iséntdvaltio, jonka alueelle
rahastoyhti6 aikoo perustaa sivuliikkeen.
Momentin 2 kohdan mukaan ilmoituksessa
on oltava sivuliikkeen toimintasuunnitelma,
joka sisiltad tiedot siitd, mitd toimintaa ja mi-
ten rahastoyhtid aikoo harjoittaa iséntdvalti-
ossa, tiedot sivuliikkeen hallintorakenteesta
sekd kuvaus riskienhallintamenetelmistd ja
kuvaus isdntédvaltiossa toteutettavista sijoitus-
rahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista
toimenpiteistd, menettelyistd ja jérjestelyistd.
Momentin 3 kohdan mukaan ilmoituksessa
on mainittava sivuliikkeen osoite, josta asia-
kirjoja on mahdollista saada. Momentin
4 kohdan mukaan ilmoituksessa on oltava
tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa ole-
vista henkil6istd, seki momentin 5 kohdan
mukaan tiedot sivuliikkeen sijoittajien suo-
jaksi tarkoitetusta suojajéarjestelméstd tai sen
puuttumisesta.

Pykildn 2 momenttia ehdotetaan tarkistet-
tavaksi. Momentissa sdddetddn Finanssival-
vonnan tehtdvistd sen vastaanotettua sivu-
liikkkeen perustamista koskevan ilmoituksen.
Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu
toiminta huomioon ottaen syytd epiilld ra-
hastoyhtion hallinnollisten rakenteiden ja va-
rojen riittdvyyttd, sen olisi kahden kuukauden
kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta toi-
mitettava tiedot sivuliikkeen perustamisesta
rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Sen olisi ilmoitettava tietojen
eteenpdin toimittamisesta rahastoyhtille.
Momentin mukaan Finanssivalvonta voisi
kieltdaytyd ilmoituksen tekemisesti, jos se ha-
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vaitsee, ettei sivuliitkkeen perustaminen tdyti
edelld mainittuja sivuliikkeen perustamiselle
asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei saa pe-
rustaa, jos Finanssivalvonta on kieltdytynyt
tekemaéstd ilmoitusta.

Pykidlan 3 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Momentin mukaan, jos rahastoyhtio
aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa iséntival-
tiossa, Finanssivalvonnan olisi liitettivi
2 momentissa tarkoitettuun rahastoyhtion
isdntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
toimitettavaan ilmoitukseen todistus siiti, et-
td rahastoyhtiolld on sijoitusrahastodirektii-
vin sddnnosten mukainen toimilupa, kuvaus
rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja yksi-
tyiskohtaiset tiedot niitd sijoitusrahastotyyp-
pejd mahdollisesti koskevista rajoituksista,
joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa.

Pykildan 4 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Momentissa sdddettdisiin sivuliikkeen
litkketoiminnan aloittamisesta. Sivuliike voi-
taisiin perustaa ja se saisi aloittaa toiminnan,
kun rahastoyhti6 on saanut rahastoyhtion
isdntdvaltion toimivaltaisen viranomaisen il-
moituksen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu,
kahden kuukauden kuluttua siitd, kun edelld
tarkoitettu viranomainen on vastaanottanut
Finanssivalvonnan sille toimittamat 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot.

Pykilan 5 momentti olisi uusi ja koskisi ra-
hastoyhtion velvollisuutta ilmoittaa 1 mo-
mentin 2—4 kohdassa tarkoitettuja tietoja
koskevista muutoksista viimeistddn kuukaut-
ta ennen niiden voimaantuloa Finanssival-
vonnalle ja rahastoyhtion iséntdvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle. Muutoksista on
ilmoitettava kirjallisesti. Muutos on ilmoitet-
tava Finanssivalvonnalle etukiteen, jotta Fi-
nanssivalvonta voi tehdd muutoksesta johtu-
en 2 momentissa tarkoitetun paitoksen. Muu-
toksen yhteydessd on varmistuttava, ettd si-
vuliikkeen perustamiselle asetetut vaatimuk-
set edelleen tayttyvit.

Pykéldn 6 momentti olisi uusi ja koskisi Fi-
nanssivalvonnan  velvollisuutta  ilmoittaa
1 momentissa tarkoitettujen ja 2 momentin
mukaisesti toimitettujen tietojen muuttumi-
sesta rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle. Finanssivalvonnan olisi
ilmoitettava rahastoyhtion iséntdvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle my6s muutok-
sista, jotka on tehty rahastoyhtién toimiluvan
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laajuuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppeji
mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden
hoitoon rahastoyhtiolla on toimilupa. Finans-
sivalvonnan olisi muutosten johdosta muutet-
tava vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun
todistukseen sisdltyvit tiedot.

Pykéldn 7 momentissa sdddettdisiin 26 §:n
soveltamisen rajoittamisesta. Sijoitusrahasto-
direktiivin mukaan rahastoyhtion, joka har-
joittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld, on
noudatettava  rahastoyhtion  isédntdvaltion
14 artiklan mukaisesti laatimia sdant6ja (kéy-
tdnnesddnnot) (17 artiklan 4 kohta). Direktii-
vin 14 artiklan vaatimukset on pantu tiytin-
toon 26 §:ssd. Lain 26 §:n sijasta rahastoyh-
tion sivuliikkeestd kisin harjoittamaan toi-
mintaan sovellettaisiin asianomaisessa isin-
tdvaltiossa tdytdntoon pantuja 14 artiklaa
vastaavia sddnnoksié.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(17 artiklan 1—3 ja 7—9 kohta).

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliiket-
td perustamatta

126 d §. Pykilin edelle ehdotetaan séin-
nosten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykilda
muutettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodi-
rektiivin  vaatimuksia. Voimassa olevan
I momentin mukaan rahastoyhtion, joka ai-
koo aloittaa 5 §:ssi tarkoitetun toiminnan
harjoittamisen toisen valtion alueella perus-
tamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissid
ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle, mité
toimintaa sekd missd ja miten se aikoo har-
joittaa. Rahastoyhtio ei ole kuitenkaan voinut
perustaa sijoitusrahastoja muuhun ETA-
valtioon kuin Suomeen. Momentti ehdote-
taan muutettavaksi sitten, ettd se koskisi ra-
hastoyhtion toiminnan harjoittamista sivulii-
kettd perustamatta rahastoyhtion iséntdvalti-
ossa. Rahastoyhti6 saisi toimilupansa mukai-
sessa laajuudessa sivuliikettd perustamatta
perustaa sijoitusrahaston rahastoyhtion isén-
tdvaltioon ja tarjota 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettuja palveluja sekd markkinoida hallin-
noimiensa sijoitusrahastojen osuuksia isénta-
valtiossa. Pykéldssd olevat viittaukset Rahoi-
tustarkastukseen muutettaisiin  koskemaan
Finanssivalvontaa. Rahastoyhtién toiminnan

harjoittamisesta muussa kuin ETA-valtiossa
sdddettdisiin jdljempand 126 e §:ssi.

Momentissa sdddettdisiin tiedoista ja selvi-
tyksistd, jotka ilmoituksessa on oltava. Mo-
mentin / kohdan mukaan ilmoituksessa on
ilmoitettava rahastoyhtion isdntévaltio, jonka
alueella rahastoyhti6 aikoo toimia. Momentin
2 kohdan mukaan ilmoituksessa on oltava
toimintasuunnitelma, joka sisdltdd tiedot sii-
td, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtio aikoo
harjoittaa iséntdvaltiossa, sekd kuvaus rahas-
toyhtion riskienhallintamenettelyistd ja ku-
vaus iséntdvaltiossa toteutettavista sijoitusra-
hastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista
toimenpiteistd, menettelyistd ja jarjestelyistd.

Pykélédn 2 momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta toimittaa kuu-
kauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta tiedot asiasta
rahastoyhtion isdntdvaltion toimivavaltaiselle
viranomaiselle. Sdidnnds vastaa asiallisesti
voimassa olevaa sddnnostd Finanssivalvon-
nan ilmoitusvelvollisuudesta. Momentissa
ehdotetaan sdddettdviksi selvityksistd, jotka
ilmoituksessa on oltava, jos rahastoyhtio ai-
koo hallinnoida sijoitusrahastoa rahastoyhti-
On iséntdvaltiossa. Finanssivalvonnan on lii-
tettdvi ilmoitukseen todistus siitd, ettd rahas-
toyhtiolld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion
toimiluvan laajuudesta ja tiedot niitéd sijoitus-
rahastotyyppejd koskevista rajoituksista, joi-
den hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa. I1-
moitukseen on liitettdvd tiedot sijoittajien
suojaksi tarkoitetusta suojajérjestelmaistd tai
sen puuttumisesta.

Rahastoyhtio voisi tdmén jidlkeen aloittaa
liikketoiminnan iséntdvaltiossa. Jos rahastoyh-
tio aikoo hallinnoida sijoitusrahastoa isdnti-
valtiossa, sijoitusrahaston perustamiseen ja
toimintaan sovellettaisiin iséntdvaltion sdén-
noksid.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyh-
tion olisi ilmoitettava kirjallisesti etukéteen
1 momentissa tarkoitettuja tietoja koskevista
muutoksista Finanssivalvonnalle seké rahas-
toyhtion iséntivaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Sddnnos vastaa asiallisesti voi-
massa olevaa sdannostd. Momentissa ehdote-
taan sdddettdviksi Finanssivalvonnan velvol-
lisuudesta ilmoittaa rahastoyhtién isédntdval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle, jos ra-
hastoyhtion toimiluvan laajuuteen tai niiti si-
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joitusrahastotyyppejd mahdollisesti koskeviin
rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiolld
on toimilupa, on tehty muutoksia. Finanssi-
valvonnan olisi muutettava vastaavasti
3 momentissa tarkoitettuun todistukseen si-
séltyvit tiedot.

Pykélddn ehdotetaan liséttdviksi uusi
4 momentti, jossa todettaisiin selvyyden
vuoksi, ettd pykildssid tarkoitettua toimintaa
harjoittavaan rahastoyhtioén sovelletaan lain
26 §:44. Sdannos poikkeaa 126 a §:n 7 mo-
mentista, jonka mukaan 26 §:44 ei sovelleta
rahastoyhtion sivuliikkeen vilitykselld isén-
tdvaltiossa harjoittamaan toimintaan. Mo-
mentti vastaa sijoitusrahastodirektiivid, jonka
mukaan rahastoyhtion, joka harjoittaa toi-
mintaa palvelujen tarjoamisen vapauden pe-
rusteella, on noudatettava kotivaltionsa 14 ar-
tiklan mukaisesti laatimia sdént6jd (18 artik-
lan 3 kohta). Viimeksi mainittu artikla on
pantu tdytdntdon lain 26 §:ssd. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivid (18 artiklan 3
kohta).

126 e §. Pykild olisi uusi. Sen / momentis-
sa séddettdisiin rahastoyhtion velvollisuudes-
ta ilmoittaa hyvissi ajoin etukiteen Finanssi-
valvonnalle 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamisen aloittamisesta sivu-
liikettd perustamatta muussa valtiossa kuin
ETA-valtiossa (kolmas maa). Sadadnnokselld
korvataan voimassa oleva 126 d §:n 1 mo-
mentin sddnnds, jonka mukaan rahastoyhtion,
joka aikoo aloittaa 5 §:ssd tarkoitetun toi-
minnan harjoittamisen toisen valtion alueella
perustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hy-
vissd ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle,
mitd toimintaa sekd missd ja miten rahasto-
yhti6 aikoo harjoittaa. Voimassa oleva sdén-
nos koskee sekd ETA-valtiossa ettd kolman-
nessa maassa aloitettavaa toimintaa. ETA-
valtiossa harjoitettavan toiminnan aloittami-
sesta ehdotetaan s#dddettdvaksi 126 d §:ssi.
Ehdotetussa momentissa tarkoitettu toiminta
kolmannessa maassa olisi kdytinnossd mah-
dollista edellyttden, ettei siithen ole estettd
asianomaisen kolmannen maan lainsdddin-
non mukaan.

Ehdotettu sddnnds koskisi vain 5 §:mn
2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Lain
5 §:n 1 momentissa sdddetddn sijoitusrahas-
tojen hallinnoimisesta, jota rahastoyhtié voi
harjoittaa vain ETA-valtiossa. Ehdotetun
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3 a §:nnojalla 5 §:n 1 momentin sddnnos kat-
taa erikoissijoitusrahaston hallinnoimisen.
Voimassa olevan sdinndksen sanamuodosta
riippumatta sitd koskevan hallituksen esityk-
sen (HE 110/2003 vp) perusteluissa ei kési-
telld rahastoyhtion mahdollisuutta perustaa
muu kuin sijoitusrahastodirektiivissd tarkoi-
tettu yhteissijoitusyritys kolmanteen maahan.
Yhteissijoitusyrityksen perustamisen kol-
manteen maahan tulisi tapahtua asianomaisen
kolmannen maan lainsddddnnén mukaan.
Taméan mahdollisuuden arviointi tulee ajan-
kohtaiseksi AIFM direktiivin tdytintoonpa-
non yhteydessa.

Pykéldan 2 momentti koskisi rahastoyhtion
velvollisuutta ilmoittaa Finanssivalvonnalle
ja asianomaisen valtion Finanssivalvontaa
vastaavalle valvontaviranomaiselle 1 mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja koskevista muu-
toksista ennen niiden tdytintoonpanoa. Mo-
mentti vastaa voimassa olevaa 126 d §:n 3
momenttia.

Sijoitusrahaston hallinnointi rahastoyhtion
isantdvaltiossa

126 f §. Pykildn edelle ehdotetaan séin-
noksen sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyké-
14 olisi uusi ja koskisi rahastoyhtion isdnté-
valtiossa sijoitusrahastoa hallinnoivaan ra-
hastoyhtioon sovellettavia sdannoksid. Pyka-
lan 1 momentissa todettaisiin, ettei edelld
tarkoitetun sijoitusrahaston hallinnoimiseen
sovellettaisi tdtd lakia siltd osin kuin on ky-
symys 181 §:n 1 momentissa mainituista si-
joitusrahaston perustamiseen ja toimintaan
liittyvistd toiminnoista ja tehtdvistd. Nailtd
osin rahastoyhtion olisi sijoitusrahaston hal-
linnoimisessa noudatettava sijoitusrahaston
kotivaltion lakia. Selvyyden vuoksi momen-
tissa todettaisiin, ettd rahastoyhtion olisi kui-
tenkin noudatettava tdmén lain séddnnoksié ja
sen nojalla annettuja sadannoksid ja madrayk-
sid rahastoyhtion organisaatiosta. Organisaa-
tioon kuuluisivat tehtdvien ulkoistamista
koskevat jarjestelyt, riskienhallintamenette-
lyt, toiminnan vakautta koskevat sddnnot ja
niiden valvonta seké rahastoyhtion raportoin-
tivaatimukset.

Pykildn 2 momentissa sédadettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta valvoa, etti ra-
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hastoyhtid noudattaa 1 momentissa tarkoitet-
tuja siithen sovellettavia tdimén lain sdannok-
sid. Finanssivalvonta vastaisi rahastoyhtion
jérjestelyjen ja organisaation asianmukaisuu-
den valvonnasta sen varmistamiseksi, etti ra-
hastoyhtié voi noudattaa sen hallinnoimien
sijoitusrahastojen perustamista ja toimintaa
koskevia velvollisuuksia ja sdantoja.

Rahastoyhtio vastaisi niiden jérjestelyjen ja
organisaatiopddtosten tekemisestd ja toteut-
tamisesta. jotka ovat tarpeen sen varmistami-
seksi, ettd sijoitusrahaston perustamista ja
toimintaa koskevia sddnt6jd sekd rahaston
sddnndissd ja rahastoesitteessd asetettuja vel-
voitteita noudatetaan.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(19 artiklan 1—3, 6 ja 7 kohta).

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi
sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa

127 §. Pykélédn edelle ehdotetaan sdadnnos-
ten sisdltdd kuvaavaa viliotsikkoa. Pykald
ehdotetaan muutettavaksi vastaamaan sijoi-
tusrahastodirektiivin vaatimuksia. Pykéldn
1 momentissa siidettdisiin rahastoyhtion ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvollisuu-
desta ilmoittaa Finanssivalvonnalle, jos yhtio
aikoo markkinoida Suomessa hallinnoimansa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia sijoitusra-
haston vastaanottavassa ETA-valtiossa. Mo-
mentin 1—3 kohdassa sdidettdisiin tiedoista
ja selvityksistd, jotka ilmoituksessa on olta-
va. Momentin 1 kohdan mukaan ilmoitukses-
sa on oltava tiedot jarjestelyistd, jotka on teh-
ty sijoitusrahaston rahasto-osuuksien mark-
kinoimiseksi sijoitusrahaston vastaanottavas-
sa ETA-valtiossa, ja maininta siitd, ettd ra-
hasto-osuuksia markkinoi sijoitusrahastoa
hallinnoiva rahastoyhtié tai ulkomainen
ETA-rahastoyhtio. Momentin 2 kohdan mu-
kaan ilmoituksessa on oltava sijoitusrahaston
sdannot, rahastoesite, viimeisin vuosikerto-
mus ja sen jilkeinen puolivuotiskatsaus
127 b §:n 2 momentin 3 kohdan mukaisina
kadnnoksind, sekd 3 kohdan mukaan sijoitus-
rahastosta avaintietoesite 127 b §:n 2 mo-
mentin 2 kohdan mukaisena kdénnoksena.
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Pykildan 2 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Siind sdddettdisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta tarkastaa 1 momentissa tar-
koitettu ilmoitus ja sen liitteend olevat asia-
kirjat ja toimittaa ne viimeistdan kymmenen
tyopdivéan kuluttua niiden vastaanottamisesta
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle. Finanssival-
vonnan on liitettdvd asiakirjoihin lisdksi to-
distus siitd, ettd sijoitusrahasto tdyttdsd tdssi
laissa sdddetyt vaatimukset.

Pykildan voimassa olevassa 3 momentissa
sdddetddn erikoissijoitusrahastojen rahasto-
osuuksien markkinoinnista muualla kuin
Suomessa. Téastd markkinoinnista ehdotetaan
sdddettiaviksi jaljempand 127 d §:ssd. Mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etti
siind sdddetddn Finanssivalvonnan velvolli-
suudesta ilmoittaa vilittomaisti rahastoyhtiol-
le tai wulkomaisella ETA-rahastoyhtiolle
2 momentissa tarkoitettujen asiakirjojen toi-
mittamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Rahastoyhtio  tai  ulkomainen = ETA-
rahastoyhti6 saisi aloittaa rahasto-osuuksien
markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanotta-
vassa ETA-valtiossa tédstd ilmoituspdivisti
alkaen.

Pykilan 4 momentti olisi uusi. Sen mukaan
pykdldn 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja
2 momentissa tarkoitettu todistus olisi toimi-
tettava kansainviliselld rahoitusalalla yleises-
ti kaytetylla kielelld. Téllaisena kielend kay-
tdnnossd pidettdneen englannin kieltd. Fi-
nanssivalvonta ja sijoitusrahaston vastaanot-
tavan ETA-valtion toimivaltainen viran-
omainen voisivat sopia siitd, ettd ilmoitus ja
todistus on toimitettava kummankin jésenval-
tion virallisella kielella.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan jdsenval-
tioiden on varmistettava, ettd niiden toimival-
taiset viranomaiset hyvéksyvit direktiivin 93
artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
sdhkoisen siirron ja arkistoinnin. Pykélddn
ehdotetun uuden 5 momentin mukaan Fi-
nanssivalvonnan on siirrettdvi ja arkistoitava
tidssd pykéldssd tarkoitetut asiakirjat sdhkoi-
sesti.

Pykélddn ehdotettu uusi 6 momentti olisi
informatiivinen. Siind viitattaisiin komission
notifiointiasetukseen, jonka 1—4 artiklat
koskevat sijoitusrahastodirektiivin 93 artik-
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lan 1 ja 3 kohdan tiytint6onpanoa. Asetuk-
sessa sdddetddn ilmoituskirjeen vakiomallista
ja yhteissijoitusyritystd koskevan todistuksen
muodosta ja siséllostd sekd toimivaltaisten
viranomaisten vilisestd sdhkoisestd ilmoi-
tusmenettelystd. Asetuksen sddnnokset ovat
suoraan sovellettavaa sddntelya.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(93 artiklan 1—S5 kohta).

127 a §. Pykéld olisi uusi. Ehdotetun
1 momentin mukaan rahastoyhtion olisi huo-
lehdittava siité, ettd 127 §:n 1 momentin 2 ja
3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaes-
sa niiden kainnokset ovat sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten
viranomaisten saatavilla rahastoyhtién inter-
netsivuilla. Sddnnos koskee my6s ulkomaista
ETA-rahastoyhtittd, joka markkinoi Suo-
messa  hallinnoimansa  sijoitusrahaston
osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa. Momentissa sdédettdisiin ra-
hastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion velvollisuudesta pitdd kyseiset
asiakirjat ja niiden k#ddnnokset ajan tasalla.
Niiden velvollisuutena olisi ilmoittaa sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toi-
mivaltaisille viranomaisille kaikista edelld
mainittuihin asiakirjoihin tehdyistd muutok-
sista ja siitd, missd ndm4 asiakirjat ovat saa-
tavilla sdhkoisessd muodossa.

Pykéldn 2 momentissa sdddettdisiin rahas-
toyhtién ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
velvollisuudesta ilmoittaa kirjallisesti etuké-
teen 127 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoi-
tettuihin markkinointia koskeviin jarjestelyi-
hin tehtdvistdi muutoksista sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille
viranomaisille.

Pykildn 3 momentin mukaan Finanssival-
vonta antaisi komission sulautumisdirektiivin
tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
médrdykset sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisten viranomaisten
oikeudesta saada 127 §:n 1 momentin 2 ja
3 kohdassa tarkoitetut asiakirjat 1 momentin
mukaisesti. Finanssivalvonta antaisi sulau-
tumisdirektiivin 31 ja 32 artiklan tdytdnt66n
panemiseksi tarvittavat tarkemmat méasdrayk-
set.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(93 artiklan 7 ja 8 kohta ja 95 artiklan 1 koh-
dan b alakohta).
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127 b §. Pykila olisi uusi. Siind sdddettéi-
siin rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién tiedonantovelvollisuudesta si-
joittajille sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa, jossa rahastoyhtid tai ulko-
mainen ETA-rahastoyhti6 markkinoi Suo-
messa hallinnoimansa sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia. Pykélan / momentin mukaan yh-
tion olisi annettava vastaanottavassa ETA-
valtiossa sijoittajille samat tiedot ja asiakirjat,
jotka sen on 13 luvun mukaan annettava
Suomessa.

Pykildan 2 momentissa sdddettdisiin vaati-
muksista, joita 1 momentissa tarkoitettujen
tietojen ja asiakirjojen ja niitd koskevien
muutosten antamisessa on noudatettava.
Momentin 1 kohdan mukaan tiedot ja asiakir-
jat on annettava sijoitusrahaston vastaanotta-
van ETA-valtion lainsdddannon mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 13 Iuvun
sddnnosten soveltamista. Momentin 2 kohdan
mukaan sijoitusrahaston avaintietoesite on
kddnnettdvd sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle
sen virallisista kielistd taikka sen toimival-
taisten viranomaisten hyviksymaille kielelle.
Momentin 3 kohdan mukaan muut edelld
mainitsemattomat tiedot ja asiakirjat on
kddnnettdvd rahastoyhtion valinnan mukaan
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista
kielistd taikka sen toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymadlle kielelle tai kansain-
viliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylle
kielelle.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyh-
ti6 tai ulkomainen ETA-rahastoyhtio vastaisi
2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen
kadnnosten laadinnasta. Kdénngsten on vas-
tattava alkuperdisii tietoja ja asiakirjoja.

Ehdotetun 4 momentin mukaan 1 momen-
tissa tarkoitetun sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien liikkeeseenlasku- ja lunastushinnat
olisi julkistettava tdimin lain mukaan maargy-
tyvdnd ajankohtana. Sijoitusrahastodirektii-
vin mukaan aikaviliin, jolla edelld mainitut
hinnat julkistetaan, sovelletaan sijoitusrahas-
ton kotivaltion lainsddadantoa.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(94 artikla).
127 ¢ §. Pykild olisi uusi. Ehdotetulla

sdadannokselld pantaisiin tdytintoon sijoitusra-
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hastodirektiivin 108 artiklan 4 kohdan seu-
raava vaatimus. Jos yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jidsenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on selkeét ja todennettavissa
olevat perusteet uskoa, ettd yhteissijoitusyri-
tys, jonka osuuksia markkinoidaan kyseisen
jasenvaltion alueella, rikkoo velvoitteita, jot-
ka johtuvat sijoitusrahastodirektiivin nojalla
annetuista sadnnoksistd, joissa ei anneta yh-
teissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenval-
tion viranomaisille toimivaltaa, niiden on il-
moitettava téllaiset tiedot yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille, joiden on toteutettava asianmu-
kaiset toimenpiteet.

Pykilédssd sdddettdisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta ryhtyd toimenpiteisiin, jos
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltainen viranomainen ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle, ettei 127 §:ssd tarkoitettu
rahastoyhtié  tai ulkomainen  ETA-
rahastoyhtié noudata sijoitusrahaston osuuk-
sien markkinoinnissa velvollisuuksia, jotka
johtuvat sijoitusrahastodirektiivin tdytintoon
panemiseksi annetuista sddnnoksisté ja niiden
noudattamisen valvonta ei kuulu asianomai-
sen ETA-valtion toimivaltaisille viranomai-
sille. Finanssivalvonnan olisi ryhdyttiva
asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmis-
tamiseksi, ettd sddnndsten vastainen toiminta

lopetetaan.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(108 artiklan 4 kohta).

Erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinointi muualla kuin Suomessa ja sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi
muussa kuin ETA-valtiossa

127 d §. Pykéldn edelle ehdotetaan sddn-
nosten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykala
olisi uusi. Siiné sdddettdisiin voimassa olevaa
127 §:n 3 momenttia vastaavasti siitd, ettd
rahastoyhti6é voi markkinoida hallinnoimansa
erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksia
muualla kuin Suomessa ja sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien muussa kuin ETA-
valtiossa. Rahastoyhtio voisi markkinoida
erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksia
ETA-valtiossa ja kolmannessa maassa. Fi-
nanssivalvonta olisi velvollinen antamaan ra-
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hastoyhtiolle hakemuksesta viipyméttd todis-
tuksen siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva
erikoissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on
rekisterdity Suomessa ja se on Finanssival-
vonnan valvonnassa.

Pykilan 2 momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta ilmoittaa Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
komissiolle niistd yleisistd vaikeuksista, joita
rahastoyhti6lld on hallinnoimansa sijoitusra-
haston osuuksien markkinoinnissa kolman-
nessa maassa. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivid (9 artiklan 2 kohta sellaisena
kuin se on omnibusdirektiivissd).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan komissio
tutkii tdllaiset vaikeudet mahdollisimman
nopeasti 1oytdadkseen sopivan ratkaisun. Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomainen
avustaa komissiota tdmén tehtdvén suoritta-
misessa (9 artiklan 2 kohdan toinen alakoh-
ta).

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoin-
ti Suomessa

128 §. Pykélédn edelle ehdotetaan sdadnnos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Voimassa
olevan pykildn mukaan ETA-valtiossa toimi-
luvan saanut yhteissijoitusyritys, joka koti-
valtionsa lainsddddnnon perusteella tayttdd
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset, saa
markkinoida osuuksiaan Suomessa. Pykild
muutettaisiin vastaamaan sijoitusrahastodi-
rektiivin  XI luvussa sdddettyd osuuksien
markkinointia koskevaa ilmoitusmenettelya.
Menettelyd sovelletaan yhteissijoitusyrityk-
seen, jolla ei ole sivuliikettd Suomessa ja jo-
ka ei muuten tarjoa palveluja Suomessa.

Pykélin I momentin mukaan yhteissijoi-
tusyritys saisi markkinoida osuuksiaan Suo-
messa, jos sen kotivaltion toimivaltainen vi-
ranomainen on ilmoittanut markkinoinnin
aloittamisesta Finanssivalvonnalle. Momen-
tin 1—4 kohdassa s#ddettdisiin tiedoista ja
selvityksistd, jotka ilmoituksessa on oltava.
Ilmoituksessa on oltava momentin 1 kohdan
mukaan tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noimiseksi Suomessa ja maininta siitd, ettd
yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi
yhteissijoitusyritystd hoitava rahastoyhtio,
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2 kohdan mukaan yhteissijoitusyrityksen ra-
hastosddnndt tai perustamisasiakirjat, rahas-
toesite, viimeisin vuosikertomus ja sen jél-
keen julkistettu puolivuotiskatsaus 131 §:n
2 momentin mukaisina kdinnoksind, momen-
tin 3 kohdan mukaan yhteissijoitusyrityksen
avaintietoesite 131 §:n 2 momentin mukaise-
na k#annoksend ja momentin 4 kohdan mu-
kaan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen todistus siitd, etti
yhteissijoitusyritys tdyttdd sijoitusrahastodi-
rektiivissd sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonta ei voi vaatia edelld mai-
nittua ilmoitusmenettelyd varten muita tieto-
ja, asiakirjoja tai todistuksia.

Pykildn 2 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Momentin mukaan yhteissijoitusyritys
saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin Suo-
messa, kun yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
sille 1 momentissa tarkoitettujen asiakirjojen
toimittamisesta Finanssivalvonnalle.

Pykilddn ehdotetut 3—7 momentit olisivat
uusia. Pykdldn 3 momentissa sidddettdisiin
velvollisuudesta toimittaa 1 momentissa tar-
koitetut ilmoituskirje ja todistus kansainvali-
selld rahoitusalalla yleisesti kaytetylld kielel-
14, jos Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltainen viranomai-
nen eivét sovi niiden toimittamisesta kum-
mankin valtion virallisella kielell.

Pykilidn 4 momentissa sdddettdisiin yhteis-
sijoitusyrityksen velvollisuudesta huolehtia,
ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut
asiakirjat ja tarvittaessa niiden kddnnokset
ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdhkoises-
sd muodossa. Yhteissijoitusyrityksen on il-
moitettava Finanssivalvonnalle niihin asia-
kirjoihin tehdyistd muutoksista ja ilmoitetta-
va, missd ne ovat saatavilla sidhkoisessi
muodossa.

Pykilan 5 momentissa sdadettdisiin yhteis-
sijoitusyrityksen velvollisuudesta ilmoittaa
kirjallisesti etukdteen 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettuihin markkinoimista koskeviin jér-
jestelyihin tehtdvistd muutoksista Finanssi-
valvonnalle.

Pykilan 6 momentissa sdddettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta vastaanottaa ja
arkistoida tdssd pykaldssd tarkoitetut asiakir-
jat sdhkoisesti.
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Pykéldn 7 momentti olisi informatiivinen.
Siind viitattaisiin komission notifiointiase-
tukseen. Asetuksen 5 artikla koskee sijoitus-
rahastodirektiivin 93 artiklan 7 kohdan tiy-
tdntoonpanoa. Asetuksessa sdddetddn ilmoi-
tusasiakirjojen  vastaanotosta.  Asetuksen
sddnnokset ovat suoraan sovellettavaa sdénte-
lyé.

Ehdotus
(93 artikla).

128 a §. Pykald olisi uusi. Sen / momentis-
sa saddettdisiin yhteissijoitusyrityksen vel-
vollisuudesta toteuttaa tdmin lain ja sen no-
jalla annettujen sddnnosten ja madrdysten
mukaisesti osuuksien markkinoimiseksi tar-
vittavat jérjestelyt, joiden avulla suoritetaan
maksut  osuudenomistajille,  lunastetaan
osuudet sekd pidetddn saatavilla asiakirjat ja
tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on velvolli-
nen antamaan.

Ehdotus vastaa
(92 artikla).

Pykidlan 2 momentissa sdddettdisiin voi-
massa olevaa 130 §:n 4 momenttia vastaavas-
ti yhteissijoitusyrityksen velvollisuudesta il-
moittaa Finanssivalvonnalle paitoksestdén
lopettaa osuuksien markkinoiminen Suomes-
sa. Yhteissijoitusyrityksen on julkaistava
padtostd koskeva ilmoitus vdhintddn yhdessa
valtakunnallisessa sanomalehdessd. [lmoi-
tuksessa on annettava tiedot siitd, miten
osuudenomistajille tarkoitetut maksut suori-
tetaan jatkossa sekd miten ja missd osuuksien
lunastamisvaatimukset esitetddn ja pidetddn
saatavilla julkistettavat asiakirjat ja tiedot.

128 b §. Pykala olisi uusi. Sen / momentis-
sa sdddettdisiin Finanssivalvonnan velvolli-
suudesta pitdd internetsivuillaan saatavilla
tietoja laeista, asetuksista ja madrdyksistd,
jotka eivit kuulu tdmén lain soveltamisalaan
mutta joilla on erityistd = merkitystd
128 a §:ssé tarkoitetuissa jarjestelyissd Suo-
messa. Tiedot on pidettidvi saatavilla selkeil-
1a tavalla ja kansainviliselld rahoitusalalla
yleisesti kiytetylld kielelld. Yleisesti kaytet-
tyné kielend pidettdneen kidytdnnossd englan-
nin kielta.

Pykilan 2 momentissa sdadettdisiin valtio-
varainministeriolle annettavasta valtuudesta
sddtad asetuksella sulautumisdirektiivin tady-
tdnt6on panemiseksi 1 momentissa tarkoitet-
tujen tietojen laajuudesta. Asetuksella sdddet-

vastaa sijoitusrahastodirektiivid

sijoitusrahastodirektiivid
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tdisiin sulautumisdirektiivin 30 artiklan tay-
tédntdonpanosta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(91 artiklan 3 kohta ja 95 artiklan 1 kohdan
a alakohta).

128 ¢ §. Pykala olisi uusi. Sen mukaan yh-
teissijoitusyritys voi kéyttdd Suomessa toi-
mintaa harjoittaessaan nimessddn tai toi-
minimessdin samaa viittausta oikeudelliseen
muotoonsa, kuten sijoitusrahasto tai sijoitus-
yhtio, jota se kdyttdd kotivaltiossaan. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (96 artik-
la).

128 d §. Pykald olisi uusi. Sen I momentis-
sa saddettdisiin Finanssivalvonnan ilmoitus-
velvollisuudesta yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille, jos Fi-
nanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilla,
ettd 128 §:ssd tarkoitettu yhteissijoitusyritys
rikkoo osuuksien markkinoinnissa Suomessa
velvoitteita, jotka johtuvat sijoitusrahastodi-
rektiivin nojalla annetuista sddnnoksistd mut-
ta joiden valvonta ei kuulu Finanssivalvon-
nan toimivaltaan. Finanssivalvonnalla on ol-
tava selkedt ja todennettavissa olevat perus-
teet katsoa, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo
edelld mainittuja velvoitteita. Sijoitusrahas-
todirektiivin mukaan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten teh-
tdvdnd on toteuttaa yhteissijoitusyritykseen
kohdistuvat asianmukaiset toimenpiteet.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan sijoitus-
rahaston vastaanottavan jidsenvaltion viran-
omaisilla on toimivalta valvoa direktiivin so-
veltamisalan ulkopuolelle jddvien sddanndsten
sekd 92 ja 94 artiklassa asetettujen vaatimus-
ten noudattamista (97 artiklan 3 kohta). Fi-
nanssivalvonta valvoisi edelld mainittujen di-
rektiivin soveltamisalan ulkopuolelle jadvien
sddnnosten ja 128 a §:n ja 131 §:n noudatta-
mista, kun Suomi on yhteissijoitusyrityksen
vastaanottava jdsenvaltio. Muilta osin val-
vonta kuuluisi osuuksia markkinoivan yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Pykélédn 2 momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan oikeudesta ryhtyd toimenpitei-
siin tilanteessa, jossa yhteissijoitusyritys jat-
kaa toimintaansa sijoittajien etujen vastaisel-
la tavalla kotivaltionsa toimivaltaisten viran-
omaisten toteuttamista toimenpiteistd huoli-
matta tai koska kotivaltion toimivaltaisen vi-
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ranomaisen toimenpiteet osoittautuvat riitta-
mittomiksi tai toimenpiteitd ei toteuteta koh-
tuullisessa ajassa. Finanssivalvonnalla olisi
oikeus ryhtyd sijoittajien suojaamiseksi tar-
vittaviin toimenpiteisiin Finanssivalvonnasta
annetun lain 61 §:n 6 momentin mukaisesti.
Finanssivalvonnalla olisi oikeus kieltdd yh-
teissijoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinointia Suomessa.

Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:ssd
sdddetddn toimenpiteistd, joita voidaan koh-
distaa ulkomaiseen ETA-sivuliikkeeseen ja
muuhun ulkomaiseen ETA-valvottavaan. Py-
kildn 6 momentin mukaan sdénnoksid sovel-
letaan soveltuvin osin ulkomaiseen valvotta-
vaan, joka tarjoaa Suomeen palveluja perus-
tamatta sivuliikettd. Yhteissijoitusyritys, joka
markkinoi osuuksia Suomessa 128 §:n ilmoi-
tuksen perusteella, ei kuulu Finanssivalvon-
nasta annetussa laissa tarkoitettuihin ETA-
valvottaviin eikd 61 §:n soveltamisalaan. Py-
kdldn 2 momentissa ehdotetaan viitattavaksi
Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n
6 momenttiin, jolloin kyseisen 61 §:n séin-
noksid sovellettaisiin soveltuvin osin rahasto-
osuuksia Suomessa markkinoivaan yhteissi-
joitusyritykseen. Sddnnoksen esitdiden mu-
kaan (HE 66/2008 vp) momentissa tarkoitet-
tuun palvelun tarjontaan voitaisiin kdytin-
nossd soveltaa ldhinnd pykélan 1 ja 2 mo-
menttia. Ndmi sidédnnokset koskevat kehotus-
ta korjata sdédnndsten vastainen toiminta méa-
rdajassa ja velvollisuutta ilmoittaa asiasta
valvottavan kotivaltion valvontaviranomai-
selle.

Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonnan
olisi ilmoitettava 2 momentin nojalla toteut-
tamistaan toimenpiteistd viipymittd komissi-
olle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

Pykilan 3 momentin mukaan Finanssival-
vonta voisi 2 momentissa sdddetyn menette-
lyn sijasta tarvittaessa saattaa asian Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen  késiteltd-
viksi, joka voi toimia sille asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annetun
toimivallan mukaisesti.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(108 artiklan 4 ja 5 kohta, sellaisena kuin
5 kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohta
ja toinen alakohta ovat omnibusdirektiivissd).
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Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

Luvun 129 §:n edelle ehdotetaan lisdtta-
viksi sddnnosten sisdltod kuvaava viliotsik-
ko.

130 §. Voimassa olevassa pykaldssd sddde-
tddn 128 §:ssd tarkoitetun Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan
saaneen yhteissijoitusyrityksen ja 129 §:ssd
tarkoitetun muun kuin 128 §:ssd tarkoitetun
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointia koskevasta ilmoitusmenettelystd. Py-
kdlan 1 momentissa sdddetddn tiedoista ja
selvityksistd, jotka 128 §:ssé tarkoitetun yh-
teissijoitusyrityksen on toimitettava Finans-
sivalvonnalle ennen osuuksien markkinoin-
nin aloittamista Suomessa. Pykildn 2 mo-
mentin mukaan 1 momentissa tarkoitettu sel-
vitys on toimitettava myds 129 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetun hakemuksen yhteydessi,
jollei Finanssivalvonta erityisestd syystd
myonna siitd poikkeusta.

Nykyisessd 129 §:ssd sdddetddan muun kuin
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen yhteissi-
joitusyrityksen  oikeudesta  markkinoida
osuuksiaan Suomessa Finanssivalvonnan lu-
valla. Tatd pykéldasd ei ehdoteta muutettavak-
si. Koska yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointia koskevasta ilmoitusmenette-
lystd  ehdotetaan  sdddettdviksi  edelld
128 §:ssd, nykyinen 130 § muutettaisiin kos-
kemaan yksinomaan 129 §:ssd tarkoitetun
muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen yhteissijoitusyrityksen osuuksien mark-
kinoinnin aloittamista Suomessa.

Pykildn I momentin 1—3 kohdat ehdote-
taan muutettavaksi. Momentin 1 kohdan mu-
kaan muun kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaisen yhteissijoitusyrityksen olisi esitet-
tdvd selvitys siitd, ettd se tdyttdd 129 §:n
1 momentissa séddetyt vaatimukset. Momen-
tin 2 kohdan mukaan Finanssivalvonnalle
olisi  toimitettava  yhteissijoitusyrityksen
sddnnét tai perustamisasiakirja. Viimeksi
mainittu vaatimus koskee sijoitusyhtion
muodossa toimivaa muuta kuin sijoitusrahas-
todirektiivin mukaista yhteissijoitusyritysta.
Momentin 3 kohdasta poistettaisiin vaatimus
yksinkertaistetun rahastoesitteen toimittami-
sesta.

HE 113/2011 vp

Pykéldn 1 momentin muutoksesta johtuen
2 momentin ensimmdiisessd virkkeessd oleva
myds-sana poistettaisiin tarpeettomana. Mo-
mentissa olevat viittaukset Rahoitustarkas-
tukseen muutettaisiin koskemaan Finanssi-
valvontaa.

Pykildan 4 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Ehdotuksen mukaan muuhun kuin si-
joitusrahastodirektiivin mukaiseen yhteissi-
joitusyritykseen sovellettaisiin lisdksi
128 a §:44. Lain 129 §:ssd tarkoitetun yhteis-
sijoitusyrityksen olisi toteutettava 128 a §:n
Imomentissa sdddetyt jéarjestelyt sekd nouda-
tettava 128 a §:n 2 momentissa sdddettyjd
vaatimuksia ennen osuuksiensa markkinoin-
nin lopettamista Suomessa. Viimeksi maini-
tut vaatimukset vastaavat voimassa olevaa
lakia.

Tietojen saatavilla pito

131 §. Pykilédn edelle ehdotetaan sdadnnos-
ten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pykala
ehdotetaan muutettavaksi. Pykildn 7/ mo-
mentti koskee Suomessa osuuksia markki-
noivan yhteissijoitusyrityksen velvollisuutta
pitdd yleisesti saatavilla sddntonsi tai yhtio-
jarjestyksensd, rahastoesitteensd, yksinker-
taistettu rahastoesitteensd, vuosikertomuk-
sensa sekd puolivuotiskatsauksensa noudat-
taen sen kotivaltion lainsdddidnnon mukaisia
menettelyji. Momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd yhteissijoitusyrityksen olisi
annettava sijoittajille Suomessa ne tiedot ja
asiakirjat, jotka sen on annettava sijoittajille
yhteissijoitusyrityksen kotivaltiossa sijoitus-
rahastodirektiivin IX luvun perusteella. Tie-
dot ja asiakirjat olisi annettava tdmén lain tai
sen nojalla annettujen sddnndsten tai masra-
ysten mukaisesti. Momentissa lueteltaisiin
asiakirjat ja tiedot, joista sdddetddn edelld
mainitussa luvussa ja jotka yhteissijoitusyri-
tyksen ainakin olisi annettava sijoittajille.
Yhteissijoitusyrityksen olisi annettava mo-
mentin 1 kohdan mukaan yhteissijoitusyri-
tyksen sddnnoét tai sijoitusyhtiomuotoisen yh-
teissijoitusyrityksen perustamisasiakirjat,
2 kohdan mukaan rahastoesite, 3 kohdan
mukaan avaintietoesite, 4 kohdan mukaan
vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus sekd
5 kohdan mukaan sijoitusrahastodirektiivin
76 artiklassa tarkoitettu osuuden liikkeeseen-
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lasku- tai lunastushinta. Liikkeeseenlasku- tai
lunastushinnan julkistamisen ajankohta maa-
rdytyisi  yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
lain mukaan.

Pykilan 2 momentissa sdidettdisiin 1 mo-
mentissa tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen
julkistamiskielestd. Avaintietoesite ja siihen
tehdyt muutokset olisi julkistettava suomen
tai ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hy-
viksymalld muulla kielelld. Edelld 1 momen-
tissa tarkoitetut muut asiakirjat ja tiedot ja
niihin tehdyt muutokset olisi julkistettava yh-
teissijoitusyrityksen valinnan mukaan suo-
men tai ruotsin kielell4 tai Finanssivalvonnan
hyviksymalla kielelld taikka kansainviliselld
rahoitusalalla yleisesti kéytetylld kielelld.
Yhteissijoitusyritys vastaisi kdannosten laa-
dinnasta. Niiden tulisi vastata tarkoin alkupe-
réisten tietojen sisaltod.

Pykaldén lisattdisiin uusi 3 momentti, jonka
mukaan pykildn sddnnoksid sovellettaisiin

myos 129 §:ssd  tarkoitettuun yhteissijoi-
tusyritykseen.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(94 artikla).

132 §. Voimassa oleva pykéild koskee yh-
teissijoitusyritystd. Koska 128 §:ssé tarkoite-
tun yhteissijoitusyrityksen nimen tai toimi-
nimen kdytostd sdddetddn 128 ¢ §:ssd, pykala
muutettaisiin koskemaan 129 §:ssé tarkoitet-
tua muuta kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaista yhteissijoitusyritystd. Pykaldssd oleva
viittaus Rahoitustarkastukseen muutettaisiin
koskemaan Finanssivalvontaa. Pykélddn eh-
dotetaan tehtédviksi teknisluonteinen muutos.

20 aluku  Ulkomaisia rahastoyhtiditi ja
valvontayhteistyoti koskevat

erityissdinnokset

Lakiin ehdotetaan lisdttdvaksi uusi 20 a lu-
ku, joka siséltdisi ulkomaisia rahastoyhtioitd
ja valvontayhteisty6td koskevat erityissddn-
nokset.

Ulkomaisia rahastoyhtioitd koskevat erityis-
sddnnokset

132 a §. Pykildn edelle ehdotetaan séin-
nosten sisdltod kuvaavaa viliotsikkoa. Pyké-
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lassd  sdddettdisiin @ ulkomaisen  ETA-
rahastoyhtion  toiminnan harjoittamisesta

Suomessa sivuliikkeen vélitykselld. Sijoitus-
rahastodirektiivin mukaan rahastoyhtion, jo-
ka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilityk-
selld vastaanottavan jdsenvaltion alueella, on
noudatettava rahastoyhtion vastaanottavan
jasenvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia
sddntojd (17 artiklan 4 kohta). Direktiivin
14 artiklan vaatimukset on pantu tdytdnt66n
lain 8a ja 26 §:ssi. Ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion on noudatettava 8 a §:n vaati-
muksia liiketoiminnan harjoittamiseen tarvit-
tavista voimavaroista ja menettelytavoista ja
26 §:n vaatimuksia sijoitusrahastotoiminnan
harjoittamisesta.

Pykilan 2 momentin mukaan Finanssival-
vonta vastaa 1 momentissa sdddettyjen vel-
vollisuuksien noudattamisen valvonnasta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(17 artiklan 4 ja 5 kohta).

132 b §. Pykildssd sdddettdisiin ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion 5 §:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamisesta sivu-
liikkkeen vilitykselld. Ehdotus vastaa asialli-
sesti ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetun lain 1 §:n 3 momentin en-
simmdistd virkettd, jonka mukaan Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimi-
luvan saanutta ulkomaista rahastoyhtiotd
koskee, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain (580/1996) 4 c §:n
1 momentissa sdddetdin. Ehdotus vastaa vii-
meksi mainittua sdannostd muutettuna siten,
ettei  ulkomaiseen = ETA-rahastoyhtioon
mydskddn sovellettaisi arvopaperimarkkina-
lain 5 luvun 5, 5 a ja 7 §:44, jotka koskevat
julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden omistuksen julkisuutta ja sisdpii-
rirekisterin pitdmista.

132 ¢ §. Pykilédssd sdddettdisiin kolmannen
maan rahastoyhtiéon 5 §:n 2 momentissa tar-
koitetun toiminnan harjoittamisesta. Téllai-
seen rahastoyhtioon sovellettaisiin liséksi,
mitd sijoituspalvelun tarjoamisesta liiketoi-
mintana ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoi-
tetun arvopaperinvilittdjan velvollisuuksista
laissa sdddetddn. Ehdotus vastaa ulkomaisen
rahastoyhtién toiminnasta Suomessa annetun
lain 1 §:n 3 momentin toista virkettd ja on
yhdenmukainen ulkomaisen sijoituspalvelu-
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yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 7 §:n 2 momentin
kanssa.

132 d §. Pykildssd sdddettdisiin ulkomai-
sen rahastoyhtion sivuliikkeen jdsenyydestd
sijoittajien korvausrahastossa. Pykélan mu-
kaan 132 b ja 132 c §:sséd tarkoitetun ulko-
maisen rahastoyhtiéon Suomessa olevan sivu-
lilkkeen jédsenyyteen sijoittajien korvausra-
hastossa olisi sovellettava samoja sddnnoksid
kuin ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikkeen jasenyyteen sovelletaan ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjo-
ta sijoituspalvelua Suomessa annetun lain
mukaan. Ehdotus vastaa ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
1 §:n 4 momenttia.

132 e §. Pykildssd sdddettdisiin ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan ra-
hastoyhtion  sivuliikkeen ilmoittamisesta
kaupparekisteriin. Ehdotettu pykild vastaisi
ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suo-
messa annetun lain 13 §:44. Pykéldn I mo-
mentin mukaan sivuliikkeestd olisi tehtdvi
ilmoitus kaupparekisteriin niin kuin siitd
kaupparekisterilaissa (129/1979) sédadetdin.
Ulkomaisen elinkeinonharjoittajan sivuliik-
keen  perustamisilmoituksesta  sdddetddn
kaupparekisterilain 13 a §:ssd ja kaupparekis-
teriasetuksen (208/1979) 18 §:ssd. Sdannosta
sovelletaan sivuliikkeeseen sen vuoksi, ettd
kaupparekisteristd voidaan saada tiedot muun
muassa sivuliikkeen vastuunalaisesta hoita-
jasta seké toiminimen Kkirjoittamiseen oikeu-
tetuista henkilGista.

Pykidlan 2 momentissa saddettdisiin ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen
maan rahastoyhtion oikeudesta kdyttdd Suo-
messa samaa toiminimed, jolla se on rekiste-
roity kotivaltiossaan.

Pykidlan 3 momentin mukaan patentti- ja
rekisterihallitus voisi vaatia, etti toi-
minimeen tehdddn erottava lisdys, jos toimi-
nimi ei selvésti erotu parempaa etuoikeutta
nauttivista nimistd tai on tarjolla vaara, ettid
se on sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen
tai tavaramerkkiin, johon jollain toisella on
yksinoikeus Suomessa. Sddnnds voi olla tar-
peen erityisesti siltd osin kun Suomessa toi-
mii samaan rahoituspalvelukonserniin kuulu-
via, mutta eri maihin rekister6ityjd rahasto-
yhtigit4, joiden toiminimet usein muistuttavat
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lgheisesti toisiaan. Patentti- ja rekisterihalli-
tus voisi tutkia toiminimiasian 1 momentin
mukaisen ilmoituksen tekemisen yhteydessa.
Vaatimus selventdvistd lisdyksestd tulee rat-
kaista yksittdistapauksittain. Ehdotus vastaa
soveltuvin osin luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 166 r §:44.

132 f §. Pykildssd sdddettdisiin sivuliik-
keen johdosta. Ulkomaisella rahastoyhtilla
on oltava Suomessa vastuuhenkilo td4lld har-
joitettavaa toimintaa varten, koska yhtion
varsinainen johto on ulkomailla.

Pykéldn I momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion ja kolmannen maan ra-
hastoyhtion edustajana Suomessa toimisi si-
vuliikkeen johtaja, jonka asianomainen ra-
hastoyhtio on valtuuttanut toimimaan puoles-
taan. Sivuliikkeen johtaja vastaa sivuliikkeen
toiminnasta, johtaa sen liiketoimintaa ja
edustaa ulkomaista rahastoyhtiotd sivuliik-
keen toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.

Pykildn 2 momentissa edellytettdisiin, ettd
sivuliikkeen johtaja on tdysivaltainen luon-
nollinen henkild. Ehdotus vastaa ulkomaisen
rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 12 §:44.

Pykildn 3 momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtién ja kolmannen maan ra-
hastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovellet-
taisiin 5 e §:ssd sdddettyjd johdon sopivuus-
ja luotettavuusvaatimuksia. Sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaan rahastoyhtioon, joka har-
joittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld
vastaanottavan jisenvaltion alueella, on nou-
datettava rahastoyhtion vastaanottavan ji-
senvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia
sdaant6jd (17 artiklan 4 kohta). Viimeksi mai-
nitun artiklan mukaisiin kdytannesdantoihin
kuuluvat muun muassa periaatteet, joilla
varmistetaan, ettd rahastoyhtio omaa liike-
toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen
tarvittavat voimavarat ja menettelytavat. Ar-
tiklan vaatimus on pantu taytint6on lain 5 b
§:ssd. Sijoitusrahastolain 5 e §:ssd johdolle
asetetut sopivuus- ja luotettavuusvaatimukset
ovat osa rahastoyhti6ltd vaadittavaa luotetta-
vaa hallintoa. T#min perusteella ETA-
rahastoyhtion sivuliikkeen johtajaan sovellet-
taisiin 5 e §:n vaatimuksia. Momentin mu-
kaan kolmannen maan rahastoyhtién sivu-
lilkkeen johtajaan sovellettaisiin samoja so-
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pivuus ja luotettavuusvaatimuksia kuin ra-
hastoyhtién johtoon.

132 g §. Ehdotetun pykildn mukaan ulko-
maisen ETA-rahastoyhtion ja kolmannen
maan rahastoyhtion sivuliikkeelle asetettai-
siin yleinen velvollisuus suojautua toimin-
taansa ndhden riittdvilld riskienhallintajérjes-
telmilld. Ehdotus vastaa ulkomaisen rahasto-
yhtién toiminnasta Suomessa annetun lain 15
§:n 2 momenttia.

132 h §. Pykdlédssd sdddettdisiin ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen varau-
tumisesta poikkeusoloihin. Pykildn 7/ mo-
mentin mukaan varautumiseen ja siitd aiheu-
tuvien kustannusten korvaamiseen sovellet-
taisiin lain 4 a §:n sddnnoksida. Viimeksi mai-
nittua pykidldd koskevien esitdiden mukaan
(HE 200/2002 vp) pykéldssé asetetaan varau-
tumisvelvollisuus  sijoitusrahastotoimintaa
harjoittavalle rahastoyhtislle. Rahastoyhtislla
on hallinnassaan rahasto-osuusrekisteriin si-
séltyvit tiedot. Esitdiden mukaan rahasto-
osuuksien omistajien ja oikeudenhaltijoiden
oikeussuojan turvaamiseksi on vilttiméatonta,
ettd ndma4 tiedot sdilyvit kaikissa olosuhteis-
sa. Tdmain tavoitteen varmistamiseksi on tar-
peen ulottaa varautumisvelvollisuus koske-
maan my0s sellaista ulkomaista ETA-
rahastoyhtiotd, joka hallinnoi sivuliikkeen
vilitykselld sijoitusrahastoa Suomessa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan 1 momen-
tissa sdddetty velvoite ei koske ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion sivuliikettd siltd osin kuin
sivulitke on rahastoyhtion kotivaltion lain-
sdaddnnoén nojalla varmistanut tehtidviensi
hoitamisen poikkeusoloissa 1 momenttia vas-
taavalla tavalla ja esittinyt siitd Finanssival-
vonnalle riittdvén selvityksen.

Pykildn sdadnnokset vastaavat luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 166 n §:44, jossa
sdddetddn ulkomaisen luottolaitoksen sivu-
liikkkeen varautumisesta poikkeusoloihin.

132 i §. Pykéldan I momentissa sdddettiisiin
niistd lain sddnnoksistd, joita soveltuvin osin
sovellettaisiin ~ ulkomaisen = ETA-rahasto-
yhtion ja kolmannen maan rahastoyhtion si-
vuliikkeen toimihenkilon vaitiolovelvollisuu-
teen, tietojenanto-oikeuteen ja salassapito-
velvollisuuden rikkomiseen seké asiakkaiden
tuntemiseen. Ehdotus vastaa ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 16 §:n 1 momenttia siten, ettd sovelletta-
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viin sddnnoksiin ehdotetaan liséttdviksi lain
144 §. Tamén mukaan rahastoyhtion on tun-
nettava asiakkaansa ja lisdksi tarvittaessa asi-
akkaan todellinen edunsaaja ja henkild, joka
toimii asiakkaan lukuun. Ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
esitdiden mukaan (HE 110/2003 wvp) lain
16 §:n sddnnds on tarpeen sen vuoksi, ettd
kaikkia Suomessa toimivia rahastoyhti6itd
tulee koskea samanlainen vaitiolovelvolli-
suus poikkeuksineen tédlld tapahtuvassa toi-
minnassa. Sd4annos ei koskisi endéd edustusto-
ja, joita Suomessa ei endd ole.

Pykidldn 2 momentissa saddettdisiin sivu-
lilkkeen oikeudesta 1 momentin estdmétti
antaa edustamansa rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle tai valvonnas-
ta vastaavalle yhteisolle sekd edustamansa
rahastoyhtion tilintarkastajalle ne tiedot, jot-
ka on sdddetty tai asianmukaisessa jirjestyk-
sessd madritty ilmoitettaviksi. Ehdotus vas-
taa asiallisesti ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa annetun lain 16 §:n
2 momenttia.

Ehdotetun 3 momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman
sijoitusrahaston tilintarkastajan tietojenanto-
oikeudesta s#iddetdin Finanssivalvonnasta
annetun lain 31 §:ssd. Viimeksi mainittu py-
kild koskee toimilupavalvottavan tilintarkas-
tajan ilmoitusvelvollisuutta muun muassa ra-
hastoyhtion tilintarkastajan ilmoitusvelvolli-
suutta. Kyseinen pykéld vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 106 artiklan 1 kohdan vaati-
muksia.

Viimeksi mainitun artiklan johdantokappa-
leen mukaan direktiivin 2006/43/EY mukai-
sen luvan saanut henkild, joka suorittaa yh-
teissijoitusyrityksessd tai sen liiketoimintaan
mydotavaikuttavassa yrityksessd direktiivin
78/660/ETY 51 artiklassa, direktiivin
83/349/ETY 37 artiklassa tai tdmin direktii-
vin 73 artiklassa tarkoitettua lakisdéteistd ti-
lintarkastusta tai muuta lakisditeistd tehté-
vdd, on velvollinen viipymittd ilmoittamaan
toimivaltaisille viranomaisille tuota yritysti
koskevista seikoista tai paatoksistd, jotka hian
on saanut tietoonsa tehtdvidinsd suorittaes-
saan ja joilla voi olla kohdan a—c alakoh-
dassa mainittuja vaikutuksia.

Ehdotetun 3 momentin mukaan ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman
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tilintarkastajan olisi viipymittd ilmoitettava
Finanssivalvonnalle sijoitusrahastoa koske-
vasta seikasta tai padtoksestd, joka kuuluu
Finanssivalvonnan valvonta-alaan ja jonka ti-
lintarkastaja on saanut tietoonsa tehtdvaadnsi
suorittaessaan ja jolla voi olla Finanssival-
vonnasta annetun lain 31 §:n 1 momentissa
tarkoitettu vaikutus.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(106 artiklan 1 kohta).

132 j §. Ulkomaisten rahastoyhtiéiden si-
vuliikkeiden suomalaisille asiakkaille ja vel-
kojille on térkedd tietdd, kenelld on oikeus ot-
taa vastaan haasteita ja muita tiedoksiantoja.
Sijoitusrahastotoiminnan harjoittaminen on
elinkeinon harjoittamisen oikeudesta annetun
lain (122/1919, jéljempani elinkeinolaki) 3
§:ssd tarkoitettu luvanvarainen elinkeino,
jonka harjoittamisesta sdddetddn erikseen.
Ehdotetun pykildn tarkoituksena on tdsmen-
tdd ja selventdd tiedoksiannon toimittamista
koskevia yleisen lain sddnnoksid, esimerkiksi
elinkeinolain 6 §:n 3 momentin periaatteiden
soveltumista sanotun lain 3 §:ssd tarkoitet-
tuun ulkomaisten toimijoiden Suomessa har-
joittamaan sijoitusrahastotoimintaan.

Pykdldan [ momentin mukaan haaste tai
muu tiedoksianto katsotaan toimitetuksi ul-
komaiselle ETA rahastoyhti6lle ja kolman-
nen maan rahastoyhtiolle, jos se on annettu
tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin tai yhdes-
sd toisen kanssa edustaa rahastoyhtiGtd. Vas-
taavaa sddnnosti ei sisdlly ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annettuun la-
kiin.

Pykilan 2 momentissa ehdotetaan sdddetta-
viksi osakeyhtiolain (624/2006) 24 luvun
5 §:n 2 momenttia vastaavalla tavalla tiedok-
siannon toimittamisesta tilanteessa, jossa
toiminimen Kkirjoittajia ei ole merkitty kaup-
parekisteriin. T#lloin tiedoksianto voitaisiin
toimittaa luovuttamalla asiakirjat jollekulle
rahastoyhtion palveluksessa olevalle tai, jos
téllaista henkil6d ei tavata, rahastoyhtion si-
vuliikkeen sijaintipaikan poliisiviranomaisel-
le noudattaen liséksi, mitd oikeudenkdymis-
kaaren 11 luvun 7 §:n 2-4 momentissa sdé-
detddn.

Ehdotus vastaa luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 166 t §:44.

132 k §. Pykildssd sdddettdisiin sivuliik-
keen johtajan vahingonkorvausvelvollisuu-
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desta. Pykildn / momentti vastaisi ulkomai-
sen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa an-
netun lain 12 §:n 3 momenttia. Viimeksi
mainitun sddnndksen esitdéiden (HE 110/2003
vp) mukaan sivuliikkeen johtajan vastuu asi-
akkaille ja muille ulkopuolisille aiheutuvista
vahingoista on aiheellista sddtdd samansisil-
toiseksi kuin suomalaisten rahastoyhtididen
johtoon kuuluvien vastuu sijoitusrahastolain
135 §:n mukaan. Sivuliikkeen johtajan vas-
tuusta edustamalleen rahastoyhtislle ei ole
tarpeen sditdd tassd laissa. Sivuliikkeen mui-
den toimihenkildiden vastuu jdi tydsopimus-

lain  (55/2001) ja vahingonkorvauslain
(412/1974) varaan kuten suomalaisissa rahas-
toyhtigissékin.

Korvausvastuuta koskevat sddnnokset on
tarpeen sdilyttdd laissa, koska sivuliikkeen
johtaja vastaa sivuliikkeen toiminnasta Suo-
messa ja edustaa ulkomaista rahastoyhtiotd
sivuliikkeen toiminnasta johtuvissa oikeus-
suhteissa.

Pykilan 2 momentissa ehdotetaan sdddetta-
viksi, ettd vahingonkorvauksen sovittelusta
sekd korvausvastuun jakaantumisesta kahden
tai useamman korvausvelvollisen kesken oli-
si voimassa, mitd vahingonkorvauslain 2 ja 6
luvussa sdddetdan.

Ehdotus vastaa luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 166 u §:44.

Valvontayhteistyotd koskevat erityissdcdnnok-
set

1321 §. Pykilén edelle ehdotetaan sdannds-
ten siséltod kuvaavaa viliotsikkoa. Ehdotetun
pykédldin mukaan Finanssivalvontaa olisi
kuultava ennen ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién toimiluvan peruuttamista, jos
yhtié hallinnoi sijoitusrahastoa Suomessa.
Ennen luvan peruuttamista Finanssivalvon-
nan olisi ryhdyttdvé tarpeellisiin toimenpitei-
siin sijoittajien etujen suojaamiseksi. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid (21 artiklan
8 kohta).

132 m §. Pykilédssd sdddettdisiin Finanssi-
valvonnan velvollisuudesta ilmoittaa toisen
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle,
jos silld on perusteltu syy epdilld, ettd sen
valvonnan piiriin kuulumaton toimija harjoit-
taa tai on harjoittanut sijoitusrahastodirektii-
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vin sddnnosten vastaista toimintaa asian-
omaisen toisen ETA-valtion alueella. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (101 ar-
tiklan 3 kohta).

132 n §. Pykilan [/ momentissa sdddettii-
siin toisen ETA-valtion toimivaltaisen viran-
omaisen pyynnostd Suomessa tapahtuvasta
valvontatoimen tai paikalla tehtdvin tarkas-
tuksen tai tutkinnan suorittamisesta. N&ihin
toimenpiteisiin  sovellettaisiin  Finanssival-
vonnasta annetun lain 60 §:n 1—3 moment-
tia. Viimeksi mainitussa pykaldssd sdddetdan
ulkomaisen ETA-sivuliikkeen kotivaltion
valvontaviranomaisen oikeudesta itse tai
edustajansa vilitykselld tarkastaa ulkomaisen
ETA-sivuliikkeen toimintaa Suomessa ja Fi-
nanssivalvonnan oikeudesta osallistua tarkas-
tukseen sekd Finanssivalvonnan oikeudesta
tarkastaa ulkomaisen ETA-sivuliikkeen koti-
valtion valvontaviranomaisen pyynndosta asi-
anomaisen ETA-sivuliikkeen toimintaa Suo-
messa. Mainitussa pykéldssd sdddetddn Fi-
nanssivalvonnan oikeudesta saada muualla
laissa sdddettyjen tehtdvien hoitamiseksi tar-
peelliset  tiedot  ulkomaiselta @~ ETA-
sivuliikkeeltd, oikeudesta suorittaa siini tar-
kastuksia ja kéyttdd siind ulkopuolista asian-
tuntijaa sekd oikeudesta asettaa uhkasakko
tietojensaanti- ja tarkastusoikeuden tehosta-
miseksi.

Pykilan 2 momentti olisi informatiivinen.
Sen mukaan Finanssivalvonnan oikeudesta
kieltdytyd valvontayhteistyostd sdddetddn Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 53 §:ssi.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(101 artiklan 4—7 kohta).

Pykéldn 3 momentti olisi informatiivinen ja
siind viitattaisiin komission notifiointiasetuk-
seen. Asetuksen 6—11 artikla koskevat toi-
mivaltaisten viranomaisten valvontayhteis-
tyotd ja menettelyd paikalla tehtdvissi tarkas-
tuksissa ja tutkinnoissa. Asetuksen sddnnok-
set ovat suoraan sovellettavaa sdéntely4.

132 o §. Pykdlédssd sdddettdisiin valvon-
tayhteistyotd koskevista tilanteista, jotka Fi-
nanssivalvonta voi saattaa Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi. Fi-
nanssivalvonnasta annetussa laissa sidddetdan
Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimia
yhteisty6ssi ulkomaisten ETA-
valvontaviranomaisten kanssa ja velvollisuu-
desta toimittaa niille tietoja. Ehdotetun pyka-
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lin mukaan Finanssivalvonta voisi saattaa
asian Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen késiteltdviksi, jos sen toisen ETA-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle osoit-
tama valvontayhteisty6td koskeva pyynto on
hylatty tai pyynt6on ei ole vastattu kohtuulli-
sessa ajassa. Edellytyksend olisi, ettd Finans-
sivalvonnan pyyntd koskee tietojen vaihtoa
tai toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa pai-
kalla tehtdvdd tarkastusta tai tutkintaa taikka
sen omien virkamiesten osallistumista toises-
sa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkastuk-
seen tai tutkintaan asianomaisen toimivaltai-
sen viranomaisen virkamiesten mukana.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(101 artiklan 8 kohta sellaisena kuin se on
omnibusdirektiivissi).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan Euroo-
pan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
258 artiklan soveltamista rajoittamatta arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi niissd ta-
pauksissa toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimi-
vallan mukaisesti, miké ei kuitenkaan rajoita
101 artiklan 6 kohdassa sdddettyd mahdolli-
suutta kieltdytyd pyydetystd tietojen toimit-
tamisesta tai tarkastukseen osallistumisesta ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdolli-
suutta toimia téllaisissa tapauksissa mainitun
asetuksen 17 artiklan mukaisesti (101 artik-
lan 8 kohdan toinen alakohta).

132 p §. Pykilan / momentti olisi informa-
tiivinen. Sen mukaan Finanssivalvonnan vel-
vollisuudesta toimittaa valvonnan kannalta
olennaisia  tietoja  ulkomaisille = ETA-
valvontaviranomaisille sdddetdsn Finanssi-
valvonnasta annetun lain 52 §:ssi.

Pykilan 2 momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta tehdé yhteisty6-
td rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltaisen
viranomaisen kanssa sen varmistamiseksi, et-
td viimeksi mainittu viranomainen kerdd ra-
hastoyhtioltd tiedot, joita tarvitaan sen val-
vomiseksi, ettd rahastoyhtio noudattaa sithen
isdntdvaltiossa sovellettavia sddnnoksid. Tar-
vittavat tiedot voivat liittyd sijoitusrahaston
hallinnoimiseen toisessa ETA-valtiossa, joka
valvonta kuuluu asianomaiselle isédntdvaltiol-
le. Ehdotettu sddnnos olisi tarkentava suh-
teessa Finanssivalvonnasta annetun lain 50
§:44n, jossa sdddetddn Finanssivalvonnan
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velvollisuudesta toimia yhteistyossd ulko-
maisen ETA-valvontaviranomaisen kanssa.

Pykildn 3 momentissa sdadettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta viipymittd il-
moittaa rahastoyhtion isdntdvaltion toimival-
taisille viranomaisille rahastoyhtiossd havai-
tuista ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa
olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa si-
joitusrahastoon liittyvid tehtdviddn asianmu-
kaisesti. Finanssivalvonnan olisi viipymétti
ilmoitettava myos tapauksista, joissa rahas-
toyhtié on rikkonut liiketoiminnan harjoitta-
mista koskevia vaatimuksia. Viimeksi maini-
tuilla tarkoitetaan niitd tdmén lain tai sen no-
jalla annettujen sddnndsten tai madrdysten
mukaisia vaatimuksia, joilla on pantu tdytin-
toon  sijoitusrahastodirektiivin III luvussa
sdddetyt vaatimukset.

Pykéldn 4 momentissa sdddettdisiin Finans-
sivalvonnan velvollisuudesta viipymiéttd il-
moittaa ulkomaisen ETA-rahastoyhtion koti-
valtion toimivaltaisille viranomaisille rahas-
toyhtion Suomessa hallinnoimassa sijoitusra-
hastossa havaituista ongelmista, jos ne saat-
tavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion ky-
kyyn hoitaa tehtdviddn asianmukaisesti tai
noudattaa niitd tdimén lain tai sen nojalla an-
nettujen sddnndsten tai médrdysten mukaisia
vaatimuksia, jotka kuuluvat Finanssivalvon-
nan valvontavastuulle.

Pykéldn 5 momentti olisi informatiivinen ja
siind viitattaisiin komission notifiointiasetuk-
seen. Asetuksen 12—13 artikla koskevat
toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
toa. Asetuksen sddnnokset ovat suoraan so-
vellettavaa sdéantelya.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(109 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seké 3
ja 4 kohta).

132 q §. Sijoitusrahastodirektiivin 21 artik-
lan 9 kohdan mukaan jdsenvaltioiden on il-
moitettava arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le ja komissiolle niiden tapausten mé&éréd ja
laji, joissa ne epddvit toimiluvan 17 artiklan
nojalla tai hylkdavit hakemuksen 20 artiklan
nojalla, sekd tdmén artiklan 5 kohdan mukai-
sesti toteutetut toimenpiteet.

Pykildssd sdddettdisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta ilmoittaa Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle
tiedot niistd tapauksista, joissa 18 ¢ §:ssé tar-
koitettu hakemus sijoitusrahaston perustami-
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sesta Suomeen on hylétty, sekd tapauksista,
joissa Finanssivalvonta on piittdnyt olla te-
kemittd 126 a §:n 2 momentissa tarkoitettua
ilmoitusta sivuliikkeen perustamisesta toisen
ETA-valtion viranomaiselle. Edelld mainitun
artiklan 5 kohdan mukaisesti toteutettujen
toimenpiteiden ilmoittamisesta ehdotetaan
sdddettiviksi 18 j §:ssd. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid (21 artiklan 9 kohta sel-
laisena kuin se on omnibusdirektiivissd).

132 r §. Sijoitusrahastodirektiivin 103 ar-
tiklan 3 kohdan mukaan jisenvaltioiden on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, komissiolle ja muille jisenvaltioille
niiden viranomaisten nimet, joille artiklan
1 kohdan mukaan voidaan antaa tietoja. Ar-
tiklan mukaan jisenvaltiot voivat sallia tieto-
jen vaihtamisen toimivaltaisen viranomaisen
ja sellaisten viranomaisten vilill4, jotka ovat
vastuussa yhteissijoitusyritysten tai niiden
likketoimintaan mydtdvaikuttavien yritysten
purkamis- ja konkurssimenettelyyn osallistu-
vien elinten tai muuhun vastaavaan menette-
lyyn osallistuvien elinten valvonnasta, tai
jotka ovat vastuussa vakuutusyritysten, luot-
tolaitosten, sijoituspalveluyritysten tai mui-
den rahoituslaitosten lakisédteisid tilintarkas-
tuksia suorittavien valvonnasta.

Pykildssd sdddettdisiin Finanssivalvonnan
velvollisuudesta ilmoittaa Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle, Euroopan ko-
missiolle ja ETA-valtioiden toimivaltaisille
viranomaisille edelld tarkoitettujen Suomen
viranomaisten nimet. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivid (103 artiklan 3 kohta sel-
laisena kuin se on omnibusdirektiivissd).

134 §. Pykélin [ momentissa ehdotetaan
sdddettdviksi rahastoyhtion velvollisuudesta
korvata aiheuttamansa vahinko. Ehdotus sel-
ventdd oikeustilaa ja vastaa sitd, mitd arvo-
paperimarkkinalainsddddnnon  kokonaisuu-
distusta valmistelleen tyoryhmén mietinnossa
on ehdotettu uuden sijoituspalvelulain 15 lu-
vun 1 §:ksi lukuun ottamatta sité, ettd vastuu
koskee myods sijoitusrahastolle aiheutettua
vahinkoa. Velvollisuus vahingon korvaami-
seen edellyttiisi, ettd rahastoyhtié on tahal-
laan tai huolimattomuudesta aiheuttanut va-
hinkoa sijoitusrahastolain, sen nojalla annet-
tujen sddnnosten tai madrdysten, sijoitusra-
hastodirektiivin perusteella annettujen Eu-
roopan unionin asetusten taikka sijoitusrahas-
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ton sddntdjen vastaisella menettelylld. Va-
hingonkorvausvelvollisuus syntyisi siitd riip-
pumatta, voidaanko rahastoyhtién organisaa-
tiosta yksiloidd moitittavasti toiminut henkil6
vai ei.

Tuottamusedellytykseen liittyy olennaisesti
kysymys tuottamusta koskevan todistustaa-
kan jaosta. Kysymysté tuottamusta koskevan
todistustaakan jaosta ei ole perusteltua pyrkid
ratkaisemaan nimenomaisella sddnnokselld,
vaan se voi vastaisuudessakin jaddda madrdy-
tymddn oikeuskdytdnnossd asiaa koskevien
yleisten periaatteiden ja kunkin vahinkotilan-
teen olosuhteiden mukaan. Vaikka rahasto-
yhtién hallituksen jdsen ja toimitusjohtaja
olisivat 135 §:n mukaisesti tuottamusoletta-
man piirisséd, mutta rahastoyhti6 ei olisi, tima
ei tarkoita sitd, ettd nayttotaakka 134 §:n mu-
kaisen tuottamuksen olemassaolosta aina oli-
si korvausta vaativalla ja vahinkoa kérsineel-
1a osapuolella. Esimerkiksi rahastoyhtiolle
nimenomaisesti sdddettyjd velvollisuuksia
koskevan yksityiskohtaisen sédédntelyn rikko-
minen johtaa kdytdnndssd usein tuottamusta
koskevan kédnnetyn todistustaakan sovelta-
miseen.

Momentti koskisi muun muassa sellaisen
vahingon korvaamista, jonka rahastoyhtio on
sijoitusrahastotoimintaa harjoittaessaan aihe-
uttanut asiakkaalleen tai sijoitusrahastolle.
Koska sijoitusrahasto ei ole oikeushenkild,
velvoiteoikeudellisesti varsinaisia vahingon-
karsijoitd ovat osuudenomistajat. Sijoitusra-
hastoa eli kaikkia rahasto-osuudenomistajia
yhteisesti kohdanneeseen vahinkoon perus-
tuvan korvausvaatimuksen esittimisestd ja
kanteen nostamisesta sdddetddn 139 §:n 1 ja
2 momentissa sekd 140 §:ssd. Osuudenomis-
tajille yhteisesti midritty vahingonkorvaus
suoritetaan 139 §:n 3 momentin mukaan si-
joitusrahastolle.

Pykdlan 2 momentin mukaan se, mitd
1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta va-
hingon korvaamiseen, koskee my®0s sitd, jolle
rahastoyhti6é on ulkoistanut 26 a §:ssd tarkoi-
tetun toiminnon.

135 §. Pykdildssd ehdotetaan sdddettidviksi
vahingonkorvausvelvollisuudesta  nykyista
lakia tdsmaéllisemmin ja ottamalla huomioon
osakeyhti6laissa ja luottolaitoslainsdddannos-
sd toteutetut muutokset. Ehdotus selventdi
oikeustilaa ja vastaa myos sitd, mitd uuden
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sijoituspalvelulain 15 luvun 1 §:44n on arvo-
paperimarkkinalainsdddédnnén  kokonaisuu-
distusta valmistelleen tydryhmén mietinn6ssé
ehdotettu lukuun ottamatta sitd, ettd vastuu
koskee myo0s sijoitusrahastolle aiheutettua
vahinkoa. Tasapuolisten Kkilpailunedellytys-
ten varmistamiseksi on tiarkedd, ettd ehdotetut
sadnnokset rahastoyhtion hallituksen jdsenen
ja toimitusjohtajan vastuusta eivit johda laa-
jempaan korvausvastuuseen kuin luottolai-
toksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevat
vastaavat sddnnokset.

Ehdotuksessa sdilytettdisiin nykyiseen la-
kiin sisdltyneet periaatteet siitd, ettd laissa
sdddetty korvausvastuu koskee myds sopi-
mussuhteessa aiheutuneita vahinkoja, ettd
henkilo- tai esinevahinkoon liittymé&tén niin
sanottu puhdas varallisuusvahinko tulee kor-
vattavaksi  ilman  vahingonkorvauslaissa
(412/1974) sdddettyjd erittdin painavia syitéd
ja ettd osakeyhtidlaista poiketen laissa sddde-
tdsn myo6s yhtion aiheuttamien ja yhtidlle ai-
heutettujen vahinkojen korvaamisesta. Sopi-
musvastuussa on yleisend periaatteena, ettd
vahingon aiheuttajan on vastuusta vapautu-
akseen pystyttdvd ndyttimadn, ettd on toimi-
nut huolellisesti.

On huomattava, ettd sddnnos koskee rahas-
toyhtion toimintaa ja sijoitusrahastotoimin-
nan harjoittamista. Sama rajaus koskee myos
vahingonkorvaussddnngsten soveltamisalaa.
Ehdotuksessa ei siten sdddettdisi asiakkaan
velvollisuudesta korvata vahinkoa, jonka héin
on aiheuttanut rahastoyhtidlle esimerkiksi
rikkomalla rahastoyhtion kanssa tekemddnsa
sopimusta. Pykildssd ei myoskddn sdddettiisi
sijoitusrahastotoimintaan ndhden kolmansien
osapuolien velvollisuudesta korvata rahasto-
yhtidlle tai sen asiakkaalle aiheutunutta va-
hinkoa, vaikka kolmannen osapuolen toimin-
nalla olisi ollut vaikutusta siithen, miten ra-
hastoyhtié on toiminut suhteessa asiakkaa-
seensa. Téllaiset vahingonkorvausvelvolli-
suutta koskevat kysymykset ratkaistaan joko
yleisten vahingonkorvausoikeudellisten peri-
aatteiden mukaan taikka vahingonkorvaus-
lain tai muun lain sddnnosten perusteella.

Osakeyhtiolain 22 luvun 1 §:ssd sdddetddn
osakeyhtion hallituksen jdsenen ja toimitus-
johtajan  vahingonkorvausvelvollisuudesta.
N4itd sddnnoksid sovelletaan myos rahasto-
yhtidihin, koska rahastoyhtiot ovat osakeyh-
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tiditd tai eurooppayhtiditi. Pykéldn 1 mo-
mentissa ehdotetaan tdydennettdviksi rahas-
toyhtion hallituksen jdsenen ja toimitusjohta-
jan vahingonkorvausvelvollisuutta koske-
maan myos vahinkoja, jotka on aiheutettu
rikkomalla sijoitusrahastolakia, sen nojalla
annettuja sddnnoksid tai sijoitusrahaston
sddntojd. Sen sijaan yksinomaan Finanssival-
vonnan médrdysten vastainen menettely ei
kohtuussyistd aiheuttaisi vahingonkorvaus-
vastuuta, kuten ei myoskddn yhtidjarjestyk-
sen vastainen menettely, josta sdddetddn osa-
keyhtiolaissa. Kéytdnnossd voi esiintyd ra-
janvetotilanteita, jos Finanssivalvonnan mé&é-
rdys tdsmentdd lain tulkintaa eikd ole viltta-
mittd helppoa erottaa, miltd osin jokin tul-
kinnallinen yksityiskohta seuraa laista tai
pelkdstddn Finanssivalvonnan méardyksesta,
esimerkiksi silloin, kun on kysymys sijoitus-
rahastodirektiivid tdydentdvien komission
sdddosten tdytintoonpanosta. Momentti ei
myoskddn sisdlld hallituksen jésenille tai
toimitusjohtajalle velvollisuutta korvata sijoi-
tusrahastodirektiivin perusteella annettujen
Euroopan unionin asetusten rikkomisesta ai-
heutunutta vahinkoa. Tama johtuu siitd, ettd
samoin kuin Finanssivalvonnan maardykset,
sijoitusrahastodirektiivin perusteella annetut
tidssd laissa tarkoitetut komission asetukset
muodostavat laajan, yksityiskohtaisen ja mo-
nelta osin teknisen normiston, jolloin korva-
usvastuun ulottaminen mainittuihin henkil6i-
hin ei ole kohtuullista. Varsinkaan ulkopuo-
listen hallituksen jdsenten ei voida olettaa
tuntevan laajan teknisen normiston yksityis-
kohtia. Sen sijaan rahastoyhtio itse olisi
134 §:n mukaisesti vastuussa myos Finanssi-
valvonnan miédrdysten tai sijoitusrahastodi-
rektiivin perusteella annettujen Euroopan
unionin asetusten vastaisella menettelyll4 ai-
heutettujen vahinkojen korvaamisesta.

Rahastoyhtion  vahingonkorvausvelvolli-
suudesta sdddetddn 134 §:ssd. Jos sen sijaan
rahastoyhtién johto on samanaikaisesti lai-
minlyényt muiden sdinndsten noudattami-
sen, kuten yhtién toiminnan jirjestimisen
asianmukaisella ja luotettavalla tavalla (osa-
keyhtiolain 6 luvun 2 §:n 1 momentti) ja jos
laiminlyonti on syy-yhteydessd syntyneeseen
vahinkoon, voi myds johdon vahingonkor-
vausvastuu osaltaan tulla harkittavaksi sdin-
nosten rikkomisen yhteydessa.
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Jos esimerkiksi rahastoyhtion talouden va-
kautta koskevia sddnnoksid on rikottu, halli-
tuksen jdsenen tai toimitusjohtajan velvolli-
suutta vahingon korvaamiseen ei ole syyti
sulkea pois. Talouden vakautta koskevat
sdannokset ja muutkin sijoitusrahastolain
sddnnokset muodostavat  osakeyhti6lain
sadnnosten kanssa kokonaisuuden, jonka osia
ei ole perusteltua késitelld eri tavoin yrityk-
sen johdon vahingonkorvausvastuuta arvioi-
taessa. On myos otettava huomioon, ettei
pelkkd vahingon syntyminen aiheuta johdolle
korvausvastuuta.

Hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan va-
hingonkorvausvelvollisuus edellyttdisi seu-
raavien kolmen seikan olemassaoloa: rahas-
toyhtidlle, sen osakkeenomistajalle, sijoitus-
rahastolle taikka rahasto-osuuden omistajalle
tai muulle henkil6lle on aiheutunut vahinkoa,
vahinkoa on aiheutettu hallituksen jdsenen tai
toimitusjohtajan tehtdvdssd ja vahinkoa on
aiheutettu tahallaan tai huolimattomuudesta
rikkomalla tdtd lakia, sen nojalla annettuja
sdannoksid tai sijoitusrahaston saantoja.

Pykéldn I momentin toisen virkkeen mu-
kaan vahinko katsottaisiin aiheutetuksi huo-
limattomuudesta, jollei menettelystd vastuus-
sa oleva osoita menetelleensd huolellisesti.
Tamid rahastoyhtion hallituksen jdsenen ja
toimitusjohtajan tuottamusolettamaa koskeva
sdannos kuten pykildn 1 momentin sddntely
muutoinkin vastaisi p#ddosin luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 167 §:ssd sdddettyjd
luottolaitoksen johdon vahingonkorvausvel-
vollisuutta koskevia sdédnnoksid. Tuotta-
musolettama liittyy siihen, ettd sijoittajien
oikeusturva on varmistettu sijoitusrahasto-
toiminnan yksityiskohtaisen sdintelyn kautta.
Rahastoyhtion johdon vahingonkorvausvas-
tuun toteutumisen valttdmiseksi voi olla tar-
peen kehittidd rahastoyhtion sisdisid prosesse-
ja. Télloin rahastoyhtion hallituksen ja toimi-
tusjohtajan vastuu esimerkiksi arvonlasken-
tavirheestd tai rahaston vaardsta salkkupaino-
tuksesta voidaan vilttdd osoittamalla, ettd on
menetelty huolellisesti.

Sijoitusrahastolakiin sisédltyy myos s#din-
noksid, joilla ei ole vastinetta osakeyhtiolais-
sa ja joiden rikkomiseen ei ole kohtuullista
liittdd rahastoyhtion johdon henkilokohtaista
vahingonkorvausvastuuta. Téllaisiksi asia-
kassuhteiden menettelytapoihin liittyviksi



HE 113/2011 vp

sddnnoksiksi on katsottava 13 luvun sédin-
nokset rahasto-osuuksien markkinoimisesta
ja rahastoyhtion tiedonantovelvollisuudesta
sekd 133 ja 133 a §:n sekd 144 §n 1, 3 ja
4 momentin sdinnokset salassapitovelvolli-
suudesta ja asiakkaan tuntemisesta.

Pykildn 2 momentissa todettaisiin selvyy-
den vuoksi, ettd tilintarkastajan vahingon-
korvausvelvollisuudesta sdddetddn tilintar-
kastuslain 51 §:ssé.

136 §. Pykildssd ehdotetaan sdddettdviksi
rahastoyhtion osakkeenomistajan ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain
2 luvun 9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastet-
tavan vahingonkorvausvelvollisuudesta osa-
keyhtiolakia ja luottolaitostoiminnasta annet-
tua lakia vastaavalla tavalla. Ehdotus selven-
td4 oikeustilaa ja vastaa sitd, mitd uuden si-
joituspalvelulain 15 luvun 1 §:44n on ehdo-
tettu lukuun ottamatta siti, ettd vastuu koskee
my0s sijoitusrahastolle aiheutettua vahinkoa.
Osakkeenomistaja ja osakkeenomistajaan ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:ssd tarkoi-
tetulla tavalla rinnastettava olisi velvollinen
korvaamaan vahingon, jonka tdmi myd6tévai-
kuttamalla sijoitusrahastolain, sen nojalla an-
nettujen sddnndosten tai sijoitusrahaston siin-
tojen rikkomiseen tahallaan tai huolimatto-
muudesta on aiheuttanut rahastoyhtiélle, sen
toiselle osakkeenomistajalle, sijoitusrahastol-
le taikka rahasto-osuudenomistajalle tai
muulle henkil6lle. Ehdotukseen sisdltyva
muutos nykytilaan on se, ettd korvausvastuu
voisi jatkossa synty#, vaikka huolimattomuus
ei ole torkedd. Pykildssd ehdotetaan otetta-
vaksi huomioon 135 §:n 1 momentin mukai-
set rahastoyhtion hallituksen jdsenen ja toi-
mitusjohtajan  vahingonkorvausvelvollisuu-
den rajoitukset.

137 a §. Pykélan mukaan vahinko, joka
johtuu yksinomaan sijoittajalle annettavassa
avaintietoesitteessd tai sen kddnnoksessd an-
netuista tiedoista, on korvattava vain, jos tie-
dot ovat harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ris-
tiriitaisia rahastoesitteen asianomaisten osien
kanssa. Avaintietoesitteessd on oltava titd
koskeva selvid varoitus. Pykéldn tarkoitukse-
na on rahastoyhtion vastuun rajaus, silld kdy-
tdnndssd on havaittu, ettd esimerkiksi kulut-
tajan asemassa olevat piensijoittajat harvoin
lukevat rahastoesitettd tai osavuosikatsausta.
Keskeistd on, ettd avaintietoesite edellytetdin
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annettavaksi sijoittajien auttamiseksi, kun he
harkitsevat sijoittamista kyseisiin rahasto-
osuuksiin. Pykildllad pantaisiin tdytdntoon si-
joitusrahastodirektiivin 79 artiklan
2 kohdassa sdddetty vaatimus, jonka mukaan
kukaan ei saa joutua siviilioikeudelliseen
vastuuseen edelld mainituin edellytyksin pel-
kdstddn avaintietoesitteen perusteella, sen
kadnnds mukaan luettuna.

140 a §. Pykild on uusi eikd se rajoitu
140 §:n  tavoin koskemaan vidhemmiston
kanneoikeutta. Pykéldn mukaan silloin kun
sijoitusrahasto on lakkautettu eikd osuuden-
omistajien kokousta voida kutsua koolle,
padttimadn 139 §:ssd tarkoitettua vahinkoa
koskevan korvausvaatimuksen esittimisesti,
kullakin osuudenomistajalla on 139 §:n es-
tamittd itsendinen kanneoikeus. Lisdksi ku-
luttaja-asiamies voi Finanssivalvontaa kuul-
tuaan ryhmékannelain (444/2007) 4 §:n no-
jalla vuoden kuluessa lakkauttamisesta panna
kantajana vireille ryhmé#kanteen kuluttajan
asemassa olevien osuudenomistajien puolesta
ja kayttad siind asianosaisena puhevaltaa.

Finanssivalvonnasta annetun lain 46 §:n
2 momentin mukaan Finanssivalvonnan ja
kuluttaja-asiamiehen on oltava tarkoituksen-
mukaisessa yhteistyossd keskenddn. Koska
Finanssivalvonta on arvopaperimarkkinoita
ja sijoitusrahastolain noudattamista valvova
asiantuntijaviranomainen, joka kisittelee si-
joitusrahastoihin liittyvid asioita ja jolla on
rahastosijoittamisen erityspiirteiden asiantun-
temus, on tarpeen, ettd kuluttaja-asiamies
kuulee Finanssivalvontaa ennen ryhméikan-
teen vireille laittamista. Lisdksi Finanssival-
vonnalla on 143 §:n nojalla edelleen oikeus
tarvittaessa ajaa kannetta rahasto-
osuudenomistajien puolesta, joten on tarpeen
varmistua siité, ettei paillekkiisid ryhmékan-
teen luonteisia menettelyjd saateta vireille.
Korvauskanteen ja ryhmékanteen erot ovat,
ettd myos entiset osuudenomistajat voivat
osallistua ryhmikanteeseen mutta ammatti-
maiset sijoittajat eivit voi, eikd osallistujien
midrid ole asetettu edellytykseksi ryhmékan-
teen nostamiselle. Lisdksi tuomioistuimen
ratkaisu sitoo niitd ryhmén jdsenid, joita
tuomioistuin on ratkaisussaan ilmoittanut sen
koskevan ja korvaukset maksetaan ryhmaé-
kanteessa mukana olleille eikd sijoitusrahas-
tolle. Ryhmikanteessa kuluttaja-asiamies
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vastaa kantajan oikeudenkédyntikuluista, kun
korvauskanteessa oikeudenkéyntikulut suori-
tetaan sijoitusrahaston varoista, joten ryhma-
kanne on rahasto-osuudenomistajien kannalta
taloudellisesti mielekds vaihtoehto. Sen pa-
remmin korvauskanteita kuin ryhmékanteita
ei ole toistaiseksi nostettu.

Ehdotus vahvistaa sijoittajansuojaa ja on
rahasto-osuudenomistajien edun turvaami-
seksi tarpeen, koska ei ole tarkoituksenmu-
kaista, ettd yksittdiset kuluttajan asemassa
olevat rahasto-osuudenomistajat joutuisivat
yksin ja kukin erikseen ajamaan siviilikan-
netta omassa asiassaan. Selventdvd sdannos
on tarpeen ryhmékannelain soveltamisalaan
liittyvien mahdollisten tulkintaongelmien
ratkaisemiseksi, vaikka siihen liittyy eri ase-
massa olevien sijoittajien oikeussuojakeino-
jen eriytymistd. Muut ei-ammattimaiset si-
joittajat kuin kuluttajat eivit olisi sddnndksen
piirissé.

Ottaen huomioon oikeudenkiyntikustan-
nukset, yksittdisen rahasto-osuudenomistajan
ja sijoitusrahastoihin sijoittavien kotitalouk-
sien oikeusturvan kannalta on tehokkaampaa,
jos kuluttaja-asiamies voi astua lakkautetun
sijoitusrahaston osuudenomistajien kokouk-
sen sijaan, panna toimivaltansa puitteissa ku-
luttaja-asemassa olevien rahasto-osuuden-
omistajien puolesta kantajana vireille ryhma-
kanteen ja kayttdd siind asianosaisena puhe-
valtaa. Kuluttajan asemassa olevia osuuden-
omistajia ovat yleensd kaikki luonnolliset
henkil6t, jotka eivdt hanki rahasto-osuuksia
sijoituselinkeinon harjoittamista varten. Vii-
me kddessd kuluttaja-asiamies padttdd ryh-
méin hyviksymisestd. Toisaalta pelkkd vi-
ranomaisen painostus ryhmékanteen nosta-
misella voi useissa tapauksissa olla riittdvi
toimenpide toivotun neuvottelutuloksen ai-
kaansaamiseksi.

Saidnnosti voitaisiin soveltaa vain siind eri-
tyistilanteessa, jossa sijoitusrahasto on lak-
kautettu eikd ole endd olemassa osuuden-
omistajien kokousta, joka voisi paattad kaik-
kia rahasto-osuudenomistajia yhteisesti koh-
danneesta vahingosta johtuvan korvausvaa-
timuksen esittdmisestd ja kanteen nostami-
sesta siten kuin 139 §:ssd sdddetddn. Ehdotus
varmistaa sen sijoitusrahastolain systematii-
kan jatkumisen, ettd sijoittajien oikeusturvan
varmistamiseksi on kaikissa tilanteissa ole-
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massa kaksi tahoa, jotka voivat péittdd kan-
teen nostamisesta. Sddnnds ei siten tulisi so-
vellettavaksi esimerkiksi tilanteessa, jossa si-
joitusrahasto on sulautunut tai jakautunut,
koska niissd tilanteissa ei ole estettd osuu-
denomistajien kokouksen jdrjestdmiselle.
Sddnnos toisaalta suojaa osuudenomistajia
mahdollisilta rahastoyhtion vairinkaytoksiltd
ja vihentdd osuudenomistajien asemaa hei-
kentdvin keinottelun mahdollisuutta, kun ra-
hastoyhtion oikeutta lopettaa rahasto ei ole
rajoitettu.

Ryhmékanteena kisiteltdvien riita-asioiden
oikeustosiseikkojen on oltava samoja tai sa-
mankaltaisia. Useissa tapauksissa voi olla
yksilollisid piirteitd, jotka estdvit yhteiseen
todisteluun perustuvan harkinnan. Esimer-
kiksi arvonlaskentavirheessd rahastoyhtion
tuottamuksen on jokaisen ryhmén jdsenen
kannalta oltava sama, vaikka aiheutunut va-
hinko poikkeaisi suhteessa rahasto-osuuksien
midrddn. Kaytinnossd arvonlaskentavirheen
yhteydessd hankalaa on myos syy-yhteyttd
koskeva tosiseikasto, koska arvonlaskenta-
virhe itsessdédn ei vilttdmattd aiheuta vahin-
koa vaan se, miten virhe vaikutti osuuden-
omistajien toimintaan.

146 §. Pykildn 4 kohdassa oleva viittaus
yksinkertaistettuun rahastoesitteeseen muu-
tettaisiin viittaukseksi avaintietoesitteeseen.
Kohdassa oleva viittaus 95 §:ssd tarkoitet-
tuun neljannesvuosikatsaukseen poistettaisiin
95 §:n kumoamisen vuoksi tarpeettomana.
Pykélédn tehtdisiin teknisluonteinen muutos.

149 §. Pykaila lisattdisiin lakiin siitd lailla
889/2008 kumotun 149 §:n tilalle. Pykéléssa
sdddettdisiin rangaistavaksi 16 §:ssd tarkoi-
tettujen osakkeiden hankintaa ja luovutusta
koskevan ilmoitusvelvollisuuden rikkominen
ja osakkeiden hankkiminen Finanssivalvon-
nasta annetun lain 32 a §:n nojalla Finanssi-
valvonnan antaman kiellon vastaisesti. Ehdo-
tus vastaa sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 85 §:44 ja luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 170 §:44.

Voimaantulo
Voimaantulosdinnds. Pykéldssd sdddettdi-

siin lain voimaantulosta. Sdidnnoksen 2 mo-
mentin mukaan ennen lain voimaantuloa
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voidaan ryhty4 lain tdytdnt6onpanon edellyt-
tdmiin toimenpiteisiin.

Sadnnoksen 3 momentin mukaan 93 §:44 ei
sovellettaisi ennen lain voimaantuloa julkis-
tettaviin avaintietoesitteisiin. Rahastoyhtion
olisi korvattava yksinkertaistettu rahastoesite
avaintietoesitteelld viimeistddn 30 pdivani
kesdkuuta 2012.

Lain 16 §:ssd tarkoitettuun ilmoitukseen,
joka on tehty ennen timén lain voimaantuloa,
sovelletaan tdmin lain voimaan tullessa voi-
massa olleita sddnnoksii.

Voimaantulohetkelld vireilld olevat toimi-
lupahakemukset, sddnt6jen vahvistamista
koskevat hakemukset tai muuta lupaa koske-
vat hakemukset on tdydennettivi vastaamaan
tdmin lain vaatimuksia.

Voimaantulosddnnoksen 6 momentin mu-
kaan muun kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaisen yhteissijoitusyrityksen olisi luoki-
teltava 1 §:n 2 momentissa tarkoitettu muu
sijoittaja ammattimaiseksi sijoittajaksi mo-
mentissa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti
kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantu-
losta. Yrityksen olisi ilmoitettava asiakkaalle
luokittelun muuttamisesta ja sen vaikutukses-
ta asiakkaan asemaan tai asiakkaan luokitte-
lun sdilyttamisestd entiselldén.

1.2 Laki ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa

1 §. Pykilédssd sédddettdisiin kumottavaksi
ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suo-
messa annettu laki. Vastaavat sddnnokset eh-
dotetaan siirrettidviksi tdydennettyind sijoi-
tusrahastolakiin.

2 §. Pykdldn mukaan kolmannen maan ra-
hastoyhtion sivuliike, jolla lain voimaan tul-
lessa on voimassa oleva toimilupa, saisi lain
kumoamisen jilkeen jatkaa toimintaansa il-
man, etti sen tarvitsee hakea uutta toimilu-
paa.

3 §. Pykéldn mukaan muualla laissa olevat
viittaukset téll4 lailla kumottavaan lakiin kat-
sottaisiin viittauksiksi niiden sijaan tulleisiin
vastaaviin sijoitusrahastolain sddnnoksiin.

4 §. Pykala sisiltdisi lain voimaantulosidin-
noksen.

1.3 Arvopaperimarkkinalaki

1 luku Yleisid sasinnoksii

1 §. Pykélan /1 momenttiin ehdotetaan teh-
tdviksi tekninen muutos, joka johtuu ulko-
maisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa
annetun lain kumoamisesta ja ulkomaisia ra-
hastoyhtioitd koskevien sddnndsten siirtdmi-
sestd sijoitusrahastolakiin.

4 §. Pykalan I momentin 4 kohtaan ehdote-
taan tehtidvéksi tekninen muutos, joka johtuu
ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta Suo-
messa annetun lain kumoamisesta ja ulko-
maisia rahastoyhti6itd koskevien sd@nnosten
siirtdmisestd sijoitusrahastolakiin.

4 luku Arvopaperikauppa ja sijoitus-

palvelun tarjoaminen

4 §. Pykilddn ehdotetaan lisdttaviksi uusi
7 momentti, jonka mukaan arvopaperinvilit-
tdjdn, joka myy sijoitusrahastolaissa tarkoi-
tettujen sijoitusrahastojen tai erikoissijoitus-
rahastojen rahasto-osuuksia tai antaa tillai-
siin sijoituksiin liittyvdd neuvontaa, olisi an-
nettava sijoitusrahastolain 93 §:ssi tarkoitettu

avaintietoesite asiakkaalleen. Asiakkaalla
tarkoitetaan ammattimaista ja ei-
ammattimaista asiakasta.

Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
80 artiklan 2 kohtaa.
1.4 Laki Finanssivalvonnasta

4 §. Pykéldn 2 momentin 4 ja 12 kohtaan
ehdotetaan tehtdviksi teknisluonteiset muu-
tokset, jotka johtuvat ulkomaisen rahastoyh-
tion toiminnasta Suomessa annetun lain ku-
moamisesta ja ulkomaisia rahastoyhtioitad
koskevien sddnnosten siirtdmisestd sijoitus-
rahastolakiin. Momentin 4 kohtaan ehdote-
taan lisattdviksi kolmannen maan rahastoyh-
tion sivuliike ja nykyinen kolmannen maan
rahastoyhtion sivuliikettd tarkoittava 12 koh-
ta ehdotetaan kumottavaksi.

6 §. Pykilan I momentin 10 kohtaan ehdo-
tetaan tehtdviksi tekninen muutos, joka joh-
tuu ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetun lain kumoamisesta ja ul-
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komaisia rahastoyhti6itd koskevien sddnnos-
ten siirtdmisesti sijoitusrahastolakiin.

32 a §. Pykildn / momentin johdantokap-
paleeseen ehdotetaan liséttdviksi viittaus si-
joitusrahastolain 16 §:44n. Ehdotuksen mu-
kaan Finanssivalvonta voisi saatuaan sijoitus-
rahastolain 16 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen
kieltdd mainitussa lainkohdassa tarkoitetun
omistusosuuden hankinnan rahastoyhtiéssi
tai sdilytysyhteisossd, jos osuuden omistus
vaarantaisi kohdeyrityksen terveiden ja varo-
vaisten liikeperiaatteiden mukaisen toimin-
nan ja edellyttden, ettd vihintddn yksi mo-
mentin 1—4 kohdan mukaisista erityisistad
edellytyksisti tayttyy.

Pykélin 2 momentti muutettaisiin koske-
maan my0s rahastoyhtiotd ja sdilytysyhtei-
s6d. Ehdotuksen mukaan Finanssivalvonta
voisi kieltdd 1 momentissa tarkoitetun han-
kinnan my®ds, jos se ei ole saanut 32 b §:n
mukaisessa médrdajassa mainitun pykildn 2
momentissa tarkoitettuja tietoja taikka sijoi-
tusrahastolain 16 §:n 6 momentissa tarkoitet-
tuja tietoja.

32 ¢ §. Pykiléssd sdddetddn osakkeisiin ja
osuuksiin perustuvien oikeuksien rajoittami-
sesta. Edelld 32 a §:44n ehdotetuista muutok-
sista johtuen pykildn 1 momentin 1 kohtaa
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd Finans-
sivalvonta voisi kieltdd osakkeiden tai osuuk-
sien omistajalta oikeuden dénivallan kéyttoon
rahastoyhtiossd ja sdilytysyhteis6ssd enintddn
yhden vuoden ajaksi kerrallaan, jos osakkei-
den tai osuuksien hankinnasta ei ole tehty si-
joitusrahastolain 16 §:ssd tarkoitettua ilmoi-
tusta.

39 §. Pykilan [ momentin 3 ja 4 kohtaan
ehdotetaan tehtdviksi teknisluonteiset tarkis-
tukset, jotka johtuvat momenttiin ehdotetusta
uudesta 5 kohdasta. Ehdotetun 5 kohdan mu-
kaan Finanssivalvonta voisi méadratd rike-
maksun sille, joka laiminlyé sijoitusrahasto-
lain 93 §:ssd tarkoitetun avaintietoesitteen
laatimisen.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan jdsenval-
tioiden on sididdettivi tehokkaista, oikeasuh-
teisista ja varoittavista toimenpiteistd ja seu-
raamuksista, jotka koskevat velvollisuutta
esittdd sijoittajalle annettavat avaintiedot yk-
sityissijoittajan kannalta ymmaérrettivillad ta-
valla 78 artiklan 5 kohdan mukaisesti sano-
tun kuitenkaan estimittd sddnndsten antamis-
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ta muiden tdmin direktiivin noudattamiseksi
annettujen kansallisten sddnnosten rikkomi-
sesta seuraavista toimenpiteistd ja seuraa-
muksista (99 artiklan 2 kohta). Edelld mainit-
tu 78 artikla 5 kohta ehdotetaan pantavaksi
tdytdntoon 93 a §:n 2 momentissa. Finanssi-
valvonta voisi mééritd ehdotetun 5 kohdan
nojalla rikemaksun, jos avaintietoesitettd ei
olisi laadittu siind mainittujen sddnndsten ja
komission avaintietoasetuksen edellyttamalla
tavalla.

59 §. Pykildssd sdddetddn ulkomaisen
ETA-sivuliikkeen ja muun ulkomaisen ETA-
valvottavan toimintaa koskevien ehtojen il-
moittamisesta kotivaltion valvontaviranomai-
selle. Pykildan 1 momentin mukaan sddnnosti
ei sovelleta ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen sivuliikkeen perustamiseen Suomeen.
Pykidldan I momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettei pykildd sovelleta myoskdian
ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeen perus-
tamiseen Suomeen. Pykéldd ei sovellettaisi
rahastoyhtididen sivuliikkeisiin, koska sijoi-
tusrahastolaissa sdddettdisiin rahastoyhtion
kotivaltion ja sen isdntévaltion lain sovelta-
misesta sivuliikkeen toimintaan eikd pykalds-
sd tarkoitettu erillinen ilmoitusvelvollisuus
ole tarpeen.

1.5 Laki Finanssivalvonnan valvonta-
maksusta

1 §. Maksuvelvollinen. Pykildn I moment-
tiin ehdotetaan liséttaviksi uusi 2 kohta, jon-
ka mukaan maksuvelvollinen olisi myos sel-
lainen ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla ei
ole Suomessa sivuliikettd mutta joka on pe-
rustanut Suomeen sijoitusrahaston. Pykaild
liittyy sijoitusrahastolakiin liséttdviaksi ehdo-
tettuun uuteen 2 b lukuun. Ulkomaiset ETA-
rahastoyhti6t voivat perustaa Suomeen sijoi-
tusrahastoja siten kuin sanotussa luvussa
sdddetdan. Sijoitusrahastojen valvonta on
Suomen Finanssivalvonnan tehtdvénd. Val-
vonnasta aiheutuvien kustannusten kattami-
seksi tulisi edelld tarkoitettujen ulkomaisten
ETA-rahastoyhtididen suorittaa valvonta-
maksuja.

Momentin /8 kohtaa ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd siitd poistetaan maininta ul-
komaisen rahastoyhtién edustustosta, koska
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téllaisen edustuston toimintaa ei endd siin-
neltdisi sijoitusrahastolainsdddannossa.

4 §. Suhteellinen valvontamaksu. Pykélassa
ehdotetaan tarkistettaviksi kotimaisten rahas-
toyhtididen ja ulkomaisten ETA-
rahastoyhtididen suhteellisen valvontamak-
sun perusteita. Muutos perustuu sijoitusra-
hastodirektiivistd johtuviin sijoitusrahastolain
muuttamista koskeviin ehdotuksiin, joiden
mukaan suomalaiset rahastoyhtiét voivat pe-
rustaa  sijoitusrahastoja muihin  ETA-
valtioihin ja vastaavasti ulkomaiset ETA-
rahastoyhtiét voivat perustaa sijoitusrahasto-
ja Suomeen.

Ensinndkin suomalaisten rahastoyhtiéiden
suhteellista valvontamaksua ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd maksuperusteena olisi
rahastoyhtion Suomessa hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen varojen yhteismééri. Jos rahas-
toyhtid perustaa sijoitusrahaston toiseen
ETA-valtioon, se ei vaikuttaisi rahastoyhtién
Suomessa maksettaviin valvontamaksuihin.

Toiseksi ehdotetaan muutettavaksi ulko-
maisten ETA-rahastoyhtididen suhteellisen
valvontamaksun perusteita. Nykyinen liike-
vaihtoon perustuva valvontamaksu koskisi
ehdotuksen mukaan niitd ulkomaisia ETA-
rahastoyhtioitd, jotka eivit hallinnoi Suomes-
sa sijoitusrahastoa ja joilla on Suomessa si-
vuliike. Jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6
hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa, sen suh-
teellinen valvontamaksu madrdytyisi ehdo-
tuksen mukaan ndiden sijoitusrahastojen va-
rojen yhteismddrdn perusteella. Valvonta-
maksun suuruus olisi 0,0018 prosenttia varo-
jen yhteismédrastd. Maksun suuruus suhtees-
sa kotimaisten rahastoyhtiéiden valvonta-
maksuun olisi runsaat 80 prosenttia. Maksun
huomattava suhteellinen osuus johtuu siiti,
ettd rahastoyhtididen valvonta pddasiassa
kohdistuu rahastoyhtididen hallinnoimien si-
joitusrahastojen valvontaan. Kun ulkomaiset
ETA-rahastoyhtiot perustavat sijoitusrahas-
ton Suomeen, Finanssivalvonta valvoo sijoi-
tusrahastoa mutta ei rahastoyhti6tid. Sen val-
vonta kuuluu ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
kotimaan valvontaviranomaisen tehtédviin.

6 §. Muun maksuvelvollisen perusmaksu.
Pykidldn I momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, ettd siitd poistetaan maininta ul-
komaisen rahastoyhtion edustuston perus-
maksusta, koska téllainen edustusto ei olisi

endd velvollinen suorittamaan valvontamak-
sua.

1.6 Laki sidotusta pitkiaikaissaéistimi-
sesti

3 §. Pykildn [/ momenttiin ehdotetaan teh-
taviksi tekninen muutos, joka johtuu ulko-
maisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa
annetun lain kumoamisesta ja ulkomaisia ra-
hastoyhtioitd koskevien sddnndsten siirtdmi-
sestd sijoitusrahastolakiin.

1.7 Laki sijoituspalveluyrityksista

14 §. Pykilidn 3 momenttiin ehdotetaan teh-
tdviksi tekninen muutos, joka johtuu ulko-
maisen rahastoyhtién toiminnasta Suomessa
annetun lain kumoamisesta ja ulkomaisia ra-
hastoyhtioitd koskevien sddnndsten siirtdmi-
sestd sijoitusrahastolakiin.

1.8 Laki rahanpesun ja terrorismin ra-
hoittamisen estimisesti ja selvitti-
misesti

2 §. Pykéldan ehdotetaan tehtdviksi tekni-
nen muutos, joka johtuu ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa annetun lain
kumoamisesta ja ulkomaisia rahastoyhtioita
koskevien sddnndsten siirtdmisestd sijoitus-
rahastolakiin.

1.9 Laki verotusmenettelysti

16 §. Meno- ja vihennystietoja koskeva si-
vullisen yleinen tiedonantovelvollisuus. Py-
kildn 9 momenttia muutettaisiin siten, ettd
Suomeen perustettua sijoitusrahastoa hallin-
noivaa ulkomaista rahastoyhtittd koskisi sa-
ma rahastoyhtion omaisuuden hoidosta ja
sdilyttdmisestd perimid maksuja koskeva tie-
donantovelvollisuus kuin kotimaista rahasto-
yhti6td ja ulkomaisen rahastoyhtién sivulii-
kett.

Lisdksi sanamuotoa tarkennettaisiin siten,
ettd ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeelld
tarkoitetaan Suomessa olevaa sivuliikettd.
Momentista poistettaisiin liséksi viittaus ku-
mottavaksi ehdotettuun lakiin ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa sekd mai-
ninta ulkomaisen rahastoyhtién edustustosta,
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joita koskeva sdéntely poistuisi uudistuksen
yhteydessi sijoitusrahastolainsdddannosta.

17 §. Muita tietoja koskeva sivullisen ylei-
nen tiedonantovelvollisuus. Pykilin [ mo-
menttiin lisdttdisiin 16 §:n 9 momenttiin eh-
dotettua muutosta vastaavasti maininta ul-
komaisesta rahastoyhtiostd. Rahastoyhtion
olisi siten annettava Verohallinnolle verotus-
ta varten tarpeelliset tiedot verovelvollisen
omistamista ja niiltd lunastetuista rahasto-
osuuksista sekd lunastettujen rahasto-
osuuksien hankintahinnasta ja -ajankohdasta.

Tiedonantovelvollisuutta  tehostaa  lain
22 a §:ssd sdddetty laiminlyontimaksu. Tie-
donantovelvolliselle voidaan tiedonantovel-
vollisuuden laiminlydnnin johdosta méasrati
maksettavaksi  laiminlyontimaksu, jonka
enimmdismédrd riippuu laiminly6nnin as-
teesta. Laiminlyontimaksun enimméaismé&ra
on 15 000 euroa.

Ulkomaisen rahastoyhtion kohdalla laimin-
lyontimaksun vaikuttavuutta tiedonantovel-
vollisuuden tdyttdmisen tehostamiskeinona
heikentéd se, ettd laiminlyontimaksun kaltai-
set seuraamukset eivit aina kuulu verojen pe-
rimisen rajat ylittdvissd tilanteissa mahdollis-
tavien kahdenvilisten tai monenkeskisten so-
pimusten piiriin.

Jos tilanteeseen tiedonantovelvollisuuden
laiminlyonnin lisdksi liittyy ennakonpidétys-
velvollisuuden ja ldhdeveron perinndn tai
molempien laiminlyonti, rahastoyhtiéon voi-
daan kohdistaa arviomaksuunpano. Laimin-
lyontimaksusta poiketen maksuunpantu toi-
mittamatta jadnyt ennakonpididtys tai peri-
mittd jadnyt ldhdevero kuuluvat aina perinté-
sopimusten piiriin, joten ainakin tilloin ul-
komaisen rahastoyhtion verovastuu voidaan
tehokkaasti toteuttaa hyodyntden perintédso-
pimusten mukaista kansainvilistd viranomai-
syhteistyota.

1.10  Ennakkoperintilaki

9 §. Ennakonpiddtysvelvollisuus. Pykéldan
liséttdisiin uudeksi 5 momentiksi sainnos
Suomeen perustettua sijoitusrahastoa hallin-
noivan rahastoyhtion velvollisuudesta toimit-
taa ennakonpiddtys maksamistaan voitto-
osuuksista. Tallainen velvollisuus olisi rahas-
toyhti6lld riippumatta sen verotuksellisesta
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kotipaikasta ja siitd, onko silld Suomessa
kiintedd toimipaikkaa. Aiemmin rahastoyhti-
on ennakonpiditysvelvollisuus on siséltynyt
ennakonperintilain 9 §:n 1 momenttiin, mut-
ta sijoitusrahastolain muutoksen my6td on
katsottu aiheelliseksi ottaa asiasta erillinen
sddnnos, joka laajentaa ennakonpiditysvel-
vollisuuden koskemaan my6s ulkomailla ko-
tipaikan omaavia rahastoyhtigitd, jos ne hal-
linnoivat Suomessa perustettua sijoitusrahas-
toa.

Rajoitetusti verovelvollisen tulon verotta-
misesta annetun lain 8 §:n mukaan ennakon-
pidétystd koskevia ennakkoperintilain sidén-
noksid ja sen nojalla annettuja sddnnoksid ja
midrdyksid noudatetaan soveltuvin osin 14h-
deverotuksessa. Viittaussddnnoksen nojalla
ulkomainen rahastoyhtio tulee ennakkoperin-
tdlain muutoksen myo6td velvolliseksi peri-
midn myos ldhdeveron maksamistaan hallin-
noimansa Suomeen perustetun sijoitusrahas-
ton voitto-osuuksista.

1.11  Laki verotustietojen julkisuudesta ja
salassapidosta

18 §. Verohallinnon oikeus tietojen oma-
aloitteiseen antamiseen. Pykidlan I moment-
tiin liséttéisiin uusi 7 kohta, joka koskee Ve-
rohallinnon oikeutta antaa oma-aloitteisesti
Finanssivalvonnalle salassa pidettdvid vero-
tustietoja. Sddnnoksen nojalla Verohallinto
voisi ilmoittaa Finanssivalvonnalle verotuk-
seen liittyvistd laiminlydnneisti, joilla voi ol-
la merkitystd arvioitaessa, onko ulkomainen
rahastoyhti6 Suomeen perustettua sijoitusra-
hastoa hallinnoidessaan syyllistynyt sijoitus-
rahastolain 18 j §:ssd tarkoitettuun Suomen
lainsddddnnon vastaiseen menettelyyn.

Viimeksi mainitun lainkohdan nojalla Fi-
nanssivalvonta voi vaatia ulkomaista ETA-
rahastoyhti6td lopettamaan Suomeen peruste-
tun sijoitusrahaston hallinnoimisen, jos sijoi-
tusrahastoa hallinnoitaessa on olennaisesti ri-
kottu Suomessa yleisen edun turvaamiseksi
voimassa olevaa lainsdddantod. Jos Verohal-
linnon suorittamista toimenpiteistd huolimat-
ta Suomeen perustetusta sijoitusrahastosta ei
toimiteta Verohallinnolle esimerkiksi vero-
lainsdddannon edellyttdmid vuosi-ilmoituksia
tai rahastoyhtio laiminlyd ennakonpiditysten
toimittamisen tai lihdeveron perimisen voit-
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to-osuuksista, Verohallinto voi pyytds, ettd
Finanssivalvonta vaatii ulkomaista ETA-
rahastoyhti6td lopettamaan sijoitusrahaston
hallinnoimisen Suomessa. Menettelyd on ku-
vattu ldhemmin sijoitusrahastolain 18j §:n
perusteluissa.

Sddnnds oikeuttaisi Verohallinnon luovut-
tamaan sekd rahastoyhti6td itseddn koskevia,
sen tiedonantovelvollisuuteen, ennakonpidé-
tyksen toimittamiseen ja lihdeveron perimi-
seen liittyvid verotustietoja, myods osuuden-
omistajan verotustietoja, jotka liittyvit veron
perimiseen tai tiedonantovelvollisuuden téyt-
tdmiseen. Verohallinto voisi siten antaa tieto-
ja esimerkiksi verovelvollisen veroilmoituk-
sessaan ilmoittamista tiedoista.

20 §. Tietojen antaminen erdille viran-
omaisille.  Pykaldan lisattdisiin - uudeksi
6 kohdaksi saddannds Finanssivalvonnan oi-
keudesta saada pyynnostd verotustietoja, jot-
ka ovat tarpeen ehdotetun 18 §:n 7 kohdassa
mainitun arvioinnin tekemiseen. Finanssival-
vonnalla voi olla tarve pyytdd salassa pidet-
tdvid verotustietoja Verohallinnolta esimer-
kiksi siind tapauksessa, ettd sen valvottavana
olevalta ulkomaiselta rahastoyhtioltd saadut
tiedot ovat ristiriidassa Verohallinnon oma-
aloitteisesti 18 §:n 7 kohdan nojalla Finans-
sivalvonnalle antamien tietojen kanssa.

2 Tarkemmat sddnndokset ja méa-
riykset

Ehdotuksessa laiksi  sijoitusrahastolain
muuttamisesta ehdotetaan, ettd syottorahas-
tosta julkistettavassa rahastoesitteessd ilmoi-
tettavista sellaisista tiedoista, jotka on ilmoi-
tettava 92 §:n 2 momentissa tarkoitettujen
tietojen lisdksi, sekd tiedoista, jotka syottora-
haston vuosikertomuksessa on esitettivd
96 §:ssé tarkoitettujen tietojen lisdksi, sdddet-
tdisiin tarkemmin valtiovarainministerion
asetuksella. Sijoitusrahastolaissa ehdotetaan
saddettdvaksi Finanssivalvonnan velvollisuu-
desta pitdd internetsivuillaan saatavilla tietoja
laeista, asetuksista ja madrdyksisti, jotka ei-
vit kuulu sijoitusrahastolain soveltamisalaan
mutta joilla on erityistd merkitystd osuuksien
markkinoimiseksi tarvittavissa jdrjestelyissd
Suomessa. Edelld mainittujen tietojen laa-
juudesta sdddettdisiin tarkemmin valtiova-
rainministerion asetuksella. Lisdksi ehdote-
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taan, ettd kolmannen maan rahastoyhtion
toimilupahakemukseen liitettdvistd selvityk-
sistd sdddettiisiin tarkemmin valtiovarainmi-
nisterion asetuksella.

Edelld mainittujen asetusten on tarkoitus
tulla voimaan samaan aikaan tdhdn esityk-
seen siséltyvien lakien kanssa.

3 Voimaantulo

Lait ehdotetaan tulemaan voimaan viimeis-
tddn 31 paivéand joulukuuta 2011.

4 Suhde perustuslakiin ja sdédta-
misjirjestys

Asetustenantovalta

Sijoitusrahastolain muuttamista koskevan
lakiehdotuksen 18 k §:n 4 momentin mukaan
valtiovarainministerion asetuksella sdadettdi-
siin tarkemmin kolmannen maan rahastoyh-
tion sivuliikkeen perustamista koskevassa
hakemuksessa ilmoitettavista yhteystiedoista
ja hakemukseen liitettdvistd selvityksista.

Perustuslain 80 §:ssi sdddetddn asetuksen
antamisesta ja lainsdddédntovallan siirtdmises-
td. Pykdlan 1 momentin mukaan ministerio
voi antaa asetuksia perustuslaissa tai muussa
laissa sdddetyn valtuuden nojalla. Lailla on
kuitenkin sdddettdvd yksilon oikeuksien ja
velvollisuuksien perusteista sekd asioista,
jotka perustuslain mukaan kuuluvat lain
alaan. Ehdotettu 18 k §:n 4 momentin valtuu-
tussddnnods vastaa asiallisesti ulkomaisen ra-
hastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 7 §:n 1 momenttiin sisdltyvad valtuutus-
ta. Valtuutus laajenisi koskemaan yhteystie-
tojen ilmoittamista. Valtiovarainministerion
asetuksella annettaisiin sijoitusrahastodirek-
tiivin tdytdntoon panemiseksi tarvittavat tar-
kemmat sddnnokset tiedoista, jotka syottora-
hastosta julkistettavassa rahastoesitteessd on
92 §:n 2 momentissa tarkoitettujen tietojen
liséksi ilmoitettava, sekd tiedoista, jotka syot-
torahaston vuosikertomuksessa on esitettava
96 §:ssé tarkoitettujen tietojen lisdksi. Lisdksi
valtiovarainministerion asetuksella annettai-
siin komission sulautumisdirektiivin tdytén-
toon panemiseksi tarvittavat tarkemmat sidén-
nokset tietojen laajuudesta, jotka Finanssi-
valvonnan on pidettivd internetsivuillaan
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saatavilla laeista, asetuksista ja madrdyksista,
jotka eivét kuulu sijoitusrahastolain sovelta-
misalaan mutta joilla on erityistd merkitystd
128 a §:ssé tarkoitetuissa jérjestelyissd Suo-
messa. Ehdotetut valtuudet ovat varsin tés-
milliset ja tarkkarajaiset. Ehdotetuissa sdén-
noksissd  valtiovarainministerion  asetuk-
senantovalta on p#dosin sidottu direktiivin
mukaiseen sdéntelyyn.

Finanssivalvonnan méirdystenantovalta

Esityksessd ehdotetaan lisdttdviksi Finans-
sivalvonnan méérdystenantovaltuuksia. Sijoi-
tusrahastodirektiivi ja sen tidytintoonpanosta
annetut komission riskienhallintadirektiivi ja
komission sulautumisdirektiivi  siséltavit
sdantelyd, jota ei yksityiskohtaisuutensa tai
teknisen luonteensa vuoksi ole tarkoituksen-
mukaista saattaa voimaan lailla. Ehdotukseen
sijoitusrahastolain muuttamisesta sisiltyy
tdstd syystd useita sadnnoksid, jotka siséltavit
Finanssivalvonnalle annettavan valtuuden
antaa tarkempia méiérdyksid sijoitusrahasto-
lain tdytdntoonpanosta. Sddnnokset ovat
merkityksellisid perustuslain lainsdddéntoval-
lan siirtdmistd koskevan 80 §:n kannalta.

Sijoitusrahastolain muuttamista koskevan
lakiehdotuksen mukaan Finanssivalvonta an-
taisi komission riskienhallintadirektiivin tay-
tintoon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset rahastoyhtion toiminnan jéirjes-
tdmisestd (8 a §:n 2 momentti), vaikuttavassa
asemassa olevan henkilokohtaisista liike-
toimista (8 b §:n 3 momentti), liiketoimia
koskevien tietojen sdilyttdmisestd (8 c §:n
2 momentti), médrdykset siitd, miten toimi-
taan sijoitusrahaston etujen hyviksi ja peri-
aatteista, joilla varmistetaan, ettd rahastoyh-
tiot kayttavit asianmukaisesti liiketoimintan-
sa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavia
voimavaroja ja menettelytapoja, méaardykset,
joilla tdsmennetddn eturistiriitojen rajoittami-
seen liittyvid rakenteita ja organisaatiovaati-
muksia, midrdykset toimenpiteistd eturistirii-
tojen tunnistamiseksi ja ehk#isemiseksi ja pe-
rusteista  eturistiriitojen maéérittelemiseksi
(26 §:n 3 momentti), méadrdykset sdilytysyh-
teisobn ja Suomessa sijoitusrahastoa hallin-
noivan ulkomaisen ETA-rahastoyhtién tieto-
jenvaihtoa koskevan sopimuksen sisdllostd
(34 ¢ §:n 2 momentti), médrdykset perusteis-
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ta riskienhallintamenettelyjen riittdivyyden
arvioimiseksi ja vakioimattomien johdan-
naissopimusten arvonméaéritysmenettelyistd
sekd Finanssivalvonnalle johdannaissopi-
muksista annettavista tiedoista ja tietojen
toimittamisessa noudatettavasta menettelysti
(80 b §:n 4 momentti).

Finanssivalvonta antaisi komission sulau-
tumisdirektiivin tdytintoon panemiseksi tar-
vittavat tarkemmat maédrdykset rahasto-
osuudenomistajille sulautumisesta annettavi-
en tietojen antamisesta (108 ¢ §:n 4 moment-
ti), syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
ja kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyri-
tyksen tietojen toimittamista koskevan sopi-
muksen sisdllostd ja liiketoiminnan harjoit-
tamista koskevien sisdisten sddntdjen sisil-
lostd (115 d §:n 4 momentti), hyviksymis-
menettelystd tilanteessa, jossa kohderahasto
lakkautetaan mutta jossa syottérahastoa ei
tarvitse lakkauttaa (115 f § 6 momentti), hy-
viksymismenettelystd tilanteessa, jossa koh-
derahasto sulautuu tai jakautuu mutta jossa
syoOttorahastoa  ei  tarvitse  lakkauttaa
(115 g §:n 7 momentti), syottérahaston ja
kohderahaston sdilytysyhteiséjen tietojen-
vaihtoa koskevan sopimuksen siséllostd ja
kohderahastossa havaitun sidénndsten vastai-
sen toiminnan arvioinnissa huomioon otetta-
vista seikoista (115 h §:n 6 momentti), syot-
torahaston ja kohderahaston tilintarkastajien
tietojenvaihtoa koskevan sopimuksen sisél-
16std (115 1 §:n 5 momentti), tietojen antami-
sesta syottorahaston rahasto-osuuden-
omistajille (115 k §:n 5 momentti) ja sijoitus-
rahaston vastaanottavan ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten oikeudesta saada si-
joitusrahaston sddnndt, rahastoesite, viimei-
sin vuosikertomus ja sen jilkeinen puolivuo-
tiskatsaus sekd avaintietoesite (127 a §:n
3 momentti).

Lis#ksi Finanssivalvonta antaisi tarvittaes-
sa tarkemmat miédrdykset kolmannen maan
rahastoyhtién sivuliikkeen toiminnan lopet-
tamisen yhteydessd noudatettavasta menette-
lystd (18 n §:n 2 momentti).

Perustuslain 80 §:n 2 momentin mukaan
myds muu viranomainen kuin ministerio
voidaan lailla valtuuttaa antamaan oikeus-
sddntojd, jos sithen on sddntelyn kohteeseen
liittyvid erityisid syitd eikd sddntelyn asialli-
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nen merkitys edellytd, ettd asiasta sdddetddn
lailla tai asetuksella. Lisdksi edellytetddn, et-
td tdllainen valtuutus on soveltamisalaltaan
tasmillisesti rajattu.

Finanssivalvonta on perustuslaissa tarkoi-
tettu muu viranomainen, jolle voidaan lailla
osoittaa toimivaltaa oikeussdidnndsten anta-
miseen edellyttden, ettd perustuslain 80 §:ssd
asetetut aineelliset edellytykset tayttyvit. Pe-
rustuslakivaliokunta on k#ytdnnossd pitdnyt
mahdollisena ehdotetun kaltaisten méaardys-
tenantovaltuuksien antamista Finanssival-
vonnalle (PeVL 52/2001 vp, PeVL 24/2002
vp, 67/2002 vp, PeVL 16/2003 vp ja PeVL
4/2005 vp).

Ehdotettu Finanssivalvonnan toimivalta
méidrdysten antamiseen on tarpeellinen, jotta
Suomessa voitaisiin panna asianmukaisesti
tdytdntoon sijoitusrahastodirektiivi ja sen no-
jalla annetut komission riskienhallintadirek-
tiivi ja komission sulautumisdirektiivi. Ko-
mission direktiivit edellyttivit Suomessa
kansallisia sddntelytoimia, mutta niiden sisél-
tdmistd kysymyksistd ei ole tarpeen sddtdd
lailla tai asetuksella. Séddnneltdvéddn toimin-
taan liittyy runsaasti sellaisia ammatillisia
erityispiirteitd, ettd médrdystenantovaltuuden
uskominen nimenomaan toimintaa valvovalle
asiantuntijaviranomaiselle on tarkoituksen-
mukaista ja perusteltua. Ndin ollen ehdotetul-
le sddntelylle on sen kohteeseen liittyvié eri-
tyisid syita.

Ehdotetut maérdystenantovaltuudet koske-
vat joko teknisluonteisia yksityiskohtia tai
ovat luonteeltaan tdytantoonpanosdannoksii.
Valtuudet on pddosin sidottu komission ris-
kienhallintadirektiivin ja komission sulautu-
misdirektiivin mukaiseen siddntelyyn. Komis-
sion sddntelyvalta on tdytintoonpanodirektii-
veissd rajattu koskemaan vain sijoitusrahas-
todirektiivissd erikseen maédriteltyjen sdin-
nosten taytintoonpanoa. Ehdotettu méaardys-
tenantovalta on myos kohteensa osalta tis-
millisesti rajattu, silld Finanssivalvonnan
madrdykset kohdistuisivat sellaisiin yhtioi-
hin, jotka viranomaisen myontdmin toimilu-
van nojalla harjoittavat sijoitusrahastotoimin-
taa.

Valtuudet ovat lain sdédnndksin riittdvin
tarkasti sidottuja, kun otetaan huomioon
sddntelyn kohteena olevan toiminnan luonne
ja erityispiirteet. Perustuslakivaliokunta on
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myds vakiintuneesti katsonut, ettd valtuutus-
ten tdsmentdmiseksi on valtiosddnnén kan-
nalta riittdvdd esimerkiksi sitoa niiden kiyt-
tdminen laissa siithen, miki on tarpeen direk-
tiiveissd tai muissa unionin séénnoksissi ase-
tettujen vaatimusten tdyttdmiseksi (esim.
PeVL 13/1996 vp sekd PeVL 17/2003 vp).

Ehdotuksessa tarkoitettu maérdystenanto-
valta rajautuu myos tyypillisesti sellaisiin
seikkoihin, joiden asiallinen merkitys ei edel-
lytd, ettd niistd sdddettdisiin lailla tai asetuk-
sella. Perustuslakivaliokunta on kdytdnnossa
korostanut, ettd  perustuslain 80 §:n
2 momentti jo itsessddn rajoittaa suoraan val-
tuussddnnosten  tulkintaa (esim. PeVL
52/2001 vp sekd PeVL 24/2002 ja 19/2002
vp).

Edelld esitetyilld perusteilla voidaan kat-
soa, ettd ehdotetut midrdystenantovaltuudet
tayttavit perustuslain 80 §:n 2 momentissa
asetetut vaatimukset.

Toimenpiteet sijoitusrahaston hallinnoimisen
ja rahasto-osuuksien markkinoinnin lopetta-
miseksi

Sijoitusrahastolain muuttamista koskevan
lakiehdotuksen 18 j §:n 1 momentin mukaan
Finanssivalvonta voisi vaatia Finanssival-
vonnasta annetun lain 61 §n 3 ja
6 momentissa tarkoitetussa tilanteessa sijoi-
tusrahaston hallinnoimisen lopettamista, jos
ulkomainen ETA-rahastoyhti6 ei noudata si-
joitusrahastolakia tai sen nojalla annettuja
sdannoksid ja madrdayksid. Tdmi olisi mah-
dollista tilanteessa, jossa yhtion kotivaltion
valvontaviranomaisen toimenpiteet osoittau-
tuvat riittdméattomiksi ja yhtio jatkaa sddn-
ndsten ja médrdysten vastaista toimintaa. Fi-
nanssivalvonta voisi vaatia sijoitusrahaston
hallinnoimisen lopettamista asianomaista ra-
hastoyhtiotd kuultuaan ja muiden keinojen
osoittauduttua riittimattomiksi myds, jos si-
joitusrahastoa hallinnoitaessa on olennaisesti
rikottu Suomessa yleisen edun turvaamiseksi
voimassa olevaa lainsadadintoa.

Lakiehdotuksen 128 d §:n 2 momentin mu-
kaan Finanssivalvonnalla olisi oikeus kieltdd
yhteissijoitusyritystd jatkamasta osuuksien
markkinointia Suomessa, jos yritys jatkaa
toimintaansa sijoittajien etujen vastaisella ta-
valla huolimatta yhteissijoitusyrityksen koti-
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valtion toimivaltaisten viranomaisten toteut-
tamista toimenpiteistd tai koska toimenpiteet
osoittautuvat riittdmattomiksi tai niitd ei to-
teuteta kohtuullisessa ajassa.

Finanssivalvonnan toimenpidevaltuuksille
on painavat ja erityisesti sijoittajien oikeuk-
sien turvaamisen ndkokulmasta perusoikeus-
jarjestelmin kannalta hyvéksyttavit perus-
teet. Toimenpidevaltuuksista sddtdminen on
tarpeen sijoitusrahastodirektiivin tiytant6on-
panemiseksi.

Perustuslakivaliokunta on toimiluvan pe-
ruuttamista koskevaa sdéntelya arvioidessaan
katsonut sddntelyn oikeasuhtaisuuden kan-
nalta vilttdmattomaksi sitoa luvan peruutta-
mismahdollisuus vakaviin tai olennaisiin rik-
komuksiin tai laiminlyonteihin seké siihen,
ettd luvanhaltijalle mahdollisesti annetut
huomautukset ja varoitukset eivit ole johta-
neet toiminnassa esiintyneiden puutteiden
korjaamiseen (PeVL 67/2002 vp). Ehdotettu-
ja toimenpiteitd koskevat edellytykset vas-
taavat asiallisesti edelld mainittuja perustus-
lakivaliokunnassa asetettuja  vaatimuksia.
Toimenpiteisiin ryhtyminen on sidottu vaka-
viin tai olennaisiin rikkomuksiin tai laimin-
lyonteihin ~ sekd  sithen, ettdi ETA-
rahastoyhti6lle tai yhteissijoitusyritykselle
annetut kehotukset asian korjaamiseksi eivit
ole johtaneet toiminnassa esiintyneiden puut-
teiden korjaamiseen.

Lakiehdotuksen sdidnnokset eivit ole on-
gelmallisia perustuslaissa turvatun elinkeino-
vapauden kannalta.

Henkil6tietojen suoja

Verotustietojen julkisuudesta ja salassapi-
dosta annetun lain muuttamista koskevassa
lakiehdotuksessa sdddetddn salassa pidettivi-
en verotustietojen luovuttamisesta Finanssi-
valvonnalle sekd oma-aloitteisesti ettd Fi-
nanssivalvonnan pyynnostd. Luovutettaviin
tietoihin voi siséltyd henkilttietoja. Ehdotus
on siten merkityksellinen perustuslain 10 §:n
1 momenttiin sisdltyvidn henkilGtietojen suo-
jaa koskevan perusoikeussddnnoksen niko-
kulmasta.

Henkil6tietojen suojasta sdddetddn perus-
tuslain 10 §:n 1 momentin mukaan tarkem-
min lailla. Perusoikeusuudistusta koskevan
hallituksen esityksen mukaan sdidnnds viittaa
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tarpeeseen lainsddddnnollisesti turvata yksi-
16n oikeusturva ja yksityisyyden suoja henki-
I6tietojen  kisittelyssd, rekisterdinnissd ja
kayttdmisessd (HE 309/1993 vp).

Sddnnoksen lakiviittaus henkil6tietojen
suojasta edellyttdd perusoikeusuudistuksen
tarkoituksen mukaisesti (PeVM 25/1994 vp)
lainsdétdjdn sadtdvin tdstd oikeudesta, mutta
se jattdd sddntelyn yksityiskohdat lainsdété-
jan harkintaan. T#llainen perusoikeussadnndos
sitoo lainsddtdjan sisdllollistd harkintaa vi-
hemmaén kuin sen tapainen sddntelyvarauksen
sisdltdva sdannos, jossa perusoikeuden tode-
taan olevan olemassa sen mukaan kuin lailla
sdddetddn. Lainsddtdjan liikkkuma-alaa rajoit-
taa se, ettd henkilGtietojen suoja 1dhtokohtai-
sesti kuuluu samassa momentissa suojatun
yksityiseldmén piiriin.

Perustuslakivaliokunta on kéytdnndssddn
pitinyt henkil6tietojen suojan kannalta tér-
keind sddntelykohteina muun muassa rekiste-
roinnin tavoitetta, rekisteroitidvien henkilGtie-
tojen sisdlt6d ja niiden sallittuja kéyttotarkoi-
tuksia tdhdn mukaan luettuna tietojen luovu-
tettavuus. Siddntelyn lain tasolla tulee olla
kattavaa ja yksityiskohtaista. Silloin kun tie-
tosiséllot on pyritty luettelemaan laissa tyh-
jentdvisti, voi tietojen saantioikeus tai luo-
vuttamismahdollisuus kohdistua jonkin kéyt-
totarkoituksen kannalta tarpeellisiin tietoihin
(PeVL 14/2002 vp, PeVL 51/2002 vp ja
PeVL 39/2009 vp). Perustuslakivaliokunta
on myds kiytdnnossddn edellyttdnyt, ettd
oma-aloitteisesta ja pyynnostd tapahtuvasta
tietojen luovuttamisesta sdddetddn erikseen
(PeVL 38/2009 vp). Sadnnoksestd tulee li-
sdksi ilmetd, koskeeko tiedonsaantioikeus sa-
lassa pidettdvii tietoja (PeVL 19/2005 vp).

Ehdotuksessa on perustuslakivaliokunnan
kaytinnossd edellytetylld tavalla tasmaillisesti
sdddetty tietojen oma-aloitteisesta ja pyyn-
nostd tapahtuvasta luovuttamisesta. Lakieh-
dotus on hallituksen kisityksen mukaan hen-
kilétietojen suojaa koskevan perustuslain
10 §:n 1 momentin yksityiseldmén ja henki-
I6tietojen suojan kannalta ongelmaton.

Edelld olevan perusteella lakiehdotukset
voitaisiin késitelld tavallisessa lainsédétamis-
jarjestyksessa.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttéviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Lakiehdotukset

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 92 §:n 4 momentti ja 95 §, sellaisena kuin niistd on
92 §:n 4 momentti laissa 224/2004,

muutetaan 1§, 2 §mn 1,2, 4, 6 ja 9—11 kohta, 14 ja 15 kohta, 3 ja 4 §, 5 f §:n 1 momentti,
16 §, 23 §:n 1 momentti, 26 §:n 1—3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 27 §:n 1 momentti,
41 §:n 1 momentin 11 kohta ja 2 momentin 3 kohta, 45 §, 47 §:n 3 momentti, 48 §:n 2, 3 ja
5 momentti, 49 §:n 1 momentti, 50 §:n 1 momentti, 53 §:n 1 momentin 3 kohta ja 2 momentti,
58 §:n 1 momentti, 66 §:n 1 momentti, 80 §, 80 a §:n 2 momentti, 81 §:n 3 momentti, 89, 91,
93 ja 97§, 16 luku, 112 §, 113 §:n 1 momentin 2, 3 ja 8 kohta sekd 3 momentti, 115 §:n 2 ja
3 momentti, 117 a, 126 a, 126 d, 127 ja 128 §, 130 §:n 1 momentin johdantokappale ja 1—
3 kohta sekd 2 ja 4 momentti, 131 ja 132 §, 134—136 §, sekéd 146 §:n 4 kohta, sellaisina kuin
niistd ovat 1 § osaksi laissa 928/2007, 5 f §:n 1 momentti ja 16 § laissa 928/2007, 2 §:n 1 koh-
ta, 27 §:n 1 momentti, 49 §:n 1 momentti, 53 §:n 2 momentti ja 91 § laissa 351/2007, 2 §:n
9—11 kohta seké 14 ja 15 kohta, 26 §:n 2 ja 3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 41 §:n 1 mo-
mentin 11 kohta, 47 §:n 3 momentti, 48 §:n 3 momentti, 66 §:n 1 momentti, 80 a §:n 2 mo-
mentti, 81 §:n 3 momentti, 93, 97, 117 a, 126 a ja 126 d §, 130 §:n 1 momentin johdantokap-
pale sekd 3 kohta ja 2 momentti sekéd 132 ja 134 § laissa 224/2004, 4 §:n suomenkielinen sa-
namuoto osaksi laissa 889/2008, 45 § osaksi laissa 351/2007, 80 § osaksi laeissa 224/2004 ja
928/2007, seka 127 ja 131 § osaksi laissa 224/2004, sekd

lisditddn 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 224/2004, 351/2007 ja 928/2007, uusi
2a—2c¢,3a,3b,10a—10c, 11 aja 16—20 kohta sekid uusi 2 ja 3 momentti, lakiin uusi 2 a,
2bja3ag,5c §:din, sellaisena kuin se on laissa 755/2004, uusi 2 momentti, lakiin uusi 8§ a—
8 ¢ §, lakiin siitd lailla 224/2004 kumotun 17 §:n tilalle uusi 17 §, lakiin uusi 2 a—2 c luku,
31 §:44n uusi 4 momentti, lakiin uusi 34 ¢ ja 34 d §, 57 §:44n uusi 4 momentti, 57 a §:44n, sel-
laisena kuin se on laissa 559/2010, uusi 2 momentti, 75 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
laissa 224/2004, uusi 3 momentti, lakiin uusi 80 b, 93 a, 98 a—98 ¢ ja 106 a § sekd 17 a luku,
117 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 889/2008, uusi 2 momentti, 121 §:44n, sellaisena kuin
se on laissa 224/2004, uusi 2 momentti, lakiin uusi 123 a §, 126 a §:n edelle uusi viliotsikko,
126 d §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 126 e § sekd 126 f § ja sen edelle uusi viliotsik-
ko, 127 §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 127 a—127 ¢ §, lakiin uusi 127 d § ja sen edel-
le uusi viliotsikko, 128 §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 128 a—128 d §, 130 §:n edelle
uusi viliotsikko, lakiin uusi 20 a luku, 137 a ja 140 a § ja siitd lailla 889/2008 kumotun
149 §:n tilalle uusi 149 § seuraavasti:

1§ rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
Tata lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdi-  tyksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle.
lytysyhteison harjoittamaan toimintaan sekd Tatd lakia ei sovelleta muun kuin sijoitus-

yhteissijoitusyrityksen ja muun kuin sijoitus-  rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
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tyksen osuuksien markkinoimiseen, jos
osuuksia markkinoidaan ainoastaan ammat-
timaisille sijoittajille. Ammattimaisena sijoit-
tajana on pidettivd arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 1 luvun 4 §:n 4 momentin 1—
4 kohdassa tarkoitettua yhteis6d, mainitun
lain 1luvun 4 §:n 4 momentin 5 kohdassa
tarkoitettua yhteisosijoittajaa sekd muuta si-
joittajaa, jos tdimd on kirjallisesti ilmoittanut
muulle kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
selle yhteissijoitusyritykselle tai sen asiamie-
helle olevansa ammattitaitonsa ja sijoitusko-
kemuksensa perusteella ammattimainen si-
joittaja ja sijoittaja tdyttdd vihintddn kaksi
seuraavista vaatimuksista:

1) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria
liiketoimia kyseisilld markkinoilla keskimaa-
rin kymmenen kertaa neljannesvuodessa nel-
jan viimeksi kuluneen vuoden aikana;

2) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on
yli 500 000 euroa;

3) sijoittaja tyoskentelee tai on tydskennel-
lyt rahoitusalalla ammattimaisesti vahintdan
vuoden tehtdvissd, joka edellyttds tietdimysta
suunnitelluista liiketoimista.

Rahastoyhtioihin sovelletaan sijoituspalve-
luyrityksistd annettua lakia (922/2007) siten
kuin siit4 tdssé laissa sdddetddn.

Ulkomainen ETA-rahastoyhti¢ saa harjoit-
taa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toi-
miluvan mukaisesti 5 §:ssd tarkoitettua toi-
mintaa, lukuun ottamatta 12 luvussa tarkoi-
tettua toimintaa, siten kuin 3 §:ssd, 2a ja
2 bluvussa ja 20 a luvussa sdddetddn. Yh-
teissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan
Suomessa yleisolle siten kuin 128, 131 ja
132 §:ssd sdddetddn.

Kolmannen maan rahastoyhtié saa harjoit-
taa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toi-
miluvan mukaisesti 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettua toimintaa siten, kuin 2 ¢ ja 20 a lu-
vussa sdddetddn. Kolmannen maan rahasto-
yhti0 ei saa perustaa Suomessa sijoitusrahas-
toja tai erikoissijoitusrahastoja.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia saa
markkinoida Suomessa yleisolle siten kuin
129—132 §:ssd sdddetddn.

2§

Téssé laissa tarkoitetaan:
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1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten
ja ndiden varojen sijoittamista padasiallisesti
rahoitusvilineisiin tai kiinteistoihin ja kiin-
teistdarvopapereihin seké sijoitusrahaston ja
erikoissijoitusrahaston hallintoa ja rahasto-
osuuksien markkinointia;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoimin-
nassa hankittuja sekd Suomessa vahvistettu-
jen sddntéjen ja 11 luvun mukaan sijoitettuja
varoja sekd niistd johtuvia velvoitteita;

2 a) erikoissijoitusrahastolla sijoitusrahas-
totoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vah-
vistettujen sddnt6jen ja 12 luvun mukaan si-
joitettuja varoja sekd niistd johtuvia velvoit-
teita;

2 b) syéttorahastolla sijoitusrahastoa, jon-
ka wvaroista poiketen siitd, mitd 68 §:ssd,
69 §:n 1 momentissa, 71 ja 71 a §:ssd, 72 §:n

5 ja 6 momentissa, 73 §:ssd, 74 §n
3 momentissa, 75 §:ssd ja 80 §:n
1 momentissa sdddetiin, vihintidin

85 prosenttia sijoitetaan toisen sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen (kohderahasto)
osuuksiin;

2 ¢) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jonka
rahasto-osuudenomistajien joukossa on Vé-
hintddn yksi syottorahasto ja joka itse ei ole
syottorahasto ja jonka varoja ei ole sijoitettu
syottorahaston osuuksiin ja yhteissijoitusyri-
tystd, joka kotivaltionsa lainsdddannon perus-
teella tayttdd edelld mainittuja vaatimuksia
vastaavat vaatimukset;

3 a) rahastoyhtion isdntdvaltiolla muuta
sellaista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei
ole rahastoyhtion kotivaltio mutta jossa ra-
hastoyhtiolld on sivuliike tai jossa se tarjoaa
palvelujaan;

3 b) sijoitusrahaston vastaanottavalla
ETA-valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota
kuin Suomea, joka ei ole sijoitusrahaston ko-
tivaltio mutta jossa sijoitusrahaston osuuksia
markkinoidaan,;

4) sdilytysyhteisétoiminnalla sijoitusrahas-
ton ja erikoissijoitusrahaston varojen siilyt-
tamistd sekd sen valvontaa, ettd toiminnassa
noudatetaan lakia, muita sddnnoksid ja maa-
rdyksid sekd rahaston sddntojé;

6)  rahasto-osuudella  samansuuruista
osuutta tai vdhintddn yhtd osuuden murto-
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osaa sijoitusrahaston tai erikoissijoitusrahas-
ton varoista;

9) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten miérdysten yhteensovitta-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid (2009/65/EY);

10) yhteissijoitusyritykselld sellaista muus-
sa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan
saanutta yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
vaa yritystd, joka kotivaltionsa lainsddddnnon
perusteella tdyttdd sijoitusrahastodirektiivin
edellytykset;

10 a) muulla kuin sijoitusrahastodirektiivin
mukaisella yhteissijoitusyritykselld ulkomais-
ta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yri-
tystd, joka kotivaltionsa lainsdddédnnén perus-
teella ei tdytd sijoitusrahastodirektiivin edel-
lytyksi;

10 b) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld si-
joitusrahastodirektiivissd tarkoitettua yhti6té,
joka on saanut 5 a §:ssé tarkoitettua rahasto-
yhtion toimilupaa vastaavan toimiluvan
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

10 c) kolmannen maan rahastoyhtiolld yh-
teis6d, jolla on muun valtion kuin ETA-
valtion Finanssivalvontaa vastaavan toimi-
valtaisen valvontaviranomaisen myontdma
5 a §:sséd tarkoitettua toimilupaa vastaava lu-
pa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa
vastaavan toiminnan harjoittamiseen;

11) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotival-
tiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jos-
sa rahastoyhtiolld on sddntoméédrdinen koti-
paikka;

11 a) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla
muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yh-
teissijoitusyritykselle on myo6nnetty 18 ¢ §:n
1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava lu-
pa;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuk-
sella muuta johdannaissopimusta kuin kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilldi annetun lain (772/1988) 1 luvun
2 §:sséd tarkoitettua vakioitua johdannaisso-
pimusta ja arvopaperimarkkinalain 10 luvun
1 a §:ssé tarkoitettua vakioituun optioon tai
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termiiniin rinnastettavaa johdannaissopimus-
ta,

15) merkittéviilli sidonnaisuudella, luotto-
laitostoiminnasta annetun lain (121/2007)
37 §:n 2—4 momentissa tarkoitettua sidon-
naisuutta;

16) rajat ylittavdlld sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissi-
joitusyritysten sulautumista, joista ainakin
yksi on sijoittautunut Suomeen ja yksi muu-
hun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahas-
tojen sulautumista muuhun ETA-valtioon
kuin Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperus-
tettuun yhteissijoitusyritykseen taikka sa-
maan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen
sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten su-
lautumista Suomeen sijoittautuneeseen, vas-
taperustettuun sijoitusrahastoon;

17) kotimaisella sulautumisella, jossa on
kansainvdiilinen kytkentd Suomeen sijoittau-
tuneiden sijoitusrahastojen sulautumista sil-
loin, kun v&hintddn yhden sulautumiseen
osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinoinnista muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa on tehty 127 §:ssd
tarkoitettu ilmoitus;

18) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

19) sivuliikkeelld sellaista rahastoyhtion
liiketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja
sellaista ulkomaisen ETA-rahastoyhtién tai
kolmannen maan rahastoyhtion liiketoimi-
paikkaa Suomessa, joka ei ole oikeushenkil6
mutta joka on rahastoyhtion, ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion tai kolmannen maan ra-
hastoyhtion osa ja tarjoaa rahastoyhtiolle
myOnnetyn toimiluvan mukaisia palveluja;

20) toimivaltaisilla viranomaisilla muun
ETA-valtion kuin Suomen nimedmié viran-
omaisia, joiden tehtdvdna on huolehtia sijoi-
tusrahastodirektiivissd sdddettyjen velvolli-
suuksien tdyttdmisestd ja jotka kyseinen ETA
valtio on ilmoittanut Euroopan komissiolle.

Pykildn 1 momentin 19 kohtaa sovelletta-
essa kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-
valtioon tai samaan kolmanteen maahan pe-
rustamia liiketoimipaikkoja ja ulkomaisen
ETA-rahastoyhtién tai kolmannen maan ra-
hastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia lii-
ketoimipaikkoja pidetddn yhtend sivuliikkee-
ni.
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Mit4 tédssd laissa sdddetdédn sijoitusrahaston
rahasto-osuuksista, sovelletaan my6s yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksiin.

2a§

Komission avaintietoasetuksella tarkoite-
taan tdssd laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY  tdytin-
toonpanosta sijoittajalle annettavien avaintie-
tojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesitteen
toimittamisessa muuta pysyvéa vilinettd kuin
paperia kdyttden tai verkkosivuston vilityk-
selld noudatettavien ehtojen osalta annettua
komission asetusta N:o 583/2010.

Komission notifiointiasetuksella tarkoite-
taan tédssd laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdytin-
toonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja
yhteissijoitusyritystd koskevan todistuksen
muodon ja sisdllon, toimivaltaisten viran-
omaisten vilisessd ilmoittamisessa kdytettd-
vén sidhkoisen viestinndn seki paikalla tehtd-
vissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimi-
valtaisten viranomaisten vélisessd tietojen-
vaihdossa noudatettavien menettelyjen osalta
annettua komission asetusta N:o 584/2010.

Komission riskienhallintadirektiivilld tar-
koitetaan tdssd laissa Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY taytin-
toonpanosta organisaatiovaatimusten, eturis-
tiriitojen, liiketoiminnan harjoittamisen, ris-
kienhallinnan sekd sdilytysyhteison ja rahas-
toyhtion vilisen sopimuksen sisdllon osalta
annettua komission direktiivid 2010/43/EU.

Komission sulautumisdirektiivilld tarkoite-
taan tédssd laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY  tdytin-
toonpanosta rahastojen sulautumisia, master-
feeder rakenteita ja ilmoitusmenettelyd kos-
kevien tiettyjen sddnndsten osalta annettua
komission direktiivid 2010/44/EU.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
sella tarkoitetaan téssd laissa Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen) perustamisesta sekd
padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission paitoksen 2009/77/EY kumoa-
misesta annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaista.
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2b3§

Rahastoyhtiosti ja sdilytysyhteisostd sddde-
t44n timén lain ohella 2 a §:ssé tarkoitetuissa
komission asetuksissa. Lis#ksi rahastoyhtioti
ja sdilytysyhtiotd koskevia méiérdayksid on si-
joitusrahastodirektiivissd tarkoitetuissa Eu-
roopan komission asetuksella tai padtokselld
annetuissa teknisissd standardeissa.

38

Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain
rahastoyhtié ja sdilytysyhteisdtoimintaa saa
harjoittaa vain siilytysyhteisé. Edellytyksend
on lisdksi, ettd niilld on toimilupa toimintaa
varten. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtién oi-
keudesta harjoittaa toimintaa Suomessa séa-
detddn 1 §:n 4 momentissa ja kolmannen
maan rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa
toimintaa Suomessa sdddetddn 1 §:n 5 mo-
mentissa.

3a§

Erikoissijoitusrahastoon sovelletaan, mitd
5,6, 19,20, 22, 24—6, 26 b, 27—29, 29 a,
29 b, 30, 31, 33, 34, 34d, 36, 39—43, 45—
50, 53, 55, 57, 57c, 58, 60—62 ja 64—
67 §:ssd, 11 luvussa, 89, 91—94, 96—98 ja
98 a §:ssd, 151luvussa, 17 luvussa, 116,
118—123, 126, 135—137, 139, 140, 145 se-
kd 146 §:ssd  sdddetddan sijoitusrahastosta.
Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovel-
letaan 16 luvun sddnnoksid siten kuin 107 §:n
2 momentissa  sdddetddn  sijoitusrahaston
muusta kuin rajat ylittdvastd sulautumisesta
ja sellaisesta kotimaisesta sulautumisesta,
jossa on kansainvilinen kytkenta.

48

Finanssivalvonta valvoo tdmin lain noudat-
tamista siten kuin tdssd laissa ja Finanssival-
vonnasta annetussa laissa (878/2008) sdidde-
t4dn ja toimii sijoitusrahastodirektiivissi tar-
koitettuna toimivaltaisena viranomaisena.
Tidssd laissa olevan viittauksen Rahoitustar-
kastukseen on katsottava tarkoittavan viit-
tausta Finanssivalvontaan.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yh-
teissijoitusyritykseltd, ETA-rahastoyhtiolti ja
kolmannen maan rahastoyhtioltd valvonnan
edellyttamit tiedot sekd jiljennokset valvon-
nan kannalta tarpeellisiksi katsomistaan asia-
kirjoista.
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Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilu-
pa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta
ja velvollisuudesta luovuttaa tietoja sdédde-
tddn Finanssivalvonnasta annetun lain
71 §:ssé.

513§

Edelld 5Db §:ssd tarkoitetun toimiluvan
saamisen edellytyksend on, ettd saadun selvi-
tyksen perusteella rahastoyhtién perustaja ja
osakkeenomistaja, joka omistaa vihintddn
kymmenen prosenttia rahastoyhtion osak-
keista tai osuuden, joka tuottaa vidhintddn
kymmenen prosenttia sen osakkeiden #éni-
vallasta, on luotettava.

8ay

Rahastoyhtion toiminta on jérjestettiva sen
harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luonne
huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Rahas-
toyhti6lld on oltava toimintansa asianmukai-
seen harjoittamiseen tarvittavat voimavarat,
hallintomenettelyt ja valvontajirjestelmat.
Rahastoyhtion toimenpiteistdi mahdollisessa
eturistiriitatilanteessa sdddetddn 26 §:ssi.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytinto6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat méirdaykset rahastoyh-
tion toiminnan jérjestimisesta.

8b§

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein py-
rittdvd estdmidn vaikuttavassa asemassa ole-
van ryhtyminen henkil6kohtaisiin liiketoi-
miin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellai-
sen liiketoimen tai palvelun kanssa, johon
hin osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hinel-
14 on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua
sisdpiirintietoa taikka jos hinelld on sijoitus-
rahastoja tai erikoissijoitusrahastoja tai nii-
den lukuun toteutettuja liiketoimia koskevia
luottamuksellisia tietoja. Téallaisen tiedon
luottamuksellisuus on pyrittivd muutoinkin
turvaamaan.
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Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoite-
taan:

1) rahastoyhtion hallituksen jdsentd, toimi-
tusjohtajaa ja muuta ylimp#in johtoon kuu-
luvaa sekd tyontekijaa tai muuta luonnollista
henkilod, jonka tarjoamat palvelut ovat ra-
hastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu
rahastoyhtién harjoittamaan sijoitusrahasto-
toimintaan;

2) luonnollista henkil64, joka osallistuu ra-
hastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahastotoi-
mintaan kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytinto6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat médrdykset henkilo-
kohtaisista liiketoimista.

8c§

Rahastoyhtion on sdilytettdva tiedot jokai-
sesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai
erikoissijoitusrahasto on osallisena, véhin-
tddn viisi vuotta. Edelld 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan kuuluvien liiketoi-
mia ja palveluja koskevien tietojen sdilytté-
misestd sdddetddn sijoituspalveluyrityksistd
annetun lain 36 §:ssi.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytdnt6on panemiseksi
tarvittavat tarkemmat maidrdykset tietojen
sdilyttdmisestd.

16 §

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti
hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitet-
tava siitd etukdteen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hdnen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi v#hintddn 10 prosenttia rahastoyhtion
osakepddomasta;

2) hianen omistuksensa olisi niin suuri, ettd
se vastaisi vihintdan 10:td prosenttia kaikki-
en osakkeiden tuottamasta danimaarasti; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kayttamadn 2 kohdassa tarkoitettuun omis-
tukseen rinnastettavaa tai muuten merkitta-
vad vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnossa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta
aiotaan lisdtd siten, ettd omistus hankinnan
johdosta olisi vahintdén 20, 30 tai 50 prosent-
tia rahastoyhtion osakepddomasta tai omistus
vastaisi samansuuruista osuutta kaikkien
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osakkeiden tuottamasta ddniméddréistd tai ra-
hastoyhtiostd tulisi tytdryritys, myo6s téstd
hankinnasta on ilmoitettava etukiteen Fi-
nanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja #ddniosuutta sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssé
sekd 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sddde-
tadn. T4td momenttia sovellettaessa ei oteta
huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvolli-
nen on enintddn vuoden ajaksi hankkinut jér-
jestaménsid arvopapereiden liikkeeseenlaskun
yhteydessd tai markkinatakauksen nojalla ja
jonka perusteella ilmoitusvelvollisella ei ole
oikeutta kéyttdd yhteisossd ddnivaltaa eikd
muuten vaikuttaa yhteisén johdon toimin-
taan.

Edelld 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoi-
tus on tehtdvd myos, jos omistettujen osak-
keiden médré laskee jonkin 1 tai 2 momentis-
sa sdddetyn omistusrajan alapuolelle tai ra-
hastoyhtié lakkaa olemasta ilmoitusvelvolli-
sen tytaryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteisén on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle v#hintddn
kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tujen omistusosuuksien omistajat ja omistus-
ten suuruudet sekd ilmoitettava viivytyksettid
tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutok-
set.

Edelld tdssd pykéldssé tarkoitettuihin ilmoi-
tuksiin liitettdvistd tiedoista sdddetddn valtio-
neuvoston asetuksella.

Mitd 1—6 momentissa sdddetidn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison osakkeiden han-
kintaa ja luovutusta.

17§

Finanssivalvonnan  oikeudesta  kieltdd
16 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:ssé ja kieltopddtoksen antamista kos-
kevasta  menettelystdi  mainitun  lain
32 b §:ssd.

Ilmoitusvelvollinen ei saa hankkia 16 §:ssd
tarkoitettuja osakkeita ennen kuin Finanssi-
valvonta on tehnyt 1 momentissa tarkoitetun
kieltopaitoksen tai paitoksen tekemiselle Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd
sdddetty médrdaika on pédttynyt, jollei asian
kasittelyssé toisin maarata.
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2 aluku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliik-
keen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

Sivuliikkeen perustaminen

18a§

Ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa perustaa
sivuliikkeen Suomeen sen jilkeen, kun sen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen on
ilmoittanut sivuliikkeen perustamisesta Fi-
nanssivalvonnalle. [Imoituksessa on oltava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka
siséltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhtié aikoo harjoittaa Suomessa, tie-
dot sivuliikkeen hallintorakenteesta sekéd ku-
vauksen riskienhallintamenetelmisti ja kuva-
uksen 18 h §:ssi tarkoitetuista toimenpiteista,
menettelyistd ja jarjestelyistd;

2) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on
mahdollista tilata ja saada;

3) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa
olevista henkiloist;

4) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta suojajérjestelmaistd tai sen puut-
tumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio aikoo
hallinnoida  sijoitusrahastoa ~ Suomessa,
1 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa on
oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on
5 a§:ssd tarkoitettua toimilupaa vastaava
toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan
laajuudesta ja tiedot niitd sijoitusrahasto-
tyyppejéd koskevista rajoituksista, joiden hal-
linnointiin rahastoyhtiolld on toimilupa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliik-
keen toimintaan sovelletaan 8 a §:44 ja 26 §:n
1 ja 2 momenttia.

Sivuliike saa aloittaa toimintansa kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssival-
vonta sai 1 momentissa tarkoitetut tiedot. Fi-
nanssivalvonnan on kahden kuukauden kulu-
essa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoitet-
tava valvontaa varten sivuliikkeeltd vaaditta-
vista tiedoista.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoi-
tettava  Finanssivalvonnalle  kirjallisesti
1 momentin 1—3 kohdassa tarkoitettuihin
tietoihin tulevista muutoksista viimeistddn
kuukautta ennen niiden voimaantuloa.
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Jos 2 momentin mukaan ilmoitetut tiedot
muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa
harjoittaa toimintaa Suomessa sivuliikkeesti
kdsin edellyttden, ettd Finanssivalvonta saa
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltai-
selta viranomaiselta ilmoituksen muutoksista
ja 2 momentissa tarkoitettua todistusta kos-
kevat péivitetyt tiedot.

Palvelujen tarjoaminen sivuliikettd perusta-
matta

18b§

Ulkomaisella ETA-rahastoyhti6lld on oi-
keus harjoittaa toimintaa Suomessa perusta-
matta tytédryritystd tai sivuliiketta.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa aloittaa
toiminnan Suomessa sen jilkeen kun sen ko-
tivaltion toimivaltainen viranomainen on il-
moittanut asiasta Finanssivalvonnalle. [Imoi-
tuksessa on oltava ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién toimintasuunnitelma, joka si-
séltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten ra-
hastoyhtio aikoo harjoittaa Suomessa, sekd
kuvaus rahastoyhtion riskienhallintamene-
telmistd ja kuvaus 18 h §:ssé tarkoitetuista
toimenpiteistd, menettelyistd ja jéarjestelyistd.
Lis#ksi ilmoituksessa on oltava tiedot sijoit-
tajien suojaksi tarkoitetusta suojajérjestel-
mésti tai sen puuttumisesta.

Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtié aikoo
hallinnoida  sijoitusrahastoa  Suomessa,
2 momentissa tarkoitetussa ilmoituksessa on
oltava todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on
5a §:ssd tarkoitettua toimilupaa vastaava
toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan
laajuudesta ja tiedot niitd sijoitusrahasto-
tyyppejd koskevista rajoituksista, joiden hal-
linnointiin rahastoyhti6lla on toimilupa.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtio saa
2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen jéalkeen
aloittaa palvelujen tarjoamisen Suomessa.
Finanssivalvonnan on kahden kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta ilmoi-
tettava valvontaa varten ulkomaiselta ETA-
rahastoyhtioltd vaadittavista tiedoista. Sijoi-
tusrahaston perustamisesta Suomeen sdédde-
tddn 2 b luvussa.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtiéon on ilmoi-
tettava kirjallisesti etukdteen Finanssivalvon-
nalle 2 momentissa mainittuihin tietoihin tu-
levista muutoksista.
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Jos 3 momentin mukaan ilmoitetut tiedot
muuttuvat, ulkomainen ETA-rahastoyhti6 saa
harjoittaa 1 momentin mukaisesti toimintaa
Suomessa edellyttden, ettd Finanssivalvonta
saa ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimival-
taiselta viranomaiselta ilmoituksen muutok-
sista ja 3 momentissa tarkoitettua todistusta
koskevat paivitetyt tiedot.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnista  Suomessa  sdddetdin  128—
128 d §:ssd.

2 b luku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston perustaminen
Suomeen

Lupa sijoitusrahaston perustamiseen

18¢c§

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta
ulkomaiselle ETA-rahastoyhtiolle luvan pe-
rustaa sijoitusrahasto Suomeen. Luvan saa-
misen edellytyksend on, ettd Finanssivalvon-
ta hyviksyy sijoitusrahaston sddnnét ja nii-
den muutokset siten, kuin 7 luvussa sdide-
tdén, ja sdilytysyhteison valinnan.

Lupahakemuksessa on sddntéjen ja sdily-
tysyhteisod koskevien tietojen lisdksi oltava:

1) selvitys siitd, ettd hakijalla on kotival-
tiossaan lupa hallinnoida sijoitusrahastoja ja
lupa markkinoida niiden rahasto-osuuksia
kotivaltiossaan;

2) ilmoitus perustettavan sijoitusrahaston
sdilytysyhteison 9 d §:sséd tarkoitetuista vas-
tuuhenkiloisti;

3) rahastoyhtion ja séilytysyhteisoén vilinen
34 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitettu sopimus;

4) tiedot sijoitusten hoitoon ja hallinnoimi-
seen liittyvien tehtdvien ulkoistamista koske-
vista jarjestelyisté.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa hake-
muksessa voidaan viitata toimitettuihin tie-
toihin, jos ulkomainen ETA-rahastoyhti6 jo
hoitaa Suomessa samantyyppisid sijoitusra-
hastoja. Finanssivalvonnalla on oikeus pyy-
tdd sen valvontavastuulla olevien sdénndsten
noudattamisen varmistamiseksi ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimivaltaisil-
ta viranomaisilta tarpeellisia selvennyksii ja
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tietoja 2 momentin 3 ja 4 kohdassa tarkoite-
tuista asiakirjoista sekd 18 a §:n 2 momentis-
saja 18 b §:n 3 momentissa tarkoitetun todis-
tuksen perusteella siitd, kuuluuko sen tyyppi-
nen sijoitusrahasto, jolle lupaa haetaan, ul-
komaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan pii-
riin.

18d3§

Finanssivalvonnan on hylattdvd ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion 18 ¢ §:n
1 momentissa tarkoitettu hakemus, jos:

1) yhtio ei tdytd 18 c §:n 1 momentissa
sdddettyjd vaatimuksia eikd noudata Finans-
sivalvonnan valvontavastuulle 181 §:n mu-
kaan kuuluvia sddnnoksii ja méadrayksi;

2) yhtioll4 ei ole kotivaltionsa toimivaltais-
ten viranomaisten antamaa lupaa hoitaa sen-
tyyppistd sijoitusrahastoa, jolle lupaa hae-
taan; tai

3) yhtié ei ole toimittanut 18 ¢ §:n 2 mo-
mentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja asiakirjo-
ja.

Ennen asian ratkaisemista Finanssivalvon-
nan on kuultava ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaisia vi-
ranomaisia.

18¢e 3§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sijoitusra-
haston perustamista koskeva hakemus on
ratkaistava kahden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen vastaanottamisesta tai, jos hake-
mus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija
on antanut asian ratkaisemista varten tarvit-
tavat asiakirjat.

18§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on ilmoi-
tettava Finanssivalvonnalle 18 ¢ §:n 2 mo-
mentin 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuihin asia-
kirjoihin jélkikdteen tehdyistd olennaisista
muutoksista.

Edelld 18 ¢ §:n 1 momentissa tarkoitetun
sijoitusrahaston ulkomaista ETA-rahasto-
yhtiotd tai sdilytysyhteisod ei saa vaihtaa eikd
sijoitusrahaston sdint6ja muuttaa ilman Fi-
nanssivalvonnan hyviksymista.

18¢g§
Finanssivalvonnan internetsivuilla on pi-

dettivd saatavilla ne sijoitusrahastodirektii-
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vin tdytdntoon panemiseksi annetut lait, ase-
tukset ja hallinnolliset madrdykset, jotka kos-
kevat sijoitusrahaston perustamista ja toimin-
taa, vahintddn yhdelld kansainviliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kaytetylld kielell4.

18h §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on tdmén
lain ja sen nojalla annettujen sddnndsten ja
méidrdysten mukaisesti toteutettava
128 a §:ssd tarkoitetut toimenpiteet ja otetta-
va kiyttoon asianmukaiset menettelyt var-
mistaakseen, ettd ne kisittelevit asianmukai-
sesti sijoittajien tekemid valituksia, ja ettd si-
joittajat voivat kayttad tdysimddriisesti oike-
uksiaan. Sijoittajien on ndiden toimenpitei-
den perusteella voitava tehdd valituksensa
suomen tai ruotsin kielell.

Lisdksi ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on
otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt ja
jarjestelyt tietojen asettamiseksi saataville
yleison tai Finanssivalvonnan pyynndosta.

Suomessa sijoitusrahastoa hallinnoivaan ul-
komaiseen ETA-rahastoyhtioon sovellettavat
sddnndkset

181§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on nouda-
tettava tdtd lakia ja sen nojalla annettuja
sdadnnoksid ja madrdyksid Suomessa hallin-
noimansa sijoitusrahaston:

1) sdént6jen vahvistamiseen;

2) osuuksien liikkeeseenlaskuun ja lunas-
tamiseen;

3) kokonaisriskin ja vipuvaikutuksen las-
kemiseen sekd muuhun sijoituspolitiikkaan ja
sijoitusrajoituksiin;

4) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman ka-
tetta tapahtuvan myynnin rajoittamiseen;

5) varojen arvonmiiritykseen ja tilinpi-
toon,;

6) liikkeeseenlasku- ja lunastushinnan las-
kemiseen seké virheisiin, joita tehdédén varo-
jen nettoarvon ja siithen liittyvén sijoittajien
korvauksen laskemisessa;

7) tuottojen jakamiseen ja uudelleen sijoit-
tamiseen;

8) tietojen ilmoittamista ja raportointia
koskeviin vaatimuksiin, kuten rahastoesit-
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teen, avaintietoesitteen ja médrdaikaiskatsa-
usten antamiseen;

9) markkinoimiseksi tehtyihin jirjestelyi-
hin;

10) osuudenomistajasuhteisiin;

11) sulautumiseen ja uudelleenjirjestelyi-
hin;

12) purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;

13) osuudenomistajarekisterin sisdltoon;

14) osuudenomistajien ddnioikeuksien ja
osuudenomistajien 1—13 kohtaan liittyvien
muiden oikeuksien kayttoon.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua sijoitus-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion lupa- ja
valvontamaksuihin sovelletaan, mitd Finans-
sivalvonnan  valvontamaksusta annetussa
laissa (879/2008) sdddetddn.

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion velvolli-
suudesta antaa verohallinnolle sen tehtdvien
hoitamiseksi tarvittavat tiedot sdddetdan ve-
rotusmenettelysti annetussa laissa
(1558/1995).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion toiminnan
rajoittaminen ja kieltiminen

18§
Jos ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla on
Suomessa sivuliike tai joka tarjoaa palveluja
Suomeen sivuliikettd perustamatta, ei nouda-
ta tatd lakia tai sen nojalla annettuja sdédnnok-
sid tai madrdyksid, Finanssivalvonta voi ryh-
tyd Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:ssd
sdddettyihin toimenpiteisiin. Jos ulkomainen
ETA-rahastoyhtio hallinnoi Suomessa sijoi-
tusrahastoa, Finanssivalvonta voi vaatia mai-
nitun lain 61 §:n 3 ja 6 momentissa tarkoite-
tussa tilanteessa rahastoyhtiotd lopettamaan
sijoitusrahaston hallinnoimisen. Finanssival-
vonta voi vaatia sijoitusrahaston hallinnoimi-
sen lopettamista asianomaista rahastoyhtiota
kuultuaan my®ds, jos sijoitusrahastoa hallin-
noitaessa on olennaisesti rikottu Suomessa
yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa
lainsdddéntod. Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava edelld tarkoitetut toimenpiteet tiedok-
si Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle ja Euroopan komissiolle.
Jos Finanssivalvonta katsoo Finanssival-
vonnasta annetun lain 61 §:n 3 momentissa
tarkoitetut ulkomaisen ETA-rahastoyhtion
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kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen toi-
menpiteet riittimattomiksi, se voi
1 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden
toteuttamisen sijasta ilmoittaa asiasta Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Finanssivalvonta voi ennen 1 tai
2 momentissa tarkoitettujen toimenpiteiden
toteuttamista kieltdd tdmén lain vastaisen
toiminnan, jos kielto on asian kiireellisyyden
vuoksi vilttdiméton sijoittajien tai niiden
henkildiden etujen suojaamiseksi, joille pal-
velua on tarjottu. Finanssivalvonnan on il-
moitettava téllaisista toimenpiteistd mahdol-
lisimman nopeasti Euroopan komissiolle, Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle.

2 ¢ luku

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliik-
keen perustaminen ja palvelujen tarjoa-
minen Suomeen

Sivuliikkeen perustaminen

18k §

Kolmannen maan rahastoyhtion on haetta-
va Finanssivalvonnalta toimilupa Suomeen
perustettavalle sivuliikkeelle. Hakemuksesta
on pyydettdvi lausunto korvausrahastolta, jos
sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa.

Hakemukseen on liitettdva tarpeelliset sel-
vitykset kolmannen maan rahastoyhtion:

1) omistuksesta;

2) johdon ammattitaidosta ja luotettavuu-
desta;

3) hallinnosta ja sisdisestd valvonnasta;

4) riskien hallinnasta;

5) vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta ja
niiden hallinnasta;

6) rahastoyhtion kotivaltion lainsdadannos-
td ja finanssivalvonnasta.

Hakemukseen on liitettdvi liséksi tarpeelli-
set selvitykset sivuliikkeen hallinnon ja toi-
minnan jirjestimisestd, kuten asiakkaiden
tunnistamiseksi ja rahanpesun ja terrorismin
ehkdisemiseksi noudatetuista menettelyta-
voista sekd sivuliikkeen johdon ammattitai-
dosta ja luotettavuudesta.
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Sadnnokset hakemuksessa ilmoitettavista
yhteystiedoista sekd tarkemmat sddnnokset
hakemukseen liitettdvistd selvityksistd anne-
taan valtiovarainministerion asetuksella.

Kolmannen maan rahastoyhtiéon rahasto-
osuuksien markkinoinnin aloittamiseen ja lo-
pettamiseen sovelletaan lisdksi, mitd 129 ja
130 §:ssd sdddetddn.

181§

Finanssivalvonnan on myonnettdvd toimi-
lupa kolmannen maan rahastoyhtion sivuliik-
keelle, jos:

1) rahastoyhtion toiminta ei olennaisesti
eroa suomalaiselle rahastoyhtitlle sallitusta
toiminnasta;

2) rahastoyhtioon sen kotivaltion lainsii-
ddnnén mukaan sovelletaan kansainvélisesti
hyvéksyttyjd suosituksia finanssivalvonnasta
ja rahoitusjérjestelmén rikollisen hyviaksikay-
ton estimisesti;

3) rahastoyhtion vakavaraisuus, suuret
asiakasriskit, maksuvalmius, sisdinen valvon-
ta, riskienhallintajédrjestelmét sekd omistajien
ja johdon sopivuus ja luotettavuus eivit
olennaisesti poikkea tdmén lain vaatimuksis-
ta,

4) rahastoyhtiotd muutoinkin valvotaan sen
kotivaltiossa riittdvin tehokkaasti;

5) sivuliikkeen hallinto on jérjestetty ter-
veiden ja varovaisten liiketoimintaperiaattei-
den mukaisesti;

6) sivuliikkeen johtaja tayttdd S e §:ssé séd-
detyt vaatimukset.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa
58:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
toimilupaa myonnettéessd on arvioitava, vas-
taako sivuliikkeen kotivaltion sijoittajien
korvausjérjestelmd korvausrahaston tarjoa-
man suojan tasoa ja laajuutta. Toimilupaa
myontdessddn Finanssivalvonta voi padttdd
sivuliikkeen jdsenyydestd korvausrahastossa.

Toimilupapéitokseen sovelletaan, 5b §:n
2 momenttia ja 5 d §:44. Finanssivalvonnan
on kymmenen tyopiivan kuluessa toimilupa-
hakemuksen vastaanottamisesta ilmoitettava
hakijalle 5 b §:n 2 momentissa tarkoitetuista
miiriajoista ja valitusmahdollisuudesta.

Sivuliikkeen toimilupa oikeuttaa harjoitta-
maan toimintaa yhdessi tai useammassa toi-
mipaikassa.
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Toiminnan rajoittaminen ja toimiluvan pe-
ruuttaminen

18m §

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliik-
keen toimiluvan peruuttamisesta sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssé ja
toiminnan rajoittamisesta mainitun lain
27 §:ssd. Finanssivalvonnan on lisiksi vii-
pymittd peruutettava sivuliikkeen toimilupa,
jos kolmannen maan rahastoyhtion kotivalti-
on toimivaltainen viranomainen on peruutta-
nut rahastoyhtion toimiluvan.

18n§

Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliik-
keen toiminta on vélittomasti lopetettava, jos
Finanssivalvonta on peruuttanut sen toimilu-
van. Mitd muualla laissa sdddetdan sivuliik-
keen valvonnasta, sovelletaan sivuliikkeen
valvontaan sen lopetettua toimintansa, kun-
nes 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on teh-
ty sekd rahastoyhtion velvoitteet sivuliikkeen
asiakkaille on taytetty.

Kolmannen maan rahastoyhtion on viivy-
tyksettd sen sivuliikkeen toiminnan lopetta-
misen jidlkeen ilmoitettava sivuliikkeen asi-
akkaille, miten sivuliikkeen velvoitteet asi-
akkaille tdytetddan. Finanssivalvonta antaa
tarvittaessa tarkemmat maéadrdykset téssd
momentissa tarkoitetusta menettelysta.

Mit4 toiminnan lopettamisen osalta 1 mo-
mentissa sdddetddn sivuliikkeen valvonnasta
ja 2 momentissa kolmannen maan rahastoyh-
tibn ilmoitusvelvollisuudesta sekd, mitd
2 momentissa sdddetddn Finanssivalvonnan
toimivallasta antaa tarkempia médrdyksii,
sovelletaan my06s rajoitettaessa timén lain
18 m §:ssd tai Finanssivalvonnasta annetun
lain 27 §:ssd tarkoitetulla tavalla sivuliikkeen
toimintaa.

Palvelujen tarjoaminen tytdryritystd tai sivu-
liikettd perustamatta

180§

Kolmannen maan rahastoyhtion on haetta-
va lupa Finanssivalvonnalta, jos se aikoo har-
joittaa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa Suomessa perustamatta sivuliikettd tai
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tytdryritystd. Luvan myontdmisen edellytyk-
send on, ettd rahastoyhtion kotivaltion toimi-
valtaisen valvontaviranomaisen ja Finanssi-
valvonnan vililld on tehty kolmannen maan
rahastoyhtion valvontaa koskeva Finanssi-
valvonnasta annetun lain 66 §:ssd tarkoitettu
valvontapoytikirja. Muuten luvan myontdmi-
seen sovelletaan, mitd 181 §:n 1 momentin
1—4 kohdassa ja 2 momentissa sdddetddn
toimiluvan myontdmisesta.

Kolmannen maan rahastoyhtiéon rahasto-
osuuksien markkinoinnin aloittamiseen ja lo-
pettamiseen sovelletaan lisdksi 129 ja
130 §:4a.

Luvan peruuttamiseen sovelletaan, mitd
Finanssivalvonnasta annetun lain 26 §:ssd
sdddetddn toimiluvan peruuttamisesta. Luvan
mukaisen toiminnan ja markkinoinnin Kkiel-
tdmiseen ja rajoittamiseen sovelletaan, mitd
mainitun lain 27 §:ssd sdddetddn toimiluvan
mukaisen toiminnan ja markkinoinnin kiel-
tdmisestd ja rajoittamisesta.

23§

Rahastoyhtid, jolla on toimilupa sijoitusra-
hastojen hallinnoimiseen, voi perustaa yhden
tai useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon
ja yhden tai useamman erikoissijoitusrahas-
ton Suomeen. Rahastoyhtitt eivit saa perus-
taa yhteistd sijoitusrahastoa tai erikoissijoi-
tusrahastoa.

26§

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusra-
hastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja
asiantuntevasti sijoitusrahaston ja sen rahas-
to-osuudenomistajien etujen mukaisesti. Ra-
hastoyhtion on toiminnassaan kohdeltava ra-
hasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnas-
saan ja liitketoimintansa rakenteita jirjestdes-
sddn pyrittava valttdmésdn eturistiriitatilantei-
ta ja niiden syntyessd varmistettava, ettd ra-
hastoyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja,
niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahasto-
yhtion muita asiakkaita kohdellaan tasapuoli-
sesti.
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Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytinto6n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat méaraykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston
etujen hyviksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, etti ra-
hastoyhtiot kéyttiviat asianmukaisesti liike-
toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen
tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) toimenpiteistd, joilla tdsmennetddn etu-
ristiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita
ja organisaatiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd eturistiriitojen tunnista-
miseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista etu-
ristiriitojen médrittelemiseksi.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mai-
nittava, miltd osin rahastoyhtio kayttdd toi-
minnassaan asiamiesta.

27§

Sijoitusrahaston varojen (vdhimmdispdid-
oma) on oltava vahintddn kaksi miljoonaa eu-
roa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50
rahasto-osuudenomistajaa. Sen estdmiittd,
mitd 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa sdddetéén,
pédasiallisesti kiinteistéihin ja Kkiinteistdar-
vopapereihin varojaan sijoittavalla erikoissi-
joitusrahastolla riittdd kuitenkin kymmenen
rahasto-osuudenomistajaa, jos sen sddntdjen
mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on
merkittdvd rahasto-osuuksia vihintddn mil-
joonan euron maarasti. Rahasto-
osuudenomistajien lukumaiédrdd laskettaessa
yhtend kokonaisuutena on pidettdvé rahasto-
osuudenomistajaa ja timidn madrdysvallassa
kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla ta-
valla olevaa yhteis6d tai sithen verrattavaa
ulkomaista yritystd. Rahasto-osuudenhoitajaa
ei  katsota  yhdeksi  rahasto-osuuden-
omistajaksi, jos rahasto-osuudenhoitaja tdyt-
td4d tdmin lain 57 g §:n vaatimukset. Sijoitus-
rahaston vihimmaispddoman midrd sekd ra-
hasto-osuudenomistajien vahimmaismaard on
saavutettava kuuden kuukauden kuluessa si-
joitusrahaston toiminnan aloittamisesta.
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5 luku

Séilytysyhteison toiminta ja tehtéviit

Sijoitusrahaston sédilytysyhteisénd voi toi-
mia vain 9 §:ssé tarkoitettu sdilytysyhteis6 tai
11 §:ssd tarkoitettu Suomeen sijoittautunut
yhteiso.

34c¢§

Séilytysyhteison on tehtdva sijoitusrahastoa
Suomessa hallinnoivan ulkomaisen ETA-
rahastoyhtién kanssa sopimus, jossa mééri-
telldsn se tietojen vaihto, joka on tarpeen,
jotta sdilytysyhteis6é voi hoitaa sille kuuluvat
tehtdavit. Sopimusta voidaan soveltaa useaan
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion hallinnoi-
maan sijoitusrahastoon, jos sopimuksessa
luetellaan kaikki sen soveltamisalaan kuulu-
vat sijoitusrahastot.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin tdytdnt66n panemiseksi
tarvittavat tarkemmat médrdykset 1 momen-
tissa tarkoitetun sopimuksen sisallosta.

34d3§

Sdilytysyhteison on huolehdittava siité, ettd
Finanssivalvonta saa pyynndostd siilytysyh-
teisoltd kaikki sijoitusrahaston valvonnan
kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyh-
teis6 on saanut tehtdvidédn hoitaessaan.

41§

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava
ainakin:

11) milloin ja missd sijoitusrahaston rahas-
toesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus
sekd sijoitusrahaston ja rahastoyhtion vuosi-
kertomus ovat yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston sddnnoissd on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta:

3) siitd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai
osuussarja liitetdén arvo-osuusjirjestelméén;
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45§

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava
lilkkkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia. Sijoitusrahaston sdannoissi
voidaan sijoitusrahaston sijoitustoiminnan
luonteesta johtuvasta tai muusta erityisesti
syystd médrdtd, ettd osuuksia on laskettava
lilkkkeeseen vain sijoitusrahaston sddnnoissi
tarkemmin méériteltyind ajankohtina.

Sen estdmittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, rahastoyhtié voi véliaikaisesti keskeyt-
t44 hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksi-
en liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on
mainittu sijoitusrahaston sddnndissd. Rahas-
to-osuuksien liikkeeseenlasku voidaan kes-
keyttdd ainoastaan, jos rahasto-osuuden-
omistajien yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu painava etu sitd eri-
tyisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi madrdtd rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettdvik-
si, jos se on vilttdimitontd arvopaperimarkki-
noita tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunne-
tun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai
muusta erityisen painavasta syyst.

Rahastoyhtio saa kieltdytyd rahasto-
osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-
osuuden merkinnin hyviksymisesti, jos kiel-
tdytymiselle on sijoitusrahaston sdannoissi
mainittu painava peruste. Perusteen tulee liit-
tyd asiakkaaseen tai hdnen aiempaan kayttiy-
tymiseensd taikka siihen, ettei asiakassuh-
teelle rahastoyhtion mielestd ilmeisesti ole
todellista tarvetta. Kieltdytymisen peruste on
ilmoitettava asiakkaalle.

Mitd 4 momentissa sdddetddn, ei sovelleta,
jos 144 §:std tai rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen estdmisestd ja selvittimisestd
annetusta laista johtuu muuta.

Jos rahastoyhtié on 2 momentissa tarkoite-
tulla tavalla viliaikaisesti keskeyttinyt hal-
linnoimansa sijoitusrahaston osuuksien liik-
keeseenlaskun, sen on ilmoitettava p#aatok-
sestddn viipymattd Finanssivalvonnalle. Jos
rahastoyhti6 on 4 momentissa tarkoitetulla
tavalla kieltdytynyt rahasto-osuuden liikkee-
seenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinnin
hyviksymisestd, sen on ilmoitettava paatok-
sestddn Finanssivalvonnalle seuraavan kuu-
kauden loppuun mennessa.
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Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan méara-
td, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toi-
sistaan siind, paljonko rahastoyhtid veloittaa
sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston
hallinnoinnista. Sdédnnodisséd on tdlloin madrét-
tavd, milld edellytyksilld sijoittaja voi merki-
td korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia. Sdédnnoissd voidaan my0ds maarata,
ettd tuotto- ja kasvuosuuksia voidaan laskea
liikkkeeseen eri valuutoissa tai ettd osuussar-
joille voidaan hankkia erilainen indeksi-, in-
flaatio-, korko- tai valuuttasuojaus tai muu
suojaus.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumaéarilld. Sijoitusrahaston ar-
vo lasketaan siten, ettd rahaston varoista vi-
hennetédédn rahastoa koskevat velat. Sijoitus-
rahasto voi ottaa osuudenomistajien pitkdjan-
teisen sijoitustoiminnan edistdmiseksi kayt-
toon  hinnoittelumenetelmén, jolla voidaan
korvata rahastolle aiheutuvia kaupankiynti-
kustannuksia ja kurssieroja sekd edistdd ra-
hasto-osuudenomistajien yhdenvertaisuutta ja
josta tarkemmin midritdan rahaston sdén-
ndissd. Menetelmén on oltava ldpindkyvi ja
muutoinkin osuudenomistajien edun mukai-
nen.

Sijoitusrahaston varoille médratdan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkina-arvoa ole tai sitd ei voida olosuh-
teiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo
midritddn sijoitusrahaston sddnnoissid médri-
tettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusra-
haston sddnnoissd madrdatddn myos muutoin
tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta. Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida
poikkeuksellisen epdvakaan ja ennalta ar-
vaamattoman markkinatilanteen tai muutoin
poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun
painavan syyn vuoksi luotettavasti maarittaa,
rahasto-osuuden arvo voidaan rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuuden tur-
vaamiseksi jittdd viliaikaisesti laskematta.
Jos rahastoyhtio on jéttdnyt véliaikaisesti
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laskematta rahasto-osuuden arvon, sen on il-
moitettava padtoksestddn viipymittd Finans-
sivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia méarayk-
sid rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

49 §
Rahastoyhtion on rahasto-osuuden-
omistajan  vaatimuksesta  sijoitusrahaston

sdannoissd tarkemmin madrdtylld tavalla ja
médrittyind ajankohtina lunastettava hallin-
noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuus. Ra-
hasto-osuus on lunastettava vélittdmasti sijoi-
tusrahaston varoista rahasto-osuuden 48 §:n
mukaan madrdytyvastd lunastuspdivin arvos-
ta. Lunastukset on toteutettava vaatimusten
esittdmisjirjestyksessd. Lunastuksen edelly-
tyksend on osuustodistuksen luovuttaminen
rahastoyhti6lle, jos sellainen on annettu.
Edelld sdddetystd poiketen rahastoyhtion on
lunastettava pidasiallisesti kiinteistéihin ja
kiinteistoarvopapereihin varojaan sijoittavan
erikoissijoitusrahaston osuudenomistajan
vaatimuksesta tdimén rahasto-osuus sdanngis-
sd tarkemmin méadratylld tavalla viimeistddn
kuuden kuukauden kuluttua lunastusvaati-
muksen esittimisestd ja niin, ettd lunastuksia
ja merkintojd téllaiseen sijoitusrahastoon
voidaan tehdd kuuden kuukauden vilein.

508§

Rahastoyhtié voi viliaikaisesti keskeyttdd
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu si-
joitusrahaston sdédnnoissd. Rahasto-osuuksien
lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan,
jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suus tai rahasto-osuudenomistajien muu pai-
nava etu sité erityisesti vaatii.

53§
Rahastoyhtion on  pidettdvd  rahasto-
osuuksista rahasto-osuusrekisterid, johon on
merkittidva ainakin
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3) cerilajisten ja erisarjaisten rahasto-
osuuksien erittely;

Rahasto-osuusrekisteriin -~ voidaan tehdi

merkintid vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tdhinta on kokonaisuudessaan maksettu. Ra-
hasto-osuuden merkintéhinta on maksettava
rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle mer-
kintdhintaa vastaava méird 69 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai
rahamarkkinavilineitd siten, etti merkinti-
hinnan maérdaytymishetkelld eri arvopaperi-
tai rahamarkkinavilinelajien jakauma vastaa
sijoitusrahaston sdénnoissd lajikohtaisesti yk-
sil6ityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai
rahamarkkinavélineiden yhteenlaskettu
markkina-arvo vastaa niitd vastaan annetta-
van rahasto-osuuden arvoa. P#dasiallisesti
kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin va-
rojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston ra-
hasto-osuuden merkintdhinta voidaan myds
maksaa antamalla kiinteist6jd tai kiinteisto-
arvopapereita, joiden yhteenlaskettu markki-
na-arvo vastaa niitd vastaan annettavan ra-
hasto-osuuden arvoa, jos erikoissijoitusrahas-
ton sddntdihin on otettu midrdys siitd, ettd
rahasto-osuus voidaan merkitd oikeuksin tai
velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahas-
toon osuutta vastaan muuta omaisuutta kuin
rahaa (apporttiomaisuus). Muun 12 luvussa
tarkoitetun erikoissijoitusrahaston merkinta-
hinta ja 115 a §:sséd tarkoitetun syottorahas-
ton kohderahastosta merkitsemien rahasto-
osuuksien merkintihinta voidaan maksaa an-
tamalla 11 luvussa tarkoitettuja rahoitusvali-
neitd apporttina. Muun 12 luvussa tarkoitetun
erikoissijoitusrahaston osalta edellytyksend
on lisdksi, ettd sen sddnnoissd on madrdys,
jonka mukaan kunkin rahasto-
osuudenomistajan on merkittivd rahasto-
osuuksia vihintddan miljoonan euron mééras-
td. Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuk-
sesta rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suuteen on ennen rahasto-osuuden merkintii
hankittava kiinteistérahastolaissa tarkoitetun
riippumattoman ja ulkopuolisen kiinteis-
tonarvioitsijan arvio, tai jollei apporttiomai-
suuteen kuulu kiinteistojad tai kiinteistéarvo-
papereita, KHT-tilintarkastajan tai KHT-
yhteison lausunto.
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Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuus-
todistusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisdksi
merkittdva rahastoyhtidlle ilmoitettu rahasto-
osuutta rasittava panttioikeus tai muu vastaa-
va oikeus.

Edelld 1 momentissa sdddetyn rahasto-
osuuden rekisterdinnin edellytyksend on, ettéd
rahastoyhtion oikeus saada tieto rahasto-
osuuden lopullisesta omistajasta on turvattu
siten kuin tdssé luvussa sdddetddn.

583§

Sen estdmittd, mitd 49 §:n 1 momentissa ja
9 luvussa sdddetddn, sijoitusrahaston sdéntoi-
hin voidaan ottaa m#driys siitd, ettd rahasto-
osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetddn ar-
vo-osuusjirjestelméddn. Rahastoyhtion p#i-
toksessd on madrittdva aika, jonka kuluessa
rahasto-osuuksien liittdminen tapahtuu. Ar-
vo-osuusjirjestelmédn kuuluvasta rahasto-
osuudesta ei anneta osuustodistusta. Oikeu-
desta téllaiseen rahasto-osuuteen sekd rahas-
to-osuuteen perustuvan suoritusvelvollisuu-
den tidyttdmisestd on pddtetty arvo-
osuustileistd annetussa laissa (827/1991).

66 §

Oikeus osallistua rahasto-osuuden-
omistajien kokoukseen sijoitusrahastossa,
jonka rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussar-
ja on liitetty arvo-osuusjirjestelmién, on vain
rahasto-osuudenomistajalla, joka on kymme-
nen pdivdd ennen rahasto-osuudenomistajien
kokousta merkitty rahasto-osuuden-
omistajaksi rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon, jollei 62 §:n 2 momentista muuta
johdu. Rahasto-osuudenomistajan #iniméas-
rdd laskettaessa ei oteta huomioon hinelle
edelld mainitun pédivin jidlkeen rahasto-
osuudenomistajaluetteloon merkittyjd rahas-
to-osuuksia.
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Finanssivalvonnan on toimitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Euroopan komissiolle luettelo 1 momentissa
tarkoitetuista joukkovelkakirjoista sekd nii-
den sellaisista liikkeeseenlaskijoista, joilla on
lupa laskea liikkeeseen 1 momentissa maini-
tut ehdot tayttidvid velkakirjalainoja. Luette-
loon on liitettdvd ilmoitus siitd, minkélaiset
takaukset lainoille tarjotaan.

80 §

Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankéynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssd
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin ja niithin arvopaperimarkkinalain
10 luvun 1 a §:n nojalla rinnastettaviin joh-
dannaissopimuksiin, mukaan luettuina vas-
taavat kiteiselld selvitettdvit sopimukset, se-
kd vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
edellyttden, ett:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 69, 71, 71 a tai 72 §:ssé tarkoitettu rahoi-
tusviline, johdannaissopimus, jonka kohde-
etuutena on tdssd pykildssd mainittu rahoi-
tusviline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi,
korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka
vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle
sen sddnnoissd asetettuja tavoitteita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan unionin lains&-
ddnnossd mddriteltyjen perusteiden mukai-
sesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia sin-
tojd, jotka vastaavat Euroopan unionin lain-
sdddantod; ja

3) rahastoyhtio kykenee miérittimiin va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti pdivittdin ja
ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin
tahansa myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kdyp#an ar-
voon.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavilinee-
seen sisdltyy johdannaissopimus, se on otet-
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tava huomioon 80 ja 80 b §:n ja tdmén pyké-
lan vaatimuksia noudatettaessa.

80Db§

Sijoitusrahaston  johdannaissopimuksiin
liittyva kokonaisriski ei saa ylittdd sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin
laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahas-
ton varojen nykyarvo, vastapuoliriski, mark-
kinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi
muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhtiolld on oltava kdytdssddn ris-
kienhallintamenetelmaét, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
yksittdisen sijoituksen riskii ja sen vaikutusta
sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin.
Sen on sovellettava menettelyj4, joilla voi-
daan arvioida tarkasti ja riippumattomasti
vakioimattomien johdannaissopimusten arvo.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle vuosittain kunkin hallinnoimansa si-
joitusrahaston sijoitustoiminnassa kéytettavi-
en johdannaissopimusten lajit, niihin liittyvit
riskit, johdannaissopimusten riskien arvioin-
tiin kdytetyt menetelmit sekd maarilliset ra-
jat. Ilmoitus on tehtdvd my®6s, jos edelld mai-
nituissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid muu-
toksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytdnt6on panemiseksi
tarvittavat tarkemmat midrdykset perusteista
riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvi-
oimiseksi ja vakioimattomien johdannaisso-
pimusten arvonmddritysmenettelyistd sekd
médrdykset 3 momentissa tarkoitettujen tieto-
jen siséllostd ja tietojen toimittamisessa nou-
datettavasta menettelysti.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteismddri ei saa ylittdd yhtd neljasosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkki-
navilinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
vaadittaessa takaisin viimeistdén seuraavana
pankkipgivéna.
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13 luku

Rahasto-osuuksien markkinoiminen ja
rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

89§

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markki-
noitaessa on Finanssivalvonnan sitd vaatiessa
kdytettdvd suomen tai ruotsin kieltd tai Fi-
nanssivalvonnan hyviksymad muuta kielts.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on
kaytavd ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Sel-
laisessa markkinoinnissa, jossa kehotetaan
ostamaan sijoitusrahaston osuuksia ja joka
sisdltdd erityisid tietoja sijoitusrahastosta, ei
saa esittdd vditteitd, jotka ovat ristiriidassa
rahastoesitteen ja avaintietoesitteen sisdlta-
mien tietojen kanssa tai jotka vdhentdvit nii-
den merkitystd. Markkinointiaineistosta on
kaytdvd ilmi, missd ja milld kielelld rahas-
toesite ja avaintietoesite ovat sijoittajien saa-
tavilla tai kdytettdvissa.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo to-
dennidkdisesti vaihtelee huomattavasti sen si-
joitusten koostumuksen tai niiden hoidossa
kaytettdvien menetelmien johdosta, sen ra-
hastoesitteessi ja tarvittaessa markkinointiai-
neistoissa on oltava maininta tasté erityispiir-
teesta.

91§

Edelld 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun si-
joitusrahaston rahastoesitteessd ja kaikessa
markkinointiaineistossa on selke#sti ilmoitet-
tava siitd, ettd sijoitusrahaston varat voidaan
sijoittaa yhden yksittdisen lainkohdassa tar-
koitetun liikkeeseenlaskijan arvopapereihin.
Rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa
on lisdksi ilmoitettava ne valtiot, paikalliset
julkisyhteisot tai luonteeltaan kansainviliset
julkisyhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin
tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion
tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoittanut
enemmsén kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston
varoista.

933§
Rahastoyhtion on kunkin hallinnoimansa
sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asia-
kirja, joka siséltdd sijoittajalle annettavat
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avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesit-
teessd on oltava ilmaisu “sijoittajalle annet-
tavat avaintiedot” suomen tai ruotsin kielelld
taikka  Finanssivalvonnan  hyviksymalld
muulla kielell.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan
ymmarrettdvissd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston tunnistetiedot;

2) lyhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoi-
tuspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvit-
taessa odotettavissa olevan tuottokehityksen
esittely;

4) kulut ja liitdnndiset maksut;

5) sijoituksen riski-hyotyprofiili = sekd
asianmukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen
sijoitusrahastoon sijoittamiseen liittyvistd
riskeist.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai
ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvak-
symilld muulla kielella.

Avaintietoesitettd koskevista vaatimuksista
sdddetéddn lisdksi komission avaintietoasetuk-
sessa.

93a§

Avaintietoesitteessd on kerrottava, misti ja
miten voi saada rahastoesitteen, vuosikerto-
muksen, puolivuotiskatsauksen ja muita ra-
hastoa koskevia lisétietoja sekd milla kielilla
asiakirjat tai tiedot ovat saatavissa.

Avaintietoesite on Kkirjoitettava tiiviisti
yleiskielelld ja laadittava yhteiseen, vertailu-
kelpoiseen muotoon. Esitteen tulee olla ym-
mérrettdvd myos muille kuin ammattimaisille
sijoittajille. Tietojen on oltava asiallisia ja
selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesitteen
vastaavien tietojen kanssa.

Avaintietoesitettd on kaytettdvd sellaise-
naan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia 127 §:ssd tarkoite-
tun ilmoituksen perusteella markkinoidaan.

Avaintietoesitteessd ilmoitettavia tietoja
koskevista vaatimuksista sdddetdan lisdksi
komission avaintietoasetuksessa.

97§

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle
tdmin pyynndstd veloituksetta rahastoesite ja
viimeisin sijoitusrahastoa koskeva vuosiker-
tomus ja puolivuotiskatsaus.
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Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus pidetddn yleisesti saatavilla
rahastoesitteessd ja avaintietoesitteessd il-
moitetulla tavalla. Asiakkaalle on tdmén
pyynnostd veloituksetta toimitettava vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Asiakkaan pyynnostd rahastoyhtion on
toimitettava tille lisdtietoja sijoitusrahaston
riskien hallinnassa kdytettidvistd menetelmis-
td ja sovellettavista maaréllisistd rajoista sekd
sijoitusrahaston sijoitustoiminnan kannalta
keskeisten rahoitusvilineitten luokkien riski-
en ja tuottojen viimeaikaisesta markkinakehi-
tyksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite
asiakkaalle siten, ettd se osoitetaan asiakkaal-
le henkilokohtaisesti joko kirjallisesti tai
muulla pysyvilld tavalla siten, ettd asiakas
voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen muut-
tumattomana tai siten, ettd rahastoesite on
saatavilla  rahastoyhtion internetsivuilla
asianmukaisen ajan. Asiakkaalle on aina ti-
mén pyynnostd toimitettava veloituksetta ra-
hastoesite kirjallisena.

Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen
tai avaintietoesitteen toimittamiseen muuta
pysyvad vilinettd kuin paperia kéyttden tai
verkkosivuston vilitykselld, sdddetddn ko-
mission avaintietoasetuksessa.

98a§

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta
toimivan luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon vilitykselld rahastoyhtion vastuulla,
on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle
hyvissd ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien merkintés.

Rahastoyhtion, jonka hallinnoiman sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia myydddn muulla
kuin 1 momentissa tarkoitetulla tavalla, on
kunkin sijoitusrahaston osalta annettava
avaintietoesite pyynnosta:

1) niille, jotka kayttdvit rahasto-osuuksia
oman rahoitustuotteensa osana;

2) vilittdjille, jotka myyvit kyseisen sijoi-
tusrahaston osuuksia tai tuotteita, joihin sisél-
tyy kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva
riski;

3) vilittgjille, jotka antavat tdllaisiin sijoi-
tuksiin tai tuotteisiin liittyvd4 neuvontaa.
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Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille
veloituksetta.

98b§

Rahastoyhtiéon on toimitettava avaintie-
toesite sijoittajalle 97 §:n 4 momentissa tar-
koitetulla pysyvilld tavalla tai siten, ettd se
on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla
asianmukaisen ajan. Sijoittajalle on aina té-
min pyynnostd toimitettava veloituksetta
avaintietoesite kirjallisena.

Rahastoyhtion on pidettivd ajan tasalla
oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion
internet sivuilla.

98¢ §

Rahastoyhtion on toimitettava avaintie-
toesite ja sen muutokset vilittomasti Finans-
sivalvonnalle tiedoksi.

Avaintietoesite on pidettivd keskeisiltd
osiltaan ajan tasalla.

15 luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen
ja séilytysyhteison vaihtaminen

106 a §

Mité tdssd luvussa sdddetddn rahastoyhtios-
té, sovelletaan ulkomaiseen ETA-
rahastoyhtioon, joka on saanut luvan sijoitus-
rahaston perustamiseen Suomeen.

16 luku
Sijoitusrahaston sulautuminen
Sijoitusrahaston sulautumisen hyvdksyminen

107 §

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaan-
ottava sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyri-
tyksen (vastaanottava yhteissijoitusyritys)
kanssa.

Sulautumisella tarkoitetaan jarjestelyé, jos-
sa

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vas-
tuut siirretddn purkautumishetkelld ilman
selvitysmenettelyd toiselle toiminnassa ole-
valle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai
vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja
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jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille annetaan vastikkeeksi
vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaanot-
tavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja
mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enin-
td4n kymmenen prosenttia ndiden osuuksien
nettoarvosta; tai

2) jossa vahintddn kahden sulautuvan sijoi-
tusrahaston tai sulautuvan sijoitusrahaston ja
107 e §:ssé tarkoitetun sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen varat ja vastuut siirretddn pur-
kautumishetkellddn ilman selvitysmenettelyd
niiden muodostamalle vastaanottavalle sijoi-
tusrahastolle tai vastaanottavalle yhteissijoi-
tusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoitusra-
haston rahasto-osuudenomistajille annetaan
vastikkeeksi vastaanottavan sijoitusrahaston
tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuuksia ja mahdollisesti rahavastike, joka
saa olla enintdfin kymmenen prosenttia nii-
den osuuksien nettoarvosta.

Jos sulautuminen on muu kuin 2 §:n
1 momentin 16 kohdassa tarkoitettu rajat ylit-
tavd sulautuminen tai 17 kohdassa tarkoitettu
kotimainen sulautuminen, jossa on kansain-
vilinen kytkentd, sithen sovelletaan tdmin
luvun séénnoksid lukuun ottamatta vaatimuk-
sia, jotka koskevat yhteissijoitusyritystd tai
liittyvdt rahasto-osuuksien markkinointiin
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

107 a §

Sijoitusrahaston sulautuminen edellyttad
etukdteen annetun luvan. Luvan myontidd su-
lautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion hakemuksesta Finanssivalvonta.

Hakemuksessa on oltava:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautu-
vaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtié
sekd vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallin-
noiva rahastoyhtio tai vastaanottava yhteissi-
joitusyritys ovat hyviksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanot-
tavasta yhteissijoitusyrityksesti;

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan si-
joitusrahaston s#ilytysyhteison antama ilmoi-
tus, jossa vahvistetaan, ettd sdilytysyhteiso
on tehnyt 108 §:ssd tarkoitetun tarkastuksen,
ja yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison an-
tama edelld mainittua ilmoitusta vastaava il-
moitus;
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4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaanot-
tavan sijoitusrahaston sekd vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen rahasto-osuuden-
omistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden ku-
luessa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun su-
lautumissuunnitelman hyviksymisestd, jos
sijoitusrahasto sulautuu toisen sijoitusrahas-
ton kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset
on annettava suomen tai ruotsin kielelld ja
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion virallisella
kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd
taikka Finanssivalvonnan ja asianomaisen
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen
hyviksymalli kielella.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia
luvan myontamiseksi tarvittavia 2 momentis-
sa tarkoitettuja selvityksid ole sille toimitettu,
sen on vaadittava lisdselvitystd kymmenen
tyOpdivin kuluessa sille toimitettujen selvi-
tysten vastaanottamisesta.

107b 3§

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotusta
sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia sulau-
tuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuudenomistajille sen
arvioimiseksi, ovatko  rahasto-osuuden-
omistajille annettavat tiedot sulautumisesta
riittavét.

Finanssivalvonta voi tarvittaessa vaatia, et-
td sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaanot-
tavan  sijoitusrahaston  rahasto-osuuden-
omistajille annettavia tietoja selvennetéén.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki
tarvittavat 107 a §:n 2 momentissa tarkoitetut
selvitykset vilittomésti vastaanottavan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
sille viranomaisille.

107 ¢ §

Finanssivalvonnan on myonnettdvd lupa
aiotulle sulautumiselle, jos:

1) sulautuminen tayttdsd tdssd pykildssi ja
107 a, 107 b, 107 d, 108 ja 108 a §:ssé sddde-
tyt vaatimukset;

2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoi-
tettu markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissd
ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitusra-
haston rahastoyhti6lld on lupa hallinnoida si-
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joitusrahastoja tai joissa sen on 127 §:n mu-
kaisesti ilmoitettu markkinoivan rahasto-
osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitdd sulautuvan sijoi-
tusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahaston
osuudenomistajille sulautumisesta annettavia
tietoja riittdvind; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siité,
ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen pi-
td4 vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajille annettavia tietoja riittavi-
nd tilanteessa, jossa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole
tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siité,
ettd se pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen osuudenomistajille annettavia tietoja
riittdméattomind 20 tyopdivan kuluessa siité,
kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tar-
vittavat selvitykset 107 b § 1 momentin mu-
kaisesti; tai b) viimeksi mainittu toimivaltai-
nen viranomainen on a kohdassa mainitussa
ajassa ensin ilmoittanut Finanssivalvonnalle
pitdvinsd vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenomistajille annettavia tietoja riit-
timattomind ja sen jidlkeen ilmoittanut pita-
vansd muutettuja tietoja riittdvina.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautu-
vaa sijoitusrahastoa hallinnoivalle rahastoyh-
tidlle viimeistddn 20 tyopéivin kuluttua siité,
kun rahastoyhtio toimitti sille 107 a §:ssé tar-
koitetut luvan saamiseksi tarvittavat selvityk-
set, onko sulautumiselle myo6nnetty lupa. Jos
Finanssivalvonta ei ole saanut vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taiselta viranomaiselta 1 momentin 4 kohdan
b alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta muutet-
tujen tietojen riittdvyydestd, sen on ilmoitet-
tava rahastoyhtiolle, ettei lupaa sulautumisel-
le voida myontdd ennen kuin se on saanut
edelld tarkoitetulta viranomaiselta ilmoituk-
sen muutettujen tietojen riittdvyydesta.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava padtok-
sestddn vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottavalle
sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden kuu-
kauden ajan siitd, mitd 72 §:n 5 ja 6 momen-
tissa sekd 73, 73 a, 75 ja 76 §:sséd sdddetiddn,
jos riskin hajauttamisen periaatteen noudat-
tamisesta huolehditaan.
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107d§

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion sekd vastaanottavaa sijoitusra-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen on laadittava
sulautumissuunnitelma, jossa on oltava:

1) sulautumismenetelmi ja sulautumiseen
osallistuvat sijoitusrahastot ja yhteissijoi-
tusyritykset;

2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioi-
daan olevan sulautuvan ja vastaanottavan si-
joitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen osuudenomistajille;

4) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta
midritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vas-
tuut pdivind, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelmi;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulo-
paivi;

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon
sovellettavat sddnnokset;

8) 107 §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoite-
tussa sulautumisessa muodostetun vastaanot-
tavan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen sddnnot tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisdtietojen
siséllyttdmistd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhti¢ ja vastaanottavaa sijoitusrahastoa
hallinnoiva rahastoyhti6 ja vastaanottava yh-
teissijoitusyritys voivat paattad siséllyttdad su-
lautumissuunnitelmaan myds muita kuin
1 momentissa tarkoitettuja tietoja.

Sulautumisen ehdot, kun yhteissijoitusyritys
sulautuu sijoitusrahastoon

107 e §

Sijoitusrahastoon (vastaanottava sijoitusra-
hasto) voi sulautua yhteissijoitusyritys (su-
lautuva yhteissijoitusyritys), jos sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taiset viranomaiset toimittavat Finanssival-
vonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotusta
sulautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva
yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoitus-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtié ovat hy-
viksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaanot-
tavasta sijoitusrahastosta;
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3) vastaanottavan sijoitusrahaston séily-
tysyhteison antama ilmoitus, jossa vahviste-
taan, ettd sdilytysyhteisd on tehnyt 108 §:ssd
tarkoitetun tarkastuksen ja sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen sdilytysyhteison antama
edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoitus;

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja
vastaanottavan  sijoitusrahaston  rahasto-
osuudenomistajille annettavat tiedot sulau-
tumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada 1 momentis-
sa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat 107 a §:n
4 momentissa sdddetylld kielella.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulau-
tumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanot-
tavan  sijoitusrahaston  rahasto-osuuden-
omistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille
sulautumisesta annettavat tiedot riittdvit. Jos
Finanssivalvonta pitdd tietoja riittiméattomi-
ni, se voi 15 tydpdivin kuluessa 1 momentis-
sa tarkoitettujen selvitysten vastaanottami-
sesta kirjallisesti vaatia vastaanottavaa sijoi-
tusrahastoa hallinnoivaa rahastoyhtiétd muut-
tamaan vastaanottavan sijoitusrahaston osuu-
denomistajille annettavia tietoja. Finanssi-
valvonnan on tdssd tapauksessa ilmoitettava
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd se pitdd
rahasto-osuudenomistajille annettavia tietoja
riittdmattominé. Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava 20 tyOpdivdn kuluessa 1 momentissa
tarkoitettujen selvitysten vastaanottamisesta
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille, pitddko se ra-
hasto-osuudenomistajille annettavia muutet-
tuja tietoja riittdvina.

Sulautumisen ehtona on, ettd Finanssival-
vonta saa 1 momentissa tarkoitetun sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulau-
tumista koskevasta paatoksesta.

Kolmannen osapuolen valvonta, rahasto-
osuudenomistajille tiedottaminen ja rahasto-
osuudenomistajien muut oikeudet

108 §
Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahaston
sdilytysyhteison ~ on  tarkastettava, ettd
107 d §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tar-
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koitetut tiedot ovat tdmin lain ja sijoitusra-
haston sddntdjen mukaiset.

108 a§

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusrahas-
toa hallinnoivan rahastoyhtion 36 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai muun
vastaavat edellytykset tdyttdvin tilintarkasta-
jan on annettava lausunto, jossa vahvistetaan:

1) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta
médritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vas-
tuut pédivind, jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu raha-
vastike;

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmid ja
110 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaih-
tosuhteen laskentapdiville laskettu todellinen
vaihtosuhde.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei
saa olla tilintarkastuslain 15 §:n 3 momentis-
sa tarkoitettu vakiomuotoinen lausunto.

Jéljennos tilintarkastajan lausunnosta on
asetettava sulautuvan sijoitusrahaston seké
vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaanot-
tavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomista-
jien sekd Finanssivalvonnan ja yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten saataville ndiden pyynndosta. Su-
lautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion on huolehdittava jiljennoksen saa-
taville asettamisesta.

108 Db §

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton rahasto-osuudenomistajille on annettava
sellaiset tarkoituksenmukaiset ja tdsmaélliset
tiedot aiotusta sulautumisesta, joiden perus-
teella ndmi voivat tehdd perustellun arvion
sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava rahasto-osuudenomistajille kirjalli-
sesti ja julkaistava vahintddn yhdessd valta-
kunnallisessa sanomalehdessd sen jilkeen,
kun Finanssivalvonta on antanut luvan sulau-
tumiselle. Rajat ylittdvdssd sulautumisessa,
jossa sulautuva yhteissijoitusyritys sulautuu

vastaanottavan  sijoitusrahaston  kanssa,
1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava
vastaanottavan  sijoitusrahaston osuuden-

omistajille sen jidlkeen kun sulautuvan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltai-
nen viranomainen on antanut luvan sulautu-
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miselle ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnal-
le. Tiedot on annettava viimeistdan 30 pdivaa
ennen viimeistd pdividd, jona on mahdollista
pyytdd 108 d §:ssd tarkoitettua osuuksien
maksutonta takaisinostoa, lunastusta tai
muuntamista.

108 ¢ §

Rahasto-osuudenomistajille annettavien
tietojen on oltava sellaiset, ettd rahasto-
osuudenomistaja voi niiden perusteella tehda
perustellun padtoksen sulautumisen mahdol-
lisista vaikutuksista sijoituksiinsa sekd pai-
toksen kayttdad 108 d §:ssd tarkoitettuja oike-
uksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava
seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) vaikutukset, joita sulautumisesta voi ai-
heutua rahasto-osuudenomistajille, kuten
olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja —stra-
tegiassa, kustannukset, odotettu tuottokehi-
tys, madrdaikaiskatsaukset, mahdolliset suo-
ritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahasto-
osuudenomistajille siitéd, ettd heiddn verokoh-
telunsa saattaa muuttua sulautumisen johdos-
ta,

3) kaikki rahasto-osuudenomistajille sulau-
tumisesta aiheutuvat erityiset oikeudet, kuten
oikeus saada lisdtietoja, oikeus saada pyyn-
nostd jdljennds tilintarkastajan 108 a §:ssd
tarkoitetusta lausunnosta, oikeus pyytdd
108 d §:ssd tarkoitettua maksutonta osuuksi-
en lunastusta tai muuntamista ja mainitun oi-
keuden viimeinen kayttopaiva;

4) menettelyd koskevat tiedot ja sulautumi-
sen suunniteltu voimaantulopéivi;

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitus-
rahastosta tai yhteissijoitusyrityksesti.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista
on ilmoitettu 127 §:n mukaisesti, 2 momen-
tissa tarkoitetut tiedot on annettava sijoitus-
rahaston vastaanottavan ETA-valtion viralli-
sella kielell4 tai yhdelld sen virallisista kielis-
td taikka valtion toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksymalli kielelld. Kddnnoksesta vas-
taa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytant6on panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat maidrdykset 108 b §:n
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1 momentissa ja tdimdn pykildn 1 ja 2 mo-
mentissa tarkoitettujen tietojen antamisesta.

108 d 3§

Rahastoyhtio on velvollinen lunastamaan
sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajien pyynndstd ndiden
osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyhtid on
mahdollisuuksien mukaan velvollinen muun-
tamaan osuuden muun sellaisen sijoitusrahas-
ton osuudeksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoituspo-
litiikkkaa; ja

2) jota rahastoyhtio tai sen kanssa yhteisen
lilkkeenjohdon tai méiérdysvallan taikka
huomattavan suoran tai vilillisen omis-
tusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhti6
hallinnoi.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu velvolli-
suus tulee voimaan samana péivind, jona su-
lautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan
sijoitusrahaston  rahasto-osuudenomistajille
annetaan tiedot aiotusta sulautumisesta
108 b ja 108 ¢ §:n mukaisesti ja lakkaa viisi
tyOpdivdd ennen vaihtosuhteen laskentapii-
vdd. Rahastoyhti6lld on oikeus perid lunas-
tuksesta tai muuntamisesta ainoastaan sijoi-
tusrahaston purkamisesta aiheutuvat vilitto-
mit kustannukset.

Kustannukset ja voimaantulo

109 §

Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelusta
ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia
kustannuksia taikka neuvonta- tai hallinto-
kustannuksia ei saa perid sulautuvalta tai vas-
taanottavalta sijoitusrahastolta tai vastaanot-
tavalta yhteissijoitusyritykseltd eikd niiden
rahasto-osuudenomistajilta.

110 §

Edelld 107 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
muuhun kuin rajat ylittdvdin sulautumiseen
osallistuvia sijoitusrahastoja hallinnoivien
rahastoyhtiéiden on tehtdvd Finanssivalvon-
nalle ilmoitus sulautumisen taytint66npanos-
ta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan
luvan myontdmisestd uhalla, ettd sulautumi-
nen raukeaa. Sulautuminen ei kuitenkaan
raukea, jos se saatetaan loppuun viimeistdin
107 d §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitet-
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tuna  suunniteltuna  voimaantulopdivéna.
Vaihtosuhde on laskettava pdivéni, jona su-
lautuminen tulee voimaan.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvat sulautumissuunnitelmassa maaratyl-
14 tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle,
kun sulautumisen tdytidntéonpanosta on il-
moitettu Finanssivalvonnalle. Samanaikai-
sesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan  sijoitusrahaston  rahasto-
osuudenomistajalle syntyy sulautumisen tay-
tdntoonpanoilmoituksesta oikeus vastikkee-
seen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-

taanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistaja sulautumissuunnitelman
mukaisesti.

Edelld 1—3 momenttia sovelletaan myos
sellaiseen 107 e §:sséd tarkoitettuun rajat ylit-
tdvadn sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto
on vastaanottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumi-
sen voimaantulosta sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

Sulautumista, joka on tullut voimaan
1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa péte-
mittomaksi.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanot-
tavan sijoitusrahaston siilytysyhteisolle, ettd
sulautuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen varat ja tarvittaessa vastuut on
siirretty.

111§

Sdilytysyhteisoon  sovelletaan 118 §:n
5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa, mité
rahastoyhtiostd edelld tdssd luvussa sddde-
taan.

112 §

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto)
voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusra-
haston varat ja vastuut osittain tai kokonaan
siirtyvit selvitysmenettelyttd vahintdédn yh-
delle jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle
(vastaanottava sijoitusrahasto). Jakautuvan
sijoitusrahaston  rahasto-osuudenomistajat
saavat vastikkeena vastaanottavan sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia.

HE 113/2011 vp

113 §

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyviksyttdvd se.
Péivityssda ja allekirjoitetussa jakautumis-
suunnitelmassa on oltava ainakin:

2) vahintddn yhden vastaanottavan sijoitus-
rahaston nimi;

3) ehdotus vihintddn yhden vastaanottavan
sijoitusrahaston sdanndoiksi;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varo-
jen ja vastuiden jakamisesta kullekin vas-
taanottavalle sijoitusrahastolle;

Jakautumissuunnitelmaan on liséksi liitet-
tdvd vahintddn yhden riippumattomana asian-
tuntijana toimivan tilintarkastajan taikka ti-
lintarkastusyhteison lausunto siitd, onko ja-
kautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan jakautumisen syi-
den, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siirty-
vien varojen ja vastuiden sekd vastikkeen ar-
von ja sen jaon arviointiin.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvét jakautumissuunnitelmassa madratyl-
14 tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle,
kun jakautumisen tdytdnté6onpanosta on il-
moitettu Finanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston  rahasto-
osuudenomistajalle syntyy jakautumisen tay-
tdntoonpanoilmoituksen perusteella oikeus
vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta
tulee vastaanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistaja  jakautumissuunnitelman
mukaisesti.

17 a luku
Sydttorahasto ja kohderahasto
Syottorahaston hyviksyminen
115a§

Syéttorahaston varoista enintddn 15 pro-
senttia saa olla:
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1) toiminnan edellyttimind kéteisvaroina;
tai

2) sijoitettuna 80, 80 a ja 80 b §:n mukai-
sesti sellaisiin johdannaissopimuksiin, joita
voidaan kéyttdd vain suojaustarkoituksessa.

Syottorahaston 80 b §:n 1 momentissa tar-
koitettu kokonaisriski on laskettava laske-
malla yhteen 1 momentin 2 kohdassa tarkoi-
tettujen sijoitusten aiheuttama suora riski ja:

1) kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tar-
koitettuihin johdannaissopimuksiin liittyva
tosiasiallinen riski suhteessa syo6ttérahaston
kohderahastoon tekemiin sijoituksiin; tai

2) kohderahaston 80 §:n 1 momentissa tar-
koitettuihin johdannaissopimuksiin liittyvéin
mahdollisen kokonaisriskin kohderahaston
sddnnoissd méadrattivd enimméaisméird suh-
teessa syottorahaston kohderahastoon teke-
miin sijoituksiin.

115b§

Jos kohderahaston  rahasto-osuuden-
omistajina on vihintddn kaksi syottorahastoa,
kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtié voi
1 §:nja 2 §:n 1 momentin 1 kohdan estdmét-
td paattdad, hankkiiko se pddomaa muilta si-
joittajilta.

Tamén lain 127 §:44 ei sovelleta kohdera-
hastoon, jonka osuudenomistajina on ainoas-
taan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen si-
joittautuneita syottorahastoja ja jonka rahas-
to-osuuksia ei markkinoida yleisélle muussa
ETA-valtiossa kuin Suomessa.

Tamén lain 128 §:44 ei sovelleta kohdera-
hastona toimivaan yhteissijoitusyritykseen,
jonka osuudenomistajina on Suomeen sijoit-
tautuneita syottorahastoja ja jonka rahasto-
osuuksia ei markkinoida yleisélle Suomessa.

115¢§

Syéttorahaston varoja ei saa ilman Finans-
sivalvonnan lupaa sijoittaa kohderahastoon
enempéd kuin 72 §:n 5 momentissa sdiddetyn
madrdn. Finanssivalvonnan on annettava lu-
pa, jos syottérahasto, sen sdilytysyhteisd ja
tilintarkastaja sekd kohderahasto tayttavit
tissd luvussa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnalle on toimitettava seu-
raavat asiakirjat 1 momentissa tarkoitetun lu-
van saamiseksi:

1) syottorahaston ja kohderahaston sddnnét
tai perustamisasiakirjat;

2) rahastoesite ja avaintietoesite syottora-
hastosta ja kohderahastosta;

3) syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhti-
on ja kohderahaston vilinen 115d §:n
1 momentissa tarkoitettu sopimus tai liike-
toiminnan harjoittamista koskevat sisdiset
s4iannot;

4) osuudenomistajille annettavat 115k §:n
1 momentissa tarkoitetut tiedot;

5) syottorahaston ja kohderahaston siily-
tysyhteisojen vilinen 115 h §:n 1 momentissa
tarkoitettu sopimus;

6) syottorahaston ja kohderahaston tilintar-
kastajien vélinen 1151 §:n 1 momentissa tar-
koitettu sopimus.

Jos 1 momentissa tarkoitettu kohderahasto
on yhteissijoitusyritys, Finanssivalvonnalle
on liséksi toimitettava kohderahaston kotival-
tion toimivaltaisten viranomaisten todistus
siitd, ettd kohderahasto tdyttdd kotivaltionsa
lainsddddannon mukaan sijoitusrahastodirek-
tiivin 58 artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakohdassa
sdddetyt vaatimukset.

Edelld 3 momentissa tarkoitettu todistus on
toimitettava suomen tai ruotsin kielelld tai
Finanssivalvonnan hyviksymélld muulla kie-
lella.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava syotto-
rahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiolle lupaa
koskevasta p#dtoksestd viimeistddn 15 tyo-
paivan kuluttua siitd, kun sille on toimitettu
luvan antamiseksi tarvittavat asiakirjat.

Syottorahastoa ja kohderahastoa koskevat
yhteiset sddnnokset

115d§

Kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on annettava syottorahastoa hallinnoivalle
rahastoyhtiolle asiakirjat ja tiedot, jotka tdma
tarvitsee tdyttddkseen tdssd laissa sdddetyt
vaatimukset. Jos kohderahasto on yhteissijoi-
tusyritys, syottorahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtién on huolehdittava siitd, ettd se saa
kohderahastona olevalta yhteissijoitusyrityk-
seltd tdssd laissa sdddettyjen vaatimusten
tdyttdmiseksi tarvittavat asiakirjat ja tiedot.
Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion on
tehtdvd sopimus kohderahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion tai kohderahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen kanssa tarvittavien tieto-
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jen toimittamisesta. Sopimus on oltava pyyn-
ndstd osuudenomistajien saatavilla veloituk-
setta.

Syéttorahaston varoja saa sijoittaa enem-
mén kuin 72 §:n 5 momentissa sdddetyn
miirin kohderahaston rahasto-osuuksiin vas-
ta sen jilkeen, kun 1 momentissa tarkoitettu
sopimus on tullut voimaan. Jos sama rahas-
toyhtié hallinnoi sekd syotto- ettd kohdera-
hastoa, sopimus voidaan korvata liiketoimin-
nan harjoittamista koskevilla sisdisilld sdén-
noilla.

Syéttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
ja kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
tai kohderahastona olevan yhteissijoitusyri-
tyksen on toteutettava tarvittavat toimenpi-
teet, joilla rahaston varojen nettoarvon las-
kenta- ja julkistamispdivit ajoitetaan saman-
aikaisiksi keinottelumahdollisuuksien ehki-
semiseksi.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdnt66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat maédrdykset 1 momentissa
tarkoitetun sopimuksen ja 2 momentissa tar-
koitettujen sisdisten liiketoiminnan harjoit-
tamista koskevien sddntdjen sisillosta.

115e§

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lu-
nastaminen tai liikkeeseenlasku keskeytetdan
viliaikaisesti kohderahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion tai kohderahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen aloitteesta taikka Fi-
nanssivalvonnan tai kohderahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taisen viranomaisen pyynnostd, kohderahas-
ton syottorahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
voi 45 §:sséd ja 50 §:n 1 momentissa sdddetty-
jen ehtojen estimittd keskeyttdd hallinnoi-
mansa syéttorahaston rahasto-osuuksien lu-
nastamisen tai liikkeeseenlaskun vastaavaksi
ajaksi.

115§

Jos kohderahasto lakkautetaan, myds sen
osuudenomistajana oleva syottérahasto on
lakkautettava. Syoéttorahastoa ei tarvitse lak-
kauttaa, jos Finanssivalvonta hyviksyy:

1) sen, ettd vdhintddn 85 prosenttia syotto-
rahaston varoista sijoitetaan toisen kohdera-
haston osuuksiin; tai
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2) syo6ttorahaston sdéntéjen muuttamisen
siten, ettd se ei endd ole syottorahasto.

Kohderahasto voidaan lakkauttaa aikaisin-
taan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun si-
td hallinnoiva rahastoyhtié on ilmoittanut
kohderahaston rahasto-osuudenomistajille ja
Finanssivalvonnalle sekd kohderahaston
syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisille
lakkauttamista koskevasta sitovasta padtok-
sestddn.

Syottorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentissa tarkoitetun hyvaksymisen saami-
seksi tarvittava selvitys viimeistddn kahden
kuukauden kuluttua siitd pdivésti, jona koh-
derahastoa hallinnoiva rahastoyhtio tai koh-
derahastona oleva yhteissijoitusyritys on il-
moittanut sille kohderahaston lakkauttami-
sesta.

Jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhti6
tai kohderahastona oleva yhteissijoitusyritys
on ilmoittanut sy&ttorahastoa hallinnoivalle
rahastoyhtiolle kohderahaston lakkauttamista
koskevasta sitovasta pédtoksestd yli viisi
kuukautta ennen sitd pdivid, jona lakkautta-
minen aloitetaan, syottérahastoa hallinnoivan
rahastoyhtién on poiketen siitd, mitd 3 mo-
mentissa sdddetddn, toimitettava Finanssival-
vonnalle 1 momentissa tarkoitetun hyviksy-
misen saamiseksi tarvittava selvitys viimeis-
tddn kolme kuukautta ennen viimeksi mainit-
tua pdivid.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyvik-
symistd koskevasta p#dtoksestddn syottora-
hastoa hallinnoivalle rahastoyhtidlle 15 tyo-
paivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvit-
tavien asiakirjojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdnt6on panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset 1 momentissa
tarkoitetusta hyviksymismenettelystd ja hy-
viksymistd varten toimitettavista asiakirjois-
ta.

115g3§
Syottorahasto on lakkautettava, jos sen

kohderahasto sulautuu toisen sijoitusrahaston
tai yhteissijoitusyrityksen kanssa tai jakautuu
kahdeksi tai useammaksi sijoitusrahastoksi.
Syottorahastoa ei tarvitse lakkauttaa, jos Fi-
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nanssivalvonta antaa hyviksymisen sille, et-
td:

1) syottorahasto jatkaa kohderahaston su-
lautumisen tai jakautumisen jidlkeen kohde-
rahaston tai jonkin toisen sijoitusrahaston
syottorahastona;

2) vidhintddn 85 prosenttia syottérahaston
varoista sijoitetaan sellaisen kohderahaston
osuuksiin, joka ei ole syntynyt edelld maini-
tun sulautumisen tai jakautumisen tuloksena;

3) syoéttorahaston sddnt6ja muutetaan siten,
ettd se ei endd ole syottorahasto.

Kohderahaston sulautuminen tai jakautu-
minen tulee voimaan, jos kohderahastoa hal-
linnoiva rahastoyhtié toimittaa kohderahas-
ton rahasto-osuudenomistajille sekd Finans-
sivalvonnalle ja kohderahaston syo&ttorahas-
tona olevan yhteissijoitusyrityksen kotivalti-
on toimivaltaisille viranomaisille 108 b ja
108 ¢ §:ssd  tarkoitetut tiedot viimeistdin
60 pdivdd ennen sulautumisen tai jakautumi-
sen aiottua voimaantulopdivdid. Syottérahas-
ton kohderahastona olevan yhteissijoitusyri-
tyksen sulautumisen tai jakautumisen voi-
maantulon edellytyksend on, ettd syottora-
hastoa hallinnoiva rahastoyhtié ja Finanssi-
valvonta saavat asianomaiselta yhteissijoi-
tusyritykseltd 108 b ja 108 ¢ §:ssid tarkoitettu-
ja tietoja vastaavat tiedot viimeistdan 60 péi-
vdd ennen sulautumisen tai jakautumisen ai-
ottua voimaantulopdivaa.

Jos Finanssivalvonta ei ole antanut 1 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksyntis,
syottorahaston rahasto-osuudet kohderahas-
tossa on voitava lunastaa ennen kohderahas-
ton sulautumisen tai jakautumisen voimaan-
tuloa.

Syéttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentissa tarkoitetun hyviksymisen saami-
seksi tarvittava selvitys viimeistddn kuukau-
den kuluttua siitd pdivéstd, jona rahastoyhtio
on saanut 2 momentin mukaisesti tiedon koh-
derahaston aiotusta sulautumisesta tai jakau-
tumisesta.

Jos kohderahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
on antanut 108 b ja 108 c §:ssd tarkoitetut
tiedot tai kohderahastona oleva yhteissijoi-
tusyritys 2 momentissa tarkoitetut vastaavat
tiedot syottorahastoa hallinnoivalle rahasto-
yhtidlle yli nelja kuukautta ennen aiottua su-
lautumisen tai jakautumisen voimaantulopii-

155

vidd, syoOttorahastoa hallinnoivan rahastoyhti-
On on poiketen siitd, mitd 4 momentissa sdi-
detddn, toimitettava Finanssivalvonnalle
1 momentissa tarkoitetun hyviksymisen saa-
miseksi tarvittava selvitys viimeistddn kolme
kuukautta ennen kohderahaston sulautumisen
tai jakautumisen aiottua voimaantulopdivéa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava hyvik-
symistd koskevasta padtoksestddn syottora-
hastoa hallinnoivalle rahastoyhtislle 15 tyo-
paivan kuluessa asian ratkaisemiseksi tarvit-
tavien asiakirjojen vastaanottamisesta.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytant6on panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat midrdykset 1 momentissa
tarkoitetusta hyviaksymismenettelystd ja hy-
viksymistd varten toimitettavista asiakirjois-
ta.

Sdilytysyhteisdt ja tilintarkastajat

115h§

Syottorahaston ja kohderahaston siily-
tysyhteisdjen on tehtdvd sopimus tietojen
vaihdosta kummallekin sdilytysyhteisolle
kuuluvien velvollisuuksien tdyttdmiseksi.

Syottérahaston varoja saa sijoittaa kohde-
rahaston osuuksiin vasta sen jidlkeen, kun
1 momentissa tarkoitettu sopimus on tullut
voimaan.

Syéttorahaston ja kohderahaston siily-
tysyhteisoilld on tdmén lain salassapitosdan-
ndsten estamittd oikeus kayttdd tietoja, jos se
on tarpeen siilytysyhteisélle tdmén luvun
mukaan kuuluvien velvollisuuksien tdyttami-
seksi ja ne noudattavat tdssd luvussa sdddet-
tyjd vaatimuksia.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa syo6ttérahaston sdilytysyhteisolle koh-
derahastosta kaikki tiedot, jotka syottorahas-
ton sdilytysyhteison velvollisuuksien taytta-
minen edellyttaa.

Kohderahaston siilytysyhteison on vilit-
tomisti  ilmoitettava  Finanssivalvonnalle,
syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyhtiélle
ja syottorahaston sdilytysyhteisolle sekd syot-
torahastona olevalle yhteissijoitusyritykselle
ja sen sdilytysyhteisolle sellaisesta havaitse-
mastaan sddnndsten vastaisesta toiminnasta
kohderahastossa, jolla katsotaan olevan kiel-
teinen vaikutus syottorahastoon.



156

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytant6on panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat midrdykset 1 momentissa
tarkoitetun sopimuksen sisdllostd ja 5 mo-
mentissa tarkoitetun sddnnosten vastaisen
toiminnan arvioinnissa huomioon otettavista
seikoista.

1151 §

Syéttorahaston ja kohderahaston tilintar-
kastajien on tehtdvd sopimus tietojen vaih-
dosta kummallekin tilintarkastajalle kuuluvi-
en velvollisuuksien tdyttdmiseksi 3 ja 4 mo-
mentissa sdddetyt velvollisuudet mukaan lu-
kien.

Syéttorahaston varoja saa sijoittaa kohde-
rahaston osuuksiin vasta sen jilkeen, kun
1 momentissa tarkoitettu sopimus on tullut
voimaan.

Syottorahaston tilintarkastajan on otettava
tilintarkastuskertomuksessaan huomioon
kohderahaston tilintarkastuskertomus. Jos
syottorahastolla ja kohderahastolla on eri ti-
likausi, kohderahaston tilintarkastajan on
laadittava erillinen kertomus sy6ttdrahaston
tilinpaétospdiviltd. Syottorahaston tilintar-
kastajan on ilmoitettava tilintarkastuskerto-
muksessaan kaikista kohderahaston tilintar-
kastuskertomuksessa esiin tuoduista sdanto-
jenvastaisuuksista ja niiden vaikutuksesta
syottorahastoon.

Syottorahaston ja kohderahaston tilintar-
kastajalla on tdmén lain salassapitosddnnos-
ten estdmattd oikeus kéyttda tietoja, jos se on
tarpeen tilintarkastajalle timén luvun mukaan
kuuluvan velvollisuuden tayttdmiseksi ja ne
noudattavat tdssd luvussa sdddettyjd vaati-
muksia.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdnt66n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset 1 momentissa
tarkoitetun sopimuksen sisallosta.

Syottorahaston tiedonantovelvollisuus ja
markkinointi

1155 §
Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan sijoitusrahastodirektiivin tdytdnt66n pa-
nemiseksi tarvittavat tarkemmat sdidnnokset
tiedoista, jotka syottérahastosta julkistetta-
vassa rahastoesitteessd on 92 §:n 2 momen-
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tissa tarkoitettujen tietojen liséksi ilmoitetta-
va, sekd tiedoista, jotka syottérahaston vuo-
sikertomuksessa on esitettivi 96 §:ssi tarkoi-
tettujen tietojen lisdksi. Syottdrahaston vuo-
sikertomuksessa ja puolivuotiskatsauksessa
on ilmoitettava, missd kohderahaston vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus ovat saatavil-
la.

Syéttérahaston rahastoesitteen ja avaintie-
toesitteen toimittamisesta Finanssivalvonnal-
le sdddetddn 92 §:n 5 momentissa ja 98 ¢ §:n
1 momentissa. Syottorahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion on liséksi toimitettava kohde-
rahaston vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
vilittomaésti Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Syé6ttorahaston markkinoinnissa on ilmoi-
tettava, ettd vahintddn 85 prosenttia syottora-
haston varoista sijoitetaan pysyvisti kohde-
rahaston osuuksiin.

Syéttorahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on toimitettava veloituksetta sijoittajille nii-
den pyynnostd kohderahaston rahastoesite,
vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus kirjalli-
sena.

Sijoitusrahaston muuttaminen syottorahas-
toksi ja kohderahaston vaihtaminen

115k §

Syéttorahaston rahasto-osuudenomistajille
on annettava seuraavat tiedot:

1) ilmoitus siitd, ettd Finanssivalvonta on
hyvéksynyt syottorahaston varojen sijoitta-
misen kohderahaston osuuksiin;

2) avaintietoesite syottorahastosta ja koh-
derahastosta;

3) péivi, jona syo6ttérahaston varojen sijoit-
tamien kohderahastoon aloitetaan tai piivi,
jona kohderahastoon sijoitettavien varojen
madrd ylittdd 72 §:n 5 momentissa sdddetyn
mairin,;

4) ilmoitus siitd, ettd rahasto-osuuden-
omistajilla on oikeus vaatia 30 pdivédn kulu-
essa tdssd momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen tekemisestd osuuksiensa lunastamista il-
man muita kustannuksia kuin ne, jotka rahas-
toyhtio perii sijoitusrahaston purkautumisesta
vilittomasti aiheutuvien kustannusten katta-
miseksi.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava vihintddn 30 pdivdd ennen 1 mo-
mentin 3 kohdassa tarkoitettua paivaa.
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Jos sydottorahaston rahasto-osuuksia mark-
kinoidaan 127 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen
perusteella sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa, 1 momentissa tarkoitetut tie-
dot on annettava vastaanottavan ETA-valtion
virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista
kielistd taikka kyseisen ETA-valtion toimi-
valtaisten viranomaisten hyviksymilld kie-
lelld. Syottérahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
vastaa kddnnoksen laadinnasta.

Syottorahaston varoja ei saa sijoittaa koh-
derahaston osuuksiin enemp#d kuin 72 §:n
5 momentissa sdddetty middrd ennen kuin
2 momentissa tarkoitettu 30 pdivin médriai-
ka on kulunut.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytdnto6n panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset 1 momentissa
tarkoitettujen tietojen antamisesta.

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

1151§

Rahastoyhtion on seurattava hallinnoiman-
sa syottorahaston kohderahaston toimintaa.

Jos syottorahasto tai sitd hallinnoiva rahas-
toyhtié tai niiden lukuun toimiva vastaanot-
taa jakelupalkkion tai muun palkkion tai saa
muuta rahallista hyotyd kohderahaston
osuuksiin tehdyn sijoituksen yhteydessd, ja-
kelupalkkio, muu palkkio tai muu rahallinen
hyoty on laskettava syottérahaston varoihin.

115m§

Rahastoyhtion on vilittomésti ilmoitettava
Finanssivalvonnalle syottérahastosta ja sel-
laisesta syottorahastona olevasta yhteissijoi-
tusyrityksestd, jonka varoja sijoitetaan sen
hallinnoiman kohderahaston rahasto-
osuuksiin. Finanssivalvonnan on vilittomaisti
ilmoitettava syo6ttérahastona olevan yhteissi-
joitusyrityksen sijoituksesta yhteissijoitusyri-
tyksen kotivaltion toimivaltaisille viranomai-
sille.

Rahastoyhtio ei saa veloittaa merkinti- tai
lunastuspalkkioita sen hallinnoiman kohde-
rahaston osuuksiin tehdyistd syo6ttérahaston
tai syottdrahastona olevan yhteissijoitusyri-
tyksen sijoituksista tai niiden lunastuksista.

Kohderahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
on huolehdittava siitd, ettd timin lain sekid
kohderahaston sddntéjen mukaisesti vaadit-
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tavat tiedot ovat ajoissa kohderahastoon si-
joittavan syottérahastoa hallinnoivan rahas-
toyhtion, syottorahaston sidilytysyhteison ja
tilintarkastajien, syottorahastona olevan yh-
teissijoitusyrityksen, sen sdilytysyhteison ja
tilintarkastajien sekd Finanssivalvonnan ja
syottorahastona olevan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla.

115n§

Finanssivalvonnan on vilittomasti ilmoitet-
tava syottorahastoa hallinnoivalle rahastoyh-
tiolle padtoksestd, toimenpiteestd, tdssd lu-
vussa asetettujen ehtojen noudattamatta jit-
tdmisestd tai Finanssivalvonnasta annetun
lain 31 §:n mukaisesti ilmoitetuista tiedoista,
jos ne koskevat kohderahastoa tai sitd hallin-
noivaa rahastoyhtiotd tai kohderahaston sii-
lytysyhteisod tai tilintarkastajaa. Jos kohde-
rahaston syd&ttorahastona on yhteissijoitusyri-
tys, ilmoitus on tehtdvi syottorahastona ole-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisille viranomaisille.

18 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen
ja toiminnan rajoittaminen sekéi rahasto-
yhtion ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyh-
tion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
hallinnoiman sijoitusrahaston kotivaltion
toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyh-
tion toimiluvan peruuttamista.

117a§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahasto-
yhtion toimiluvan peruuttaminen rekisteroi-
taviksi ja tiedoksi Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle. Jos rahastoyhtiélle
on myonnetty toimilupa 5 §:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan
peruuttaminen myos tiedoksi sijoittajien kor-
vausrahastolle.

Paattidessddn sellaisen rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on myo6nnetty
toimilupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun
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toiminnan harjoittamiseen, Finanssivalvonta
voi samalla mé&drdtd sijoittajien saamiset
maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston
varoista siten kuin sijoituspalveluyrityksisti
annetun lain 6 luvussa sdddetaan.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, noudatetaan
vastaavasti, kun Finanssivalvonta on vaatinut
18 j §:n nojalla sijoitusrahaston hallinnoimi-
sen lopettamista.

123 a§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vélitto-
misti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisille viranomaisille p#é-
toksestd, joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistet-
tu sijoitusrahastoon; tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liik-
keeseenlaskun tai lunastusten keskeyttdmista.

Jos 1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahas-
toa hallinnoi ulkomainen ETA-rahastoyhtio,
Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitetusta péatoksestd myos ulkomai-
sen ETA-rahastoyhtion kotivaltion toimival-
taisille viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetidin
toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
dosta.

20 luku

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla ja yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markKki-
nointi Suomessa

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliik-
keen viilitykselld

126 a §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivu-
liikkkeen rahastoyhtion iséntdvaltioon, on il-
moitettava siitd hyvissd ajoin etukiteen Fi-
nanssivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava
seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion iséntdvaltio, jonka alueelle
rahastoyhti6 aikoo perustaa sivuliikkeen;
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2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka
siséltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhti6 aikoo harjoittaa rahastoyhtion
isdntdvaltiossa, tiedot sivulitkkeen hallinto-
rakenteesta sekd kuvaus riskienhallintamene-
telmistd ja kuvaus iséntdvaltiossa toteutetta-
vista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa
tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja
jérjestelyisti;

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on
mahdollista saada;

4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa
olevista henkiloist;

5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta suojajérjestelmaistd tai sen puut-
tumisesta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu
toiminta huomioon ottaen syytid epdilld ra-
hastoyhtion hallinnollisten rakenteiden ja va-
rojen riittdvyyttd, sen on kahden kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivu-
liikkkeen perustamisesta rahastoyhtion isanté-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja il-
moitettava téstd rahastoyhtiolle. Finanssival-
vonta voi kahden kuukauden kuluessa 1 mo-
mentissa tarkoitetun ilmoituksen vastaanot-
tamisesta paittdd olla tekemittd téllaista il-
moitusta, jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen
perustaminen tdytd sivuliikkeen perustami-
selle asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei
saa perustaa, jos Finanssivalvonta on kieltéy-
tynyt tekeméstd ilmoitusta.

Jos rahastoyhtio aikoo hallinnoida sijoitus-
rahastoa rahastoyhtion isdntdvaltiossa, Fi-
nanssivalvonnan on liitettdvad isédntdvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ldhetettdvéian
ilmoitukseen todistus siitd, ettd rahastoyhti6l-
14 on toimilupa, kuvaus rahastoyhtién toimi-
luvan laajuudesta ja tiedot niitd sijoitusrahas-
totyyppeja mahdollisesti koskevista rajoituk-
sista, joiden hoitoon rahastoyhti6lla on toimi-
lupa.

Sivuliike saa aloittaa liiketoiminnan, kun
rahastoyhtié on saanut rahastoyhtion isinti-
valtion toimivaltaisen viranomaisen ilmoi-
tuksen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun edelld tarkoi-
tettu viranomainen on vastaanottanut 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut
tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitet-
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tava kirjallisesti muutoksista viimeistdan
kuukautta ennen niiden voimaantuloa Fi-
nanssivalvonnalle sekéd rahastoyhtion isadnti-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin
mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava siitd rahas-
toyhtion iséntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laa-
juuteen tai niitd sijoitusrahastotyyppeja mah-
dollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoi-
toon rahastoyhti6lld on toimilupa, on tehty
muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitetta-
va muutoksista rahastoyhtion iséntdvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutettava
vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun todis-
tukseen siséltyvit tiedot.

Tamén lain 26 §:44 ei sovelleta rahastoyh-
tion sivuliikkeen vélitykselld harjoittamaan
toimintaan.

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliiket-
td perustamatta

126 d §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:ssd
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen rahasto-
yhtion isdntdvaltiossa perustamatta sivulii-
kettd, on ilmoitettava siitd hyvissid ajoin etu-
kiteen Finanssivalvonnalle. [Imoituksessa on
oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtién iséntdvaltio, jonka alueella
rahastoyhti6 aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka siséltdi tiedot
siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhti6 ai-
koo harjoittaa iséntdvaltiossa, sekd kuvaus
rahastoyhtién riskienhallintamenettelyistd ja
kuvaus isdntédvaltiossa toteutettavista sijoitus-
rahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoitetuista
toimenpiteistd, menettelyisti ja jarjestelyist.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa
1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta toimitettava tiedot asiasta ra-
hastoyhtion isdntdvaltion toimivavaltaiselle
viranomaiselle. Jos rahastoyhtié aikoo hal-
linnoida sijoitusrahastoa rahastoyhtion isén-
tdvaltiossa, ilmoitukseen on liitettdva lisdksi
todistus siitd, ettd rahastoyhti6lld on toimilu-
pa, kuvaus rahastoyhtién toimiluvan laajuu-
desta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppeji
koskevista rajoituksista, joiden hoitoon ra-
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hastoyhtiolld on toimilupa. Ilmoitukseen on
liitettdva tiedot sijoittajien suojaksi tarkoite-
tusta suojajirjestelmésti tai sen puuttumises-
ta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muut-
tuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutok-
sista kirjallisesti etukdteen Finanssivalvon-
nalle sekd rahastoyhtion iséntdvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle. Jos rahastoyhtion
toimiluvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahas-
totyyppeja mahdollisesti koskeviin rajoituk-
siin, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimi-
lupa, on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan
on ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion
iséntdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja muutettava vastaavasti 3 momentissa tar-
koitettuun todistukseen sisdltyvit tiedot.

Tassd pykéldssd tarkoitettuun rahastoyhti-
00n sovelletaan 26 §:44.

126 ¢ §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:n
2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamisen muun kuin ETA-valtion alueella pe-
rustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvis-
sd ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle, miti
toimintaa sekd missd ja miten rahastoyhtio
aikoo harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muut-
tuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutok-
sista etukdteen Finanssivalvonnalle sekd asi-
anomaisen valtion Finanssivalvontaa vastaa-
valle valvontaviranomaiselle.

Sijoitusrahaston hallinnointi rahastoyhtion
isdntdvaltiossa

126 £§

Sijoitusrahaston hallinnoimiseen rahasto-
yhtion isdntdvaltiossa ei sovelleta timén lain
saannoksid siltd osin kuin kysymys on
181 §:n 1 momentissa mainituista toimin-
noista ja tehtdvistd. Rahastoyhtién on kuiten-
kin noudatettava timédn lain sddnnoksid ja
niiden nojalla annettuja sddnnoksid ja maars-
yksid rahastoyhtion organisaatiosta, kuten
tehtdvien ulkoistamista koskevista jdrjeste-
lyistd, riskienhallintamenettelyisté, toiminnan
vakautta koskevista vaatimuksista ja niiden
valvonnasta sekd rahastoyhtion raportointi-
vaatimuksista.
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Finanssivalvonta valvoo, ettd rahastoyhtio
noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sdin-
noksia.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi

sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa

127 §

Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suo-
messa hallinnoimansa sijoitusrahaston rahas-
to-osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa, on ilmoitettava siitd Finans-
sivalvonnalle. Ilmoituksessa on oltava seu-
raavat tiedot ja asiakirjat:

1) tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimi-
seksi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-
osuuksia markkinoi sijoitusrahastoa hallin-
noiva rahastoyhti6 tai ulkomainen ETA-
rahastoyhtio;

2) sijoitusrahaston sdinnét, rahastoesite,
viimeisin vuosikertomus ja sen jilkeinen
puolivuotiskatsaus 127 b §:n 2 momentin
3 kohdan mukaisina kdinnoksini;

3) avaintietoesite 127 b §:n 2 momentin
2 kohdan mukaisena kddnnoksena.

Finanssivalvonnan on tarkastettava 1 mo-
mentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liitteend
olevat asiakirjat ja toimitettava ne viimeis-
tddn kymmenen tyOpdivan kuluttua vastaan-
ottamisesta sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Finanssivalvonnan on liitettdvd asiakirjoihin
lisdksi todistus siitd, ettd sijoitusrahasto tdyt-
td4 tdssd laissa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava valitto-
miésti rahastoyhtiolle tai ulkomaiselle ETA-
rahastoyhti6lle ilmoituksen ja todistuksen
toimittamisesta sijoitusrahaston vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaiselle viranomai-
selle. Rahastoyhtié tai ulkomainen ETA-
rahastoyhtié saa aloittaa rahasto-osuuksien
markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanotta-
vassa ETA-valtiossa ilmoituspéivésta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja
2 momentissa tarkoitettu todistus on toimitet-
tava kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti
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kaytetylld kielelld. Finanssivalvonta ja sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toi-
mivaltainen viranomainen voivat sopia siiti,
ettd ilmoitus ja todistus toimitetaan kum-
mankin jasenvaltion virallisella kielella.

Finanssivalvonnan on siirrettdvd ja arkis-
toitava tdssd pykildssd tarkoitetut asiakirjat
sdhkoisesti.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdian
ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoi-
tusyritystd koskevan todistuksen muodosta ja
sisdllostd sekd sdhkoisestd ilmoitusmenette-
lysta.

127 a§

Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion on huolehdittava, ettd 127 §:n
1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asia-
kirjat ja tarvittaessa niiden kddnnokset ovat
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla ra-
hastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtion
ja ulkomaisen ETA-rahastoyhtién on pidetta-
vé kyseiset asiakirjat ja kddnnokset ajan ta-
salla. Niiden on ilmoitettava sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille
viranomaisille asiakirjoihin tehdyistd muu-
toksista ja ilmoitettava, missd ndma asiakirjat
ovat saatavilla sdhkoisessd muodossa.

Rahastoyhtion ja  ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti
etukdteen sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille
127 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettui-
hin jdrjestelyihin tehtdvistd muutoksista.

Finanssivalvonta antaa komission sulautu-
misdirektiivin tdytant6on panemiseksi tarvit-
tavat tarkemmat madrdykset sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisten
viranomaisten oikeudesta saada 127 §:n
1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asia-
kirjat 1 momentin mukaisesti.

1270 §

Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen = ETA-
rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hal-
linnoimansa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa, on annettava sielld sijoittajille
samat tiedot ja asiakirjat, jotka yhtién on an-
nettava 13 luvun mukaan Suomessa.
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Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on
annettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitus-
rahaston vastaanottavan ETA-valtion lain-
sddddannon mukaisesti, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 13 luvun sddnndsten sovelta-
mista;

2) sijoitusrahaston avaintietoesite on k#in-
nettdvi sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion viralliselle kielelle tai yhdelle sen vi-
rallisista kielistd taikka sen toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymadlle kielelle;

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintie-
toesite on k#annettivi rahastoyhtion valinnan
mukaan  sijoitusrahaston  vastaanottavan
ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle
sen virallisista kielistd taikka sen toimival-
taisten viranomaisten hyviksymaille kielelle
tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylle kielelle.

Rahastoyhtio  ja  ulkomainen = ETA-
rahastoyhtié vastaa 2 momentin 2 ja 3 koh-
dassa tarkoitettujen kddnnosten laadinnasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja
lunastushinnat on julkistettava timin lain
mukaan médrdytyvinid ajankohtana.

127 ¢ §

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltainen viranomainen ilmoit-
taa Finanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtio tai
ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata sijoi-
tusrahaston osuuksien markkinoinnissa vel-
vollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahastodi-
rektiivin tdytdntdon panemiseksi annetuista
sdadnnoksistd ja niiden noudattamisen valvon-
ta ei kuulu asianomaisen ETA-valtion toimi-
valtaisille viranomaisille, Finanssivalvonnan
on ryhdyttidva asianmukaisiin toimenpiteisiin
sen varmistamiseksi, etti sddnndsten vastai-
nen toiminta lopetetaan.

Erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien
markkinointi muualla kuin Suomessa ja sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinointi
muussa kuin ETA-valtiossa

127d §
Rahastoyhtio voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia my6s muualla

kuin Suomessa sek# sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia myos muussa kuin ETA-valtiossa.
Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava
rahastoyhti6lle hakemuksesta viipyméttd to-
distus siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva
erikoissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on
rekisterdity Suomessa ja ettd se on Finanssi-
valvonnan valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Euroopan komissiolle niistd yleisistd vaike-
uksista, joita rahastoyhtiélld on hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston osuuksien markki-
noinnissa kolmannessa maassa.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoin-
ti Suomessa

128 §

Yhteissijoitusyritys ~ saa  markkinoida
osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
markkinoinnin aloittamisesta Finanssival-
vonnalle. Ilmoituksessa on oltava:

1) tiedot jérjestelyistd, jotka on tehty yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimi-
seksi Suomessa ja maininta siité, ettd yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteis-
sijoitusyritystd hoitava rahastoyhtio;

2) yhteissijoitusyrityksen sddnnét tai perus-
tamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin vuosi-
kertomus ja sen jilkeen julkistettu puolivuo-
tiskatsaus 131 §:n 2 momentin mukaisina
kdadnnoksini;

3) avaintietoesite 131 §:n 2 momentin mu-
kaisena kddnnoksend;

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen todistus siitd, ettd
yhteissijoitusyritys tdyttdd sijoitusrahastodi-
rektiivissd sdddetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksien-
sa markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltainen vi-
ranomainen on ilmoittanut sille 1 momentis-
sa tarkoitettujen asiakirjojen toimittamisesta
Finanssivalvonnalle.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja
todistus on toimitettava kansainviliselld ra-
hoitusalalla yleisesti kaytetylld kielelld, jos
Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen ei-
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vit sovi niiden toimittamisesta kummankin
valtion virallisella kielell4.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava
siitd, ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kdannok-
set ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdahkoi-
sesti. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyistéd
muutoksista ja ilmoitettava, missd ne ovat
saatavilla sdhkoisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kir-
jallisesti  etukdteen  Finanssivalvonnalle
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuihin jérjes-
telyihin tehtdvistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja
arkistoitava tdssd pykildsséd tarkoitetut asia-
kirjat sahkoisesti.

Sahkoisestd ilmoitusmenettelystd sddadetdan
lisdksi komission notifiointiasetuksessa.

128a§

Yhteissijoitusyrityksen on tdmén lain ja sen
nojalla annettujen sddnnosten ja midrdysten
mukaisesti toteutettava osuuksien markki-
noimiseksi tarvittavat jarjestelyt:

1) maksujen suorittamiseksi osuudenomis-
tajille;

2) osuuksien lunastamiseksi;

3) niiden asiakirjojen ja tietojen saatavilla
pitamiseksi, jotka yhteissijoitusyritys on vel-
vollinen antamaan.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopetta-
mista yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
padtoksestddn Finanssivalvonnalle ja julkais-
tava sitd koskeva ilmoitus vahintddn yhdessi
valtakunnallisessa sanomalehdessd. Ilmoi-
tuksessa on annettava tiedot siité:

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut
maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten ja misséd osuuksien lunastamisvaa-
timukset esitetddn;

3) miten ja misséd pidetddn saatavilla asia-
kirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on
velvollinen julkistamaan.

1281 §
Finanssivalvonnan on pidettdvd internetsi-
vuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista
ja médrdyksistd, jotka eivit kuulu tdimén lain
soveltamisalaan mutta joilla on erityistd mer-
kitystd 128 a §:ssd tarkoitetuissa jérjestelyis-
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sd Suomessa. Tiedot on pidettdvd saatavilla
selkedlld tavalla ja kansainviliselld rahoitus-
alalla yleisesti kdytetylld kielella.

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan komission sulautumisdirektiivin tdytin-
toon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
sdannokset 1 momentissa tarkoitettujen tieto-
jen laajuudesta.

128 ¢ §
Yhteissijoitusyritys voi kédyttdd Suomessa
toimintaa harjoittaessaan nimessddn tai toi-
minimessddn samaa viittausta oikeudelliseen
muotoonsa, jota se kayttds kotivaltiossaan.

128d 3§
Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy
epdilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo

osuuksien markkinoinnissa velvoitteita, jotka
johtuvat  sijoitusrahastodirektiivin  tdytén-
toonpanemiseksi  annetuista  sd#nnoksistid
mutta joiden valvonta ei kuulu Finanssival-
vonnan toimivaltaan, sen on ilmoitettava asi-
asta yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisille viranomaisille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhtyai sijoit-
tajien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpitei-
siin Finanssivalvonnasta annetun lain 61 §:n
6 momentin mukaisesti. Finanssivalvonnalla
on oikeus kieltdd yhteissijoitusyritystd jatka-
masta osuuksien markkinointia Suomessa,
jos yritys jatkaa toimintaansa sijoittajien etu-
jen vastaisella tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisten viranomaisten toteut-
tamista toimenpiteists;

2) koska toimenpiteet osoittautuvat riitti-
miéttomiksi; tai

3) koska toimenpiteiti ei toteuteta kohtuul-
lisessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpitei-
siin ryhtymistd ilmoitettava niistd yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava toteuttamistaan toimenpiteistd viipymit-
td Euroopan komissiolle ja Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle. Finanssival-
vonta voi 2 momentissa tarkoitettujen toi-
menpiteiden sijasta tarvittaessa saattaa asian
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltavaksi.
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Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

130 §

Ennen kuin 129 §:ssé tarkoitettu muu kuin
sijoitusrahastodirektiivin mukainen yhteissi-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin Suomessa, sen on toimitettava Finanssi-
valvonnalle:

1) selvitys 129 §:n 1 momentissa sdddetty-
jen vaatimusten tdyttymisest;

2) yhteissijoitusyrityksen sddnnét tai perus-
tamisasiakirja;

3) rahastoesite, viimeisin vuosikertomus,
sen jdlkeen julkistettu puolivuotiskatsaus ja
muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen on julkis-
tettava kotivaltiossaan;

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava 129 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tua lupaa koskevan hakemuksen yhteydessi,
jollei Finanssivalvonta erityisestd syystd
myonnd siitd poikkeusta. Finanssivalvonta
voi vaatia hakijalta myos muita tarpeelliseksi
katsomiaan selvityksid sen varmistamiseksi,
ettd  yhteissijoitusyritys tdyttdd 129 §:n
1 momentissa asetetut vaatimukset.

Tassd pykdlédssd tarkoitettuun yhteissijoi-
tusyritykseen sovelletaan lisdksi 128 a §:44.

Tietojen saatavilla pito

131§

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on timin lain mukai-
sesti annettava sijoittajille Suomessa ne tie-
dot ja asiakirjat ja niihin tehdyt muutokset,
jotka sen on annettava sijoittajille yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodi-
rektiivin IX luvun perusteella. Yhteissijoi-
tusyrityksen on annettava ainakin seuraavat
asiakirjat ja tiedot:

1) sddnnot tai sijoitusyhtion perustamis-
asiakirjat;

2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastus-
hinta.
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Avaintietoesite ja siithen tehdyt muutokset
on julkistettava suomen tai ruotsin kielell tai
Finanssivalvonnan hyviksymélld muulla kie-
lelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut muut
asiakirjat ja tiedot ja niihin tehdyt muutokset
on julkistettava yhteissijoitusyrityksen valin-
nan mukaan suomen tai ruotsin kielelld tai
Finanssivalvonnan hyviksymélld muulla kie-
lelld taikka kansainviliselld rahoitusalalla
yleisesti kiytetylld kielelld. Yhteissijoitusyri-
tys vastaa kddnnosten laadinnasta.

Mitd tdssd pykdldssd sdddetddn, koskee
myds 129 §:ssé tarkoitettua muuta kuin sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaista yhteissijoi-
tusyrityst.

132 §

Edelld 129 §:ssd tarkoitetun muun kuin si-
joitusrahastodirektiivin mukaisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien markkinoinnissa ei
saa kiyttdd pelkdstddn asianomaisen yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltiossa rekisterdityd ni-
med tai toiminimed, jos sen kdyttiminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleis6a
harhaan. Finanssivalvonnalla on oikeus vaa-
tia, ettd nimeen tai toiminimeen liitetddn se-
littdava lisdys, jos se on selvyyden vuoksi tar-
peen.

20 a luku

Ulkomaisia rahastoyhtiditii ja valvontayh-
teistyotd koskevat erityissdsinnokset

Ulkomaisia rahastoyhtioitd koskevat erityis-
sddnndkset

132 a3§

Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioén, joka
harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilityksells,
sovelletaan, mitd 8 a §:ssd sdddetddn liike-
toiminnan harjoittamiseen tarvittavista voi-
mavaroista ja menettelytavoista ja, mitd
26 §:ssd sdddetddn sijoitusrahastotoiminnan
harjoittamisesta.

Finanssivalvonta vastaa 1 momentin nou-
dattamisen valvonnasta.

132b §
Ulkomaiseen ETA-rahastoyhtioén, joka
toimilupansa mukaan harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa sivuliikkeen
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vilitykselld, sovelletaan lisdksi, mitd arvopa-
perimarkkinalaissa, lukuun ottamatta sen
4luvun 7, 12, 14 ja 15 §:dd ja Sluvun 5, 5 a
ja 7 §:44, sekd sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 36 ja 37 §:ssd sdddetddn arvopape-
rinvilittdjan velvollisuuksista sijoituspalvelu-
jen tarjoamisessa.

132¢§

Kolmannen maan rahastoyhtioon, joka har-
joittaa Suomessa 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, sovelletaan lisdksi, miti si-
joituspalvelun tarjoamisesta liiketoimintana
ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun ar-
vopaperinvilittdjan velvollisuuksista laissa
sdddetddn.

132d3§

Edelld 132b ja 132 ¢ § tarkoitetun ulko-
maisen rahastoyhtion sivuliikkeen jadsenyy-
teen sijoituspalveluyrityksistd annetussa lais-
sa tarkoitetussa sijoittajien korvausrahastossa
sovelletaan, mitd ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 4a, 4b, 8a, 8b ja
13 a §:ssd sdddetddn.

132¢§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kol-
mannen maan rahastoyhtion sivuliikkeestid on
tehtdavd ilmoitus kaupparekisteriin siten kuin
kaupparekisterilaissa (129/1979) saadetaan.

Sen estdmitti, mitd muualla laissa sdide-
tddn  toiminimestd, ulkomainen ETA-
rahastoyhti6 ja kolmannen maan rahastoyhti6
voi Suomessa harjoittaa toimintaansa samalla
toiminimelld kuin silld on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihallitus voi vaatia, etté
toiminimeen tehddén erottava lisdys, jos:

1) toiminimi ei selvésti erotu parempaa
etuoikeutta nauttivista nimisti; tai

2) on tarjolla vaara, ettd se on sekoitettavis-
sa sellaiseen toiminimeen tai tavaramerkkiin,
johon jollain toisella on yksinoikeus Suo-
messa.

132§

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kol-
mannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen
toiminnasta vastaa sivuliikkeen johtaja, joka
my6s edustaa rahastoyhtiotd sivuliikkeen
toimintaa koskevissa oikeussuhteissa.
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Sivuliikkeen johtajana ei voi olla oikeus-
henkild eikd alaikdinen tai se, jolle on méi-
ratty edunvalvoja, jonka toimintakelpoisuutta
on rajoitettu tai joka on konkurssissa. Liike-
toimintakiellon vaikutuksesta kelpoisuuteen
sdddetddn liiketoimintakiellosta annetussa
laissa (1059/1985).

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kol-
mannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen joh-
tajaan sovelletaan, mitd 5 e §:ssd sdddetddn
rahastoyhtion toimitusjohtajasta.

132 g

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié ja kolman-
nen maan rahastoyhtio ei saa Suomessa har-
joittamassaan toiminnassa ottaa niin suurta
riskid, ettd se vaarantaa sivuliikkeen asiak-
kaiden edut. Sivuliikkeelld on oltava toimin-
taansa néhden riittdvit riskien valvontajéirjes-
telmiit.

132h§

Mitd 4 a §:ssd sdddetddn varautumisesta ja
siitd aitheutuvien kustannusten korvaamisesta,
koskee  vastaavasti ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion sivuliikettd, jonka vélitykselld
rahastoyhtié hallinnoi sijoitusrahastoa Suo-
messa.

Edelld 1 momentissa sdddetty velvoite ei
koske ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivu-
liikettd siltd osin kuin sivuliike on rahastoyh-
tion kotivaltion lainsdddénnén nojalla var-
mistanut tehtdviensd hoitamisen poikkeus-
oloissa 1 momenttia vastaavalla tavalla ja
esittdnyt siitd Finanssivalvonnalle riittdvan
selvityksen.

1321 §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kol-
mannen maan rahastoyhtién sivuliikkeen
toimihenkilon vaitiolovelvollisuudesta, tieto-
jenanto-oikeudesta ja salassapitovelvollisuu-
den rikkomisesta seké velvollisuudesta tuntea
asiakkaat on voimassa, mitd 133, 133 a, 144
ja 147 §:ssé sdddetddn.

Sivuliikkeelld on oikeus 1 momentin esti-
mittd antaa edustamansa rahastoyhtion koti-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai
valvonnasta vastaavalle yhteisolle sekd edus-
tamansa rahastoyhtion tilintarkastajalle ne
tiedot, jotka on sédddetty tai asianmukaisessa
jarjestyksessd madritty ilmoitettaviksi.



HE 113/2011 vp 165

Tilintarkastajan  ilmoitusvelvollisuudesta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
31 §:ssé.

132§

Haaste tai muu tiedoksianto katsotaan toi-
mitetuksi ulkomaiselle ETA rahastoyhtiolle
ja kolmannen maan rahastoyhtiolle, jos se on
annettu tiedoksi sille, jolla on oikeus yksin
tai yhdessd toisen kanssa edustaa rahastoyh-
tiota.

Jollei ketddn 1 momentissa tarkoitetuista
rahastoyhtion edustajista ole merkitty kaup-
parekisteriin, tiedoksianto voidaan toimittaa
luovuttamalla asiakirjat jollekulle rahastoyh-
tion palveluksessa olevalle tai, jos tillaista
henkilo4 ei tavata, rahastoyhtion sivuliikkeen
sijaintipaikan poliisiviranomaiselle noudatta-
en lisdksi, mitd oikeudenkdymiskaaren 11 lu-
vun 7 §:n 2—4 momentissa sdddetddn.

132k §

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion ja kol-
mannen maan rahastoyhtion sivuliikkeen joh-
taja on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka hin on toimessaan tahallisesti tai huo-
limattomuudesta aiheuttanut  sivuliikkeen
asiakkaalle tai muulle henkil6lle rikkomalla
tiatd lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa
koskevaa sdannosta.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sekd kor-
vausvastuun jakaantumisesta kahden tai use-
amman korvausvelvollisen kesken sdddetddn
vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6 lu-
vussa.

Valvontayhteistyotd koskevat erityissddnnok-
set

1321§

Finanssivalvontaa on kuultava ennen ul-
komaisen ETA-rahastoyhtion toimiluvan pe-
ruuttamista, jos yhti6é hallinnoi sijoitusrahas-
toa Suomessa. Ennen luvan peruuttamista Fi-
nanssivalvonnan on ryhdyttavd tarpeellisiin
toimenpiteisiin sijoittajien etujen suojaami-
seksi.

132 m §
Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy
epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuuluma-
ton toimija harjoittaa tai on harjoittanut sijoi-

tusrahastodirektiivin ~ sddnndsten  vastaista
toimintaa toisen ETA-valtion alueella, sen on
ilmoitettava tistd asianomaisen ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle.

132n 3§

Toisen ETA-valtion toimivaltaisen viran-
omaisen pyynnostd Suomessa suoritettavaan
valvontatoimeen tai paikalla tehtdvddn tar-
kastukseen tai tutkintaan sovelletaan Finans-
sivalvonnasta annetun lain 60 §:n 1—3 mo-
menttia.

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdytya
valvontayhteistyostd sdddetddn Finanssival-
vonnasta annetun lain 53 §:ssi.

Valvontayhteistyostd paikalla tehtédvissd
tarkastuksissa ja tutkinnoissa sdddetddn ko-
mission notifiointiasetuksessa.

1320 §

Jos Finanssivalvonnan valvontayhteisty&té
koskeva pyynté on hylétty tai siihen ei ole
vastattu kohtuullisessa ajassa, Finanssival-
vonta voi saattaa asian Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi. Edel-
lytyksend on, ettd Finanssivalvonnan pyyntd
koskee:

1) sijoitusrahastodirektiivin 109 artiklan
mukaista tietojen vaihtoa;
2) toisessa ETA-valtiossa suoritettavaa

paikalla tehtdvii tarkastusta tai tutkintaa; tai
3) sen omien virkamiesten osallistumista
toisessa ETA-valtiossa suoritettavaan tarkas-
tukseen tai tutkintaan asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen virkamiesten mukana.

132p §

Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimit-
taa tietoja ETA-valtion toimivaltaisille viran-
omaisille sdddetddn Finanssivalvonnasta an-
netun lain 52 §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtdvd yhteisty6ta
rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaisen vi-
ranomaisen kanssa sen varmistamiseksi, ettd
viimeksi mainittu viranomainen ker#i rahas-
toyhti6ltd tiedot, joita tarvitaan sen valvomi-
seksi, ettd rahastoyhtio noudattaa siihen isédn-
tédvaltiossa sovellettavia sddnnoksia.

Finanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitet-
tava rahastoyhtion iséntdvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille rahastoyhtiossd havaituis-
ta ongelmista, jos ne saattavat vaikuttaa
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olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa si-
joitusrahastoon liittyvid tehtdviddn asianmu-
kaisesti, sekd liiketoiminnan harjoittamista
koskevien tdmin lain tai sen nojalla annettu-
jen sddanndsten tai madrdysten mukaisten vaa-
timusten rikkomisista.

Finanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitet-
tava ulkomaisen ETA-rahastoyhtién kotival-
tion toimivaltaisille viranomaisille rahastoyh-
tion Suomessa hallinnoimassa sijoitusrahas-
tossa havaituista ongelmista, jos ne saattavat
vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn
hoitaa tehtdvidin asianmukaisesti tai noudat-
taa niitd tdman lain tai sen nojalla annettujen
sddnnisten tai midrdysten mukaisia vaati-
muksia, jotka kuuluvat Finanssivalvonnan
valvontavastuulle.

Toimivaltaisten viranomaisten vilisestd tie-
tojenvaihdosta sdddetddn komission notifi-
ointiasetuksessa.

13293

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
komissiolle tiedot niistd tapauksista, joissa:

1) edelld 18 c §:ssé tarkoitettu hakemus on
hylitty;

2) Finanssivalvonta on p#ittanyt olla teke-
mittd 126 a §:n 2 momentissa tarkoitettua
ilmoitusta toisen ETA-valtion viranomaisel-
le.

132r §

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Eu-
roopan komissiolle ja ETA-valtioiden toimi-
valtaisille viranomaisille Finanssivalvonnasta
annetun lain 71 §:n 1 momentin 7 ja 8 koh-
dassa tarkoitettujen Suomen viranomaisten
nimet.

134 §

Rahastoyhtio on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimat-
tomuudesta aiheuttanut sijoitusrahastolle
taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle
henkilolle tdimén lain, sen nojalla annettujen
sdannosten tai médrdysten, sijoitusrahastodi-
rektiivin perusteella annettujen Euroopan
unionin asetusten tai sijoitusrahaston sdinto-
jen vastaisella menettelylla.
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Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuu-
desta vahingon korvaamiseen, koskee myos
sitd, jolle rahastoyhtio on ulkoistanut
26 a §:ssé tarkoitetun toiminnon.

135§

Rahastoyhtion hallituksen jdsen ja toimi-
tusjohtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
gon, jonka hén tehtdvidssddn on tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttanut rikkomalla
tdtd lakia, sen nojalla annettuja sddnnoksia tai
sijoitusrahaston séant6jd rahastoyhtiolle, sen
osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle taikka
rahasto-osuuden omistajalle tai muulle henki-
16lle. Vahinko katsotaan aiheutetuksi huoli-
mattomuudesta, jollei menettelystd vastuussa
oleva osoita menetelleensé huolellisesti. Mité
edelld tdssd momentissa sdddetddn, el koske
vahinkoja siltd osin kuin ne on aiheutettu
rikkomalla 13 luvun sddnnoksid tai 133 ja
133 a §:n sekd 144 §:n 1, 3 ja 4 momentin
sdaannoksid.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvolli-
suudesta sdddetéddn tilintarkastuslain 51 §:ss4.

136 §
Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain

2 luvun 9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastet-
tava on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka tdmd myoétdvaikuttamalla tdimén lain,
sen nojalla annettujen sddnndsten tai sijoitus-
rahaston s#dintdjen rikkomiseen tahallaan tai
huolimattomuudesta on aiheuttanut rahasto-
yhtidlle, sen osakkeenomistajalle, sijoitusra-
hastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle tai
muulle henkil6lle. Mitd edelld tdssd momen-
tissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd osin
kuin ne on aiheutettu rikkomalla 13 luvun
sdaannoksid tai 133 ja 133 a §:n sekd 144 §:n
1, 3 ja 4 momentin sddnnoksia.

137 a§

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoitta-
jalle annettavassa avaintietoesitteessd anne-
tuista tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot
ovat harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ristirii-
taisia rahastoesitteen asianomaisten osien
kanssa. Avaintietoesitteessd on oltava titd
koskeva selvi varoitus.
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140 a §

Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd
139 §:ssd  tarkoitettua vahinkoa koskevan
korvausvaatimuksen esittdmisestd sen vuoksi
voida p#éttdd rahasto-osuudenomistajien ko-
kouksessa, kullakin osuudenomistajalla on
139 §:n estdméttd itsendinen kanneoikeus.
Lisdksi kuluttaja-asiamies voi Finanssival-
vontaa kuultuaan ryhmikannelain (444/2007)
4 §:n nojalla vuoden kuluessa lakkauttami-
sesta panna kuluttajan asemassa olevien
osuudenomistajien puolesta kantajana vireille
ryhmékanteen ja kéyttdd siind asianosaisena
puhevaltaa.

146 §

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta

4) sisdllyttdd totuudenvastaisen tai harhaan-
johtavan tiedon 92 §:ssi tarkoitettuun rahas-
toesitteeseen, 93 §:ssi tarkoitettuun avaintie-
toesitteeseen, 94 §:ssd tarkoitettuun puoli-
vuotiskatsaukseen tai 96 §:ssd tarkoitettuun
vuosikertomukseen,

on tuomittava, jollei teko ole véhdinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sak-
koon.

149 §
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta
hankkii tai luovuttaa rahastoyhtion tai siily-
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tysyhteison osakkeita tekeméttd 16 §:n mu-
kaista ilmoitusta taikka hankkii osakkeita Fi-
nanssivalvonnan Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 32 a §:n nojalla antaman kiellon vas-
taisesti, on tuomittava, jollei teko ole véhii-
nen tai siitd muualla laissa sdddetd ankaram-
paa rangaistusta, sijoitusrahastolain 16 §:ssd
tarkoitettujen osakkeiden hankintaa ja luovu-
tusta koskevien scicinnosten rikkomisesta sak-
koon.

T4mai laki tulee voimaan
20 .

pdivdnd kuuta

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain tdytant6onpanon edellyttdmiin toimiin.

Lain 93 §:44 ei sovelleta ennen lain voi-
maantulo julkistettuihin avaintietoesitteisiin.
Rahastoyhtion on korvattava yksinkertaistet-
tu rahastoesite avaintietoesitteelld viimeis-
tddn 30 paivianid kesdkuuta 2012.

Lain 16 §:ssd tarkoitettuun ilmoitukseen,
joka on tehty ennen tdmén lain voimaantuloa,
sovelletaan tdmén lain voimaan tullessa voi-
massa olleita sddnnoksia.

Tadmin lain voimaan tullessa vireilld oleva
sddntdjen vahvistamista, toimilupaa tai muu-
ta lupaa koskeva hakemus on tiydennettivi
tdmén lain vaatimusten mukaiseksi.

Ammattimaisen sijoittajan luokittelu on
saatettava vastaamaan 1 §:n 2 momentissa
sdddettyjd vaatimuksia kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Laki

ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain kumoamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti saddetddn:

1§
Télla lailla kumotaan ulkomaisen rahasto-
yhtion toiminnasta Suomessa annettu laki
(225/2004), jaljempand kumottava laki.

28
Kolmannen maan rahastoyhtion sivuliike,
jolla on tdmén lain voimaan tullessa voimas-
sa oleva kumottavan lain nojalla myonnetty
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toimilupa, saa jatkaa toiminnan harjoittamis-
ta Suomessa mainitun toimiluvan mukaisesti.

38

Jos muussa laissa tai sen nojalla annetuissa
sdannoksissd viitataan kumottavaan lakiin,

3.
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viittauksen on katsottava tarkoittavan sijoi-
tusrahastolain vastaavia sddnnoksii.

48
Tama laki tulee voimaan péivand
ta20 .

kuu-

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun 1 §:n 11 momentti ja 4 §:n 1 mo-
mentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 1367/2010, ja
lisditddn 4 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 923/2007, uusi 8 momentti seuraavasti:

1 luku.

Yleisii sddinnoksii

Tamaén lain arvopaperinvilittdjdd koskevien
sddnnosten soveltamisesta ulkomaiseen sijoi-
tuspalveluyritykseen sdddetddn ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua Suomessa annetussa laissa
(580/1996), ulkomaiseen luottolaitokseen
luottolaitostoiminnasta  annetussa  laissa
(121/2007) sekd ulkomaiseen rahastoyhtioon
sijoitusrahastolaissa.

48

Tassé laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittdjdlld sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 3 §:ssd tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd sekéd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 2 §:ssd
tarkoitettua ulkomaista sijoituspalveluyritys-
td, luottolaitostoiminnasta annetun lain
8 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta, joka yhtio-
jarjestyksensd, sddntdjensd tai toimilupansa
mukaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksistd an-

netussa laissa tarkoitettuja sijoituspalveluja
sekd sellaista sijoitusrahastolain 2 §:ssd tar-
koitettua rahastoyhti6td ja ulkomaista rahas-
toyhtiotd, joka toimilupansa mukaan harjoit-
taa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa;

4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tar-
joaminen

48
Arvopaperinvdilittdjdn tiedonantovelvollisuus

Arvopaperinvilittdjin, joka myy sijoitusra-
hastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen
tai erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuuksia
tai antaa téllaisiin sijoituksiin liittyvdd neu-
vontaa, on annettava sijoitusrahastolain
93 §:ssé tarkoitettu avaintietoesite asiakkaal-
leen.

Tamai laki tulee voimaan pidivdnd  kuu-

ta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 12 kohta,

muutetaan 4 §:n 2 momentin 4 kohta, 6 §:n 1 momentin 10 kohta, 32 a §:n 1 momentin joh-
dantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 39 §:n 1 mo-
mentin 3 ja 4 kohta sekd 59 §, sellaisina kuin niistd ovat 6 §:n 1 momentin 10 kohta laissa
1360/2010 ja 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin joh-

dantokappale ja 1 kohta laissa 902/2011 seké

liscitddn 39 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1360/2010, uusi 5 kohta

seuraavasti:
438
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tdssi
laissa:

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tua rahastoyhtictd ja sdilytysyhteisod sekd
kolmannen maan rahastoyhtion sivuliiketts;

63
Muut mddritelmdit

Tassd laissa tarkoitetaan:

10) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, maksulai-
toksen ja vakuutusyhtion sivuliikettd sekd
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettua ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa olevaa sivuliikettd, ulkomaisista va-
kuutusyhtioistd annetussa laissa tarkoitettua
ulkomaisen vakuutusyhtion Suomessa olevaa
sivuliikettd, ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetussa laissa (580/1996) tarkoi-
tettua ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
Suomessa olevaa sivuliikettd, sijoitusrahasto-

laissa tarkoitettua ulkomaisen rahastoyhtion
Suomessa olevaa sivuliikettd sekd ulkomai-
sen maksulaitoksen toiminnasta Suomessa
annetussa laissa (298/2010) tarkoitettua ul-
komaisen maksulaitoksen Suomessa olevaa
sivuliikettd.

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltiiminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssd, sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 41 §:ssé, si-
joitusrahastolain 16 §:ssi, rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien valvonnasta annetun lain
11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd tai va-
kuutusyhtiélain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitetun
ilmoituksen kieltd4d mainituissa lainkohdissa
tarkoitetun omistusosuuden hankinnan luot-
tolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, ra-
hastoyhtiossa, sdilytysyhteisossi, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén omistusyhteisossi,
sdhkorahayhteisossd tai  vakuutusyhtiossi
(kohdeyritys), jos osuuden omistus vaarantai-
si kohdeyrityksen terveiden ja varovaisten
litkeperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos
kohdeyritys on vakuutusyhtié, vakuutetut
edut silld perusteella, ettd on perusteltua ai-
hetta epdilla:
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Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan myds, jos se ei ole
saanut 32 b §:n mukaisessa méirdajassa mai-
nitun pykélin 2 momentissa tarkoitettuja tie-
toja taikka luottolaitostoiminnasta annetun
lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 41 §:n 6 momentissa, si-
joitusrahastolain 16 §:n 6 momentissa, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:n 6 momentissa, maksulai-
toslain 21 a §:n 6 momentissa tai vakuutus-
yhti6lain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoi-
tettuja tietoja.

32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltda osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &dnivallan
kayttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtiossd, sdilytysyhteisossa,
rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyh-
teisossd, sdhkorahayhteisossi tai vakuutusyh-
tiossd enintddn yhden vuoden ajaksi kerral-
laan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 41 §:ssé, sijoitusrahastolain 16 §:ssé, ra-
hoitus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain
21 a§:ssd tai vakuutusyhtidlain 4 luvun
5 §:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

398§
Rikemaksu

Finanssivalvonta voi mairiti rikemaksun
sille, joka:
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3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa
sdddettyjd tai sijoitusrahaston sddnnoissi
midrittyja varojen sijoittamista koskevia ra-
joituksia;

4) laiminlyo arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 10 c §:ssé tarkoitetun vuosikoosteen jul-
kistamisen; tai

5) laiminlyd sijoitusrahastolain 93 §:ssd
tarkoitetun avaintietoesitteen laatimisen.

59§

Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulko-
maisen ETA-valvottavan toimintaa koskevien
ehtojen ilmoittaminen kotivaltion valvontavi-

ranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulko-
maiselle ETA-sivuliikkeelle tai jos kyseessd
on ulkomainen ETA-vakuutusyhtio, sen val-
vonnasta vastaavalle viranomaiselle, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun se on saanut
sivuliikkeelti  tai  ulkomaiselta = ETA-
valvontaviranomaiselta ilmoituksen ulkomai-
sen ETA-sivuliikkeen toiminnan aloittami-
sesta Suomessa tai tillaisen toiminnan mer-
kittdavistd muutoksista, sivuliikkeen toimintaa
ja valvonnan toteuttamista koskevat vaati-
mukset ja ne yleisen edun vaatimat ehdot,
joita ulkomaisen ETA-valvottavan on Suo-
messa toimiessaan noudatettava. Mitd téssi
momentissa siddetdin, ei sovelleta ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen eikd ulkomaisen
rahastoyhtiéon  sivuliikkeen perustamiseen
Suomeen. Lisdeldketoiminnan aloittamisesta
Suomessa sidddetddn ulkomaisista vakuutus-
yhtiGistd annetussa laissa.

Tama laki tulee voimaan pdivdnd  kuu-

ta 20 .
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Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
18 kohta, 4 §:n 1 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 1 momentti ja

6 §:n 1 momentti laissa 903/2011, sekd

lisditdan 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 11/2010 ja 903/2011, siitd
lailla 903/2011 kumotun 2 kohdan tilalle uusi 2 kohta seuraavasti:

13§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on
velvollinen suorittamaan:

2) sijoitusrahastolain (48/1999) 2 b luvussa
tarkoitettu  sellainen ulkomainen ETA-
rahastoyhtio, jolla ei ole Suomessa sivuliiket-
td ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahas-
toa,

18) ulkomaisen luottolaitoksen ja ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen edustusto.

48
Suhteellinen valvontamaksu
Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun méiidrd prosentteina maksuperus-

teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
médrdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun méara
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(121/2007) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar- | taseen loppusumma 0,00284

koitettu luottoyhteisod

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulai- | liikevaihto 0,25

tos kuin sidhkorahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sahkorahayh- taseen loppusumma 0,00284

teisd

vakuutusyhti6laissa (521/2008) tarkoitettu taseen loppusumma x 4 0,00284

vahinkovakuutusyhti6

vakuutusyhtiélaissa tarkoitettu henkivakuu- | taseen loppusumma 0,00284

tusyhti6

tyoeldkevakuutusyhtitistd annetussa laissa | taseen loppusumma 0,00284

(354/1997) tarkoitettu tyoeldkevakuutusyh-

tio

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi- | taseen loppusumma x 4 0,00284
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tettu vakuutusyhdistys
eldkesddtiolaissa tarkoitettu eldkesddtio taseen loppusumma 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu elikekassa taseen loppusumma 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa | taseen loppusumma x 4 0,00284
vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuu- | taseen loppusumma 0,00284
tuskassa kuin elikekassa tai sairauskassa
maatalousyrittdjin eldkelaissa (1280/2006) | taseen loppusumma 0,00284
tarkoitettu Maatalousyrittdjien eldkelaitos
merimieseldkelaissa (1290/2006) tarkoitettu | taseen loppusumma x 0,4 | 0,00284
Merimieseldkekassa
tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetus- | taseen loppusumma 0,00284
sa laissa (555/1998) tarkoitettu tySttomyys-
vakuutusrahasto sek#é Koulutusrahasto
Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liiken- taseen loppusumma x 4 0,00284
nevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus,
Ympéristovakuutuskeskus ja ty6ttomyys-
kassalaissa (603/1984) tarkoitettu ty6tto-
myyskassojen tukikassa
valtion eldkerahastosta annetussa laissa taseen loppusumma x 0,4 | 0,00284
(1297/2006) tarkoitettu valtion eldkerahasto,
kunnallisessa eldkelaissa (549/2003) tarkoi-
tettu Kuntien eldkevakuutus -niminen kun-
nallinen elédkelaitos ja kirkkolaissa
(1054/1993) tarkoitettu Kirkon keskusrahas-
ton eldkerahasto
sellaisen ulkomaisen luottolaitoksen sivulii- | taseen loppusumma 0,00095
ke, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talo-
usalueeseen
sellaisen ulkomaisen luottolaitoksen sivulii- | taseen loppusumma 0,00284
ke, jonka kotivaltio ei kuulu Euroopan talo-
usalueeseen
muun kuin sdhkorahayhteis6d vastaavan ul- | liikevaihto 0,11
komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sellaisen sdhkorahayhteiséd vastaavan ul- taseen loppusumma 0,00095
komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhtié | rahastoyhtion Suomessa 0,0022
hallinnoimien sijoitusra-
hastojen varojen yhteis-
méaard
lisimaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa omaisuudenhoidon ja si- | 0,34

omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa

joitusneuvonnan liike-
vaihto

arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu arvo- liikkevaihto 1,30 %; maksu
paperiporssi ja muu selvitysyhteisd kuin ar- on kuitenkin
vopaperikeskus sekd kaupankdynnistd vaki- vahintddn
oiduilla optioilla ja termiineilld annetussa 50 000 euroa
laissa (772/1988) tarkoitettu optioyhteiso

sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa liikkevaihto 0,34

(922/2007) tarkoitettu muu sijoituspalvelu-
yritys kuin lain 45 §:n 3—5 momentissa tar-
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koitettu sijoituspalveluyritys

sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 45 liikkevaihto 0,11

§:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoituspal-

veluyritys

tyottomyyskassalaissa tarkoitettu tyotto- jasenmaksutulo 0,66

myyskassa

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivulii- | liikevaihto 0,15

ke, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talo-

usalueeseen

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivulii- | liikevaihto 0,34

ke, jonka kotivaltio ei kuulu Euroopan talo-

usalueeseen

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka liikevaihto 0,15

kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen

ja joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahas-

toa

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen | Suomessa hallinnoimien

ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa | sijoitusrahastojen varojen
yhteismadri

ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla ei ole ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018

Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa hallinnoimien

Suomessa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismairi

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka liikkevaihto 0,34

kotivaltio ei kuulu Euroopan talousaluee-

seen

ulkomaisen vakuutusyhtion sivuliike, jonka | vakuutusmaksutulo 0,03

kotivaltio ei kuulu Euroopan talousaluee-

seen

63§

Muun kuin 4 §:ssid tarkoitetun maksuvel-
vollisen perusmaksun mé#drd euroina sekd
maksun suorittamiseen velvolliset mésrdyty-

vit seuraavasti:
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina
arvo-osuusjirjestelmasti annetussa laissa tarkoitettu arvopaperi- 260 000
keskus
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletussuojara- | 12 000
hasto
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusrahasto | 2 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkild 1 000
maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssi tarkoitettu luonnollinen henkil6 200
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettu sijoittajien 3 000
korvausrahasto
sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteis6 3000
talletuspankkien yhteenliittymistd annetussa laissa (599/2010) tar- | 6 000
koitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso




174 HE 113/2011 vp

luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteis6 seki rahoitus- ja
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004)
tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteiso

10 000

omistusyhteiso, jonka médrdysvallassa arvopaperiporssi, arvopa-
perikeskus, optioyhteiso tai selvitysyhteisd on arvopaperimarkki-
nalain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla

10 000

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteiso

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusmeklari

1 000 Perusmaksua
korotetaan 180 euroa
jokaista vakuutusme-
klariyrityksen tai yk-
sityisen elinkeinon-
harjoittajan palveluk-
sessa olevaa rekiste-
roityd vakuutusme-

klaria kohden.
arvo-osuusjérjestelmisti annetussa laissa tarkoitettu tilinhoitajayh- | 6 000 Jos tilinhoita-
teisd jayhteisolld on yksi

tai useampi arvo-

osuusjdrjestelmastd

annetun lain 7 a §:ssd
tarkoitettu asiamies,
tilinhoitaja-yhteison
perusmaksua korote-
taan 3 000 euroa jo-
kaista asiamiesta
kohden.

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 2 momentin 3 kohdassa tar- | 25 000
koitettu ulkomainen selvitysyhteiso

arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 8 §:n 2 momentissa tarkoitettu 12 000
suomalainen selvitysosapuoli ja sellainen ulkomainen selvitysosa-

puoli, jolla on kiinted toimipaikka Suomessa

arvo-osuusjirjestelméstd annetussa laissa tarkoitettu kirjausrahasto | 2 000

ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu selvitysrahasto

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kau-
pankéynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000 eu-
roa, jos osakkeelle on
arvopaperimarkkina-
lain 4 Iuvun 10 §:ssd
tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu ha-
kemuksesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettua
julkista kaupankdyntid vastaavan kaupankdynnin kohteeksi Eu-
roopan talousalueella yksinomaan muussa valtiossa kuin Suomes-
sa

12 500

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos ky-
symyksessd on 4 §:ssi tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-
seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

10 500

julkisen kaupank&ynnin kohteena olevan muun arvopaperin kuin
osakkeen liikkeeseenlaskija

3 000
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suomalainen yhtid, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi kuin | 3 000
osake on otettu hakemuksesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun
3 §:ssé tarkoitettua julkista kaupankéyntid vastaavan kaupankéyn-
nin kohteeksi Euroopan talousalueella yksinomaan muussa valti-
ossa kuin Suomessa
arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 a §:ssé tarkoitetun monenkeski- | 4 000
sen kaupankdynnin kohteena meklarilistalla olevan osakkeen liik-
keeseenlaskija
monenkeskisen kaupankdynnin kohteena meklarilistalla olevan 1 000
muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija
Elidketurvakeskus 10 000
liikennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta 1 000
ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetussa laissa (398/1995) tarkoi- | 1 000
tetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike
eldkesddtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen ul- 1 000
komainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike
ulkomaisen luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen edustusto 1 000
vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu sellainen vakuu- | 300
tusedustaja, joka on rekister6ity muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa sivuliike
—————————————— Tama laki tulee voimaan pdivdand kuuta
20 .
6.
Laki

sidotusta pitkadaikaissédistimisesti annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstdmisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentti,

sellaisena kuin se on laissa 1363/2010, seuraavasti:

38
Oikeus tarjota sddstdmissopimusta

Oikeus tarjota séédstdmissopimusta on:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetulla talletuspankilla ja
ulkomaisella luottolaitoksella;

2) sijoituspalveluyrityksistd annetussa lais-
sa (922/2007) tarkoitetulla sijoituspalveluyri-
tyksella;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoite-
tulla rahastoyhtiolld ja yhteissijoitusyrityk-
selld sekd ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld
ja kolmannen maan rahastoyhtislla;

4) ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetussa laissa (580/1996) tarkoitetulla ul-
komaisella sijoituspalveluyrityksella.

Tamai laki tulee voimaan pédivdnd kuuta

20 .
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Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (922/2007) 14 §:n 3 momentti, sellaisena

kuin se on laissa 1364/2010, seuraavasti:
14 §

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
Jjalla

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jdse-
nyydestd korvausrahastossa sdddetddn ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetussa

8.

laissa (580/1996). Ulkomaisen luottolaitok-
sen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen
jasenyydestd korvausrahastossa sdddetddn
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa. Ul-
komaisen rahastoyhtion oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua ja sen jasenyydestéd korvausra-
hastossa sdddetdén sijoitusrahastolaissa.

Tamai laki tulee voimaan pédivdnd  kuu-

ta20 .

Laki

rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estiimisestii ja selvittiimisesti annetun lain 2 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

kumotaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd ja selvittimisestd annetun

lain (503/2008) 2 §:n 1 momentin 6 kohta ja

muutetaan 2 §:n 1 momentin 5 kohta seuraavasti:

238
Lain soveltamisala

Tétd lakia sovelletaan:

5) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tuun rahastoyhtioon, sdilytysyhteisdon ja ul-
komaisen rahastoyhtion sivuliikkeeseen;

Tama laki tulee voimaan  péivand
ta20 .
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Laki

verotusmenettelysti annetun lain 16 ja 17 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 16 §:n 9 momentti ja 17 §:n
1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 16 §:n 9 momentti laissa 1370/2010 ja 17 §:n 1 momentti

laissa 520/2010, seuraavasti:
16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
vleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitetun sijoituspalveluyrityk-
sen, ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalveluja Suomessa
annetussa laissa (580/1996) tarkoitetun ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen ja edustuston, arvo-osuusjérjestelméstd
annetussa laissa (826/1991) tarkoitetun arvo-
paperikeskuksen ja tilinhoitajayhteison ja sen
asiamiehen, luottolaitostoiminnasta annetus-
sa laissa (121/2007) tarkoitetun luottolaitok-
sen ja ulkomaisen luottolaitoksen sivuliik-
keen ja edustuston, sijoitusrahastolaissa
(48/1999) tarkoitetun rahastoyhtion, ulko-
maisen rahastoyhtién Suomessa olevan sivu-
liikkkeen ja sellaisen ulkomaisen rahastoyhti-
On, joka hallinnoi Suomeen perustettua sijoi-
tusrahastoa, on toimitettava Verohallinnolle
verotusta varten tarpeelliset tiedot omaisuu-
den hoidosta tai sdilyttdmisestd perimistddn
maksuista.

17 §

Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tie-
donantovelvollisuus

Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ul-
komaisen rahastoyhtion, joka hallinnoi Suo-
meen perustettua sijoitusrahastoa, on toimi-
tettava Verohallinnolle verotusta varten tar-
peelliset tiedot verovelvollisen omistamista
sekd verovelvolliselta lunastetuista sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksista sekd yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksista. Lisdksi on annettava
tarvittavat tiedot lunastettujen rahasto-
osuuksien ja yhteissijoitusyritysten osuuksien
hankintahinnasta ja hankinta-ajankohdasta
sekd merkinnidn ja lunastuksen yhteydessi
perityistd kuluista siltd osin kuin ndmi tiedot
ovat tiedonantovelvollisella.

Tama laki tulee voimaan péivand
ta20 .
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10.

Laki

ennakkoperintilain 9 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

lisditéidin ennakkoperintélain (1118/1996) 9 §:44n uusi 5 momentti seuraavasti:

9§
Ennakonpiddtysvelvollisuus

Sijoitusrahastolain nojalla Suomeen perus-
tettua sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyh-

11.

tid on velvollinen toimittamaan ennakonpida-
tyksen hallinnoimansa sijoitusrahaston voit-
to-osuuksista.

Tamai laki tulee voimaan pidivdnd  kuu-

ta 20 .

Laki

verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain 18 ja 20 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

lisditdidin verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain (1346/1999) 18 §:n 1
momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1108/2006, 1233/2006, 504/2008 ja 525/2009,

uusi 7 kohta ja 20 §:44n uusi 6 kohta seuraavasti:

18 §

Verohallinnon oikeus tietojen oma-
aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdmittd antaa omasta aloitteestaan verotus-
tietoja verovelvollista koskevine tunnistetie-
toineen:

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahas-
toyhtion tiedonantovelvollisuuden tdyttdmi-

seen sekd verojen perimisvelvollisuuteen liit-
tyvid rahastoyhtion ja verovelvollisen vero-
tustietoja, joilla saattaa olla merkitystd arvi-
oitaecssa, onko ulkomaisen rahastoyhtion
Suomeen perustamaa sijoitusrahastoa hallin-
noitaessa olennaisesti rikottu Suomessa ylei-
sen edun turvaamiseksi voimassa olevaa
lainsdddant6d  sijoitusrahastolain  (48/1999)
18 j §:ssd tarkoitetulla tavalla.
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20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estamittd antaa pyynnosta:

6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain
18 j §:ssd tarkoitettua arviointia varten tar-

Helsingissd 11 pdivdna marraskuuta 2011
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peellisia ulkomaisen rahastoyhtion tiedonan-
tovelvollisuuteen ja verojen perimisvelvolli-
suuteen liittyvid rahastoyhtion ja verovelvol-
lisen verotustietoja.

Tamai laki tulee voimaan kuu-

ta20 .

paivana

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Eurooppa- ja ulkomaankauppaministeri Alexander Stubb
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (48/1999) 92 §:n 4 momentti ja 95 §, sellaisena kuin niistd on
92 §:n 4 momentti laissa 224/2004,

muutetaan 1 §,2 §n 1, 2, 4, 6 ja 9—11 kohta, 14 ja 15 kohta, 3 ja 4 §, 5 f §:n 1 momentti,
16 §, 23 §:n 1 momentti, 26 §:n 1—3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 27 §:n 1 momentti,
41 §:n 1 momentin 11 kohta ja 2 momentin 3 kohta, 45 §, 47 §:n 3 momentti, 48 §:n 2, 3 ja
5 momentti, 49 §:n 1 momentti, 50 §:n 1 momentti, 53 §:n 1 momentin 3 kohta ja 2 momentti,
58 §:n 1 momentti, 66 §:n 1 momentti, 80 §, 80 a §:n 2 momentti, 81 §:n 3 momentti, 89, 91,
93ja 97§, 16 luku, 112 §, 113 §:n 1 momentin 2, 3 ja 8 kohta sekd 3 momentti, 115 §:n 2 ja
3 momentti, 117 a, 126 a, 126 d, 127 ja 128 §, 130 §:n 1 momentin johdantokappale ja 1—
3 kohta seki 2 ja 4 momentti, 131 ja 132 §, 134—136 §, sekd 146 §:n 4 kohta, sellaisina kuin
niistd ovat 1 § osaksi laissa 928/2007, 5 f §:n 1 momentti ja 16 § laissa 928/2007, 2 §:n 1 koh-
ta, 27 §:n 1 momentti, 49 §:n 1 momentti, 53 §:n 2 momentti ja 91 § laissa 351/2007, 2 §:n
9—11 kohta sekd 14 ja 15 kohta, 26 §:n 2 ja 3 momentti, 26 b §:n 5 momentti, 41 §:n 1 mo-
mentin 11 kohta, 47 §:n 3 momentti, 48 §:n 3 momentti, 66 §:n 1 momentti, 80 a §:n 2 mo-
mentti, 81 §:n 3 momentti, 93, 97, 117 a, 126 a ja 126 d §, 130 §:n 1 momentin johdantokap-
pale sekd 3 kohta ja 2 momentti sekd 132 ja 134 § laissa 224/2004, 4 §:n suomenkielinen sa-
namuoto osaksi laissa 889/2008, 45 § osaksi laissa 351/2007, 80 § osaksi laeissa 224/2004 ja
928/2007, sekd 127 ja 131 § osaksi laissa 224/2004, sekd

lisditdidin 2 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 224/2004, 351/2007 ja 928/2007, uusi
2a—2c¢,3a,3b,10a—10c, 11 aja 16—20 kohta sekid uusi 2 ja 3 momentti, lakiin uusi 2 a,
2bja3ag,5c §:ddn, sellaisena kuin se on laissa 755/2004, uusi 2 momentti, lakiin uusi 8 a—
8 ¢ §, lakiin siitd lailla 224/2004 kumotun 17 §:n tilalle uusi 17 §, lakiin uusi 2 a—2 ¢ luku,
31 §:44n uusi 4 momentti, lakiin uusi 34 ¢ ja 34 d §, 57 §:44n uusi 4 momentti, 57 a §:4d4n, sel-
laisena kuin se on laissa 559/2010, uusi 2 momentti, 75 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
laissa 224/2004, uusi 3 momentti, lakiin uusi 80 b, 93 a, 98 a—98 c ja 106 a § sekid 17 a luku,
117 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 889/2008, uusi 2 momentti, 121 §:44n, sellaisena kuin
se on laissa 224/2004, uusi 2 momentti, lakiin uusi 123 a §, 126 a §:n edelle uusi viliotsikko,
126 d §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 126 e § sekéd 126 f § ja sen edelle uusi viliotsik-
ko, 127 §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 127 a—127 ¢ §, lakiin uusi 127 d § ja sen edel-
le uusi viliotsikko, 128 §:n edelle uusi viliotsikko, lakiin uusi 128 a—128 d §, 130 §:n edelle
uusi viliotsikko, lakiin uusi 20 a luku, 137 a ja 140 a § ja siitd lailla 889/2008 kumotun
149 §:n tilalle uusi 149 § seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

1§ 1§
Tata lakia sovelletaan rahastoyhtion ja sdi-  Tatd lakia sovelletaan rahastoyhtion ja séi-
lytysyhteison harjoittamaan toimintaan sekd lytysyhteison harjoittamaan toimintaan seka
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoi- yhteissijoitusyrityksen ja muun kuin sijoitus-
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miseen yleisolle.

Tétd lakia ei sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissi-
Jjoitusyrityksen osuuksia markkinoidaan aino-
astaan ammattimaisille sijoittajille. Ammat-
timaisena sijoittajana on pidettava:

1) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 lu-
vun 4 §:n 4 momentin 1-4 kohdassa tarkoitet-
tua yhteisod;

2) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 4
momentin 5 kohdassa tarkoitettua yhteisosi-
joittajaa; seké

3) muuta sijoittajaa, joka on kirjallisesti il-
moittanut yhteissijoitusyritykselle tai sen
asiamiehelle olevansa ammattitaitonsa ja si-
joituskokemuksensa perusteella ammattimai-
nen sijoittaja.

Rahastoyhtioihin sovelletaan sijoituspalve-
luyrityksistd annettua lakia (922/2007) siten
kuin siité tdssd laissa sdddetdan.
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rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle.

Tatd lakia ei sovelleta muun kuin sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinoimiseen, jos
osuuksia markkinoidaan ainoastaan ammat-
timaisille sijoittajille. Ammattimaisena sijoit-
tajana on pidettdvd arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 1luvun 4 §:n 4 momentin 1—
4 kohdassa tarkoitettua yhteis6d, mainitun
lain 1luvun 4 §:n 4 momentin 5 kohdassa
tarkoitettua yhteisosijoittajaa sekd muuta si-
joittajaa, jos tdmé on kirjallisesti ilmoittanut
muulle kuin sijoitusrahastodirektiivin mukai-
selle yhteissijoitusyritykselle tai sen asiamie-
helle olevansa ammattitaitonsa ja sijoitusko-
kemuksensa perusteella ammattimainen si-
joittaja ja sijoittaja tdyttdd vihintddn kaksi
seuraavista vaatimuksista:

1) sijoittaja on tehnyt huomattavan suuria
litketoimia kyseisilld markkinoilla keskimdid-
rin kymmenen kertaa neljinnesvuodessa nel-
Jjdn viimeksi kuluneen vuoden aikana;

2) sijoittajan sijoitusvarallisuuden arvo on
yli 500 000 euroa;

3) sijoittaja tydskentelee tai on tydskennel-
Iyt rahoitusalalla ammattimaisesti véhintddn
vuoden tehtdvissd, joka edellyttid tietimystd
suunnitelluista liiketoimista.

Rahastoyhtioihin sovelletaan sijoituspalve-
luyrityksistd annettua lakia (922/2007) siten
kuin siité tdssd laissa sdadetddn.

Ulkomainen ETA-rahastoyhtié saa harjoit-
taa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toi-
miluvan mukaisesti 5 §:ssd tarkoitettua toi-
mintaa, lukuun ottamatta 12 luvussa tarkoi-
tettua toimintaa, siten kuin 3 §:ssd, 2 a ja
2 b luvussa ja 20 a luvussa sdddetddn. Yh-
teissijoitusyritys saa markkinoida osuuksiaan
Suomessa yleisolle siten kuin 128, 131 ja
132 §:ssd sdddetddn.

Kolmannen maan rahastoyhtio saa harjoit-
taa Suomessa kotivaltiossaan saamansa toi-
miluvan mukaisesti 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettua toimintaa siten, kuin 2 c ja 20 a lu-
vussa sdddetdcdn. Kolmannen maan rahasto-
yhtio ei saa perustaa Suomessa sijoitusra-
hastoja tai erikoissijoitusrahastoja.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia saa
markkinoida Suomessa yleisolle siten kuin
129—132 §:ssd sdddetddn.
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2§

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten
ja ndiden varojen sijoittamista p#dasiallisesti
rahoitusvélineisiin tai kiinteistéihin ja kiin-
teistoarvopapereihin  sekd  sijoitusrahaston
hallintoa;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoimin-
nassa hankittuja ja sijoitettuja varoja sekd
niistéd johtuvia velvoitteita;

4) sdilytysyhteisotoiminnalla sijoitusrahas-
ton varojen sdilyttdmistd sekd rahastoyhtion
sijoitusrahastotoiminnan lain, sen perusteella
annettujen viranomaismédrdysten ja sijoitus-
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28

Tissé laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten
ja ndiden varojen sijoittamista padasiallisesti
rahoitusvilineisiin tai kiinteistéihin ja kiin-
teistdarvopapereihin seké sijoitusrahaston ja
erikoissijoitusrahaston hallintoa ja rahasto-
osuuksien markkinointia;

2) sijoitusrahastolla sijoitusrahastotoimin-
nassa hankittuja sekd Swomessa vahvistettu-
Jjen sdcdntdjen ja 11 luvun mukaan sijoitettuja
varoja sekd niistéd johtuvia velvoitteita;

2 a) erikoissijoitusrahastolla sijoitusrahas-
totoiminnassa hankittuja sekd Suomessa vah-
vistettujen sddntojen ja 12 luvun mukaan si-
Jjoitettuja varoja sekd niistd johtuvia velvoit-
teita;

2 b) syottorahastolla sijoitusrahastoa, jon-
ka varoista poiketen siitd, mitd 68 $:ssd,
69 §:n 1 momentissa, 71 ja 71 a $:ssd, 72 §:n

5 ja 6 momentissa, 73 $:ssd, 74 $:n
3 momentissa, 75§88 ja 80 §:n
1 momentissa scicidetcicin, vdhintddn

85 prosenttia sijoitetaan toisen sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen (kohderahasto)
osuuksiin;

2 ¢) kohderahastolla sijoitusrahastoa, jon-
ka rahasto-osuudenomistajien joukossa on
véhintddn yksi syottorahasto ja joka itse ei
ole syottorahasto ja jonka varoja ei ole sijoi-
tettu syottorahaston osuuksiin ja yhteissijoi-
tusyritystd, joka kotivaltionsa lainsddddidnnon
perusteella téyttid edelld mainittuja vaati-
muksia vastaavat vaatimukset,

3 a) rahastoyhtion isintivaltiolla muuta
sellaista ETA-valtiota kuin Suomea, joka ei
ole rahastoyhtion kotivaltio mutta jossa ra-
hastoyhtiolld on sivuliike tai jossa se tarjoaa
palvelujaan,

3 b) sijoitusrahaston vastaanottavalla
ETA-valtiolla muuta sellaista ETA-valtiota
kuin Suomea, joka ei ole sijoitusrahaston ko-
tivaltio mutta jossa sijoitusrahaston osuuksia
markkinoidaan;

4) sdilytysyhteisotoiminnalla sijoitusrahas-
ton ja erikoissijoitusrahaston varojen siilyt-
tdmistid sekd sen valvontaa, ettii toiminnassa
noudatetaan lakia, muita scdnndksid ja mdd-
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rahaston sddnt6jen mukaisuuden valvontaa;

6) rahasto-osuudella samansuuruista osuut-
ta tai véhintddn yhtd osuuden murto-osaa si-
joitusrahaston varoista;

9) sijoitusrahastodirektiivilld neuvoston di-
rektiivid arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetus-
ten ja hallinnollisten méardysten yhteensovit-
tamisesta (85/611/ETY) siihen mydohemmin
tehtyine muutoksineen;

10) yhteissijoitusyritykselld ulkomaista si-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista yri-
tysté;

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai sdilytysyhteisé on saanut toimi-
luvan;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuk-
sella muuta kuin kaupankdynnistéd vakioiduil-
la optioilla ja termiineilli annetun lain
(772/1988) 1 luvun 2 §:ssd tarkoitettua vaki-
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rayksid sekd rahaston sddntojd,

6) rahasto-osuudella samansuuruista osuut-
ta tai vahintddn yhtd osuuden murto-osaa si-
joitusrahaston fai erikoissijoitusrahaston va-
roista;

9) sijoitusrahastodirektiivilld siirtokelpoi-
siin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd si-
joitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten mé&érdysten yhteensovitta-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid (2009/65/EY);

10) yhteissijoitusyritykselld sellaista muus-
sa ETA-valtiossa kuin Suomessa toimiluvan
saanutta yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
vaa yritystd, joka kotivaltionsa lainsddddin-
non perusteella tayttdd sijoitusrahastodirek-
tiivin edellytykset,

10 a) muulla kuin sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisella yhteissijoitusyritykselli ul-
komaista yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
vaa yritystd, joka kotivaltionsa lainsddddin-
non perusteella ei tdytd sijoitusrahastodirek-
titvin edellytyksid;

10 b) ulkomaisella ETA-rahastoyhtiilli
sijoitusrahastodirektiivissd tarkoitettua yh-
tiotd, joka on saanut 5 a $:ssd tarkoitettua
rahastoyhtion toimilupaa vastaavan toimilu-
van muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa;

10 ¢) kolmannen maan rahastoyhtiolli yh-
teisod, jolla on muun valtion kuin ETA-
valtion Finanssivalvontaa vastaavan toimi-
valtaisen valvontaviranomaisen myontimd
Sag:ssd tarkoitettua toimilupaa vastaava
lupa 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toimin-
taa vastaavan toiminnan harjoittamiseen;

11) ulkomaisen ETA-rahastoyhtion koti-
valtiolla muuta ETA-valtiota kuin Suomea,
jossa rahastoyhtiollid on sddntomddrdinen
kotipaikka,

11 a) yhteissijoitusyrityksen kotivaltiolla
muuta ETA-valtiota kuin Suomea, jossa yh-
teissijoitusyritykselle on mydnnetty 18 c §:n
1 momentissa tarkoitettua lupaa vastaava lu-
pra;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuk-
sella muuta johdannaissopimusta kuin kau-
pankéynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilldi annetun lain (772/1988) 1 luvun
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oitua johdannaissopimusta ja siithen arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a §:n nojalla rin-
nastettavaa johdannaissopimusta; sekd

15) merkittavilld sidonnaisuudella, mita
luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/1993) 4 a §:ssd sdddetdin.
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2 §:ssd tarkoitettua vakioitua johdannaisso-
pimusta ja arvopaperimarkkinalain 10 luvun
1 a §:ssé tarkoitettua vakioituun optioon tai
termiiniin rinnastettavaa johdannaissopimus-
ta;

15) merkittdviilld sidonnaisuudella, luotto-
laitostoiminnasta annetun lain (121/2007)
37 s:n 2—4 momentissa tarkoitettua sidon-
naisuutta,

16) rajat ylittivilli sulautumisella:

a) sellaisten sijoitusrahastojen tai yhteissi-
Joitusyritysten sulautumista, joista ainakin
vksi on sijoittautunut Suomeen ja yksi muu-
hun ETA-valtioon kuin Suomeen; tai

b) Suomeen sijoittautuneiden sijoitusrahas-
tojen sulautumista muuhun ETA-valtioon
kuin Suomeen sijoittautuneeseen, vastaperus-
tettuun yhteissijoitusyritykseen taikka sa-
maan muuhun ETA-valtioon kuin Suomeen
sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten su-
lautumista Suomeen sijoittautuneeseen, vas-
taperustettuun sijoitusrahastoon;

17) kotimaisella sulautumisella, jossa on
kansainvilinen kytkentd Suomeen sijoittau-
tuneiden sijoitusrahastojen sulautumista sil-
loin, kun vdihintidn yhden sulautumiseen
osallistuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien markkinoinnista muussa ETA-
valtiossa kuin Suomessa on tehty 127 §:ssd
tarkoitettu ilmoitus;

18) ETA-valtiolla Euroopan talousaluee-
seen kuuluvaa valtiota;

19) sivaliikkeelli sellaista rahastoyhtion
litketoimipaikkaa muualla kuin Suomessa ja
sellaista ulkomaisen ETA-rahastoyhtion tai
kolmannen maan rahastoyhtion liiketoimi-
paikkaa Suomessa, joka ei ole oikeushenkilo
mutta joka on rahastoyhtion, ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion tai kolmannen maan ra-
hastoyhtion osa ja tarjoaa rahastoyhticlle
myonnetyn toimiluvan mukaisia palveluja,

20) toimivaltaisilla viranomaisilla muun
ETA-valtion kuin Suomen nimedmid viran-
omaisia, joiden tehtdvind on huolehtia sijoi-
tusrahastodirektiivissd sdddettyjen velvolli-
suuksien tdyttdmisestd ja jotka kyseinen ETA
valtio on ilmoittanut Euroopan komissiolle.

Pykdldn 1 momentin 19 kohtaa sovelletta-
essa kaikkia rahastoyhtion samaan ETA-
valtioon tai samaan kolmanteen maahan pe-
rustamia liiketoimipaikkoja ja ulkomaisen
ETA-rahastoyhtion tai kolmannen maan ra-
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hastoyhtion kaikkia Suomeen perustamia lii-
ketoimipaikkoja pidetdidin yhtend sivuliikkee-
nd.

Mitd tissd laissa sdddetddin sijoitusrahas-
ton rahasto-osuuksista, sovelletaan myds yh-
teissijoitusyrityksen osuuksiin.

2as

Komission avaintietoasetuksella tarkoite-
taan tdssd laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2009/65/EY  tdytdn-
toonpanosta sijoittajalle annettavien avain-
tietojen osalta ja avaintietojen tai tarjousesit-
teen toimittamisessa muuta pysyvdd vilinettd
kuin paperia kdyttden tai verkkosivuston vdli-
tykselld noudatettavien ehtojen osalta annet-
tua komission asetusta N:o 583/2010.

Komission notifiointiasetuksella tarkoite-
taan tdssd laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2009/65/EY  tdytdn-
téonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin ja
yhteissijoitusyritystd  koskevan  todistuksen
muodon ja sisdllon, toimivaltaisten viran-
omaisten vilisessd ilmoittamisessa kdytettd-
vdn sdhkdisen viestinndn sekd paikalla tehtd-
vissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimi-
valtaisten viranomaisten Vvdilisessd tietojen-
vaihdossa noudatettavien menettelyjen osalta
annettua komission asetusta N:o 584/2010.

Komission riskienhallintadirektiivilld tar-
koitetaan tdssd laissa Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdytdn-
toonpanosta organisaatiovaatimusten, eturis-
tiriitojen, liiketoiminnan harjoittamisen, ris-
kienhallinnan sekd sdilytysyhteison ja rahas-
toyhtion vilisen sopimuksen sisdllon osalta
annettua komission direktiivic 2010/43/EU.

Komission sulautumisdirektiivilli tarkoi-
tetaan tdssd laissa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2009/65/EY  tdytdn-
toonpanosta rahastojen sulautumisia, mas-
ter-feeder rakenteita ja ilmoitusmenettelyd
koskevien tiettyjen sddnnosten osalta annet-
tua komission direktiivid 2010/44/EU.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
sella tarkoitetaan tdssd laissa Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomainen) perustamisesta sekd
pdcdtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoa-
misesta annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
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38
Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain
rahastoyhtié ja siilytysyhteisdtoimintaa saa
harjoittaa vain sdilytysyhteiso, joka on saanut
toimiluvan titi toimintaa varten.

48

Tadmén lain, sen nojalla annettujen sdédnnds-
ten ja viranomaisten niiden nojalla antamien
madrdysten noudattamista sekd rahastoyhtion,
sdilytysyhteison ja sijoitusrahaston toimintaa
sekd 1 §:ssd tarkoitettua yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinointia valvoo Finans-
sivalvonta. Téssd laissa oleva viittaus Rahoi-
tustarkastukseen tarkoittaa viittausta Finans-
sivalvontaan.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada
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tarkoitettua Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaista.

2b§

Rahastoyhtiostd ja sdilytysyhteisostd sdd-
detdiéin tdmdn lain ohella 2 a §:ssd tarkoite-
tuissa komission asetuksissa. Lisdksi rahas-
toyhtiotd ja sdilytysyhtiotd koskevia mdidird-
vksid on sijoitusrahastodirektiivissd tarkoite-
tuissa Euroopan komission asetuksella tai
pdcitokselld annetuissa teknisissd standar-
deissa.

38

Sijoitusrahastotoimintaa saa harjoittaa vain
rahastoyhti6é ja siilytysyhteisdtoimintaa saa
harjoittaa vain sdilytysyhteiso. Edellytyksend
on lisdksi, ettd niilld on toimilupa toimintaa
varten. Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion oi-
keudesta harjoittaa toimintaa Suomessa sdd-
detidn 1 §:n 4 momentissa ja kolmannen
maan rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa
toimintaa  Suomessa  sdddetddin 1 $:n
5 momentissa.

3ays

Erikoissijoitusrahastoon sovelletaan, mitd
5, 6, 19, 20, 22, 24—6, 26 b, 27—29, 29 q,
29b, 30, 31, 33, 34, 34d, 36, 39—43, 45—
50, 53, 55, 57, 57¢, 58 60—62 ja 64—
67 §:ssd, 11 luvussa, 89, 91—94, 96—98 ja
98 a §:ssd, 15 luvussa, 17 luvussa, 116,
118—123, 126, 135—137, 139, 140, 145 se-
ka 146 §:ssd sdcddetddn  sijoitusrahastosta.
Erikoissijoitusrahaston sulautumiseen sovel-
letaan 16 luvun  sddnndksid  siten  kuin
107 §:n 2 momentissa sdddetddn sijoitusra-
haston muusta kuin rajat ylittdvdstd sulau-
tumisesta ja sellaisesta kotimaisesta sulau-
tumisesta

438

Finanssivalvonta valvoo tdimdn lain nou-
dattamista siten kuin tdssd laissa ja Finans-
sivalvonnasta annetussa laissa (878/2008)
sdddetddn ja toimii sijoitusrahastodirektii-
vissd tarkoitettuna toimivaltaisena viran-
omaisena. Téssd laissa olevan viittauksen
Rahoitustarkastukseen on katsottava tarkoit-
tavan viittausta Finanssivalvontaan.

Finanssivalvonnalla on oikeus saada yh-
teissijoitusyritykseltd, ETA-rahastoyhtioltd ja
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edelld 1 momentissa tarkoitetulta yhteissijoi-
tusyritykseltd valvonnan edellyttimét tiedot
sekd jaljennokset valvonnan kannalta tarpeel-
lisiksi katsomistaan asiakirjoista.

53§

Edella 5 b §:ssd tarkoitetun toimiluvan
saamisen edellytyksend on, ettd saadun selvi-
tyksen perusteella rahastoyhtion perustaja ja
osakkeenomistaja, joka omistaa v#hintdin
yhden kymmenesosan rahastoyhtion osak-
keista, on luotettava.
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kolmannen maan rahastoyhtioltd valvonnan
edellyttamit tiedot sekd jdljennokset valvon-
nan kannalta tarpeellisiksi katsomistaan asia-
kirjoista.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimilu-
pa tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle. Finanssivalvonnan oikeudesta
Jja velvollisuudesta luovuttaa tietoja sddde-
tidn  Finanssivalvonnasta annetun lain
71 §:s5di.

53§

Edella 5b §:ssd tarkoitetun toimiluvan
saamisen edellytyksend on, ettd saadun selvi-
tyksen perusteella rahastoyhtion perustaja ja
osakkeenomistaja, joka omistaa v&hintdin
kymmenen prosenttia rahastoyhtion osakkeis-
ta tai osuuden, joka tuottaa vihintddn kym-
menen prosenttia sen osakkeiden ddnivallas-
ta, on luotettava.

8ays

Rahastoyhtion toiminta on jdrjestettdvd sen
harjoittaman sijoitusrahastotoiminnan luon-
ne huomioon ottaen luotettavalla tavalla.
Rahastoyhtiolld  on oltava  toimintansa
asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat
voimavarat, hallintomenettelyt ja valvonta-
Jdrjestelmdt. Rahastoyhtion toimenpiteistd
mahdollisessa eturistiriitatilanteessa sdcide-
tcn 26 §:ssd.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytdintoon panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mdidrdykset rahastoyh-
tion toiminnan jdrjestdmisestd.

8bys

Rahastoyhtion on riittdvin toimenpitein py-
rittdvd estdmdidn vaikuttavassa asemassa
olevan ryhtyminen henkilokohtaisiin liiketoi-
miin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita sellai-
sen liiketoimen tai palvelun kanssa, johon
hdn osallistuu asemansa vuoksi, tai jos hd-
nelld on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitet-
tua sisdpiirintietoa taikka jos hdnelld on si-
Jjoitusrahastoja tai erikoissijoitusrahastoja
tai niiden lukuun toteutettuja liiketoimia kos-
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16 §

Rahastoyhtioon ja sdilytysyhteisoon sovel-
letaan, mitid sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 41 ja 42 §:ssd sdddetéddn osakkeiden han-
kinnan ilmoittamisesta sekd hankinnan vas-
tustamisesta.
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kevia luottamuksellisia tietoja. Tdllaisen tie-
don luottamuksellisuus on pyrittdvd muutoin-
kin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoite-
taan:

1) rahastoyhtion hallituksen jdsentd, toimi-
tusjohtajaa ja muuta ylimpddn johtoon kuu-
luvaa sekd tyontekijid tai muuta luonnollista
henkilod, jonka tarjoamat palvelut ovat ra-
hastoyhtion valvonnassa tai joka osallistuu
rahastoyhtion harjoittamaan sijoitusrahasto-
toimintaan;

2) luonnollista henkiléd, joka osallistuu
rahastoyhtion ulkoistaman sijoitusrahasto-
toimintaan kuuluvan palvelun tarjoamiseen.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytintéon panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mddrdykset henkilo-
kohtaisista liiketoimista.

8cs

Rahastoyhtion on sdilytettdvi tiedot jokai-
sesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto tai
erikoissijoitusrahasto on osallisena, vdhin-
tédn viisi vuotta. Edelld 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan kuuluvien liiketoi-
mia ja palveluja koskevien tietojen sdilyttd-
misestd sdddetddn sijoituspalveluyrityksistd
annetun lain 36 §:ssd.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytdantoon panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mddrdykset tietojen
sdilyttdmisestd.

16 §

Sen, joka aikoo suoraan tai viilillisesti
hankkia rahastoyhtion osakkeita, on ilmoitet-
tava siitd etukditeen Finanssivalvonnalle, jos:

1) hinen omistuksensa hankinnan johdosta
olisi vdhintddn 10 prosenttia rahastoyhtion
osakepddomasta;

2) hdnen omistuksensa olisi niin suuri, ettd
se vastaisi véhintddn 10:td prosenttia kaikki-
en osakkeiden tuottamasta ddnimdidirdistd; tai

3) hdnen omistuksensa muutoin oikeuttaisi
kdyttimdidn 2 kohdassa tarkoitettuun omis-
tukseen rinnastettavaa tai muuten merkittd-
véd vaikutusvaltaa rahastoyhtion hallinnos-
sa.

Jos 1 momentissa tarkoitettua omistusta
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aiotaan liscitd siten, ettd omistus hankinnan
Jjohdosta olisi vihintddn 20, 30 tai 50 pro-
senttia rahastoyhtion osakepdidomasta tai
omistus vastaisi samansuuruista osuutta
kaikkien osakkeiden tuottamasta ddnimdid-
rdstd tai rahastoyhtiostd tulisi tytdryritys,
myos tdstd hankinnasta on ilmoitettava etu-
kéiteen Finanssivalvonnalle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistusosuutta ja ddniosuutta sovelletaan,
mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssd
sekd 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sdcdide-
tadn. Tdtd momenttia sovellettaessa ei oteta
huomioon osakkeita, jotka ilmoitusvelvolli-
nen on enintddn vuoden ajaksi hankkinut jcr-
Jjestdmdinsd arvopapereiden liikkeeseenlas-
kun yhteydessd tai markkinatakauksen nojal-
la ja jonka perusteella ilmoitusvelvollisella ei
ole oikeutta kéyttdd yhteisossd ddanivaltaa ei-
kd muuten vaikuttaa yhteison johdon toimin-
taan.

Edelli 1 tai 2 momentissa tarkoitettu ilmoi-
tus on tehtdvd myds, jos omistettujen osak-
keiden  mddrd laskee jonkin 1  tai
2 momentissa sdddetyn omistusrajan alapuo-
lelle tai rahastoyhtio lakkaa olemasta ilmoi-
tusvelvollisen tytdryritys.

Rahastoyhtion ja sen omistusyhteison on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle vdhintddn
kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitet-
tujen omistusosuuksien omistajat ja omistus-
ten suuruudet sekd ilmoitettava viivytyksettd
tietoonsa tulleet omistusosuuksien muutokset.

Edelld tdssd pykdldssd tarkoitettuihin  il-
moituksiin liitettdvistd tiedoista sdddetdidn
valtioneuvoston asetuksella.

Miti 1—6 momentissa sdddetdicin, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison osakkeiden han-
kintaa ja luovutusta.

17§

Finanssivalvonnan  oikeudesta  kieltdic
16 $:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain
32 a §:ssd ja kieltopddtdoksen antamista kos-
kevasta  menettelystd ~ mainitun lain
32 b §:ssd.

Ilmoitusvelvollinen ei saa hankkia 16 §:ssd
tarkoitettuja osakkeita ennen kuin Finanssi-
valvonta on tehnyt 1 momentissa tarkoitetun
kieltopdiditoksen tai pdcitoksen tekemiselle Fi-
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23§
Rahastoyhtio voi perustaa yhden tai use-
amman sijoitusrahaston. Rahastoyhtitt eivit
saa perustaa yhteisté sijoitusrahastoa.

26§

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusra-
hastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja
asiantuntevasti rahasto-osuudenomistajien
yhteiseksi eduksi. Rahastoyhtion on toimin-
nassaan kohdeltava rahasto-osuudenomistajia
yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnas-
saan ja liiketoimintansa rakenteita jérjestdes-
sddn pyrittdvd vilttimian eturistiriitatilanteita
ja niiden syntyessid varmistettava, ettd rahas-
toyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja, niiden
rahasto-osuudenomistajia ja rahastoyhtion
muita asiakkaita kohdellaan tasapuolisesti.
Rahoitustarkastus voi antaa rahastoyhtidille
tarkempia mddirdyksid menettelyistd eturisti-
riitatilanteiden vdilttimiseksi.

Rahoitustarkastus voi sijoitusrahastodirek-
tiivissd asetettujen vaatimusten tdyttdmiseksi
antaa rahastoyhtidille tarkempia méasrdyksid
niistd menettelytavoista, joita rahastoyhtii-
den on sijoitusrahastotoimintaa harjoittaes-
saan tdimén pykaldn nojalla noudatettava.
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nanssivalvonnasta annetun lain 32 b §:ssd
sdddetty mddrdaika on pddttynyt, jollei asian
kdisittelyssd toisin mddrditd.

(Lisdtddin uusi 2 a—2 c luku)

23§

Rahastoyhtio, jolla on toimilupa sijoitusra-
hastojen hallinnoimiseen, voi perustaa yhden
tai useamman sijoitusrahaston ETA-valtioon
Jja yhden tai useamman erikoissijoitusrahas-
ton Suomeen. Rahastoyhtitt eivit saa perus-
taa yhteistd sijoitusrahastoa tai erikoissijoi-
tusrahastoa.

26§

Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusra-
hastotoimintaa huolellisesti, itsendisesti ja
asiantuntevasti sijoitusrahaston ja sen rahas-
to-osuudenomistajien etujen mukaisesti. Ra-
hastoyhtion on toiminnassaan kohdeltava ra-
hasto-osuudenomistajia yhdenvertaisesti.

Rahastoyhtion on sijoitusrahastotoiminnas-
saan ja liiketoimintansa rakenteita jérjestdes-
sddn pyrittdvd vilttdimadn eturistiriitatilantei-
ta ja niiden syntyessd varmistettava, ettd ra-
hastoyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja,
niiden rahasto-osuudenomistajia ja rahasto-
yhtién muita asiakkaita kohdellaan tasapuoli-
sesti.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytdintoon panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mddrdykset:

1) siitd, miten toimitaan sijoitusrahaston
etujen hyvdiksi;

2) periaatteista, joilla varmistetaan, ettd
rahastoyhtiot kéyttdvdit asianmukaisesti liike-
toimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen
tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja;

3) joilla tdsmennetddn eturistiriitojen ra-
Joittamiseen liittyvid rakenteita ja organisaa-
tiovaatimuksia;

4) toimenpiteistd eturistiriitojen tunnista-
miseksi ja ehkdisemiseksi ja perusteista etu-
ristiriitojen mddrittelemiseksi.
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Sijoitusrahaston rahastoesitteessd ja yksin-
kertaistetussa rahastoesitteessd on mainitta-
va, miltd osin rahastoyhti6é kdytt44 toiminnas-
saan asiamiesté.

278§

Sijoitusrahaston varojen (vdhimmdispdd-
oma) on oltava vihintddn kaksi miljoonaa eu-
roa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50
rahasto-osuudenomistajaa. Pédasiallisesti
kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin va-
rojaan sijoittavalla erikoissijoitusrahastolla on
kuitenkin oltava ainakin kymmenen rahasto-
osuudenomistajaa, jos sen sddntdjen mukaan
kunkin rahasto-osuudenomistajan on merkit-
tavd rahasto-osuuksia vidhintddn miljoonan
euron madrdstd. Rahasto-osuudenomistajien
lukumidrdsd laskettaessa yhtend kokonaisuu-
tena on pidettivi rahasto-osuudenomistajaa ja
tdmén madrdysvallassa Kirjanpitolain 1 luvun
5 §:ssd tarkoitetulla tavalla olevaa yhteiso4 tai
sithen verrattavaa ulkomaista yritystd. Sijoi-
tusrahaston vdhimmdiispddoman médrd sekd
rahasto-osuudenomistajien vihimmé&isméaira
on saavutettava kuuden kuukauden kuluessa
sijoitusrahaston toiminnan aloittamisesta.
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Sijoitusrahaston rahastoesitteessd on mai-
nittava, miltd osin rahastoyhtié kayttdd toi-
minnassaan asiamiesté.

27§

Sijoitusrahaston varojen (vdhimmdiispdid-
oma) on oltava vihintddn kaksi miljoonaa eu-
roa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50
rahasto-osuudenomistajaa. Sen estdmdittd, mi-
ti 2 §:n 1 momentin 1 kohdassa sdddetddn,
padasiallisesti kiinteist6ihin ja kiinteistéarvo-
papereihin varojaan sijoittavalla erikoissijoi-
tusrahastolla riittcic kuitenkin kymmenen ra-
hasto-osuudenomistajaa, jos sen sddntdjen
mukaan kunkin rahasto-osuudenomistajan on
merkittdvd rahasto-osuuksia vihintddn mil-
joonan euron mAArista. Rahasto-
osuudenomistajien lukumésrdd laskettaessa
yhtend kokonaisuutena on pidettdvi rahasto-
osuudenomistajaa ja tdmin méadrdysvallassa
kirjanpitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla ta-
valla olevaa yhteis6d tai siithen verrattavaa
ulkomaista yrityst. Rahasto-
osuudenhoitajaa ei katsota yhdeksi rahasto-
osuudenomistajaksi, jos rahasto-
osuudenhoitaja tdayttid tamdn lain 57 g $:n
vaatimukset. Sijoitusrahaston vihimmaispa-
oman m#ird sekd rahasto-osuudenomistajien
vihimméismaard on saavutettava kuuden
kuukauden kuluessa sijoitusrahaston toimin-
nan aloittamisesta.

5 luku

Siilytysyhteison toiminta ja tehtiviit

Sijoitusrahaston sdilytysyhteisond voi toi-
mia vain 9 §:ssd tarkoitettu sdilytysyhteisé
tai 11 §:ssd tarkoitettu Suomeen sijoittautu-
nut yhteiso.

34c§
Sdilytysyhteison on tehtdvd sijoitusrahas-
toa Suomessa hallinnoivan ulkomaisen ETA-
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41§

Sijoitusrahaston sd#nnéissd on mainittava
ainakin:

11) milloin ja missé sijoitusrahaston rahas-
toesite, yksinkertaistettu rahastoesite, puoli-
vuotiskatsaus ja 95 §:ssd tarkoitetussa tapa-
uksessa neljdnnesvuosikatsaus seki sijoitus-
rahaston ja rahastoyhtion vuosikertomus ovat
yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston sdinndissd on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta:

3) siitd, ettd rahasto-osuudet liitetddn arvo-
osuusjdrjestelméin;

45§
Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava
lilkkkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia.

Sen estimittd, mitd 1 momentissa sdidde-
tddn, rahoitustarkastus voi erityisestd syystd
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rahastoyhtion kanssa sopimus, jossa mdcdri-
tellddn se tietojen vaihto, joka on tarpeen,
Jotta sdilytysyhteiso voi hoitaa sille kuuluvat
tehtdvdt. Sopimusta voidaan soveltaa useaan
ulkomaisen ETA-rahastoyhtion  hallinnoi-
maan sijoitusrahastoon, jos sopimuksessa
luetellaan kaikki sen soveltamisalaan kuulu-
vat sijoitusrahastot.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytintoon panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mddirdykset
1 momentissa tarkoitetun sopimuksen sisdl-
lostd.

34dys
Sdilytysyhteison on huolehdittava siitd, ettd
Finanssivalvonta saa pyynnostd sdilytysyh-
teisoltd  kaikki sijoitusrahaston valvonnan
kannalta tarpeelliset tiedot, jotka sdilytysyh-
teiso on saanut tehtdviddn hoitaessaan.

41§

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava
ainakin:

11) milloin ja missé sijoitusrahaston rahas-
toesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus
sekd sijoitusrahaston ja rahastoyhtién vuosi-
kertomus ovat yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston sdédnnoissd on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta:

3) siitd, ettd rahasto-osuudet, osuuslaji tai
osuussarja liitetddn arvo-osuusjirjestelméin;

45§

Rahastoyhtion on vaadittaessa laskettava
liikkkeeseen hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia. Sijoitusrahaston sddnndis-
sd voidaan sijoitusrahaston sijoitustoiminnan
luonteesta johtuvasta tai muusta erityisestd
Syystd mddrdtd, ettd osuuksia on laskettava
litkkeeseen vain sijoitusrahaston sddnnoissd
tarkemmin mddriteltyind ajankohtina.

Sen estimittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, rahastoyhtic voi viliaikaisesti keskeyt-
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rahasto-osuudenomistajien edun sitd vaatiessa
myontdd rahastoyhtidlle luvan keskeyttdd vi-
liaikaisesti hallinnoimansa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun.

Rahoitustarkastus voi médrdtd rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettiaviksi,
jos se on vilttamatontd arvopaperimarkkinoi-
ta tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunnetun
luottamuksen  varmistamiseksi,  rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai
muusta erityisen painavasta syyst.

Sijoitusrahaston sdédnnoissd voidaan mééra-
téd, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisis-
taan siind, paljonko rahastoyhti6 veloittaa si-
joitusrahaston varoista korvausta rahaston
hallinnoinnista. Sdannoissd on tilloin méasrit-
tavd, milld edellytyksill4 sijoittaja voi merkitd
korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia.
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téd hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksi-
en liikkeeseenlaskun tilanteissa, jotka on
mainittu sijoitusrahaston sddnndissd. Rahas-
to-osuuksien liikkeeseenlasku voidaan kes-
keyttid ainoastaan, jos rahasto-osuuden-
omistajien  yhdenvertaisuus tai rahasto-
osuudenomistajien muu painava etu sitd eri-
tyisesti vaatii.

Finanssivalvonta voi méadritd rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettdavik-
si, jos se on valttdmatontd arvopaperimarkki-
noita tai kiinteistomarkkinoita kohtaan tunne-
tun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai
muusta erityisen painavasta syyst.

Rahastoyhtio  saa  kieltdytyd  rahasto-
osuuden liikkeeseenlaskusta ja rahasto-
osuuden merkinndn hyviksymisestd, jos kiel-
taytymiselle on sijoitusrahaston sddnnoissd
mainittu painava peruste. Perusteen tulee
liittyd  asiakkaaseen tai hdnen aiempaan
kayttiytymiseensd taikka siihen, ettei asia-
kassuhteelle rahastoyhtion mielestd ilmeisesti
ole todellista tarvetta. Kieltdytymisen peruste
on ilmoitettava asiakkaalle.

Miti 4 momentissa sdddetdicin, ei sovelleta,
jos 144 §:std tai rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen estdmisestd ja selvittimisestd
annetusta laista johtuu muuta.

Jos rahastoyhtio on 2 momentissa tarkoite-
tulla tavalla viliaikaisesti keskeyttinyt hal-
linnoimansa sijoitusrahaston osuuksien liik-
keeseenlaskun, sen on ilmoitettava pdcitok-
sestddn viipymdittd Finanssivalvonnalle. Jos
rahastoyhtio on 4 momentissa tarkoitetulla
tavalla kieltdytynyt rahasto-osuuden liikkee-
seenlaskusta ja rahasto-osuuden merkinndn
hyviksymisestd, sen on ilmoitettava pdcitok-
sestddn Finanssivalvonnalle seuraavan kuu-
kauden loppuun mennessd.

Sijoitusrahaston sddnndissd voidaan méari-
té, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toisis-
taan siing, paljonko rahastoyhti6 veloittaa si-
joitusrahaston varoista korvausta rahaston
hallinnoinnista. Sdénnoissé on tdlloin méarit-
tavad, milld edellytyksilld sijoittaja voi merki-
td korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia. Sddnndissd voidaan myds mdidrditd,
ettd tuotto- ja kasvuosuuksia voidaan laskea
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Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumadrilla. Sijoitusrahaston arvo
lasketaan siten, etti rahaston varoista vihen-
netdén rahastoa koskevat velat.

Sijoitusrahaston varoille mé&érétdan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkina-arvoa ole tai sitd ei voida olosuh-
teista johtuen saada, sijoituskohteen arvo
madritddn sijoitusrahaston sddnnoissd médri-
tettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusrahas-
ton sddnnoissd madrdtddn myos muutoin tar-
kemmin rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maé-
rayksid rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

49§
Rahastoyhtion on rahasto-osuuden-
omistajan  vaatimuksesta  sijoitusrahaston

sddnnoissd tarkemmin maardtylld tavalla lu-
nastettava hallinnoimansa sijoitusrahaston ra-
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liikkeeseen eri valuutoissa tai ettd osuussar-
joille voidaan hankkia erilainen indeksi-, in-
flaatio-, korko- tai valuuttasuojaus tai muu
suojaus.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-
osuuksien lukumadrilld. Sijoitusrahaston ar-
vo lasketaan siten, ettd rahaston varoista vi-
hennetédédn rahastoa koskevat velat. Sijoitus-
rahasto voi ottaa osuudenomistajien pitkd-
Jdnteisen  sijoitustoiminnan  edistdmiseksi
kayttoon hinnoittelumenetelmdn, jolla voi-
daan korvata rahastolle aiheutuvia kaupan-
kdyntikustannuksia ja kurssieroja sekd edis-
tid rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suutta ja josta tarkemmin mddrditddn rahas-
ton sddnnoissd. Menetelmdn on oltava ld-
pindkyvi ja muutoinkin osuudenomistajien
edun mukainen.

Sijoitusrahaston varoille méidrdatdan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkina-arvoa ole tai sitd ei voida olosuh-
teiden vuoksi saada, sijoituskohteen arvo
miaritddn sijoitusrahaston sddnnoissd médri-
tettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusra-
haston sddnnoissd madratdan myos muutoin
tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta. Jos rahasto-osuuden arvoa ei voida
poikkeuksellisen epdvakaan ja ennalta ar-
vaamattoman markkinatilanteen tai muutoin
poikkeuksellisten olosuhteiden taikka muun
painavan syyn vuoksi luotettavasti mddrittdd,
rahasto-osuuden arvo voidaan rahasto-
osuudenomistajien yhdenvertaisuuden tur-
vaamiseksi jdttdd vdliaikaisesti laskematta.
Jos rahastoyhtic on jdttinyt viliaikaisesti
laskematta rahasto-osuuden arvon, sen on
ilmoitettava pdcditoksestddn viipymdittd Fi-
nanssivalvonnalle.

Finanssivalvonta antaa tarkempia mé#éri-
yksid rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

49 §
Rahastoyhtion on rahasto-osuuden-
omistajan  vaatimuksesta  sijoitusrahaston

sddnndissd tarkemmin méadratylld tavalla ja
mdidrdttyind ajankohtina lunastettava hallin-
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hasto-osuus. Rahasto-osuus on lunastettava
valittomasti sijoitusrahaston varoista rahasto-
osuuden 48 §:n mukaan madrdytyvistd lunas-
tuspdivén arvosta. Lunastukset on toteutettava
vaatimusten esittdmisjirjestyksessd. Lunas-
tuksen edellytyksend on osuustodistuksen
luovuttaminen rahastoyhtiolle, jos rahasto-
osuudesta on annettu osuustodistus. Edelld
sdddetystd poiketen rahastoyhtion on lunastet-
tava pédasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteisto-
arvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissi-
joitusrahaston osuudenomistajan vaatimuk-
sesta tdmin rahasto-osuus sddnnodissd tar-
kemmin maaritylld tavalla siten, ettd lunas-
tuksen tulee tapahtua viimeistddn kuuden
kuukauden kuluttua lunastusvaatimuksen esit-
tdmisestd ja niin, ettd lunastuksia ja merkinto-
ja tdllaiseen sijoitusrahastoon voidaan tehdd
kuuden kuukauden vilein.

50§

Rahastoyhtio voi keskeyttdd viliaikaisesti
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien lu-
nastamisen tilanteissa, jotka on mainittu sijoi-
tusrahaston sddnndissd. Rahasto-osuuksien
lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan,
kun rahasto-osuudenomistajien etu siti erityi-
sesti vaatii.

53§
Rahastoyhtion on  pidettivd  rahasto-
osuuksista rahasto-osuusrekisterid, johon on
merkittdva ainakin

Rahasto-osuusrekisteriin -~ voidaan  tehdi
merkintid vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tdhinta on kokonaisuudessaan maksettu. Ra-
hasto-osuuden merkintdhinta on maksettava
rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle mer-
kintdhintaa vastaava méard 69 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai
rahamarkkinavilineitd siten, ettd merkinté-
hinnan maéadrdytymishetkelld eri arvopaperi-
tai rahamarkkinavélinelajien jakauma vastaa
sijoitusrahaston sd@nndissé lajikohtaisesti yk-
sil6ityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai
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noimansa sijoitusrahaston rahasto-osuus. Ra-
hasto-osuus on lunastettava vilittdmasti sijoi-
tusrahaston varoista rahasto-osuuden 48 §:n
mukaan madrdytyviastd lunastuspdivin arvos-
ta. Lunastukset on toteutettava vaatimusten
esittdmisjarjestyksessd. Lunastuksen edelly-
tyksend on osuustodistuksen luovuttaminen
rahastoyhtiélle, jos sellainen on annettu.
Edelld sdddetystd poiketen rahastoyhtion on
lunastettava pé#dasiallisesti kiinteistoihin ja
kiinteistoarvopapereihin varojaan sijoittavan
erikoissijoitusrahaston osuudenomistajan
vaatimuksesta tdimén rahasto-osuus sddnnois-
sd tarkemmin midratylld tavalla viimeistddn
kuuden kuukauden kuluttua lunastusvaati-
muksen esittdmisestd ja niin, ettd lunastuksia
ja merkint6jd téllaiseen sijoitusrahastoon
voidaan tehdi kuuden kuukauden vilein.

508§

Rahastoyhtio voi viliaikaisesti keskeyttda
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien
lunastamisen tilanteissa, jotka on mainittu si-
joitusrahaston sdénnoissd. Rahasto-osuuksien
lunastaminen voidaan keskeyttdd ainoastaan,
jos rahasto-osuudenomistajien yhdenvertai-
suus tai rahasto-osuudenomistajien muu pai-
nava etu sitd erityisesti vaatii.

533§

Rahastoyhtion on  pidettdvd  rahasto-
osuuksista rahasto-osuusrekisterid, johon on
merkittdva ainakin

3) erilajisten ja erisarjaisten rahasto-
osuuksien erittely;

Rahasto-osuusrekisteriin ~ voidaan tehda
merkintd vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tdhinta on kokonaisuudessaan maksettu. Ra-
hasto-osuuden merkintdhinta on maksettava
rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle mer-
kintdhintaa vastaava méird 69 §:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai
rahamarkkinavélineitd siten, etti merkinti-
hinnan méérdytymishetkelld eri arvopaperi-
tai rahamarkkinavilinelajien jakauma vastaa
sijoitusrahaston sddnnsissd lajikohtaisesti yk-
siloityd sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai
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rahamarkkinavilineiden yhteenlaskettu mark-
kina-arvo vastaa niitd vastaan annettavan ra-
hasto-osuuden arvoa. Pidasiallisesti kiinteis-
toihin ja kiinteistéarvopapereihin varojaan si-
joittavan  erikoissijoitusrahaston  rahasto-
osuuden merkintdhinta voidaan my6s maksaa
antamalla kiinteist6jd tai kiinteistdarvopape-
reita, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo
vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa, jos sijoitusrahaston sdint6ihin
on otettu madrdys siitd, ettd rahasto-osuus
voidaan merkitd oikeuksin tai velvollisuuksin
panna rahastoon osuutta vastaan muuta omai-
suutta kuin rahaa (apporttiomaisuus).
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rahamarkkinavilineiden yhteenlaskettu
markkina-arvo vastaa niitd vastaan annetta-
van rahasto-osuuden arvoa. Piiasiallisesti
kiinteist6ihin ja kiinteistoarvopapereihin va-
rojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston ra-
hasto-osuuden merkintdhinta voidaan myds
maksaa antamalla kiinteistdjd tai kiinteisto-
arvopapereita, joiden yhteenlaskettu markki-
na-arvo vastaa niitd vastaan annettavan ra-
hasto-osuuden arvoa, jos erikoissijoitusrahas-
ton sddnt6ihin on otettu mdadrdys siitd, ettd
rahasto-osuus voidaan merkitd oikeuksin tai
velvollisuuksin panna erikoissijoitusrahas-
toon osuutta vastaan muuta omaisuutta kuin
rahaa (apporttiomaisuus). Muun 12 luvussa
tarkoitetun erikoissijoitusrahaston merkintd-
hinta ja 115 a §:ssd tarkoitetun syottorahas-
ton kohderahastosta merkitsemien rahasto-
osuuksien merkintdhinta voidaan maksaa an-
tamalla 11 luvussa tarkoitettuja rahoitusvd-
lineitd apporttina. Muun 12 luvussa tarkoite-
tun erikoissijoitusrahaston osalta edellytyk-
sendi on lisciksi, ettdi sen sddnnoissd on mdid-
rdays, jonka mukaan kunkin rahasto-
osuudenomistajan on merkittivd rahasto-
osuuksia véhintddn miljoonan euron mddrds-
td. Apporttiomaisuuden arvosta ja vaikutuk-
sesta rahasto-osuudenomistajien yhdenver-
taisuuteen on ennen rahasto-osuuden mer-
kintdd hankittava kiinteistorahastolaissa tar-
koitetun riippumattoman ja ulkopuolisen
kiinteistonarvioitsijan arvio, tai jollei apport-
tiomaisuuteen kuulu kiinteistdjd tai kiinteis-
toarvopapereita, KHT-tilintarkastajan  tai
KHT-yhteison lausunto.

Jos rahasto-osuudesta ei ole annettu osuus-
todistusta, rahasto-osuusrekisteriin on lisciksi
merkittdvd rahastoyhtiolle ilmoitettu rahasto-
osuutta rasittava panttioikeus tai muu vas-
taava oikeus.

Edelld 1 momentissa sdddetyn rahasto-
osuuden rekisterdinnin edellytyksend on, ettd
rahastoyhtion oikeus saada tieto rahasto-
osuuden lopullisesta omistajasta on turvattu
siten kuin téissd luvussa sdddetdcin.
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58§

Sen estdmittd, mitd 49 §:n 1 momentissa ja
9 luvussa sédddetédn, sijoitusrahaston sdintoi-
hin voidaan ottaa méadrdys siitd, ettd rahasto-
osuudet liitetddn arvo-osuusjirjestelmadn.
Rahastoyhtion péaidtoksessd on madrittava ai-
ka, jonka kuluessa rahasto-osuuksien liittdmi-
nen tapahtuu. Arvo-osuusjirjestelmédn kuu-
luvasta rahasto-osuudesta ei anneta osuusto-
distusta. Oikeudesta tdllaiseen rahasto-
osuuteen sek#d rahasto-osuuteen perustuvan
suoritusvelvollisuuden tdyttimisestd on pai-

tetty arvo-osuustileisti annetussa laissa
(827/1991).
66 §
Oikeus osallistua rahasto-osuuden-

omistajien kokoukseen  sijoitusrahastossa,
jonka rahasto-osuudet on liitetty arvo-
osuusjdrjestelmddn, on  vain  rahasto-

osuudenomistajalla, joka on kymmenen péi-
vad ennen rahasto-osuudenomistajien kokous-
ta merkitty rahasto-osuudenomistajaksi rahas-
to-osuudenomistajaluetteloon, jollei 62 §:n 2
momentista ~ muuta  johdu.  Rahasto-
osuudenomistajan d4nim&ardd laskettaessa ei
oteta huomioon hénelle edelld mainitun péi-
vin jilkeen rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon merkittyja rahasto-osuuksia.

80 §
Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla
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588§

Sen estdmittd, mitd 49 §:n 1 momentissa ja
9 luvussa sédddetéddn, sijoitusrahaston sdantoi-
hin voidaan ottaa méadriys siitd, ettd rahasto-
osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetdan ar-
vo-osuusjdrjestelmédn. Rahastoyhtion péé-
toksessd on médrattava aika, jonka kuluessa
rahasto-osuuksien liittdminen tapahtuu. Ar-
vo-osuusjérjestelmédin kuuluvasta rahasto-
osuudesta ei anneta osuustodistusta. Oikeu-
desta tillaiseen rahasto-osuuteen seki rahas-
to-osuuteen perustuvan suoritusvelvollisuu-
den tdyttdmisestdi on pddtetty arvo-
osuustileistd annetussa laissa (827/1991).

66 §

Oikeus osallistua rahasto-osuuden-
omistajien kokoukseen sijoitusrahastossa,
jonka rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuus-
sarja on liitetty arvo-osuusjirjestelméén, on
vain rahasto-osuudenomistajalla, joka on
kymmenen paivaa ennen rahasto-
osuudenomistajien kokousta merkitty rahas-
to-osuudenomistajaksi rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon, jollei 62 §:n
2 momentista muuta johdu. Rahasto-
osuudenomistajan daniméidrad laskettaessa ei
oteta huomioon hinelle edelld mainitun pii-
vin  jidlkeen  rahasto-osuudenomistaja-
luetteloon merkittyjd rahasto-osuuksia.

Finanssivalvonnan on toimitettava Euroo-
pan  arvopaperimarkkinaviranomaiselle  ja
Euroopan komissiolle luettelo 1 momentissa
tarkoitetuista joukkovelkakirjoista sekd nii-
den sellaisista liikkeeseenlaskijoista, joilla on
lupa laskea liikkeeseen 1 momentissa maini-
tut ehdot tayttivid velkakirjalainoja. Luette-
loon on liitettiivd ilmoitus siitc, minkdlaiset
takaukset lainoille tarjotaan.

80 §
Rahastoyhtio saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla
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ja termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssd
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin ja niihin arvopaperimarkkinalain 10
luvun 1 a §:n nojalla rinnastettaviin johdan-
naissopimuksiin, mukaan luettuina vastaavat
kiteiselld selvitettdvit sopimukset, sekéd vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin edellyt-
tden, etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 69, 71, 71 a tai 72 §:ssd tarkoitettu rahoi-
tusviline, johdannaissopimus, jonka kohde-
etuutena on tdssd pykdldssd mainittu rahoi-
tusviline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi,
korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka
vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle sen
sddnnoissd asetettuja tavoitteita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisod, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan yhteison lainséé-
ddnnossd madriteltyjen perusteiden mukaises-
ti, tai yhteis6, johon sovelletaan ja joka nou-
dattaa toiminnan vakautta koskevia sddntoji,
jotka vastaavat Euroopan yhteisén lainsdi-
dint6d; ja

3) rahastoyhtio kykenee miérittimain va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti paivittdin, ja
ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin
tahansa myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden k#ypéddn ar-
voon.

Sijoitusrahaston  johdannaissopimuksiin
liittyvd kokonaisriski ei saa ylittid sen kaikki-
en sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin las-
kennassa otetaan huomioon sijoitusrahaston
varojen nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoi-
den tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi muut-
tamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhticlld on oltava kdytdssddn ris-
kienhallintamenetelmdit, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
yksittdisen sijoituksen riskid ja sen vaikutusta
sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle vuosittain kunkin hallinnoimansa
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kdytettd-
vien johdannaissopimusten lajit, niihin liitty-
vdt riskit, johdannaissopimusten riskien arvi-
ointiin kdytetyt menetelmdt sekd mdcdrdlliset
rajat Rahoitustarkastuksen tarkemmin mdid-
rddamdlld tavalla.
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ja termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssd
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin ja niithin arvopaperimarkkinalain
10 luvun 1 a §:n nojalla rinnastettaviin joh-
dannaissopimuksiin, mukaan luettuina vas-
taavat kiteiselld selvitettdvit sopimukset, se-
kd wvakioimattomiin johdannaissopimuksiin
edellyttden, ettd:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 69, 71, 71 a tai 72 §:ssé tarkoitettu rahoi-
tusviline, johdannaissopimus, jonka kohde-
etuutena on tdssd pykédldssd mainittu rahoi-
tusvéline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi,
korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka
vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle sen
sddnnodissd asetettuja tavoitteita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan unionin lainsié-
didnnossd mdidriteltyjen perusteiden mukai-
sesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia siin-
toj4, jotka vastaavat Euroopan unionin lain-
saadantod; ja

3) rahastoyhtié kykenee maédrittimésan va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti pdivittdin ja
ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin
tahansa myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kaypddn ar-
voon.
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Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavilinee-
seen siséltyy johdannaissopimus, se on otet-
tava huomioon 80 §:n ja tdimén pykéildn vaa-
timuksia noudatettaessa.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteisméérd ei saa ylittdd yhtd neljdsosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkkina-
vilinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
vilittomasti vaadittaessa takaisin.
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Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavilinee-
seen sisdltyy johdannaissopimus, se on otet-
tava huomioon 80 ja 80 b §:n ja timén pyké-
ldn vaatimuksia noudatettaessa.

80b§

Sijoitusrahaston  johdannaissopimuksiin
liittyvd kokonaisriski ei saa ylittdd sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin
laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahas-
ton varojen nykyarvo, vastapuoliriski, mark-
kinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaksi
muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhtiolld on oltava kdytossddn ris-
kienhallintamenetelmdit, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
vksittdisen sijoituksen riskid ja sen vaikutusta
sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin.
Sen on sovellettava menettelyjd, joilla voi-
daan arvioida tarkasti ja riippumattomasti
vakioimattomien johdannaissopimusten arvo.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle vuosittain kunkin hallinnoimansa si-
Joitusrahaston sijoitustoiminnassa kdytettd-
vien johdannaissopimusten lajit, niihin liitty-
vit riskit, johdannaissopimusten riskien ar-
viointiin kdytetyt menetelmdit sekd mdidrdlli-
set rajat. llmoitus on tehtdvd myds, jos edelld
mainituissa tiedoissa tapahtuu merkittdvid
muutoksia.

Finanssivalvonta antaa komission riskien-
hallintadirektiivin  tdytdntoon panemiseksi
tarvittavat tarkemmat mdcdrdykset perusteista
riskienhallintamenettelyjen riittdvyyden arvi-
oimiseksi ja vakioimattomien johdannaisso-
pimusten arvonmddritysmenettelyistd  sekd
mdidirdykset 3 momentissa tarkoitettujen tie-
tojen sisdllostd ja tietojen toimittamisessa

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimus-
ten yhteismédri ei saa ylittdd yhtéd neljdsosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkki-
navélinesijoitusten arvosta. Rajoitus ei koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
vaadittaessa takaisin viimeistddn seuraavana
pankkipdivind.
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89§
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markki-
noitaessa on rahoitustarkastuksen sitd vaaties-
sa kdytettdva suomen tai ruotsin kielta.

913§

Edelld 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun si-
joitusrahaston kaikessa markkinointiaineis-
tossa on selkedsti ilmoitettava siité, ettd sijoi-
tusrahaston varat voidaan sijoittaa yhden yk-
sittdisen lainkohdassa tarkoitetun liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin. Markkinointiaineis-
tossa on lisdksi ilmoitettava ne valtiot, paikal-
liset julkisyhteisot tai luonteeltaan kansainva-
liset julkisyhteisot, joiden liikkeeseen laske-
miin tai takaamiin arvopapereihin rahastoyh-
tion tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoit-
tanut enemmén kuin 35 sadasosaa sijoitusra-
haston varoista.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta rahastoesitteestd sekd pai-
koista, joissa se on yleison saatavilla, tai mi-
ten yleis6 voi muuten saada sen ndhtdvik-
seen.
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89§

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia markki-
noitaessa on Finanssivalvonnan sitd vaatiessa
kaytettdvd suomen tai ruotsin kieltd fai Fi-
nanssivalvonnan hyvdksymdd muuta kieltd.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on
kaytavd ilmi sen kaupallinen tarkoitus. Sel-
laisessa markkinoinnissa, jossa kehotetaan
ostamaan sijoitusrahaston osuuksia ja joka
sisdltdd erityisid tietoja sijoitusrahastosta, ei
saa esittdd vditteitd, jotka ovat ristiriidassa
rahastoesitteen ja avaintietoesitteen sisdltd-
mien tietojen kanssa tai jotka vihentdvdt nii-
den merkitystd. Markkinointiaineistosta on
kaytavd ilmi, missd ja milld kielelld rahas-
toesite ja avaintietoesite ovat sijoittajien saa-
tavilla tai kdytettivissd.

Jos sijoitusrahaston varojen nettoarvo to-
denndkoisesti vaihtelee huomattavasti sen si-
Joitusten koostumuksen tai niiden hoidossa
kdytettivien menetelmien johdosta, sen ra-
hastoesitteessd ja tarvittaessa markkinointi-
aineistoissa on oltava maininta tdstd erityis-
piirteestd.

913§

Edelld 76 §:n 2 momentissa tarkoitetun si-
joitusrahaston rahastoesitteessd ja kaikessa
markkinointiaineistossa on selkeésti ilmoitet-
tava siitd, ettd sijoitusrahaston varat voidaan
sijoittaa yhden yksittdisen lainkohdassa tar-
koitetun liikkeeseenlaskijan arvopapereihin.
Rahastoesitteessd ja markkinointiaineistossa
on lisdksi ilmoitettava ne valtiot, paikalliset
julkisyhteisét tai luonteeltaan kansainviliset
julkisyhteisét, joiden liikkeeseen laskemiin
tai takaamiin arvopapereihin rahastoyhtion
tarkoituksena on sijoittaa tai se on sijoittanut
enemmdin kuin 35 sadasosaa sijoitusrahaston
varoista.
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93§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yksinker-
taistettu rahastoesite, joka on pidettivd ajan
tasalla.

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessd on ol-
tava olennaiset ja riittdvit tiedot sijoitusrahas-
ton sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen liit-
tyvistd riskeistd, kulurakenteesta seki hallin-
nosta, jotta sijoittajat voivat luotettavasti ar-
vioida kyseistd sijoitusrahastoa ja erityisesti
sithen liittyvid riskejé.

Valtiovarainministerion asetuksella sdéde-
tddn tarkemmin yksinkertaistetun rahastoesit-
teen sisdllostd ja siitd, miten esitteessd olevat
tiedot esitetddn.

Rahastoyhtion on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston yksinkertaistettu ra-
hastoesite ja siihen tehdyt muutokset vilitto-
masti Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta yksinkertaistetusta rahas-
toesitteestd sekd paikoista, joissa se on ylei-
son saatavilla, tai miten yleis6 voi muuten
saada sen ndhtdvikseen.
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933§

Rahastoyhtion on kunkin hallinnoimansa
sijoitusrahaston osalta laadittava lyhyt asia-
kirja, joka sisdltdd sijoittajalle annettavat
avaintiedot (avaintietoesite). Avaintietoesit-
teessd on oltava ilmaisu “sijoittajalle annet-
tavat avaintiedot” suomen tai ruotsin kielelld
taikka  Finanssivalvonnan  hyviksymdilldi
muulla kielelld.

Avaintietoesitteessd on oltava sijoittajan
ymmdrrettdvissd ilman muita asiakirjoja:

1) sijoitusrahaston tunnistetiedot,

2) yhyt kuvaus sijoitustavoitteista ja sijoi-
tuspolitiikasta;

3) aikaisemman tuottokehityksen tai tarvit-
taessa odotettavissa olevan tuottokehityksen
esittely;

4) kulut ja liitdnndiset maksut;

5)  sijoituksen  riski-hyotyprofiili  sekd
asianmukaiset ohjeet ja varoitukset kyseiseen
sijoitusrahastoon  sijoittamiseen  liittyvistd
riskeistd.

Avaintietoesite on julkistettava suomen tai
ruotsin kielelld tai Finanssivalvonnan hyvdk-
symdilld muulla kielelld.

Avaintietoesitettd koskevista vaatimuksista
sdddetdidin  lisdksi komission avaintietoase-
tuksessa.

93a§

Avaintietoesitteessd on kerrottava, mistd ja
miten voi saada rahastoesitteen, vuosikerto-
muksen, puolivuotiskatsauksen ja muita ra-
hastoa koskevia lisditietoja sekd milld kielilld
asiakirjat tai tiedot ovat saatavissa.

Avaintietoesite on kirjoitettava  tiiviisti
vieiskielelld ja laadittava yhteiseen, vertailu-
kelpoiseen muotoon. Esitteen tulee olla ym-
mdrrettdvd myds muille kuin ammattimaisille
sijoittajille. Tietojen on oltava asiallisia ja
selkeitd sekd yhdenmukaisia rahastoesitteen
vastaavien tietojen kanssa.

Avaintietoesitettd on kdytettivi sellaise-
naan kaikissa ETA-valtioissa, joissa sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksia 127 §:ssd tarkoi-
tetun ilmoituksen perusteella markkinoidaan.

Avaintietoesitteessd  ilmoitettavia tietoja
koskevista vaatimuksista sdddetdcn lisdksi
komission avaintietoasetuksessa.
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953§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan erikoissijoitusrahastosta
neljannesvuosikatsaus, josta ilmenee ainakin
94 §:n 2 momentissa tarkoitetut tiedot. Nel-
jannesvuosikatsaus on julkistettava kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden paittymi-
sestd.

Jos rahastoyhtié julkistaa muuta kuin 1
momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa kos-
kevan neljannesvuosikatsauksen, rahastoyhti-
On toimintaan on sovellettava, miti tédssi lais-
sa sdddetddn erikoissijoitusrahaston neljdn-
nesvuosikatsauksesta.

97§

Ennen rahasto-osuuden merkintdd rahasto-
yhtion on tarjottava asiakkaalle veloituksetta
sijoitusrahaston yksinkertaistettu rahastoesite.
Lis#ksi viimeisin kysymyksessd olevaa sijoi-
tusrahastoa koskeva vuosikertomus, mahdol-
linen sen jidlkeen ilmestynyt puolivuotiskat-
saus, mahdollinen puolivuotiskatsauksen jil-
keen ilmestynyt erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus ja rahastoesite on pyyn-
nosté veloituksetta toimitettava asiakkaalle.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
Jjdnnesvuosikatsaus pidetddn yleisesti saata-
villa rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai sel-
laisella muulla tavalla, josta ilmoitetaan ra-
hastoesitteessd ja yksinkertaistetussa rahas-
toesitteessd. Vuosikertomus sekd puolivuotis-
tai sen jdlkeen mahdollisesti ilmestynyt eri-
koissijoitusrahaston  neljdnnesvuosikatsaus
on toimitettava  veloituksetta  rahasto-
osuudenomistajille heidén pyynnostaan.

Asiakkaan pyynnostd rahastoyhtién on toi-
mitettava télle lisdtietoja sijoitusrahaston ris-
kien hallinnassa kdytettdvistd menetelmisti ja
sovellettavista madréllisistd rajoista sekd si-
joitusrahaston sijoitustoiminnan kannalta kes-
keisten rahoitusvilineitten luokkien riskien ja
tuottojen viimeaikaisesta markkinakehityk-
sest.
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(kumotaan)

97 §

Rahastoyhtion on toimitettava asiakkaalle
tdmdn pyynnostd veloituksetta rahastoesite ja
viimeisin sijoitusrahastoa koskeva vuosiker-
tomus ja puolivuotiskatsaus.

Rahastoyhtion on huolehdittava, ettd sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus pidetddn yleisesti saatavilla
rahastoesitteessd ja avaintietoesitteessd il-
moitetulla tavalla. Asiakkaalle on tdmdn
pyynndsti veloituksetta toimitettava vuosi-
kertomus ja puolivuotiskatsaus kirjallisena.

Asiakkaan pyynnostd rahastoyhtion on
toimitettava tdlle lisétietoja sijoitusrahaston
riskien hallinnassa k#ytettdvistd menetelmista
ja sovellettavista madrallisistd rajoista sekd
sijoitusrahaston sijoitustoiminnan kannalta
keskeisten rahoitusvilineitten luokkien riski-
en ja tuottojen viimeaikaisesta markkinakehi-
tyksesta.

Rahastoyhtion on toimitettava rahastoesite
asiakkaalle siten, ettd se osoitetaan asiak-
kaalle henkilokohtaisesti joko kirjallisesti tai
muulla pysyvdlld tavalla siten, ettd asiakas
voi sdilyttdd, tallentaa ja toisintaa sen muut-
tumattomana tai siten, ettd rahastoesite on
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saatavilla  rahastoyhtion  internetsivuilla
asianmukaisen ajan. Asiakkaalle on aina td-
mdn pyynndstd toimitettava veloituksetta ra-
hastoesite kirjallisena.

Ehdoista, joita sovelletaan rahastoesitteen
tai avaintietoesitteen toimittamiseen muuta
pysyvdd vdlinettd kuin paperia kdyttden tai
verkkosivuston vdlitykselld, sdddetddn  ko-
mission avaintietoasetuksessa.

98al

Rahastoyhtion, joka myy sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia suoraan tai sen puolesta
toimivan luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon vdlitykselld rahastoyhtion vastuulla,
on toimitettava avaintietoesite sijoittajalle
hyvissd ajoin ennen sijoitusrahaston rahasto-
osuuksien merkintdd.

Rahastoyhtion, jonka hallinnoiman sijoi-
tusrahaston  rahasto-osuuksia  myydddn
muulla kuin 1 momentissa tarkoitetulla taval-
la, on kunkin sijoitusrahaston osalta annetta-
va avaintietoesite pyynnostd.

1) niille, jotka kdyttivit rahasto-osuuksia
oman rahoitustuotteensa osana,

2) vdlittdille, jotka myyvdt kyseisen sijoi-
tusrahaston osuuksia tai tuotteita, joihin si-
sdltyy kyseiseen sijoitusrahastoon kohdistuva
riski;

3) vdlittdjille, jotka antavat tdllaisiin sijoi-
tuksiin tai tuotteisiin liittyvdd neuvontaa.

Avaintietoesite on toimitettava sijoittajille
veloituksetta.

98b §

Rahastoyhtion on toimitettava avaintie-
toesite sijoittajalle 97 §:n 4 momentissa tar-
koitetulla pysyviilld tavalla tai siten, ettd se
on saatavilla rahastoyhtion internetsivuilla
asianmukaisen ajan. Sijoittajalle on aina td-
mdn pyynndstd toimitettava veloituksetta
avaintietoesite kirjallisena.

Rahastoyhtion on pidettivd ajan tasalla
oleva avaintietoesite saatavilla rahastoyhtion
internet sivuilla.

98c$
Rahastoyhtion on toimitettava avaintie-
toesite ja sen muutokset vdlittomdsti Finans-
sivalvonnalle tiedoksi.
Avaintietoesite on pidettivi keskeisiltd
osiltaan ajan tasalla.
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16 luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

107 §

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaan-
ottava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne sijoitus-
toiminnassaan noudattavat samoja periaattei-
ta. Sijoitustoiminnan samankaltaisuutta kos-
kevasta vaatimuksesta voidaan poiketa erityi-
sistd syistd, jos sulautuminen ei ole omiaan
vahingoittamaan rahasto-osuudenomistajien
etua.

Sulautuminen voi tapahtua siten, ettd vas-
taanottava sijoitusrahasto ja vahintddn yksi
sulautuva sijoitusrahasto sulautuvat (absorp-
tiosulautuminen) tai vahintddn kaksi sulautu-
vaa sijoitusrahastoa sulautuvat, jolloin niistad
perustetaan  vastaanottava  sijoitusrahasto
(kombinaatiosulautuminen).

Sijoitusrahasto sulautuu toiseen sijoitusra-
hastoon siten, ettd sulautuvaan sijoitusrahas-
toon kuuluvat varat ja velat siirtyvit selvi-
tysmenettelyttd vastaanottavalle sijoitusrahas-
tolle ja sulautuvan sijoitusrahaston osuuden-
omistajat saavat vastikkeena vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia (sulautu-
misvastike). Rahasto-osuudenomistajalla on
kuitenkin aina oikeus saada vastike rahana.
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106a$§
Mitd tdssd luvussa sdddetddn rahastoyhti-
Ostdi, sovelletaan  ulkomaiseen  ETA-

rahastoyhtioon, joka on saanut luvan sijoi-
tusrahaston perustamiseen Suomeen.

16 luku
Sijoitusrahaston sulautuminen

Sijoitusrahaston sulautumisen hyviksymi-
nen

107 §

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaan-
ottava sijoitusrahasto) tai yhteissijoitusyri-
tvksen (vastaanottava yhteissijoitusyritys)
kanssa.

Sulautumisella
jossa

1) sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vas-
tuut siirretddn purkautumishetkelld ilman
selvitysmenettelyd toiselle toiminnassa ole-
valle vastaanottavalle sijoitusrahastolle tai
vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle ja
jossa sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajille  annetaan  vastikkeeksi
vastaanottavan sijoitusrahaston tai vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja
mahdollisesti rahavastike, joka saa olla enin-
tian kymmenen prosenttia ndiden osuuksien
nettoarvosta, tai

2) jossa véhintddn kahden sulautuvan sijoi-
tusrahaston tai sulautuvan sijoitusrahaston
ja 107 e §:ssd tarkoitetun sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretddn
purkautumishetkellddn ilman selvitysmenet-
telyd niiden muodostamalle vastaanottavalle
sijoitusrahastolle tai vastaanottavalle yhteis-
sijoitusyritykselle ja jossa sulautuvan sijoi-
tusrahaston rahasto-osuudenomistajille an-
netaan vastikkeeksi vastaanottavan sijoitus-
rahaston tai vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastike,
Jjoka saa olla enintdin kymmenen prosenttia
ndiden osuuksien nettoarvosta.

tarkoitetaan  jdrjestelyd,
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Jos sulautuminen on muu kuin 2 §:n
1 momentin 16 kohdassa tarkoitettu rajat
yiittivd sulautuminen tai 17 kohdassa tarkoi-
tettu kotimainen sulautuminen, jossa on kan-
sainvdlinen kytkentd, siihen sovelletaan td-
mdn luvun sddannoksid lukuun ottamatta vaa-
timuksia, jotka koskevat yhteissijoitusyritystd
tai liittyvdt rahasto-osuuksien markkinointiin
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa.

107a§

Sijoitusrahaston sulautuminen edellyttdici
etukdteen annetun luvan. Luvan mydntdd su-
lautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion hakemuksesta Finanssivalvonta.

Hakemuksessa on oltava:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautu-
vaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio
sekd vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallin-
noiva rahastoyhtio tai vastaanottava yhteissi-
Joitusyritys ovat hyvdksyneet,

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaan-
ottavasta yhteissijoitusyrityksestd,

3) kunkin sulautuvan ja vastaanottavan si-
Joitusrahaston sdilytysyhteison antama ilmoi-
tus, jossa vahvistetaan, ettd sdilytysyhteiso
on tehnyt 108 §:ssd tarkoitetun tarkastuksen,
Jja yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison an-
tama edelld mainittua ilmoitusta vastaava
ilmoitus;

4) sulautuvan sijoitusrahaston ja vastaan-
ottavan sijoitusrahaston sekd vastaanottavan
yvhteissijoitusyrityksen rahasto-osuuden-
omistajille annettavat tiedot sulautumisesta.

Lupaa on haettava kahden kuukauden ku-
luessa 2 momentin 1 kohdassa tarkoitetun su-
lautumissuunnitelman hyvdksymisestd, jos si-
Joitusrahasto sulautuu toisen sijoitusrahas-
ton kanssa.

Edelld 2 momentissa tarkoitetut selvitykset
on annettava suomen tai ruotsin kielelld ja
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yvhteissijoitusyrityksen kotivaltion virallisella
kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd
taikka Finanssivalvonnan ja asianomaisen
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
véiksymdlld kielelld.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettei kaikkia
luvan myontdamiseksi tarvittavia
2 momentissa tarkoitettuja selvityksid ole sil-
le toimitettu, sen on vaadittava lisdselvitystd
kymmenen tyopdivin kuluessa sille toimitet-
tujen selvitysten vastaanottamisesta.

107b§

Finanssivalvonnan on tarkasteltava aiotus-
ta sulautumisesta aiheutuvia vaikutuksia su-
lautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan
sijoitusrahaston  rahasto-osuudenomistajille
sen arvioimiseksi, ovatko rahasto-osuuden-
omistajille annettavat tiedot sulautumisesta
riittavat.

Finanssivalvonta voi tarvittaessa vaatia,
ettd sulautuvan sijoitusrahaston tai vastaan-
ottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistajille annettavia tietoja selvennetdidin.

Finanssivalvonnan on toimitettava kaikki
tarvittavat 107 a §:n 2 momentissa tarkoite-
tut selvitykset vdlittomdisti vastaanottavan yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisil-
le viranomaisille.

107c¢c§

Finanssivalvonnan on myénnettivd lupa
aiotulle sulautumiselle, jos:

1) sulautuminen tdyttdd tdssd pykdldssd ja
107 a, 107 b, 107 d, 108 ja 108 a §:ssd sdid-
detyt vaatimukset;

2) vastaanottavan sijoitusrahaston ja vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen on ilmoi-
tettu markkinoivan osuuksiaan kaikissa niis-
sd ETA-valtioissa, joissa sulautuvan sijoitus-
rahaston rahastoyhtiolld on lupa hallinnoida
sijoitusrahastoja tai joissa sen on 127 §:n
mukaisesti ilmoitettu markkinoivan rahasto-
osuuksiaan;

3) Finanssivalvonta pitdd sulautuvan sijoi-
tusrahaston ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton osuudenomistajille sulautumisesta annet-
tavia tietoja riittavind; ja

4) Finanssivalvonta on vakuuttunut siitd,
ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen pi-
tida vastaanottavan  yhteissijoitusyrityksen
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osuudenomistajille annettavia tietoja riittivi-
nd tilanteessa, jossa:

a) viimeksi mainittu viranomainen ei ole
tehnyt Finanssivalvonnalle ilmoitusta siitd,
ettd se pitdd vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen osuudenomistajille annettavia tietoja
riittdmdittomind 20 tyopdivin kuluessa siitd,
kun Finanssivalvonta toimitti sille kaikki tar-
vittavat selvitykset 107 b § 1 momentin mu-
kaisesti; tai b) viimeksi mainittu toimivaltai-
nen viranomainen on a kohdassa mainitussa
ajassa ensin ilmoittanut Finanssivalvonnalle
pitdvdansd vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen osuudenomistajille annettavia tietoja
riittamdttomind ja sen jilkeen ilmoittanut pi-
téiviinsd muutettuja tietoja riittavind.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava sulautu-
vaa sijoitusrahastoa hallinnoivalle rahasto-
yhtiolle viimeistddn 20 tyopdivin kuluttua
siitd,  kun  rahastoyhtié  toimitti  sille
107 a §:ssd tarkoitetut luvan saamiseksi tar-
vittavat ~ selvitykset, onko sulautumiselle
myonnetty lupa. Jos Finanssivalvonta ei ole
saanut vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
1 momentin 4 kohdan b alakohdassa tarkoi-
tettua ilmoitusta muutettujen tietojen riittd-
vyydestd, sen on ilmoitettava rahastoyhtiolle,
ettei lupaa sulautumiselle voida myontdcd en-
nen kuin se on saanut edelld tarkoitetulta vi-
ranomaiselta ilmoituksen muutettujen tieto-
Jen riittdvyydestd.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava pdcitok-
sestddn vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen kotivaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le.

Finanssivalvonta voi antaa vastaanottaval-
le sijoitusrahastolle luvan poiketa kuuden
kuukauden ajan siitd, mitd 72§:n 5 ja
6 momentissa sekd 73, 73 a, 75 ja 76 §:ssd
sdddetddn, jos riskin hajauttamisen periaat-
teen noudattamisesta huolehditaan.

107d§

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion sekd vastaanottavaa sijoitus-
rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion ja vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen on laadit-
tava sulautumissuunnitelma, jossa on oltava:

1) sulautumismenetelmd ja sulautumiseen
osallistuvat  sijoitusrahastot ja yhteissijoi-
tusyritykset;
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2) sulautumisen tausta ja syyt;

3) vaikutukset, joita sulautumisella arvioi-
daan olevan sulautuvan ja vastaanottavan si-
Joitusrahaston ja vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen osuudenomistajille;

4) hyvdksytyt perusteet, joiden pohjalta
mddritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vas-
tuut pdivind, jona lasketaan vaihtosuhde;

5) vaihtosuhteen laskentamenetelmd;

6) sulautumisen suunniteltu voimaantulo-
pdivd;

7) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon
sovellettavat scicinnokset,;

8) 107 $:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoite-
tussa sulautumisessa muodostetun vastaanot-
tavan sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen sddnnot tai perustamisasiakirjat.

Finanssivalvonta ei saa vaatia lisdtietojen
sisdllyttdmistd sulautumissuunnitelmaan.

Sulautuvaa  sijoitusrahastoa  hallinnoiva
rahastoyhtio ja vastaanottavaa sijoitusrahas-
toa hallinnoiva rahastoyhtio ja vastaanottava
Vvhteissijoitusyritys voivat pdcittdd sisdllyttdd
sulautumissuunnitelmaan mydés muita kuin
1 momentissa tarkoitettuja tietoja.

Sulautumisen ehdot, kun yhteissijoitusyritys
sulautuu sijoitusrahastoon

107 eys

Sijoitusrahastoon (vastaanottava sijoitus-
rahasto) voi sulautua yhteissijoitusyritys (su-
lautuva yhteissijoitusyritys), jos sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimival-
taiset viranomaiset toimittavat Finanssival-
vonnalle seuraavat tiedot ja asiakirjat aiotus-
ta sulautumisesta:

1) sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva
yhteissijoitusyritys ja vastaanottavaa sijoi-
tusrahastoa hallinnoiva rahastoyhtio ovat
hyvdksyneet;

2) rahastoesite ja avaintietoesite vastaan-
ottavasta sijoitusrahastosta;

3) vastaanottavan sijoitusrahaston sdily-
tysyhteison antama ilmoitus, jossa vahviste-
taan, ettd sdilytysyhteisd on tehnyt 108 §:ssd
tarkoitetun tarkastuksen ja sulautuvan yh-
teissijoitusyrityksen sdilytysyhteison antama
edelld mainittua ilmoitusta vastaava ilmoi-
tus,

4) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-
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108 §

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat sulau-
tumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on laa-
dittava kirjallinen sulautumissuunnitelma,
jonka rahastoyhtiéiden hallitukset hyviksy-
vit. Paivityssd ja allekirjoitetussa sulautumis-
suunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja
yhteis6tunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

2) sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusra-
haston nimi;

3) ehdotus vastaanottavan sijoitusrahaston
sdannoiksi tai sddntomuutokseksi;
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osuudenomistajille annettavat tiedot sulau-
tumisesta.

Finanssivalvonnan tulee saada
1 momentissa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat
107 a §:n 4 momentissa sdddetylld kielelld.

Finanssivalvonnan on tarkasteltava sulau-
tumisesta aiheutuvia vaikutuksia vastaanot-
tavan  sijoitusrahaston  rahasto-osuuden-
omistajille sen arvioimiseksi, ovatko heille
sulautumisesta annettavat tiedot riittéivdit. Jos
Finanssivalvonta pitdd tietoja riittdmdittomi-
nd, se voi 15 tyopdivin kuluessa
1 momentissa tarkoitettujen selvitysten vas-
taanottamisesta kirjallisesti vaatia vastaan-
ottavaa sijoitusrahastoa hallinnoivaa rahas-
toyhtiotd muuttamaan vastaanottavan sijoi-
tusrahaston osuudenomistajille annettavia
tietoja. Finanssivalvonnan on tdssd tapauk-
sessa ilmoitettava sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle, ettd se pitdd rahasto-
osuudenomistajille annettavia tietoja riittd-
mdttomind. Finanssivalvonnan on ilmoitetta-
va 20 tyopdivin kuluessa 1 momentissa tar-
koitettujen selvitysten vastaanottamisesta su-
lautuvan  yhteissijoitusyrityksen kotivaltion
toimivaltaisille viranomaisille, pitddko se ra-
hasto-osuudenomistajille annettavia muutet-
tuja tietoja riittévind.

Sulautumisen ehtona on, ettd Finanssival-
vonta saa 1 momentissa tarkoitetun sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaiselta viranomaiselta ilmoituksen sulau-
tumista koskevasta pdcditoksestd.

Kolmannen osapuolen valvonta, rahasto-
osuudenomistajille tiedottaminen ja rahas-
to-osuudenomistajien muut oikeudet

108 §

Sulautumiseen osallistuvan sijoitusrahas-
ton sdilytysyhteison on tarkastettava, ettd
107 d §:n 1 momentin 1, 6 ja 7 kohdassa tar-
koitetut tiedot ovat tdmdn lain ja sijoitusra-
haston sddntojen mukaiset.
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4) ehdotus vastikkeesta sulautuvan sijoitus-
rahaston rahasto-osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys sulautumisen syistd ja sulautu-
misvastikkeen maédrittelyn ja jaon perusteista
sekd niihin liittyvistd olennaisista arvostuson-
gelmista;

7) selvitys siitd, mistd ajankohdasta lukien
sulautuva ja vastaanottava sijoitusrahasto
noudattavat yhdenmukaista rahasto-osuuden
arvonlaskemismenetelmaii;

8) selvitys siitd, ettei sulautuvalla rahastolla
ole 83 §:ssd tarkoitettuja luottoja;

9) ehdotus sulautumisen suunnitellusta voi-
maantuloajasta; sekd

10) sulautumisesta luovuttavalle rahastoyh-
tidlle suoritettava vastike tai muu etuus seké 3
momentissa tarkoitetulle yhdelle tai useam-
malle Keskuskauppakamarin hyviksymaille
tilintarkastajalle taikka tilintarkastusyhteisélle
suoritettava palkkio tai sen madrdytymispe-
ruste.

Sulautumissuunnitelmaan on liitettdvd ku-
takin sulautumiseen osallistuvaa sijoitusra-
hastoa koskeva, sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion hallituksen hyviksymé selostus
viimeisen tilinpéstoksen tai puolivuotiskatsa-
uksen taikka mahdollisen neljdnnesvuosikat-
sauksen jdlkeen sattuneista sijoitusrahaston
asemaan olennaisesti vaikuttaneista tapahtu-
mista sekd tilintarkastajien lausunto hallituk-
sen selostuksesta.

Sulautumissuunnitelmaan on lisdksi liitettd-
vd riippumattomana asiantuntijana toimivan
vdhintddn yhden tilintarkastajan taikka tilin-
tarkastusyhteison lausunto siitd, onko sulau-
tumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riitta-
vit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan sulautumisen syiden,
vastaanottavalle sijoitusrahastolle siirtyvien
varojen ja vastuiden seki vastikkeen arvon ja
sen jaon arviointiin.

4 mom. on kumottu L:1la 21.7.2006/648.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhtié vastaa kauppakaaren 10 luvun 8
§:n mukaisesti sulautuvan sijoitusrahaston
vastuista, jotka ovat syntyneet 110 §:n 1 mo-
mentissa tarkoitettuun sulautumisen tdytén-
toonpanoajankohtaan mennessi ja jotka tuona
ajankohtana ovat edelleen maksamatta.
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108a§

Sulautuvaa tai vastaanottavaa sijoitusra-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion 36 §:n
2 momentissa tarkoitetun tilintarkastajan tai
muun vastaavat edellytykset téyttivin tilin-
tarkastajan on annettava lausunto, jossa
vahvistetaan:

1) hyvdksytyt perusteet, joiden pohjalta
mddritetddn varojen arvo ja tarvittaessa vas-
tuut pdivdnd, jona lasketaan vaihtosuhde;

2) tarvittaessa osuutta kohti laskettu raha-
vastike;

3) vaihtosuhteen laskentamenetelmd ja
110 §:n 1 momentissa tarkoitetulle vaih-
tosuhteen laskentapdiville laskettu todellinen

vaihtosuhde.

Edelldi 1 momentissa tarkoitettu lausunto ei
saa olla tilintarkastuslain 158n
3 momentissa tarkoitettu  vakiomuotoinen
lausunto.

Jiljennos tilintarkastajan lausunnosta on
asetettava sulautuvan sijoitusrahaston sekd
vastaanottavan sijoitusrahaston ja vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenomis-
tajien sekd Finanssivalvonnan ja yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten saataville ndiden pyynnostd. Su-
lautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan ra-
hastoyhtion on huolehdittava jdljenndksen
saataville asettamisesta.

108b §

Sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusra-
haston rahasto-osuudenomistajille on annet-
tava sellaiset tarkoituksenmukaiset ja tdsmdl-
liset tiedot aiotusta sulautumisesta, joiden
perusteella ndmd voivat tehdd perustellun
arvion sulautumisen vaikutuksista sijoituk-
siinsa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut tiedot on
annettava rahasto-osuudenomistajille kirjal-
lisesti ja julkaistava vdhintddn yhdessd val-
takunnallisessa sanomalehdessd sen jdlkeen,
kun Finanssivalvonta on antanut luvan su-
lautumiselle. Rajat ylittéivdiissd sulautumises-
sa, jossa sulautuva yhteissijoitusyritys sulau-
tuu vastaanottavan sijoitusrahaston kanssa,
1 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava
vastaanottavan  sijoitusrahaston  osuuden-
omistajille sen jdlkeen kun sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltainen
viranomainen on antanut luvan sulautumisel-
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le ja ilmoittanut siitd Finanssivalvonnalle.
Tiedot on annettava viimeistddn 30 pdivdd
ennen viimeistd pdivdid, jona on mahdollista
pyytdad 108 d §:ssd  tarkoitettua osuuksien
maksutonta takaisinostoa, lunastusta tai
muuntamista.

108cs

Rahasto-osuudenomistajille  annettavien
tietojen on oltava sellaiset, ettd rahasto-
osuudenomistaja voi niiden perusteella tehdd
perustellun pddtoksen sulautumisen mahdol-
lisista vaikutuksista sijoituksiinsa sekd pdd-
toksen kdyttéid 108 d §:ssd tarkoitettuja oike-
uksiaan.

Rahasto-osuudenomistajille on annettava
seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) sulautumisen tausta ja syyt;

2) vaikutukset, joita sulautumisesta voi ai-
heutua  rahasto-osuudenomistajille,  kuten
olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja —stra-
tegiassa, kustannukset, odotettu tuottokehi-
tys, mddrdaikaiskatsaukset, mahdolliset suo-
ritusongelmat ja tarvittaessa varoitus rahas-
to-osuudenomistajille siitd, ettd heiddn vero-
kohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen
Jjohdosta,

3) kaikki rahasto-osuudenomistajille sulau-
tumisesta aiheutuvat erityiset oikeudet, kuten
oikeus saada lisditietoja, oikeus saada pyyn-
nostd jdljennos tilintarkastajan 108 a §:ssd
tarkoitetusta  lausunnosta, oikeus pyytdcd
108 d §:ssd tarkoitettua maksutonta osuuksi-
en lunastusta tai muuntamista ja mainitun
oikeuden viimeinen kdyttopdivd,

4) menettelyd koskevat tiedot ja sulautumi-
sen suunniteltu voimaantulopdivd,

5) avaintietoesite vastaanottavasta sijoitus-
rahastosta tai yhteissijoitusyrityksestd.

Jos sulautuvan tai vastaanottavan sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksien markkinoinnista
on ilmoitettu 127 §:n mukaisesti,
2 momentissa tarkoitetut tiedot on annettava
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista
kielistd taikka valtion toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymdilld kielelld. Kddnnokses-
td vastaa sijoitusrahastoa hallinnoiva rahas-
toyhtio.

Finanssivalvonta antaa komission sulau-
tumisdirektiivin tdytintoon panemiseksi tar-
vittavat tarkemmat mddrdykset 108 b §:n
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109 §

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtididen on haettava
sulautumisen tdytdntdonpanoon rahoitustar-
kastuksen lupa kuukauden kuluessa sulautu-
missuunnitelman hyvéaksymisestd. Hakemuk-
seen on liitettdvd sulautumissuunnitelma liit-
teineen ja sulautumispaitokset. Jos hakemus-
ta ei ole tehty méérdajassa, sulautuminen rau-
keaa.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tdytin-
toonpanolupaa koskeva hakemus kahden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta. Mikdli rahoitustarkastus téni aika-
na pyytdd hakijalta hakemukseen tdydennys-
td, madrdaika lasketaan siitd péivistd, jolloin
rahoitustarkastus vastaanottaa tdydennyksen.
Taytantoonpanolupaa ei voida myontdd, jos
sulautumista ei voida pitdd rahasto-osuuden-
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1 momentissa ja tdmdn pykdlin 1 ja
2 momentissa tarkoitettujen tietojen antami-
sesta.

108d s

Rahastoyhtié on velvollinen lunastamaan
sulautuvan ja vastaanottavan sijoitusrahas-
ton rahasto-osuudenomistajien  pyynnostd
ndiden osuudet. Vaihtoehtoisesti rahastoyh-
tio on mahdollisuuksien mukaan velvollinen
muuntamaan osuuden muun sellaisen sijoi-
tusrahaston osuudeksi:

1) joka harjoittaa samankaltaista sijoitus-
politiikkaa; ja

2) jota rahastoyhtio tai sen kanssa yhteisen
litkkeenjohdon  tai mddrdysvallan  taikka
huomattavan suoran tai vilillisen omis-
tusosuuden kautta sidoksissa oleva muu yhtio
hallinnoi.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu velvolli-
suus tulee voimaan samana pdivind, jona su-
lautuvan sijoitusrahaston ja vastaanottavan
sijoitusrahaston rahasto-osuudenomistajille
annetaan tiedot aiotusta  sulautumisesta
108 b ja 108 ¢ §:n mukaisesti ja lakkaa viisi
tyopdivdd ennen vaihtosuhteen laskentapdii-
vdd. Rahastoyhtiolld on oikeus perid lunas-
tuksesta tai muuntamisesta ainoastaan sijoi-
tusrahaston purkamisesta aiheutuvat vdlit-
tomdit kustannukset.

Kustannukset ja voimaantulo

109 §

Sijoitusrahaston sulautumisen valmistelus-
ta ja toteuttamisesta aiheutuvia oikeudellisia
kustannuksia taikka neuvonta- tai hallinto-
kustannuksia ei saa perid sulautuvalta tai
vastaanottavalta sijoitusrahastolta tai vas-
taanottavalta  yhteissijoitusyritykseltd  eikd
niiden rahasto-osuudenomistajilta.
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omistajien edun mukaisena taikka jos sijoitus-
rahastolla on 83 §:ssd tarkoitettuja luottoja.
Hakemus katsotaan hyléatyksi ja sulautuminen
rauenneeksi, jollei hakemusta ratkaista m#a-
réajassa.

Jos Rahoitustarkastus on myontianyt luvan
sulautumisen taytdntoonpanolle, sulautumi-
sesta pdittineiden rahastoyhtiéiden on vélit-
tomésti ilmoitettava siitd kirjallisesti rahasto-
osuudenomistajille ja julkaistava sitd koskeva
ilmoitus vihintdan yhdessd valtakunnallisessa
sanomalehdessd viimeistddn kuukautta ennen
sulautumisen tdytdntoonpanoa. IImoituksessa
on mainittava tdytintoonpanoluvan ja sulau-
tumissuunnitelman sisélto.

110§

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtiéiden on tehtévi ra-
hoitustarkastukselle ilmoitus sulautumisen
tdytantoonpanosta kahden kuukauden kulues-
sa sitd koskevan luvan myontdmisestd uhalla,
ettd sulautuminen raukeaa, jollei 108 §:n 1
momentin 9 kohdasta muuta johdu.

Sulautuvan rahaston varat ja vastuut siirty-
vit sulautumissuunnitelmassa médratylld ta-
valla vastaanottavalle sijoitusrahastolle, kun
sulautumisen tiytdntoonpanosta on ilmoitettu
rahoitustarkastukselle. Samanaikaisesti sulau-
tuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajalle syntyy sulautumisen tay-
tdntoonpanoilmoituksesta oikeus vastikkee-
seen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-
taanottavan sijoitusrahaston rahasto-osuuden-
omistaja sulautumissuunnitelman mukaisesti.

HE 113/2011 vp
Ehdotus

110 §

Edelld 107 §:n 2 momentissa tarkoitettuun
muuhun kuin rajat ylittdvddn sulautumiseen
osallistuvia sijoitusrahastoja hallinnoivien
rahastoyhtiéiden on tehtdvd Finanssivalvon-
nalle ilmoitus sulautumisen taytintoonpanos-
ta kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan
luvan myontdmisestd uhalla, ettd sulautumi-
nen raukeaa. Sulautuminen ei kuitenkaan
raukea, jos se saatetaan loppuun viimeistddn
107 d §:n 1 momentin 6 kohdassa tarkoitet-
tuna  suunniteltuna  voimaantulopdivind.
Vaihtosuhde on laskettava pdivind, jona su-
lautuminen tulee voimaan.

Sulautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvét sulautumissuunnitelmassa méaarétyl-
14 tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle,
kun sulautumisen tdytintoonpanosta on il-
moitettu Finanssivalvonnalle. Samanaikai-
sesti sulautuva sijoitusrahasto purkautuu.

Sulautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajalle syntyy sulautumisen tay-
tdntoonpanoilmoituksesta oikeus vastikkee-
seen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee vas-

taanottavan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistaja sulautumissuunnitelman
mukaisesti.

Edelld 1—3 momenttia sovelletaan myos
sellaiseen 107 e §:ssd tarkoitettuun rajat ylit-
tavddn sulautumiseen, jossa sijoitusrahasto
on vastaanottava sijoitusrahasto.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion on ilmoitettava sulautumi-
sen voimaantulosta sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.
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111§
Sidilytysyhteisoon sovelletaan 118 §:n 5
momentissa tarkoitetussa tapauksessa, mitd
rahastoyhti6std edelld tdssd luvussa sdddetddn

112§

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto)
voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusra-
haston varat ja vastuut osittain tai kokonaan
siirtyvit selvitysmenettelyttd vahintddn yhdel-
le jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle
(kohderahasto). Jakautuvan sijoitusrahaston
rahasto-osuudenomistajat saavat vastikkeena
kohderahaston rahasto-osuuksia.

113§

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyvéksyttdva se. Pii-
vityssd ja allekirjoitetussa jakautumissuunni-
telmassa on oltava ainakin:

2) jakautuvan vahintdan yhden kohderahas-
ton nimi;

3) ehdotus véhintddn yhden kohderahaston
sddnnsiksi;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varo-
jen ja vastuiden jakamisesta kullekin kohde-
rahastolle

Jakautumissuunnitelmaan on liséksi liitettd-
vd riippumattomana asiantuntijana toimivan
vahintddn yhden tilintarkastajan taikka tilin-
tarkastusyhteisén lausunto siitd, onko jakau-
tumissuunnitelmassa annettu oikeat ja riitta-
vit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan jakautumisen syiden,
kohderahastolle siirtyvien varojen ja vastui-
den seka vastikkeen arvon ja sen jaon arvioin-
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Sulautumista, joka on tullut voimaan
1 momentin mukaisesti, ei saa julistaa pdite-
mdittomdksi.

Vastaanottavaa sijoitusrahastoa hallinnoi-
van rahastoyhtion on ilmoitettava vastaanot-
tavan sijoitusrahaston sdilytysyhteisolle, ettd
sulautuvan sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen varat ja tarvittaessa vastuut on
siirretty.

111§
Sdilytysyhteisoon  sovelletaan 118 §:n
5 momentissa tarkoitetussa tapauksessa, mité
rahastoyhtiostd edelld tdssd luvussa sddde-
tddn.

112 §

Sijoitusrahasto (jakautuva sijoitusrahasto)
voi jakautua siten, ettd jakautuvan sijoitusra-
haston varat ja vastuut osittain tai kokonaan
siirtyvdt selvitysmenettelyttd vahintdédn yh-
delle jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoivan
rahastoyhtion perustamalle sijoitusrahastolle
(vastaanottava sijoitusrahasto). Jakautuvan
sijoitusrahaston  rahasto-osuudenomistajat
saavat vastikkeena vastaanottavan sijoitusra-
haston rahasto-osuuksia.

113 §

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyviksyttivd se.
Pdivityssd ja allekirjoitetussa jakautumis-
suunnitelmassa on oltava ainakin:

2) vahintddn yhden vastaanottavan sijoi-
tusrahaston nimi;

3) ehdotus véhintddn yhden vastaanottavan
sijoitusrahaston sddnnoiksi;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varo-
jen ja vastuiden jakamisesta kullekin vas-
taanottavalle sijoitusrahastolle;

Jakautumissuunnitelmaan on lisdksi liitet-
tava vdhintddn yhden riippumattomana asi-
antuntijana toimivan tilintarkastajan taikka
tilintarkastusyhteisén lausunto siitd, onko ja-
kautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan jakautumisen syi-
den, vastaanottavalle sijoitusrahastolle siir-
tyvien varojen ja vastuiden sekd vastikkeen
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Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvét jakautumissuunnitelmassa madratyl-
14 tavalla kohderahastolle, kun jakautumisen
tdytdnt6onpanosta on ilmoitettu rahoitustar-
kastukselle.

Jakautuvan sijoitusrahaston rahasto-
osuudenomistajalle syntyy jakautumisen tiy-
tdntoonpanoilmoituksesta oikeus vastikkee-
seen ja rahasto-osuudenomistajasta tulee koh-
derahaston rahasto-osuudenomistaja jakau-
tumissuunnitelman mukaisesti.

117a§

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava rahas-
toyhtion toimiluvan peruuttaminen rekisterdi-
taviksi. Jos rahastoyhtidlle on myonnetty toi-
milupa edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustarkas-
tuksen on ilmoitettava toimiluvan peruutta-
minen myos tiedoksi sijoittajien korvausra-
hastolle.

Paattdessddn sellaisen rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty toi-
milupa edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustarkastus
voi samalla méadrdtd sijoittajien saamiset
maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston va-
roista siten kuin sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 6 luvussa sdddetdan.
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arvon ja sen jaon arviointiin.

Jakautuvan sijoitusrahaston varat ja vastuut
siirtyvét jakautumissuunnitelmassa madratyl-
14 tavalla vastaanottavalle sijoitusrahastolle,
kun jakautumisen tdytdnt6onpanosta on il-
moitettu Finanssivalvonnalle.

Jakautuvan sijoitusrahaston  rahasto-
osuudenomistajalle syntyy jakautumisen tay-
tantoonpanoilmoituksen perusteella oikeus
vastikkeeseen ja rahasto-osuudenomistajasta
tulee vastaanottavan sijoitusrahaston rahas-
to-osuudenomistaja jakautumissuunnitelman
mukaisesti.

(Lisdtddn uusi 17 a luku)

Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyh-
tion muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa
hallinnoiman  sijoitusrahaston  kotivaltion
toimivaltaisia viranomaisia ennen rahastoyh-
tion toimiluvan peruuttamista.

117 a§

Finanssivalvonnan on ilmoitettava rahasto-
yhtion toimiluvan peruuttaminen rekisteroi-
tavaksi ja tiedoksi Euroopan arvopaperi-
markkinaviranomaiselle. Jos rahastoyhtiolle
on myonnetty toimilupa 5 §:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan
peruuttaminen myds tiedoksi sijoittajien kor-
vausrahastolle.

Paittdessddn sellaisen rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty
toimilupa edelld 5 §:n 2 momentissa tarkoite-
tun toiminnan harjoittamiseen, Finanssival-
vonta voi samalla médrété sijoittajien saami-
set maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston
varoista siten kuin sijoituspalveluyrityksisti
annetun lain 6 luvussa saddetddn.

Miti 1 momentissa scicidetdicin, noudatetaan
vastaavasti, kun Finanssivalvonta on vaati-
nut 18] §:n nojalla sijoitusrahaston hallin-
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20 luku

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suo-
messa ja yhteissijoitusyrityksen toiminta
Suomessa

126 a §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon, on ilmoitettava siitd hy-
vissd ajoin etukidteen Rahoitustarkastukselle.
Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia mééra-
yksid ilmoitukseen liitettdvistd, harjoitetta-
vaksi aiottua toimintaa seké sivuliikkeen hal-
lintoa ja johtoa koskevista tiedoista.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta toimitettava tieto sivu-
lilkkeen perustamisesta asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle ja ilmoitettava tistd asianomai-
selle rahastoyhti6lle. Ilmoitukseen on liitetté-
vd 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja tiedot
sivuliikkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajirjestelméstd tai sen puuttumisesta. Ra-
hoitustarkastus voi kahden kuukauden kulu-
essa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
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noimisen lopettamista.

123a §

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vdlitto-
mdsti sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltaisille viranomaisille pdd-
toksestd, joka koskee:

1) sijoitusrahaston luvan peruuttamista;

2) vakavia toimenpiteitd, joita on kohdistet-
tu sijoitusrahastoon, tai

3) sijoitusrahaston rahasto-osuuksien liik-
keeseenlaskun tai lunastusten keskeyttimistd.

Jos I momentissa tarkoitettua sijoitusra-
hastoa  hallinnoi  ulkomainen  ETA-
rahastoyhtio, Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava 1 momentissa tarkoitetusta pddtoksestd
myds ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotival-
tion toimivaltaisille viranomaisille.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdcin
toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
dosta.

20 luku

Rahastoyhtion toiminta u/komailla ja yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivuliik-
keen viilitykselli

126 a §

Rahastoyhtion, joka aikoo perustaa sivu-
liikkkeen rahastoyhtion isdntdvaltioon, on il-
moitettava siitd hyvissd ajoin etukidteen Fi-
nanssivalvonnalle. llmoituksessa on oltava
seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion isdntdvaltio, jonka alueel-
le rahastoyhtio aikoo perustaa sivuliikkeen;

2) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, joka
sisdltdd tiedot siitd, mitd toimintaa ja miten
rahastoyhtio aikoo harjoittaa rahastoyhtion
isdntdvaltiossa, tiedot sivuliikkeen hallinto-
rakenteesta sekd kuvaus riskienhallintamene-
telmistd ja kuvaus isdntdvaltiossa toteutetta-
vista sijoitusrahastodirektiivin 15 artiklassa
tarkoitetuista toimenpiteistd, menettelyistd ja
Jdrjestelyistd;

3) sivuliikkeen osoite, josta asiakirjoja on
mahdollista saada;

4) tiedot sivuliikkeen toiminnasta vastuussa
olevista henkiloistdi;
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vastaanottamisesta p#attdd olla tekemattd til-
laista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivu-
lilkkkeen perustaminen tdytd rahastoyhtion ta-
loudellinen tilanne ja hallinto huomioon otta-
en sivuliikkeen perustamiselle asetettuja vaa-
timuksia. Sivuliikettd ei saa perustaa, jos Ra-
hoitustarkastus on kieltdytynyt tekeméstid il-
moitusta.

Jos edelldi 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seki asi-
anomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle vihintididn
kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitet-
tu toteuttaa.

Jos edelld 2 momentissa tarkoitetut tiedot
olennaisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuksen
on ilmoitettava tdstd asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle.
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5) tiedot sivuliikkeen sijoittajien suojaksi
tarkoitetusta  suojajdrjestelmdstd tai sen
puuttumisesta.

Jos Finanssivalvonnalla ei ole suunniteltu
toiminta huomioon ottaen syytd epdilld ra-
hastoyhtion hallinnollisten rakenteiden ja va-
rojen riittdvyyttd, sen on kahden kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta toimitettava tiedot sivu-
litkkeen perustamisesta rahastoyhtion isdntd-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja il-
moitettava tdstd rahastoyhtiolle. Finanssi-
valvonta voi kahden kuukauden kuluessa
1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta pddttdd olla tekemdittd tdl-
laista ilmoitusta, jos se havaitsee, ettei sivu-
litkkeen perustaminen tdaytd sivuliikkeen pe-
rustamiselle asetettuja vaatimuksia. Sivulii-
kettd ei saa perustaa, jos Finanssivalvonta
on kieltdytynyt tekemdistd ilmoitusta.

Jos rahastoyhtio aikoo hallinnoida sijoitus-
rahastoa rahastoyhtion isdntdvaltiossa, Fi-
nanssivalvonnan on liitettdvd isdntdvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle Idhetettdviidn
ilmoitukseen todistus siitd, ettd rahastoyhti-
olld on toimilupa, kuvaus rahastoyhtion toi-
miluvan laagjuudesta ja tiedot niitd sijoitus-
rahastotyyppeji mahdollisesti koskevista ra-
Joituksista, joiden hoitoon rahastoyhtiolli on
toimilupa.

Sivuliike saa aloittaa liiketoiminnan, kun
rahastoyhtié on saanut rahastoyhtion isdntd-
valtion toimivaltaisen viranomaisen ilmoituk-
sen tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden
kuukauden kuluttua siit, kun edelld tarkoi-
tettu  viranomainen on  vastaanottanut
1 momentissa tarkoitetut tiedot.

Jos 1 momentin 2—4 kohdassa tarkoitetut
tiedot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitet-
tava kirjallisesti muutoksista viimeistddn
kuukautta ennen niiden voimaantuloa Fi-
nanssivalvonnalle sekd rahastoyhtion isdntd-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos 1 momentissa tarkoitetut ja 2 momentin
mukaisesti toimitetut tiedot muuttuvat, Fi-
nanssivalvonnan on ilmoitettava siitd rahas-
toyhtion iscntdvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Jos rahastoyhtion toimiluvan laa-
Juuteen tai niitd  sijoitusrahastotyyppejd
mahdollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden
hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa, on teh-
ty muutoksia, Finanssivalvonnan on ilmoitet-
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126 d §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:ssd
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen toisen
valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on
ilmoitettava hyvissid ajoin etukéteen Rahoi-
tustarkastukselle, mitd toimintaa sekd missi
ja miten rahastoyhti6 aikoo harjoittaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulues-
sa edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta toimitettava tieto asi-
asta Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle. Ilmoitukseen on liitettdvi
tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta suoja-
jarjestelmastd tai sen puuttumisesta.

Jos edelldi 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seki asi-
anomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle ennen kuin
muutokset on tarkoitettu toteuttaa.
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tava muutoksista rahastoyhtion isdntdvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja muutettava
vastaavasti 3 momentissa tarkoitettuun todis-
tukseen sisdltyvdit tiedot.

Témdin lain 26 §.dd ei sovelleta rahastoyh-
tion sivuliikkeen vdlitykselld harjoittamaan
toimintaan.

Rahastoyhtion toiminta ulkomailla sivulii-
kettii perustamatta

126 d §

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §:ssd
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen rahas-
toyhtion isdntdvaltiossa perustamatta sivulii-
kettd, on ilmoitettava siitd hyvissd ajoin etu-
kiteen Finanssivalvonnalle. llmoituksessa on
oltava seuraavat tiedot ja selvitykset:

1) rahastoyhtion isdntdvaltio, jonka alueel-
la rahastoyhtio aikoo toimia;

2) toimintasuunnitelma, joka sisdltdd tiedot
siitd, mitd toimintaa ja miten rahastoyhtio
aikoo harjoittaa iscintdvaltiossa, sekd kuvaus
rahastoyhtion riskienhallintamenettelyistd ja
kuvaus isdntdvaltiossa toteutettavista sijoi-
tusrahastodirektiivin 15 artiklassa tarkoite-
tuista toimenpiteistd, menettelyistd ja jdrjes-
telyistd.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa
1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta toimitettava tiedot asiasta ra-
hastoyhtion isdntdvaltion toimivavaltaiselle
viranomaiselle. Jos rahastoyhtié aikoo hal-
linnoida sijoitusrahastoa rahastoyhtion isdn-
tavaltiossa, ilmoitukseen on liitettiivi lisciksi
todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on toimilu-
pa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuu-
desta ja tiedot niitd sijoitusrahastotyyppejd
koskevista rajoituksista, joiden hoitoon ra-
hastoyhtiolld on toimilupa. Ilmoitukseen on
liitettdva tiedot sijoittajien suojaksi tarkoite-
tusta suojajirjestelmésti tai sen puuttumises-
ta.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttu-
vat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksis-
ta kirjallisesti etukdteen Finanssivalvonnalle
sekd rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle. Jos rahastoyhtion toimi-
luvan laajuuteen tai niitd sijoitusrahasto-
tyyppejd mahdollisesti koskeviin rajoituksiin,
Jjoiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa,
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127 §
Sijoitusrahaston rahasto-osuuksia saadaan
markkinoida yhden toimiluvan periaatteen
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on tehty muutoksia, Finanssivalvonnan on
ilmoitettava muutoksista rahastoyhtion isdn-
tdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
muutettava vastaavasti 3 momentissa tarkoi-
tettuun todistukseen sisdltyvdit tiedot.

Tdssd pykdldssd tarkoitettuun rahastoyhti-
oon sovelletaan 26 §:dd.

126 ey

Rahastoyhtion, joka aikoo aloittaa 5 §$:n
2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamisen muun kuin ETA-valtion alueella pe-
rustamatta sivuliikettd, on ilmoitettava hyvis-
sd ajoin etukditeen Finanssivalvonnalle, mitd
toimintaa sekd missd ja miten rahastoyhtio
aikoo harjoittaa.

Jos 1 momentissa tarkoitetut tiedot muuttu-
vat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksis-
ta etukdteen Finanssivalvonnalle sekd asian-
omaisen valtion Finanssivalvontaa vastaa-
valle valvontaviranomaiselle.

Sijoitusrahaston hallinnointi rahastoyhtion
isdntivaltiossa

126§

Sijoitusrahaston hallinnoimiseen rahasto-
yhtion isdntdvaltiossa ei sovelleta timdn lain
sddnnoksid siltd  osin  kuin  kysymys on
181 $:n I momentissa mainituista toimin-
noista ja tehtdvistd. Rahastoyhtion on kuiten-
kin noudatettava timdn lain sddnnoksid ja
niiden nojalla annettuja sddnndoksid ja mdd-
rdyksid rahastoyhtion organisaatiosta, kuten
tehtdvien ulkoistamista koskevista jdrjeste-
lyistd, riskienhallintamenettelyistd, toimin-
nan vakautta koskevista vaatimuksista ja nii-
den valvonnasta sekd rahastoyhtion rapor-
tointivaatimuksista.

Finanssivalvonta valvoo, ettd rahastoyhtic
noudattaa 1 momentissa tarkoitettuja sddn-
noksid.

Rahastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion Suomessa hallinnoiman sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinoin-

ti sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa

127 §
Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen  ETA-
rahastoyhtion, joka aikoo markkinoida Suo-
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mukaisesti Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa, mikéli sijoitusrahasto tayttda
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset.

Ennen kuin rahastoyhti¢ aloittaa 1 momen-
tissa tarkoitetun markkinoinnin, sen on ilmoi-
tettava aikomuksestaan kysymyksessi olevan
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle sekd
hankittava rahoitustarkastukselta todistus sii-
td, ettd sijoitusrahasto tdyttdd sijoitusrahasto-
direktiivin edellytykset. Rahoitustarkastuksen
on annettava paatos asiassa viipymatt.

Rahastoyhtié voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa seki sijoitusrahastodirektiivin
edellytykset tdyttdvan sijoitusrahaston osuuk-
sia myds muussa kuin Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa. Rahoitustarkastuk-
sen on tarvittaessa annettava rahastoyhtiolle
hakemuksesta viipymittd todistus siitd, ettd
hakemuksen kohteena oleva erikoissijoitusra-
hasto tai sijoitusrahasto on rekisterdity Suo-
messa ja ettd se on Rahoitustarkastuksen val-
vonnassa.
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messa hallinnoimansa sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksia sijoitusrahaston vastaanotta-
vassa ETA-valtiossa, on ilmoitettava siitd Fi-
nanssivalvonnalle. Illmoituksessa on oltava
seuraavat tiedot ja asiakirjat:

1) tiedot jdrjestelyistd, jotka on tehty sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien markkinoimi-
seksi sijoitusrahaston vastaanottavassa ETA-
valtiossa, ja maininta siitd, ettd rahasto-
osuuksia markkinoi sijoitusrahastoa hallin-
noiva rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-
rahastoyhtio;

2) sijoitusrahaston sddnnot, rahastoesite,
viimeisin vuosikertomus ja sen jdlkeinen puo-
livuotiskatsaus 127 b §:n 2 momentin
3 kohdan mukaisina kéicinnoksindi;

3) avaintietoesite 127 b §:n 2 momentin
2 kohdan mukaisena kdcinndksend.

Finanssivalvonnan on tarkastettava
1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja sen liit-
teend olevat asiakirjat ja toimitettava ne vii-
meistddn kymmenen tyopdivin kuluttua vas-
taanottamisesta sijoitusrahaston vastaanot-
tavan ETA-valtion toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Finanssivalvonnan on liitettdvdi
asiakirjoihin lisdksi todistus siitd, ettd sijoi-
tusrahasto téyttdd tdssd laissa sdddetyt vaa-
timukset.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava vdilitto-
mdsti rahastoyhtiolle tai ulkomaiselle ETA-
rahastoyhtiolle ilmoituksen ja todistuksen
toimittamisesta sijoitusrahaston vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaiselle viranomai-
selle. Rahastoyhtio tai ulkomainen ETA-
rahastoyhtié saa aloittaa rahasto-osuuksien
markkinoinnin sijoitusrahaston vastaanotta-
vassa ETA-valtiossa ilmoituspdivdstd.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu ilmoitus ja
2 momentissa tarkoitettu todistus on toimitet-
tava kansainvdliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylld kielelld. Finanssivalvonta ja sijoi-
tusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toi-
mivaltainen viranomainen voivat sopia siitd,
ettd ilmoitus ja todistus toimitetaan kumman-
kin jdsenvaltion virallisella kielelld.

Finanssivalvonnan on siirrettivdi ja arkis-
toitava tdssd pykdldssd tarkoitetut asiakirjat
sdhkoisesti.

Komission notifiointiasetuksessa sdddetdicin
ilmoituksen vakiomallista ja yhteissijoitusyri-
tystd koskevan todistuksen muodosta ja sisdil-
lostd sekd schkdisestd ilmoitusmenettelystd.
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127a§

Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen — ETA-
rahastoyhtion on huolehdittava, ettd 127 §:n
1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asia-
kirjat ja tarvittaessa niiden kddnnokset ovat
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla ra-
hastoyhtion ja ulkomaisen ETA-
rahastoyhtion internetsivuilla. Rahastoyhtion
Jja ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on pidettd-
vd kyseiset asiakirjat ja kddnnokset ajan ta-
salla. Niiden on ilmoitettava sijoitusrahaston
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille
viranomaisille asiakirjoihin tehdyistd muu-
toksista ja ilmoitettava, missd ndmd asiakir-
Jat ovat saatavilla sihkoisessd muodossa.

Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen  ETA-
rahastoyhtion on ilmoitettava kirjallisesti
etukdteen  sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille
127 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettui-
hin jdrjestelyihin tehtdvistd muutoksista.

Finanssivalvonta antaa komission sulau-
tumisdirektiivin tdytintoon panemiseksi tar-
vittavat tarkemmat mddrdykset sijoitusrahas-
ton vastaanottavan ETA-valtion toimivaltais-
ten viranomaisten oikeudesta saada 127 §:n
1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut asia-
kirjat I momentin mukaisesti.

127b §

Rahastoyhtion  ja  ulkomaisen  ETA-
rahastoyhtion, joka markkinoi Suomessa hal-
linnoimansa  sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia sijoitusrahaston vastaanottavassa
ETA-valtiossa, on annettava sielld sijoittajil-
le samat tiedot ja asiakirjat, jotka yhtion on
annettava 13 luvun mukaan Suomessa.

Tiedot ja asiakirjat ja niiden muutokset on
annettava seuraavasti:

1) tiedot ja asiakirjat on annettava sijoitus-
rahaston vastaanottavan ETA-valtion lain-
sddiddinnon mukaisesti, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 13 luvun sddnndsten sovelta-
mista;

2) sijoitusrahaston  avaintietoesite on
kddnnettdvdi sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle
sen virallisista kielistd taikka sen toimival-
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taisten viranomaisten hyviksymdille kielelle,

3) muut tiedot ja asiakirjat kuin avaintie-
toesite on kddnnettdvi rahastoyhtion valin-
nan mukaan sijoitusrahaston vastaanottavan
ETA-valtion viralliselle kielelle tai yhdelle
sen virallisista kielistd taikka sen toimival-
taisten viranomaisten hyvdksymdlle kielelle
tai kansainvdliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylle kielelle.

Rahastoyhtioc  ja  ulkomainen  ETA-
rahastoyhtio  vastaa 2 momentin 2 ja
3 kohdassa tarkoitettujen kédnndsten laadin-
nasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku-
Jja lunastushinnat on julkistettava tdmdn lain
mukaan mddrdytyvdind ajankohtana.

127c§

Jos sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-
valtion toimivaltainen viranomainen ilmoit-
taa Finanssivalvonnalle, ettei rahastoyhtio
tai ulkomainen ETA-rahastoyhtié noudata si-
Joitusrahaston osuuksien markkinoinnissa
velvollisuuksia, jotka johtuvat sijoitusrahas-
todirektiivin tdytintoon panemiseksi anne-
tuista sddnnoksistd ja niiden noudattamisen
valvonta ei kuulu asianomaisen ETA-valtion
toimivaltaisille viranomaisille, Finanssival-
vonnan on ryhdyttivd asianmukaisiin  toi-
menpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sddn-
ndsten vastainen toiminta lopetetaan.

Erikoissijoitusrahaston rahasto-osuuksien

markkinointi muualla kuin Suomessa ja si-

Jjoitusrahaston rahasto-osuuksien markki-
nointi muussa kuin ETA-valtiossa

127d s

Rahastoyhtié voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa sekd sijoitusrahaston rahasto-
osuuksia myos muussa kuin ETA-valtiossa.
Finanssivalvonnan on tarvittaessa annettava
rahastoyhtiolle hakemuksesta viipymdittd to-
distus siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva
erikoissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on
rekisterdity Suomessa ja ettd se on Finanssi-
valvonnan valvonnassa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
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128 §

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys,
joka kotivaltionsa lainsddddnnon perusteella
tayttdd sijoitusrahastodirektiivin edellytykset,
saa markkinoida osuuksiaan Suomessa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys saa aloittaa osuuksiensa markki-
noinnin kahden kuukauden kuluttua téssd lu-
vussa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd,
jollei rahoitustarkastus sind aikana erityises-
td syystd kielld markkinoinnin aloittamista.
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pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
Euroopan komissiolle niistd yleisistd vaike-
uksista, joita rahastoyhtiolld on hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston osuuksien markki-
noinnissa kolmannessa maassa.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
nointi Suomessa

128 §

Yhteissijoitusyritys ~ saa  markkinoida
osuuksiaan Suomessa, jos sen kotivaltion
toimivaltainen viranomainen on ilmoittanut
markkinoinnin  aloittamisesta  Finanssival-
vonnalle. llmoituksessa on oltava:

1) tiedot jdrjestelyistd, jotka on tehty yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimi-
seksi Suomessa ja maininta siitd, ettd yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissi-
Joitusyritystd hoitava rahastoyhtio,

2) yhteissijoitusyrityksen sdcdnnot tai perus-
tamisasiakirjat, rahastoesite, viimeisin vuosi-
kertomus ja sen jilkeen julkistettu puolivuo-
tiskatsaus 131 §:n 2 momentin mukaisina
kcicinnoksind;

3) avaintietoesite 131 §:n 2 momentin mu-
kaisena kddnnoksendi,

4) yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimi-
valtaisen viranomaisen todistus siitd, ettd yh-
teissijoitusyritys tayttdd sijoitusrahastodirek-
tiivissd sdddetyt vaatimukset.

Yhteissijoitusyritys saa aloittaa osuuksien-
sa markkinoinnin Suomessa, kun yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltainen viran-
omainen on ilmoittanut sille 1 momentissa
tarkoitettujen asiakirjojen toimittamisesta
Finanssivalvonnalle.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut ilmoitus ja
todistus on toimitettava kansainvdliselld ra-
hoitusalalla yleisesti kéytetylld kielelld, jos
Finanssivalvonta ja yhteissijoitusyrityksen
kotivaltion toimivaltainen viranomainen eivit
sovi niiden toimittamisesta kummankin valti-
on virallisella kielelld.

Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava sii-
td, ettd 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoite-
tut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kddnnok-
set ovat Finanssivalvonnan saatavilla sdh-
koisesti. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitetta-
va Finanssivalvonnalle asiakirjoihin tehdyis-
td muutoksista ja ilmoitettava, missd ne ovat
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saatavilla sdhkoisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kir-
jallisesti  etukditeen  Finanssivalvonnalle
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuihin jdrjes-
telyihin tehtdvistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on vastaanotettava ja
arkistoitava tdssd pykdldssd tarkoitetut asia-
kirjat sdhkdisesti.

Sdhkoisestd  ilmoitusmenettelystd  sddde-
tddn lisdksi komission notifiointiasetuksessa.

128a §

Yhteissijoitusyrityksen on tdmdn lain ja sen
nojalla annettujen sddnndsten ja mdcdirdysten
mukaisesti toteutettava osuuksien markki-
noimiseksi tarvittavat jérjestelyt:

1) maksujen suorittamiseksi osuudenomis-
tajille;

2) osuuksien lunastamiseksi;

3) niiden asiakirjojen ja tietojen saatavilla
pitdmiseksi, jotka yhteissijoitusyritys on vel-
vollinen antamaan.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopetta-
mista yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
pdctoksestddn Finanssivalvonnalle ja jul-
kaistava sitd koskeva ilmoitus vdihintddn yh-
dessd  valtakunnallisessa sanomalehdessd.
Ilmoituksessa on annettava tiedot siitd:

1) miten osuudenomistajille tarkoitetut
maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten ja missd osuuksien lunastamisvaa-
timukset esitetdidin;

3) miten ja missd pidetddn saatavilla asia-
kirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on
velvollinen julkistamaan.

128b §

Finanssivalvonnan on pidettdvd internetsi-
vuillaan saatavilla tietoja laeista, asetuksista
Ja mddrdyksistd, jotka eiviit kuulu tdmdn lain
soveltamisalaan mutta joilla on erityistdi
merkitystd 128 a §:ssd tarkoitetuissa jérjeste-
lyissd Suomessa. Tiedot on pidettivdi saata-
villa selkedlld tavalla ja kansainviiliselld ra-
hoitusalalla yleisesti kéytetylld kielelld.

Valtiovarainministerion asetuksella anne-
taan komission sulautumisdirektiivin tdytdn-
toon panemiseksi tarvittavat tarkemmat
sddnnokset 1 momentissa tarkoitettujen tieto-
Jen laajuudesta.



226
Voimassa oleva laki

130 §
Ennen kuin 128 §:ssd tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoinnin
Suomessa, sen on toimitettava Rahoitustar-
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128 ¢ §
Yhteissijoitusyritys voi kéyttid Suomessa
toimintaa harjoittaessaan nimessddn tai toi-
minimessddn samaa viittausta oikeudelliseen
muotoonsa, jota se kéyttdd kotivaltiossaan.

128d §

Jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy
epdilld, ettd yhteissijoitusyritys rikkoo osuuk-
sien markkinoinnissa velvoitteita, jotka joh-
tuvat sijoitusrahastodirektiivin  tdytintoon-
panemiseksi annetuista sddnnoksistd mutta
joiden valvonta ei kuulu Finanssivalvonnan
toimivaltaan, sen on ilmoitettava asiasta yh-
teissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisil-
le viranomaisille.

Finanssivalvonnalla on oikeus ryhtyd si-
Joittajien suojaamiseksi tarvittaviin toimenpi-
teisiin  Finanssivalvonnasta annetun lain
61 $:n 6 momentin mukaisesti. Finanssival-
vonnalla on oikeus kieltdd yhteissijoitusyri-
tystd jatkamasta osuuksien markkinointia
Suomessa, jos yritys jatkaa toimintaansa si-
Joittajien etujen vastaisella tavalla:

1) huolimatta yhteissijoitusyrityksen koti-
valtion toimivaltaisten viranomaisten toteut-
tamista toimenpiteistd,

2) koska toimenpiteet osoittautuvat riittd-
mdittomiksi; tai

3) koska toimenpiteitd ei toteuteta kohtuul-
lisessa ajassa.

Finanssivalvonnan on ennen toimenpitei-
siin ryhtymistd ilmoitettava niistd yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille. Finanssivalvonnan on ilmoitet-
tava toteuttamistaan toimenpiteistd viipymdit-
ti Euroopan komissiolle ja Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle. Finanssival-
vonta voi 2 momentissa tarkoitettujen toi-
menpiteiden sijasta tarvittaessa saattaa asian
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kdisiteltavdksi.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointi Suomessa

130 §
Ennen kuin 129 §:ssi tarkoitettu muu kuin
sijoitusrahastodirektiivin mukainen yhteissi-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoin-
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kastukselle:

1) rahoitustarkastusta vastaavan kotivalti-
onsa toimivaltaisen viranomaisen antama to-
distus siitd, ettd yhteissijoitusyritys tayttdd si-
joitusrahastodirektiivin vaatimukset;

2) sddntonsa tai yhtiojarjestyksensi;

3) rahastoesitteensd, yksinkertaistettu ra-
hastoesitteensd, uusin vuosikertomuksensa,
sen jdlkeen julkistettu puolivuotiskatsauksen-
sa ja muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen on
julkistettava kotivaltiossaan;

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava my6s 129 §:mn 1 momentissa tar-
koitetun hakemuksen yhteydessd, jollei Ra-
hoitustarkastus erityisestd syystd myonni siitd
poikkeusta. Rahoitustarkastus voi vaatia haki-
jalta my6s muita tarpeelliseksi katsomiaan
selvityksid sen varmistamiseksi, ettd yhteissi-
joitusyritys tdyttdd 129 §:n 1 momentissa ase-
tetut vaatimukset.

Ennen osuuksien markkinoimisen lopetta-
mista 128 ja 129 §:ssé tarkoitetun yhteissijoi-
tusyrityksen on ilmoitettava péitoksestddn
rahoitustarkastukselle ja julkaistava sitd kos-
keva ilmoitus vahintdén yhdessi valtakunnal-
lisessa sanomalehdessé. [Imoituksessa on an-
nettava tiedot siitd,

1) miten 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetut
maksut suoritetaan jatkossa;

2) miten ja missd osuuksien lunastamisvaa-
timukset esitetddn; sekd

3) miten ja missd pidetddn saatavilla asia-
kirjat ja tiedot, jotka yhteissijoitusyritys on
velvollinen julkistamaan.

131§

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on pidettivd yleisesti
saatavilla sdéntonsd tai yhtidjarjestyksensd,
rahastoesitteensd, yksinkertaistettu rahas-
toesitteensd, vuosikertomuksensa sekid puoli-
vuotiskatsauksensa samoja menettelyjd nou-
dattaen kuin sen kotivaltiossa on s#ddetty.
Tiedot on julkistettava suomen tai ruotsin kie-
lelld tai Rahoitustarkastuksen hyviksymailld
muulla kielell.

Yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi-
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nin Suomessa, sen on toimitettava Finanssi-
valvonnalle:

1) selvitys 129 §:n 1 momentissa sdicidetty-
jen vaatimusten tdyttymisestd,

2) yhteissijoitusyrityksen saannoét tai perus-
tamisasiakirja;

3) rahastoesite, viimeisin vuosikertomus,
sen jilkeen julkistettu puolivuotiskatsaus ja
muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen on julkis-
tettava kotivaltiossaan;

Edelld 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava 129 §:n 1 momentissa tarkoitet-
tua lupaa koskevan hakemuksen yhteydessi,
jollei Finanssivalvonta erityisestd syystd
myonnéd siitd poikkeusta. Finanssivalvonta
voi vaatia hakijalta my6s muita tarpeelliseksi
katsomiaan selvityksid sen varmistamiseksi,
ettd  yhteissijoitusyritys tdyttdd 129 §:n
1 momentissa asetetut vaatimukset.

Tdssd pykdldssd tarkoitettuun yhteissijoi-
tusyritykseen sovelletaan lisciksi 128 a §:dd.

Tietojen saatavilla pito

131§

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on tdmdn lain mukai-
sesti annettava sijoittajille Suomessa ne tie-
dot ja asiakirjat ja niihin tehdyt muutokset,
Jjotka sen on annettava sijoittajille yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltiossa sijoitusrahastodi-
rektiivin IX luvun perusteella. Yhteissijoi-
tusyrityksen on annettava ainakin seuraavat
asiakirjat ja tiedot:

1) sddnnot tai sijoitusyhtion perustamis-
asiakirjat;
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taessa on rahoitustarkastuksen sitd vaatiessa
kaytettdva suomen tai ruotsin kieltd.

132 §

Yhteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa ei saa kayttdd pelkdstddn yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltiossa rekisterdityd ni-
med tai toiminimed, jos sen kdyttdminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleisod
harhaan. Rahoitustarkastus voi selvyyden
vuoksi vaatia, ettd nimeen tai toiminimeen lii-
tetddn selittdva lisdys.

134§

Rahastoyhtio on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhtioé on tdmén lain mukai-
sessa toiminnassaan tahallisesti tai tuotta-
muksesta  aiheuttanut  rahasto-osuuden-
omistajalle tai muulle henkilélle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuu-
desta vahingon korvaamiseen, koskee myds
sitd, jolle rahastoyhti6 on ulkoistanut
26 a §:ssd tarkoitetun toiminnon.

135§
Rahastoyhtion hallituksen jésen ja toimitus-
johtaja on velvollinen korvaamaan vahingon,
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2) rahastoesite;

3) avaintietoesite;

4) vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus;

5) osuuden liikkeeseenlasku- tai lunastus-
hinta.

Avaintietoesite ja siihen tehdyt muutokset
on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld
tai Finanssivalvonnan hyviksymdlld muulla
kielelld. Edelld 1 momentissa tarkoitetut
muut asiakirjat ja tiedot ja niihin tehdyt muu-
tokset on julkistettava yhteissijoitusyrityksen
valinnan mukaan suomen tai ruotsin kielelld
tai Finanssivalvonnan hyviksymdlld muulla
kielelldi taikka kansainvdliselld rahoitusalalla
vieisesti kéytetylld kielelld. Yhteissijoitusyri-
tys vastaa kddnndsten laadinnasta.

Mitd tdssd pykdldssd sdddetddn, koskee
myds 129 §:ssd tarkoitettua muuta kuin sijoi-
tusrahastodirektiivin  mukaista  yhteissijoi-
tusyritystd.

132 §

Edelld 129 §:ssd tarkoitetun muun kuin si-
Joitusrahastodirektiivin mukaisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien markkinoinnissa ei
saa kdyttad pelkéstddn asianomaisen yhteissi-
joitusyrityksen kotivaltiossa rekisterdityd ni-
med tai toiminimed, jos sen kdyttiminen
Suomessa olisi omiaan johtamaan yleisod
harhaan. Finanssivalvonnalla on oikeus vaa-
tia, ettd nimeen tai toiminimeen liitetdsin se-
littava lisdys, jos se on selvyyden vuoksi tar-
peen.

(Lisditdcin uusi 20 a luku)

134 §

Rahastoyhtio on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka se on fahallaan tai huolimat-
tomuudesta  aiheuttanut  sijoitusrahastolle
taikka rahasto-osuudenomistajalle tai muulle
henkildlle timdn lain, sen nojalla annettujen
sddnndsten tai mddrdysten, sijoitusrahasto-
direktiivin perusteella annettujen Euroopan
unionin asetusten tai sijoitusrahaston sdcinto-
Jen vastaisella menettelylld.

135§
Rahastoyhtion hallituksen jédsen ja toimi-
tusjohtaja on velvollinen korvaamaan vahin-
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jonka hin tehtivéssddn on rikkomalla tété la-
kia tai sijoitusrahaston sd&nt6jd tahallisesti tai
tuottamuksesta aiheuttanut rahasto-osuuden
omistajalle tai muulle henkilélle.

136 §

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 §:sséd tarkoitetulla tavalla rinnastettava
henkild, yhteiso ja sdcditio on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka tdmid mydtévaikut-
tamalla tdmén lain tai sijoitusrahaston sdant6-
jen rikkomiseen tahallisesti tai tdrkedistd tuot-
tamuksesta on aiheuttanut rahasto-osuuden-
omistajalle tai muulle henkilélle.
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gon, jonka hén tehtidvéssddn on tahallaan tai
huolimattomuudesta aiheuttanut rikkomalla
tatd lakia, sen nojalla annettuja sddnnoksid
tai sijoitusrahaston sdintdja rahastoyhtiolle,
sen osakkeenomistajalle, sijoitusrahastolle
taikka rahasto-osuuden omistajalle tai muulle
henkilolle. Vahinko katsotaan aiheutetuksi
huolimattomuudesta, jollei menettelystd vas-
tuussa oleva osoita menetelleensd huolelli-
sesti. Miti edelld tdssd momentissa sddde-
tddn, ei koske vahinkoja siltd osin kuin ne on
aiheutettu rikkomalla 13 luvun sddnnoksid
tai 133 ja 133a$:n sekd 144 §:n 1, 3 ja
4 momentin sddnndksid.

Tilintarkastajan vahingonkorvausvelvolli-
suudesta sdddetddn tilintarkastuslain
51 §:ssd.

136 §

Rahastoyhtion osakkeenomistaja ja osak-
keenomistajaan arvopaperimarkkinalain
2 luvun 9 §:ssé tarkoitetulla tavalla rinnastet-
tava on velvollinen korvaamaan vahingon,
jonka tdimd mydtdvaikuttamalla tdmédn lain,
sen nojalla annettujen sdicdnndsten tai sijoi-
tusrahaston s#ddntdjen rikkomiseen tahallaan
tai huolimattomuudesta on aiheuttanut rahas-
toyhtiolle, sen osakkeenomistajalle, sijoitus-
rahastolle taikka rahasto-osuudenomistajalle
tai muulle henkilolle. Mitd edelld téissd mo-
mentissa sdddetddn, ei koske vahinkoja siltd
osin kuin ne on aiheutettu rvikkomalla
13 luvun scidnnoksid tai 133 ja 133 a §:n se-
kd 144 §:n 1, 3 ja 4 momentin sddnnoksid.

137a§

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoitta-
Jalle annettavassa avaintietoesitteessd anne-
tuista tiedoista, on korvattava vain, jos tiedot
ovat harhaanjohtavia, epdtarkkoja tai risti-
riitaisia rahastoesitteen asianomaisten osien
kanssa. Avaintietoesitteessd on oltava tdtd
koskeva selvd varoitus.

140ay§

Jos sijoitusrahasto on lakkautettu, eikd
139 §:ssd  tarkoitettua vahinkoa koskevan
korvausvaatimuksen esittcimisestd sen vuoksi
voida pddttdd rahasto-osuudenomistajien ko-
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146 §

Joka tahallaan tai torkedstd huolimattomuu-
desta

4) sisillyttdad totuudenvastaisen tai harhaan-
johtavan tiedon 92 §:ssi tarkoitettuun rahas-
toesitteeseen, 93 §:ssd tarkoitettuun yksinker-
taistettuun rahastoesitteeseen, 94 §:ssi tar-
koitettuun puolivuotiskatsaukseen, 95 §.ssd
tarkoitettuun neljdnnesvuosikatsaukseen tai
96 §:ssd tarkoitettuun vuosikertomukseen,

on tuomittava, jollei teko ole vihiinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta
sakkoon.
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kouksessa, kullakin osuudenomistajalla on
139 §:n estdmdittd itsendinen kanneoikeus.
Liscksi kuluttaja-asiamies voi Finanssival-
vontaa kuultuaan ryhmdkannelain
(444/2007) 4 §:n nojalla vuoden kuluessa
lakkauttamisesta panna kuluttajan asemassa
olevien osuudenomistajien puolesta kantaja-
na vireille ryhmdkanteen ja kdyttdd siind
asianosaisena puhevaltaa.

146 §

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta

4) sisidllyttdd totuudenvastaisen tai harhaan-
johtavan tiedon 92 §:ssé tarkoitettuun rahas-
toesitteeseen, 93 §:ssd tarkoitettuun avaintie-
toesitteeseen, 94 §:ssd tarkoitettuun puoli-
vuotiskatsaukseen tai 96 §:ssi tarkoitettuun
vuosikertomukseen,

on tuomittava, jollei teko ole vihiinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sak-
koon.

149 §

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta
hankkii tai luovuttaa rahastoyhtion tai sdily-
tysyhteison osakkeita tekemdittd 16 §:n mu-
kaista ilmoitusta taikka hankkii osakkeita Fi-
nanssivalvonnan Finanssivalvonnasta anne-
tun lain 32 a §:n nojalla antaman kiellon
vastaisesti, on tuomittava, jollei teko ole vd-
hdinen tai siitd muualla laissa sdcdidetd anka-
rampaa rangaistusta, sijoitusrahastolain
16 §:ssd tarkoitettujen osakkeiden hankin-
taa ja luovutusta koskevien sdinndsten rik-
komisesta sakkoon.

Témd laki tulee voimaan
ta 20 .

pdivind  kuu-

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtyd
lain téiytintoonpanon edellyttimiin toimiin.

Lain 93 §:dd ei sovelleta ennen lain voi-
maantulo julkistettuihin avaintietoesitteisiin.
Rahastoyhtion on korvattava yksinkertaistet-
tu rahastoesite avaintietoesitteelld viimeis-
tddn 30 pdivind kesdkuuta 2012.
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Lain 16 §:ssd tarkoitettuun ilmoitukseen,
Jjoka on tehty ennen timdn lain voimaantu-
loa, sovelletaan téiimdin lain voimaan tullessa
voimassa olleita sddnnoksid.

Témdin lain voimaan tullessa vireilld oleva
sddntdjen vahvistamista, toimilupaa tai muu-
ta lupaa koskeva hakemus on tdydennettivi
tdmdin lain vaatimusten mukaiseksi.

Ammattimaisen sijoittajan luokittelu on
saatettava vastaamaan 1 §$:n 2 momentissa
sdddettyjd vaatimuksia kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun 1 §:n 11 momentti ja 4 §:n 1 mo-
mentin 4 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 1367/2010, ja
liscitdicin 4 luvun 4 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 923/2007, uusi 8 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki
1 luku

Yleisii sddinnoksii

Tamaén lain arvopaperinvilittdjdd koskevien
sddnnosten soveltamisesta ulkomaiseen sijoi-
tuspalveluyritykseen, ulkomaiseen luottolai-
tokseen sekd ulkomaiseen rahastoyhtioon
sdddetddn ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa annetussa laissa (580/1996), luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa (121/2007)
sekd ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (225/2004).

Ehdotus
1 Iuku

Yleisii sddinnoksii

Taman lain arvopaperinvilittdjad koskevien
sddnnosten soveltamisesta ulkomaiseen sijoi-
tuspalveluyritykseen sdddetddan ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua Suomessa annetussa laissa
(580/1996), ulkomaiseen luottolaitokseen
luottolaitostoiminnasta  annetussa  laissa
(121/2007) sekd ulkomaiseen rahastoyhtioon
sijoitusrahastolaissa.
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48

Téssd laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittdjdilld - sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 3 §:ssi tarkoitettua si-
joituspalveluyritystd sekd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 2 §:ssd
tarkoitettua ulkomaista sijoituspalveluyritys-
td, luottolaitostoiminnasta annetun lain &
§:ssd tarkoitettua luottolaitosta, joka yhtidjér-
jestyksensd, sdantéjensd tai toimilupansa mu-
kaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksistd anne-
tussa laissa tarkoitettuja sijoituspalveluja sekd
sellaista sijoitusrahastolain 2 §:ssd tarkoitet-
tua rahastoyhtitté ja ulkomaisen rahastoyhti-
on toiminnasta Suomessa annetun lain 2
$:s8d tarkoitettua ulkomaista rahastoyhtiotd,
joka toimilupansa mukaan harjoittaa sijoitus-
rahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua
toimintaa;
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4§

Téssi laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittéjdlld sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 3 §:ssd tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd sekd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 2 §:ssd
tarkoitettua ulkomaista sijoituspalveluyritys-
td, luottolaitostoiminnasta annetun lain
8 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta, joka yhtio-
jarjestyksensd, sddnt6jensd tai toimilupansa
mukaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksistd an-
netussa laissa tarkoitettuja sijoituspalveluja
sekd sellaista sijoitusrahastolain 2 §:ssd tar-
koitettua rahastoyhtiotéd ja ulkomaista rahas-
toyhtiotd, joka toimilupansa mukaan harjoit-
taa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa;

4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tar-
joaminen

48
Arvopaperinviilittdjdn tiedonantovelvollisuus

Arvopaperinvdlittdjin, joka myy sijoitusra-
hastolaissa tarkoitettujen sijoitusrahastojen
tai erikoissijoitusrahastojen rahasto-
osuuksia tai antaa tdillaisiin sijoituksiin liit-
tyvdd neuvontaa, on annettava sijoitusrahas-
tolain 93 §:ssd  tarkoitettu avaintietoesite
asiakkaalleen.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind — kuu-

ta 20 .
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Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

kumotaan Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 4 §:n 2 momentin 12 kohta,

muutetaan 4 §:n 2 momentin 4 kohta, 6 §:n 1 momentin 10 kohta, 32 a §:n 1 momentin joh-
dantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 39 §:n 1 mo-
mentin 3 ja 4 kohta sekd 59 §, sellaisina kuin niistd ovat 6 §:n 1 momentin 10 kohta laissa
1360/2010 ja 32 a §:n 1 momentin johdantokappale ja 2 momentti, 32 ¢ §:n 1 momentin joh-

dantokappale ja 1 kohta laissa 902/2011 seké

liscitddn 39 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laissa 1360/2010, uusi 5 kohta

seuraavasti:
Voimassa oleva laki
4§
Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tissi
laissa:

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tua rahastoyhtiotd ja sdilytysyhteisod;

63§
Muut mdiciritelmcit

Tassd laissa tarkoitetaan:

10) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, maksulaitok-
sen ja vakuutusyhtion sivuliikettd seké luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa
sivuliikettd, ulkomaisista vakuutusyhti6istd
annetussa laissa tarkoitettua ulkomaisen va-
kuutusyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd,
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa anne-

Ehdotus
43

Valvottavat

Toimilupavalvottavalla tarkoitetaan tassd
laissa:

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tua rahastoyhtiotd ja sdilytysyhteiséd sekd
kolmannen maan rahastoyhtion sivuliikettd;,

6§
Muut mdiciritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

10) sivuliikkeelld luottolaitoksen, sijoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion, maksulai-
toksen ja vakuutusyhtion sivuliikettd sekd
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar-
koitettua ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa olevaa sivuliikettd, ulkomaisista va-
kuutusyhtidistd annetussa laissa tarkoitettua
ulkomaisen vakuutusyhtion Suomessa olevaa
sivuliikettd, ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
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tussa laissa tarkoitettua ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen Suomessa olevaa sivuliiket-
td, ulkomaisen rahastoyhtion foiminnasta
Suomessa annetussa laissa tarkoitettua ulko-
maisen rahastoyhtion Suomessa olevaa sivu-
litkettd sekd ulkomaisen maksulaitoksen toi-
minnasta  Suomessa  annetussa  laissa
(298/2010) tarkoitettua ulkomaisen maksulai-
toksen Suomessa olevaa sivuliikett;

32a§
Omistusosuuden hankinnan kieltiminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssé, sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain 41 §:ssé, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a
§:ssd tai vakuutusyhtidlain 4 luvun 5 §:ssd
tarkoitetun ilmoituksen Kkieltdd mainituissa
lainkohdissa tarkoitetun omistusosuuden han-
kinnan luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisossd, sdhkorahayhteisossd tai
vakuutusyhtiossd (kohdeyritys), jos osuuden
omistus vaarantaisi kohdeyrityksen terveiden
ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisen
toiminnan tai, jos kohdeyritys on vakuutusyh-
tio, vakuutetut edut silld perusteella, ettd on
perusteltua aihetta epiilla:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan my®s, jos se ei ole saa-
nut 32 b §:n mukaisessa médrdajassa maini-
tun pykéldn 2 momentissa tarkoitettuja tietoja
taikka luottolaitostoiminnasta annetun lain 42
§:n 6 momentissa, sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 41 §:n 6 momentissa, rahoitus-
ja vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun
lain 11 §:n 6 momentissa, maksulaitoslain 21
a §:n 6 momentissa tai vakuutusyhtidlain 4
luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoitettuja tietoja.
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Suomessa annetussa laissa (580/1996) tarkoi-
tettua ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
Suomessa olevaa sivuliikettd, sijoitusrahas-
tolaissa tarkoitettua ulkomaisen rahastoyhti-
6n Suomessa olevaa sivuliikettd sekd ulko-
maisen maksulaitoksen toiminnasta Suomes-
sa annetussa laissa (298/2010) tarkoitettua
ulkomaisen maksulaitoksen Suomessa olevaa
sivuliiketta.

32a8
Omistusosuuden hankinnan kieltiiminen

Finanssivalvonta voi saatuaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 42 §:ssd, sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 41 §:ssd, si-
Joitusrahastolain 16 §:ssd, rahoitus- ja va-
kuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain
11 §:ssd, maksulaitoslain 21 a §:ssd tai va-
kuutusyhtiolain 4 luvun 5 §:ssd tarkoitetun
ilmoituksen kieltdd mainituissa lainkohdissa
tarkoitetun omistusosuuden hankinnan luot-
tolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, ra-
hastoyhtidssd, sdilytysyhteisdssd, rahoitus- ja
vakuutusryhmittymén omistusyhteisossi,
sdhkorahayhteisossd tai  vakuutusyhtiossi
(kohdeyritys), jos osuuden omistus vaarantai-
si kohdeyrityksen terveiden ja varovaisten
litkkeperiaatteiden mukaisen toiminnan tai, jos
kohdeyritys on vakuutusyhtié, vakuutetut
edut silld perusteella, ettd on perusteltua ai-
hetta epailla:

Finanssivalvonta voi kieltdd 1 momentissa
tarkoitetun hankinnan my®ds, jos se ei ole
saanut 32 b §:n mukaisessa méirdajassa mai-
nitun pykéldn 2 momentissa tarkoitettuja tie-
toja taikka luottolaitostoiminnasta annetun
lain 42 §:n 6 momentissa, sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 41 §:n 6 momentissa, si-
Joitusrahastolain 16 §:n 6 momentissa, rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta
annetun lain 11 §:n 6 momentissa, maksulai-
toslain 21 a §:n 6 momentissa tai vakuutus-
yhtidlain 4 luvun 5 §:n 6 momentissa tarkoi-
tettuja tietoja.
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32¢§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltdd osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &énivallan
kayttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
omistusyhteisossd, sdhkorahayhteisossd tai
vakuutusyhtiossd enintddn yhden vuoden
ajaksi kerrallaan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 41 §:ssd, rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetun lain 11 §:ssd, mak-
sulaitoslain 21 a §:ssd tai vakuutusyhtidlain 4
luvun 5 §:ssi tarkoitettua ilmoitusta;

39 §
Rikemaksu

Finanssivalvonta voi maéritd rikemaksun
sille, joka:

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa sdé-
dettyja tai sijoitusrahaston sddnnoissd maarit-
tyjd varojen sijoittamista koskevia rajoituksia;
tai

4) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 10 c §:ssé tarkoitetun vuosikoosteen jul-
kistamisen.

59§

Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulko-
maisen ETA-valvottavan toimintaa koskevien
ehtojen ilmoittaminen kotivaltion valvontavi-

ranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulkomai-
selle ETA-sivuliikkeelle tai jos kyseessd on

235
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32¢ 8§

Osakkeisiin ja osuuksiin perustuvien oikeuk-
sien rajoittaminen

Finanssivalvonta voi kieltd4d osakkeiden tai
osuuksien omistajalta oikeuden &édnivallan
kayttoon luottolaitoksessa, sijoituspalveluyri-
tyksessd, rahastoyhtiossd, sdilytysyhteisdssd,
rahoitus- ja vakuutusryhmittymén omistusyh-
teisOssd, sdhkorahayhteisossi tai vakuutusyh-
tiossd enintddn yhden vuoden ajaksi kerral-
laan, jos:

1) osakkeiden tai osuuksien hankinnasta ei
ole tehty luottolaitostoiminnasta annetun lain
42 §:ssd, sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 41 §:ssd, sijoitusrahastolain 16 §:ssd,
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetun lain 11 §:ssd, maksulaitoslain
21 a §:ssd  tai vakuutusyhtidlain 4 luvun
5 §:ssd tarkoitettua ilmoitusta;

39 §
Rikemaksu

Finanssivalvonta voi médritd rikemaksun
sille, joka:

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa
sdddettyjd tai sijoitusrahaston sddnnoissi
miarittyjd varojen sijoittamista koskevia ra-
joituksia;

4) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 10 c §:ssé tarkoitetun vuosikoosteen jul-
kistamisen; tai

5) laiminlyo sijoitusrahastolain 93 §:ssd
tarkoitetun avaintietoesitteen laatimisen.

59§

Ulkomaisen ETA-sivuliikkeen ja muun ulko-
maisen ETA-valvottavan toimintaa koskevien
ehtojen ilmoittaminen kotivaltion valvontavi-

ranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulko-
maiselle ETA-sivuliikkeelle tai jos kyseessd
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ulkomainen ETA-vakuutusyhtio, sen valvon-
nasta vastaavalle viranomaiselle, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun se on saanut
sivulitkkeeltd  tai  ulkomaiselta @ ETA-
valvontaviranomaiselta ilmoituksen ulkomai-
sen ETA-sivulitkkeen toiminnan aloittamises-
ta Suomessa tai tillaisen toiminnan merkitti-
vistd muutoksista, sivuliikkeen toimintaa ja
valvonnan toteuttamista koskevat vaatimukset
ja ne yleisen edun vaatimat ehdot, joita ulko-
maisen ETA-valvottavan on Suomessa toimi-
essaan noudatettava. Mitd tdssd momentissa
sdddetddn, ei sovelleta ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen sivuliikkeen perustamiseen
Suomeen. Lisdeldketoiminnan aloittamisesta
Suomessa sdiddetddn ulkomaisista vakuutus-
yhtidistd annetussa laissa.

Mitd tdssd pykdldssd sdddetddn, sovelle-
taan myds toisessa ETA-valtiossa toimiluvan
saaneen rahastoyhtion palvelujen tarjoami-
seen Suomessa sivuliikettd perustamatta.
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on ulkomainen ETA-vakuutusyhtio, sen val-
vonnasta vastaavalle viranomaiselle, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun se on saanut
sivulitkkeelti  tai  ulkomaiselta  ETA-
valvontaviranomaiselta ilmoituksen ulkomai-
sen ETA-sivuliikkeen toiminnan aloittami-
sesta Suomessa tai tillaisen toiminnan mer-
kittdvistd muutoksista, sivuliikkeen toimintaa
ja valvonnan toteuttamista koskevat vaati-
mukset ja ne yleisen edun vaatimat ehdot,
joita ulkomaisen ETA-valvottavan on Suo-
messa toimiessaan noudatettava. Mitd tédssi
momentissa sdddetddn, ei sovelleta ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen eikd ulkomaisen
rahastoyhtion  sivuliikkeen perustamiseen
Suomeen. Lisdeldketoiminnan aloittamisesta
Suomessa sdiddetddn ulkomaisista vakuutus-
yhtidistd annetussa laissa.

Tédmdi laki tulee voimaan kuu-

ta 20 .

pdivind

Laki

Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan Finanssivalvonnan valvontamaksusta annetun lain (879/2008) 1 §:n 1 momentin
18 kohta, 4 §:n 1 momentti ja 6 §:n 1 momentti, sellaisina kuin niistd ovat 4 §:n 1 momentti ja
6 §:n 1 momentti laissa 903/2011, sekd

lisditdidn 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 11/2010 ja 903/2011, siitd

lailla 903/2011 kumotun 2 kohdan tilalle uusi 2 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki
13§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:

Ehdotus
13§
Maksuvelvollinen

Finanssivalvonnan valvontamaksun on vel-
vollinen suorittamaan:
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18) ulkomaisen luottolaitoksen, ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen ja ulkomaisen rahas-
toyhtion edustusto.

48
Suhteellinen valvontamaksu
Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun méiidrd prosentteina maksuperus-

teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
méadrdytyvit seuraavasti:

237
Ehdotus

2) sijoitusrahastolain (48/1999) 2 b luvussa
tarkoitettu  sellainen  ulkomainen  ETA-
rahastoyhtio, jolla ei ole Suomessa sivuliiket-
td ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahas-
foa,

18) ulkomaisen luottolaitoksen ja ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen edustusto.

43
Suhteellinen valvontamaksu

Suhteellisen valvontamaksun maksuperuste
ja maksun méidrd prosentteina maksuperus-
teesta sekd maksun suorittamiseen velvolliset
midrdytyvit seuraavasti:

Maksuvelvollinen Maksuperuste Maksun maari
prosentteina
maksuperus-
teesta

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa taseen loppusumma 0,00284

(121/2007) tarkoitettu talletuspankki

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tar- | taseen loppusumma 0,00284

koitettu luottoyhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu muu maksulai- | liikevaihto 0,25

tos kuin sdhkorahayhteiso

maksulaitoslaissa tarkoitettu sihkérahayh- taseen loppusumma 0,00284

teiso

vakuutusyhtidlaissa (521/2008) tarkoitettu taseen loppusumma x 4 0,00284

vahinkovakuutusyhti6

vakuutusyhti6laissa tarkoitettu henkivakuu- | taseen loppusumma 0,00284

tusyhtio

tyoeldkevakuutusyhtitistd annetussa laissa | taseen loppusumma 0,00284

(354/1997) tarkoitettu tydeldkevakuutusyh-

tio

vakuutusyhdistyslaissa (1250/1987) tarkoi- | taseen loppusumma x 4 0,00284

tettu vakuutusyhdistys

elikesddtiolaissa tarkoitettu eldkesaitio taseen loppusumma 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu eldkekassa taseen loppusumma 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu sairauskassa | taseen loppusumma x 4 0,00284

vakuutuskassalaissa tarkoitettu muu vakuu- | taseen loppusumma 0,00284

tuskassa kuin elidkekassa tai sairauskassa

maatalousyrittdjin eldkelaissa (1280/2006) | taseen loppusumma 0,00284

tarkoitettu Maatalousyrittdjien eldkelaitos

merimieselikelaissa (1290/2006) tarkoitettu | taseen loppusumma x 0,4 | 0,00284
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Merimieselikekassa

tyottomyysetuuksien rahoituksesta annetus-
sa laissa (555/1998) tarkoitettu tyottomyys-
vakuutusrahasto sekd Koulutusrahasto

taseen loppusumma

0,00284

Tapaturmavakuutuslaitosten liitto, Liiken-
nevakuutuskeskus, Potilasvakuutuskeskus,
Ympéristovakuutuskeskus ja ty6ttomyys-
kassalaissa (603/1984) tarkoitettu ty6tto-
myyskassojen tukikassa

taseen loppusumma x 4

0,00284

valtion eldkerahastosta annetussa laissa
(1297/2006) tarkoitettu valtion eldkerahasto,
kunnallisessa eldkelaissa (549/2003) tarkoi-
tettu Kuntien eldkevakuutus -niminen kun-
nallinen elédkelaitos ja kirkkolaissa
(1054/1993) tarkoitettu Kirkon keskusrahas-
ton elékerahasto

taseen loppusumma x 0,4

0,00284

sellaisen ulkomaisen luottolaitoksen sivulii-
ke, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talo-
usalueeseen

taseen loppusumma

0,00095

sellaisen ulkomaisen luottolaitoksen sivulii-
ke, jonka kotivaltio ei kuulu Euroopan talo-
usalueeseen

taseen loppusumma

0,00284

muun kuin sdhkorahayhteis6d vastaavan ul-
komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen

liikevaihto

0,11

sellaisen sdhkorahayhteis6d vastaavan ul-
komaisen maksulaitoksen sivuliike, jonka
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen

taseen loppusumma

0,00095

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu rahastoyhti

rahastoyhtion Suomessa
hallinnoimien sijoitusra-
hastojen varojen yhteis-
mairi

0,0022

lisimaksu rahastoyhtidlle, joka tarjoaa
omaisuudenhoitoa tai sijoitusneuvontaa

omaisuudenhoidon ja si-
joitusneuvonnan liike-
vaihto

0,34

arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu arvo-
paperiporssi ja muu selvitysyhteisd kuin ar-
vopaperikeskus sekd kaupankéynnisté vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa (772/1988) tarkoitettu optioyhteiso

liikevaihto

1,30 %; maksu
on kuitenkin
vihintidin

50 000 euroa

sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitettu muu sijoituspalvelu-
yritys kuin lain 45 §:n 3—5 momentissa tar-
koitettu sijoituspalveluyritys

litkevaihto

0,34

sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 45
§:n 3—5 momentissa tarkoitettu sijoituspal-
veluyritys

liikevaihto

0,11

tyottomyyskassalaissa tarkoitettu ty6tto-
myyskassa

jasenmaksutulo

0,66

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivulii-
ke, jonka kotivaltio kuuluu Euroopan talo-
usalueeseen

liikevaihto

0,15
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ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen sivulii- | liikevaihto 0,34
ke, jonka kotivaltio ei kuulu Euroopan talo-

usalueeseen

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka liikevaihto 0,15
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen

Ja joka ei hallinnoi Suomessa sijoitusrahas-

toa

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018
kotivaltio kuuluu Euroopan talousalueeseen | Suomessa hallinnoimien

ja joka hallinnoi Suomessa sijoitusrahastoa | sijoitusrahastojen varojen

yhteismdidird
ulkomainen ETA-rahastoyhtio, jolla ei ole ulkomaisen rahastoyhtion | 0,0018
Suomessa sivuliikettd ja joka hallinnoi Suomessa hallinnoimien
Suomessa sijoitusrahastoa sijoitusrahastojen varojen
yhteismddrd

ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike, jonka liikkevaihto 0,34
kotivaltio ei kuulu Euroopan talousaluee-

seen

ulkomaisen vakuutusyhtion sivuliike, jonka | vakuutusmaksutulo 0,03
kotivaltio ei kuulu Euroopan talousaluee-

seen

6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssd tarkoitetun maksuvelvol-
lisen perusmaksun méédrd euroina sekd mak-
sun suorittamiseen velvolliset médrdytyvit
seuraavasti:

6§
Muun maksuvelvollisen perusmaksu

Muun kuin 4 §:ssid tarkoitetun maksuvelvolli-
sen perusmaksun m#drd euroina sekd maksun
suorittamiseen velvolliset madrdytyvit seu-
raavasti:

Maksuvelvollinen Perusmaksu
euroina

arvo-osuusjirjestelmasti annetussa laissa tarkoitettu arvopaperi- 260 000

keskus

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu talletussuojara- | 12 000

hasto

luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu vakuusrahasto | 2 000

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssé tarkoitettu oikeushenkilo 1 000

maksulaitoslain 7 ja 7 a §:ssi tarkoitettu luonnollinen henkil6 200

sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tarkoitettu sijoittajien 3 000

korvausrahasto

sijoitusrahastolaissa tarkoitettu sdilytysyhteis6 3000

talletuspankkien yhteenliittymistd annetussa laissa (599/2010) tar- | 6 000

koitettu talletuspankkien yhteenliittymén keskusyhteiso

luottolaitoksen ja vakuutusyhtion omistusyhteis6 sekd rahoitus-ja | 10 000

vakuutusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa (699/2004)

tarkoitetun ryhmittymén omistusyhteiso
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omistusyhteisd, jonka médrdysvallassa arvopaperiporssi, arvopa-
perikeskus, optioyhteiso tai selvitysyhteisd on arvopaperimarkki-
nalain 1 luvun 5 §:ssi tarkoitetulla tavalla

10 000

sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhdistyksen omistusyhteiso

1 000

vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu vakuutusmeklari

1 000 Perusmaksua
korotetaan 180 euroa
jokaista vakuutusme-
klariyrityksen tai yk-
sityisen elinkeinon-
harjoittajan palveluk-
sessa olevaa rekiste-
roityd vakuutusme-

klaria kohden.
arvo-osuusjirjestelméstd annetussa laissa tarkoitettu tilinhoitajayh- | 6 000 Jos tilinhoita-
teiso jayhteisolld on yksi

tai useampi arvo-

osuusjérjestelméasti

annetun lain 7 a §:ssd
tarkoitettu asiamies,
tilinhoitaja-yhteison
perusmaksua korote-
taan 3 000 euroa jo-
kaista asiamiesti
kohden.

ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu selvitysrahasto

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 2 momentin 3 kohdassa tar- | 25 000
koitettu ulkomainen selvitysyhteiso

arvopaperimarkkinalain 4 a luvun 8 §:n 2 momentissa tarkoitettu 12 000
suomalainen selvitysosapuoli ja sellainen ulkomainen selvitysosa-

puoli, jolla on kiinte# toimipaikka Suomessa

arvo-osuusjirjestelmastd annetussa laissa tarkoitettu kirjausrahasto | 2 000

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kau-
pank#ynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija

15 500 Perusmaksua
korotetaan 16 000 eu-
roa, jos osakkeelle on

osake on otettu hakemuksesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun
3 §:ssé tarkoitettua julkista kaupankdyntid vastaavan kaupankdyn-

arvopaperimarkkina-
lain 4 Iuvun 10 §:ssd
tarkoitetut likvidit
markkinat.

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema osake on otettu ha- 12 500

kemuksesta arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssi tarkoitettua

julkista kaupank&yntid vastaavan kaupankédynnin kohteeksi Eu-

roopan talousalueella yksinomaan muussa valtiossa kuin Suomes-

sa

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetun julkisen kau- 10 500

pankdynnin kohteena olevan osakkeen liikkeeseenlaskija, jos ky-

symyksessd on 4 §:ssé tarkoitettu maksuvelvollinen tai jos liikkee-

seenlaskijan kotipaikka ei ole Suomessa

julkisen kaupankdynnin kohteena olevan muun arvopaperin kuin 3000

osakkeen liikkeeseenlaskija

suomalainen yhtio, jonka liikkeeseenlaskema muu arvopaperi kuin | 3 000
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Voimassa oleva laki Ehdotus

nin kohteeksi Euroopan talousalueella yksinomaan muussa valti-

ossa kuin Suomessa

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 a §:ssé tarkoitetun monenkeski- | 4 000

sen kaupankédynnin kohteena meklarilistalla olevan osakkeen liik-

keeseenlaskija

monenkeskisen kaupankdynnin kohteena meklarilistalla olevan 1 000

muun arvopaperin kuin osakkeen liikkeeseenlaskija

Eldketurvakeskus 10 000
liikennevahinkolautakunta ja potilasvahinkolautakunta 1 000

ulkomaisista vakuutusyhtioistd annetussa laissa (398/1995) tarkoi- | 1 000

tetun ulkomaisen ETA-vakuutusyhtion sivuliike

elakesddtiolaissa ja vakuutuskassalaissa tarkoitettu sellainen ul- 1 000

komainen ETA-lisdeldkelaitos, jolla on Suomessa sivuliike

ulkomaisen luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen edustusto 1 000
vakuutusedustuksesta annetussa laissa tarkoitettu sellainen vakuu- | 300

tusedustaja, joka on rekisterdity muussa Euroopan talousalueeseen

kuuluvassa valtiossa kuin Suomessa ja jolla on Suomessa sivuliike

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind  kuu-

ta 20 .

Laki

sidotusta pitkaaikaissédistimisesti annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan sidotusta pitkdaikaissddstdmisestd annetun lain (1183/2009) 3 §:n 1 momentti,
sellaisena kuin se on laissa 1363/2010, seuraavasti:

Voimassa oleva laki
38
Oikeus tarjota sddstdmissopimusta

Oikeus tarjota sddstimissopimusta on:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetulla talletuspankilla ja ul-
komaisella luottolaitoksella;

2) sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitetulla sijoituspalveluyrityk-
selld;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoite-

Ehdotus
338

Oikeus tarjota sddstdmissopimusta

Oikeus tarjota sddstimissopimusta on:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(121/2007) tarkoitetulla talletuspankilla ja
ulkomaisella luottolaitoksella;

2) sijoituspalveluyrityksistd annetussa lais-
sa (922/2007) tarkoitetulla sijoituspalveluyri-
tyksell;

3) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoite-
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Voimassa oleva laki

tulla rahastoyhti6lld ja yhteissijoitusyrityksel-
14;

4) ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetussa laissa (580/1996) tarkoitetulla ul-
komaisella sijoituspalveluyrityksella;

5) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (225/2004) tarkoi-
tetulla ulkomaisella rahastoyhtiolld.

HE 113/2011 vp

Ehdotus

tulla rahastoyhtiolld ja yhteissijoitusyrityk-
selld sekd ulkomaisella ETA-rahastoyhtiolld
ja kolmannen maan rahastoyhtiolld;

4) ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetussa laissa (580/1996) tarkoitetulla ul-
komaisella sijoituspalveluyrityksella.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind — kuu-

ta 20 .

Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain 14 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pé&toksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksistd annetun lain (922/2007) 14 §:n 3 momentti, sellaisena

kuin se on laissa 1364/2010, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
14 §

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
jalla

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua ja sen jasenyy-
destd korvausrahastossa sdddetddn ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua Suomessa annetussa laissa
(580/1996). Ulkomaisen luottolaitoksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jdse-
nyydestd korvausrahastossa sdddetddn luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa (121/2007).
Ulkomaisen rahastoyhtion oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua ja sen jisenyydestd korvaus-
rahastossa sdddetddn ulkomaisen rahastoyhti-
on toiminnasta Suomessa annetussa laissa
(225/2004).

Ehdotus
14 §

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
jalla

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jise-
nyydestd korvausrahastossa sdddetddn ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetussa
laissa (580/1996). Ulkomaisen luottolaitok-
sen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen
jasenyydestd korvausrahastossa sdddetddn
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa. Ul-
komaisen rahastoyhtion oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua ja sen jdsenyydestd korvausra-
hastossa sdddetidn sijoitusrahastolaissa.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind — kuu-

ta 20 .
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Laki

rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estiimisesti ja selvittimisesti annetun lain 2 §:n
muuttamisesta

Eduskunnan paiatoksen mukaisesti

kumotaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisestd ja selvittimisestd annetun
lain (503/2008) 2 §:n 1 momentin 6 kohta ja

muutetaan 2 §:n 1 momentin 5 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus
28 28
Lain soveltamisala Lain soveltamisala
Tata lakia sovelletaan: Tatd lakia sovelletaan:

5) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet- 5) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitet-
tuun rahastoyhtioon ja sdilytysyhteisoon; tuun rahastoyhtioon, sdilytysyhteisoon ja ul-
komaisen rahastoyhtion sivuliikkeeseen;
6) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (225/2004) tarkoi-
tettuun ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkee-
seen;

Tdmd laki tulee voimaan — pdiivind — kuu-
ta20 .
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Laki

verotusmenettelysti annetun lain 16 ja 17 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995) 16 §:n 9 momentti ja 17 §:n
1 momentti, sellaisina kuin ne ovat, 16 §:n 9 momentti laissa 1370/2010 ja 17 §:n 1 momentti

laissa 520/2010, seuraavasti:
Voimassa oleva laki
16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
yleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitetun sijoituspalveluyrityk-
sen, ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalveluja Suomessa
annetussa laissa (580/1996) tarkoitetun ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen
ja edustuston, arvo-osuusjirjestelmastd anne-
tussa laissa (826/1991) tarkoitetun arvopape-
rikeskuksen ja tilinhoitajayhteison ja sen
asiamiehen, luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa (121/2007) tarkoitetun luottolaitoksen
ja ulkomaisen luottolaitoksen sivuliikkeen ja
edustuston, sijoitusrahastolaissa (48/1999)
tarkoitetun rahastoyhtion sekd wulkomaisen
rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetus-
sa laissa (225/2004) tarkoitetun ulkomaisen
rahastohtion sivuliikkeen ja edustuston on
toimitettava Verohallinnolle verotusta varten
tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta tai
sdilyttdmisestd perimistddn maksuista.

17 §

Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tie-
donantovelvollisuus

Rahastoyhtion ja ulkomaisen rahastoyhtion

Ehdotus
16 §

Meno- ja vihennystietoja koskeva sivullisen
yleinen tiedonantovelvollisuus

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
(922/2007) tarkoitetun sijoituspalveluyrityk-
sen, ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalveluja Suomessa
annetussa laissa (580/1996) tarkoitetun ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen sivuliik-
keen ja edustuston, arvo-osuusjirjestelmésti
annetussa laissa (826/1991) tarkoitetun arvo-
paperikeskuksen ja tilinhoitajayhteison ja sen
asiamiehen, luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa (121/2007) tarkoitetun luottolaitoksen
ja ulkomaisen luottolaitoksen sivuliikkeen ja
edustuston, sijoitusrahastolaissa (48/1999)
tarkoitetun rahastoyhtion, ulkomaisen rahas-
toyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja sel-
laisen ulkomaisen rahastoyhtion, joka hallin-
noi Suomeen perustettua sijoitusrahastoa, on
toimitettava Verohallinnolle verotusta varten
tarpeelliset tiedot omaisuuden hoidosta tai
sdilyttdmisestd perimistdan maksuista.

17§

Muita tietoja koskeva sivullisen yleinen tie-
donantovelvollisuus

Rahastoyhtion, ulkomaisen rahastoyhtion
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Voimassa oleva laki

sivuliikkeen tai edustuston on toimitettava
Verohallinnolle verotusta varten tarpeelliset
tiedot verovelvollisen omistamista sekéd vero-
velvolliselta lunastetuista sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksista sekd yhteissijoitusyrityksen
osuuksista. Lisdksi on annettava tarvittavat
tiedot lunastettujen rahasto-osuuksien ja yh-
teissijoitusyritysten osuuksien hankintahin-
nasta ja hankinta-ajankohdasta sekd merkin-
nin ja lunastuksen yhteydessd perityistd ku-
luista siltd osin kuin ndmai tiedot ovat tiedon-
antovelvollisella.

10.

245
Ehdotus

Suomessa olevan sivuliikkeen ja sellaisen ul-
komaisen rahastoyhtion, joka hallinnoi Suo-
meen perustettua sijoitusrahastoa, on toimi-
tettava Verohallinnolle verotusta varten tar-
peelliset tiedot verovelvollisen omistamista
sekd verovelvolliselta lunastetuista sijoitus-
rahaston rahasto-osuuksista sekd yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksista. Lisdksi on annettava
tarvittavat tiedot lunastettujen rahasto-
osuuksien ja yhteissijoitusyritysten osuuksien
hankintahinnasta ja hankinta-ajankohdasta
sekd merkinndn ja lunastuksen yhteydessd
perityistd kuluista siltd osin kuin ndm4 tiedot
ovat tiedonantovelvollisella.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind
ta20 .

Laki

ennakkoperintiilain 9 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

lisditddn ennakkoperintélain (1118/1996) 9 §:44n uusi 5 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

93§
Ennakonpidcitysvelvollisuus

Ehdotus

98§
Ennakonpidctysvelvollisuus

Sijoitusrahastolain nojalla Suomeen perus-
tettua sijoitusrahastoa hallinnoiva rahasto-
yhtio on velvollinen toimittamaan ennakon-
piddtyksen hallinnoimansa sijoitusrahaston
voitto-osuuksista.

Tdmd laki tulee voimaan — pdivind — kuu-

ta 20 .
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11.
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Laki

verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain 18 ja 20 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

lisdtddn verotustietojen julkisuudesta ja salassapidosta annetun lain (1346/1999) 18 §:n 1
momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 1108/2006, 1233/2006, 504/2008 ja 525/2009,
uusi 7 kohta ja 20 §:44n uusi 6 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki

18§

Verohallinnon oikeus tietojen oma-
aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdmittd antaa omasta aloitteestaan verotus-
tietoja verovelvollista koskevine tunnistetie-
toineen:

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdmittd antaa pyynnosta:

Ehdotus

18 §

Verohallinnon oikeus tietojen oma-
aloitteiseen antamiseen

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estdmittid antaa omasta aloitteestaan verotus-
tietoja verovelvollista koskevine tunnistetie-
toineen:

7) Finanssivalvonnalle ulkomaisen rahas-
toyhtion tiedonantovelvollisuuden tdyttimi-
seen sekd verojen perimisvelvollisuuteen liit-
tyvid rahastoyhtion ja verovelvollisen vero-
tustietoja, joilla saattaa olla merkitystd arvi-
oitaessa, onko ulkomaisen rahastoyhtion
Suomeen perustamaa sijoitusrahastoa hal-
linnoitaessa olennaisesti rikottu Suomessa
yleisen edun turvaamiseksi voimassa olevaa
lainsddddntod  sijoitusrahastolain (48/1999)
18 §:ssdi tarkoitetulla tavalla.

20§
Tietojen antaminen erdille viranomaisille

Verohallinto voi salassapitovelvollisuuden
estimaittd antaa pyynnoOsti:
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6) Finanssivalvonnalle sijoitusrahastolain
18 j §:ssd tarkoitettua arviointia varten tar-
peellisia ulkomaisen rahastoyhtion tiedonan-
tovelvollisuuteen ja verojen perimisvelvolli-
suuteen liittyvid rahastoyhtion ja verovelvol-
lisen verotustietoja.

Tdmd laki tulee voimaan  pdivind — kuu-
ta20 .
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