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Regeringens proposition till Riksdagen med forslag till
lag om édndring av lagen om placeringsfonder och till vissa
lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I propositionen féreslas det att dndringar
gors 1 lagen om placeringsfonder, vérdepap-
persmarknadslagen, lagen om Finansinspek-
tionen, lagen om Finansinspektionens till-
synsavgift, lagen om bundet langsiktigt spa-
rande, lagen om virdepappersforetag, lagen
om férhindrande och utredning av penning-
tvitt och av finansiering av terrorism, lagen
om beskattningsforfarande, lagen om for-
skottsuppbord samt lagen om offentlighet
och sekretess i fraga om beskattningsuppgif-
ter. Dessutom foreslas det att lagen om ut-
léndska fondbolags verksamhet i Finland ska
upphédvas. Syftet med propositionen &r att
genomfora det nya fondforetagsdirektivet.
Det foreslads dessutom sédana lagéndringar
som &r féranledda av nationella behov.

De dndringar som f6ljer av direktivet giller
ett fondbolags ritt att forvalta en placerings-
fond som uppfyller kraven i fondforetagsdi-
rektivet och som &r beldgen i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dn Finland, ett i en stat inom Europeis-
ka ekonomiska samarbetsomradet beldget ut-
landskt fondforetags ritt att i Finland grunda
en placeringsfond som uppfyller kraven i
fondforetagsdirektivet, de basfakta som ska
ges investerare, nationell och gransdverskri-
dande fusion av placeringsfonder, en matar-
fond-mottagarfond -struktur sammansatt av
placeringsfonder, anmilningsférfarandet i
fraiga om marknadsforing av fondandelar i
andra medlemsstater #n placeringsfondens
hemstat samt tillsyn och tillsynssamarbete
mellan behoriga myndigheter. Dessutom ska
regleringen ocksd i 6vrigt dndras sé att den
motsvarar annan europeisk reglering. Forbe-
redelserna for den instabilitet pa vérdepap-
persmarknaden som den internationella fi-
nanskrisen fororsakar ska effektiviseras.
Léangsiktiga fondplaceringar ska goras mer
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lockande, mer effektiva och mer konkurrens-
kraftiga.

Anmailningsskyldigheten vid forvarv av ak-
tier 1 fondbolag och forvaringsinstitut ska ut-
vidgas sa att skyldigheten omfattar ocksa
Overlatelse av aktier i fondbolag och férva-
ringsinstitut.

Finansinspektionens befogenhet att fore-
skriva ordningsbot ska enligt forslaget utvid-
gas sd att ordningsbot ska kunna aldggas
ocksd den som forsummar skyldigheten att
utarbeta ett faktablad i enlighet med vad som
bestdms i lagen om placeringsfonder.

Lagen om beskattningsférfarande och la-
gen om forskottsuppbord dndras sa att ett ut-
landskt fondbolag som forvaltar en placer-
ingsfond etablerad i Finland ska omfattas av
samma skyldigheter att limna uppgifter i fra-
ga om innehav och inlosen av fondandelar
och de avgifter som fondbolaget tar ut for
kapitalforvaltning samt samma skyldigheter i
frdga om forskottsinnehéllning som ska verk-
stillas pa vinstandelar och den killskatt som
tas ut for detta som inhemska fondbolag.

Lagen om offentlighet och sekretess i fraga
om beskattningsuppgifter dndras s& att Skat-
teférvaltningen ska kunna ldmna Finansin-
spektionen sddana beskattningsuppgifter for
fondbolag och skattskyldiga som hénger
samman med uppfyllandet av utldndska
fondbolags skyldighet att limna uppgifter
och skyldigheten att driva in skatter. Dessa
beskattningsuppgifter kan vara av betydelse
vid bedomningen av om ett fondbolag har
brutit mot finldndsk lagstiftning pa ett sétt
som kan utgora orsak for Finansinspektionen
att kridva att fondbolaget ska upphdra med
forvaltningen av placeringsfonden.

Dessutom ska i lagarna goras vissa dnd-
ringar av i huvudsak teknisk art.

Lagarna avses trdda i kraft senast den 31
december 2011.
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ALLMAN MOTIVERING

1 Inledning

Fondverksamheten regleras av radets direk-
tiv 85/611/EEG av den 20 december 1985
om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva inve-
steringar i Overlatbara virdepapper (fondfo-
retag). Detta fondforetagsdirektiv genomfor-
des genom en dndring ar 1993 av den lag om
placeringsfonder (480/1987) som foregick
den gillande lagen om placeringsfonder
(48/1999) i samband med att avtalet om Eu-
ropeiska  ekonomiska samarbetsomradet
trddde i kraft. De &ndringar som gjorts i
fondforetagsdirektivet efter det att direktivet
antogs har huvudsakligen genomforts i lagen
om placeringsfonder och lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland.

Europeiska kommissionen antog i juli 2005
en gronbok om forbittrandet av EU:s ramar
for investeringsfonder, som initierade en of-
fentlig diskussion om vilka &dndringar som
bor goras i fondf6retagsdirektivet
(85/611/EEG) for att det ska kunna anpassas
till 2000-talets finansmarknad. Kommissio-
nen publicerade den 15 november en vitbok
om forbéttrade ramar for den inre marknaden
for investeringsfonder. Slutsatsen av de om-
fattande samrad som kommissionen holl var
att det kridvs avsevirda dndringar i det ovan-
ndmnda direktivet. Fondforetagsdirektivet
har efter det att det antogs dndrats manga
ganger, och man beslutade dérfor att direkti-
vet for tydlighetens skull ska omarbetas. I det
nya direktivet har fondforetagsdirektiv
85/611/EEG och de dndringar som gjorts i
det efter antagandet (pa engelska recasting
technique) samt bestimmelserna om nya
andringar kodifierats. Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som av-
ser foretag for kollektiva investeringar i dver-
latbara viérdepapper (fondféretag), nedan
fondforetagsdirektivet, antogs den 13 juli
2009. Direktivet publicerades i Europeiska
unionens officiella tidning den 17 november

2009. Medlemslidnderna ska senast den 30
juni 2011 anta de lagar, forordningar och
administrativa foreskrifter som &r nodvindi-
ga for att f6lja direktivet, och dessa forfatt-
ningar ska tilldmpas fran och med den 1 juli
2011. Genom direktivet upphévs radets di-
rektiv 85/611/EEG, det gamla fondforetags-
direktivet, sadant det lyder dndrat genom fle-
ra nya direktiv efter det att det antogs, fran
och med den 1 juli 2011.

Syftet med fondforetagsdirektivet ar att
samordna medlemsldndernas nationella lag-
stiftning om fondforetag, sd att en tillndrm-
ning av konkurrensvillkoren for dessa foretag
ska kunna astadkommas pa unionsniva och
s att andelsdgarna samtidigt ska kunna till-
forsdkras ett effektivare och enhetligare
skydd. Samordningen av lagstiftningen gor
det ldttare att inom unionen ta bort de hinder
som finns mot fri rorlighet f6r andelar i fond-
foretag (skil 3 i ingressen).

I fondforetagsdirektivet ges kommissionen
flera befogenheter att vidta genomférandeat-
girder. Kommissionen har antagit foljande
genomforandeakter:

- kommissionens férordning (EU) nr
583/2010 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2009/65/EG r6-
rande basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas nér faktablad med basfakta
for investerare eller prospekt tillhandahalls
pa annat varaktigt medium #n papper eller pa
en webbplats (kommissionens basfaktaf6r-
ordning),

- kommissionens férordning (EU) nr
584/2010 om genomforande av Europapar-
lamentets och rédets direktiv 2009/65/EG
vad giller den skriftliga anmélans och fond-
foretagsintygets form och innehall, elektro-
nisk kommunikation mellan behériga myn-
digheter i samband med anmélan, forfaran-
den for kontroller pa plats och utredningar
samt informationsutbyte mellan behoriga
myndigheter (kommissionens notifierings-
forordning),
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- kommissionens direktiv 2010/43/EU om
genomforande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG nér det géller or-
ganisatoriska krav, intressekonflikter, uppfo-
randeregler, riskhantering och innehéllet i av-
talet mellan ett forvaringsinstitut och ett for-
valtningsbolag (kommissionens riskhanter-
ingsdirektiv), och

- kommissionens direktiv 2010/44/EU om
genomforandet av Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG nir det géller vis-
sa bestimmelser avseende fusioner mellan
fonder, master/feederfondforetag och anmal-
ningsférfarande (kommissionens genomfo-
randedirektiv).

Kommissionens rittsakterna har antagits
den 1 juli 2010. Kommissionens férordningar
ar direkt tillamplig lagstiftning i medlemssta-
terna. Enligt direktiven ska de lagar, foérord-
ningar och administrativa foreskrifter som
genomforandet av direktiven forutsitter sit-
tas i kraft senast den 30 juni 2011.

Fondforetagsdirektivet har efter det att det
antogs dndrats som ett led i uppbyggnaden av
det europeiska systemet for finansiell tillsyn.
I 3a§ i lagen om Finansinspektionen
(878/2008) bestams det att Finansinspektio-
nen 4r en del av det europeiska systemet for
finansiell tillsyn. Andringarna i fondf6re-
tagsdirektivet ingar i artikel 11 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2010/78/EU om

andring av direktiven 98/26/EG,
2002/87/EG,  2003/6/EG,  2003/41/EG,
2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG,

2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och
2009/65/EG, vad giller befogenheterna for
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten), Europeiska tillsynsmyn-
digheten (Europeiska forsdkrings- och tjans-
tepensionsmyndigheten) och Europeiska till-
synsmyndigheten (Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten), nedan omnibus-
direktivet. De lagar, forordningar och admi-
nistrativa foreskrifter som detta direktiv for-
utsitter ska sittas i kraft senast den 31 de-
cember 2011.

Kommissionen bereder som bist ett forslag
till dndring av fondforetagsdirektivet. Syftet
med det &r att dndra bestimmelserna om for-
varingsinstitutens ansvar och foga nya be-
stimmelser om fondbolagens 16ne- och
arvodespolicy samt sanktioner till direktivet.

Kommissionen har ar 2009 och vid arsskiftet
2010—2011 ordnat omfattande samrad om
forvaringsinstitutens uppgifter och ansvar
och om I6ne- och arvodespolicyn. Kommis-
sionen har meddelat att man i ar kommer att
ordna samrad om sanktioner. Enligt nuvaran-
de uppgifter kommer kommissionens forslag
till dndring av fondforetagsdirektivet att an-
tas ar 2012.

De nya bestimmelserna i det kodifierade
fondforetagsdirektivet och i1 de &#ndringar
som gjorts i det genom omnibusdirektivet f6-
reslas bli genomforda genom &ndring av la-
gen om placeringsfonder, lagen om Finansin-
spektionen och lagen om Finansinspektio-
nens tillsynsavgift (879/2008). Dessutom fo-
reslas det att finansministeriets forordning
om fondprospekt och forenklade fondpro-
spekt (821/2007) och finansministeriets for-
ordning om de utredningar som ska fogas till
fondbolags och forvaringsinstituts ansdkan
om verksamhetstillstand (938/2007) ska &nd-
ras. I syfte att genomfora fondforetagsdirek-
tivet foreslas det vidare att en ny forordning
av finansministeriet ska utfirdas om de upp-
gifter som Finansinspektionen ska tillgéng-
liggora pé sin webbplats.

Kommissionens direktiv genomférs huvud-
sakligen genom de foreskrifter som Finansin-
spektionen bereder separat.

2 Nulidge
2.1 Fondverksamheten i Finland

Att investera i fonder &r populért i Finland
och en kraftig tillvixt av verksamheten har
pagatt dnda sedan mitten av 1990-talet. Nar
det samlade marknadsvirdet av finlindarnas
placeringsfonder 1992 var ca 100 miljoner
euro, uppgick det vid utgangen av 2010 re-
dan till 61,5 miljarder euro.

Antalet placeringsfonder har okat kraftigt.
Vid utgdngen av 2002 foérvaltade 23 fin-
landska fondbolag sammantaget 338 placer-
ingsfonder. Vid utgangen av 2010 var antalet
finldndska fondbolag 35 och de forvaltade
sammanlagt 515 placeringsfonder. Av dessa
fanns det 142 specialplaceringsfonder, vars
andelar inte kan marknadsforas i andra stater
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-



RP 113/2011 rd 7

radet enligt principen om en enda auktorisa-
tion. Det sammantagna marknadsvirdet av
specialplaceringsfonderna uppgick vid ut-
gangen av 2002 till 1,6 miljarder euro. Vid
utgangen av 2010 lag marknadsvirdet pa
8,9 miljarder euro. Produktutvecklingen
inom fondverksamheten har under de senaste
aren i allt hogre grad skett just via special-
placeringsfonder.

Ocksa antalet fondandelsdgare har okat
kraftigt. Okningen har berott pa sérskilt hus-
hallens intresse for att fondspara. Antalet
privatpersoner som investerar i fonder har
Okat bl.a. genom s.k. kontinuerligt fondspa-
rande, som gar ut pa att investeraren varje
manad eller annars med jimna mellanrum
placerar ett valfritt belopp, vanligen nagra
tiotals euro eller nagra hundra euro, i en val-
fri placeringsfond. Antalet andelsdgare i de
finlindska placeringsfonderna uppgick vid
utgangen av 2002 till 1 023 858, medan det
vid utgangen av 2010 var 2 656 192. Efter-
som samma person kan dga andelar i flera
placeringsfonder, dr antalet delvis approxi-
mativt. Finansbranschens Centralférbund
uppskattar att antalet andelsdgare vid tid-
punkten i fraga var drygt 800 000, efter det
att overlappningarna rensats ut.

Aven om merparten av andelsdgarna i pla-
ceringsfonderna &r privatpersoner var endast
ca 30 procent av placeringsfondernas totala
virde i1 privatpersoners dgo vid utgangen av
2002 och ca 31 procent vid utgangen av 2010
(hushéall och hushéllens forsikringsbaserade
besparingar). Minskningen av privatperso-
nernas dgarandel dr ett tecken pa att foretag
och sammanslutningar i allt hégre grad an-
viander placeringsfonderna som ett instru-
ment for sin medelsférvaltning.

I Finland har man sedan ingéngen av 1994
forutom andelar i finldndska placeringsfon-
der kunnat marknadsféra andelar i fondf6re-
tag som &dr auktoriserade i nagon annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet. Andelen utlindska tjansteleverantorer
pd fondmarknaden i Finland har hela tiden
okat. Overgangen till en gemensam valuta
inom euroomradet vid ingangen av 1999 un-
derldttade ytterligare betydligt utlindska
fondforetags verksamhet i Finland. I Finland
marknadsfordes vid utgangen av 2002 ande-
lar i ca tusen utldndska fondforetag, inbegri-

pet delfonder inom s.k. paraplyfonder. I juni
2011 marknadsfordes andelar i Finland av
379 sddana fondforetag som enligt lagstift-
ningen i sin hemstat uppfyller villkoren i
fondforetagsdirektivet. Av dessa hade 190
fondféretag sammanlagt 3 177 delfonder. I
Finland marknadsfordes i juni 2011 andelar i
totalt 3 366 utlindska fondforetag, inbegripet
dessa delfonder. Vid samma tidpunkt mark-
nadsférdes dessutom andelar i Finland av
fyra sddana fondféretag som inte uppfyller
villkoren i fondféretagsdirektivet. Tva av
dem hade sammanlagt sju delfonder, vilket
innebir att andelar marknadsfordes i Finland
i sammanlagt nio sddana fondforetag som
inte svarar mot kraven i fondf6retagsdirekti-
vet. Det saknas statistiska uppgifter om vilka
kapital dessa fondféretag samlade in av fin-
landska investerare, men man uppskattar
allmént att den formogenhet som investerats i
dem &r néstan lika stor som det totala kapital
som investerats i finlindska placeringsfon-
der. Konkurrensliget pa den finldndska
fondmarknaden har saledes hela tiden skérpts
i och med att utbudet pa savil inhemska som
utldndska tjénster har okat.

Antalet utlindska fondbolag som bedriver
griansoverskridande kapitalforvaltning i Fin-
land uppgick i juni 2011 till tolv stycken. I
Finland har inga filialer till utlindska fond-
bolag registrerats.

Fondverksamheten okade synnerligen kraf-
tigt 1 hela Europa pa 2000-talet. Placerings-
fondernas sammantagna medel, som 2000
var 4 560 miljarder euro, okade till 8 025
miljarder euro fram till utgangen av 2010. Av
detta totala belopp hade fondféretag som av-
ses i fondforetagsdirektivet en andel pa 5 990
miljarder euro.

Tillvixten i fondverksamheten kan véntas
fortgd i Finland liksom ocksd annanstans i
virlden. Strukturella faktorer, sdsom privat
pensionssparande, kommer sannolikt att upp-
ratthalla  placeringsfondernas  popularitet
dven framover. Dessutom erbjuder forsik-
ringsbolagen i stor utstrickning placerings-
bundna forsdkringsprodukter som kanaliserar
de investerade medlen till placeringsfonder. I
och med fondverksamhetens tillvixt har be-
tydelsen av tillforlitlig verksamhet vid fond-
bolagen och de placeringsfonder som de for-
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valtar Okat avsevirt med tanke pa finans-
marknadens stabilitet.

2.2 Lagstiftningen i Finland
Lagen om placeringsfonder

Bestammelser om placeringsfonder ingar i
lagen av den 29 januari 1999 om placerings-
fonder, som trddde i kraft den 1 februari
1999. Fondforetagsdirektiv 85/611/EEG jam-
te dndringar har genomforts i lagen om pla-
ceringsfonder.

Lagen om placeringsfonder tillimpas pa
verksamhet som bedrivs av fondbolag och
forvaringsinstitut och pa marknadsforing av
andelar i fondforetag till allmédnheten. Lagen
tillampas inte p4 marknadsforing av andelar i
fondforetag, om dessa marknadsfors endast
till sddana professionella investerare som de-
finieras i lagens 1 §. Ett fondféretag dr en ut-
landsk placeringsfond och ett ddrmed jam-
forbart utlindskt foretag for kollektiva inve-
steringar. Pa fondbolag som tillhandahéller
kapitalforvaltning,  investeringsrddgivning
och forvaring och handhavande av andelar i
placeringsfonder och fondféretag i enlighet
med 5 § i lagen om vérdepappersforetag
(922/2007) tillampas den lagen enligt vad
som foreskrivs om detta i lagen om placer-
ingsfonder.

Placeringsfonder och grundande av dem

Fondverksamhet innebédr anskaffning av
medel frdn allminheten for kollektiva inve-
steringar och investering av medlen huvud-
sakligen i finansiella instrument eller i fas-
tigheter och fastighetsvirdepapper samt for-
valtning av placeringsfonder (2 § 1 mom.
1 punkten). Med placeringsfonder avses till-
gangar som anskaffats och investerats genom
fondverksamhet samt forpliktelser som foljer
av dessa tillgangar (2 § 1 mom. 2 punkten). I
lagens 11 kap. finns det bestimmelser om
placering av tillgangar i placeringsfonder
som avses 1 fondforetagsdirektivet och
12 kap. innehéller bestammelser om special-
placeringsfonders  investeringsverksamhet.
Det gillande begreppet placeringsfond om-
fattar de placeringsfonder som avses i fond-
foretagsdirektivet och specialplaceringsfon-

der. Bestimmelserna i lagen tillimpas péa
vardera fonden, om inte ndgot annat uttryck-
ligen ndmns i lagen.

Ett fondbolag dr ett finlindskt aktiebolag
som huvudsakligen bedriver fondverksamhet
(2 § 1 mom. 3 punkten). Fondverksamhet far
bedrivas endast av fondbolag som har fatt
tillstind f6r denna verksamhet. Fondbolag far
dessutom bedriva verksamhet som vésentli-
gen anknyter till fondverksamhet, om denna
verksamhet inte bidrar till att skada fondan-
delsdgarnas intressen, tillhandahalla i lagen
om virdepappersforetag avsedda kapitalfor-
valtnings- och investeringsradgivningstjans-
ter samt forvarings- och forvaltningstjanster
for andelar i placeringsfonder och fondf6re-
tag. Finansinspektionen beviljar pa ansékan
verksambhetstillstand for ett fondbolag.

Ett fondbolag far grunda en eller flera pla-
ceringsfonder. Ett fondbolag far inleda
marknadsforing till allmédnheten av andelar i
en placeringsfond som det forvaltar och mot-
tagande av medel till fonden efter det att pla-
ceringsfondens stadgar har faststillts. Finans-
inspektionen faststéller pa ansokan av fond-
bolaget en i fondforetagsdirektivet avsedd
placeringsfonds och specialplaceringsfonds
stadgar och dndringar i dem. En placerings-
fond ska enligt huvudregeln ha minst 50 an-
delsdgare och tillgangar uppgaende till minst
tva miljoner euro (minimikapital). Detta krav
géller huvudsakligen inte en specialplacer-
ingsfond som investerar i fastigheter och fas-
tighetsvérdepapper.

En andelsédgares rittigheter och skyldighe-
ter i placeringsfonden och i forhallande till
det fondbolag som forvaltar placeringsfon-
dens tillgdngar och dirigenom foretriader an-
delsdgarna, faststills enligt bestimmelserna i
lagen om placeringsfonder, de bestimmelser
som utfirdats med stod av den och placer-
ingsfondens stadgar.

Fondforetag

Med fondféretag avses en utlindsk placer-
ingsfond och ett ddrmed jamforbart utlandskt
foretag som bedriver kollektiv placerings-
verksamhet. Definitionen av fondforetag
motsvarar enligt forarbetena till lagen (RP
201/1998 rd) definitionen av fondftretag i
1 § 6 punkten i den tidigare lagen om placer-
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ingsfonder, som har upphivts genom lagen
om placeringsfonder. 1 detaljmotiveringen
(RP 59/1996 rd) till denna punkt i lagen kon-
stateras det bl.a. att fondverksamhetens ka-
raktir vid ett fondforetag som beviljats verk-
samhetstillstind nagon annanstans #n i Fin-
land kan avvika avsevért frdn placeringsin-
riktningen vid placeringsfonder som investe-
rar i inhemska virdepapper. Det konstateras
att ett fondforetag saledes kan investera i
t.ex. ravaror, andra nyttigheter eller fastighe-
ter. Ett fondforetags rittsliga form kan, enligt
forarbetena 1 fraga, ocksd variera fran ett
riattssystem till ett annat. Vidare kan verk-
samhet bedrivas t.ex. i form av ett invester-
ingsbolag med rorligt kapital. Enligt dessa
forarbeten forefaller man med fondféretag
avse andra utlindska foretag som bedriver
kollektiv placeringsverksamhet &n sadana
som avses i fondforetagsdirektivet. I motiver-
ingen konstateras det dock inte att begreppet
avser endast sddana foretag. Begreppet kan
anses tidcka dven utlindska fondféretag som
uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet.

Fondandel samt berdkning av dess virde,
emission och inldsen

Andelarna i en placeringsfond &r avkast-
nings- eller tillvixtandelar. I fondens stadgar
kan bestimmas att fonden har bade avkast-
nings- och tillvaxtandelar.

Fondandelsvirdet &r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelopande fond-
andelar. Placeringsfondens virde berdknas sa
att fran fondens tillgdngar dras de skulder av
som hinfor sig till fonden. Placeringsfondens
tillgngar virderas enligt marknadsvérdet.
Om nagot sadant inte finns eller om det pa
grund av omstindigheterna inte kan fas, ska
virdet av ett investeringsobjekt berdknas en-
ligt de grunder som anges i placeringsfon-
dens stadgar. I fondens stadgar ska det dven i
Ovrigt bestimmas nirmare om berdkning av
fondandelsvardet.

Ett fondbolag ska pa begdran emittera
fondandelar i en placeringsfond som det f6r-
valtar. Trots detta kan Finansinspektionen av
séarskilda skil, niar fondandelsédgarnas intresse
kriaver det, bevilja fondbolaget tillstdind att
tillfalligt avbryta emissionen av andelar i en
placeringsfond som det forvaltar.

Ett fondbolag kan i situationer som anges i
placeringsfondens stadgar tillfilligt avbryta
inlosen av andelar i en placeringsfond som
bolaget forvaltar. Inlosen av fondandelar far
avbrytas endast om det &r sdrskilt péakallat
med hénsyn till fondandelsdgarnas intresse.

Betalning av teckningspriset

Anteckningar i fondandelsregistret far go-
ras forst nér hela teckningspriset for en fond-
andel har betalats. Teckningspriset ska beta-
las i pengar eller genom att placeringsfonden
ges virdepapper eller penningmarknadsin-
strument som avses i 69 § 1 mom. 1 punkten
till ett belopp som motsvarar teckningspriset,
sa att fordelningen av olika slag av virde-
papper eller penningmarknadsinstrument vid
tidpunkten for bestimmandet av tecknings-
priset motsvarar férdelningen av den i placer-
ingsfondens stadgar for varje enskilt slag av
virdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment specificerade investeringsverksamheten
och virdepapperens eller penningmarknads-
instrumentens sammanlagda marknadsvirde
motsvarar virdet av den fondandel som ges
mot dem. Teckningspriset for en fondandel i
en specialplaceringsfond som placerar sina
tillgdngar huvudsakligen i1 fastigheter och
fastighetsvirdepapper kan ocksa betalas med
fastigheter eller fastighetsviardepapper vars
sammanlagda marknadsvirde motsvarar vir-
det av den fondandel som ges mot dem, om
placeringsfondens stadgar innehéller en be-
stimmelse om att en fondandel kan tecknas
med ritt eller skyldighet att i fonden mot an-
delen sitta in annan egendom #n pengar (ap-
portegendom).

Fondandelar som hor till virdeandelssyste-
met

En bestimmelse om att fondandelar &ver-
fors till virdeandelssystemet kan tas in i en
placeringsfonds stadgar. For nirvarande for-
utsdtter lagen att en placeringsfonds samtliga
fondandelar overfors till virdeandelssyste-
met. Vid faststdllandet av en placeringsfonds
stadgar &r det emellertid vedertagen praxis att
placeringsfonden férutom avkastnings- och
tillvaxtandelar ocksa kan ha olika andelsseri-
er, &ven om begreppet andelsserie inte tidiga-
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re har inforts i lag. [ varje andelsserie kan det
finnas savil avkastnings- som tillvaxtandelar.

Fondbolags informationsskyldighet

Ett fondbolag &r skyldigt att informera all-
minheten om den investeringsverksamhet
som den bedriver. Fondbolaget ska for varje
placeringsfond som det forvaltar offentliggo-
ra ett fondprospekt, ett forenklat fondpro-
spekt, en halvarsrapport och en arsberittelse.
Dessutom ska fondbolaget offentliggéra en
kvartalsrapport for varje specialplacerings-
fond som det forvaltar.

Fondbolaget ska till fondprospektet foga
placeringsfondens stadgar och uppdatera
fondprospektet och det forenklade fondpro-
spektet. Fondprospektet ska innehalla visent-
lig och tillrdacklig information om maélsatt-
ningarna for placeringsfondens investerings-
verksamhet samt om fondens &vriga egen-
skaper, om det fondbolag som forvaltar pla-
ceringsfonden samt om det forvaringsinstitut
som placeringsfonden anlitar for att investe-
rare ska kunna gora en tillforlitlig bedomning
av placeringsfonden och sirskilt av de risker
som &r férenade med den.

Det forenklade fondprospektet ska innehal-
la visentlig och tillrdcklig information om
malséttningarna for placeringsfondens inve-
steringsverksamhet och om de risker som é&r
forenade med den, samt om fondens kost-
nadsstruktur och forvaltning, for att investe-
rare tillforlitligt ska kunna beddma placer-
ingsfonden och sdrskilt de risker som ar for-
enade med den.

Den som avser att teckna en fondandel ska
av fondbolaget kostnadsfritt erbjudas placer-
ingsfondens forenklade fondprospekt. Dess-
utom ska kunden pa begiran kostnadsfritt fa
den senaste &rsberittelsen for den aktuella
placeringsfonden, en eventuell direfter of-
fentliggjord halvarsrapport och en eventuell
kvartalsrapport for en specialplaceringsfond,
offentliggjord efter halvarsrapporten, samt
fondprospektet. Fondbolaget ska se till att
placeringsfondens senaste arsberittelse och
halvarsrapport samt en specialplacerings-
fonds kvartalsrapport finns tillgédngliga for
allmanheten pa platser som anges i fondpro-
spektet och i det forenklade fondprospektet
eller pa nagot annat sddant sétt som framgar

av fondprospektet och av det forenklade
fondprospektet. Arsberittelsen samt halvars-
rapporten och den eventuellt direfter offent-
liggjorda kvartalsrapporten for en specialpla-
ceringsfond ska pa begiran kostnadsfritt sdn-
das till fondandelsédgarna.

Vid all marknadsf6éring av en placerings-
fond ska fondprospektet och det forenklade
fondprospektet ndmnas, och det ska ocksé
anges var dessa prospekt finns att fa eller hur
allménheten annars kan ta del av dem.

Finansinspektionen kan kréva att mark-
nadsforingen av en placeringsfond ska ske pa
finska eller svenska. Av en specialplacerings-
fonds marknadsforingsmaterial ska tydligt
framga varfor fonden betraktas som en speci-
alplaceringsfond.

Fusion av placeringsfonder

I 16 kap. i lagen om placeringsfonder finns
det bestimmelser om fusion av placerings-
fonder. En placeringsfond (6verlatande pla-
ceringsfond) kan fusioneras med en annan
placeringsfond (6vertagande placeringsfond),
om fonderna i sin investeringsverksamhet
foljer samma principer. En fusion kan ske sé
att den Overtagande placeringsfonden och
minst en overlatande placeringsfond fusione-
ras (absorptionsfusion) eller sa att minst tva
overlatande placeringsfonder fusioneras och
ombildas till en 6vertagande placeringsfond
(kombinationsfusion). En placeringsfond fu-
sioneras med en annan placeringsfond sé att
den 6verlatande placeringsfondens tillgdngar
och skulder utan likvidationsforfarande dver-
gar till den &vertagande placeringsfonden,
och fondandelsdgarna i den Gverlatande pla-
ceringsfonden som vederlag far fondandelar i
den overtagande placeringsfonden (fusions-
vederlag). En fondandelsédgare har dock alltid
rétt att fa vederlag i pengar.

For fusionen ska en skriftlig fusionsplan
upprittas som innehéller de uppgifter som
bestdms i lagen. Fusionsplanen ska upprittas
av de fondbolag som forvaltar de placerings-
fonder som deltar 1 fusionen, och fondbola-
gen ska inom en manad efter det att fusions-
planen har godkénts ansoka om Finansin-
spektionens tillstand att verkstilla fusionen.
Finansinspektionen ska enligt huvudregeln
inom tvd manader efter det att ansokan mot-
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togs fatta beslut om ansokan om verkstéllig-
hetstillstandet.

Nér Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstélla fusionen, ska de fondbo-
lag som har beslutat om den omedelbart
skriftligen underrdtta fondandelsigarna om
detta och publicera ett meddelande om saken
1 minst en rikstidning senast en méanad innan
fusionen verkstills. I meddelandet ska nam-
nas verkstillighetstillstaindets och fusions-
planens innehall.

De fondbolag som forvaltar de placerings-
fonder som deltar i fusionen ska till Finans-
inspektionen inom tvd manader efter det att
tillstind for verkstillighet av fusionen bevil-
jades meddela att fusionen har verkstillts,
vid dventyr att fusionen forfaller, om inte an-
nat foljer av den planerade tidpunkt for fu-
sionen som namns i fusionsplanen. Den &ver-
latande fondens tillgdngar och ataganden
Overgar i enlighet med fusionsplanen till den
overtagande placeringsfonden, nir Finansin-
spektionen har underrittats om att fusionen
ar verkstdlld. Samtidigt upploses den Gverla-
tande placeringsfonden.

Den o6verlatande placeringsfondens fond-
andelsdgare far riknat fran meddelandet om
att fusionen &r verkstalld ratt till vederlag och
blir i enlighet med fusionsplanen andelsédgare
i den 6vertagande placeringsfonden.

Fondbolags verksamhet utomlands

Ett fondbolag kan etablera filial i en annan
stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet. Det ska i god tid pa for-
hand underritta Finansinspektionen om eta-
bleringen (126 a §). Finansinspektionen ska
inom tre manader efter att ha fatt anmélan
vidarebefordra informationen till motsvaran-
de tillsynsmyndighet i den andra staten och
informera fondbolaget om saken. Finansin-
spektionen kan inom tvad manader efter mot-
tagandet av den anmélan som avses ovan be-
sluta att inte vidarebefordra uppgifterna, om
den konstaterar att etableringen av filial, med
hénsyn till fondbolagets finansiella stillning
och forvaltning, inte uppfyller villkoren for
filialetablering. En filial fir inte etableras om
Finansinspektionen har végrat vidarebefordra
uppgifterna.

Ett fondbolag kan genom férmedling av en
filial i vdrdstaten marknadsfora andelar i de
placeringsfonder enligt fondforetagsdirekti-
vet som det forvaltar och, om lagstiftningen i
vérdstaten tillater det, dven i specialplacer-
ingsfonder. Fondbolaget kan utifran en filial
bedriva sddan verksamhet som avses 1 5 § i
lagen om placeringsfonder. Det far dock inte
grunda placeringsfonder i virdstaten.

Ett fondbolag som har for avsikt att etable-
ra filial i en stat utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet ska ansoka om eta-
bleringstillstdnd hos Finansinspektionen. Fi-
nansinspektionen ska bevilja tillstind, om
tillracklig tillsyn over filialen kan ordnas och
om etableringen inte med hénsyn till fondbo-
lagets forvaltning och ekonomiska tillstand
syftar till att 4ventyra fondbolagets verksam-
het (126 b §). Ett utldtande fran Finlands
Bank ska begéras om tillstdndsansokan.

Ett fondbolag kan bedriva verksamhet som
avses i 5 § inom en annan stats territorium
utan att etablera filial. Det fir dock inte
grunda placeringsfonder i staten i fraga. Ett
fondbolag som har for avsikt att borja bedri-
va verksamhet ska i god tid pa férhand un-
derritta Finansinspektionen om vilken verk-
samhet fondbolaget avser att bedriva samt
var och hur detta ska ske (126 d §). Bestam-
melsen om att bedriva verksamhet utan att
etablera filial giller sdvdl EES-stater som
andra stater. Om avsikten dr att bedriva verk-
samhet i en EES-stat, ska Finansinspektionen
inom en ménad efter att ha mottagit den an-
milan som avses ovan vidarebefordra upp-
gifterna till motsvarande tillsynsmyndighet i
EES-virdmedlemsstaten.

Ett fondbolag far marknadsfora fondande-
lar i en placeringsfond som det forvaltar en-
ligt principen om en enda auktorisation i de
stater som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, om placeringsfonden upp-
fyller de forutsittningar som anges i fondfo-
retagsdirektivet. Innan fondbolaget inleder
marknadsforingen, ska det underritta den be-
horiga myndigheten i virdstaten om sin av-
sikt samt begdra Finansinspektionens intyg
over att placeringsfonden uppfyller de forut-
sdttningar som anges i fondforetagsdirekti-
vet. Finansinspektionen ska utan drojsmal
meddela beslut i drendet.
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Ett fondbolag fir marknadsfora fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland samt andelar i en placeringsfond som
uppfyller fondforetagsdirektivets villkor ock-
sé i en stat som inte hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet om lagstiftningen
i vederborande staten tilldter det. Finansin-
spektionen ska vid behov utan drojsmal och
pa ansokan ge fondbolaget ett intyg Over att
den specialplaceringsfond eller placerings-
fond som ansokan géller 4r registrerad i Fin-
land och att den Gvervakas av Finansinspek-
tionen.

Marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

Ett fondf6retag far marknadsfora sina ande-
lar 1 Finland efter att ha underrittat Finansin-
spektionen om detta, om det har auktoriserats
i en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och om det enligt lagstift-
ningen i sin hemstat uppfyller de forutsatt-
ningar som anges i fondforetagsdirektivet
(128 §). Ett fondforetag far inleda marknads-
foringen av sina andelar tvd ménader efter
det att anmilan gjorts till Finansinspektionen.
Finansinspektionen kan under tiden efter
anmélan av sérskilda skél forbjuda fondf6re-
taget att inleda marknadsforingen.

Andra fondforetag dn de som uppfyller
villkoren i fondforetagsdirektivet far med Fi-
nansinspektionens tillstind marknadsfora
sina andelar till allmidnheten i Finland
(129 §). Sadana fondforetag omfattas av till-
standsforfarandet som #r fran Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, men som inte
uppfyller villkoren i fondftretagsdirektivet
samt sadana fondforetag som ar registrerade i
stater utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och vars struktur, verksamhets-
former och tillsyn kan avvika fran den euro-
peiska modellen.

Om ett fondféretag upphor med marknads-
foringen av andelar, ska det anméla detta till
Finansinspektionen innan marknadsféringen
upphor.

Bestammelser om utldndska fondforetags
ritt att etablera filial i Finland och ritt att
tillhandahélla tjanster i Finland utan etable-
ring av filial finns i lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland.

Skadestandsskyldighet

Ett fondbolag #r skyldigt att ersitta skada
som bolaget i sin verksamhet enligt denna
lag uppsatligen eller av oaktsamhet har féror-
sakat fondandelsdgare eller andra.

Ett fondbolags styrelsemedlemmar och
verkstéllande direktor dr skyldiga att ersétta
skada som de 1 sitt uppdrag genom att bryta
mot denna lag eller placeringsfondens stad-
gar uppsatligen eller av oaktsamhet har for-
orsakat fondandelsdgare eller andra.

Ett fondbolags aktiedgare samt personer,
sammanslutningar och stiftelser som enligt
2 kap. 9 § i virdepappersmarknadslagen kan
jamstdllas med dessa &dr skyldiga att ersétta
skada som de genom att medverka till Gver-
tridelse av denna lag eller fondstadgarna
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har for-
orsakat fondandelsdgare eller andra.

Fondandelsdgarstimman beslutar om fram-
stillande av skadestandskrav och vickande
av talan enligt 134—137 § i fraga om skada
som har fororsakats alla fondandelsidgare
gemensamt.

Anmilningsskyldighet vid férvirv av dgar-
andel

Enligt lagen om placeringsfonder tillimpas
pa fondbolag och forvaringsinstitut vad som i
41 och 42 § i lagen om virdepappersforetag
foreskrivs om anmilan om férvirv av aktier
och om ritten att motsitta sig forvéarv (16 §).
Bestimmelsen har setts Over senast 2007
(928/2007). 1 lagen om vérdepappersforetag
har 41 och 42 § &dndrats senast 2009, da an-
malningsskyldigheten utvidgades till att gilla
ocksa overlatelse av aktier i virdepappersfo-
retag. I detta sammanhang dndrades inte 16 §
i lagen om placeringsfonder.

Enligt 41 § 1 lagen om virdepappersforetag
ska den som har for avsikt att direkt eller in-
direkt forvirva aktier i ett vardepappersfore-
tag underritta Finansinspektionen om detta,
om han eller hon pa grund av forvirvet
kommer att inneha minst 10 procent av ak-
tiekapitalet eller hans eller hennes innehav
kommer att vara sa stort att det motsvarar
minst 10 procent av rostetalet for samtliga
aktier eller annars berittigar till att utéva in-
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flytande som ar jaimforbart med innehav som
avses ovan eller annars betydande inflytande
i virdepappersforetagets forvaltning. En
motsvarande anmilan ska géras om inneha-
vet pa grund av forviarvet kommer att uppga
till minst 20, 30 eller 50 procent av varde-
pappersforetagets aktiekapital eller om inne-
havet kommer att medfora en lika stor andel
av det rostetal som samtliga aktier medfor el-
ler om virdepappersforetaget blir ett dotter-
foretag. Vid berdkningen av den dgarandel
och rostandel som avses ovan tillimpas
1 kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. i vir-
depappersmarknadslagen (495/1989). Vid
tillimpningen av detta moment beaktas inte
saddana aktier som den anmilningsskyldige
har forvérvat for hogst ett ar i samband med
en emission av virdepapper eller med stod av
sin verksamhet som marknadsgarant och ut-
ifran vilka den anmilningsskyldige inte har
rdtt att utéva rostritt i en sammanslutning el-
ler i Ovrigt paverka verksamheten i sam-
manslutningens ledning.

En anmélan som avses ovan ska goras ock-
s& nér det i innehavet ingdende antalet aktier
sjunker under nadgon av de grinser for inne-
hav som anges i 41 § 1 eller 2 mom. eller om
virdepappersforetaget upphor att vara ett
dotterforetag till den anmélningsskyldige.

Ett vardepappersforetag och dess holding-
foretag ska minst en gang om &ret underritta
Finansinspektionen om #gare till andelar en-
ligt 41 § 1 och 2 mom. och om innehavens
storlek samt utan drojsmal anmila siddana
forandringar i1 dgarandelarna som har kommit
till deras kinnedom. Bestdmmelser om de
uppgifter som ska fogas till de ovan avsedda
anmilningarna utfdrdas genom férordning av
statsradet.

142 §ilagen om virdepappersforetag finns
det bestimmelser om Finansinspektionens
rétt att forbjuda forvirv av en dgarandel i en-
lighet med vad som foreskrivs i 32 a § i lagen
om Finansinspektionen, och bestimmelser
om forfarandet nir ett forbudsbeslut ges finns
132 b § i den lagen. En anmilningsskyldig
far inte forviarva aktier forrdn Finansinspek-
tionen har fattat det beslut som avses ovan el-
ler forrdn den tidsfrist for beslutsfattande
som anges i 32 b § i lagen om Finansinspek-
tionen har 16pt ut, om inte annat bestdms vid
behandlingen av drendet.

Tillsyn

Finansinspektionen ska utova tillsyn over
att lagen om placeringsfonder, de bestim-
melser som utfirdats med stéd av den och de
myndighetsforeskrifter som meddelats med
stod av dessa iakttas, 6ver fondbolagens, for-
varingsinstitutens och placeringsfondernas
verksamhet samt §ver marknadsforingen till
allménheten av andelar i fondforetag. Finans-
inspektionen har ritt att av sddana fondfore-
tag som avses ovan fa de uppgifter som till-
synen forutsitter samt kopior av de handling-
ar som den anser vara nédvandiga for tillsy-
nen.

Lagen om utldndska fondbolags verksamhet 1
Finland

Utlandska fondbolag &r foretag som bedri-
ver verksamhet som avses i fondforetagsdi-
rektivet och som i ndgon annan stat #n Fin-
land har fatt auktorisation som motsvarar
verksambhetstillstand enligt 5 a § i lagen om
placeringsfonder (2 § 1 punkten). Ett ut-
landskt fondbolag far i enlighet med sitt
verksambhetstillstind beviljat i bolagets hem-
stat bedriva sadan verksamhet i Finland som
avses i 5 § i lagen om placeringsfonder enligt
vad som foreskrivs i denna lag. Ett utlindskt
fondbolag far dock inte grunda siddana pla-
ceringsfonder i Finland som avses i lagen om
placeringsfonder. Ett utlindskt fondbolag far
i Finland marknadsfora andelar i sidana
fondf6retag som det forvaltar och som upp-
fyller villkoren i fondforetagsdirektivet. For
marknadsforing av andelar i andra fondf6re-
tag 4n sddana som avses i fondforetagsdirek-
tivet krdvs tillstdnd av Finansinspektionen.
Ett utlandskt fondbolag far i Finland tillhan-
dahalla sadana kapitalférvaltningstjanster,
investeringsradgivningstjdnster och forva-
rings- och forvaltningstjanster for andelar i
placeringsfonder och fondforetag som avses i
lagen om virdepappersforetag. Pa utlindska
fondbolag som tillhandahaller de sistnamnda
tjansterna tillaimpas vad som bestdims i 4 ¢ §
1 mom. och 7 § 2 mom. i lagen om utlédndska
virdepappersforetags ritt att tillhandahalla
investeringstjénster i Finland (580/1996). Ut-
landska fondbolag kan tillhandahélla tjanster
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i Finland genom en filial eller enligt friheten
att tillhandahalla tjénster utan att etablera fi-
lial.

Bestdmmelser om tillsynen 6ver lagen och
om Finansinspektionens ratt att [amna infor-
mation till en utlindsk tillsynsmyndighet
som motsvarar Finansinspektionen finns i la-
gen om Finansinspektionen.

I 2 kap. finns det bestimmelser om etable-
ringsritt i Finland f6r utlindska fondbolag
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Ett utlindskt fondbolag fran en
ovanndmnd stat kan etablera filial i Finland
efter det att den behoriga myndigheten i bo-
lagets hemstat anmélt etableringen till Fi-
nansinspektionen. Anmélan ska innehalla
tillrdckliga uppgifter om den tilltdnkta verk-
samheten, filialens forvaltning och ledning
samt uppgifter om filialens investerarskydds-
system eller ett omndmnande av att ett sddant
system saknas

Filialen kan inleda sin verksamhet, nir
fondbolaget har fatt de uppgifter som avses i
59 § i lagen om Finansinspektionen eller, om
Finansinspektionen inte har sdnt de ovan-
ndmnda uppgifterna, senast inom tvd mana-
der efter mottagandet av anmilan fran myn-
digheten i det utlindska fondbolagets hem-
stat. Ett utlindskt fondbolag kan genom en
filial inleda marknadsféring av andelar i ett
fondforetag som det forvaltar tvd manader ef-
ter den anméilan som avses ovan, om fondfo-
retaget enligt lagstiftningen i sitt hemland
uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet
och Finansinspektionen inte under den tiden
forbjuder fondbolaget att inleda marknadsfo-
ringen. Finansinspektionen kan pa de grunder
som foreskrivs i lagen forbjuda fondbolaget
att inleda marknadsféringen.

Ett utlindskt fondbolag ska underritta Fi-
nansinspektionen om fordndringar i de upp-
gifter som det meddelat minst en manad in-
nan fordndringarna ska genomforas.

Ett utlindskt fondbolag som har auktorise-
rats i en stat som hor till Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet far bedriva verk-
samhet i Finland utan att etablera dotterfore-
tag eller filial. Ett utlindskt fondbolag kan i
Finland tillhandahélla tjanster enligt sin auk-
torisation efter det att tillsynsmyndigheten i
dess hemstat har underrittat Finansinspektio-
nen om detta. Anmélan ska innehéalla uppgif-

ter om den tilltdnkta verksamheten i Finland
och om ett investerarskyddssystem eller av-
saknaden av ett sadant system.

Bestimmelser om begransning av och for-
bud mot filialers verksamhet finns i 61 § i la-
gen om Finansinspektionen. Finansinspek-
tionen kan, utéver vad som foreskrivs i den
lagen, forbjuda verksamhet som strider mot
denna lag, om forbudet pa grund av drendets
bradskande karaktir dr nodvindigt for att
skydda investerarnas eller sadana personers
intressen som har tillhandahallits tjanster.

I 3 kap. finns det bestimmelser om etable-
ringsrétt i Finland for utlindska fondbolag
som auktoriserats i en stat utanfér Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Ett utldndskt
fondbolag, som har auktoriserats i en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, ska hos Finansinspektionen anséka
om verksamhetstillstdnd for etablering av fi-
lial i Finland.

Finansinspektionen ska bevilja verksam-
hetstillstdnd, om internationellt godkénda re-
kommendationer om finansiell tillsyn och
forhindrande av kriminellt utnyttjande av det
finansiella systemet tillimpas pa fondbolaget
enligt lagstiftningen i dess hemstat, fondbo-
lagets ekonomiska verksamhetsférutséttning-
ar och forvaltning uppfyller de krav som
stélls pa en tillforlitlig verksamhet och fond-
bolaget dven i 6vrigt star under tillrackligt ef-
fektiv tillsyn i sin hemstat. Om syftet med fi-
lialen dr att bedriva verksamhet enligt 5 §
2 mom., ska det i samband med beviljande av
verksambhetstillstind bedémas om investerar-
skyddet i filialens hemstat motsvarar nivan
pa och omfattningen av det skydd som er-
siattningsfonden ger. Nir Finansinspektionen
beviljar verksamhetstillstind kan den besluta
om filialens medlemskap i ersittningsfonden.
Finansinspektionen har, efter att ha hort s6-
kanden, ritt att férena verksamhetstillstandet
med sddana for tillsynen nodvéndiga be-
gransningar och villkor som giller filialens
affarsverksamhet. Bestdmmelser om be-
grinsning av verksamheten enligt verksam-
hetstillstandet och aterkallelse av verksam-
hetstillstdand finns i lagen om Finansinspek-
tionen.

Ett fondbolag som har auktoriserats i en
stat utanfér Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet far med Finansinspektionens
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tillstaind bedriva ovanndmnd verksamhet i
Finland utan att etablera dotterforetag eller
filial.

I lagen finns det bestimmelser om dppnan-
de av representation, representationens verk-
samhet och forbjudande av en representa-
tions verksambhet.

Lagen om Finansinspektionen

I lagen om Finansinspektionen finns det
allminna bestimmelser om Finansinspektio-
nens syfte, uppgifter och tillsynsobjekt, samt
bestimmelser om forvaltning, tillsynsbefo-
genheter, administrativa paf6ljder, tillsyn
over kundskyddet, tillsyn 6ver utldndska till-
synsobjekt och deras filialer i Finland och
samarbete med utldndska tillsynsmyndighe-
ter samt olika bestimmelser om bl.a. Finans-
inspektionens ritt och skyldighet att limna
information.

Finansinspektionen ska utéva tillsyn over
finansmarknadsaktorernas verksamhet enligt
vad som foreskrivs i lagen om Finansinspek-
tionen och nigon annanstans i lag. Dessutom
framjar Finansinspektionen goda forfaranden
pa finansmarknaden och allméinhetens kun-
skaper om finansmarknaden.

Finansinspektionens auktoriserade tillsyns-
objekt omfattar fondbolag och forvaringsin-
stitut enligt lagen om placeringsfonder samt
sddana filialer till utlindska fondbolag som
auktoriserats i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomridet. Dessutom
utovar Finansinspektionen tillsyn &ver verk-
samheten vid utlindska EES-tillsynsobjekts
filialer i Finland samt §ver tjdnster som utan
filialetablering tillhandahélls av utlindska
tillsynsobjekt enligt vad som foreskrivs i 5
och 6 kap. Med utlandskt EES-tillsynsobjekt
avses ett utlandskt tillsynsobjekt som lyder
under en annan EES-stats lagstiftning. Ett ut-
landskt tillsynsobjekt &r bl.a. ett foretag som
motsvarar ett fondbolag enligt lagen om pla-
ceringsfonder och som har en filial i Finland
eller som tillhandahaller eller planerar att
tillhandahélla tjanster i Finland utan att eta-
blera nigon filial.

I 39 § i lagen bestims det om Finansin-
spektionens ritt att pafora ordningsavgift. Pa-
foljden kan paforas den som forsummar att

folja bestimmelserna om anmaélningsskyl-
dighet i fraga om vissa uppgifter som med
stod av virdepappersmarknadslagen ska an-
milas och den som bryter mot placeringsbe-
stimmelserna enligt 11 kap. i lagen om pla-
ceringsfonder eller enligt en placeringsfonds
stadgar.

Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

De kostnader som Finansinspektionens
verksamhet foranleder ticks genom tillsyns-
avgifter som tas ut hos tillsynsobjekten. I la-
gen om Finansinspektionens tillsynsavgifter
foreskrivs det om de sammanslutningar som
ar skyldiga att betala en arlig tillsynsavgift
samt om grunderna for tillsynsavgiften och
avgiftsbeloppen.

Beskattning av placeringsfonden och dess
andelsdgare

Placeringsfonderna &r vid inkomstbeskatt-
ningen separata skattesubjekt, atskilda fran
andelsdgarna.  Enligt inkomstskattelagen
(1535/1992) betraktas de som samfund som
dock &dr befriade fran inkomstskatt. I stillet
for beskattning av placeringsfonder beskattas
fondandelsdgarna, som betalar skatt pa de
vinstandelar som en placeringsfond betalar ut
och pa den f6rsdljningsvinst som uppkommer
i samband med inl6sen eller dverlatelse av en
fondandel.

P& en vinstandel som en placeringsfond i
Finland allmént betalar till en skattskyldig
fysisk person ska enligt lagen om forskotts-
uppbord (1118/1996) forskottsinnehallning
verkstillas. P4 en vinstandel som betalas till
en begrinsat skattskyldig ska en killskatt en-
ligt lagen om beskattning av begrinsat skatt-
skyldig for inkomst (627/1978) tas ut.

Pa skyldigheten att ta ut killskatt och pa
kallskattens storlek inverkar ocksé bestdm-
melserna i de avtal mellan Finland och an-
delsdgares hemviststat som ingéds for undvi-
kande av internationell dubbelbeskattning.
Normalt omfattas vinstandelar av den sé kal-
lade artikeln om 6vrig inkomst i ett skatteav-
tal, vilket innebédr att endast hemviststaten i
regel har beskattningsritt.
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I praktiken dr det fondbolag som forvaltar
en placeringsfond skyldigt att verkstilla for-
skottsinnehallning och ta ut killskatt.

Enligt 17 1 mom. i lagen om beskattnings-
forfarande (1558/1995) ska fondbolag och fi-
lialer till eller representationer for utldndska
fondbolag for beskattningen tillstdlla Skatte-
forvaltningen behovliga uppgifter om fond-
andelar i placeringsfonder och andelar i fond-
foretag som skattskyldiga dger och om fond-
andelar i placeringsfonder och andelar i fond-
foretag som inl6sts hos skattskyldiga. Dess-
utom ska behdvliga uppgifter ldmnas om an-
skaftningspriset och anskaffningstidpunkten i
fraga om inlosta fondandelar och andelar i
fondforetag samt om de avgifter som har ta-
gits ut i samband med teckning och inlésen
till den del den uppgiftsskyldige har dessa
uppgifter. Enligt 15 § i den lagen ska fondbo-
lag underritta Skatteférvaltningen om éarlig
avkastning som betalats pa fondandelar.
Uppgiftsskyldigheten omfattar enligt 16 § 1
den lagen dessutom de avgifter som tagits ut
for forvaltning eller forvaring av egendom.

2.3 Lagstiftningen i EU
Fondforetagsdirektivet

I fondforetagsdirektivet har det gamla
fondforetagsdirektivet och de dndringar som
gjorts i det kodifierats och nya bestimmelser
tagits in om grundandet av en placeringsfond
i ndgon annan medlemsstat &n fondbolagets
hemstat, inhemsk och gransoverskridande fu-
sion av en placeringsfond, matarfond-
mottagarfond-strukturer (pa engelska master-
feeder structures), faktablad med basfakta for
investerare som ersitter det nuvarande for-
enklade fondprospektet, anmélningsférfaran-
det vid marknadsforing av fondandelar i
andra medlemsstater &n fondforetagets hem-
stat och effektivisering av samarbetet mellan
behoriga tillsynsmyndigheter. De bestdm-
melser i fondforetagsdirektivet som inte &r
nya motsvarar till sitt innehall bestimmelser-
na i det gamla fondforetagsdirektivet. I dessa
bestdmmelser har justeringar ndrmast av tek-
nisk natur gjorts.

Syftet med de nya bestimmelserna i fond-
foretagsdirektivet ar att effektivisera verk-

samheten pa EU:s fondmarknad genom att ge
fondféretag nya verksamhetsmojligheter och
genom att effektivisera bestimmelserna om
skyldigheten att offentliggéra information
och gora bestimmelserna om gransoverskri-
dande marknadsforing av andelar i fondf6re-
tag smidigare.

I direktivet har kommissionen getts flera
befogenheter for att vidta genomforandeét-
girder, och dessa befogenheter har genom
omnibusdirektivet omvandlats till befogenhe-
ter for att anta delegerade akter.

KAPITEL I
Syfte, tillimpningsomrade och definitioner

Artiklarna i kapitel 1 i fondforetagsdirekti-
vet motsvarar huvudsakligen motsvarande
bestimmelser i det gamla fondforetagsdirek-
tivet. I kapitlet foreskrivs det om direktivets
tillimpningsomrade och definitioner. Direk-
tivet ska tillimpas pa foretag for kollektiva
investeringar i 6verlatbara virdepapper, ned-
an fondféretag, som é&r etablerade inom med-
lemsstaternas territorier. I artikel 1 i kapitel I
definieras fondféretag (pa engelska an under-
taking for collective investment in transfe-
rable securities, UCITS) och dess rittsliga
form. Med avvikelse fran det gamla fondfo-
retagsdirektivet far medlemsstaterna enligt
artikeln tillata att ett fondféretag bestar av
flera delfonder.

Till artikel 2, som innehaller direktivets de-
finitioner, har nya definitioner fogats, t.ex.
definitioner av fusionsteknik, granséverskri-
dande fusion och inhemsk fusion. P4 grund
av de nya bestdimmelserna i direktivet har de-
finitionen av fondf6retags hemmedlemsstat
dndrats. Fondf6retagets hemstat &r till skill-
nad fran tidigare den medlemsstat dir fond-
foretaget har beviljats auktorisation enligt ar-
tikel 5.

KAPITEL IT
Auktorisation av fondforetag

Artikel 5 i kapitlet motsvarar huvudsakli-
gen artikel 4 1 det gamla fondf6retagsdirekti-
vet, dndrat genom justeringar av teknisk na-
tur. En virdepappersfond (placeringsfond)
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far, till skillnad fran tidigare, auktoriseras
endast om de behoriga myndigheterna i dess
hemmedlemsstat godként forvaltningsbola-
gets (fondbolagets) ansékan om att forvalta
viardepappersfonden,  fondbestimmelserna
(stadgarna) och wvalet av forvaringsinstitut
(artikel 5.2). Om ett fondforetag inte ar eta-
blerat i forvaltningsbolagets hemmedlems-
stat, ska de behoriga myndigheterna i fondfo-
retagets hemmedlemsstat, utan att det paver-
kar tillimpningen av punkt 2, fatta beslut be-
triffande forvaltningsbolagets ansékan om
att forvalta fondforetaget i enlighet med arti-
kel 20. Auktorisation far inte omfattas av ett
krav pa att fondforetaget ska forvaltas av ett
forvaltningsbolag som har sitt site i fondfo-
retagets hemmedlemsstat eller att forvalt-
ningsbolaget ska utfora eller delegera verk-
samhet i fondforetagets hemmedlemsstat (ar-
tikel 5.3). I artikel 20 i fondforetagsdirektivet
foreskrivs det om de handlingar som ett for-
valtningsbolag som ansdker om att forvalta
ett i en annan medlemsstat etablerat fondfo-
retag ska forse de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat med. For-
valtningsbolaget ska inom tva ménader efter
det att fullstindiga ansokningshandlingar har
lamnats in underrittas om huruvida fondfore-
taget har beviljats auktorisation eller inte (ar-
tikel 5.4 andra stycket).

Medlemsstaterna ska se till att det &r l4tt att
pa distans eller pa elektronisk vig fa tillgang
till fullstandig information om de lagar och
andra forfattningar genom vilka direktivet
genomfors och som hianfor sig till bildande
och drift av fondféretag. Medlemsstaterna
ska se till att denna information finns till-
ginglig pa dtminstone ett sprak som ar bruk-
ligt inom den internationella finanssektorn,
att den dr klar och otvetydig och att den halls
aktuell (artikel 5.7).

For att sdkerstilla en konsekvent harmoni-
sering av artikeln foreskrivs det i den att Eu-
ropeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten),
nedan vdirdepappers- och marknadsmyndig-
heten, inrdttad genom Europaparlamentets
och radets férordning (EU) nr 1095/2010, far
utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn i syfte att specificera de uppgifter som
ska lamnas till de behoriga myndigheterna i

samband med ans6kan om auktorisation av
ett fondforetag (artikel 5.8).

KAPITEL 11
Bestimmelser om forvaltningsbolag

I artikel 6 i fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om auktorisation av ett forvalt-
ningsbolag. Enligt artikeln ska det krévas att
alla auktorisationer som beviljas ska medde-
las viérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten, som pé sin webbplats ska offentliggdra
en forteckning over auktoriserade forvalt-
ningsbolag och halla den aktuell.

I artikel 7 i fondf6retagsdirektivet ges vir-
depappers- och marknadsmyndigheten befo-
genhet att utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn i syfte att specificera vilka
uppgifter som ska ldmnas till den behoriga
myndigheten i ansokan om auktorisation av
forvaltningsbolaget, vilka krav som giller for
forvaltningsbolaget enligt artikel 7.2 och 7.3
och vilka krav som giller for aktiedgare och
deldgare med kvalificerade innehav samt de
faktorer som kan forhindra den behoriga
myndigheten fran att effektivt utdva sin till-
synsfunktion (artikel 7.6).

For att sdkerstilla en konsekvent harmoni-
sering av direktivet har enligt artikel 11 vir-
depappers- och marknadsmyndigheten befo-
genhet att utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn for de uppgifter som anges i
artikeln samt forslag till standardformulir,
mallar och forfaranden i syfte att sidkerstélla
enhetliga tillampningsvillkor for artikeln (ar-
tikel 11.3).

I artikel 12, som innehaller aktsamhetsreg-
ler, foreskrivs det om kommissionens befo-
genhet att genom delegerade akter anta at-
girder som specificerar de forfaranden och
arrangemang som avses i artikeln och de
strukturer och organisatoriska krav som syf-
tar till att minimera intressekonflikter (artikel
12.3). I artikel 14, som géller uppforandereg-
ler, foreskrivs det om kommissionens befo-
genhet att genom delegerade akter anta at-
girder for att se till att forvaltningsbolag
fullgoér de skyldigheter som avses i punkt 1
(artikel 14.2). For att sdkerstdlla enhetliga
tillimpningsvillkor for artikeln foreskrivs det
i den att vdrdepappers- och marknadsmyn-
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digheten far utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att speci-
ficera de delegerade akter som antas av
kommissionen (artikel 14.3).

Direktivet innehaller en ny artikel 15, och
nagon motsvarande bestimmelse ingar inte i
det gamla fondforetagsdirektivet. Enligt arti-
keln ska forvaltningsbolag eller i tillampliga
fall investeringsbolag vidta atgirder i enlig-
het med artikel 92 och inritta lampliga forfa-
randen och arrangemang for att se till att de
pa ett korrekt sétt hanterar klagomal fran in-
vesterare och att det inte finns nagra in-
skrankningar for investerare att utdva sina
rittigheter i den hindelse forvaltningsbolaget
ar auktoriserat i en annan medlemsstat dn
fondforetagets hemmedlemsstat. Dessa at-
girder ska gora det mojligt for investerare att
lamna in klagomal pa det officiella spraket
eller ett av de officiella spraken i sin med-
lemsstat. Dessutom ska forvaltningsbolag
ocksa inrdtta ldmpliga forfaranden och arran-
gemang for att tillhandahalla information pa
begidran av allminheten eller de behoriga
myndigheterna i1 fondforetagets hemmed-
lemsstat.

Artiklarna 16—18, som géller ritt till eta-
blering och frihet att tillhandahalla tjanster,
innehéller nya bestimmelser jamfort med det
gamla fondforetagsdirektivet. Om ett sddant
auktoriserat forvaltningsbolag, utan att eta-
blera en filial, avser att enligt bilaga Il endast
marknadsfora andelar i det fondf6retag som
det forvaltar i en annan medlemsstat 4n fond-
foretagets hemmedlemsstat, och utan att det
har for avsikt att bedriva annan verksamhet
eller tillhandahélla andra tjanster, ska sadan
marknadsforing endast vara understilld kra-
ven 1 kapitel XI (artikel 16.1 andra stycket).
Om ett forvaltningsbolag avser att bedriva
verksamhet som omfattar kollektiv portfol;j-
forvaltning enligt bilaga II, ska de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat till den dokumentation som
skickats till de behoriga myndigheterna i for-
valtningsbolagets virdmedlemsstat bifoga ett
intyg av vilket det framgéar att forvaltnings-
bolaget har auktoriserats i enlighet med be-
stimmelserna i detta direktiv, en beskrivning
av omfattningen av forvaltningsbolagets auk-
torisation samt ndrmare uppgifter om eventu-
ella begransningar avseende vilka typer av

fondf6retag som forvaltningsbolaget har auk-
torisation att forvalta (artikel 17.3 tredje
stycket). Ett forvaltningsbolag som bedriver
verksamhet genom en filial inom virdmed-
lemsstaten ska folja de regler som utarbetats
av forvaltningsbolagets viardmedlemsstat i
enlighet med artikel 14. De behoériga myn-
digheterna i f6rvaltningsbolagets virdmed-
lemsstat ansvarar for tillsynen Gver att punkt
4 16ljs (artikel 17.4 och 17.5). I artikeln fore-
skrivs det om vérdepappers- och marknads-
myndighetens befogenhet att utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att spe-
cificera vilka uppgifter som ska anmilas i en-
lighet med punkterna 1, 2, 3, 8 och 9 samt
befogenhet att utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande i syfte att fast-
stidlla standardformulér, mallar och forfaran-
den for 6verldmnande av uppgifterna (artikel
17.10).

Ett forvaltningsbolag som bedriver verk-
samhet enligt friheten att tillhandahalla tjans-
ter ska folja de regler som upprittats av for-
valtningsbolagets hemmedlemsstat i enlighet
med artikel 14 (artikel 18.3). I artikel 18 {o-
reskrivs det om vidrdepappers- och mark-
nadsmyndighetens befogenhet att utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn for
att specificera vilka uppgifter som ska anma-
las 1 enlighet med punkterna 1, 2 och 4 och
till tekniska standarder for genomforande i
syfte att faststdlla standardformuldr, mallar
och forfaranden for dverlamnande av uppgif-
terna (artikel 18.5).

Artikel 19 innehaller nya bestimmelser om
forvaltningsbolag som bedriver grianséver-
skridande verksamhet som omfattar kollektiv
portfoljférvaltning genom att etablera filial
eller enligt friheten att tillhandahalla tjanster.
Ett sadant forvaltningsbolag ska f6lja be-
stimmelserna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat i frdga om organisationen av
forvaltningsbolaget, inbegripet delegerings-
forfaranden, riskhanteringsforfaranden, akt-
samhetsregler och tillsynen 6ver dem, forfa-
randen som avses i artikel 12 och forvalt-
ningsbolagets rapporteringskrav. Dessa be-
stimmelser far inte vara striktare 4n de be-
stimmelser som é&r tillimpliga pd forvalt-
ningsbolag med verksamhet enbart i sina
hemmedlemsstater (artikel 19.1). De behori-
ga myndigheterna i f6rvaltningsbolagets
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hemmedlemsstat ansvarar for tillsynen over
att punkt 1 f6ljs (artikel 19.2).

Ett forvaltningsbolag enligt artikel 19, som
bedriver grinsdverskridande verksamhet som
omfattar kollektiv portfoljférvaltning genom
att etablera en filial eller i enlighet med frihe-
ten att tillhandahélla tjanster, ska folja be-
stimmelserna i fondféretagets hemmedlems-
stat (hemstat) nir det giller fondf6retagets
bildande och drift, nimligen reglerna fo6r

a) etablering och auktorisation av fondfore-
taget,

b) emission och inlésen av andelar och ak-
tier,

¢) placeringsinriktningar och placeringsbe-
grinsningar, inklusive utrikning av den tota-
la riskexponeringen

och hdvstangseffekten,

d) restriktioner avseende upplaning, utla-
ning och blankning,

e) virdering av tillgdngar och fondféreta-
gets rikenskaper,

f) utrdkning av emissions- eller inlésens-
pris samt for fel

i berikningarna av fondandelsvirdet och
ddrmed forknippade

ersdttningar till investerare,

g) utdelning eller aterinvestering av intik-
ter,

h) fondforetagets offentliggérande- och
rapporteringsskyldigheter, bland annat avse-
ende prospekt, basfakta for investerare och
periodiska rapporter,

i) arrangemang f6r marknadsforing,

j) forhallande till andelsdgarna,

k) fusioner och omstrukturering av fondfo-
retag,

1) avveckling och likvidation av fondfére-
tag,

m) innehall i andelsdgarregistret, i tillimp-
liga fall,

n) tillstands- och tillsynsavgifter avseende
fondforetaget,

0) utovande av andelsdgarnas rostritter och
andra riéttigheter som andelsdgarna har enligt
leden a—m (artikel 19.3).

I artikeln foreskrivs det att férvaltningsbo-
laget ska fullgora de skyldigheter som anges
i fondbestimmelserna eller i bolagsordningen
samt skyldigheterna i prospektet, som ska
vara forenliga med tillamplig lagstiftning en-
ligt punkterna 1 och 3 (artikel 19.4). De be-

horiga myndigheterna i fondforetagets hem-
medlemsstat ska ansvara for tillsynen 6ver att
punkterna 3 och 4 foljs.

I artikel 20 i fondféretagsdirektivet fore-
skrivs det om de handlingar som ett férvalt-
ningsbolag som ansdker om att forvalta ett
fondforetag etablerat i en annan medlemsstat
ska forse de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets hemmedlemsstat med (artikel
20.1). Om det ar nodvéndigt for att sékerstal-
la iakttagande av de regler som de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmed-
lemsstat ansvarar for, far de fran de behoriga
myndigheterna i1 forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat begéra klarligganden och in-
formation om den dokumentation som avses i
punkt 1, och pa grundval av det intyg som
avses 1 artiklarna 17 och 18, information om
huruvida den typ av fondforetag for vilken
auktorisation begdrs omfattas av forvalt-
ningsbolagets auktorisation. I tillampliga fall
ska de behoriga myndigheterna i forvalt-
ningsbolagets hemmedlemsstat 1amna sitt ut-
latande inom tio arbetsdagar fran den dag da
den ursprungliga begiran inldmnades (artikel
20.2). I artikeln féreskrivs det om de forut-
sittningar som ska vara uppfyllda for att de
behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat ska kunna avsla ansokan. I
artikeln finns det bestimmelser om vérde-
pappers- och marknadsmyndighetens befo-
genhet att utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn i syfte att faststilla vilka
uppgifter som ska ldmnas till de behoriga
myndigheterna da ett forvaltningsbolag an-
soker om att forvalta ett fondforetag som &r
etablerat i en annan medlemsstat och att ut-
arbeta forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande i syfte att faststdlla standardfor-
muldr, mallar och forfaranden f6r 6verlim-
nande av sadana uppgifter (artikel 20.5).

I artikel 21 i1 fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om det forfarande som ska iakttas,
om de behoriga myndigheterna i en virdmed-
lemsstat finner att ett forvaltningsbolag som
har en filial eller som tillhandahaller tjénster
inom dess territorium overtrdder ndgon av de
regler for vars utfirdande férvaltningsbola-
gets virdmedlemsstat ansvarar (artikel 21.3).
I artikeln regleras de atgirder som de behori-
ga myndigheterna i virdmedlemsstaten far
vidta. Om den tjénst som tillhandahélls inom



20 RP 113/2011 rd

ett forvaltningsbolags viardmedlemsstat be-
star av forvaltning av ett fondforetag, far for-
valtningsbolagets virdmedlemsstat kridva att
forvaltningsbolaget upphor med forvaltning-
en av det fondforetaget, eller om det anser att
den behoriga myndigheten i forvaltningsbo-
lagets hemmedlemsstat inte har agerat kor-
rekt, far det hinskjuta drendet till vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten, som far
agera i enlighet med de befogenheter som
den ges enligt artikel 19 i forordning (EU) nr
1095/2010 (artikel 21.5).

I artikeln foreskrivs det att de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets vérd-
medlemsstat i bradskande fall, innan atgarder
vidtas i den ordning som foreskrivs i punk-
terna 3, 4 eller 5, far vidta de atgédrder som &r
nodvindiga till skydd for investerare och
andra mottagare av tjanster. Kommissionen,
vardepappers- och marknadsmyndigheten
och de andra berdrda medlemsstaternas be-
horiga myndigheter ska underrittas om sada-
na atgérder (artikel 21.7).

Enligt artikeln ska de behoriga myndighe-
terna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat
hora de behoriga myndigheterna 1 fondfore-
tagets hemmedlemsstat innan auktorisationen
for forvaltningsbolaget dras in. I sddana fall
ska de behoriga myndigheterna i fondféreta-
gets hemmedlemsstat vidta lampliga atgérder
for att skydda investerarnas intressen. Dessa
atgdrder far inkludera beslut som férhindrar
det berérda forvaltningsbolaget att inleda yt-
terligare transaktioner inom statens territori-
um (artikel 21.8).

De 6vriga artiklarna i kapitlet stimmer hu-
vudsakligen Overens med motsvarande be-
stimmelser i det gamla fondf6retagsdirekti-
vet.

KAPITEL IV
Bestammelser om forvaringsinstitut

I artikel 23 i fondforetagsdirektivet finns
det bestimmelser om nya skyldigheter for
forvaringsinstitut. Ett forvaringsinstitut ska
mojliggora for de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat att pa begi-
ran fa all information som férvaringsinstitu-
tet fatt nar det utfort sina uppgifter och som
ar nodvindig for att de behoriga myndighe-

terna ska kunna Overvaka att fondforetaget
foljer detta direktiv (artikel 23.4). Om f6r-
valtningsbolagets hemmedlemsstat inte &r
fondforetagets hemmedlemsstat, ska forva-
ringsinstitutet ingd ett skriftligt avtal med
forvaltningsbolaget om det informationsutby-
te som anses vara nodvindigt for att forva-
ringsinstitutet ska kunna utfora sina uppgifter
enligt artikel 22 och andra lagar eller forfatt-
ningar som &r relevanta for forvaringsinstitut
i fondforetagets hemmedlemsstat (artikel
23.5).

I artikeln foreskrivs det om kommissionens
befogenhet att genom delegerade akter fa
anta genomforandebestdmmelser i friga om
de atgirder som ska vidtas av forvaringsinsti-
tutet for att detta ska kunna fullgéra sina
skyldigheter avseende ett fondforetag som
forvaltas av ett forvaltningsbolag som ér eta-
blerat i en annan medlemsstat, inbegripet de
uppgifter som behover ingd i de standardav-
tal som ska anvindas av forvaringsinstitutet
och forvaltningsbolaget i enlighet med punkt
5 (artikel 23.6).

De ovriga artiklarna i kapitlet stimmer
overens med motsvarande bestdmmelser i
fondforetagsdirektiv, dndrade genom juster-
ingar av teknisk natur.

KAPITEL V
Bestdimmelser om investeringsbolag

Kapitlet innehaller de ovanndmnda nya be-
stimmelser i kapitel IV som géller forvalt-
ningsbolags forvaringsinstitut. De 6vriga ar-
tiklarna i kapitlet stimmer 6verens med det
gamla fondforetagsdirektivets motsvarande
bestimmelser, @ndrade genom justeringar av
teknisk natur.

KAPITEL VI
Fusioner mellan fondforetag

I kapitlet foreskrivs det om princip, aukto-
risation och godkidnnande (avsnitt 1), tredje-
partskontroll, information till andelsdgarna
och andra réttigheter for andelsédgare (avsnitt
2) och kostnader och ikrafttradande (avsnitt
3) i fraga om fusion.
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Princip, auktorisation och godkénnande

Enligt fondforetagsdirektivet avses i VI
kapitel med "fondféretag" &dven delfonder
inom fondforetag (artikel 37).

I artikel 38 i fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om medlemsstaternas skyldighet
att, oavsett pa vilket sitt fondféretagen har
bildats, tillata de grians6verskridande och in-
hemska fusioner som definieras i artikel 2.1 q
och 2.1 r i enlighet med en eller flera av de
fusionstekniker som anges i artikel 2.1 p. De
fusionstekniker som anvénds for grénsover-
skridande fusioner ska anges i lagstiftningen
i det Overlitande fondféretagets hemmed-
lemsstat.

Enligt artikel 39 i fondf6retagsdirektivet
ska fusioner, innan de genomfors, godkénnas
av de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemmedlemsstat. Det 6verlatande fond-
foretaget ska ldmna den information som an-
ges i artikeln till de behoriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat (artikel 39.1 och 39.2).
Nar fullstindiga ansokningshandlingar har
overldmnats ska de sistndmnda myndigheter-
na omedelbart Gversinda kopior av den in-
formation som avses i punkt 2 till de behori-
ga myndigheterna i det 6vertagande fondfo-
retagets hemmedlemsstat. De behoriga myn-
digheterna i savil det 6verldtande som det
overtagande fondforetagets hemmedlemsstat
ska bedoma pa vilket sitt den foreslagna fu-
sionen kan komma att paverka andelsidgarna i
det 6verlatande och det 6vertagande fondfo-
retaget for att avgora huruvida ldmplig in-
formation ldmnas till andelsdgarna (artikel
39.3 forsta stycket). De behoriga myndighe-
terna i det overlatande fondftretagets hem-
medlemsstat far vid behov krdva att informa-
tionen till andelsdgarna i det Overlatande
fondforetaget fortydligas. De behoriga myn-
digheterna i det 6vertagande fondforetagets
hemmedlemsstat far vid behov senast 15 ar-
betsdagar efter att de mottagit den informa-
tion som avses i punkt 2, skriftligen kréva att
det overtagande fondforetaget dndrar den in-
formation som det ska ldmna till sina andels-
dgare (artikel 39.3 andra och tredje stycke-
na). I sddant fall ska de behoriga myndighe-
terna i det overtagande fondféretagets hem-
medlemsstat underritta de behoriga myndig-
heterna i det Overlatande fondforetagets

hemmedlemsstat om att de anser att informa-
tionen &r otillrdcklig. De ska inom 20 arbets-
dagar efter det att de har underrittats om den
dndrade informationen informera de behoriga
myndigheterna i det 6verlatande fondforeta-
gets hemmedlemsstat om huruvida de anser
att den dndrade information som ska ldmnas
till andelsdgarna i det 6vertagande fondfore-
taget &r tillfredsstillande (artikel 39.3 fjarde
stycket). I artikeln foreskrivs det om de vill-
kor som ska vara uppfyllda for att de behori-
ga myndigheterna i det 6verlatande fondfore-
taget ska godkdnna den foreslagna fusionen
(artikel 39.4). Om de behoriga myndigheter-
na i det dverlatande fondforetagets hemmed-
lemsstat anser att ansokningarna inte &r full-
stindiga, ska de begira ytterligare informa-
tion senast tio arbetsdagar efter det att de fatt
den information som avses i punkt 2. De be-
horiga myndigheterna i det dverlatande fond-
foretagets hemmedlemsstat ska inom 20 ar-
betsdagar efter det att fullstindig information
overldamnats i enlighet med punkt 2, under-
rétta det overlatande fondféretaget om huru-
vida fusionen har auktoriserats eller inte. De
behoriga myndigheterna i det Overtagande
fondforetagets hemmedlemsstat ska dven un-
derrittas om beslutet (artikel 39.5).

I artikel 40 finns det bestimmelser om
medlemsstaternas skyldighet att krdva att det
overlatande och det Gvertagande fondforeta-
get utarbetar en gemensam plan for fusionen
(fusionsplan) och om de uppgifter som ska
framga av den gemensamma planen f6r fu-
sioner. De behoriga myndigheterna far inte
krava att ytterligare uppgifter ska inkluderas i
den gemensamma planen for fusioner (artikel
40.1).

Tredjepartskontroll, information till andels-
dgarna och andra rittigheter for andelsdgare

Enligt artikel 41 i1 fondforetagsdirektivet
ska medlemsstaterna krédva att det 6verlatan-
de och det vertagande fondféretagets forva-
ringsinstitut kontrollerar att de uppgifter som
anges i artikel 40.1 leden a, f och g &verens-
stimmer med kraven i detta direktiv och med
sina respektive fondforetags fondbestimmel-
ser eller bolagsordningar (stiftelsehandling-
ar). Enligt artikel 42 ska lagen i det 6verla-
tande fondforetagets hemmedlemsstat ge an-
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tingen ett forvaringsinstitut eller en oberoen-
de revisor, som godkints i enlighet med Eu-
ropaparlamentets och  radets  direktiv
2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstad-
gad revision av arsbokslut och sammanstalld
redovisning, i uppdrag att validera f6ljande:

a) de kriterier som valts for virdering av
tillgangar och 1 tillampliga fall skulder per
det datum for berdkning av utbytesfoérhéallan-
det som avses 1 artikel 47.1,

b) i tillampliga fall, den kontanta betal-
ningen per andel och

¢) metoden for berdkning av utbytesforhal-
landet samt det faktiska utbytesforhallandet,
som faststillts vid tidpunkten for berékning-
en av forhallandet, i enlighet med artikel
47.1.

Andelsdgarna i savil det overlatande som
det overtagande fondforetaget och deras re-
spektive behoriga myndigheter ska pa begi-
ran kostnadsfritt f4 var sitt exemplar av den
oberoende revisorns rapport, eller i tillimpli-
ga fall forvaringsinstitutets rapport (artikel
42.3).

I artikel 43 1 fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om den information som ska lam-
nas till andelsdgarna om en fusion. Medlems-
staterna ska kréva att varje 6verlatande och
overtagande fondféretag ldmnar 1dmplig och
rattvisande information om den foreslagna
fusionen till sina respektive andelsdgare, sa
att dessa ska kunna gora vil underbyggda
bedomningar om forslagets effekter pa sina
investeringar (artikel 43.1). Denna informa-
tion ska lamnas till andelsdgarna i det 6verla-
tande och det vertagande fondforetaget forst
efter det att de behoriga myndigheterna i det
Overlatande fondforetagets hemmedlemsstat
har godként den avsedda fusionen i enlighet
med artikel 39. Information ska ldimnas minst
30 dagar fore den sista dagen for att begéra
aterkop eller inlosen, eller i tillampliga fall,
utbyte utan ytterligare kostnad, i enlighet
med artikel 45.1 (artikel 43.2). I den informa-
tion som ska ldmnas till andelsdgarna i det
overlatande och det overtagande fondforeta-
get ska det inga sddan ldmplig och rittvisan-
de information om den avsedda fusionen som
kan gora det mojligt for dem att fatta vl un-
derbyggda beslut om de foljder den kan fa
for deras investeringar samt att utdva sina
rattigheter enligt artiklarna 44 och 45 (artikel

43.3 forsta stycket). I artikeln foreskrivs det
om de uppgifter som ska framga av den in-
formation som ldmnas till andelségarna (arti-
kel 43.3 andra stycket). Om det overlatande
eller det overtagande fondf6retaget har an-
milts for marknadsforing i enlighet med arti-
kel 93 ska den information som avses i punkt
3 lamnas pa det officiella spraket, eller ett av
de officiella spréken, i det relevanta fondfo-
retagets viardmedlemsstat eller pa ett sprak
som godkénns av dess behoriga myndigheter.
Det fondforetag som dr skyldigt att lamna in-
formationen ska ansvara for denna Oversitt-
ning. Oversittningen ska troget aterge inne-
hallet i originaltexten (artikel 43.4). Kom-
missionen far genom delegerade akter anta
atgiarder for att ndrmare beskriva innehall,
format och kommunikationssitt fér de upp-
gifter som avses i punkterna 1 och 3 (artikel
43.5). I artikeln finns det bestimmelser om
virdepappers- och marknadsmyndighetens
befogenhet att utarbeta forslag till tekniska
standarder f6r genomforande i syfte att speci-
ficera tillimpningsvillkoren for de delegera-
de akter som antas av kommissionen (artikel
43.6).

I artikel 45 i fondforetagsdirektivet bestdims
det att medlemsstaterna i sin lagstiftning ska
foreskriva att andelsdgarna i savil det 6verla-
tande som det overtagande fondforetaget har
ritt att begéra att deras andelar &terkops eller
16ses in, utan andra avgifter d4n de som tas ut
av fonden for att tdcka avvecklingskostnader,
eller, nédr sa &r mojligt, bytas mot andelar i
nagot annat fondforetag som har liknande
placeringsinriktning och forvaltas av samma
forvaltningsbolag eller av ett annat bolag till
vilket forvaltningsbolaget ar kopplat via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll
eller genom en betydande direkt eller indirekt
dgarandel. Denna rittighet ska gilla fran och
med det att andelsdgarna i det Gverlatande
och det overtagande fondforetaget har under-
rittats om den avsedda fusionen i enlighet
med artikel 43 och ska upphora att gilla fem
arbetsdagar fore den dag da berikningen av
det utbytesforhéllande som avses i artikel
47.1 genomfors (artikel 45.1). Vid fusioner
mellan fondféretag fir medlemsstaterna, utan
att det paverkar tillimpningen av punkt 1 och
med avvikelse fran artikel 84.1, tillata att de
behoriga myndigheterna kriver eller medger
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att teckning, aterkop eller inlésen av andelar
tillfalligt avbryts om ett sddant avbrott &r mo-
tiverat av hinsyn till skyddet av andelsdgarna
(artikel 45.2).

Kostnader och ikrafttriadande

I artikel 46 i fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det att medlemsstaterna, med undantag
for fall ddr fondforetag inte har utsett ett for-
valtningsbolag, ska sdkerstilla att inga ritts-
liga eller administrativa kostnader eller kon-
sultarvoden i samband med forberedandet
och genomforandet av en fusion belastar det
overlatande eller det 6vertagande fondforeta-
get, eller ndgon av dessa foretags andelséiga-
re.

I artikel 47 1 fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om ikrafttridandet av fusioner. For
inhemska fusioner ska medlemsstaternas lag-
stiftning faststdlla det datum da fusionen far
verkan liksom datumet for berikningen av
utbytesforhallandet mellan andelar i det 6ver-
latande fondforetaget och andelar i det &ver-
tagande fondforetaget och, i tillimpliga fall,
for att faststdlla det relevanta fondandelsvir-
det for kontanta betalningar. For gransover-
skridande fusioner ska dessa datum faststil-
las i lagstiftningen i det 6vertagande fondfo-
retagets hemmedlemsstat. Medlemsstaterna
ska 1 tillampliga fall se till att dessa datum
sitts efter det att andelsdgarna i det dverta-
gande fondforetaget eller det Overlatande
fondforetaget har godként fusionen (artikel
47.1). Fusionens ikrafttridande ska offentlig-
goras via samtliga ldmpliga medier pa det
sétt som foreskrivs i lagstiftningen i det dver-
tagande fondfGretagets hemmedlemsstat och
ska anmidlas till de behdriga myndigheterna i
det 6vertagande och det Gverlatande fondfo-
retagets hemmedlemsstater (artikel 47.2).

I artikel 48.3 i fondféretagsdirektivet finns
det bestimmelser om de konsekvenser som
en fusion ska fa. Enligt artikeln ska med-
lemsstaterna foreskriva om upprittande av ett
forfarande dir det Overtagande fondforeta-
gets forvaltningsbolag intygar for det Gverta-
gande fondforetagets forvaringsinstitut att
overforingen av alla tillgdngar, och i tillimp-
liga fall alla skulder, har slutforts. Om det
Overtagande fondféretaget inte har utsett ett
forvaltningsbolag, ska det lamna detta intyg

till det overtagande fondforetagets forva-
ringsinstitut (artikel 48.4).

KAPITEL VII
Placeringsbestimmelser for fondforetag

I artikel 49 i kapitlet foreskrivs det om de
delfonder som vid tillimpningen av bestdm-
melserna i kapitlet ska anses vara separata
fondforetag (artikel 49).

Bestdmmelserna i artiklarna 50—57 i ka-
pitlet stimmer 6verens med motsvarade be-
stimmelser 1 det gamla fondforetagsdirekti-
vet (artiklarna 19, 21 22, 22 a, 23, 24, 24 a,
25 och 26), dndrade genom justeringar av
teknisk natur. Artiklarna 50—52 har kom-
pletterats och dndrats genom omnibusdirekti-
vet.

Enligt artikel 50 i fondforetagsdirektivet far
virdepappers- och marknadsmyndigheten,
for att sdkerstilla en konsekvent harmonise-
ring av artikeln, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att specificera
bestimmelserna om vilka kategorier av till-
gangar som fondforetag kan investera i enligt
denna artikel samt enligt delegerade akter
som kommissionen antagit om dessa be-
stimmelser (artikel 50.4).

Enligt artikel 51 i fondf6retagsdirektivet
ska de behoriga myndigheterna sékerstilla att
alla uppgifter som erhélls enligt punkt 3, och
som sammanstillts for alla de forvaltnings-
och investeringsbolag de utdvar tillsyn dver,
finns tillgéngliga for vidrdepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska sy-
stemriskndmnden, sd att systemrisker ska
kunna 6vervakas pé& unionsniva (artikel 51.1
fjarde stycket).

I artikel 51 i foreskrivs det att kommissio-
nen har befogenhet att genom delegerade ak-
ter anta atgérder for att specificera

a) kriterier for att bedoma lampligheten i
det forfarande for riskhantering som anvinds
av forvaltningsbolaget i enlighet med punkt 1
forsta stycket,

b) detaljerade regler avseende en exakt och
oberoende bedomning av virdet pa OTC-
derivat, och

c) detaljerade regler for innehallet i de
uppgifter som avses i punkt 1 tredje stycket
och for forfarandet som ska foljas vid dver-
lamnandet av uppgifterna till de behoriga
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myndigheterna i forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat (artikel 51.4). For att sékerstélla
enhetliga villkor for tillimpningen av denna
artikel far virdepappers- och marknadsmyn-
digheten utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststilla
tillimpningsvillkoren for de delegerade akter
som antas av kommissionen gillande de kri-
terier och regler som avses i punkt 4 (artikel
51.5).

Enligt artikel 52 i fondf6retagsdirektivet
ska medlemsstaterna till vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten och kommissionen
overlamna en forteckning over de kategorier
av obligationer som avses i forsta stycket och
over de kategorier av emittenter som, enligt
gillande lag och enligt sadana tillsynsregler
som avses i det stycket, beviljats tillstand att
emittera sddana obligationer som uppfyller
kriterierna i artikeln. Till forteckningen ska
fogas uppgifter om vad slags garantier som
erbjudits. Kommissionen och vérdepappers-
och marknadsmyndigheten ska till Gvriga
medlemsstater genast vidarebefordra dessa
uppgifter jimte de kommentarer de anser
lampliga samt gora uppgifterna tillgéngliga
for allménheten pa sin webbplats. Uppgifter-
na kan tas upp till diskussion i Europeiska
viardepapperskommittén (artikel 52.4 tredje
stycket).

KAPITEL VIII
Master/Feederfondforetag

Kapitlet innehaller foljande avsnitt: Till-
lampningsomrade och godkéinnande (avsnitt
1), Gemensamma bestimmelser for feeder-
och masterfondforetag (avsnitt 2), Forva-
ringsinstitut och revisorer (avsnitt 3), Obliga-
torisk information och marknadsf6rings-
kommunikation fran feederfondforetag (av-
snitt 4), Omvandling av befintliga fondf6re-
tag till feederfondf6retag och byte av master-
fondforetag (avsnitt 5) och Skyldigheter och
behoériga myndigheter (avsnitt 6).

Tillimpningsomrade och godkénnande

Enligt artikel 58 i fondforetagsdirektivet &r
ett feederfondforetag ett fondforetag, eller en
delfond i ett sddant foretag, som genom av-
vikelse fran artiklarna 1.2 a, 50, 52, 55 och

56.2 c har fatt tillstdnd att placera minst 85 %
av sina tillgangar i andelar i ett annat fondfo-
retag eller i en delfond i ett sddant foretag,
nedan masterfondforetag, (artikel 58.1).

Ett feederforetag far inneha upp till 15 %
av sina tillgangar i form av kompletterande
likvida tillgdngar enligt artikel 50.2 andra
stycket, finansiella derivatinstrument, som
bara far anvindas for att sikra tillgdngar en-
ligt artikel 50.1 g och artikel 51.2 och 51.3,
eller 16s och fast egendom som &r av vésent-
lig betydelse for det direkta utévandet av
verksamheten, om feederfondféretaget ar ett
investeringsbolag.

I artikel 58.3 definieras ett masterfondfore-
tag, som #r ett fondforetag eller en delfond i
ett fondforetag som har minst ett feederfond-
foretag bland sina andelsdgare, som inte for
egen del ar ett feederfondforetag och som
inte innehar andelar i ett feederfondforetag
(artikel 58.3).

Enligt artikel 59 ska medlemsstaterna se till
att det for ett feederfondforetags placeringar i
ett visst masterfondforetag, vilka Gverstiger
den grins som enligt artikel 55.1 géller for
investeringar i andra fondforetag, krévs till-
stand som meddelats pa férhand av de beho-
riga myndigheterna i feederfondforetagets
hemmedlemsstat (artikel 59.1). Feederfond-
foretaget ska inom 15 arbetsdagar efter det
att det overlamnat fullstindiga ansoknings-
handlingar underrittas om huruvida de beho-
riga myndigheterna har lamnat tillstand till
dess avsedda placeringar i masterfondforeta-
get eller inte (artikel 59.2). I artikel 59.3 f6-
reskrivs det om villkoren for godkédnnande
och om de handlingar som ska 6verlimnas
till de behoriga myndigheterna.

Gemensamma bestimmelser for feeder- och
masterfondforetag

Enligt artikel 60 i1 fondforetagsdirektivet
ska medlemsstaterna kriava att masterfondfo-
retaget forser feederfondforetaget med all
den dokumentation och information som be-
hovs for att det senare ska kunna uppfylla
villkoren i detta direktiv. For detta syfte ska
feederfondforetaget ingd avtal med master-
fondforetaget. Feederfondforetaget far inte
placera i andelar i masterfondforetaget utéver
den grins som giller enligt artikel 55.1 for-
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rdn ett sddant avtal har trétt i kraft. Detta av-
tal ska finnas tillgéngligt pad begidran och
kostnadsfritt for alla andelsigare.Om bade
master- och feederfondforetaget forvaltas av
samma forvaltningsbolag far avtalet erséttas
av interna uppforanderegler som sékerstiller
att kraven i denna punkt dr uppfyllda (artikel
60.1). Masterfondféretaget och feederfondfo-
retaget ska vidta lampliga atgirder for att
samordna tidpunkten for berdkning och of-
fentliggorande av fondandelsvirdet i syfte att
undvika utnyttjandet av tidszonsskillnader
mellan olika marknader ("marketing timing")
for sina fondandelar och pé sé vis forhindra
mojligheter till arbitrage (artikel 60.2). Om
ett masterfondforetag tillfidlligt senareldgger
aterkop, inlosen eller tecknande av sina ande-
lar, antingen pé eget initiativ eller pa begéran
av dess behoriga myndigheter, ska, utan att
det paverkar tillimpningen av artikel 84, vart
och ett av dess feederfondforetag trots villko-
ren i artikel 84.2 ha ritt att senareldigga ater-
kop, inlésen eller tecknande av sina andelar
under samma period (artikel 60.3).

I artikel 60.4 och 60.5 foreskrivs det om
det krav enligt vilket ett feederfondftretag
ska forsdttas i likvidation om masterfondfo-
retaget forsitts i likvidation, eller om master-
fondf6retaget fusioneras med ett annat fond-
foretag eller delas upp pa tva eller flera fond-
foretag. I artikeln bestdms det om de villkor
som ska vara uppfyllda for att ett feederfond-
foretag inte ska behova forsittas i likvida-
tion, om de behdriga myndigheterna i dess
hemmedlemsstat godkénner l6sningen. For
att en fusion eller en delning av ett master-
fondforetag ska fa verkan ska masterfondfo-
retaget senast 60 dagar fore det att atgdrden
avses trida i kraft ha tillhandahallit den in-
formation som anges i artikeln till alla sina
andelsdgare och till de behoriga myndighe-
terna i sina feederfondforetags hemmedlems-
stater.

Enligt punkt 6 i artikeln har kommissionen
befogenhet att genom delegerade akter anta
atgérder for att specificera de krav som fore-
skrivs i punkterna 1, 2, 4 och 5. I artikeln ges
virdepappers- och marknadsmyndigheten be-
fogenhet att utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att speci-
ficera tillimpningsvillkoren enligt punkt 6

for de delegerade akter som antas av kom-
missionen (artikel 60.7).

Forvaringsinstitut och revisorer

I artikel 61 i1 fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om det avtal om informationsutby-
te som forvaringsinstitut av ett masterfondfo-
retag och av ett feederfondforetag ska inga,
om masterfondforetaget och feederfondfore-
taget har skilda forvaringsinstitut. Avtal ska
ingas for att sdkerstdlla att vartdera forva-
ringsinstitutet fullgér sina uppgifter. Ett
feederfondforetag féar inte placera i andelar i
ett masterfondforetag forrdn ett sddant avtal
har tritt i kraft. Enligt artikeln ska feeder-
fondforetaget ansvara for att till feederfond-
foretagets forvaringsinstitut vidarebefordra
all den information om masterfondféretaget
som krivs for att feederfondforetagets forva-
ringsinstitut ska kunna utféra sina uppgifter
(artikel 61.1 forsta, andra och fjarde stycket).
I artikeln foreskrivs det att ett masterfondfo-
retags forvaringsinstitut ska underritta de
behoriga myndigheterna i masterfondforeta-
gets hemmedlemsstat, feederfondféretaget,
eller i tillimpliga fall feederfondforetagets
forvaltningsbolag och férvaringsinstitut, om
det upptiacker oegentligheter betriffande
masterfondforetaget som bedoms fa negativa
aterverkningar pé feederfondforetaget (artikel
61.2).

Enligt punkt 3 i artikeln har kommissionen
befogenhet att genom delegerade akter anta
atgdrder for att specificera de krav som fore-
skrivs i punkterna 1 och 2. I artikeln ges vir-
depappers- och marknadsmyndigheten befo-
genhet att utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for genomforande i syfte att faststélla
tillampningsvillkoren foér de delegerade akter
som antas av kommissionen (artikel 61.4).

I artikel 62 foreskrivs det om det avtal om
informationsutbyte som revisorerna i ett mas-
terfondforetag och ett feederfondforetag ska
ingd, om masterfondforetaget och feeder-
fondforetaget har skilda revisorer. Avtal ska
ingas for att sdkerstilla att vardera revisorn
fullgér sina uppgifter. Ett feederfondféretag
fér inte placera i andelar i ett masterfondfore-
tag forrdn ett sadant avtal har tritt i kraft (ar-
tikel 62.1). I artikeln finns det bestimmelser
om att feederfondforetagets revisor i sin revi-
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sionsberittelse #r skyldig att beakta revi-
sionsberittelsen fran masterfondforetagets
revisor. Feederfondféretagets revisor ska
rapportera alla eventuella oegentligheter som
papekats i revisionsberittelsen for master-
fondforetaget och dess foljder for feeder-
fondforetaget (artikel 62.2).

I punkt 4 i artikeln ges kommissionen be-
fogenhet att genom delegerade akter anta at-
gérder for att specificera innehallet i det avtal
som namns i punkt 1.

Obligatorisk information och marknadsfo-
ringskommunikation fran feederfondféretag

I artikel 63 foreskrivs det om de uppgifter
som ett feederfondféretags prospekt ska in-
nehalla och de uppgifter som ska anges i
feederfondforetagets ars- och halvarsredo-
visningar (artikel 63.1 och 63.2). I artikeln
anges de uppgifter som feederfondforetaget
ska sidnda till de behoriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat och om de uppgifter
som det ska lamna investerarna. Varje
feederfondforetag ska i all relevant mark-
nadskommunikation uppge att det stadigva-
rande placerar 85 % eller mer av sina till-
gangar 1 andelar i sidana masterfondforetag
(artikel 63.3—63.5).

Omvandling av befintliga fondforetag till
feederfondféretag och byte av masterfondfo-
retag

I artikel 64 i1 fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det om de uppgifter som ett feeder-
fondforetag som redan bedriver verksamhet
som fondforetag ska lamna sina andelségare.
Uppgifterna ska lamnas minst 30 dagar fore
det datum da feederfondféretaget ska borja
placera i masterfondforetaget, eller, om det
redan har placerat i masterfondforetaget, det
datum d& dess placeringar kommer att
overskrida den grians som é&r tillimplig enligt
artikel 55.1 (artikel 64.1).

I punkt 4 i artikeln ges kommissionen be-
fogenhet att genom delegerade akter anta at-
girder for att specificera de uppgifter som
avses 1 punkt 1. I artikeln ges vérdepappers-
och marknadsmyndigheten befogenhet att ut-
arbeta forslag till tekniska standarder for ge-
nomforande i syfte att faststélla tillimp-

ningsvillkoren for de delegerade akter som
antas av kommissionen (artikel 64.5).

Skyldigheter och behdriga myndigheter

Enligt artikel 65 i direktivet ska ett feeder-
fondforetag effektivt vervaka masterfondfo-
retagets verksamhet.

I artikel 66 i direktivet foreskrivs det att
masterfondforetaget omedelbart ska meddela
de behoriga myndigheterna i sin hemmed-
lemsstat identitetsuppgifter for vart och ett av
de feederfondforetag som placerar i dess an-
delar. Om masterfondforetaget och feeder-
fondforetaget dr etablerade i skilda medlems-
stater, ska de behoriga myndigheterna i mas-
terfondforetagets hemmedlemsstat omedel-
bart underritta sina motsvarigheter i feeder-
fondforetagets hemmedlemsstat om dessa
placeringar. Enligt artikeln ska masterfondfo-
retaget se till att all information som krévs
enligt detta direktiv, annan gemenskapslag-
stiftning, tillimplig nationell lagstiftning,
fondbestimmelserna eller bolagsordningen
finns tillgénglig dé sé krévs for feederfondfo-
retaget, eller i tillimpliga fall dess forvalt-
ningsbolag, samt for de behériga myndighe-
terna och feederfondforetagets forvaringsin-
stitut och revisor (artikel 66.3). Artikel 67 i1
direktivet giller de behdriga myndigheternas
skyldighet att ldmna information nir master-
fondforetaget och feederfondforetaget ar eta-
blerade i samma medlemsstat och nir de &r
etablerade i olika medlemsstater.

KAPITEL IX
Bestimmelser om information till investerar-
na

Artiklarna 68—77 i fondforetagsdirektivet
giller offentliggérandet av prospekt och pe-
riodiska rapporter samt annan information.
Artiklarna stdmmer till sitt innehall 6verens
med motsvarande bestdimmelser i det gamla
fondforetagsdirektivet, #ndrade genom ju-
steringar av teknisk natur och sa att bestim-
melserna om forenklat prospekt har strukits
och om fullstdndigt prospekt har dndrats till
prospekt. I artikel 69 foreskrivs det att virde-
pappers- och marknadsmyndigheten ska ha
befogenhet att utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att specificera
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bestimmelserna om innehallet i prospektet,
arsrapporten och halvérsrapporten enligt bi-
laga I samt formatet for dessa dokument (ar-
tikel 69.5). Enligt artikel 75 far kommissio-
nen genom delegerade akter anta atgérder for
att faststdlla de sérskilda villkor som ska
uppfyllas nér prospektet tillhandahalls via ett
varaktigt medium, annat #n i pappersform,
eller via en webbplats som inte dr ett varak-
tigt medium (artikel 75.4).

I artiklarna 78—82 foreskrivs det om bas-
fakta for investerare. Enligt artikel 78 ska
medlemsstaterna kridva att investeringsbolag
samt forvaltningsbolag for varje vérdepap-
persfond de forvaltar upprittar en kortfattad
handling med basfakta for investerare. Denna
handling kallas i direktivet "basfakta for in-
vesterare". Uttrycket "basfakta for investera-
re" ska anges tydligt i handlingen, pa ett av
de sprék som avses i artikel 94.1 b (artikel
78.1). Basfakta for investerare ska innehalla
lamplig information om de viktigaste sérdra-
gen hos fondforetaget i fraga, som ska till-
handahallas investerarna pa ett sétt som rim-
ligtvis gor det mojligt for dem att forsta vil-
ket slag av investeringsprodukt de erbjuds
och vilka risker som &r férenade med den och
foljaktligen kunna fatta sina investeringsbe-
slut med kdnnedom om fakta (artikel 78.2). I
artikel 78.3 finns det bestimmelser om de
visentliga uppgifter som basfakta for inve-
sterarna ska innehalla.

I basfakta ska enligt artikeln klart anges var
och hur man kan fa ytterligare information
om den erbjudna investeringen. Basfakta ska
utformas kortfattat utan anvéndning av fack-
sprak. De ska upprittas i ett gemensamt for-
mat som mojliggdr jamforelser och presente-
ras sa att icke-professionella investerare kan
forvéntas forstd dem. Basfakta ska anvindas
utan dndringar eller tilldgg, forutom Gversatt-
ning, i alla medlemsstater didr fondforetaget
har anmélts for marknadsf6ring av sina ande-
lar i enlighet med artikel 93 (artikel 78.4—
78.6). Enligt artikel 78.7 ska kommissionen
ha befogenhet att genom delegerade akter
anta atgirder for att specificera det detaljera-
de och fullstdndiga innehallet i de basfakta
som ska tillhandahéllas investerare enligt
punkterna 2, 3 och 4, ndrmare uppgifter om
formatet for och presentationen av de basfak-
ta som ska tillhandahallas investerare i enlig-

het med punkt 5 samt det detaljerade och ut-
tommande innehallet i basfakta som ska till-
handahéllas investerare i specifika fall. I arti-
keln ges vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten befogenhet att utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomférande i syfte
att faststilla tillimpningsvillkoren for de de-
legerade akter som antas av kommissionen
(artikel 78.8).

Enligt artikel 79 ska basfakta utgéra infor-
mation foére kontraktstecknande. De ska vara
réttvisande, tydliga och icke vilseledande. De
ska vara forenliga med de relevanta delarna i
prospektet (artikel 79.1). Enligt artikeln ska
medlemsstaterna sékerstdlla att ingen kan
stillas till civilréttsligt ansvar endast pa
grund av basfakta, inbegripet oversittningar
av dem, savida de inte dr vilseledande, orik-
tiga eller inte 6verensstimmer med de rele-
vanta delarna av prospektet. Basfakta ska in-
nehalla en tydlig varning i detta avseende
(artikel 79.2).

Enligt artikel 80 i direktivet ska medlems-
staterna krdva att varje investeringsbolag
och, for var och en av de virdepappersfonder
det forvaltar, varje forvaltningsbolag som
sdljer andelar i fondforetag direkt eller via en
annan juridisk eller fysisk person som hand-
lar pa dess végnar och dess fulla och ovill-
korliga ansvar, tillhandahaller investerare
basfakta betrdffande fondforetaget i fraga i
god tid innan investerarna erbjuds att teckna
sig for andelar i fondforetaget (artikel 80.1).
Investerarna ska tillhandahallas basfakta
kostnadsfritt (artikel 80.3).

Enligt artikel 81 ska medlemsstaterna tilla-
ta investeringsbolag och, for var och en av de
virdepappersfonder de forvaltar, forvalt-
ningsbolag att tillhandahalla basfakta via ett
varaktigt medium eller en webbplats. Dess-
utom ska en uppdaterad version av basfakta
finnas tillgdnglig pa investeringsbolagets el-
ler forvaltningsbolagets webbplats. Enligt ar-
tikel 81.2 far kommissionen genom delege-
rade akter anta atgdrder for att faststilla de
sérskilda villkor som ska uppfyllas nir bas-
fakta for investerare tillhandahalls via ett
varaktigt medium i annan form 4n pappers-
form eller via en webbplats som inte utgor ett
varaktigt medium.

I artikel 82 foreskrivs det att fondforetagen
ska ¢verldmna basfakta och alla @ndringar av
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dem till de behdriga myndigheterna i sina
hemmedlemsstater. Alla visentliga inslag i
basfakta ska hallas aktuella (artikel 82.1 och
82.2).

KAPITEL X
Allminna bestammelser for fondf6retag

Artiklarna 83—90 i fondféretagsdirektivet
motsvarar i sak motsvarande bestimmelser i
det gamla fondforetagsdirektivet, andrade
genom justeringar av teknisk natur, och, i
fraga om artiklarna 83 och 84, kompletterade
med bestimmelser om befogenheter. I artikel
83 foreskrivs det att virdepappers- och
marknadsmyndigheten ska ha befogenhet att
utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn for att specificera vilka krav som en-
ligt den artikeln géller for upplaning (artikel
83.3). I artikel 84 bestdms det att vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten far utarbeta
forslag till tekniska standarder for tillsyn i
syfte att specificera vilka villkor ett fondf6re-
tag ska uppfylla, efter det att aterkop eller in-
16sen av andelar i fondféretaget tillfalligt se-
narelagts i enlighet med punkt 2 a, nér beslut
har fattats om uppskov.

KAPITEL XI

Sérskilda bestammelser for fondféretag som
marknadsfor sina andelar i andra medlems-
stater dn de dir de dr etablerade

Kapitlet innehéller nya bestimmelser om
marknadsforing av andelar i fondforetag och
om anmilningsforfarandet for detta.

I artikel 91 i fondforetagsdirektivet fore-
skrivs det att medlemsstaterna ska se till att
fondféretagen kan marknadsféra sina andelar
inom dessa medlemsstaters territorier efter
anmilan i enlighet med artikel 93 (artikel
91.1). Begreppet "UCITS host Member Sta-
tes" i den engelsksprakiga versionen av arti-
keln har pa finska felaktigt atergetts med
"yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltio". Den
korrekta Oversdttningen lyder yhteissijoitu-
syrityksen vastaanottava jdsenvaltio”, dvs.
fondforetagets virdmedlemsstat (vardstat). I
den svenska versionen dr begreppet "UCITS
host Member States" korrekt atergivet. Med

virdmedlemsstat avses den medlemsstat dir
fondforetagets andelar marknadsférs, men
som alltsd inte dr fondféretagets hemmed-
lemsstat. Enligt artikeln far fondf6retagens
virdmedlemsstater inte aldgga sddana fond-
foretag som avses i punkt 1 nagra ytterligare
krav eller administrativa forfaranden inom
detta direktivs tillimpningsomrade (artikel
91.2). Medlemsstaterna ska se till att det &r
latt att pa distans och pa elektronisk vig fa
tillgang till fullstindig information om lagar
och andra forfattningar som ligger utanfor di-
rektivets tillimpningsomrade, men som &r
sarskilt relevanta for arrangemang for mark-
nadsforing inom deras respektive territorier
av andelar i fondforetag som ir etablerade i
andra medlemsstater. Medlemsstaterna ska se
till att denna information finns tillgénglig pa
ett sprdk som &r brukligt inom den interna-
tionella finanssektorn, att den ir klar och
otvetydig och att den halls aktuell (artikel
91.3). I detta kapitel avses med "fondféretag"
aven delfonder inom fondforetag.

Enligt artikel 93 ska ett fondforetag som
avser att marknadsfora sina andelar i en an-
nan medlemsstat 4n sin hemmedlemsstat
forst overldmna en skriftlig anmailan till de
behoériga myndigheterna i sin hemmedlems-
stat. Anmiélan ska innehélla information om
de atgirder som vidtagits for marknadsfo-
ringen av fondforetagets andelar i virdmed-
lemsstaten (artikel 93.1). I artikeln anges de
handlingar som ska fogas till anmilan (arti-
kel 93.2).

Enligt artikeln ska de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat be-
doma om de handlingar som fondféretaget
Overldmnat enligt punkterna 1 och 2 ar full-
standiga. De sistndmnda myndigheterna ska
senast tio arbetsdagar efter mottagandet av
anmédlan och de handlingar som fogats till
den oOverlimna de fullstindiga handlingar
som avses i punkterna 1 och 2 till de behori-
ga myndigheterna i den medlemsstat dar
fondforetaget avser att marknadsfora sina
andelar. Till handlingarna ska myndigheterna
bifoga ett intyg om att fondforetaget uppfyl-
ler kraven i direktivet. Efter att ha Gverlam-
nat handlingarna ska de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemmedlemsstat ome-
delbart underritta fondféretaget om att sa har
skett. Fondforetaget far tilltrade till markna-
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den i1 fondforetagets viardmedlemsstat fran
och med dagen for denna underrittelse (arti-
kel 93.3). Enligt artikeln ska medlemsstater-
na s#kerstélla att deras behoriga myndigheter
godkdnner att de handlingar som avses i
punkt 3 6verfors och arkiveras pa elektronisk
vég. Enligt artikeln ska fondforetagets hem-
medlemsstat sdkerstilla att de behoriga myn-
digheterna i fondforetagets virdmedlemsstat
pa elektronisk vig har tillgang till de hand-
lingar som avses i punkt 2 och i tillimpliga
fall de 6verséttningar som gjorts av dessa (ar-
tikel 93.7).

I artikel 94 foreskrivs det att om ett fondfo-
retag marknadsfor sina andelar i en virdmed-
lemsstat ska det till investerarna inom den
medlemsstatens territorium tillhandahélla all
den information och alla de handlingar som
det enligt kapitel IX &r skyldigt att tillhanda-
halla investerarna i sin hemmedlemsstat.

Enligt artikel 95 i direktivet far kommis-
sionen genom delegerade akter anta atgirder
for att specificera omfattningen av de uppgit-
ter som avses i artikel 91.3 och for att de be-
horiga myndigheterna i fondforetagets vird-
medlemsstat ldttare ska fa tillgang till de
uppgifter eller handlingar som avses i artikel
93.1, 93.2 och 93.3 i enlighet med artikel
93.7. 1 artikeln ges vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten befogenhet att utarbeta for-
slag till tekniska standarder f6r genomforan-
de i syfte att faststélla form och innehall for
den standardiserade notifieringsskrivelsen for
anmilan och standardmallen f6r intyg enligt
artikel 93.1 och 93.3 samt forfarandet for de
behoriga myndigheternas utbyte av uppgifter
och anvindning av elektronisk kommunika-
tion vid anmilan enligt artikel 93.

KAPITEL XII
Bestimmelser om de myndigheter som an-
svarar for auktorisation och tillsyn

I kapitlet finns det nya bestdmmelser om
tillsyn. I artikel 98 foreskrivs det om de till-
synsbefogenheter som de behoériga myndig-
heterna ska ges och som de behover for att
kunna utfora sina uppgifter, samt om utévan-
det av dessa befogenheter. I artikeln anges de
befogenheter som de behoériga myndigheter-
na dtminstone ska ha.

Enligt artikel 99 ska medlemsstaterna fast-
stilla bestimmelser om tillimpliga atgérder
och sanktioner for overtradelser av de natio-
nella bestimmelser som antagits enligt fond-
foretagsdirektivet och vidta alla atgédrder som
kravs for att se till att bestimmelserna foljs.
Enligt artikeln ska medlemsstaterna sirskilt,
utan att detta utesluter att bestdimmelser in-
fors om atgdrder och sanktioner som ska till-
lampas pa overtrddelser av andra nationella
bestimmelser som antas i enlighet med di-
rektivet, faststélla effektiva, proportionerliga
och avskrickande atgédrder och sanktioner i
fraga om skyldigheten att utforma basfakta s&
att de kan forvintas bli forstddda av icke-
professionella investerare i enlighet med ar-
tikel 78.5 (artikel 99.1 och 99.2).

I artikel 101 foreskrivs det att de behoriga
myndigheterna i medlemsstaterna &r skyldiga
att samarbeta med varandra vid tillimpning-
en av direktivet. Enligt artikeln ska med-
lemsstaternas behoriga myndigheter omedel-
bart forse varandra med de upplysningar som
kravs for att de ska kunna utfora sina uppgif-
ter enligt direktivet (artikel 101.2). Om en
behorig myndighet i en medlemsstat har goda
skal att misstinka att foretag som inte star
under denna behoriga myndighets tillsyn i en
annan medlemsstat utfor eller har utfort
handlingar som strider mot direktivet ska den
pa ett sa tydligt sdtt som mojligt underritta
den behoriga myndigheten i den andra med-
lemsstaten om saken. Den senare myndighe-
ten ska vidta lampliga atgirder och informera
den myndighet som ldmnat underrittelsen
om resultatet av atgdrden och, i den utstrick-
ning det dr mojligt, om den viktigaste utveck-
lingen betraffande &drendets handliggning.
Denna punkt ska inte ha nidgon inverkan pa
befogenheterna hos den behoriga myndighet
som har ldmnat underrdttelsen (artikel
101.3).

I artikeln finns det bestimmelser om de be-
horiga myndigheternas medverkan vid till-
synsverksambhet, kontroller pa plats eller vid
en utredning och om de forfaranden som ska
iakttas vid samarbetet (artikel 101.4—101.7).
I artikeln foreskrivs det om situationer som
de behoriga myndigheterna far héanskjuta till
virdepappers- och marknadsmyndigheten
(artikel 101.8). Enligt artikeln far vardepap-
pers- och marknadsmyndigheten, for att si-
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kerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for ar-
tikeln, utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande i syfte att faststilla
gemensamma forfaranden for samarbete mel-
lan behoriga myndigheter vid utforandet av
kontroller pa plats och utredningar enligt
punkterna 4 och 5 (artikel 101.9).

Artikel 102 i direktivet géller tystnadsplikt
for alla personer som arbetar for de behoriga
myndigheterna samt revisorer och experter
som agerar pa uppdrag av dessa myndigheter
(artikel 102.1). Enligt artikeln ska vad som
sdgs 1 punkt 1 om tystnadsplikt inte hindra
medlemsstaternas behoriga myndigheter fran
att utbyta uppgifter i enlighet med direktivet
eller annan unionslagstiftning som giller for
fondforetag eller for foretag som medverkar i
deras affirsverksamhet eller fran att over-
lamna uppgifter till viardepappers- och mark-
nadsmyndigheten i enlighet med férordning
(EU) nr 1095/2010 eller Europeiska system-
riskndmnden. For sddana uppgifter ska tyst-
nadsplikt gilla enligt punkt 1 (artikel 102.2).
Enligt artikeln ska bestammelserna i punk-
terna 1 och 4 inte hindra utbyte av informa-
tion inom en medlemsstat eller mellan med-
lemsstater, nir detta utbyte ska ske mellan en
behorig myndighet och vérdepappers- och
marknadsmyndigheten, Europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska bankmyndighe-
ten), inrdttad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010, Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska for-
sikrings- och tjénstepensionsmyndigheten),
inrdttad genom Europaparlamentets och ra-
dets férordning (EU) nr 1094/2010 och Eu-
ropeiska systemrisknamnden.

Enligt artikel 105 i direktivet far virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomfo-
rande i syfte att faststilla tillimpningsvillko-
ren for forfarandena for utbyte av uppgifter
mellan de behoriga myndigheterna samt mel-
lan de behoriga myndigheterna och virde-
pappers- och marknadsmyndigheten.

I artikel 108 bestims det om anmélnings-
skyldighet for de behoriga myndigheterna i
ett fondforetags viardmedlemsstat. Om de
ovanndmnda myndigheterna har klara och
verifierbara skdl att tro att foretaget vid
marknadsforingen av sina andelar inom den
medlemsstatens territorium inte uppfyller

skyldigheter som f6ljer av sddana bestim-
melser som antagits enligt direktivet, men
som inte ger de behoriga myndigheterna i
fondforetagets viardmedlemsstat befogenhet
att agera, ska de anmaéla iakttagelserna till de
behoriga myndigheterna i1 fondforetagets
hemmedlemsstat som ska vidta lampliga at-
gérder (artikel 108.4).

Om fondforetaget framhérdar i att agera pa
ett sdtt som klart skadar investerarna i dess
virdmedlemsstat, trots de atgdrder som vid-
tagits av de behoriga myndigheterna i fond-
foretagets hemmedlemsstat, eller om dessa
atgérder visat sig otillrickliga eller om fond-
foretagets hemmedlemsstat inte agerat inom
rimlig tid, far de behoriga myndigheterna i
fondforetagets viardmedlemsstat till f6ljd av
detta enligt artikeln vidta nadgon av foljande
atgirder:

a) efter att ha underrittat de behoriga myn-
digheterna i fondféretagets hemmedlemsstat,
vidta alla lampliga atgiarder som krévs for att
skydda investerarna, vilket inbegriper moj-
ligheten av att hindra fondforetaget i fraga
fran att fortsétta att marknadsfora sina ande-
lar inom fondforetagets viardmedlemsstats
territorium, eller

b) om sa krivs hidnskjuta drendet till vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten, som far
agera i enlighet med de befogenheter som
den tilldelats enligt artikel 19 i forordning
(EU) nr 1095/2010 (artikel 108.5).

Enligt artikel 109 i direktivet ska de beho-
riga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat utan drojsmal underritta
den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemmedlemsstat om varje problem som upp-
ticks 1 forvaltningsbolaget och som visentli-
gen kan paverka forvaltningsbolagets forma-
ga att korrekt utfora sina uppgifter betrdffan-
de fondforetaget (artikel 109.3). P4 motsva-
rande sitt ska enligt artikeln de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmed-
lemsstat utan drojsmal underritta de behoriga
myndigheterna i1 forvaltningsbolagets hem-
medlemsstat om varje problem som uppticks
i fondforetaget och som visentligen kan pa-
verka forvaltningsbolagets forméaga att kor-
rekt utfora sina uppgifter eller uppfylla de
krav i direktivet som faller inom ansvarsom-
radet f6r fondforetagets hemmedlemsstat (ar-
tikel 109.4).
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KAPITEL XIII
Delegerade akter och genomforandebefogen-
heter

I artikel 111 i fondféretagsdirektivet fore-
skrivs det om det forfarande som ska iakttas
ndr tekniska &dndringar av direktivet antas.
Enligt artikel 112 ska kommissionen bitrédas
av Europeiska virdepapperskommittén och
kommissionen ska, for en period pa fyra ar
frdn och med den 4 januari 2011, ges befo-
genhet att anta de delegerade akter som avses
i artiklarna 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62,
64, 75, 78, 81, 95 och 111. Sa snart kommis-
sionen antar en delegerad akt, ska den samti-
digt delge Europaparlamentet och radet den-
na.

I artikel 112 a i direktivet foreskrivs det om
aterkallande av delegering och i artikel 112 b
om invindningar mot delegerade akter.

KAPITEL X1V
Undantag, 6vergangsbestimmelser och slut-
bestdmmelser

Enligt artikel 116 i fondforetagsdirektivet
ska medlemsstaterna senast den 30 juni 2011
offentliggora de lagar och andra forfattningar
som dr nodvandiga for att f6lja direktivet. De
ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och
med den 1 juli 2011. Enligt artikel 118 ska
medlemsstaterna se till att fondforetagen er-
sétter sina forenklade prospekt, upprittade
enligt bestimmelserna i direktiv
85/611/EEG, med basfakta for investerare
enligt artikel 78 snarast mojligt och under
alla omsténdigheter senast tolv manader efter
utgangen av tidsfristen for att i nationell lag
inforliva alla de genomférandebefogenheter
som avses 1 artikel 78.7. Under 6vergangspe-
rioden ska de behoriga myndigheterna i fond-
foretagens vidrdmedlemsstater fortfarande
godkinna forenklade prospekt for fondfore-
tag som marknadsfors inom de medlemssta-
ternas territorier (artikel 118.2).

Artikel 11 1 omnibusdirektivet

Omnibusdirektivet innehaller dndringar av
fondforetagsdirektivet liksom av tio andra di-

rektiv som géller finansmarknaden. De #nd-
ringar som gjorts i fondforetagsdirektivet in-
gar i artikel 11 1 omnibusdirektivet, dir det
bl.a. féreskrivs om forberedelse och antagan-
de av tekniska standarder for tillsyn och tek-
niska standarder for genomférande, de beho-
riga myndigheternas skyldighet att anméla
vissa fragor till Europeiska vidrdepappers-
och marknadsmyndigheten, samarbetet mel-
lan de behoriga myndigheterna och Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten samt hidnskjutande av tvister mellan de
behoriga myndigheterna till Europeiska viér-
depappers- och marknadsmyndigheten.

Nedan redogors for de @ndringar av fondfo-
retagsdirektivet som ingdr i omnibusdirekti-
vet. Inom parentes anges den punkt i artikel
11 i omnibusdirektivet som innehéller en
dndringsbestimmelse.

Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten far utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn i syfte att specificera

- de uppgifter som ska ldamnas till de beho-
riga myndigheterna i samband med ansékan
om auktorisation av ett fondforetag (punkt
1),

- de uppgifter som ska lamnas till de beho-
riga myndigheterna om f6rvaltningsbolagets
och investeringsbolagets verksamhetsplan,
andra krav som ska vara uppfyllda for att
auktorisation ska beviljas och uppgifter om
nidra forbindelser och forvaltningsbolags dga-
re (punkterna 3, 5 och 13),

- uppgifter om innehallet i prospektet, ars-
rapporten och halvarsrapporten samt formatet
for dessa (punkt 24),

- de uppgifter som ska ldmnas till de beho-
riga myndigheterna i nagon annan medlems-
stat for att auktorisation ska beviljas for ett
fondforetag inom denna medlemsstats territo-
rium (punkt 10),

- uppgifter om nidrmare krav som géller
fondforetags upplaning (punkt 28) eller

- vissa ndrmare krav som géller aterkop el-
ler inlosen av andelar i fondforetag (punkt
29).

Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten far utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomf6rande av standard-
formulir, mallar och férfaranden

- som géller forvaltningsbolags och inve-
steringsbolags ansékan om auktorisation eller
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anmédlan om ett forvaltningsbolags och ett
investeringsbolags dgare (punkt 3 c, punkt
13),

- som har samband med samrad mellan de
behoriga myndigheterna i frdga om tillsynen
over forviarv av #dgarandelar i ett forvalt-
ningsbolag (punkt 5),

- ddr de uppgifter faststills som ska lamnas
till de behoriga myndigheterna nér ett for-
valtningsbolag anséker om att etablera filial
och tillhandahalla granséverskridande tjans-
ter (punkterna 9 och 10), eller

- 1 vilka form och innehall faststills for de
standardiserade anmélningarna och intygen
om inledande av marknadsf6ring av andelar i
fondbolag i en annan medlemsstat samt de
krav som giller myndigheternas utbyte av
uppgifter (punkt 30).

Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten far utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att speci-
ficera

- tillimpningen av de delegerade akter som
antas av kommissionen och som géller for-
valtningsbolags administration, interna kon-
troll, skotsel av intressekonflikter och arran-
gemang (punkterna 6 b och 7 b),

- tillimpningsvillkoren for de delegerade
akter som antas av kommissionen och som
giller innehall, format och metod for att 1am-
na uppgifter i friga om fusion av fondforetag
(punkt 16 b),

- tillimpningen av de delegerade akter som
antas av kommissionen och som giller fond-
foretags investeringsverksamhet (punkt 17),

- tillimpningen av de delegerade akter som
antas av kommissionen och som géller upp-
gifter som ska ldmnas om férvaltningsbolags
forfaranden for riskhantering, bedémning av
virdet pa OTC-derivat och tillsynen Gver an-
vindningen av derivatinstrument (punkt
18 ¢),

- tilldmpningen av vissa delegerade akter
som antas av kommissionen och som giller
master-feederfondforeag (punkterna 20 b,
21 boch 23 b),

- tillimpningen av de delegerade akter som
antas av kommissionen och som giller bas-
fakta till investerare (punkt 26 b),

- myndigheternas gemensamma forfaran-
den i fraga om kontroller som utfors pa plats
(punkt 32 b), eller

- forfaranden for utbyte av uppgifter mellan
de behoriga myndigheterna samt mellan de
behoériga myndigheterna och virdepappers-
och marknadsorganisationen (punkt 35).

Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten ska

- underrittas om alla auktorisationer som
beviljats férvaltningsbolag (punkt 2),

- underrittas om alla svarigheter av allmén
natur som fondf6éretag moter vid marknads-
foringen av sina andelar i tredjeland (punkt
4),

- underrittas om de beslut genom vilka ett
forvaltningsbolags etablering av filial i en
annan medlemsstat har forbjudits eller ett
forvaltningsbolags ansokan om auktorisation
for ett fondféretag i en annan medlemsstat
har avslagits eller genom vilka den behdriga
myndigheten i1 virdstaten har vidtagit till-
synsatgérder i ett utldndskt forvaltningsbolag
eller fondforetag (punkterna 11 ¢ och 36 b),

- underrdttas om vilka investeringsbolag
som omfattas av vissa undantag (punkt 14),

- tillstdllas en forteckning 6ver de kategori-
er av obligationer och emittenter som avses i
artikel 52.1 i fondforetagsdirektivet (punkt
19) och

- underréttas om namnen pa de myndighe-
ter som avses i artikel 103.1 och 103.4 i
fondforetagsdirektivet och som har tillatelse
att motta sekretessbelagda uppgifter (punkt
34).

De behoriga myndigheterna ska samarbeta
med Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten och forse myndigheten
med de uppgifter den behover (punkt 32 a).

De behoriga myndigheterna fér till Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten hinskjuta situationer som giller tvister
mellan behoriga myndigheter om paforande
av pafoljder (punkterna 11 a och 36 a) samt
situationer ddr den behoriga myndigheten i
en medlemsstat avslar en begéran fran en be-
horig myndighet i en annan medlemsstat om
att utbyta uppgifter eller att utféra kontroll
(punkt 32 b).

Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten offentliggér pa sin webbplats
en forteckning over alla auktoriserade for-
valtningsbolag (punkt 2).

I de &ndringar av fondforetagsdirektivet
som ingar i omnibusdirektivet preciseras
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dessutom kommissionens befogenheter att
anta delegerade akter samt antas bestimmel-
ser om aterkallande av delegering och in-
viandningar mot delegerade akter.

2.4 Bedomning av nulédget

Tillampningsomrade for lagen om placer-
ingsfonder och begreppet fondforetag

For att fondforetagsdirektivet ska kunna
genomforas krivs det att begreppet fondfore-
tag dndras. Att #ndra detta begrepp dr ndd-
vandigt, eftersom det i lagen om placerings-
fonder ska ingd bestimmelser om nya,
griansoverskridande verksamhetsmojligheter
som géller enbart sddana fondféretag som
avses i fondforetagsdirektivet. Begreppet fo-
reslés bli dndrat sa att man med fondféretag
avser ett foretag for kollektiva investeringar
som endast har auktoriserats i ndgon annan
EES-stat dn Finland och som enligt lagstift-
ningen i sin hemstat uppfyller villkoren i
fondforetagsdirektivet. Det &r dessutom nod-
vindigt att i lagen definiera begreppet annat
fondféretag &n ett sddant som avses i fondfo-
retagsdirektivet, med vilket avses ett ut-
landskt foretag for kollektiva investeringar
som enligt lagstiftningen i sin hemstat inte
uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet.
Av detta foljer att en precisering av 1 § 1 och
2 mom. i lagen dr nodvindig for att dessa
moment ska svara mot de ovanndmnda dnd-
ringarna.

Det foreslés vidare att bestimmelserna i la-
gen om utldndska fondbolags verksamhet i
Finland ska inbegripas i lagen om placerings-
fonder. I 1 § i lagen dr det nodvéndigt att ta
in bestimmelser om hur paragrafen ska till-
lampas pa den verksamhet som ett utlandskt
EES-fondbolag och ett fondbolag fran tredje-
land utdvar i Finland.

Placeringsfonder och grundande av dem

De &ndringar som till foljd av fondfére-
tagsdirektivet dr nodvindiga att gora i lagen
om placeringsfonder giller grundandet av
placeringsfonder i ndgon annan stat som hor
till Europeiska ekonomiska samarbetsomra-

det (EES-stat) dn fondbolagets hemstat. La-
gen bor dndras sa att ett finldndskt fondbolag
ska kunna grunda en placeringsfond som
uppfyller villkoren i fondféretagsdirektivet i
nagon annan EES-stat d4n Finland. Bestim-
melser om rétten for ett utlaindskt fondbolag
frén en EES-stat att grunda en placeringsfond
enligt fondforetagsdirektivet i Finland bor tas
in i lagen. De ovannidmnda &ndringarna gall-
er endast placeringsfonder som avses i fond-
foretagsdirektivet. Det dr darfér nodvindigt
att andra begreppet placeringsfond sa att man
med det avser enbart en placeringsfond enligt
fondforetagsdirektivet. Det gdllande begrep-
pet omfattar sadana placeringsfonder och
specialplaceringsfonder som avses i fondfo-
retagsdirektivet. De ovanndmnda @ndringarna
giller inte specialplaceringsfonder. Begrep-
pet specialplaceringsfond behover saledes
definieras i lagen, och det ska ocksa precise-
ras vilka bestimmelser i lagen som ska till-
lampas pa specialplaceringsfonder. De ovan-
nidmnda #ndringarna forutsitter att ocksa
andra definitioner i lagen maste ses 6ver.
Enligt fondforetagsdirektivet far ett fond-
bolag grunda en placeringsfond i nagon an-
nan EES-stat @n fondbolagets hemstat bara
om den behoriga myndigheten i EES-staten 1
friga har beviljat auktorisation for detta. I
syfte att reglera auktorisationsforfarandet och
tillsynssamarbetet mellan de behoriga myn-
digheterna &r det nodvéndigt att begreppen
utlindskt EES-fondbolag och utlindskt EES-
fondbolags hemstat definieras i lagen.

Fondandel samt berdkning av dess vérde,
emission och inlgsen av fondandel samt be-
talning av teckningspriset

I samband med genomf6randet av fondfo-
retagsdirektivet har det i manga fall kommit
fram att det finns behov av att gora sadana
nationella dndringar i lagen om placerings-
fonder som har samband med tryggandet av
finlindska placeringsfonders konkurrens-
kraft. Man har bedomt att regleringen bor ut-
vecklas sa att den motsvarar regleringspraxis
i de viktigaste jamforelseldnderna, for att
konkurrenskraften inom fondbranschen ska
kunna bevaras. I anslutning till detta har man
ansett att fondbolagens verksamhetsmojlig-
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heter i exceptionella marknadssituationer &r
for begrinsade. Man har dessutom ansett det
viktigt att férbereda sig for sddana situationer
som uppstar till foljd av den osdkerhet som
en internationell finanskris skapar pa vérde-
pappersmarknaden och att samtidigt strdva
efter att gora langsiktiga fondplaceringar mer
lockande, mer effektiva och mer konkurrens-
kraftiga.

Regleringen av emission av fondandelar &r
i Finland striktare &n i de flesta andra EES-
stater. En placeringsfond forutsitts emittera
sina andelar varje bankdag. Bestimmelserna
om Oppettider for de finldndska placerings-
fonderna bor inte vara stringare &n annan-
stans inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Kravet pa att en placeringsfond
ska vara Oppen for handel varje bankdag har i
praktiken visat sig vara svart att uppfylla sér-
skilt fér de placeringsfonder som placerar i
marknader vars Oppettider inte motsvarar
bankdagarna i Finland (non-trading day) eller
som placerar i fonder som inte emitterar an-
delar just den dagen. Placeringsfonderna ska
ha maojlighet att vidlja siddana emissionstid-
punkter nir man pa ett tillforlitligt sitt kan
berdkna virdet pa fondens investeringar. Av
dessa orsaker bor det i placeringsfondernas
stadgar vara mojligt att bestimma att fonder-
na av nagon sarskild orsak far avvika fran
principen om kontinuerlig emission av fond-
andelar och att andelarna ska emitteras vid
tidpunkter som ndrmare faststills i stadgarna.

Behovet av 6kad flexibilitet giller situatio-
ner da emissionen av fondandelar tillfalligt
avbryts, eftersom ett fondbolags ratt att till-
falligt avbryta emissionen av fondandelar i
en placeringsfond som den forvaltar forutsét-
ter att Finansinspektionen beviljar tillstand
for detta av sérskilda skél. Andra medel for
att oka flexibiliteten i ett fondbolags forfa-
randen 4r att ge fondbolaget mojlighet att
végra att emittera fondandelar eller att ta
emot teckning av fondandelar. Enhetliga be-
stimmelser foreslds bli utfirdade om de
grunder pa vilka emittering och inldsen av
fondandelar tillfalligt far avbrytas.

Man har ansett att ett fondbolags konkur-
renskraft begridnsas av att placeringsfondens
avkastnings- och tillvixtandelar emitteras i
olika valutor och av att regleringen av olika
index-, inflations-, rinte- eller valutaskydd

eller annat skydd for andelarna inte &r tydlig.
Andelsdgarnas langsiktiga investeringsverk-
samhet skulle for sin del frimjas av att fond-
bolag tar i bruk en transparent prisséttnings-
metod med vilken de transaktionskostnader
och kursdifferenser som en fond orsakas kan
ersittas.

Det dr svart att bestdmma virdet pa en pla-
ceringsfond i exceptionella marknadssitua-
tioner. Det har darfoér ansetts nédvindigt att
tillfalligt lata bli att berdkna vérdet pad en
fondandel, om det inte gar att faststilla pa ett
tillforlitligt sétt. Av samma orsak &r det ock-
sa nodvandigt for ett fondbolag att i sirskilda
fall kunna avvika fran skyldigheten att pa
begdran av en andelsdgare 16sa in fondande-
lar i en placeringsfond som bolaget forvaltar.

Till lagen ska enligt forslaget fogas en moj-
lighet att anvidnda apportegendom vid teck-
ning av fondandelar. Det &r ocksé nédvéandigt
att fortydliga bestimmelserna om att det i
fondandelsregistret far antecknas eventuella
pantritter eller andra motsvarande réttigheter
som belastar en fondandel och som anmilts
till fondbolaget, i det fall att inget andelsbe-
vis har utfirdats 6ver fondandelen. Det &r
ocksa skil att precisera bestimmelserna om
det sammanlagda virdet av de laneavtal som
en placeringsfond ingér, for att fondbolaget
mer flexibelt &n for ndrvarande ska kunna re-
agera pa fordndringar pd marknaden.

Fondandelar som hor till virdeandelssyste-
met

Begreppet andelsserie anvinds vid fondbo-
lag och i placeringsfonders stadgar, trots att
begreppet inte har inforts i lag. I varje an-
delsserie kan det finnas savil avkastnings-
som tillvixtandelar. Det enda kriteriet for
andelsserierna har hittills varit att de avviker
frén varandra i fraga om forvaltningsavgifter.
I ménga placeringsfonder finns det andelar
som tillhor olika slag, dvs. andelsklasser, och
olika serier. Det kan vara d&ndamalsenligt att
overfora bara en andelsklass eller en andels-
serie till viardeandelssystemet. Detta har i
praktiken inte forverkligats, eftersom det i
lag krédvs att samtliga fondandelar i en pla-
ceringsfond ska 6verforas till virdeandelssy-
stemet. For att gora det mojligt att Gverfora
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en andelsserie till virdeandelssystemet krévs
det att begreppet andelsserie tas in i lag.
Fondandelar kan dessutom delas i brakdelar,
om detta foreskrivs i placeringsfondens stad-
gar. Brakdelar dr dock krangliga att hantera
inom virdeandelssystemet, eftersom heltal
tillimpas inom detta system.

Fondforetags informationsskyldighet

For att fondforetagsdirektivet ska kunna
genomforas dr det nodvindigt att i lagen
noggrannare dn tidigare foreskriva om de
krav som ska stéllas pa marknadsféringen av
andelar i en placeringsfond. Osann och vilse-
ledande information vid marknadsf6éringen
av fondandelar bor forbjudas i lagen, och ett
forbud mot vilseledande marknadsforing o-
reslas bli inskrivet. Bestimmelsen komplette-
rar marknadsforingsbestimmelserna i kon-
sumentskyddslagen (38/1978), som tillampas
pa utbud, forsiljning och marknadsforing av
konsumtionsnyttigheter fran néaringsidkare
till konsumenter.

I syfte att genomfora fondforetagsdirektivet
ar det nodvindigt att bestimmelserna om
forenklat fondprospekt ersitts med bestim-
melser om faktablad med basfakta for inve-
sterare (faktablad). Ett fondbolag ska for var-
je placeringsfond som det forvaltar uppritta
ett faktablad. Lagen ska innehélla bestim-
melser om de centrala uppgifter som ska inga
i faktabladet. Bestimmelser om enskilda krav
pa innehallet i ett faktablad finns i kommis-
sionens basfaktaforordning.

I den gillande lagen finns det inte bestim-
melser om vilket sprék ett férenklat fondpro-
spekt ska offentliggoras pa. Det dr nodvin-
digt att till lagen foga en bestimmelse om det
sprak som faktabladet ska offentliggéras pa.
Ett sadant krav faststills i fondf6éretagsdirek-
tivet for fondforetag som marknadsfor sina
andelar i en placeringsfonds vérdstat (artikel
94). Detta krav innebdr att ett fondforetag
som marknadsfor sina andelar i Finland ska
Oversitta faktabladet till finska eller svenska,
eller till ett annat sprak som Finansinspektio-
nen godkinner. Det dr motiverat att i lagen
foreskriva om ett motsvarande krav for fin-
landska fondbolag. Bestimmelsen giller

ocksa utlindska EES-fondbolag som forval-
tar en placeringsfond i Finland.

Enligt den géllande lagen ska den som har
for avsikt att teckna en fondandel av fondbo-
laget erbjudas ett forenklat fondprospekt ver
fonden i fraga innan teckning sker. Bestim-
melsen baserar sig pa artikel 33.1 i det upp-
hivda fondforetagsdirektivet (85/611/EEG).
Lydelsen har till denna del &ndrats. Enligt
fondforetagsdirektivet ska medlemsstaterna
krava att forvaltningsbolaget tillhandahaller
investerare basfakta i god tid innan investe-
rarna erbjuds att teckna andelar (artikel 80.1)
Darfor ska det 1 lagen med avvikelse fran den
géllande bestimmelsen om att kunderna ska
erbjudas ett forenklat fondprospekt foreskri-
vas att faktablad ska tillstillas investerarna i
god tid innan de tecknar andelar.

Det dr ocksa nodvindigt att i lagen ta in be-
stimmelser om att ett fondbolag ar skyldigt
att pa begiran ge faktablad f6r varje placer-
ingsfond som det forvaltar till dem som an-
vinder fondandelarna i fraga som en del av
sin egen finansiella produkt och till formed-
lare som siljer andelar i placeringsfonden i
fraga eller produkter som innebér riskexpo-
nering mot placeringsfonden eller som ger
rdd om sédana investeringar eller produkter.

I lagen bor det ocksa finnas bestimmelser
om ett fondbolags skyldighet att tillhandahal-
la investerarna fondprospekt och faktablad i
varaktig form eller pa fondbolagets webb-
plats.

Enligt den gillande lagen ska ett fondbolag
for varje specialplaceringsfond som det for-
valtar offentliggora en kvartalsrapport (95 §).
Enligt forarbetena till lagen (RP 202/1998 rd)
har man genom denna bestimmelse efter-
strdvat en storre 6ppenhet som har motiverats
genom flexiblare produktutvecklingsmojlig-
heter 4n tidigare. Regleringen av placerings-
fonder har efter det att lagen utfiardades énd-
rats i friga om bl.a. skyldigheten att ldmna
uppgifter och den investeringsverksamhet
som dr tillaten for placeringsfonder. Kravet
pa offentliggbrande av en kvartalsrapport
grundar sig inte pa fondforetagsdirektivet
och ett motsvarande krav ingér inte heller i
det nya AIFM-direktivet. Kravet innebér en
administrativ tillaggsborda for de finldndska
specialplaceringsfonderna, och det kan i da-
gens lidge inte anses vara motiverat. Det vore
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darfor skil att upphéva kravet pa att en kvar-
talsrapport ska offentliggoras.

Fusion av placeringsfonder

For att fondforetagsdirektivet ska kunna
genomforas dr det nddvindigt att dndra la-
gens bestimmelser om fusion. Fusionstekni-
ken kan fortfarande vara absorptionsfusion
eller kombinationsfusion enligt den gillande
lagen, vilka svarar mot de fusionstekniker
som avses i fondforetagsdirektivet. Bestim-
melser om grinsoverskridande fusion samt
om sédan inhemsk fusion av placeringsfon-
der som avses i fondféretagsdirektivet fore-
slas bli fogade till lagen. P4 dessa fusioner
ska kraven pa fusion i direktivet tillimpas.
Med inhemsk fusion avses i direktivet en fu-
sion mellan placeringsfonder etablerade i
samma medlemsstat, nir en anméilan som av-
ses 1 artikel 93 har gjorts om marknadsforing
av minst en av de deltagande placeringsfon-
dernas fondandelar i en annan EES-stat dn
placeringsfondens hemstat. Med tanke pa den
fusion som avses ovan bor bestimmelser om
inhemsk fusion med internationell koppling
tas in i lagen. For att fusionsbestimmelserna
ska vara enhetliga ska de i tillampliga delar
tillampas dven pa annan fusion av placerings-
fonder &n en ovan avsedd fusion av fonder
som #r etablerade i Finland och pé fusion av
specialplaceringsfonder.

I lagen foreslas det bestimmelser om en
placeringsfonds mojlighet att fusioneras med
en annan placeringsfond och mojlighet att fu-
sioneras med ett fondforetag frdn en annan
EES-stat dn Finland som uppfyller villkoren i
fondforetagsdirektivet. Det foreslas dessutom
bestimmelser om villkoren for fusion, nér ett
fondf6retag som uppfyller villkoren i fondfo-
retagsdirektivet fusioneras med en finldndsk
placeringsfond.

Vidare ska det i lagen finnas bestammelser
om Finansinspektionens uppgift att bevilja
tillstind for finlindska placeringsfonders fu-
sion. Finansinspektionen dr den myndighet
som beviljar tillstand vid gransdverskridande
fusioner didr en placeringsfond fusioneras
med ett fondforetag. | lagen ska det foreskri-
vas om de uppgifter och handlingar som ska
tillstdllas Finansinspektionen for att tillstand

ska kunna beviljas, om informationsutbytet
och forfarandet som de behoriga myndighe-
terna ska iaktta samt om villkoren for att till-
stand ska beviljas. Om ett fondforetag fusio-
neras med en finldndsk placeringsfond ska
tillstdnd for fusionen beviljas av den behori-
ga myndigheten i den 6verlatande fondfore-
tagets hemstat.

Enligt den gillande lagen far en placerings-
fond fusioneras, om de placeringsfonder som
deltar i fusionen i sin investeringsverksamhet
foljer samma principer. I fondféretagsdirek-
tivet finns det inget motsvarande villkor. Det
ar inte langre dndamalsenligt att stélla ett s&-
dant krav for fusion. Finansinspektionen ska
inte lingre bedoma forutsittningarna for fu-
sionen till denna del. I lagen ska det ddremot
finnas bestimmelser om Finansinspektionens
skyldighet att granska hur den planerade fu-
sionen paverkar andelsdgarna i den Gverla-
tande och den 6vertagande placeringsfonden.
Finansinspektionen ska bedéma om den in-
formation som andelsdgarna far om den pla-
nerade fusionen &r tillrdcklig. Slopandet av
det ovanndmnda villkoret framhéller betydel-
sen av den information som ska ldmnas an-
delsdgarna. I lagen behovs ocksa bestimmel-
ser om Finansinspektionens skyldighet att
sianda den information och de handlingar som
den fatt till de behoriga myndigheterna i den
overtagande fondforetagets hemstat, som pa
motsvarande sétt ska granska att den infor-
mation om fusionen som andelsdgarna i det
Overtagande fondforetaget har fatt &r tillrdck-
lig. En forutsittning for att tillstdnd for
griansoverskridande fusioner ska beviljas dr
att Finansinspektionen och den behoriga
myndigheten i varje deltagande fondforetags
hemstat dr Overtygade om att andelsigarna
har fatt tillricklig information.

I lagen ska det enligt forslaget foreskrivas
om den tredjepartskontroll som forutsitts i
fondforetagsdirektivet.  Forvaringsinstitutet
for en placeringsfond som deltar i en fusion
ska till de delar som ndrmare foreskrivs i lag
kontrollera att fusionsplanen stimmer Gver-
ens med lagen och placeringsfondens stad-
gar. Revisorn i det fondbolag som forvaltar
den 6verlatande och den 6vertagande placer-
ingsfonden ska lamna ett utlatande dir bl.a.
de grunder for virdering av tillgdngar och
ataganden i placeringsfonderna och fondf6re-
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tagen 1 fraga faststdlls som godkédnts i fu-
sionsplanen.

I lagen foreslas det bestimmelser om de
uppgifter om fusionen som ska ges fondan-
delsdgarna i den 6verlatande och den Gverta-
gande placeringsfonden, hur och nér uppgif-
terna ska ldmnas och vad de ska innehalla. I
lagen foreslas det bestimmelser om fondan-
delsdgarnas ritt och fondbolagens skyldighet
att pa begdran av andelsdgarna 16sa in deras
andelar eller byta ut dem mot andelar i ndgon
annan placeringsfond.

Lagen ska innehalla bestimmelser om fu-
sionens verkstillighet, som motsvarar den
gillande lagen. Vid grinsdverskridande fu-
sioner bestims enligt fondféretagsdirektivet
tidpunkt for fusionens ikrafttradande och da-
tum for berdkning av utbytesférhallandet en-
ligt lagstiftningen i det 6vertagande fondfore-
tagets hemstat. Det dr nédvindigt att i lagen
reglera tillimpningen av bestimmelserna pa
ikrafttridandet av fusioner vid grinsover-
skridande fusion dér en finldndsk placerings-
fond &r en 6vertagande placeringsfond.
Fondforetagsdirektivet géller inte beskatt-
ning. Den skattemissiga behandlingen av en
fusion mellan placeringsfonder avgors utifran
skattelagstiftningen.

Matarfond-mottagarfond-struktur

I den gillande lagen finns det inte néagra
bestaimmelser om den matarfond-
mottagarfond-struktur som avses i fondfore-
tagsdirektivet. Denna struktur innebdr att
minst 85 procent av tillgdngarna i en placer-
ingsfond som &r matarfond placeras i andelar
i en placeringsfond som 4r mottagarfond. En-
ligt den gillande lagen ar det tillatet att pla-
cera en i fondforetagsdirektivet avsedd pla-
ceringsfonds tillgangar i andelar i en annan
placeringsfond eller ett annat fondféretag en-
ligt fondforetagsdirektivet endast med de be-
gransningar som foreskrivs i 11 kap. I en
placeringsfonds stadgar ska syftet med fon-
dens investeringsverksamhet och hur fondens
tillgdngar placeras anges.

Fondbolags verksamhet utomlands

Bestimmelserna i 126 a § om etablering av
filial i en annan EES-stat bor justeras sé att

de stimmer &verens med kraven i fondfore-
tagsdirektivet. I lagen ska det finnas be-
stimmelser om att ett fondbolag som har for
avsikt att etablera filial i en annan EES-stat
dn Finland (fondbolagets vérdstat) pa for-
hand ska anméla detta till Finansinspektio-
nen. Det ska finnas mer detaljerade bestdm-
melser dn for ndrvarande om de uppgifter
och utredningar som ska ingéd i anmilan till
Finansinspektionen. Finansinspektionen ska
bedoma forutsittningarna for etablering av
filial och underritta den behoriga myndighe-
ten i fondbolagets vérdstat om filialetable-
ringen. I lagen ska de uppgifter anges som
Finansinspektionen ska foga till den anmélan
som vidarebefordras till myndigheten i vérd-
staten, om fondbolaget avser att forvalta en
placeringsfond dr.

Det foreslas mer detaljerade bestammelser
om fondbolags skyldighet att underritta Fi-
nansinspektionen och den behériga myndig-
heten i virdstaten om eventuella &ndringar
som ska goras i de uppgifter som har anmaélts
och om Finansinspektionens skyldighet att
underritta den behoriga myndigheten i vird-
staten om eventuella forandringar. 1 lagen
ska det foéreskrivas att 26 §, dir det bestims
om villkoren for att bedriva fondverksamhet,
inte ska tillimpas pa verksamhet som ett
fondbolag bedriver genom en filial. Enligt
fondforetagsdirektivet ska ett fondbolag som
bedriver verksamhet genom en filial folja de
regler som utarbetats av fondbolagets vérd-
stat i enlighet med artikel 14.

Bestammelserna om fondbolags ritt att
etablera filial i en annan stat in en EES-stat
behover inte dndras (126 b §).

Enligt den géllande lagen far ett fondbolag
utan att etablera filial bedriva verksamhet
inom en annan stats territorium, f6érutsatt att
det i god tid pa férhand underrittar Finansin-
spektionen om detta (126 d §). Bestimmel-
sen giller sdvil EES-stater som andra stater.
I lagen foreskrivs det mer detaljerat &n for
nirvarande om den anmélan som ett fondbo-
lag ska gora till Finansinspektionen, om det
har for avsikt att utan att etablera filial borja
bedriva sadan verksamhet i fondbolagets
vérdstat som avses i 5 §. I lagen bestdms det
om de uppgifter och utredningar som anmé-
lan ska innehéalla och om de utredningar som
Finansinspektionen ska foga till den anmélan
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som vidarebefordras till den behdriga myn-
digheten i vdrdstaten, om fondbolaget har for
avsikt att forvalta en placeringsfond dér. Det
foreslas mer detaljerade bestimmelser 4n for
nirvarande om fondbolags skyldighet att un-
derrdtta Finansinspektionen och den behoriga
myndigheten i1 virdstaten om eventuella dnd-
ringar som ska goras i de uppgifter som har
anmilts och om Finansinspektionens skyl-
dighet att underritta den behoriga myndighe-
ten i1 vérdstaten om eventuella fordandringar.
Enligt fondforetagsdirektivet ska ett fondbo-
lag som bedriver verksamhet enligt friheten
att tillhandahalla tjanster f6lja de regler som
upprittats av fondbolagets hemmedlemsstat i
enlighet med artikel 14.

I 6verensstimmelse med bestimmelserna i
den gillande lagen foreskrivs det att ett
fondbolag dr skyldigt att underritta Finansin-
spektionen, om det har for avsikt att inleda
verksamhet enligt 5 § 2 mom. i fondbolagets
virdstat utan att etablera filial.

I lagen foreslas det bestimmelser om for-
valtning av en placeringsfond i ett fondbo-
lags vérdstat. Om ett fondbolag forvaltar en
placeringsfond i fondbolagets virdstat, ska
bolaget enligt fondforetagsdirektivet i fraga
om grundandet av en placeringsfond och dess
verksamhet folja bestdmmelserna i placer-
ingsfondens hemstat och i fraga om organisa-
tionen av fondbolaget bestimmelserna i
fondbolagets hemstat. Till lagen foreslas en
bestimmelse bli fogad enligt vilken bestim-
melserna om grundandet av en placerings-
fond och dess verksamhet inte tillimpas pa
en placeringsfond som fondbolaget forvaltar
i vérdstaten. Fondbolaget ska iaktta bestim-
melserna om fondbolags organisation i denna
lag. Finansinspektionen 6vervakar fondbola-
gets verksamhet till den del som den ska iakt-
ta de bestimmelser som géller i Finland.

Enligt den géllande lagen far fondandelar i
en placeringsfond marknadsforas i de stater
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet enligt principen om en enda
auktorisation, om placeringsfonden uppfyller
de forutsittningar som anges i fondféretags-
direktivet (127 §). Fondbolaget ska underrét-
ta den behoriga myndigheten i medlemssta-
ten 1 friga om sin avsikt att inleda marknads-
foring. Bestimmelserna ska dndras sa att de
stimmer Gverens med de nya reglerna i fond-

foretagsdirektivet om anmélningsforfarandet
vid marknadsforing av andelar. Enligt forsla-
get ska fondbolag och utlindska EES-
fondbolag anmala till Finansinspektionen om
de har for avsikt att i ndgon annan EES-stat
an Finland marknadsfora fondandelar i en
placeringsfond som de forvaltar i Finland
(placeringsfondens EES-viardmedlemsstat). 1
lagen foreskrivs det om de uppgifter och
handlingar som ska fogas till anmilan, Fi-
nansinspektionens skyldighet att granska
anmilan och vidarebefordra den till den be-
horiga myndigheten i placeringsfondens
EES-viardmedlemsstat och skyldigheten att
informera fondbolaget och det utlindska
EES-fondbolaget om att anmélan har vidare-
befordrats. Det foreskrivs vidare att Finans-
inspektionen pa elektronisk vig ska dverfora
och arkivera de handlingar som ansluter sig
till anmélan. Kommissionens notifieringsfor-
ordning innehéller ndrmare bestimmelser om
det elektroniska anmélningsforfarandet.

I lagen foreskrivs det om ett fondbolags
och ett utlindskt EES-fondbolags skyldighet
att se till att placeringsfondens stadgar, fond-
prospekt, den senaste Aarsberdttelsen och
eventuell foljande halvarsrapport finns till-
gingliga pa bolagets webbplats for de beho-
riga myndigheterna i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat, och om skyldigheten att
underrdtta de ovanndmnda myndigheterna
om dndringar som gjorts i dessa handlingar.

Lagforslaget innehéller bestimmelser om
ett fondbolags och ett utlindskt EES-
fondbolags skyldighet att ge investerarna i
placeringsfondens EES-viardmedlemsstat
samma uppgifter och handlingar som de é&r
skyldiga att ge investerarna i Finland.

De gillande bestdmmelserna om marknads-
foring av fondandelar i en specialplacerings-
fond ndgon annanstans dn i Finland och om
marknadsforing av andelar i en placerings-
fond i ndgon annan stat &n en EES-stat beho-
ver inte dndras.

Marknadsforing i Finland av andelar i fond-
foretag och i andra fondforetag dn sadana
som avses i fondforetagsdirektivet

Enligt den géllande lagen far ett fondfore-
tag som uppfyller villkoren i fondforetagsdi-
rektivet och som auktoriserats i en EES-stat



RP 113/2011 rd 39

marknadsfora sina andelar i Finland efter det
att fondforetaget anmélt detta till Finansin-
spektionen (128 och 130 §). Bestimmelserna
ska dndras sa att de stimmer 6verens med de
nya reglerna om anmélningsforfarandet vid
marknadsforing av andelar i fondféretagsdi-
rektivet. Enligt forslaget far ett fondforetag
borja marknadsfora sina andelar i Finland,
om den behdriga myndigheten i fondforeta-
gets hemstat har anmailt till Finansinspektio-
nen att marknadsforing inleds. Det foreslas
bestimmelser om vilka uppgifter och hand-
lingar som ska ingd i den anmélan som ldm-
nas till Finansinspektionen och om den tid-
punkt nir fondforetaget far inleda marknads-
foringen av sina andelar i Finland. I proposi-
tionen foreslas det att ett fondforetag ska se
till att de handlingar som tillstillts Finansin-
spektionen finns tillgéngliga pa elektronisk
vég, att fondforetaget ska underritta Finans-
inspektionen om #ndringar som gjorts i dem
och att fondforetaget pa forhand ska informe-
ra om dndringar i de arrangemang som gjorts
i syfte att marknadsfora andelar i Finland.

Enligt forslaget ska ett fondforetag genom-
fora de arrangemang som behovs for att
marknadsfora andelar sa att det blir mojligt
att gora utbetalningar till andelsdgarna, 16sa
in andelar och tillgdngliggora de handlingar
och uppgifter som ett fondforetag ar skyldigt
att tillhandahélla. Arrangemangen ska stim-
ma Overens med denna lag och med de be-
stimmelser och foreskrifter som utfirdats
med stéd av den.

I lagen foreslas det bestimmelser om det
forfarande som ska iakttas innan ett fondf6re-
tag far upphéra med marknadsforingen av
sina andelar. Det foreskrivs om Finansin-
spektionens skyldighet att pd sin webbplats
tillgéngliggora information om lagar och f6-
reskrifter som inte omfattas av tillimpnings-
omradet for denna lag, men som har sérskild
betydelse for de arrangemang som beh6vs for
marknadsforingen av fondandelar. For att
fondforetagsdirektivet ska kunna genomforas
ska finansministeriet enligt lagforslaget ha
befogenhet att ndrmare bestimma om om-
fattningen av de uppgifter som ska hallas
tillgéngliga.

I lagen foreslas det att ett fondforetag &r
skyldigt att ge investerarna i Finland samma
uppgifter och handlingar som det enligt kapi-

tel IX i fondforetagsdirektivet ar skyldigt att
ge i sin hemstat och om det sprak som dessa
uppgifter och handlingar ska ges pa. Enligt
forslaget ska ett faktablad ges pa finska eller
svenska eller pa nagot annat sprak som Fi-
nansinspektionen godkanner.

Den gillande 129 § om att andra &n i 128 §
avsedda fondféretags andelar far marknads-
foras till allminheten i Finland med Finans-
inspektionens tillstind behover inte dndras.
Bestdimmelsen géller ett annat fondforetag dn
ett saidant som avses i fondféretagsdirektivet,
och en definition av detta foreslas bli fogad
till 2 §. Bestammelserna om de uppgifter och
handlingar som ska tillstéllas Finansinspek-
tionen innan marknadsforing inleds behdver
ses Over. I lagforslaget foreskrivs det att ett
annat fondforetag dn ett sidant som avses i
fondforetagsdirektivet ska genomfora de ar-
rangemang i Finland som beh6vs for mark-
nadsféringen av fondandelar, och att ett sa-
dant fondféretag i tillimpliga delar ska ge
investerarna i Finland de uppgifter och hand-
lingar som ett fondforetag som marknadsfor
sina andelar i1 Finland &r skyldigt att ge inve-
sterarna.

Skadestandsskyldighet

Ett fondbolags och dess lednings skyldig-
het att ersitta skada som de fororsakat kraver
likasa precisering. Diaremot ar det motiverat
att frigan om fordelning av bevisbordan for
vallande fortfarande far avgoras enligt ritts-
praxis med beaktande av de allménna princi-
per som giller de enskilda fallen och de spe-
cifika forhéllanden som rader i varje skadesi-
tuation. Bestdimmelserna om att ett fondbo-
lags ledning &r skyldig att ersétta skada som
den fororsakat bor férenhetligas med den 6v-
riga lagstiftningen och bestimmelser om pre-
sumtion om vallande bor foreskrivas. Dir-
emot dr det inte rimligt att ett fondbolags
ledning ska ha personligt skadestdndsansvar
for bestimmelser som har samband med f6r-
faranden i1 frdga om kundrelationer, sdsom
marknadsforing av fondandelar och fondbo-
lagets skyldighet att ldmna information. Det
ar likasd nodvindigt att precisera den skyl-
dighet som ett fondbolags aktiedgare samt
personer, sammanslutningar och stiftelser
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som kan jdmstdllas med dem har att ersitta
skada som de fororsakat.

Det #r inte #ndamalsenligt att enskilda
fondandelsédgare som ir i konsumentstéllning
var for sig ska fora civilrittslig talan i sin
egen sak i sddana sdrskilda fall dar placer-
ingsfonden har uppldsts och nagon fondan-
delsdgarstimma inte ldngre existerar som
skulle kunna besluta om vickande av talan
och framstilla skadestindskrav i fraga om
skada som har fororsakats alla andelsidgare
gemensamt.

Anmilningsskyldighet vid forvérv av dgar-
andel

Enligt 16 § i lagen om placeringsfonder
tillampas pa fondbolag och forvaringsinstitut
vad som i 41 och 42 § i lagen om vérdepap-
persforetag foreskrivs om anmédlan om for-
virv av aktier och om ritten att motsitta sig
forvdrv. Denna bestimmelse har senast setts
over 2007. Bestimmelserna i 41 och 42 § i
lagen om virdepappersforetag har #ndrats
2009 i samband med genomforandet av Eu-
ropaparlamentets och  radets  direktiv
2007/44/EG  om &andring av  direktiv
92/49/EEG och direktiven 2002/83/EG,
2004/39/EG, 2005/68/EG och 2006/48/EG
vad giller forfaranderegler och utvérderings-
kriterier for bedomning av forvidrv och ok-
ning av innehav inom finanssektorn. Detta
direktiv, vars tillimpningsomrade omfattar
bl.a. kreditinstitut och virdepappersforetag,
giller inte fondbolag. I samband med genom-
forandet utvidgades anmélningsskyldigheten
vid forvérv av aktier i viardepappersforetag sa
att den omfattar ocksé Gverlatelse av aktier.
Négon sadan dndring av 16 § i lagen om pla-
ceringsfonder har inte gjorts enligt vilken be-
stimmelserna om anmélan om Gverlatelse av
aktier 1 lagen om vidrdepappersforetag ska
tillampas pa fondbolag. Enligt 85 § i lagen
om virdepappersforetag ar det straffbart att
bryta mot skyldigheten att anméla foérvarv
och overlatelse av aktier i viardepappersfore-
tag. I lagen om placeringsfonder finns det
inte nagon hdnvisning till denna straffbe-
stimmelse, och det foreskrivs inte heller i
den lagen att brott mot anmélningsskyldighe-
ten vid forvarv av aktier i fondbolag och for-
varingsinstitut &r straftbart.

For att bestimmelserna ska vara tillrackligt
enhetliga och tydliga &r det nédvéndigt att i
lagen ta in en bestimmelse om anmélnings-
skyldighet i fraga om f6rvirv och overlatelse
av aktier i fondbolag och forvaringsinstitut i
enlighet med bestammelserna i 41 och 42 § 1
lagen om vérdepappersforetag och att till la-
gen foga en bestdimmelse om brott mot be-
stimmelserna om forvdarv och 6verlatelse av
aktier i fondbolag och férvaringsinstitut.

Tillsyn

I propositionen foreslas det att lagens till-
lampningsomrade ska utvidgas sa att det om-
fattar ocksa utlindska fondbolags verksamhet
i Finland. I fondféretagsdirektivet foreskrivs
det om nya ataganden och skyldigheter for de
behoriga myndigheterna, och motsvarande
bestimmelser foreslds bli inskrivna i lagen
om placeringsfonder. Darfor dr det nodvin-
digt att se 6ver 4 §, som giller tillsynen 6ver
att lagen om placeringsfonder iakttas, si att
den motsvarar dessa dndringar.

Det foreslés att bestimmelserna i lagen om
placeringsfonder tillimpas pa grundandet av
en placeringsfond och dess verksamhet i Fin-
land, nir fonden f6rvaltas av ett utldndskt
EES-fondbolag. For tillsynen &ver att dessa
bestdmmelser foljs ansvarar Finansinspektio-
nen. Ett utlindskt EES-fondbolag far férvalta
en placeringsfond i Finland genom en filial
eller enligt friheten att tillhandahalla tjénster.
Bestimmelser om tillsynen 6ver utldndska
EES-filialer finns i 61 § i lagen om Finansin-
spektionen. Enligt paragrafens 6 mom. till-
lampas bestdimmelserna i tillimpliga delar pa
utldndska tillsynsobjekt som tillhandahaller
tjdnster i Finland utan att etablera filial. Pa-
ragrafen motsvarar i huvudsak kraven i arti-
kel 21 i fondforetagsdirektivet, med undantag
for den bestimmelse som fogats till artikelns
punkt 5 enligt vilken den behoriga myndig-
heten i en placeringsfonds hemstat har ritt att
kriava att forvaltningen av placeringsfonden
ska upphora, och de krav som fogats till arti-
kel 21 genom omnibusdirektivet samt forut-
sdttningarna for att agera i bradskande fall.
Av de sistndmnda orsakerna foreslas det i la-
gen om placeringsfonder en bestimmelse om
att begrénsa och forbjuda ett utlaindskt EES-
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fondbolags verksamhet, vilket kompletterar
bestimmelsen i 61 § i lagen om Finansin-
spektionen. Med stod av bestimmelsen far
Finansinspektionen, nir de atgirder som de
behoriga myndigheterna i det utlandska EES-
fondbolagets hemstat har vidtagit visar sig
vara otillrdckliga, krdva att det utldndska
EES-fondbolaget upphér med forvaltningen
av placeringsfonden i Finland, om det ut-
landska EES-fondbolaget underléter att iaktta
de skyldigheter som har foreskrivits eller
faststillts enligt finsk lag om finansmarkna-
den eller enligt de bestimmelser och fore-
skrifter som utfirdats med st6d av den eller
enligt vad som i dess stadgar bestims om
verksamheten.

I den foreslagna paragrafen ska sikerstillas
att det ar mojligt att ingripa i EES-
fondbolags forfaranden som strider mot la-
gen ocksd nir ett sddant forfarande giller
asidosittande av skyldigheten att lamna in-
formation om beskattningsfragor. Det fore-
slas att Finansinspektionen far kriva att for-
valtningen av en placeringsfond upphor ock-
sd 1 det fallet att ett bolag vid forvaltningen
av en placeringsfond vidsentligen har brutit
mot finsk lagstiftning som tillkommit med
hinsyn till allmént intresse. Bestimmelserna
star inte i strid med fondféretagsdirektivet,
som enligt motiveringen inte bor paverka na-
tionella beskattningsregler, och inte heller de
arrangemang som medlemsstaterna kan inf6-
ra for att sdkerstilla att dessa regler foljs
inom sina territorier (skél 83).

Fondforetagsdirektivet innehéller nya till-
synsregler som motsvarar reglerna i Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG
om marknader for finansiella instrument och
om #dndring av radets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EES och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande
av radets direktiv 93/22/EEG. Bestimmelser
som motsvarar dessa har genomforts i Fin-
land huvudsakligen genom den gillande la-
gen om Finansinspektionen.

I lagen om Finansinspektionen ska det krav
i fondforetagsdirektivet genomféras enligt
vilket medlemsstaterna ska faststélla effekti-
va, proportionerliga och avskrickande atgér-
der och sanktioner i friga om skyldigheten
att utforma basfakta sa att de kan forvintas
bli forstadda av icke-professionella investera-

re i enlighet med artikel 78.5, utan att detta
utesluter att bestimmelser infors om atgérder
och sanktioner som ska tillimpas pa dvertré-
delser av andra nationella bestimmelser som
utfardats for genomférande av direktivet (ar-
tikel 99.2). I syfte att genomfora detta krav
ska det i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivas om péaforande av ordningsavgift for
den som férsummar att uppritta ett faktablad
som avses i1 93 §. Ordningsavgift far paforas,
om ett faktablad inte har upprittats i enlighet
med lagen och kommissionens basfaktafor-
ordning.

3 Malsittning och de viktigaste
forslagen

3.1 Malsiittning

Syftet med propositionen &r att genomfora
de nya bestdmmelserna i fondféretagsdirekti-
vet och de dndringar som har gjorts i det ge-
nom omnibusdirektivet. Avsikten dr att be-
stimmelserna om utldndska fondbolags verk-
samhet i Finland ska tas in i lagen om placer-
ingsfonder och att lagen om utldndska fond-
bolags verksamhet i Finland upphévs.

Genom fondforetagsdirektivet forenhetli-
gas bestimmelserna om placeringsfonder be-
tydligt. Av dessa orsaker och med beaktande
av att lagen om placeringsfonder dndrats fle-
ra ganger efter det att den triddde i kraft kan
en Overgripande dversyn av lagen anses vara
nodvindig. 1 propositionen foreslas det att
fondféretagsdirektivet genomférs genom en
andring av lagen om placeringsfonder, vilket
for ndrvarande anses motiverat med beaktan-
de av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG  och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, AIFM-
direktivet. Medlemsstaterna ska senast den
22 juli 2013 anta och offentliggora de lagar,
forordningar och administrativa foreskrifter
som behovs for att detta direktiv ska kunna
foljas. Ikraftséttandet av de artiklar som gill-
er tredjeldnder beror p4 kommissionens dele-
gerade akt dar tidpunkten for dessa artiklars
ikrafttradande faststélls. AIFM-direktivet for
med sig helt ny lagstiftning och betydande
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dndringar av den géllande lagen om placer-
ingsfonder. En mer omfattande Gversyn av
lagen om placeringsfonder dr motiverad i
samband med genomférandet av AIFM-
direktivet.

Propositionen innehaller ett flertal forslag
som foranleds av nationella behov och som
behovs for att trygga de finlindska placer-
ingsfondernas konkurrenskraft, s att de inte
forsdtts 1 en ojamlik stéillning jamfort med
andra europeiska placeringsfonder. For att
konkurrenskraften inom fondsektorn ska
kunna bevaras forutsétts det att regleringen
utvecklas s& att den stimmer Gverens med
Ovrig europeisk regleringspraxis bl.a. ndr det
giller ett bredare spektrum av olika andelsse-
rier

De foreslagna dndringarna innebér att det
ar mojligt att battre dn tidigare kunna forbe-
reda sig pa olika situationer som uppstar nér
en internationell finanskris fororsakar insta-
bilitet pa virdepappersmarknaden. I situatio-
ner da virldsmarknaden 4r exceptionellt in-
stabil kan borserna pa vissa tillviaxtmarkna-
der vara stingda av myndigheterna, eftersom
borsindex som beskriver virdeutvecklingen
har stigit eller sjunkit i betydande grad. Det
finns da inget tillf6rlitligt marknadsvirde
tillgingligt for aktiemarknaden i fraga, och
for att trygga att fondandelsdgarna behandlas
lika &r det darfor motiverat att precisera be-
stimmelserna om berdkning av en placer-
ingsfonds vérde samt om inlosen av fondan-
delar och tillfdlligt avbrytande av en emis-
sion.

Andringarna syftar vidare till att gora lang-
siktiga fondplaceringar mer lockande, mer
effektiva och mer konkurrenskraftiga. Fond-
foretagsdirektivet innehaller inte nagra Gver-
gripande bestdmmelser om dessa fragor, och
det utgor darfor inte heller nagot hinder for
att nationella bestdmmelser utarbetas till
denna del.

For att lika konkurrensvillkor ska kunna
sikerstillas #r det viktigt att bestimmelserna
om skadestdndsskyldighet for ett fondbolag
och dess ledning motsvarar bestimmelserna
om skadestdndsskyldighet for ett kreditinsti-
tut. Motsvarande bestdmmelser i friga om
virdepappersforetag ingar i det betdnkande
som den arbetsgrupp som har berett en total-

reform av vidrdepappersmarknadslagstift-
ningen foreslar.

3.2 De viktigaste forslagen

De viktigaste férslagen med anledning av
fondforetagsdirektivet

De centrala dndringar som foreslas i lagen
om placeringsfonder giller fondbolags ritt
att grunda en placeringsfond i ndgon annan
EES-stat 4n Finland och utlindska EES-
fondbolags ritt att grunda en placeringsfond i
Finland, fondbolags skyldighet att for varje
placeringsfond som de forvaltar uppritta ett
faktablad som ersitter det nuvarande férenk-
lade fondprospektet, inhemska och grins-
overskridande fusioner mellan placerings-
fonder, matarfond-mottagarfond-strukturer,
anmélningsforfarande vid marknadsforing av
fondandelar i ndgon annan EES-stat och Fi-
nansinspektionens tillsynsuppgifter och till-
synssamarbetet med andra behoériga myndig-
heter. For att omnibusdirektivet ska kunna
genomforas dr det nddvindigt att foreskriva
om Finansinspektionens skyldighet att limna
uppgifter till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten och dess ritt att hin-
fora en fraga till denna myndighet for be-
handling.

I propositionen foreslas det att bestimmel-
serna i lagen om utldandska fondbolags verk-
samhet i Finland ses 6ver och tas in i lagen.
En lagteknisk #ndring som motsvarar den
sistndmnda dndringen har gjorts 2010 i kre-
ditinstitutslagen, till vilken bestimmelserna i
lagen om utlédndska kreditinstituts och finan-
siella  instituts verksamhet 1 Finland
(1608/1993) har overforts i justerad form (la-
gen om #ndring av kreditinstitutslagen,
1357/2010). Samtidigt upphédvdes lagen om
utlindska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Finland.

Tillampningsomrade

I propositionen foreslas begreppet fondfo-
retag bli dndrat sa att det enbart avser ett sa-
dant fondforetag som avses i fondforetagsdi-
rektivet. Dessutom foreslas det att begreppet
annat fondféretag dn ett sadant som avses i
fondforetagsdirektivet definieras i lagen. Det
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sistndmnda foretaget kan vara fran en annan
EES-stat dn Finland eller fran tredjeland. For
att det rddande rittsldget ska bevaras foreslas
det att lagens 1 § 1 och 2 mom. preciseras sa
att de svarar mot dessa dndringar. I 2 mom.
anges de situationer da en investerare ska an-
ses vara professionell. I 1 § i lagen foreslas
det bestimmelser om hur lagen ska tillimpas
pa den verksamhet som ett utlindskt EES-
fondbolag och ett fondbolag fran tredjeland
utovar i Finland.

Centrala dndringar av definitionerna och fo-
reslagna nya definitioner

I syfte att genomféra de nya bestimmelser-
na i fondforetagsdirektivet foreslas det att de-
finitionerna i 2 § 2 mom. 4dndras och att nya
definitioner tas in i lagen.

Till £6]jd av den &ndring av begreppet pla-
ceringsfond dndras enligt foérslaget definitio-
nen av fondverksamhet (1 punkten) sa att
fondverksamhet, i stillet for att enligt den
gillande punkten omfatta forvaltning av pla-
ceringsfonder, omfattar forvaltning av bade
placeringsfonder och specialplaceringsfon-
der. I definitionen foreslds ett sadant fortyd-
ligande att fondverksamhet dven omfattar
marknadsforing av fondandelar.

Den gillande definitionen av begreppet
placeringsfond (2 punkten) omfattar savil
placeringsfonder enligt fondforetagsdirekti-
vet som specialplaceringsfonder. Definitio-
nen foreslas bli dndrad sa att begreppet pla-
ceringsfond avser enbart placeringsfonder
enligt fondforetagsdirektivet. Till foljd av
denna dndring foreslds det att en definition
av specialplaceringsfond fogas till lagen (2 a
punkten).

Till lagen fogas enligt forslaget definitioner
av matarfond och mottagarfond (2 b och
2 ¢ punkten). Bestimmelser om den matar-
fond-mottagarfond-struktur som bildas av
placeringsfonder finns i det nya 17 a kap.

Enligt forslaget fogas ocksa definitioner av
fondbolags virdstat och placeringsfonds
EES-viardmedlemsstat (3 a och 3 b punkten)
till lagen. Dessa begrepp har samband med
sadan griansoverskridande verksamhet som i
den giéllande lagen ér tillaten for fondbolag.

I definitionerna av forvaringsinstitutsverk-
samhet och fondandel (4 och 6 punkten) f6-

reslds det dndringar av teknisk natur till {61jd
av att begreppen placeringsfond och special-
placeringsfond definieras separat.

Definitionen av  fondféretagsdirektivet
(9 punkten) dndras sa att den giller det nya
fondf6retagsdirektivet.

Den gillande definitionen av fondforetag
foreslas bli dndrad (10 punkten). Med fond-
foretag avses ett foretag for kollektiva inve-
steringar som har fatt auktorisation i nagon
annan EES-stat @n Finland och som enligt
lagstiftningen i sin hemstat uppfyller villko-
ren i fondforetagsdirektivet. En ny definition
av begreppet annat fondforetag dn ett sadant
som avses i fondforetagsdirektivet foreslas
bli fogat till lagen (10 a punkten). Med ett
sadant fondforetag avses ett utlandskt foretag
for kollektiva investeringar som enligt lag-
stiftningen i sin hemstat inte uppfyller villko-
ren i fondforetagsdirektivet. Till lagen fogas
enligt forslaget vidare definitioner av be-
greppen utldndskt EES-fondbolag och fond-
bolag fran tredjeland (10 b och 10 ¢ punk-
ten).

Definitionen av hemstat (11 punkten) fore-
slas bli dndrad. Det foreslas att begreppen ut-
landskt EES-fondbolags hemstat (11 punk-
ten) och fondforetags hemstat (11 a punkten)
definieras i lagen.

Dessutom f6reslas det att begreppen gréns-
overskridande fusion, inhemsk fusion med
internationell koppling, EES-stat, filial och
behorig myndighet definieras i lagen (16—
20 punkten).

Grundande av en placeringsfond i nagon an-
nan EES-stat 4n fondbolagets hemstat

I lagen om placeringsfonder foreslds be-
stimmelser om ett fondbolags mojlighet att
grunda en placeringsfond i ndgon annan
EES-stat dn Finland (fondbolagets virdstat)
och ett utlindskt EES-fondbolags mgjlighet
att grunda en placeringsfond i Finland.

Ett fondbolag ska kunna grunda en placer-
ingsfond i fondbolagets virdstat. Ett villkor
for detta ar att fondbolaget av den behoriga
myndigheten i vérdstaten far tillstdnd enligt
artikel 5 i1 fondforetagsdirektivet att grunda
en placeringsfond. Fondbolaget ska tillimpa
lagen 1 virdstaten pa grundandet av placer-
ingsfonden och fondens verksamhet, medan
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det ska iaktta bestimmelserna om fondbolags
organisation i denna lag.

Ett fondbolags verksamhet i virdstaten
forutsétter att fondbolaget ar verksamt i sta-
ten i fraga antingen genom en filial eller en-
ligt friheten att tillhandahalla tjénster utan att
en filial etableras. Det foreslés att de gillande
bestimmelserna om att etablera filialer och
tillhandahélla tjanster utan att etablera filial i
nagon annan EES-stat ses ¢ver. Ett fondbo-
lag har enligt forslaget forutom rétt att for-
valta en placeringsfond dessutom fortfarande
ritt att tillhandahalla tjdnster som motsvarar
dem som avses i 5 § 2 mom. i enlighet med
lagstiftningen i vardstaten.

Enligt forslaget ska ett utlindskt EES-
fondbolag som i sin hemstat har tillstand att
skota sadana placeringsfonder som avses i
fondforetagsdirektivet f4 grunda en placer-
ingsfond i Finland. Enligt de foreslagna be-
stimmelserna har ett utlindskt EES-
fondbolag ritt att vara verksamt i Finland
genom en filial eller enligt friheten att till-
handahalla tjanster utan att en filial etableras.
Ett EES-fondbolag som &r verksamt i Finland
far grunda en placeringsfond i Finland efter
att ha beviljats tillstind av Finansinspektio-
nen. For att en placeringsfond ska kunna
grundas i Finland ska Finansinspektionen
godkédnna placeringsfondens stadgar. Placer-
ingsfondens hemstat &r i detta fall Finland.
Pa grundandet av placeringsfonden och dess
verksamhet ska lagen om placeringsfonder
och de bestdmmelser och foreskrifter som har
utfardats med stod av den tillimpas. Ett ut-
landskt EES-fondbolag ska iaktta lagen i sin
hemstat nér det géller fondbolagets organisa-
tion. Forutom att ett utlindskt EES-
fondbolag far grunda en placeringsfond far
det ocksa i enlighet med auktorisationen i sin
hemstat tillhandahalla sddana tjinster i Fin-
land som avsesi 5 § 2 mom.

Specialplaceringsfond

Eftersom definitionen av begreppet placer-
ingsfond dndras maste ocksa begreppet spe-
cialplaceringsfond definieras. Med special-
placeringsfond avses tillgangar som anskaf-
fats genom fondverksamhet och investerats i
enlighet med 12 kap. och med de stadgar
som har faststillts i Finland samt forpliktel-

ser som foljer av dessa tillgdngar. Ett fondbo-
lag far grunda en eller flera specialplacer-
ingsfonder i Finland. Syftet med propositio-
nen #r inte att gora dndringar i sak i de gil-
lande bestimmelserna om specialplacerings-
fonder. Pa specialplaceringsfonder tillimpas
vad som sérskilt foreskrivs om dem i lag. For
att bevara det rddande rittslaget foreslas att
det i lagens 3 a § dessutom foreskrivs vilka
bestdmmelser om placeringsfonder som ska
tillampas ocksa pé specialplaceringsfonder.

Enligt forslaget tillimpas bestimmelserna
om fusion av placeringsfonder i 16 kap. i till-
lampliga delar pa fusion av specialplacer-
ingsfonder. Bestimmelserna om matarfonder
och mottagarfonder i 17 a kap. giller inte
specialplaceringsfonder. Den struktur som
avses 1 detta kapitel dr ny for sadana placer-
ingsfonder som avses i fondforetagsdirekti-
vet. Att placera specialplaceringsfonders till-
gangar 1 strukturer av denna typ har varit
mojligt redan nu med stod av de foreskrifter
som har tagits in i bestimmelserna.

Fondforetags informationsskyldighet

Det foreslés att striktare bestimmelser om
kraven pa marknadsforing av fondandelar
skrivs in i lagen. Att ange osanna eller vilse-
ledande uppgifter vid marknadsforingen av
fondandelar forbjuds. Av marknadsféringen
ska dess kommersiella syfte framga.

De gillande bestimmelserna om forenkla-
de fondprospekt foreslas bli ersatta med nya
bestimmelser om faktablad. Ett fondbolag
ska for varje placeringsfond som det forvaltar
gora upp ett kort dokument med basfakta om
placeringsfonden for investerarna (fakta-
blad). Lagen ska innehalla bestimmelser om
de centrala uppgifter som ska inga i faktabla-
det, och investeraren ska kunna tillgodogéra
sig informationen utan andra dokument. In-
vesteraren ska utifran de uppgifter som fak-
tabladet innehaller kunna bilda sig en rimlig
uppfattning om den erbjudna placeringspro-
duktens art och de risker som &r forknippade
med den for att kunna fatta vil grundade pla-
ceringsbeslut. Avsikten &r att faktabladet ska
anvindas som sadant i alla de EES-stater dir
fondbolaget marknadsfor andelar i en placer-
ingsfond som det forvaltar. Fondbolaget ska
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sénda faktabladet till Finansinspektionen for
kiannedom.

I kommissionens basfaktaférordning finns
det ndrmare bestimmelser om vilka krav som
stélls pa faktabladet och vilka uppgifter som
det ska innehélla samt om hur det kan séndas
till investerarna. Forordningen é&r direkt till-
lamplig lagstiftning.

Bestammelsen om att fondbolag ar skyldi-
ga att for varje specialplaceringsfond som de
forvaltar offentliggéra en kvartalsrapport f6-
reslas bli upphavd.

Fusion av placeringsfonder

Det foreslas att 16 kap. om fusion av pla-
ceringsfonder dndras sd att det svarar mot
kraven i fondforetagsdirektivet. I fondfore-
tagsdirektivet finns det bestimmelser om de
tre vanligaste fusionsteknikerna i medlems-
staterna. 1 direktivet forutsitts inte att med-
lemsstaterna ska inbegripa alla tre tekniker i
den nationella lagstiftningen. I lagforslaget
foreskrivs det om tva fusionstekniker som
svarar mot fusionsteknikerna absorptionstek-
nik och kombinationsteknik i den gillande
lagen.

I lagen foreslas det bestimmelser om att en
placeringsfond (6verlatande placeringsfond)
kan fusioneras med en annan placeringsfond
(overtagande placeringsfond) eller med ett
fondforetag fran nidgon annan EES-stat dn
Finland (6vertagande fondforetag). Placer-
ingsfonden kan vara en &vertagande placer-
ingsfond med vilken ett fondforetag fran na-
gon annan EES-stat dn Finland (6verlatande
fondforetag) kan fusioneras.

Ett fondforetag fran en annan EES-stat kan
till sin juridiska form vara en placeringsfond
som forvaltas av ett fondbolag eller ett annat
fondf6retag som avses i fondféretagsdirekti-
vet. Definitionen av fondforetag i 2 § i lagen
ses Over sé att den motsvarar sidana fondfo-
retag som avses i fondforetagsdirektivet (pa
engelska undertaking for collective invest-
ment in transferable securities, UCITS).

De foreslagna bestimmelserna tillimpas pa
grinsoverskridande fusioner och pé fusioner
med internationell koppling. Bestimmelserna
tillimpas ocksé pa andra fusioner mellan pla-
ceringsfonder &n de som avses ovan, med

undantag for de krav som giller for fondfore-
tag eller som har anknytning till marknadsfo-
ring av fondandelar i ndgon annan EES-stat
an Finland.

For fusion av placeringsfonder kravs till-
stand av Finansinspektionen pa férhand. I la-
gen foreslas det bestimmelser om tillstdnds-
forfarandet och om de uppgifter och hand-
lingar som Finansinspektionen behdver for
att kunna bevilja tillstdnd. Tillstindsansdkan
ska innehalla bl.a. en fusionsplan och den in-
formation om fusionen som ska l&mnas an-
delsdgarna i den 6verlatande och den Overta-
gande placeringsfonden eller det vertagande
fondforetaget. Finansinspektionen ska ome-
delbart l&amna utredningarna i fraga till de
behoriga myndigheterna i det Overtagande
fondforetagets hemstat. Finansinspektionen
ska granska vilken inverkan den planerade
fusionen har foér andelsdgarna i den Gverla-
tande placeringsfonden for att kunna bedéma
om den information andelsdgarna far om fu-
sionen 4r tillrdcklig. Motsvarande skyldighet
har enligt fondforetagsdirektivet de behoriga
myndigheterna i det dvertagande fondforeta-
gets hemstat.

I lagen finns det bestimmelser om vilka
villkor som ska vara uppfyllda for att Finans-
inspektionen ska bevilja tillstand for fusio-
nen. Av fusionsplanen ska det framga nar fu-
sionen planeras trdda i kraft. Senast 20 ar-
betsdagar efter det att fondbolaget ldmnade
Finansinspektionen de utredningar som be-
hovs for beviljande av tillstand ska Finansin-
spektionen underritta det fondbolag som f6r-
valtar den Overlatande placeringsfonden om
tillstdnd har beviljats.

Om ett fondforetag fusioneras med en pla-
ceringsfond, beviljas tillstdnd for fusionen av
den behoriga myndigheten i det Gverlatande
fondforetagets hemstat. Ett villkor for fusio-
nen dr att Finansinspektionen av den myn-
dighet som beviljar tillstandet far de upplys-
ningar och handlingar som giller fusionen.
Finansinspektionen ska utreda vilken inver-
kan den planerade fusionen har for andels-
dgarna i den Overtagande placeringsfonden
for att kunna bedoma om den information de
far om fusionen 4r tillrdcklig. Finansinspek-
tionen kan krdva att denna information for-
tydligas. Ett villkor fér fusionen &r att Fi-
nansinspektionen av den behoriga myndighet
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som beviljar tillstdndet underréttas om beslu-
tet om fusionen.

I lagen foreslds det bestimmelser om de
uppgifter placeringsfondens forvaringsinsti-
tut och revisorn har i samband med fusionen,
om den information som ska ges andelsédgar-
na, om de rittigheter som andelsédgarna i den
overlatande placeringsfonden och den &ver-
tagande placeringsfonden eller det Overta-
gande fondfretaget har i samband med fu-
sionen och om fusionens kostnader och
ikrafttradande. Placeringsfondens andelsédga-
re har ritt att begira inl6sen av sina andelar
eller, sa langt det dr mojligt, utbyte av dem
mot andelar i ndgon annan placeringsfond
som uppfyller de foreskrivna villkoren. I la-
gen foreslas det bestimmelser om den tids-
frist inom vilken ett sadant yrkande ska
framstillas.

Matarfond-mottagarfond-struktur

Enligt forslaget ska till lagen fogas ett nytt
17 a kap. dér det foreskrivs om en matar-
fond-mottagarfond-struktur som bildas av tvé
placeringsfonder. En placeringsfond &r en
matarfond, om minst 85 procent av dess till-
gangar placeras i andelar i en annan placer-
ingsfond eller i ett fondféretag, dvs. en mot-
tagarfond. Med avvikelse fran det som i la-
gen foreskrivs om kraven pa placering av
placeringsfonders tillgdngar far matarfonden
placera storsta delen av sina tillgangar i en
mottagarfond. En matarfonds tillgdngar far
inte utan Finansinspektionens tillstdnd place-
ras i en mottagarfond till ett belopp som
Overstiger den grins som anges i 72 §
5 mom.

En placeringsfond ar en mottagarfond, om
den har minst en matarfond bland sina an-
delsdgare, den inte sjédlv dr en matarfond och
dess tillgangar inte har investerats i andelar i
en matarfond.

I lagen foreslas det bestimmelser om att
det fondbolag som forvaltar mottagarfonden
ar skyldigt att ldmna information till det
fondbolag som forvaltar matarfonden och om
ett avtal om informationsutbyte.

I samband med upplosning av en mottagar-
fond och vid fusion eller delning av en mot-
tagarfond ska i regel ocksé matarfonden upp-
l6sas, om inte Finansinspektionen godkinner

att fonden fortsitter att existera pa de villkor
som faststills i lagen.

Enligt forslaget ska matarfondens och mot-
tagarfondens férvaringsinstitut inga ett avtal
om informationsutbyte for att bada forva-
ringsinstituten ska fullgora sina skyldigheter.
Matarfondens och mottagarfondens revisorer
ska inga ett avtal om informationsutbyte for
att sdkerstdlla att bada revisorerna fullgor
sina skyldigheter. Matarfondens tillgadngar
kan inte placeras i mottagarfondens andelar
forrdn de avtalen har trétt i kraft.

I lagen foreslds det bestimmelser om de
uppgifter som matarfonden ska uppge i sitt
fondprospekt och sin é&rsberittelse. Vid
marknadsforingen av matarfonden ska det
uppges att minst 85 procent av fondens till-
gangar stadigvarande placeras i1 andelar i
mottagarfonden. Enligt lagforslaget ska det
finnas bestimmelser om ett fondbolags skyl-
dighet att pa forhand meddela andelsdgarna i
en placeringsfond om omvandling av placer-
ingsfonden till en matarfond och om de upp-
lysningar som meddelandet ska innehalla.
Andelsdgarna ska underréttas om den tids-
frist inom vilken de har ritt att kridva inlésen
av sina andelar.

Enligt lagforslaget dar det fondbolag som
forvaltar en mottagarfond skyldigt att under-
rétta Finansinspektionen om varje matarfond
eller varje fondforetag som &r verksamt som
matarfond vars tillgdngar placeras i andelar i
en mottagarfond som fondbolaget forvaltar.
Om en matarfond som &r ett fondf6retag gor
en placering, ska Finansinspektionen under-
ritta de behoriga myndigheterna i matarfon-
dens hemstat om placeringen.

Marknadsforing av fondandelar i placerings-
fonder i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat

De gillande bestimmelserna om anmél-
ningsférfarandet vid marknadsféring av
fondandelar foreslas bli dndrade sa att de
uppfyller de nya kraven i fondforetagsdirek-
tivet.

Fondbolag far enligt fondforetagsdirektivet
i andra EES-stater &n placeringsfondens
hemstat marknadsfora andelar i placerings-
fonder som de forvaltar, under forutséttning
att de iakttar ett anmilningsforfarande som
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bygger pa forbittrad kommunikation mellan
medlemsstaternas behoriga myndigheter. En-
ligt forslaget ska ett fondbolag och ett ut-
landskt EES-fondbolag som har for avsikt att
marknadsfora andelar i en placeringsfond
som de forvaltar i Finland i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat, till Finansin-
spektionen anméla att marknadsforing av
fondandelarna inleds. I lagen f6reslas det be-
stimmelser om de uppgifter och handlingar
som ska fogas till anmélan. Finansinspektio-
nen ska till den behoriga myndigheten 1 EES-
virdmedlemsstaten sédnda en anmilan och till
den dessutom foga ett intyg Gver att placer-
ingsfonden uppfyller kraven i lagen om pla-
ceringsfonder. Finansinspektionen ska ome-
delbart underritta fondbolaget eller det ut-
landska EES-fondbolaget om att anmélan har
sénts till den behoriga myndigheten i EES-
viardmedlemsstaten. Fondbolaget och det ut-
landska EES-fondbolaget far inleda mark-
nadsforingen av fondandelar i EES-staten i
fraga fran och med dagen f6r denna anmaélan.
I lagen foreskrivs det om Finansinspektio-
nens skyldighet att 6verfora de ovanndmnda
handlingarna pé elektronisk vig. I kommis-
sionens notifieringsforordning finns det nér-
mare bestimmelser om anmélningens form
och innehall och om oOverforing av anmaél-
ningshandlingarna pa elektronisk vig mellan
de behoriga myndigheterna.

I lagen foreslas det bestimmelser om ett
ovanniamnt fondbolags skyldighet att siker-
stélla att de behoriga myndigheterna i placer-
ingsfondens EES-viardmedlemsstat pa elek-
tronisk vdg har tillging till fondbolagets
stadgar, fondprospekt, eventuella periodiska
rapporter samt faktablad. Enligt lagforslaget
ar bolaget skyldigt att ge investerarna i EES-
virdmedlemsstaten samma uppgifter och
handlingar som det ska ge investerarna i Fin-
land.

Marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

I propositionen foreslas det att ett fondfore-
tag far marknadsfora sina andelar i Finland,
om den behoriga myndigheten i fondforeta-
gets hemstat har anmailt till Finansinspektio-
nen att marknadsféring inleds. Bestimmelser
om de uppgifter och handlingar som ska fo-

gas till anméilan foreslds ingd i lagen. I lagen
foreskrivs det om Finansinspektionens skyl-
dighet att motta handlingarna pa elektronisk
vig. Ett fondforetag ska ha ritt att inleda
marknadsforing av sina andelar i Finland nér
den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemstat har underréttat foretaget om att an-
méilan om marknadsf6ringen har sénts till Fi-
nansinspektionen. Fondforetaget ska siker-
stdlla att Finansinspektionen pa elektronisk
vdg har tillgang till dess stadgar eller stiftel-
sehandlingar, fondprospekt, eventuella peri-
odiska rapporter samt faktablad.

Enligt den foreslagna lagen &r fondforetag
skyldiga att genomfora de arrangemang som
enligt lagen om placeringsfonder och de be-
stimmelser och foreskrifter som utfirdats
med stéd av den dr nédvindiga och med vars
hjélp utbetalningar till andelsdgarna gors, an-
delar 16ses in och de uppgifter och handling-
ar halls tillgdngliga som ett fondforetag ar
skyldigt att [amna. Finansinspektionen ska pa
sin webbplats tillgdngliggora uppgifter om
sadana lagar, forordningar och foreskrifter
som inte omfattas av tillimpningsomradet for
denna lag, men som ar av sérskild betydelse
vid de arrangemang som avses ovan.

Ett fondforetag ska, innan det upphér med
marknadsforingen av andelar i Finland, un-
derrdtta Finansinspektionen om sitt beslut att
upphora med marknadsforingen. I lagen finns
det bestimmelser om det forfarande som ska
iakttas vid upphorandet.

Tillsyn och tillsynssamarbete

I propositionen foreslas det att den géllande
bestimmelsen om tillsyn i 4 § i lagen om
placeringsfonder ska dndras sa att den stim-
mer dverens med de dndringar som foreslas i
lagen. Enligt den forslagna paragrafen ar Fi-
nansinspektionen behorig myndighet enligt
fondforetagsdirektivet.

Det foreslas i propositionen en bestimmel-
se om att ett fondbolag far grunda en placer-
ingsfond i ndgon annan EES-stat @n Finland.
Forvaltning av en placeringsfond i ndgon an-
nan EES-stat &n fondbolagets hemstat forut-
sétter att fondbolaget dr verksamt i den staten
genom en filial eller enligt friheten att till-
handahélla tjanster. Tillsynen 6ver det fond-
bolag som forvaltar placeringsfonden forde-
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lar sig i detta fall mellan de behoériga myn-
digheterna i fondbolagets hemstat och fond-
bolagets viérdstat. P4 grundandet av placer-
ingsfonden och tillsynen 6ver verksamheten
tillampas lagen i virdstaten, och till denna
del ansvarar den behoriga myndigheten i
virdstaten for tillsynen. Finansinspektionens
behorighet omfattar tillsyn ver fondbolagets
organisation. Finansinspektionen ska samar-
beta med den behoriga myndigheten i fond-
bolagets vérdstat for att sikerstilla att denna
myndighet samlar in de uppgifter av fondbo-
laget som behovs for tillsynen Gver att fond-
bolaget foljer de bestimmelser som ska till-
lampas péa det i vérdstaten.

I propositionen foreslas att bestimmelserna
om ritten for ett utlindskt fondbolag att ut-
ova verksamhet i Finland &ndras. Ett ut-
landskt EES-fondbolag far etablera filial i
Finland eller bjuda ut tjénster i Finland enligt
friheten att tillhandahalla tjanster efter det att
den behoriga myndigheten i bolagets hemstat
har anmalt saken till Finansinspektionen. Ett
utlandskt EES-fondbolag som vill grunda en
placeringsfond i Finland ska ansoka om till-
staind for detta hos Finansinspektionen. Fi-
nansinspektionen har enligt foérslaget beho-
righet att utdva tillsyn Over grundandet av
placeringsfonden och fondens verksamhet,
och pa dessa funktioner tillimpas de gillande
bestdmmelserna i Finland. Finansinspektio-
nen ska inom en angiven tidsfrist meddela
vilka uppgifter som krivs av det utlindska
EES-fondbolaget for tillsynen.

I propositionen foreslds det bestimmelser
om de grunder som ska uppfyllas for att Fi-
nansinspektionen ska avsld ett utlindskt
EES-fondbolags ansékan om att grunda en
placeringsfond i Finland. Finansinspektionen
ska innan beslut fattas hora de behoriga
myndigheterna i EES-fondbolagets hemstat.

Om ett utlaindskt EES-fondbolag som har
en filial i Finland eller som bjuder ut tjanster
i Finland utan att etablera en filial inte foljer
de bestimmelser som ska tillimpas pa bola-
get, ska Finansinspektionen agera i samrad
med de behoriga myndigheterna i det ut-
landska EES-fondbolagets hemstat och, om
dessa myndigheters atgirder inte dr tillrdck-
liga, vid behov vidta dtgiarder mot fondbola-
get. Enligt forslaget ska det foreskrivas att
Finansinspektionen har ritt att kridva att det

utlindska EES-fondbolaget upphdr med for-
valtningen av placeringsfonden i fraga i Fin-
land.

I propositionen foreslas det bestimmelser
om Finansinspektionens tillstind for fusion
av en placeringsfond. Om fusionen beror fle-
ra overlatande placeringsfonder och fondfo-
retag med hemort i olika medlemsstater, bor
det krivas tillstdnd for fusionen av den beho-
riga myndigheten for varje overlatande pla-
ceringsfond och fondféretag, och dessa myn-
digheter bor ha ett ndra samarbete som dven
omfattar lampligt informationsutbyte (skél 29
i fondforetagsdirektivet).

I propositionen foresléds det bestdimmelser
om en matarfond-mottagarfond-struktur. For
att en sddan ska kunna bildas krévs tillstdnd
av Finansinspektionen pa férhand. Enligt fo-
reslaget ska Finansinspektionen informera
det fondbolag som f6rvaltar matarfonden om
beslut, atgiarder och bristande uppfyllelse av
de villkor som faststills i lagen eller om de
uppgifter som en revisor i enlighet med 31 §
i lagen om Finansinspektionen anméiler och
som géller mottagarfonden, dess fondbolag,
forvaringsinstitut eller revisor. Om ett fond-
foretag ar mottagarfond, ska anmilan goras
till de behoriga myndigheterna i hemstaten
for det fondforetag som dr matarfond.

I propositionen foreslas det att bestimmel-
serna om marknadsforing av fondandelar i en
placeringsfond i fondens EES-
viardmedlemsstat dndras. Ett fondbolag och
ett utlindskt EES-fondbolag som har for av-
sikt att marknadsf6ra andelar i en placerings-
fond som de forvaltar i Finland i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat, ska till Fi-
nansinspektionen anméla att marknadsforing
av andelarna inleds. Finansinspektionen ska
sinda anmilan till den behériga myndigheten
i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat.
Finansinspektionen ska vidta atgirder, om
den behoriga myndigheten i EES-
viardmedlemsstaten meddelar Finansinspek-
tionen att fondbolaget eller det utlindska
EES-fondbolaget vid marknadsféringen av
placeringsfondens andelar inte fullgér de
skyldigheter som foljer av bestimmelserna
om genomforande av fondforetagsdirektivet,
och de behoriga myndigheterna i EES-
viardmedlemsstaten inte ansvarar for tillsynen
over att dessa bestdmmelser f6ljs.
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Ocksé de bestdmmelser som giller mark-
nadsforing av andelar i fondféretag i Finland
foreslés bli dndrade. Ett fondforetag far inle-
da marknadsféring av andelar, om den beho-
riga myndigheten i fondforetagets hemstat
till Finansinspektionen har anmaélt att mark-
nadsforing inleds. Finansinspektionen ska
vara skyldig att underritta den behoriga
myndigheten i fondforetagets hemstat, om
den misstidnker att fondforetaget forsummar
sina forpliktelser enligt bestimmelserna om
genomforande av fondforetagsdirektivet, och
Finansinspektionen inte ansvarar for tillsynen
Over att bestimmelserna f6ljs. 1 propositio-
nen foreslas det bestimmelser om Finansin-
spektionens ritt att vidta lampliga atgirder
for att skydda investerarnas intressen och att
i sista hand forbjuda ett fondforetag att fort-
sétta att marknadsfora sina andelar i Finland.

Enligt propositionen ges Finansinspektio-
nen befogenhet att meddela de ndrmare fore-
skrifter som behovs for genomférande av
kommissionens genomforandedirektiv och
kommissionens riskhanteringsdirektiv.

For genomforande av omnibusdirektivet i
lagen om placeringsfonder foreslas det att
Finansinspektionen ska vara skyldig att for
kdannedom meddela Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om bl.a.
fondbolags verksamhetstillstind, eventuella
svarigheter som fondbolag har vid marknads-
foringen av andelar i en placeringsfond som
den forvaltar och atgidrder som giller be-
grinsning av och férbud mot utdvandet av
verksamhet i fraga om ett utlindskt EES-
fondbolag. Enligt forslaget far Finansinspek-
tionen i stdllet for att vidta de sistndmnda at-
giarderna underritta Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndigheten om saken.
Finansinspektionen ska kunna fora sadana
fragor som giller de behoriga myndigheter-
nas samarbete och som faststills ndrmare i
lag till Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for behandling, om Finans-
inspektionens begiran i fraga om dessa inte
har besvarats inom en rimlig tid eller begéiran
har avslagits.

Andringar i skattelagstiftningen

Skyldigheterna i samband med beskatt-
ningen av placeringsfonder ska fullgéras av

de fondbolag som forvaltar placeringsfon-
derna i fraga. De inhemska fondbolag som
forvaltar finldndska placeringsfonder fullgor
for nidrvarande relativt samvetsgrant sina
skyldigheter i fraga om beskattningen. Forfa-
randet fungerar bra ur savil Skatteforvalt-
ningens som de inhemska investerarnas syn-
vinkel, d& uppgifterna om vinstandelar och
Overlatelse av fondandelar i fullstindig ut-
strackning och tillforlitligt 6verfors till pri-
vatpersoners forhandsifyllda skattedeklara-
tioner.

I samband med genomf6randet av fondfo-
retagsdirektivet dr det med tanke pa effektivi-
teten i beskattningen viktigt att for inhemska
placeringsfonders del trygga tillgangen till
information, liksom ocksa verkstillandet av
forskottsinnehallning och uppboérden av kill-
skatt, i situationer dér ett utlindskt fondbolag
forvaltar fonden utan att ha etablerat en filial
i Finland.

Det foreslas att lagen om beskattningsforfa-
rande dndras sa att ett utlindskt fondbolag
som forvaltar en finldndsk placeringsfond pa
samma sétt som ett inhemskt fondbolag ska
vara skyldigt att for beskattningen tillstilla
Skatteforvaltningen behovliga uppgifter om
fondandelar i placeringsfonder och andelar i
fondféretag som skattskyldiga dger och om
sadana andelar som 16sts in hos skattskyldi-
ga, liksom ockséd om anskaffningspriset och
anskaffningstidpunkten samt om de avgifter
som tagits ut i samband med teckning och in-
l6sen. Enligt 15 § i lagen om beskattningsfor-
farande &r ett utlandskt fondbolag skyldigt att
tillstdlla Skatteforvaltningen uppgifter om ar-
lig avkastning som betalats ut pa fondande-
lar. Denna bestdmmelse behover inte dndras i
detta sammanhang.

Lagen om forskottsuppbord foéreslas bli
dndrad sa att ett utlindskt fondbolag ska vara
skyldigt att verkstélla forskottsinnehallning
och ta ut killskatt pd vinstandelar som det
har betalat ut nir det géller placeringsfonder
som &r etablerade i Finland.

Det foreslés att Finansinspektionen far kré-
va att ett EES-fondbolag upphor med for-
valtningen av en placeringsfond ocksa i det
fallet att bolaget vid forvaltningen av placer-
ingsfonden vésentligen har brutit mot finsk
lagstiftning som tillkommit med hénsyn till
allmént intresse. En sadan overtrddelse kan
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gilla bl.a. forsummelse av uppgiftsskyldighe-
ten enligt lagen om beskattningsfoérfarande
samt forsummelse att verkstdlla forskottsin-
nehéllning och ta ut killskatt. Hotet om att
Finansinspektionen kan kriva att verksamhe-
ten upphor har som syfte att effektivisera ett
utldndskt fondbolags fullgérande av de skyl-
digheter som géller beskattningen. En forut-
sattning for att forfarandet ska fungera ar
emellertid att Skatteforvaltningen har ritt att
pa eget initiativ, oberoende av bestimmel-
serna om sekretess i fraiga om beskattnings-
uppgifter, till Finansinspektionen &verlimna
uppgifter om EES-fondbolags forsummelser
och om 6vriga omstidndigheter som leder till
att Finansinspektionen kan krdva att forvalt-
ningen av en placeringsfond upphor och att
saken bedoms vid Finansinspektionen. Det &r
ocksa nodvindigt att Finansinspektionen vid
behov sjidlv av Skatteférvaltningen begér
uppgifter som behovs for beddmning av sa-
ken. Det foreslas att de ndodvindiga bestdm-
melserna om detta skrivs in i lagen om of-
fentlighet och sekretess i friga om beskatt-
ningsuppgifter.

De viktigaste forslagen med anledning av na-
tionella @ndringsbehov

I lagen om placeringsfonder foreslas en be-
stimmelse om att det ska vara mojligt att 1
placeringsfondens stadgar av sérskilda skél
avvika fran principen om fortlépande emis-
sion av fondandelar och att andelarna ska
emitteras vid de tidpunkter som ndrmare an-
ges 1 stadgarna. Den gillande principen om
fortlopande emission kvarstar som en huvud-
regel for fonder som avses i fondforetagsdi-
rektivet.

Det ska ocksa bli mojligt att genom beslut
av fondbolaget tillfilligt avbryta emittering
av fondandelar i de situationer som anges i
fondens stadgar, om detta sérskilt krdvs for
att sdkerstilla fondandelsdgarnas lika ritt el-
ler tillgodose négot annat tungt vigande in-
tresse hos andelsdgarna. Forslaget innebér att
man frangar principen om att fondbolag har
rétt att avbryta emission av fondandelar i en
placeringsfond som det forvaltar endast om
bolaget har ett tillstdnd for detta som Finans-
inspektionen beviljar av sérskilda skél. Be-
stimmelsen om att ett fondbolag har mojlig-

het att tillfidlligt avbryta inlésen av fondande-
lar preciseras sé att den dr jamforbar med
grunderna for att avbryta en emission.

Ett fondbolags absoluta skyldighet att emit-
tera en fondandel och godkénna teckning av
en fondandel foreslas bli upphiavd. Kunden
ska underréttas om orsaken till viagran. For-
slaget dndrar inte den omstindigheten att
placeringsfonderna i princip till sin karaktér
ar 6ppna och tillgéngliga for alla investerare.

I en placeringsfonds stadgar ska det ocksa
anges om avkastnings- och tillvixtandelar i
fonden kan emitteras i olika valutor och om
andelarna kan f6rses med olika index-, infla-
tions-, rinte- eller valutaskydd eller motsva-
rande skydd. Forslaget innebir att det i lagen
nu mer ingdende ska faststdllas pa vilka
grunder fondernas andelsserier far avvika
fran varandra.

I syfte att frimja langsiktighet i andels-
dgarnas investeringsverksamhet kan en pla-
ceringsfond borja tillimpa en transparent
prisséttningsmetod med hjilp av vilken fon-
den kan fa ersittning for transaktionskostna-
der och kursdifferenser. Metoden bor ocksa i
Ovrigt frimja andelsdgarnas lika ritt. Meto-
den stoder langsiktigt dgande av fondandelar
och minskar korttidshandel samt frédmjar
jamlika konkurrensvillkor for finldndska pla-
ceringsfonder i férhallande till utlindska pla-
ceringsfonder.

Under vissa forutsittningar ska det ga att
avvika fradn viérderingen av en placerings-
fond. Om det pa grund av ett exceptionellt
osdkert och of6rutsdgbart marknadslage eller
i Ovrigt pa grund av exceptionella omstin-
digheter eller av nigot annat vidgande skl
inte gér att faststdlla fondandelsvirdet pa ett
tillforlitligt sétt, kan fondandelsvérdet tillfal-
ligt lamnas oberdknat i syfte att sikerstilla
fondandelsédgarnas lika rdtt. Nar fondandels-
virdet inte berdknas kan inte heller fondan-
delar tecknas, 19sas in eller emitteras.

Ett fondbolags skyldighet att pa begéran av
en fondandelségare 16sa in andelar i en pla-
ceringsfond som det forvaltar preciseras sa
att forutom inl6sningssittet ocksa tidpunk-
terna for inlosen ska bestimmas néirmare i
placeringsfondens stadgar. Inlésen av fond-
andelar far tillfdlligt avbrytas endast om detta
sarskilt krivs for att sékerstdlla fondandels-
dgarnas lika ritt eller tillgodose nagot annat



RP 113/2011 rd 51

tungt vigande intresse hos fondandelsdgarna.
I praktiken har det oftast rért sig om situatio-
ner dir man inte har kunnat fa tillforlitlig
marknadsinformation fran de viktigaste
marknadsplatserna for fondens investerings-
objekt eller fran nadgon visentlig del av dem.
I sddana situationer gar det inte att berikna
det dagliga fondandelsvirdet.

Teckningspriset fér en fondandel i en spe-
cialplaceringsfond avsedd for institutionella
investerare kan betalas med hjdlp av t.ex.
onoterade fondandelar, aktier, masskuldebrev
och penningmarknadsinstrument. Likasé ska
teckningspriset for fondandelar som via en
matarfond tecknas i en mottagarfond kunna
betalas genom att sddana finansiella instru-
ment som avses i 11 kap. tillférs som apport.
Nar det giller apportegendomens virde och
dess konsekvenser med tanke pa fondandels-
dgarnas lika rétt ska, innan fondandelarna
tecknas, begiras en bedomning av en opar-
tisk och utomstaende fastighetsvérderare en-
ligt lagen om fastighetsfonder eller, till den
del apportegendomen inte bestar av fastighe-
ter eller fastighetsviardepapper, ett utldtande
av. en  CGR-revisor eller CGR-
sammanslutning.

I fondandelsregistret far bl.a. sddana pant-
rétter eller motsvarande réttigheter antecknas
som belastar en fondandel och som anmilts
till fondbolaget, i det fall att inget andelsbe-
vis har utfirdats ver fondandelen. Forslaget
stimmer Overens med den vedertagna upp-
fattningen enligt vilken pantsittningen av en
aktie over vilken det inte har utfardats nagot
aktiebrev blir bindande f6r en tredje part ge-
nom ett meddelande om pantséttning till bo-
laget.

Det foreslas att man till lagen om placer-
ingsfonder fogar en bestimmelse enligt vil-
ken det dr mojligt att till vardeandelssystemet
foga en andelsklass eller en andelsserie. Det
ar enligt forslaget fortfarande mojligt att
Overfora samtliga fondandelar till vdrdean-
delssystemet, om man sd onskar. Samtidigt
beaktas en etablerad praxis vid faststillandet
av placeringsfonders stadgar enligt vilken en
placeringsfond utéver olika andelsklasser
dven kan ha olika andelsserier. Darfor beho-
ver ett krav vara att andelsserier anges nir-
mare ocksa i placeringsfondernas stadgar.

Det sammanlagda vérdet av de laneavtal
som en placeringsfond ingér far uppga till
mer dn en fjdrdedel av vérdet av placerings-
fondens investeringar i virdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument, om laneavtalen kan
sdgas upp och om de virdepapper som avta-
len avser pa begdran kan aterfas senast fol-
jande bankdag. Forslaget gor det mojligt for
fondbolag att mer flexibelt 4n tidigare kunna
reagera pa fordndringar pa marknaden.

Fondbolags skyldighet att ersdtta skada
som de fororsakar foreslas bli preciserad. Ett
fondbolag ska ersitta skada som det uppsat-
ligen eller av vardsloshet har férorsakat
fondandelségare, andra personer eller placer-
ingsfonden.  Skadestdndsskyldighet  upp-
kommer, d&ven om man inom fondbolagets
organisation inte kan identifiera en enskild
person som har forfarit pad ett klandervirt
sitt. Det dr ddremot inte motiverat att forsoka
16sa fragan om fordelningen av bevisbordan
for vallande genom en uttrycklig bestimmel-
se, utan den far ocksd framover avgoras en-
ligt de allménna principer for fragan som in-
gar i réttspraxis samt utifrdn omsténdigheter-
na kring sjdlva skadesituationen.

Bestammelserna om att ledningen i fond-
bolag #r skyldig att ersitta skada som den
fororsakar preciseras. Det foreslas att ska-
destandsskyldigheten ska gilla ocksa skada
som har fororsakats genom Overtrddelse av
lagen om placeringsfonder, de bestimmelser
som utfirdats med stod av den eller placer-
ingsfondens stadgar. Skadan anses ha foror-
sakats av vardsloshet, om inte den som ir an-
svarig for forfarandet visar att han eller hon
har handlat omsorgsfullt. Forslaget om pre-
sumtion om vallande har samband med att
investerarnas rittsskydd &ar tryggat genom
nirmare reglering av fondverksamheten.
Déaremot &r det inte rimligt att foreskriva att
fondbolagets ledning ska ha personligt ska-
destdndsansvar for bestdmmelser som har
samband med forfaranden i fraga om kundre-
lationer.

Ett fondbolags aktieigare samt personer,
sammanslutningar och stiftelser som enligt 2
kap. 9 § i vidrdepappersmarknadslagen kan
jamstidllas med dessa dr skyldiga att ersitta
skada som de uppsatligen eller av vardslos-
het, genom att medverka till dvertrddelse av
lagen om placeringsfonder, de bestimmelser
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som utfardats med stod av den eller fond-
stadgarna, har fororsakat fondbolaget, en an-
nan aktiedgare, placeringsfonden, fondan-
delsdgarna eller andra.

Om en placeringsfond har upplosts och
fondandelsdgarstimman inte kan samman-
kallas kan konsumentombudsmannen, efter
att ha hort Finansinspektionen med stod av
lagen om grupptalan (444/2007) inom ett ar
fran upplosningen som kérande vicka grupp-
talan och utova talerédtt som part i mélet. For-
slaget dr n6dvindigt eftersom det inte dr dn-
damalsenligt att lata enskilda fondandelsédga-
re som dr i konsumentstéllning var for sig
fora civilrdttslig talan i sin egen sak. Be-
stimmelsen ska endast kunna tillampas i spe-
cialsituationer dér en placeringsfond har upp-
l16sts och det inte langre finns en fondandels-
dgarstimma som kan fatta beslut om att
framstilla skadestandskrav och vicka talan i
friga om skada som har fororsakats alla
fondandelsédgare gemensamt.

Anmilningsskyldighet vid forviarv och 6ver-
latelse av aktier i fondbolag och forvarings-
institut

I propositionen foreslas att det till lagen om
placeringsfonder fogas bestimmelser om
anmélningsskyldighet vid forvérv och Gverla-
telse av aktier i fondbolag och forvaringsin-
stitut motsvarande 41 och 42 § i lagen om
virdepappersforetag och om begrinsning av
forvérv av aktier samt en bestimmelse mot-
svarande den lagens 85 § om att brott mot
anmélningsskyldigheten vid forvdrv och
overlatelse av aktier i fondbolag och forva-
ringsinstitut &r straffbart.

Delning av en placeringsfond

I 17 kap. i den gillande lagen foreskrivs det
om delning av en placeringsfond. Enligt la-
gen kan vid delning av en placeringsfond
dess tillgangar och ataganden helt eller del-
vis, utan nagot likvidationsforfarande, 6verga
till minst en placeringsfond (méalfond, pa
finska kohderahasto), som grundas av det
fondbolag som forvaltar primirfonden. En-
ligt forslaget ska den finska termen kohdera-
hasto (i den foreslagna lagen mottagarfond
pa svenska) tas i bruk i det nya 17 a kap. som

giller en sérskild placeringsfondsstruktur
som tva placeringsfonder bildar och dér ter-
men &dr lamplig for att beskriva denna struk-
tur. Som en foljd av detta ersdtts i 17 kap.,
som géller delning av en placeringsfond, den
finska termen kohderahasto med termen vas-
taanottava sijoitusrahasto och den svenska
termen malfond med termen &vertagande
placeringsfond.

4 Propositionens konsekvenser
4.1 Ekonomiska konsekvenser

Syftet med propositionen ir att fa fond-
marknaden att fungera effektivare. Den for
med sig nya verksamhetsmojligheter for
fondbolag, forenhetligar forfarandet i fraga
om den information som ska ges investerarna
och effektiviserar anmilningsforfarande vid
marknadsforing av fondandelar i nigon an-
nan medlemsstat. Forslaget syftar till att
minska fondbolagens kostnader genom att
gora det mojligt att grunda stérre placerings-
fonder och dirigenom skapa stordriftsforde-
lar for fondbolagen samt indirekt till att
minska kostnaderna ocksa for investerarna.

De fondforetag som dr verksamma inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
uppskattas bli storre, vilket vintas leda till
okad konkurrens ocksd p&d den finldndska
fondmarknaden. Enligt bedémning foranleds
fondbolagen i 6vergangsfasen i ndgon man
kostnader i och med att informationsskyldig-
heten foridndras.

De forslag i propositionen som foranleds
av nationella dndringsbehov stirker finlédnds-
ka placeringsfonders konkurrenskraft genom
att bestdimmelserna anpassas till reglerings-
praxis i det 6vriga Europa. Forslagen medfor
dessutom bittre mojligheter till att forbereda
sig for de situationer som uppkommer nér en
internationell finanskris férorsakar instabili-
tet pa vardepappersmarknaden. Andringarna
bidrar ocksa till att gora langsiktiga fondpla-
ceringar mer lockande, mer effektiva och
mer konkurrenskraftiga.

Syftet med de forslag som propositionen
innehéller 4r dessutom att stirka investerar-
skyddet genom att skadestdndsskyldigheten
fortydligas. Preciseringen av skadestdndsan-
svaret har inte bedomts ha betydande eko-
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nomiska konsekvenser, eftersom antalet k-
romal i fraga om skadestdnd har varit ringa
och det inte har framforts vilgrundade in-
viandningar mot att skadestandsbeloppet sti-
ger.

4.2 Konsekvenser for myndigheternas
verksamhet

Syftet med forslaget &r att ge Finans-
inspektionen effektivare tillsyns- och utred-
ningsbefogenheter i friga om fondbolag och
utlindska EES-fondbolag samt placerings-
fonder och att effektivisera samarbetet mel-
lan Finansinspektionen och behériga myn-
digheter i andra EES-staterna vid gransover-
skridande tillsyn.

De foreslagna bestimmelserna leder till
okade uppgifter for Finansinspektionen. Det-
ta kan innebdra att den sakkunskap som be-
hovs maste utokas och att kostnaderna for
tillsynsfunktionen eventuellt okar. Eftersom
avgifterna for tillsynen 6ver fondbolag i Fi-
nansinspektionens budget relativt sett har ut-
gjort en mindre andel dn vad man uppskatta-
de nir Finansinspektionen inrittades, bedoms
okningen av kostnaderna for tillsynsfunktio-
nen inte ha ndgon betydande inverkan.

Den foreslagna gransoverskridande verk-
samheten okar Skatteférvaltningens uppgifter
och arbetsméngd och inverkar pé skattekon-
trollen. Syftet vid beskattningen av placer-
ingsfonder dr enkel beskattning pa investe-
rarniva, och for att trygga detta har fondbolag
som forvaltar en fond alagts en omfattande
uppgiftsskyldighet samt skyldighet att verk-
stdlla forskottsinnehdllning och ta ut kall-
skatt. I och med de foreslagna andringarna
géller skyldigheten att lamna uppgifter och ta
ut skatt ocksad séddana fondbolag som inte ar
etablerade i Finland. Detta forsvarar tillsynen
over de lamnade uppgifternas och beskatt-
ningens riktighet samt skatteuppborden.
Ocksé de anvisningar och forfaranden som
hianger samman med beskattningen ska ses
over.

I forslagen har man stravat efter att trygga
att skattemyndigheternas behov av informa-
tion blir tillgodosett och att skatteutfallet &r
korrekt genom att utlindska fondbolag som
forvaltar finlindska placeringsfonder alaggs
samma skyldigheter som finldndska fondbo-

lag. Ett utlindskt fondbolag &r skyldigt att i
sin arsanmilan 1dmna de uppgifter om inl6-
sen av fondandelar som faststills t.ex. i Skat-
teforvaltningens anvisning, och pa begiran
uppgifter om den slutliga, verkliga dgaren av
den forvaltarregistrerade andelen oavsett
eventuella banksekretessbestimmelser i eta-
bleringsstaten. Genom de &ndringar som fo-
reslds i 18 j § i lagen om placeringsfonder
och i lagen om offentlighet och sekretess i
friga om beskattningsuppgifter stravar man
efter att trygga inflodet av skatter och till-
gangen till de uppgifter som behovs for be-
skattningen. Avsikten &dr att sdkerstilla till-
rackliga mojligheter att reagera, om ett fond-
bolag visentligen och upprepade ganger for-
summar fullgérandet av sina skyldigheter en-
ligt skattelagstiftningen i fraga om de placer-
ingsfonder som bolaget forvaltar. Efter det
att Skatteforvaltningen har informerat om de
forsummelser som ndmns i motiveringen till
lagen, far Finansinspektionen vidta atgirder
och vid behov kriva att fondbolaget upphor
med forvaltningen av placeringsfonden.

5 Beredningen av propositionen

5.1 Beredningsskeden och berednings-
material

Propositionen har beretts av en arbetsgrupp
som forutom foretriddare for finansministeriet
har bestétt av foretridare for Finansinspek-
tionen och Finanssialan Keskusliitto - Fi-
nansbranschens Centralforbund ry.

5.2 Remissyttranden och hur de har be-
aktats

Av utkastet till arbetsgruppens promemoria
begirdes utlatanden fran skatteavdelningen
vid finansministeriet, justitieministeriet, Fin-
lands Bank, Finansinspektionen, Konkur-
rensverket, Konsumentverket, Skatteforvalt-
ningen, Forsdkrings- och finansradgivningen,
Finlands niringsliv EK, Finanssialan Kes-
kusliitto - Finansbranschens Centralforbund,
Centralhandelskammaren, KHT-yhdistys -
Foreningen CGR ry, Kuluttajaliitto - Konsu-
mentférbundet ry, Aktiespararnas Central-
forbund rf, Borsstiftelsen i Finland, Finlands
advokatforbund och Suomen péddomasijoitu-
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syhdistys ry. Alla utom Kuluttajaliitto - Kon-
sumentforbundet ldmnade utlatande i saken.
Dartill har Euroclear Finland Ab horts. Re-
sponsen i utlatandena har huvudsakligen be-
aktats. Mest kritisk respons fick de foreslag-
na bestimmelserna om skadestandsskyldig-
het och grupptalan, vars innehéll och moti-
veringar har preciserats betydligt. Déaremot
har kravet pa att slopa dessa bestimmelser,
som framforts av flera intresseorganisationer
inom néringslivet, inte beaktats, eftersom de
foreslagna bestimmelserna om skadestand i
visentlig grad balanserar upp de forslag som
ar foranledda av nationella dndringsbehov.
Det har vid beredningen ansetts nédvandigt
att precisera bestimmelserna om ska-
destandsansvar, eftersom fondbolags verk-
samhetsmojligheter till vissa delar forbattras
betydligt. Bestimmelserna om skadestdnds-
ansvar 1 kreditinstitutlagen har dessutom be-
aktats, liksom den pagdende, fullstindiga
omarbetningen av virdepappersmarknadslag-
stiftningen, som ocksa kommer att inbegripa
en precisering av bestimmelserna om ska-
destdndsansvar.

6 Andra omstindigheter som in-
verkat pa propositionens inne-
hall

Genomforandet av artikel 11 i omnibusdi-
rektivet hdnger samman med Finansinspek-
tionens samarbete med Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten. Reger-
ingen har 6verlamnat en proposition till riks-
dagen med forslag till lag om 4ndring av la-
gen om Finansinspektionen och till vissa la-
gar som har samband med den (RP 71/2011
rd), som anknyter till genomf6randet av det
europeiska systemet for finansiell tillsyn.
Syftet med propositionen dr att bestimmel-
serna om Europeiska tillsynsmyndigheten i
omnibusdirektivet ska genomforas i friga om
alla andra direktiv som omfattas av omnibus-
direktivet utom fondforetagsdirektivet (arti-
kel 11). Enligt propositionen ska Finansin-
spektionen samarbeta med de europeiska till-
synsmyndigheterna och med den gemen-
samma kommittén for de europeiska till-
synsmyndigheterna och ldmna dem den in-
formation som de behover for att kunna skota
sina uppgifter.

Regleringen av specialplaceringsfonderna
bedéms pé nytt som helhet nir AIFM-
direktivet genomfors. Direktivet ska vara ge-
nomfort den 22 juli 2013.

Avsikten #r att bestimmelserna om ut-
landska fondbolags tillhandahallande av in-
vesteringstjdnster ska preciseras i samband
med en fullstindig 6versyn av véirdepap-
persmarknadslagen.

De 4ndringar som foreslas i lagen om pla-
ceringsfonder mojliggor framodver ocksa
griansoverskridande fusioner. Skattelagarna
innehéller inte nagra separata bestimmelser
om gransoverskridande fusion av placerings-
fonder.

Bestimmelserna om fusion i lagen om be-
skattning av inkomst av nédringsverksamhet
(360/1968) tillampas ocksa pa gransdverskri-
dande fusion, nir det dr frdga om fusion av
sddana sammanslutningar som #r skyldiga att
betala samfundsskatt och som avses i artikel
3a i radets direktiv 90/434/EEG, som giller
ett gemensamt beskattningssystem for fusion,
delning, partiell delning, &verforing av till-
gangar och utbyte av aktier som berér bolag i
olika medlemsstater, samt flyttning av euro-
pabolags eller europaandelslags stadgeenliga
sdte inom medlemsstaterna. Placeringsfonder
ar inte sddana sammanslutningar.

P& grund av griansoverskridande fusioner
kommer eventuellt fler sidana situationer att
uppstd framover dir placeringsfonders eller
deras andelsdgares kontakt till skattemakten i
Finland bryts. Finansministeriet avser darfor
att senare utreda placeringsfondernas och de-
ras andelsdgares skattefragor vid grénsover-
skridande fusioner, med beaktande av ocksa
EU-lagstiftningen.

Man har vid finansministeriet dessutom for
avsikt att senare utreda om det finns behov
och mgjlighet att gora placeringsfonders
skattefrihet beroende av hur ett fondbolag
fullgdr skyldigheten att ldmna uppgifter.
Bakgrunden till tanken om skattefrihet for
placeringsfonder 4r en strivan efter enkel be-
skattning pa investerarnivad. Om en investera-
re inte kan beskattas pa grund av att fondbo-
laget har forsummat sin skyldighet att [amna
uppgifter, uppfylls inte det viktigaste motivet
for skattefrihet. Att beskatta fonden skulle i
det fallet stimma Gverens med logiken inom
beskattningen av placeringsfonder.
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DETALJMOTIVERING

1 LAGFORSLAG
1.1 Lagen om placeringsfonder

1 §. Bestimmelsen om lagens tillimp-
ningsomrade foreslds bli preciserad. Enligt
1 mom. tillampas lagen pa marknadsforing av
fondforetags andelar till allménheten. Den
nuvarande definitionen av fondforetag kan
tolkas i vid bemérkelse sa att den omfattar ut-
laindska fondforetag som avses i fondfore-
tagsdirektivet och andra utldndska foretag for
kollektiva investeringar dn sadana som upp-
fyller villkoren i direktivet. Definitionen av
fondforetag foreslas nedan bli dndrad sa att
den enbart avser ett sddant foretag for kollek-
tiva investeringar som kommer fran nagon
annan EES-stat @n Finland och som enligt
lagstiftningen i sin hemstat uppfyller villko-
ren i fondforetagsdirektivet. For att det ra-
dande rittsldget ska bevaras behéver 1 mom.
till f6ljd av denna &dndring preciseras sa att
lagen tillimpas pa marknadsféring till all-
ménheten av andelar i savél fondforetag och
som i andra fondforetag 4n sddana som avses
i fondforetagsdirektivet. Det sistndmnda fo-
retaget kan vara fran en annan EES-stat #n
Finland eller fran ett tredjeland.

Enligt det géllande 2 mom. tillimpas lagen
inte pd marknadsforing av andelar i fondf6re-
tag, om andelarna marknadsfors endast till
professionella investerare. P4 grund av for-
slaget till dndring av definitionen av fondfo-
retag foreslds det en sadan precisering av
2 mom. att lagen inte tillimpas pa marknads-
foring av andelar i andra fondforetag &n sa-
dana som avses i fondforetagsdirektivet, om
andelarna marknadsfors endast till professio-
nella investerare. Lagen ska fortfarande till-
lampas pa marknadsféring av specialplacer-
ingsfonder till professionella investerare. |
momentet anges i vilka fall en investerare
ska betraktas som professionell. Dessutom
foreslds en komplettering av kraven i fraga
om de andra investerare som avses i momen-
tet. Dessa krav motsvarar i tillimpliga delar
kraven enligt 1 kap. 4 § 4 mom. 6 punkten i

viardepappersmarknadslagen. Till foljd av
dndringen blir definitionen av professionella
investerare i lagen om placeringsfonder mer
lik definitionen av professionella kunder i
virdepappersmarknadslagen.

Paragrafens 3 mom. dndras inte.

I paragrafen foreslas ett nytt 4 mom. om
rétten for fondbolag fran andra EES-stater &n
Finland att bedriva verksamhet i Finland. Ett
utlindskt EES-fondbolag far i Finland med
auktorisation som det fatt i sin hemstat for-
valta placeringsfonder och bedriva verksam-
het som avses i 5 § 2 mom. enligt vad som
foreskrivs i 3 § samt 2 a, 2 b och 20 a kap.
Bestimmelsen motsvarar 1 § i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland,
med den é&ndringen att utlandska EES-
fondbolag far grunda placeringsfonder i Fin-
land. Ett utlindskt EES-fondbolag far inte
grunda specialplaceringsfonder i Finland.
Enligt det foreslagna momentet far ett fond-
foretag marknadsfora sina andelar till all-
minheten enligt vad som foreskrivs i 128,
131 och 132 §. Forslaget motsvarar kravet i
artikel 16.1 i fondforetagsdirektivet och i
dndrad form 1 § 2 mom. i lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland.

Paragrafen foreslas bli utokad med ett nytt
5 mom. om ritten for fondbolag fran tredje-
lénder att bedriva verksamhet i Finland. Ett
fondbolag fran tredjeland far i Finland bedri-
va verksamhet som avses i 5 § 2 mom. enligt
vad som foreskrivs i 2 ¢ och 20 a kap. Den
dndrade bestammelsen motsvarar 1 § i lagen
om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land. Ett fondbolag fran tredjeland far enligt
forslaget inte grunda placeringsfonder eller
specialplaceringsfonder i Finland. Rétten for
ett fondbolag fran tredjeland att bedriva
verksamhet i Finland #ndras inte i sak jam-
fort med nuléget.

Det foreslas ett nytt 6 mom. om att andelar
i andra fondf6retag dn siddana som avses i
fondforetagsdirektivet i Finland far mark-
nadsforas till allménheten enligt vad som fo-
reskrivs i 129—132 §.
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2 §. Enligt den gillande / punkten avses
med fondverksamhet anskaffning av medel
fran allminheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument eller i fastigheter och
fastighetsviardepapper samt forvaltning av
placeringsfonden. Denna definition foreslés
bli @ndrad. P4 grund av den dndring av defi-
nitionen av placeringsfond som féreslas ned-
an behover det preciseras att fondverksamhet
utover forvaltning av placeringsfonder ocksa
avser forvaltning av specialplaceringsfonder.
I definitionen foreslas ett sddant fortydligan-
de att fondverksamhet dven omfattar mark-
nadsforing av fondandelar. Avsikten med
forslaget har inte varit att i sak &ndra pa be-
greppet fondverksamhet. Definitionen mot-
svarar artikel 2.1 b och 2.2 i fondforetagsdi-
rektivet. Enligt de bestimmelserna inbegriper
ett fondbolags regelmissiga verksamhet de
funktioner enligt bilaga Il i direktivet som
ingar i kollektiv portf6ljférvaltning. Sédana
funktioner ar forvaltning av investeringar,
administration och marknadsforing. Admi-
nistrationen omfattar juridiska tjénster och
redovisningstjanster avseende fondforvalt-
ningen, forfragningar fran kunder, vérdering
och prissittning, dvervakning av att tillimp-
liga bestimmelser f6ljs, uppritthallande av
andelsdgarregister, fordelning av intdkter,
emission och inlosen av andelar, affirsav-
veckling och registerféring.

Enligt den gillande 2 punkten avses med
placeringsfond genom fondverksamhet an-
skaffade och investerade tillgangar samt for-
pliktelser som f6ljer av dem. Den géllande
definitionen omfattar placeringsfonder som
kraven i 11 kap. ska tillimpas pa nir fondens
tillgdngar investeras, och specialplacerings-
fonder som kraven i 12 kap. ska tillimpas pa
inom fondens investeringsverksamhet. Defi-
nitionen av placeringsfond foreslas bli dnd-
rad sa att den uteslutande giller placerings-
fonder som uppfyller kraven i 11 kap. och
som avses i fondforetagsdirektivet. Med pla-
ceringsfond avses enligt forslaget tillgdngar
som anskaffats genom fondverksamhet och
investerats i enlighet med 11 kap. och med
de stadgar som har faststillts i Finland samt
forpliktelser som f6ljer av dessa tillgangar.
Definitionen foéreslds bli kompletterad med
en hinvisning till fondens stadgar, som Fi-

nansinspektionen faststédller. Definitionen
omfattar kontraktsrittsliga placeringsfonder
som har grundats i Finland och som avses i
fondforetagsdirektivet.

Det foreslas en ny 2 a-punkt med en defini-
tion av specialplaceringsfond. Med special-
placeringsfond avses tillgangar som anskaf-
fats genom fondverksamhet och investerats i
enlighet med 12 kap. och med de stadgar
som har faststillts i Finland samt forpliktel-
ser som foljer av dessa tillgdngar. Definitio-
nen omfattar kontraktsrittsliga specialplacer-
ingsfonder som har grundats i Finland.

I lagen foresléas ett nytt 17 a kap. med be-
stimmelser om de matarfond-mottagarfond-
strukturer som placeringsfonderna bildar. Pa-
ragrafen utékas med definitioner av matar-
fond (feeder fund pa engelska) och mottagar-
fond (master fund pa engelska). Enligt den
foreslagna 2 b-punkten avses med matarfond
en placeringsfond av vars tillgdngar minst
85 procent, med avvikelse fran 68 §, 69 §
1 mom., 71 och 71 a §, 72 § 5 och 6 mom.,
73§, 74 § 3 mom., 75 § och 80 § 1 mom.,
investeras i andelar eller aktier i en annan
placeringsfond eller ett fondforetag (motta-
garfond). En matarfond vars tillgangar place-
ras i en mottagarfond ska inte beroras av kra-
vet i 68 § pa spridning av riskerna, bestam-
melserna i 69 § 1 mom., 71 och 71 a § om
placeringen av en placeringsfonds tillgédngar i
viardepapper,  penningmarknadsinstrument
och inléning i kreditinstitut, férbudet i 72 §
5och 6 mom. mot att investera mer #n en
femtedel av en placeringsfonds tillgangar i
andelar i en enda placeringsfond eller i ett
enda fondforetag, investeringsbegréinsning-
arna i 73 §, forbudet i 74 § 3 mom. mot att
till en placeringsfond forvdrva mer &n en
fjardedel av andelarna i en och samma pla-
ceringsfond eller ett och samma fondforetag,
de investeringsbegriansningar i 75 § som
giller masskuldebrevslan och de invester-
ingsbegransningar i 80 § 1 mom. som giller
standardiserade och icke-standardiserade de-
rivatinstrument.En matarfonds tillgangar far
inte investeras i fler 4n en mottagarfond.

Den foreslagna 2 b-punkten motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 58.1).

Enligt den foreslagna 2 c-punkten avses
med mottagarfond en placeringsfond som har
minst en matarfond bland sina fondandels-
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dgare och som inte sjilv dr en matarfond och
vars tillgangar inte har investerats i andelar i
en matarfond. Med mottagarfond avses ocksa
ett fondforetag som enligt lagstiftningen i sin
hemstat uppfyller de ovanndmnda kraven. En
mottagarfond ska omfattas av de bestimmel-
ser i 11 kap. om spridning av riskerna och
investeringsbegriansningar som géller placer-
ingsfonder.

Med ett fondforetag som nimns i denna
punkt avses ocksd delfonder inom fondfore-
tag. S&dana kan forekomma i andra EES-
stater &n Finland. Delfonder definieras inte i
fondforetagsdirektivet. Enligt fondforetagsdi-
rektivet far en matarfonds tillgangar investe-
ras i andelar i ett annat fondforetag eller i an-
delar i en delfond inom ett annat fondforetag.
En mottagarfond kan vara en delfond inom
ett fondforetag.

Den foreslagna 2 c-punkten motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 58.1 och
58.3).

I paragrafen foreslas en ny 3 a-punkt med
en definition av fondbolags virdstat. Med
detta avses en EES-stat, utom Finland, som
inte dr fondbolagets hemstat men dir fondbo-
laget har en filial eller tillhandahéller tjans-
ter. Paragrafen far en ny 3 b-punkt dir en
placeringsfonds EES-virdmedlemsstat defi-
nieras. Med detta begrepp avses en EES-stat,
utom Finland, som inte &r placeringsfondens
hemstat men dér placeringsfondens andelar
marknadsfors. Om Finansinspektionen har
beviljat tillstand till grundandet av en placer-
ingsfond, dr fondens hemstat Finland. I 127 §
1 och 2 mom. i den gillande lagen handlar
det om en stat som avses i definitionen. Den
foreslagna 3 a-punkten motsvarar artikel 2.1
d och den foreslagna 3 b-punkten artikel 2.1 f
i fondforetagsdirektivet.

P4 grund av forslaget till 4ndring av defini-
tionen av placeringsfond foreslas en sadan
dndring av definitionen av forvaringsinsti-
tutsverksamhet i 4 punkten att den pa mot-
svarande sitt som den nuvarande definitio-
nen ocksd omfattar forvaring av specialpla-
ceringsfonders tillgangar. I denna punkt f6re-
slas en dndring av teknisk natur. Definitionen
av fondandel i 6 punkten foreslés bli dndrad
sé att den pa motsvarande sitt som den nuva-
rande definitionen ocksa géller andelar i spe-
cialplaceringsfonder.

Definitionen i 9 punkten av fondforetagsdi-
rektivet ska enligt forslaget dndras till att gil-
la fondforetagsdirektivet 2009/65/EG.

Det foreslas att definitionen av fondforetag
i 10 punkten dndras. Enligt den gillande la-
gen avses med fondforetag en utldndsk pla-
ceringsfond och ett dirmed jamforbart ut-
landskt foretag for kollektiva investeringar.
Denna definition omfattar en stor del olika
foretag for kollektiva investeringar. Dessa f6-
retag kan komma fran andra EES-stater &n
Finland eller fran tredjeldnder. Enligt forsla-
get avses med fondforetag ett foretag for kol-
lektiva investeringar som har fatt auktorisa-
tion i nagon annan EES-stat &n Finland och
som enligt lagstiftningen i sin hemstat upp-
fyller villkoren i fondf6retagsdirektivet. Det
foreslas att definitionen av fondféretag dnd-
ras for att motsvara fondforetag som avses i
artikel 1.1—1.3 i fondféretagsdirektivet. Ett
fondforetag enligt fondforetagsdirektivet kan
till sin juridiska form vara en placeringsfond
som forvaltas av ett fondbolag, ett invester-
ingsbolag eller ett foretag for kollektiva inve-
steringar bildat med st6d av bestimmelserna
om truster (pa engelska unit trust).

I paragrafen foreslas en ny /0 a-punkt med
en definition av ett annat fondforetag &n ett
sadant som avses i fondforetagsdirektivet.
Med det avses ett utlindskt foretag for kol-
lektiva investeringar som enligt lagstiftning-
en i sin hemstat inte uppfyller villkoren i
fondforetagsdirektivet. ~ Foretagsstrukturen,
verksamhetsformerna och tillsynen i fraga
om sadana foretag for kollektiva investering-
ar som avses i denna punkt kan avvika fran
de krav som stills pa fondforetag som avses i
fondforetagsdirektivet. Definitionen omfattar
en stor del olika foretag for kollektiva inve-
steringar. Dessa foretag kan komma fran
andra EES-stater dn Finland eller fran tredje-
lénder.

Enligt forslaget far paragrafen en ny /0 b-
punkt med en definition av utlindskt EES-
fondbolag. Denna punkt motsvarar den defi-
nition av utléindska fondbolag som finnsi2 §
i lagen om utlédndska fondbolags verksamhet
i Finland. Definitionen &ndras till att omfatta
fondbolag fran andra EES-stater dn Finland.
Paragrafen far en ny 10 c-punkt dér fondbo-
lag fran tredjeland definieras. Med detta av-
ses en sammanslutning som i en annan stat
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dn en EES-stat av en tillsynsmyndighet som
motsvarar Finansinspektionen har beviljats
auktorisation som motsvarar verksamhetstill-
stand enligt 5 a § for verksamhet som mot-
svarar sadan verksamhet som avses i 5 §
2 mom. Det dr inte meningen att med denna
definition dndra innebdrden hos det begrepp i
lagen om utldndska fondbolags verksamhet i
Finland som avser utlindska fondbolag fran
tredjeland. I motiveringen till propositionen
om den lagen (RP 110/2003 rd) sdgs det att
ett utlandskt fondbolags ritt att verka i Fin-
land framfor allt baseras pé att fondbolaget i
sin hemstat har fitt auktorisation fo6r den
verksamhet som det har for avsikt att bedriva
i Finland.

Paragrafens 1/ punkt foreslas bli dndrad.
Dir definieras ett utlindskt EES-fondbolags
hemstat som den EES-stat dir ett fondbolag
enligt stadgarna har sin hemort. Bestimmel-
sen motsvarar artikel 2.1 ¢ i fondforetagsdi-
rektivet. Hénvisningen i 15 punkten, som
giller betydande bindning, ska enligt forsla-
get dndras till att gdlla 37 § 2—4 mom. i kre-
ditinstitutslagen (121/2007).

I paragrafen foreslas en ny /1 a-punkt med
en definition av fondf6retags hemstat. Med
detta avses den EES-stat, utom Finland, dir
ett fondforetag beviljats auktorisation som
motsvarar det tillstind som avses i 18 ¢ §
1 mom. Forslaget motsvarar artikel 2.1 e i
fondforetagsdirektivet.

I 14 punkten foreslas en @ndring av teknisk
natur. Hianvisningen i 15 punkten ska enligt
forslaget dndras till att gilla 37 § 2—4 mom.
i kreditinstitutslagen (121/2007). Det foreslas
nya 16—20 punkter i momentet.

I momentets /6 punkt definieras gransover-
skridande fusion. Enligt underpunkt a avses
med detta en fusion av placeringsfonder eller
fondf6retag i en situation dir atminstone en
placeringsfond som #4r etablerad i Finland
och ett fondforetag som #r etablerat i en an-
nan EES-stat &n Finland deltar. Enligt under-
punkt b ér det frdga om en grinsdverskridan-
de fusion om placeringsfonder som &r etable-
rade i Finland fusioneras med ett nytt fondfo-
retag som har grundats i en annan EES-stat
eller om fondforetag som é&r etablerade i
samma EES-stat, dock inte Finland, fusione-
ras med en nygrundad placeringsfond som ar

etablerad i Finland. Forslaget motsvarar arti-
kel 2.1 q i fondforetagsdirektivet.

Den fo6reslagna /7 punkten innehéller en
definition av inhemsk fusion med internatio-
nell koppling. Forslaget motsvarar artikel
2.1 r i fondforetagsdirektivet. Med en fusion
av detta slag avses en sadan fusion av placer-
ingsfonder som ir etablerade i Finland déir en
anmilan som avses i 127 § har gjorts om
marknadsforing av minst en av de deltagande
placeringsfondernas fondandelar i en annan
EES-stat 4n Finland. Eftersom en av de del-
tagande placeringsfondernas fondandelar i
detta fall marknadsfors i en annan EES-stat
4n Finland, ska bestimmelserna om fusion i
fondforetagsdirektivet tillampas pa fusionen.

I 18 punkten definieras en EES-stat som en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, Finland inbegripet.

Momentets 19 punkt innehaller en defini-
tion av filial. Med filial avses ett driftstille
som ett fondbolag har i en EES-stat eller i ett
tredjeland och ett driftstidlle som ett fondbo-
lag fran en EES-stat eller ett tredjeland har i
Finland. En filial &r ingen sjdlvstindig juri-
disk person, utan en del av fondbolaget var-
ifrdn detta tillhandahaller de tjanster som det
har auktorisation att tillhandahalla. Till den
del bestimmelsen giller EES-fondbolag mot-
svarar den artikel 2.1 g i fondféretagsdirekti-
vet.

Den fo6reslagna 20 punkten innehéller en
definition av behoriga myndigheter. Med det-
ta avses de myndigheter som utses av nagon
annan EES-stat &n Finland och som ska se till
att skyldigheterna enligt fondféretagsdirekti-
vet fullgors och som EES-staten i frdga har
underrittat kommissionen om. Forslaget
motsvarar artikel 2.1 h i fondforetagsdirekti-
vet.

Paragrafens 2 mom. ar nytt och innehaller
en bestimmelse om den ndrmare tillimp-
ningen av 1 mom. 19 punkten. Forslaget
motsvarar artikel 2.3 i fondforetagsdirektivet.

I paragrafen foreslés ett nytt 3 mom. om att
bestdmmelserna om andelar i placeringsfon-
der ska tillimpas pa andelar i fondforetag.
Forslaget motsvarar artikel 1.3 andra stycket
i fondforetagsdirektivet.

2 a §. Paragrafen dr ny och innehaller defi-
nitioner av de i denna lag anvidnda begreppen
kommissionens basfaktaférordning, kommis-
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sionens notifieringsférordning, kommissio-
nens riskhanteringsdirektiv och kommissio-
nens genomférandedirektiv. I paragrafen de-
finieras ocksa Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA).

2 b §. Denna paragraf dr ny, och informativ
till karaktdren. Enligt paragrafen finns be-
stimmelser om fondbolag och forvaringsin-
stitut utdver i denna lag i de forordningar av
kommissionen som avses i 2 a § samt i de
tekniska standarder som avses i fondfore-
tagsdirektivet och som antagits genom for-
ordning eller beslut av Europeiska kommis-
sionen. Till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndighetens uppgifter hor att be-
reda dessa standarder for kommissionen.

3 §. Enligt denna paragraf fordras det verk-
sambhetstillstind for att bedriva fondverk-
samhet och forvaringsinstitutsverksamhet. I
paragrafen foreslas en dndring av teknisk na-
tur. For tydlighetens skull foreslas det bli fo-
reskrivet att bestimmelser om ritten for ut-
landska EES-fondbolag att bedriva verksam-
het i Finland finns i 1 § 4 mom. P4 motsva-
rande sitt foreslds det bli foreskrivet att be-
stimmelser om ritten for fondbolag fran
tredjeland att bedriva verksamhet i Finland
finnsil § 5 mom.

3 a §. Paragrafen 4r ny och anger vilka be-
stimmelser som tillimpas pa specialplacer-
ingsfonder. Eftersom definitionen av placer-
ingsfond foreslas bli dndrad till att gilla en-
bart placeringsfonder som avses i fondfore-
tagsdirektivet, behdver det foreskrivas i lagen
vilka bestammelser om placeringsfonder som
ska tillimpas pa specialplaceringsfonder.
Den foreslagna paragrafen innehéller hinvis-
ningar till dessa bestimmelser. I paragrafen
raknas de bestimmelser upp som enligt gil-
lande lag tillimpas pa specialplaceringsfon-
der. Det &r inte meningen att med forslaget
dndra pa det radande rittsldget. De aktuella
bestdmmelserna ska tillimpas pa specialpla-
ceringsfonder vid sidan av det som i lagen
foreskrivs uttryckligen om specialplacerings-
fonder.

Det &r inte meningen att med forslaget 4nd-
ra pd mojligheten for en specialplacerings-
fond att fusioneras med en annan specialpla-
ceringsfond. Enligt forslaget ska 16 kap. till-
lampas pa fusion av specialplaceringsfonder
pa samma sitt som kapitlet i enlighet med

107 § 2 mom. tillimpas pa en placerings-
fonds fusion med en annan placeringsfond,
nidr en anmilan som avses i 127 § inte har
gjorts om marknadsféring i nigon annan
EES-stat 4n Finland av andelar i en enda av
de placeringsfonder som deltar i fusionen. Pa
fusion av specialplaceringsfonder tillimpas
inte de krav i 16 kap. som giller for fondfo-
retag eller som har anknytning till marknads-
foring av fondandelar i ndgon annan EES-stat
an Finland.

I 12 kap. anges till vilka delar en special-
placeringsfonds stadgar kan avvika frén de
bestimmelser som ndmns i denna paragraf.

4 §. Det foreslas en 6versyn av I mom. En-
ligt momentet utévar Finansinspektionen till-
syn over efterlevnaden av denna lag i enlig-
het med bestimmelserna i denna lag och i la-
gen om Finansinspektionen (878/2008) och
ar behorig myndighet enligt fondforetagsdi-
rektivet.

Med stdd av bestimmelsen ska Finansin-
spektionen Overvaka att denna lag och be-
stimmelser och foreskrifter som utfirdats
med stdd av den samt de rittsakter som avses
i 2 b § iakttas inom den verksamhet som be-
drivs av fondbolag, forvaringsinstitut, placer-
ingsfonder, specialplaceringsfonder, utldnds-
ka EES-fondbolag och fondbolag fran tredje-
land liksom &ven vid marknadsforing till
allménheten av andelar i utlindska fondfore-
tag.

En av dndringarna i paragrafens 2 mom. be-
ror pa att Finansinspektionens namn pa fins-
ka har dndrats fran Rahoitustarkastus till Fi-
nanssivalvonta. Denna éndring berér inte den
svenska versionen. I momentet foreslds en
sddan komplettering att Finansinspektionen
har ritt att f4 de upplysningar som tillsynen
forutsétter samt kopior av handlingar dven av
EES-fondbolag och fondbolag fran tredje-
land.

5 ¢ §. I paragrafen foreslas ett nytt 2 mom.
med bestimmelser om Finansinspektionens
skyldighet att underrdtta Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten om
verksambhetstillstand som beviljats ett fond-
bolag.

Den foreslagna bestimmelsen motsvarar
artikel 6.1 andra stycket i fondforetagsdirek-
tivet, sddant detta stycke lyder i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2010/78/EU av
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den 24 november 2010 om #ndring av direk-
tiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG,
2003/41/EG, 2003/71/EG,  2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG,
2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller be-
fogenheterna for Europeiska tillsynsmyndig-
heten (Europeiska bankmyndigheten), Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska for-
sakrings- och tjanstepensionsmyndigheten)
och Europeiska tillsynsmyndigheten (Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten) (omnibusdirektivet). Enligt artikeln
ska Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten offentliggéra och hélla en
forteckning dver auktoriserade fondbolag ak-
tuell pa sin webbplats.

5f8§. 11 mom. foreskrivs om de krav i fra-
ga om tillforlitlighet som stélls pa fondbolags
grundare och aktiedgare. Momentet foreslés
bli kompletterat. Enligt forslaget &r en forut-
sittning for verksamhetstillstand att det dven
har utretts att en sddan grundare av fondbo-
laget och en sddan aktiedgare som innehar en
andel av fondbolagets aktier som medfor
minst tio procent av rostritten i bolaget &r
tillforlitliga. Forslaget motsvarar det krav pa
kvalificerat innehav i fondbolag som finns i
artiklarna 2.1 j och 11 i fondféretagsdirekti-
vet.

8 a §. Paragrafen ar ny. I / mom. foreskrivs
hur ett fondbolags verksamhet ska organise-
ras. Enligt det géllande 5 b § 1 mom. &r en
tillforlitlig forvaltning en av forutséttningar-
na for att ett fondbolag ska beviljas verksam-
hetstillstand. Det &r motiverat med nirmare
bestimmelser i lagen d4n nu om kraven pa hur
verksamheten bor organiseras. Bestimmelsen
motsvarar 33 § i lagen om virdepappersfore-
tag. I momentet foreskrivs om ett fondbolags
skyldighet att organisera sin verksamhet pa
ett tillforlitligt sitt med beaktande av karak-
tdren hos bolagets fondverksamhet. Fondbo-
laget ska enligt forslaget ha de resurser, for-
valtningsforfaranden och &vervakningssy-
stem som det behover for att kunna bedriva
verksamheten pa ett dndamaélsenligt sitt. I
momentet foreslas en informativ hénvisning
till 26 §, som giller fondbolags atgérder vid
eventuella intressekonflikter. Forslaget mot-
svarar fondforetagsdirektivet (artikel 12.1
andra stycket a och artikel 14.1 ¢).

Enligt 2 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de ndrmare foreskrifter om organisering-
en av fondbolags verksamhet som behovs for
genomforandet av kommissionens riskhan-
teringsdirektiv. Finansinspektionen ska med-
dela de ndrmare foreskrifter som krivs for
genomforandet av artikel 3, som innehéller
definitioner, och kapitel II, som giller admi-
nistrativa forfaranden och kontrollmekanis-
mer, i kommissionens riskhanteringsdirektiv.

8 b §. Paragrafen ar ny. Enligt dess I mom.
ska ett fondbolag vidta tillrdckliga atgérder
for att forsoka forhindra att en i fondbolaget
relevant person genomfor privata transaktio-
ner, om de kan orsaka intressekonflikter med
transaktioner eller tjénster som den relevanta
personen deltar i pd grund av sin stéllning i
bolaget eller om den relevanta personen har
tillgang till sadan insiderinformation som av-
ses 1 vidrdepappersmarknadslagen eller har
konfidentiell information om placeringsfon-
der eller specialplaceringsfonder eller om
transaktioner som gjorts for deras rikning.
Med att genomféra en transaktion jamstills
givande av rad eller upplysningar som inne-
haller konfidentiell information till en annan
person for en sddan transaktion som inte vore
tilliten om den genomférdes av en relevant
person. Bestimmelsen motsvarar 34§
1 mom. i lagen om virdepappersforetag och
3 kap. 18 § i vérdepappersmarknadslagen. I
dem pafors virdepappersforetag respektive
fondborser motsvarande skyldigheter. For-
slaget motsvarar fondféretagsdirektivet (arti-
kel 12.1 andra stycket a).

I 2 mom. definieras relevanta personer i ett
fondbolag. Definitionen motsvarar definitio-
nen av relevant person i artikel 3.3 i kommis-
sionens riskhanteringsdirektiv.

I det foreslagna 3 mom. foreskrivs att Fi-
nansinspektionen meddelar de ndrmare fore-
skrifter om privata transaktioner som behdvs
for genomférandet av kommissionens risk-
hanteringsdirektiv.

8 ¢ §. Paragrafen &r ny. [ dess / mom. fore-
skrivs om fondbolags skyldighet att i minst
fem ar bevara uppgifter om varje transaktion
som en placeringsfond eller specialplacer-
ingsfond dr delaktig i. Med transaktion avses
varje gjord placering som har anknytning till
en placeringsfond och varje kundorder som
giller teckning och inlosen av fondandelar.
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Bestimmelsen motsvarar 36 § i lagen om
vardepappersforetag. Enligt den paragrafen
ska ett viardepappersforetag i minst fem ar
bevara uppgifter om kundorder som avser fi-
nansiella instrument, om transaktioner som
avser finansiella instrument och utfors for
virdepappersforetagets egen eller en kunds
rdkning samt om andra tjdnster som foretaget
tillhandahéller. Bestimmelsen géller fondbo-
lag i de fall da de bedriver verksamhet som
avses i 5 § 2 mom. Forslaget motsvarar fond-
foretagsdirektivet (artikel 12.1 andra stycket
a) och kommissionens riskhanteringsdirektiv.

Enligt 2 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de narmare foreskrifter om bevarande av
uppgifter som behovs for genomforandet av
kommissionens riskhanteringsdirektiv. Fi-
nansinspektionen ska meddela de foreskrifter
som behovs for genomforandet av artiklarna
14—16 i kommissionens direktiv.

16 §. I den gillande paragrafen foreskrivs
om skyldigheten att anméla forvérv av dgar-
andelar i fondbolag och foérvaringsinstitut.
Det foreslas att paragrafen ska dndras. 1 de
foreslagna 1—6 mom. foreskrivs i analogi
med 41 § i lagen om virdepappersforetag om
skyldigheten att underritta Finansinspektio-
nen om forvidrv och Overlatelse av aktier i
fondbolag. Bestimmelserna motsvarar dven
42 § i kreditinstitutslagen.

Enligt det foreslagna / mom. ska den un-
derrdtta Finansinspektionen som har for av-
sikt att direkt eller indirekt férvirva en sadan
dgarandel i ett fondbolag som utgdr minst tio
procent av aktiekapitalet eller som motsvarar
minst tio procent av rostetalet for samtliga
aktier eller som beréttigar till att utéva infly-
tande som dr jamforbart med en ovan avsedd
dgarandel eller annars betydande inflytande i
fondbolagets forvaltning. En motsvarande
anmélan ska enligt 2 mom. goéras, om &gar-
andelen okar till 20, 30 eller 50 procent eller
om fondbolaget blir ett dotterforetag.

I 3 mom. foreskrivs om berdkning av de
granser som avses i 1 och 2 mom. i enlighet
med 1 kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. i
viardepappersmarknadslagen och den forord-
ning av statsradet som utfirdats med stéd av
dem. Det foreslagna momentet innehéller be-
stimmelser om aktier som inte ska beaktas
vid berdkningen av en #dgarandel och en ros-
tandel.

Enligt 4 mom. ska en anmélan enligt 1 eller
2 mom. goras ocksa nir dgarandelen sjunker
under ndgon av de grinser som anges i 1 el-
ler 2 mom. eller om fondbolaget upphéor att
vara ett dotterforetag till den anméilnings-
skyldige.

Paragrafens 5 mom. innehéller bestimmel-
ser om skyldigheten for fondbolaget och dess
holdingforetag att minst en gdng om &ret un-
derritta Finansinspektionen om #garandelar
som avses i 1 och 2 mom. samt bestimmelser
om skyldigheten att utan drojsmél anmila
fordndringar i dgarandelarna.

I det foreslagna 6 mom. foreskrivs att be-
stimmelser om de uppgifter som ska fogas
till de anmilningar som avses i paragrafen
utfirdas genom forordning av statsradet.
Momentet motsvarar 41 § 6 mom. i lagen om
virdepappersforetag. 1 den gillande stats-
radsforordningen om de anmilningar som
giller forvéarv och overlatelse av dgarandelar
i kreditinstitut, vardepappersforetag, fondbo-
lag, forvaringsinstitut, forsdkringsbolag och
finans- och forsdkringskonglomerats hol-
dingsammanslutningar (231/2009) foreskrivs
om basuppgifter och grundliggande redogé-
relser om anmiélningsskyldiga, tilldggsupp-
gifter och tilliggsredogorelser om anmaél-
ningsskyldiga, uppgifter och redogorelser om
foretag som dr foremal for forvirvet eller
overldtelsen och om finansieringen av for-
viarvet samt om skyldighet att anmila be-
stimmande inflytande i malforetag. Enligt
forordningens 1 § tillimpas f6rordningen
med stéd av 16 § i lagen om placeringsfonder
ocksa pa anmilan om fondbolag och forva-
ringsinstitut. Férordningen behover ses over
sa att den motsvarar den @ndrade paragrafen.

Enligt det foéreslagna 7 mom. ska bestim-
melserna i 1—6 mom. pa motsvarande sétt
tillampas pa forviarv och Gverlatelse av aktier
i forvaringsinstitut.

17 §. Denna paragraf foreslas bli inford i
lagen 1 stéllet for den 17 § som upphdvdes
genom lag 224/2004. 1 paragrafen foreskrivs
om begransningar som giller sadant forvérv
av aktier som avses i 16 §. Bestdmmelserna
motsvarar 43 § i kreditinstitutslagen och 42 §
i lagen om virdepappersforetag. Enligt
1 mom. bestimmelser om Finansinspektio-
nens ritt att férbjuda forvérv av en dgarandel
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och om forfarandet nér ett forbudsbeslut ges
finns i lagen om Finansinspektionen.

Enligt det foreslagna 2 mom. far en anmil-
ningsskyldig inte forvérva aktier som avses i
16 § forrdn Finansinspektionen har fattat det
forbudsbeslut som avses i 1 mom. eller for-
rdn den tidsfrist for beslutsfattande som avses
132 b § i lagen om Finansinspektionen har
16pt ut, om inte annat bestims vid behand-
lingen av #drendet. Enligt den fo6reslagna
149 § &r det straffbart att bryta mot forbudet.
2 a kap. Etablering av en filial till ett
utliindskt EES-fondbolag och
tillhandahallande av tjéinster i
Finland

I lagen foreslas ett nytt 2 a kap. om etable-
ring av en filial till ett utlindskt EES-
fondbolag och tillhandahallande av tjénster i
Finland. Bestdmmelserna motsvarar huvud-
sakligen 2 kap. i lagen om utldndska fondbo-
lags verksamhet i Finland. I det foreslagna
kapitlet foreskrivs inte i analogi med 2 kap.
4§ 3 mom. i den lagen om marknadsf6ring
genom en filial av andelar i en placerings-
fond som fondbolaget forvaltar, och Finans-
inspektionen ska inte lingre kunna stilla sa-
dana villkor for en filials verksamhet som
behovs pa grund av allmédnna intressen. De
bestimmelser i fondforetagsdirektivet som
motsvarar dessa bestimmelser har upphévts.

Etablering av en filial

18 a §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. | paragrafen anges det forfarande som
ett utlindskt EES-fondbolag ska iaktta nir
det etablerar filial i Finland. Ett utlandskt
EES-fondbolag som av den behoériga myn-
digheten i sin hemstat har auktoriserats i en-
lighet med fondforetagsdirektivet far etablera
filial i Finland.

Enligt / mom. 4r en forutsittning for eta-
blering av en filial i Finland att den behoriga
myndigheten 1 det utlindska EES-
fondbolagets hemstat anmdéler etableringen
till Finansinspektionen. Den behdriga myn-
digheten i fondbolagets hemstat ska forsdkra
sig om att den inte har anledning att ifraga-
sétta fondbolagets administrativa struktur el-

ler finansiella situation med tanke pa den
planerade verksamheten (artikel 17.3). Om
den behoriga myndigheten i hemstaten anser
att fondbolaget inte uppfyller villkoren for
etablering av en filial, sdnder den ingen an-
milan. | momentet anges vilka uppgifter och
utredningar som ska ingd i anméilan om eta-
bleringen. Forslaget motsvarar fondforetags-
direktivet (artikel 17.1 och 17.2) och 4 §
1 mom. i lagen om utlindska fondbolags
verksambhet i Finland.

I 2 mom. foreskrivs om de utredningar som
ska ingd i anméilan, om ett utlindskt EES-
fondbolag har for avsikt att forvalta placer-
ingsfonder i Finland. Anmélan ska innehalla
ett intyg over att fondbolaget har en auktori-
sation fran de behoriga myndigheterna i
hemstaten som motsvarar ett verksamhetstill-
stdnd enligt 5 a §, en beskrivning av omfatt-
ningen av fondbolagets auktorisation och
uppgifter om begriansningar i fraga om vilka
typer av placeringsfonder som fondbolaget
har auktorisation att forvalta. Forslaget mot-
svarar fondforetagsdirektivet (artikel 17.3
tredje stycket).

Enligt 3 mom. ska ett utlindskt EES-
fondbolag pa verksamheten inom filialen till-
lampa kraven i 8§ a § om organiseringen av
verksamheten och de krav i 26 § 1 och
2 mom. som giller fondverksamhet. Be-
stimmelsen motsvarar fondforetags-
direktivet. Enligt det ska ett fondbolag som
bedriver verksamhet genom en filial inom
viardmedlemsstaten f6lja de uppfoéranderegler
som utarbetats av fondbolagets virdmed-
lemsstat i enlighet med artikel 14 (artikel
17.4). Artikel 14 i direktivet har genomforts
genom kraven i lagens 8 a och 26 §. Finans-
inspektionen ansvarar med stod av 4 § for
tillsynen 6ver att dessa villkor fullfoljs.

I det foreslagna 4 mom. foreskrivs att filia-
len far etableras och inleda sin verksamhet
tvd ménader efter det att Finansinspektionen
har fatt den anmélan som avses i 1 mom.
Inom denna tid ska Finansinspektionen for-
bereda tillsynen over att EES-fondbolaget
iakttar bestimmelserna om filialers verksam-
het i Finland. Finansinspektionen ska inom
tvd manader frin mottagandet av anmélan
meddela vilka uppgifter med anknytning till
tillsynen som Finansinspektionen kréver att
fa om filialen. Uppgifterna kan behovas for
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statistiska dndamal och for Finansinspektio-
nens skotsel av sina lagfiésta tillsynsuppgifter
i syfte att sikerstilla att fondbolaget foljer de
bestdmmelser som tillimpas pa filialers verk-
samhet. Strangare krav far inte tillimpas pa
utlandska EES-fondbolag @n pa finldndska
fondbolag. Forslaget motsvarar fondfore-
tagsdirektivet (artiklarna 17.6, 17.7, 21.1 och
21.2).

Enligt 5 mom. ska det utlindska EES-
fondbolaget skriftligen informera Finansin-
spektionen om #dndringar i de uppgifter som
avses i 1 mom. 1—3 punkten senast en ma-
nad innan #ndringarna tréder i kraft. Forsla-
get motsvarar fondforetagsdirektivet (artikel
17.8).

I 6 mom. foreskrivs om det forfarande som
ska iakttas ndr de uppgifter som avses i
2 mom. #ndras. I momentet sdgs att det ut-
landska EES-fondbolaget trots &dndringarna
far bedriva verksamhet fran filialen, forutsatt
att den behoriga myndigheten i EES-
fondbolagets hemstat underrdttar Finansin-
spektionen om #ndringarna och ldmnar upp-
daterad information om det intyg som avses i
2 mom. Bestammelsen baserar sig pa artikel
17.9 andra stycket i fondféretagsdirektivet.
Enligt det ska de behériga myndigheterna i
fondbolagets hemmedlemsstat informera de
behoriga myndigheterna i dess virdmedlems-
stat ndrhelst det sker en #ndring i omfatt-
ningen av fondbolagets auktorisation eller i
uppgifterna om eventuella begransningar av-
seende vilka typer av fondforetag som fond-
bolaget har auktorisation att forvalta.

Tillhandahdllande av tjcinster utan etablering
av filial

18 b §. Fore paragrafen foreslds en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Enligt / mom. har ett utlindskt EES-
fondbolag ritt att bedriva verksamhet i Fin-
land direkt fran sin hemstat med stod av fri-
heten att tillhandahélla tjanster. Det behover
inte etablera dotterforetag eller filial i Fin-
land. Bestdammelsen motsvarar 5 § 1 mom. i
lagen om utléndska fondbolags verksamhet i
Finland. Forslaget motsvarar fondforetagsdi-
rektivet (artiklarna 16.1 forsta stycket och
18.1).

Enligt 2 mom. &r en forutséttning for att fa
tillhandahélla tjénster i Finland att Finansin-
spektionen far en anmélan om saken av den
behoriga myndigheten i fondbolagets hem-
stat. I paragrafen foreskrivs om de uppgifter
och utredningar som ska ingé i anmélan. Ut-
over de utredningar som krivs for ndrvarande
ska fondbolaget dessutom i sin verksamhets-
plan ge en beskrivning av sina riskkontroll-
metoder och av de atgirder, férfaranden och
arrangemang som avses i 18 h §. Forslaget
motsvarar huvudsakligen 5 § 2 mom. i lagen
om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land.

Det motsvarar dven fondféretagsdirektivet
(artikel 18.1 och 18.2 andra stycket).

I 3 mom. foreskrivs om de utredningar som
ska ingd i anméilan om ett utlindskt EES-
fondbolag, om bolaget har for avsikt att for-
valta en placeringsfond i Finland. Anmilan
till Finansinspektionen ska innehélla ett intyg
over att EES-fondbolaget har fatt en auktori-
sation som motsvarar ett verksamhetstillstand
enligt 5 a § av den behoriga myndigheten i
sin hemstat samt en beskrivning av omfatt-
ningen av fondbolagets auktorisation. Dess-
utom ska anméilan innehalla uppgifter om
begriansningar i fraga om vilka typer av pla-
ceringsfonder som fondbolaget har auktorisa-
tion att forvalta. Forslaget motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artikel 18.2 tredje stycket).

Enligt 4 mom. far det utlindska EES-
fondbolaget inleda verksamhet enligt 5 §
2 mom. i Finland nér det har gjort en anméi-
lan i enlighet med 2 och 3 mom. Finansin-
spektionen ska inom tva manader fran motta-
gandet av anmélan meddela vilka uppgifter
som bolaget ska lamna for tillsynen. Ut-
landska EES-fondbolag dr inte befriade fran
skyldigheten att iaktta bestimmelserna om
grundande av placeringsfonder i Finland. Om
ett utlaindskt EES-fondbolag har for avsikt att
grunda en placeringsfond i Finland, tillimpas
dessutom 2 b kap. pa bolaget. Enligt 128 §
behover inget separat tillstind sokas for
marknadsforingen av andelar i en placerings-
fond som ett utlindskt EES-fondbolag fo6r-
valtar i Finland. Om ett utlindskt EES-
fondbolag har for avsikt att i Finland enbart
marknadsfora andelar i placeringsfonder som
det forvaltar i ndgon annan EES-stat &n Fin-
land, tillimpas 128—128 d § pa fondbolaget.
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Bestimmelsen motsvarar fondforetagsdirek-
tivet (artiklarna 18.2 fjarde stycket och 21.2).

Niér ett utlindskt EES-fondbolag bedriver
verksamhet som avses i denna paragraf ska
det iaktta procedurbestimmelser i sin hem-
stat som motsvarar kraven i 26 §.

I 5 mom. foreskrivs att det utlindska EES-
fondbolaget pa forhand skriftligen ska infor-
mera Finansinspektionen om &ndringar i de
uppgifter som avses i 2 mom. Bestimmelsen
motsvarar 5 § 4 mom. i lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland och artikel
18.4 1 fondforetagsdirektivet.

Det foreslagna 6 mom. innehéller en be-
stimmelse om det forfarande som ska iakttas
nir de uppgifter som har lamnats i enlighet
med 3 mom. dndras. | momentet sigs att det
utlandska EES-fondbolaget trots dndringarna
far bedriva verksamhet i1 Finland, forutsatt att
den behoriga myndigheten 1 EES-
fondbolagets hemstat underrittar Finansin-
spektionen om dndringarna och ldmnar upp-
daterad information om det intyg som avses i
3 mom. Bestdmmelsen baserar sig pa artikel
18.4 i fondforetagsdirektivet. Enligt den ska
de behoriga myndigheterna i fondbolagets
hemmedlemsstat uppdatera informationen i
det intyg som avses i punkt 2 i artikeln och
informera de behoriga myndigheterna i fond-
bolagets viardmedlemsstat nérhelst det sker
en dndring i omfattningen av fondbolagets
auktorisation eller i uppgifterna om eventuel-
la begriansningar avseende vilka typer av
fondforetag som fondbolaget har auktorisa-
tion att forvalta. Momentet motsvarar be-
stimmelsen i 18 a § 6 mom.

Det foreslagna 7 mom. &r informativt. En-
ligt det finns bestimmelser om marknadsfo-
ring av andelar i fondforetag i 128—128 d §.
Bestimmelserna giller fondforetag som ute-
slutande marknadsf6r andelar i Finland utan
att etablera en filial och utan att tillhandahal-
la tjdnster med stod av denna paragraf.

Grundande i Finland av en
placeringsfond som forvaltas
av ett utliindskt EES-
fondbolag

2 b kap.

I lagen foreslés ett nytt 2 b kap. om grun-
dande i Finland av en placeringsfond som
forvaltas av ett utlandskt EES-fondbolag.

Tillstand att grunda en placeringsfond

18 ¢ §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Auktorisation som beviljas ett fondbo-
lag enligt fondforetagsdirektivet ska gélla i
alla medlemsstater (artikel 6.1). Den f6re-
slagna paragrafen géller ett utlandskt EES-
fondbolags ritt att grunda och forvalta en
placeringsfond i Finland.

Enligt / mom. ska det utlindska EES-
fondbolaget ansoka om tillstand av Finansin-
spektionen att grunda en placeringsfond i
Finland. I detta fall 4r Finland placeringsfon-
dens hemstat. I momentet anges villkoren for
att tillstand ska beviljas. En forutséttning for
tillstaindet &r enligt forslaget att Finansin-
spektionen godkédnner placeringsfondens
stadgar och valet av forvaringsinstitut och att
tillstindsansokan innehéller de uppgifter och
utredningar som anges i 2 mom.

Enligt 2 mom. 1 punkten ska tillstindsan-
sokan innehélla bevis pa att fondbolaget i sin
hemstat har tillstand att forvalta placerings-
fonder som avses i fondf6retagsdirektivet
och tillstind att marknadsféra fondandelar i
dem i sin hemstat. Enligt fondféretagsdirek-
tivet far ingen auktorisation ges om de per-
soner som ingér i ledningen for férvaringsin-
stitutet inte har tillborligt gott anseende eller
om de saknar tillricklig erfarenhet, dven i
fraga om den typ av placeringsfonder som
ska forvaltas (artikel 5.4 tredje stycket). I
9d§ foreskrivs om de krav som stills pa
forvaringsinstitutens ledning. Bestdmmelsen
motsvarar direktivets krav pa att de som in-
gar i ledningen ska ha gott anseende. Med
beaktande av dessa gillande bestimmelser
ska tillstindsansokan enligt den foreslagna
2 punkten innehélla ett meddelande om for-
varingsinstitutets ansvariga personer enligt
9d §. Enligt 3 punkten ska det avtal mellan
fondbolaget och forvaringsinstitutet som av-
ses 1 34 ¢ § 1 mom. fogas till tillstindsanso-
kan. I 4 punkten foreskrivs att tillstandsanso-
kan ska innehalla information om arrange-
mang for att ldgga ut uppgifter i anslutning
till forvaltning av investeringar och administ-
ration pa entreprenad. Finansinspektionen
ska enligt forslaget godkdnna placeringsfon-
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dens stadgar pa det sdtt som foreskrivs i
7 kap.

Ett utlindskt EES-fondbolag som har fatt
tillstind att grunda en placeringsfond kan
vara part vid overlatelse av fondverksamhet
enligt 15 kap.

Enligt 3 mom. kan det i den ans6kan som
avses i 1 mom. hénvisas till uppgifter som
redan har limnats, om det utlindska EES-
fondbolaget redan forvaltar placeringsfonder
av samma slag i Finland. I momentet foreslas
en bestimmelse om Finansinspektionens ritt
att be de behoriga myndigheterna i det ut-
landska EES-fondbolagets hemstat om ytter-
ligare uppgifter. Enligt forslaget har Finans-
inspektionen, i syfte att sékerstilla att de be-
stimmelser iakttas som den har tillsynsan-
svar for, ritt att begira klarligganden och
uppgifter om de handlingar som avses i 2
mom. 3 och 4 punkten samt med stéd av ett
intyg som avses i 18 a § 2 mom. och 18 b § 3
mom. uppgifter om huruvida en placerings-
fond av det slag som tillstind soks fér omfat-
tas av det utlindska EES-fondbolagets aukto-
risation. Enligt fondforetagsdirektivet ska de
behoriga myndigheterna i fondbolagets hem-
stat 1 tillampliga fall lamna sitt utldtande
inom tio arbetsdagar fran den dag da begéran
inldmnades. Forslaget motsvarar fondfore-
tagsdirektivet (artiklarna 5.1—5.5, 20.1 och
20.2).

18 d §. I / mom. anges grunderna for att
Finansinspektionen ska avsla ett utlandskt
EES-fondbolags ansoékan enligt 18 ¢ §
1 mom.

Innan Finansinspektionen far avgora dren-
det ska den enligt 2 mom. hora de behoriga
myndigheterna 1 det utlindska EES-
fondbolagets hemstat. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 20.3).

18 e §. Den foreslagna paragrafen innehal-
ler en bestimmelse om behandlingen av an-
sokan om att f4 grunda en placeringsfond av
ett utlindskt EES-fondbolag. Ansokan ska
avgoras inom tva manader efter det att den
har mottagits eller, om ansdkan har varit
bristfillig, efter det att sékanden har ldmnat
in de handlingar och utredningar som behovs
for avgorandet. Forslaget motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artikel 5.4 andra stycket).

18 f §. Paragrafens / mom. giller det ut-
landska EES-fondbolagets skyldighet att un-

derrdtta Finansinspektionen om vésentliga
andringar som i efterhand gors i de handling-
ar som avses i 18 ¢ § 2 mom. 3 och 4 punk-
ten. Forslaget motsvarar fondforetagsdirekti-
vet (artikel 20.4).

I 2 mom. foreskrivs om sddana dndringar
som kriver Finansinspektionens godkénnan-
de. Det utlindska EES-fondbolaget eller for-
varingsinstitutet fér en placeringsfond enligt
18 ¢ § 1 mom. far inte bytas ut och placer-
ingsfondens stadgar far inte dndras utan Fi-

nansinspektionens godkidnnande. Forslaget
motsvarar  fondforetagsdirektivet (artikel
5.6).

18 g §. Enligt paragrafen ska de lagar, for-
ordningar och administrativa foreskrifter som
har utfardats for genomférandet av fondfore-
tagsdirektivet och som giller grundandet av
en placeringsfond och fondens verksamhet
finnas tillgédngliga p& Finansinspektionens
webbplats. Bestimmelser och féreskrifter ska
finnas tillgidngliga pa minst ett sprak som an-
viands allmént inom den internationella fi-
nanssektorn. I praktiken &r det antagligen
engelska som réknas som detta sprék. Infor-
mationen ska finnas tillgénglig pa ett tydligt
sitt och hallas aktuell. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 5.7).

18 h §. Det foreslagna / mom. giller atgir-
der som ett utlaindskt EES-fondbolag som har
beviljats ett 1 18 a § 1 mom. avsett tillstand
ska vidta i placeringsfondens hemstat for att
skydda investerarnas intressen. Fondbolaget
ska i enlighet med denna lag och bestimmel-
ser och foreskrifter som utfirdats med stod
av den vidta de atgirder som avses i 128 a §
och ta i bruk lampliga férfaranden och arran-
gemang for att se till att bolaget pa ett kor-
rekt sdtt hanterar klagomal fran investerare
och att det inte finns nagra inskrinkningar
for investerare att utdva sina rittigheter. Des-
sa atgirder ska gora det mojligt for investera-
re att ldmna in klagomal pd finska eller
svenska.

Dessutom ska utlindska EES-fondbolag
enligt forslaget ta i bruk lampliga forfaranden
och arrangemang for att tillhandahalla infor-
mation pa allminhetens eller Finansinspek-
tionens begdran. Enligt fondforetagsdirekti-
vet ska det utlindska EES-fondbolaget t.ex.
bland fondbolagets anstillda utse en kontakt-
person som har hand om f6rfragningar om
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information (skil 19 i ingressen). Fondbola-
get bor dock inte vara skyldigt att ha en lokal
representant 1 placeringsfondens hemmed-
lemsstat for att fullgéra dessa skyldigheter.
Forslaget motsvarar artikel 15 1 fondfore-
tagsdirektivet.

Bestimmelser som ska tilldmpas pa ett ut-
landskt EES-fondbolag som forvaltar en pla-
ceringsfond i Finland

18 i §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehallet i bestimmel-
serna. Den foreslagna paragrafen giller ett
utlindskt EES-fondbolag som genom en fili-
al eller enligt friheten att tillhandahalla tjans-
ter forvaltar en eller flera placeringsfonder i
Finland utan att etablera filial. Enligt para-
grafen ska det utlindska EES-fondbolaget i
friga om grundandet av en placeringsfond
och fondens verksambhet iaktta denna lag och
bestimmelser och foreskrifter som utfirdats
med stéd av den. I / mom. 1—14 punkten f6-
reskrivs om funktioner, uppgifter och arran-
gemang som hor till grundandet av en placer-
ingsfond och fondens verksamhet.

Enligt / punkten ska det utlaindska EES-
fondbolaget iaktta de bestimmelser som
géller i Finland vid grundandet av en placer-
ingsfond i Finland. Fondbolaget ska iaktta
bestimmelserna i 23 § och 7 kap. om en pla-
ceringsfonds stadgar och faststillande av
stadgarna. For att en placeringsfond ska kun-
na grundas maste Finansinspektionen god-
kénna placeringsfondens stadgar pa ansdkan
av fondbolaget. Fondbolaget ska iaktta be-
stimmelserna i 27 § om en placeringsfonds
minimikapital och minsta antal fondandels-
dgare.

I fraga om emission och inldsen av andelar
enligt 2 punkten ska det utlindska EES-
fondbolaget iaktta bestimmelserna i 24 § om
inledande av marknadsf6ring av andelar och i
8 kap. om emission och inlgsen av fondande-
lar, och i frdga om utrikning av den totala
riskexponeringen och hévstangseffekten samt
investeringsinriktning i 6vrigt och invester-
ingsbegransningar enligt 3 punkten bestim-
melserna i 11 kap. om placering av en placer-
ingsfonds tillgéngar.

P4 restriktioner enligt 4 punkten 1 fraga om
in- och utléning och blankning ska det ut-
landska EES-fondbolaget tillimpa 82—=84 §
och pa virdering av tillgdngar samt riken-
skaper enligt 5 punkten bestimmelserna i
38 § om revisorernas skyldighet att granska
att virdet har berdknats pa ritt sétt och be-
stimmelserna i 8 kap. om berdkning av en
fondandels virde och i 6 kap. om placerings-
fonders revision.

Det utlindska EES-fondbolaget ska i fraga
om den utrdkning av emissions- eller inlos-
ningspris samt i frdga om de fel i berdkning-
arna av tillgdngarnas nettoviarde och av dir-
med forknippade erséttningar till investerare
som avses i 6 punkten iaktta bestimmelserna
148 § om berdkning av fondandelsvirdet var-
je bankdag och i 49 § om berdkning av fond-
andelsvérdet pad inlosningsdagen. I friga om
utdelning eller aterinvestering av avkastning
i enlighet med 7 punkten ska det krav i 47 §
iakttas som anger att placeringsfondens stad-
gar ska ange grunderna for berdkning av den
arliga avkastning som utbetalas per avkast-
ningsandel respektive kapitaliseras per till-
vixtandel.

Det utldndska EES-fondbolaget ska i fraga
om de krav pa information och rapportering,
sasom tillhandahallande av fondprospekt,
faktablad och periodiska rapporter, som av-
ses 1 8 punkten och i frdga om de arrange-
mang for marknadsforing som avses i
9 punkten iaktta bestimmelserna i 50 §
2 mom. om marknadsfoéringsmaterialets in-
nehall och i 13 kap. om marknadsféring av
fondandelar och fondbolagets informations-
skyldighet.

I friga om forhallandet till andelsdgarna
enligt /0 punkten ska det utlindska EES-
fondbolaget iaktta bestdmmelserna i 3 kap.
om fondandelsdgarstimma, i 25 § om det
faktum att en placeringsfonds tillgangar dgs
av fondandelsdgarna, i 26 § om fondbolagets
skyldighet att handla i fondandelsidgarnas in-
tresse, i 9 kap. om fondandelségarens ritt att
fa ett fondandelsbevis och i 21 kap. om tyst-
nadsplikt i fraga om fondandelsdgare i ett
fondbolag. Det utlindska EES-fondbolaget
ska i fraga om fusioner och omstrukturering-
ar enligt 7/ punkten iaktta bestimmelserna i
15 kap. om o6verlatelse av placeringsfonds-
verksamhet och byte av forvaringsinstitut, i



RP 113/2011 rd 67

16 kap. om fusion av placeringsfonder och i
17 kap. om delning av en placeringsfond.
Vid upplosning och likvidationsférfarande
enligt /2 punkten ska det utlindska EES-
fondbolaget iaktta bestiammelserna i 18 kap.
om begrinsning av verksamheten och upp-
l6sning av placeringsfonder.

I fraga om andelsdgarregistrets innehall en-
ligt 13 punkten ska det utlindska EES-
fondbolaget iaktta bestimmelserna i 9 och 9
a kap. om fondandelsregistrets innehall. En-
ligt fondforetagsdirektivet dr fragan hur detta
register organiseras och var det placeras en
del av fondbolagets organisatoriska arrange-
mang (skél 22 i ingressen). Nér det giller be-
stimmelsen i1 /4 punkten om utdvande av an-
delsdgarnas rostritter och andra rittigheter
som andelsdgarna har enligt 1—13 punkten
ska det utlindska EES-fondbolaget iaktta be-
stimmelserna i denna lag.

I fondforetagsdirektivet foreskrivs att ett
fondbolag som bedriver grénséverskridande
verksamhet som omfattar kollektiv portfol;j-
forvaltning genom att etablera en filial eller i
enlighet med friheten att tillhandahélla tjins-
ter, ska f6lja bestimmelserna i fondforetagets
hemmedlemsstat, ndmligen reglerna for till-
stands- och tillsynsavgifter avseende fondfo-
retaget (artikel 19.3 n). Enligt det foreslagna
2 mom. tillampas lagen om Finansinspektio-
nens tillsynsavgift (879/2008) pa tillstdnds-
och tillsynsavgifter for utlindska EES-
fondbolag som forvaltar placeringsfonder
som avses i 1 mom.

Kraven i lagen om placeringsfonder ska
inte tillimpas pad ett utlindskt EES-
fondbolags organisation. Enligt fondfore-
tagsdirektivet ska ett fondbolag som bedriver
griansdverskridande verksamhet som omfattar
kollektiv portfoljforvaltning genom att eta-
blera en filial eller enligt friheten att tillhan-
dahalla tjanster, folja bestimmelserna i fond-
bolagets hemstat i frdga om organisationen
av fondbolaget (artikel 19.1). Enligt direkti-
vet inbegriper fondbolagets organisation ar-
rangemang for att ligga ut uppgifter pa ent-
reprenad, riskhanteringsférfaranden, aktsam-
hetsregler, tillsyn och fondbolagets rapporte-
ringskrav. Till dessa delar ska ett utlindskt
EES-fondbolag f6lja lagen i sin egen hem-
stat.

Kraven enligt de bestimmelser och fore-
skrifter som avses i den foreslagna paragra-
fen ska framgé av stadgarna for den placer-
ingsfond som det utldndska EES-fondbolaget
forvaltar 1 Finland och av placeringsfondens
fondprospekt. Enligt fondforetagsdirektivet
ska fondbolaget fullgora de skyldigheter som
anges i fondbestimmelserna samt skyldighe-
terna i prospektet, som ska vara forenliga
med tillimplig lagstiftning i placeringsfon-
dens hemmedlemsstat (artikel 19.4). Med
stod av 1 mom. 1 och 8 punkten ska fondbo-
lagen iaktta dessa krav.

Finansinspektionen ansvarar med stod av
4 § for tillsynen Over att de bestdmmelser
som avses i den foreslagna paragrafen iakt-
tas. Denna bestimmelse motsvarar artikel
19.5 i fondforetagsdirektivet. Enligt den ska
de behoriga myndigheterna i placeringsfon-
dens hemstat ansvara for tillsynen Gver att ar-
tikel 19.3 och 19.4 i fondforetagsdirektivet
foljs.

Fondbolaget ska vara ansvarigt for att anta
och tillampa de arrangemang och organisato-
riska beslut som &dr nédvéndiga for att siker-
stilla efterlevnad av de bestimmelser som
avser grundande och drift av placeringsfon-
der och fullgérande av de skyldigheter som
anges i fondbestimmelserna och prospekten
(artikel 19.6 i fondforetagsdirektivet).

I paragrafen foreslas ett 3 mom. med en be-
stimmelse enligt vilken det i lagen om be-
skattningsforfarande foreskrivs om utléndska
EES-fondbolags skyldighet att lamna Skatte-
forvaltningen de uppgifter den behover for
att kunna skota sina uppdrag. Utlandska
EES-fondbolag ska inte behandlas pa nagot
annat sitt #n finlindska fondbolag ndr det
géller att lamna skattemyndigheterna de upp-
gifter de behover for att kunna skoéta sina
uppdrag. Enligt skil 83 i fondforetagsdirekti-
vet bor detta direktiv inte paverka nationella
beskattningsregler, och inte heller de arran-
gemang som medlemsstaterna kan infora for
att sikerstilla efterlevnad av dessa regler
inom sina territorier. I 17 § i lagen om be-
skattningsforfarande foreskrivs om skyldig-
heten for fondbolag och filialer till utlindska
fondbolag att ldmna uppgifter. Det dr me-
ningen att dndra denna bestdmmelse pa sa
sitt att samma skyldighet att lamna uppgifter
ska gilla for ett utlindskt EES-fondbolag
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som forvaltar en placeringsfond i Finland
utan att etablera filial. Det utlindska EES-
fondbolaget ska vara skyldigt att ldamna de
uppgifter som avses i bestimmelsen for den
finldndska placeringsfondens rakning.

Begrdnsning av och forbud mot utldindska
EES-fondbolags verksamhet

18 j §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Den foreslagna paragrafen innehaller
bestimmelser om begrinsning av och forbud
mot utlindska EES-fondbolags verksambhet.
Paragrafen giller EES-fondbolag som har en
filial i Finland eller tillhandahaller tjanster i
Finland utan att etablera filial.

I 1 mom. foreslas att 61 § i lagen om Fi-
nansinspektionen ska tillimpas pa ett ut-
landskt EES-fondbolag, om det inte iakttar
bestimmelserna i denna lag om EES-
fondbolags verksamhet i Finland eller be-
stimmelser eller foreskrifter som har utfar-
dats med stdd av denna lag. I 61 § i lagen om
Finansinspektionen foreskrivs om atgirder
som avser utlindska EES-filialer och andra
utlindska EES-tillsynsobjekt.

Enligt det foreslagna momentet kan Fi-
nansinspektionen i de situationer som avses i
61 § 3 och 6 mom. i lagen om Finansinspek-
tionen kriva att ett utlindskt EES-fondbolag
som forvaltar en placeringsfond i Finland ska
upphora med forvaltningen av placeringsfon-
den.

Finansinspektionen ska ocksa kunna kriva
att forvaltningen av en placeringsfond som
har grundats i Finland upphor om fondbola-
get inom sin verksamhet visentligen har bru-
tit mot finsk lagstiftning som tillkommit med
hiansyn till allmént intresse. Begreppet all-
mént intresse bestdms utifran den rittspraxis
som utformats i EU-domstolen med stod av
fordraget om Europeiska unionens funktions-
sitt. Avdelning IV i fordraget giller fri ror-
lighet for personer, tjénster och kapital. EU-
domstolen har i sin réttspraxis godtagit de
grunder med stod av vilka medlemsstaterna
kan begrinsa den fria rorligheten. Begréns-
ningar kan inforas bland annat i syfte att na
viktiga méal, som att garantera konsekvensen
inom konsumentskyddet och skattesystemen

och sikerstilla en fungerande skattekontroll.
Om Skatteforvaltningen t.ex. inte far en sa-
dan &rsanmélan om en i Finland grundad pla-
ceringsfond som den finlindska skattelag-
stiftningen forutsétter eller andra uppgifter
som behovs for beskattningen, eller om de
lamnade uppgifterna 4r visentligt oriktiga
och lagovertradelserna upprepas eller i 6vrigt
ar sarskilt grova kan Finansinspektionen kré-
va att placeringsfonden upphor med forvalt-
ningen, om det visar sig att andra atgirder &r
otillrackliga. Andra medel som man forst ska
skrida till i sddana hér fall ar Skatteforvalt-
ningens atgdrder som bygger pa lagstiftning
och genom vilka man krédver att brotten mot
bestimmelserna upphér. Om situationen inte
kan rittas till pa detta sitt, utgor kravet pa att
iaktta gillande skattelagstiftning ett tvingan-
de skil. Skattekontrollen ndr det giller pla-
ceringsfonder som har grundats i Finland
maste kunna vara effektiv oavsett i vilket
land det fondbolag finns som har grundat
fonden i Finland.

I de fall som avses ovan ska Skatteforvalt-
ningen gora en framstéllning till Finansin-
spektionen om ett krav pé att forvaltningen
av placeringsfonden upphdr. Utgdende fran
Skatteforvaltningens redogorelse ska Finans-
inspektionen hora det utlindska EES-
fondbolaget och meddela att Finansinspek-
tionen provar ett krav pé att forvaltningen av
placeringsfonden ska upphora. Dessutom ska
Finansinspektionen utan dr6jsmal underritta
den behoriga myndigheten i fondbolagets
hemstat. Om det utlindska EES-fondbolagets
verksambhet inte borjar f6lja kraven i Finlands
skattelagstiftning inom den tidsfrist som Fi-
nansinspektionen sitter, ska Finansinspektio-
nen krdva att bolaget upphér med forvalt-
ningen av placeringsfonden i Finland. EES-
fondbolaget ska da vidta de atgérder som an-
ges 1 121 §. Kravet att forvaltningen ska
upphora 4r ett nodvéndigt och lampligt sétt
att hindra grova overtradelser av finsk lag,
om verksamheten inte annars kan fas att folja
lagens krav.

Den foreslagna atgérden &r inte diskrimine-
rande eftersom man kan ingripa dven i fin-
landska fondbolags verksamhet i motsvaran-
de situationer. Grova brott mot kraven i skat-
telagstiftningen innebdar att fondbolagets
verksambhet inte leds enligt de sunda och for-
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siktiga affdrsprinciper som forutsétts i 5 e §.
Dessutom kan séddan verksamhet anses skada
fondandelsédgarnas intressen i strid med 5 §.
P& dessa grunder kan Finansinspektionen
vidta tillsynsatgdrder mot ett finldndskt
fondbolag som fortlopande eller annars grovt
bryter mot finsk skattelagstiftning. Om inget
annat hjélper kan Finansinspektionen prova
ett aterkallande av fondbolagets verksam-
hetstillstand.

Med undantag for bestimmelserna om kra-
vet pé att forvaltningen av en placeringsfond
upphor motsvarar forslaget 6 § i lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland.
Enligt den paragrafen foreskrivs i 61 § i la-
gen om Finansinspektionen om begrénsning
och forbjudande av verksamheten vid filialer
till utldndska fondbolag fran stater inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet. Den
foreslagna bestimmelsen ar ocksé avsedd att
gilla tillhandahallande av tjénster utan eta-
blering av filial, och den har séledes ett storre
tillampningsomrdde #n den nuvarande be-
stimmelsen. Forslaget om Finansinspektio-
nens mojlighet att ingripa vid grova brott mot
lagstiftning som tillkommit med hénsyn till
allmént intresse dr nytt och beror pa att ut-
landska EES-fondbolag foreslas fa ritt att
grunda placeringsfonder i Finland. En sddan
hir verksamhetsform ar fullstindigt ny och
avviker frdn den Ovriga regleringen av fi-
nansmarknaden. Den nya verksamhetsformen
kraver ocksé nya atgdrder som sikerstiller att
finsk lagstiftning iakttas och att myndighets-
tillsynen ar effektiv.

Enligt 61 § 6 mom. i lagen om Finansin-
spektionen ska bestimmelserna i paragrafen i
tillampliga delar gélla for utlandska tillsyns-
objekt som tillhandahaller tjénster i Finland
utan att etablera filial. Enligt forarbetena till
den paragrafen (RP 66/2008 rd) kan ndrmast
paragrafens 1 och 2 mom. i praktiken tillam-
pas pa sddant tillhandahallande av tjdnster
som avses i 6 mom. Dessa moment géller en
uppmaning att inom utsatt tid atgidrda verk-
samhet som strider mot bestimmelserna och
en skyldighet att informera tillsynsmyndighe-
ten i tillsynsobjektets hemstat. Enligt det fo-
reslagna 1 mom. kan Finansinspektionen
krdva att ett utlindskt EES-fondbolag som
forvaltar en placeringsfond i Finland utan att
etablera filial upphor med forvaltningen av

placeringsfonden. Vidare ska Finansinspek-
tionen for kdnnedom underritta Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten
och Europeiska kommissionen om atgéirder
som den har vidtagit med stéd av 1 mom. I
61 § i lagen om Finansinspektionen finns be-
stimmelser om skyldigheten att informera
den behoriga myndigheten i det utlindska
EES-fondbolagets hemstat om atgirderna.

I det foreslagna 2 mom. foreskrivs att Fi-
nansinspektionen i stillet for att vidta de at-
girder som avses i 1 mom. kan underritta
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten om ett drende som avses i det
momentet, om de atgdrder som den behoriga
myndigheten 1 det utlindska EES-
fondbolagets hemstat har vidtagit for att at-
girda problemet har visat sig vara otillrackli-
ga. Virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten far agera i enlighet med de befogenheter
som den tilldelats enligt artikel 19 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010.

Paragrafens 3 mom. innehaller bestimmel-
ser om de grunder pa vilka Finansinspektio-
nen i bradskande fall far vidta de atgirder
som behovs. Finansinspektionen far innan
den vidtar de atgdrder som avses i 1 och
2 mom. forbjuda ett utlandskt EES-fondbolag
att bedriva verksamhet som strider mot denna
lag, om forbudet pa grund av drendets brads-
kande karaktir dr nodvéndigt for att skydda
investerarnas intressen eller sddana andra
personers intressen som har tillhandahéllits
tjdnster. Bestimmelsen motsvarar 6 § i lagen
om utldndska fondbolags verksamhet i Fin-
land med den skillnaden att Finansinspektio-
nen ska kunna skrida till bradskande atgirder
bara innan den vidtar de atgirder som avses i
1 och 2 mom. Enligt momentet ska Finansin-
spektionen snarast mojligt underritta kom-
missionen, Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten och den behoriga
myndigheten 1 det wutlindska EES-
fondbolagets hemstat om sédana atgérder.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 21.3—21.5, 21.7 och 21.9, av dem
punkterna 5 och 7 samt punkt 9 forsta stycket
sadana de lyder i omnibusdirektivet).

2 ¢ kap. Etablering av en filial till ett
fondbolag fran tredjeland och



70 RP 113/2011 rd

tillhandahallande av tjinster i
Finland

I lagen foreslés ett nytt 2 ¢ kap. om etable-
ring av en filial till ett fondbolag fran tredje-
land och tillhandahallande av tjanster i Fin-
land. Bestdimmelserna motsvarar huvudsakli-
gen 3 kap. i lagen om utlédndska fondbolags
verksambhet i Finland.

Etablering av en filial

18 k §. Fore paragrafen foreslds en mellan-
rubrik som beskriver innehallet i bestimmel-
serna. Enligt / mom. ska ett fondbolag fran
tredjeland ansoka om verksambhetstillstand
hos Finansinspektionen for etablering av en
filial i Finland. Ett utlatande om ansdkan ska
begiras fran ersittningsfonden for investerar-
skydd, om avsikten &r att fran filialen bedriva
verksamhet enligt 5 § 2 mom. Utlatandet be-
hovs for att bedoma om skyddssystemet i
fondbolagets hemstat motsvarar investerar-
skyddet i Finland. Forslaget motsvarar 7 §
1 mom. i lagen om utlindska fondbolags
verksamhet i Finland.

I 2 mom. foreskrivs om de utredningar om
ett fondbolag som ska finnas i en ansdkan
som avses i 1 mom. Det foreslagna 3 mom.
innehéaller bestimmelser om de utredningar
om filialen som ska ingé i ans6kan. Av ett
fondbolag fran tredjeland krdvs huvudsakli-
gen samma utredningar som ett EES-
fondbolag maste ldmna for att fi auktorisa-
tion som fondbolag och for att fa etablera fi-
lial i en annan EES-stat.

Enligt 4 mom. utfirdas genom forordning
av finansministeriet bestimmelser om de
kontaktuppgifter som ska uppges i ansokan
och nirmare bestimmelser om de utredning-
ar som ska fogas till den.

I 5 mom. foreskrivs att 129 och 130 § ska
tillampas vid sidan av denna paragraf i fraga
om inledande och avslutande av marknadsfo-
ringen av fondandelar i ett fondbolag fran
tredjeland. Regleringen giller marknadsfo-
ring av andelar till allménheten.

18 1 §. Denna paragraf innehéaller bestim-
melser om de villkor som ska vara uppfyllda
for att Finansinspektionen ska bevilja ett
fondbolag fran tredjeland verksamhetstill-
stand for etablering av en filial i Finland. Det

ar meningen att villkoren ska anges exaktare
an i den gillande lagen om utlandska fondbo-
lags verksamhet i Finland.

Enligt 1 mom. 1 punkten far fondbolagets
verksamhet inte vésentligen avvika fran den
verksamhet som #r tillaten for finldndska
fondbolag. Enligt 2 punkten ar ett villkor, i
enlighet med 7 § i lagen om utlindska fond-
bolags verksamhet i Finland, att internatio-
nellt godkidnda rekommendationer om finan-
siell tillsyn och forhindrande av kriminellt
utnyttjande av det finansiella systemet till-
lampas pé fondbolaget enligt lagstiftningen i
dess hemstat. Sddana internationellt godkén-
da rekommendationer dr atminstone rekom-
mendationerna fran Internationella organisa-
tionen for vérdepapperstillsyn (Iosco) om
malen och principerna for vérdepapperstill-
syn (Objectives and Principles of Securities
Regulation) samt internationella organisatio-
ners rekommendationer for att f6rhindra
penningtvitt och att det finansiella systemet
anvinds for att stodja terrorism.

I den foreslagna 3 punkten finns villkoret
att det inte fir forekomma vésentliga avvi-
kelser fran de krav som stills i denna lag nér
det giller fondbolagets soliditet, stora expo-
neringar, likviditet, interna kontroll och risk-
hanteringssystem eller dgarnas och ledning-
ens lamplighet och tillforlitlighet. I momentet
preciseras villkoret i lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland att fondbo-
lagets finansiella verksamhetsbetingelser och
administration ska uppfylla de krav som
stills pa en tillforlitlig verksamhet. Enligt
4 punkten &r ett villkor, i enlighet med lagen
om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land, att fondbolaget dven i Gvrigt star under
tillrackligt effektiv tillsyn i sin hemstat. Yt-
terligare villkor ar enligt 5 punkten att filia-
lens forvaltning har organiserats i enlighet
med sunda och forsiktiga affarsprinciper, och
enligt 6 punkten att filialens chef uppfyller de
krav som foreskrivsi 5 e §.

Enligt 2 mom. ska det i samband med verk-
sambhetstillstindet bedémas om investerar-
skyddet i filialens hemstat motsvarar nivan
pa och omfattningen av det skydd som er-
sdttningsfonden for investerarskydd ger, om
syftet med filialen #r att bedriva verksamhet
enligt 5 § 2 mom. Enligt direktiv 97/9/EG
om system for ersittning till investerare be-
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hover filialer frdn tredjeldnder inte nodvén-
digtvis behandlas pd samma sitt som filialer
fran EES-stater nér det giller ersdttningsfon-
der. I artikel 11 i direktivet finns inget krav
pa att filialer fran tredjeldnder ska omfattas
av skyddssystemet i den stat dar filialerna
finns. Enligt direktivet ska myndigheterna i
medlemsstaten bara kontrollera att filialer
fran tredjelédnder har ett skydd som motsvarar
det som foreskrivs i direktivet. Om s& inte ar
fallet kan medlemsstaterna kriva att filialer-
na ska ansluta sig till vardstatens system. Om
Finansinspektionen efter att ha fatt ett utla-
tande som avses i 1 mom. bedémer att
skyddssystemet i fondbolagets hemstat inte
motsvarar skyddssystemet i Finland, kan
fondbolaget aldggas att ansluta sig till den
finldndska erséttningsfonden for investerar-
skydd. Filialen till ett fondbolag fran tredje-
land ska ocksa kunna éldggas att ansluta sig
till den finldndska erséttningsfonden bara for
att komplettera investerarskyddet i sin hem-
stat. Detta &r tillvigagangssittet d&ven om
fondbolaget inte sjdlv uttryckligen har begért
att fi bli medlem i den finldndska ersétt-
ningsfonden. Finansinspektionen ska ocksa
ha ritt att besluta att en filial inte kan god-
kdnnas som medlem i erséttningsfonden. Ett
sadant beslut kan fattas t.ex. for att filialens
medlemskap bedéoms kunna medféra sadana
avsevirda risker for det finldndska ersétt-
ningssystemet som det dr svart att hantera.
Aven om en filial beviljas verksamhetstill-
stand utan nagon skyldighet att ansluta sig
till ersédttningsfonden for investerarskydd,
ska ocksa en sddan filial informera alla sina
kunder om investerarskyddet i enlighet med
13 a § i lagen om utldndska virdepappersfo-
retags ritt att tillhandahélla investeringstjins-
ter i Finland. Forslaget motsvarar 7 § 2 mom.
i lagen om utlindska fondbolags verksamhet
i Finland.

Enligt 3 mom. tillampas 5 b § 2 mom. och
5 d § pa beslut om verksamhetstillstand. [
dessa paragrafer foreskrivs om behandlingen
av finlindska fondbolags ansékan om verk-
sambhetstillstind och om beslutet om verk-
samhetstillstind. Enligt forslaget ska Finans-
inspektionen inom tio arbetsdagar efter det
att ans6kan om verksambhetstillstind motta-
gits underritta skanden om de tidsfrister och

den mojlighet att 6verklaga som angesi 5 b §
2 mom.

I 4 mom. foreskrivs att ett verksamhetstill-
stand som beviljats ett fondbolag fran tredje-
land for etablering av en filial ger bolaget ritt
att bedriva verksamhet vid ett eller flera
driftstidllen. Motsvarande bestimmelse finns i
lagen om utlindska fondbolags verksamhet i
Finland.

Begrdnsning av verksamheten och aterkal-
lande av verksamhetstillstand

18 m §. Enligt paragrafen finns bestdm-
melser om aterkallande av verksamhetstill-
standet for en filial till ett fondbolag fran
tredjeland i 26 § i lagen om Finansinspektio-
nen och bestimmelser om begrinsning av
den tillstdindsenliga verksamheten i 27 § i
den lagen. Bestimmelsen motsvarar 8 § i la-
gen om utldndska fondbolags verksamhet i
Finland. Dessutom foreslés i paragrafen en
bestimmelse om att Finansinspektionen utan
dréjsmal ska aterkalla filialens verksamhets-
tillstind, om den behoriga myndigheten i
hemstaten for fondbolaget fran tredjeland har
aterkallat fondbolagets auktorisation.

18 n §. Enligt denna paragraf ska verksam-
heten vid en filial till ett fondbolag fran tred-
jeland omedelbart avslutas om Finansinspek-
tionen har aterkallat filialens verksamhetstill-
stand. Att verksamheten avslutas betyder att
filialen inte ldngre kan ta emot uppdrag eller
gbra nya transaktioner. Bestimmelsen hind-
rar inte filialen fran att vidta nédvandiga at-
girder for att pa ett riktigt sitt fullgora ata-
ganden som har gjorts innan verksamheten
avslutades, t.ex. realisera egendom och er-
lagga betalningar som forfallit till betalning.
Enligt momentet har Finansinspektionen de
befogenheter som anges i lagen om Finansin-
spektionen att utova tillsyn over filialen dven
efter det att dess verksamhetstillstind har
aterkallats och #nda tills fondbolaget har
uppfyllt sina forpliktelser mot filialens kun-
der. Finansinspektionen kan saledes t.ex. till-
sétta ett ombud att 6vervaka att forpliktelser-
na mot kunderna uppfylls.

1 2 mom. foreskrivs om skyldigheten for ett
fondbolag fran tredjeland att efter det att
verksamheten vid dess filial har avslutats
utan drojsmal informera filialens kunder om
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hur filialens forpliktelser mot kunderna
kommer att uppfyllas. Finansinspektionen
ska vid behov meddela ndrmare foreskrifter
om det forfarande som avses i detta moment.

I det foreslagna 3 mom. anges att bestam-
melserna i 1 mom. om tillsynen &ver en filial
samt i 2 mom. om informationsskyldigheten
for ett fondbolag fran tredjeland och om Fi-
nansinspektionens behorighet att meddela
niarmare foreskrifter ska tillimpas ocksa nir
verksamheten vid en filial begriansas.

Bestammelsen motsvarar 29 i § i kreditin-
stitutslagen (121/2007).

Tillhandahdllande av tjcinster utan etablering
av dotterforetag eller filial

18 o §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Enligt det foreslagna I mom. har ett
fondbolag fran tredjeland rdtt att med till-
stand av Finansinspektionen bedriva verk-
samhet som avses i 5 § 2 mom. i Finland
utan att etablera filial eller dotterforetag.
Fondbolag fran tredjeland omfattas inte av
fondforetagsdirektivets princip om friheten
att tillhandahélla tjanster eller principen om
gemensam auktorisation beviljad i en av
medlemsstaterna. Bestimmelsen motsvarar
11 § i lagen om utlindska fondbolags verk-
samhet i Finland. Enligt motiveringen i pro-
positionen om den lagen (RP 110/2003 rd) ar
en forutsittning for fritt tillhandahallande av
tjdnster naturligtvis bl.a. att fondbolaget i sin
hemstat har fatt auktorisation som omfattar
de tjanster som det har for avsikt att tillhan-
dahalla i Finland.

Paragrafens 1 mom. foreslas innehélla ex-
aktare bestdmmelser 4n gillande lag om vill-
koren for beviljande av tillstdind. Enligt mo-
mentet dr en forutsittning att den behoriga
tillsynsmyndigheten i tredjelandet och Fi-
nansinspektionen har undertecknat ett till-
synsprotokoll enligt 66 § i lagen om Finans-
inspektionen om tillsynen 6ver fondbolaget
fran tredjeland innan tillstand beviljas. Pa
beviljande av tillstdnd tillimpas det som i
181§ 1 mom. 1—4 punkten och 2 mom. f6-
reskrivs om beviljande av verksambhetstill-
stand.

Enligt 2 mom. tillimpas dessutom 129 och
130 § pé inledande och avslutande av mark-

nadsforingen av fondandelar i ett fondbolag
fran tredjeland. Regleringen géller marknads-
foring av fondandelar till allménheten.

I 3 mom. foreskrivs vilka bestdmmelser
som tillampas pa aterkallande av tillstdind och
pa forbud mot och begriansning av tillstands-
enlig verksamhet och marknadsf6ring.

23 §. Enligt 1 mom. i den gillande paragra-
fen kan ett fondbolag grunda en eller flera
placeringsfonder. I och med genomforandet
av fondforetagsdirektivet kan ett fondbolag
forvalta en placeringsfond i Finland eller i en
annan EES-stat. Paragrafen foreslas bli preci-
serad pa sa sitt att ett fondbolag som har
verksambhetstillstind for forvaltning av pla-
ceringsfonder far grunda en eller flera placer-
ingsfonder i en EES-stat. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 5.4 b). Fond-
bolaget far grunda en eller flera specialpla-
ceringsfonder i Finland.

26 §. | det géllande I mom. foreskrivs att
ett fondbolag ska bedriva fondverksamheten
omsorgsfullt, sjalvstandigt och sakkunnigt, 1
fondandelsédgarnas intresse. For tydlighetens
skull foreslas ett tilldgg, att fondbolagen ska
verka i enlighet med placeringsfondens in-
tressen. Ett fondbolag ska enligt forslaget sa-
ledes bedriva fondverksamheten i enlighet
med placeringsfondens och dess fondandels-
dgares intressen. Bestimmelsen motsvarar
artikel 14.1 a, b och e i fondforetagsdirekti-
vet exaktare dn den géllande bestimmelsen.
Enligt fondforetagsdirektivet ska ett fondbo-
lag bl.a. handla med tillborlig skicklighet,
omsorg och forsiktighet med beaktande av de
forvaltade placeringsfondernas bésta intresse
och marknadens integritet samt iaktta alla
regler for verksamhetens bedrivande for att
kunna frdmja investerarnas bésta intresse och
marknadens integritet.

Paragrafens 2 mom. foreslas bli dndrat pa
s& sitt att bemyndigandet for Finansinspek-
tionen att meddela nérmare foreskrifter om
undvikande av intressekonflikter stryks. Det
ersitts med ett nytt bemyndigande i 3 mom.
som giller genomférandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv med stod av artikel
14.2 i fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att paragrafens 3 mom. ska
andras. Enligt forslaget ska Finansinspektio-
nen meddela de ndrmare foreskrifter som be-
hovs for genomforandet av kommissionens
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riskhanteringsdirektiv och som enligt / punk-
ten giller hur man agerar i placeringsfondens
intresse, enligt 2 punkten principerna for hur
man sékerstéller att fondbolagen pa lampligt
sétt utnyttjar de resurser och forfaranden som
ar nodvindiga for att bedriva den egna af-
farsverksamheten pé& behorigt sitt, enligt
3 punkten preciseringar av strukturer och or-
ganisatoriska krav avsedda att minimera in-
tressekonflikter och enligt 4 punkten atgiarder
for att identifiera och forebygga intressekon-
flikter samt kriterier for olika typer av intres-
sekonflikter. Normgivningsbemyndigandet dr
avsett att gilla iakttagandet av skyldigheterna
enligt denna paragraf och kraven i 8 a §. Det
ar meningen att Finansinspektionen ska
meddela de ndrmare foreskrifter som krivs
for genomforandet av artikel 3 med defini-
tioner, kapitel 111, som giller intressekonflik-
ter, och kapitel 1V, som giller forhallnings-
regler, i kommissionens riskhanteringsdirek-
tiv.

26 b §. Enligt det géllande 5 mom. ska det i
fondprospektet och det forenklade fondpro-
spektet ndmnas till vilken del fondbolaget an-
litar ombud i sin verksamhet. Det forenklade
fondprospektet ska enligt forslaget inte ldng-
re nidmnas, eftersom det ersitts med ett fak-
tablad som avses i 93 a §. I kommissionens
basfaktaforordning foreskrivs om kraven pa
innehéllet i faktabladet.

27 §. For att forbittra de institutionella in-
vesterarnas verksamhetsforutsittningar fore-
slas 1 1 mom. bestimmelser om mojligheten
att avvika fran kravet péd att en placerings-
fond ska ha minst 50 fondandelsidgare. I pa-
ragrafen foreslas tva dndringar.

For det forsta ska det vara tillrickligt om
en specialplaceringsfond som huvudsakligen
investerar sina tillgdngar i fastigheter och
fastighetsviardepapper har tio fondandelséga-
re, om varje fondandelsdgare enligt fondens
stadgar ska teckna fondandelar for minst en
miljon euro. Lagrummet tydliggors, eftersom
med fondverksamhet enligt 2 § 1 mom.
1 punkten avses anskaffning av medel fran
allminheten for kollektiva investeringar och
investering av medlen huvudsakligen i finan-
siella instrument eller i fastigheter och fas-
tighetsvirdepapper samt forvaltning av pla-
ceringsfonden. Undantaget fran kravet pa
minst 50 andelsidgare innebér att medel inte

skaffas fran allménheten pa det sitt som av-
ses 12 § 1 mom. 1 punkten. Darfor foreslés i
1 mom. en héanvisning till 2 § 1 mom.
1 punkten.

For det andra ska en fondandelsforvaltare
som uppfyller kraven i 57 g § i denna lag inte
betraktas som en fondandelsédgare. Enligt den
paragrafen &r en fondandelsforvaltare skyldig
att pd begiran meddela Finansinspektionen
namnet pa dgaren till de fondandelar som
forvaltas, liksom dven &dgarens hemstat och
antalet fondandelar. Alternativt kan Finans-
inspektionen godkénna att fondandelsforval-
taren meddelar motsvarande uppgifter om
fondandelsdgarens ombud samt bifogar om-
budets skriftliga forsikran om att fondan-
delsdgaren inte &r finsk.

5 kap. Forvaringsinstituts verksam-
het och uppgifter

31 §. I paragrafen foreslas ett nytt 4 mom.
Enligt det kan bara ett férvaringsinstitut en-
ligt 9 § eller en sammanslutning enligt 11 §
som har etablerats i Finland vara férvarings-
institut for en placeringsfond. Med stod av
det foreslagna momentet ska tillgdngarna i en
placeringsfond som forvaltas av ett fondbo-
lag eller ett utlindskt EES-fondbolag forva-
ras i ett forvaringsinstitut i Finland, om pla-
ceringsfonden har Finland som hemstat. For-
slaget motsvarar fondforetagsdirektivet. En-
ligt artikel 23.1 i det direktivet ska ett férva-
ringsinstitut antingen ha sitt sdte eller vara
etablerat i placeringsfondens hemmedlems-
stat.

34 ¢ §. Paragrafen ar ny. 1 I mom. fore-
skrivs om skyldigheten for forvaringsinstitu-
tet att ingd ett avtal om informationsutbyte
med ett utlindskt EES-fondbolag som grun-
dar en placeringsfond i Finland. I avtalet ska
det informationsutbyte anges som dr nédvan-
digt for att forvaringsinstitutet ska kunna ut-
fora sina uppgifter. Dessutom foreslas det att
avtalet far tillimpas pa flera placeringsfonder
som forvaltas av det utlindska EES-
fondbolaget, forutsatt att avtalet innehaller en
forteckning over alla de placeringsfonder
som avtalet omfattar. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 23.5) och
kommissionens riskhanteringsdirektiv (arti-
kel 36).
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Enligt 2 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de ndrmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens riskhan-
teringsdirektiv och som giller innehallet i det
avtal som avses i 1 mom. Finansinspektionen
ska meddela de nirmare foreskrifter som for-
utsétts i kapitel V "Uppgifter i standardavta-
let mellan fo6rvaringsinstitut och forvalt-
ningsbolag" i kommissionens riskhanterings-
direktiv.

34 d §. Paragrafen dr ny och géller forva-
ringsinstitutets skyldighet att se till att Fi-
nansinspektionen pa begiran far all informa-
tion som dr nddvéndig for tillsynen &ver pla-
ceringsfonden och som forvaringsinstitutet
har fatt nér det har utfort sina uppgifter. For-
slaget motsvarar fondforetagsdirektivet (arti-
kel 23.4).

41 §. Paragrafen giller de uppgifter som
ska anges i en placeringsfonds stadgar. |
1 mom. 11 punkten foreslas en sddan dndring
att faktabladet namns i stillet for det forenk-
lade fondprospektet. Enligt fondforetagsdi-
rektivet ersétter faktabladet det forenklade
prospektet.

Den #@ndring som foreslas i 2 mom. 3 punk-
ten hianger samman med en dndring av 58 §.
Enligt den kan utéver samtliga fondandelar
dven en andelsklass eller andelsserie dverfo-
ras till viardeandelssystemet. Forslaget beak-
tar d4ven en etablerad praxis vid faststédllandet
av placeringsfonders stadgar, att en placer-
ingsfond utéver andelar av olika slag, dvs.
andelsklasser, dven kan ha olika andelsserier.
Begreppet andelsserie har inte tidigare fore-
kommit i lag trots att denna term anvéands i
fondbolag och i placeringsfonders stadgar. 1
varje andelsserie kan det finnas sévél avkast-
nings- som tillvixtandelar. Det enda kriteriet
for andelsserierna har hittills varit att de av-
viker fran varandra i fraga om forvaltnings-
avgift, men i och med den dndring som f6re-
slés 1 47 § blir det ocksd mgjligt med andelar
i olika valutor samt andelsserier med olika
index-, inflations-, rénte-, eller valutaskydd
eller motsvarande skydd. Darfér behover ett
krav vara att olika sorters andelar preciseras
ocksa i placeringsfondernas stadgar.

45 §. I paragrafens / mom. foreslas en be-
stimmelse om mojligheten att i placerings-
fondens stadgar, pad grund av investerings-
verksamhetens natur eller av andra sérskilda

skil, avvika fr&n principen om fortlopande
emission av fondandelar och bestimma att
andelarna ska emitteras vid de tidpunkter
som nidrmare anges i stadgarna. Avsikten ar
att den gillande lagens princip om fortlgpan-
de emission av fondandelar fortfarande ska
vara en huvudregel i fonder enligt fondfore-
tagsdirektivet som har som praxis att emittera
andelar regelbundet under bankdagar. Om
man avviker fran principen om fortlgpande
emission maste bestimmelser om detta tas in
i fondstadgarna, sa att andelsdgarna har moj-
lighet att beakta fondens Oppettider innan de
tecknar andelar. I placeringsfondens stadgar
kan det exempelvis bestimmas att fonden ska
vara oftare 6ppen for teckning nédr minimika-
pital anskaffas dn efter kapitalanskaffning.
Forslaget dndrar inte pad den omstdndigheten
att placeringsfonderna till sin karaktdr é&r
Oppna och tillgdngliga for alla slags investe-
rare.

Storre flexibilitet i regleringen av emissio-
ner kréavs for det forsta for att finldndska pla-
ceringsfonder i allt stérre utstrackning place-
rar sina medel i marknader som tidvis dr
stangda nér det dr bankdag i Finland. For det
andra placerar allt fler finlindska placerings-
fonder sina medel i andra, ofta utlindska
fonder, vars andelsemission kan infalla vid
andra tidpunkter dn under de Oppettider som
halls i Finland. Tidpunkterna f6r emission av
fondandelar behover bestimmas i stadgarna
om den marknad som fonden investerar i 4r
helt eller delvis stingd for handel eller om
den fond som &r investeringsobjekt inte emit-
terar andelar den dagen (non-trading days).
Av dessa orsaker dr det inte nodvéndigt att i
Finland tillimpa stringare bestimmelser dn
de ovriga EES-staterna. For att frimja jamli-
ka konkurrensvillkor dr det mer andamaélsen-
ligt att i placeringsfondens stadgar skapa
mojlighet att vélja sddana emissionstidpunk-
ter d4 man pa ett tillforlitligt sitt kan berdkna
virdet pa fondens investeringar. Vid valet av
emissionstidpunkt bér man ocksa beakta den
ifrigavarande marknadens eller fondens an-
del av den finlindska fondens samlade inve-
steringsverksamhet exempelvis i situationer
ddr det av ovan nidmnda orsaker eller av
andra skl inte gér att berdkna virdet pa en
betydande del av fondens tillgdngar pa ett
tillforlitligt sitt.
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Aven om forslaget innebir en lindring av
kraven i den géllande lagen &r det fortfarande
strangare dn fondforetagsdirektivet, som inte
omfattar nagra bestimmelser alls om villko-
ren for teckning av fondandelar. I fonddirek-
tivet forutsitts det att medel skaffas fran all-
méinheten. Principen om kontinuerlig emis-
sion, som grundar sig pd nationell provning,
har varit ett kriterium foér 6ppenhet i fraga om
fonder. A andra sidan #r placeringsfonder
Oppna till sin karaktdr i och med att medel
skaffas frdn allménheten utan att man be-
grinsar kretsen av investerare. P4 s& sitt
uppnas det lagbestimda antalet andelsdgare
samt kapitalkravet. Eftersom syftet med
fondverksamheten #r att férvara kapitalet och
utoka det genom anskaffning av medel fran
allminheten dr det mojligt att bestdmma att
anskaffningen ska ske vid de tidpunkter som
namns i fondstadgarna. Kravet pa regelbun-
denhet ska bedémas bl.a. med tanke pa vill-
koren enligt 98 §. En placeringsfond kan allt-
sé inte vara sluten. Detta innebér framfor allt
att fondandelsdgarnas mojlighet till inldsen
maste vara tryggad och att bestimmelser om
emission av fondandelar finns i fondens
stadgar. Forslaget stoder den foreslagna énd-
ringen av paragrafens 4 mom.

Det foreslas att paragrafens 2 mom. anpas-
sas till den foreslagna dndringen av 50 §, en-
ligt vilken det dr mojligt att avbryta inlsen
av fondandelar genom beslut av fondbolaget
i de situationer som né@mns i fondens stadgar,
om detta sdrskilt krivs for att sikerstilla
fondandelsdgarnas lika ritt eller tillgodose
nagot annat tungt vigande intresse hos fond-
andelsdgarna. Om motsvarande villkor upp-
fylls ska ett fondbolag i de situationer som
anges 1 placeringsfondens stadgar tillfilligt fa
avbryta emissionen av andelar i en placer-
ingsfond som bolaget forvaltar. Det kan rora
sig om helt oforutsdgbara situationer, t.ex. att
en utlindsk samarbetspartners affiarsverk-
samhet avbryts eller drabbas av allvarliga
stérningar, eller om andra exceptionella hin-
delser sdsom naturkatastrofer, generalstrej-
ker, revolutioner och terrordad. Didremot bor
sadana orsaker som man kénner till i forvig
som t.ex. utldindska sdckenhelger och andra
latt forutsédgbara situationer beaktas i placer-
ingsfondens stadgar nir fondbolaget beslutar
om placeringsfondens regelbundna Oppetti-

der. Fragan har betydelse ocksé med tanke pa
investerarskyddet, eftersom investerarna in-
formeras om de regelbundna Oppettiderna i
faktabladet, medan information om situatio-
ner da emissionen avbryts inte nar investera-
ren pa detta sitt.

I de finlindska fondbolagens viktigaste
konkurrentlinder Sverige och Luxemburg
regleras avbrytandet av inlosen och emission
av fondandelar i princip pa samma sétt. Dér-
for kan ocksa beslutet om att avbryta emis-
sion av fondandelar fattas i fondbolaget. For
att sdkra lika konkurrensvillkor fér fondbo-
lagsverksamheten internationellt foreslas det
att man ocksa i Finland infor bestimmelser
som tillater fondbolagen att tillfilligt, under
forutsittning att de foreskrivna villkoren
uppfylls, avbryta emissionen av andelar i en
placeringsfond som bolaget forvaltar, i de si-
tuationer som nidmns i placerlngsfondens
stadgar.

Fondbolagen kan ha olika, vilgrundade an-
ledningar att tillfalligt avbryta teckning av
andelar. For det forsta kan den marknad eller
placeringsfond i vilken investeringen gors
vara av den storleken att investeringar inte
kan goras i obegransad omfattning med hén-
syn till den finldndska fondens andelsdgares
intresse. I fondbolagets yrkesskicklighet in-
gar & andra sidan ocksa férméga att i sam-
band med placeringsfondens produktutveck-
ling beakta malmarknadens storlek och bete-
ende. For det andra kan den finldndska fon-
den ha vuxit sig s& stor att ytterligare inve-
steringar i den utlindska marknad eller pla-
ceringsfond som &r investeringsobjekt skulle
strida mot fondandelsdgarnas intressen, sam-
tidigt som det med tanke pa kostnaderna for
andelsdgarna eller behovet av riskhantering
pa den berérda marknaden eller av andra or-
saker inte dr dndamalsenligt att fonden ex-
empelvis delas. En delning av fonden kan
komma i frdga om fonden &r sd stor att det
uppstar praktiska problem vid forvaltningen
eftersom man dr tvungen att bedriva alltfor
omfattande handel i forhéllande till markna-
dens storlek. For det tredje kan fonden av
andra exceptionella orsaker eller av mycket
tungt vdgande skél vara i en sddan situation
att ytterligare investeringar i den fond som &r
investeringsobjekt skulle strida mot fondan-
delsdgarnas intressen.
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Enligt forslaget far emissionen av fondan-
delar emellertid avbrytas endast om detta sér-
skilt krdvs for att sdkerstdlla fondandelsdgar-
nas lika ritt eller tillgodose nagot annat tungt
viagande intresse hos fondandelsdgarna. Be-
stimmelsen innebér att man nir fondandels-
dgarnas intresse kréver det, i situationer som
ndmns i placeringsfondens stadgar, frangar
principen om att ett fondbolag tillfalligt far
avbryta emissionen av andelar i en placer-
ingsfond som det férvaltar endast om bolaget
har ett tillstdnd som Finansinspektionen be-
viljar av sidrskilda skil. Forslaget tydliggor
rattsldget genom att lyfta upp de likabehand-
lingskrav som anges i motiveringarna till ti-
digare lagindringar till lagniva, och motsva-
rar kommissionens riskhanteringsdirektiv
2010/43/EU, dar principen om fondandels-
dgarnas lika ritt betonas (artikel 22.1). Det &r
viktigt att principen om likabehandling lyfts
fram, inte bara for att garantera en tillforlitlig
berikning av fondandelsvérdet utan ocksa for
att det i vissa andra lagrum, exempelvis 47,
48 och 50 §, foreslas bestimmelser som ger
placeringsfondens stadgar storre tyngd. Ut-
gangspunkten for likabehandlingskravet i
fraiga om andelsdgarna ska vara att de an-
delsdgare som sinsemellan 4r i samma situa-
tion ska behandlas réttvist. Sdlunda kan ex-
empelvis stora andelsdgare fa formaner som
riktas just till dem, eller nya andelsidgare ges
erbjudanden som inte giller gamla andels-
agare.

Paragrafens 3 mom. motsvarar 3 mom. i
den gillande paragrafen.

Syftet med de nya 4 och 5 mom. ir att be-
fria fondbolaget frdn den absoluta skyldighe-
ten att emittera fondandelar och ta emot
teckning av fondandelar. Forebild for forsla-
get ar kreditinstitutslagens 134 §, i vilken det
foreskrivs om kunders ritt till grundlaggande
banktjénster. Forslaget innebér att fondbola-
gens skyldigheter och investerarnas teck-
ningsrittigheter begridnsas, men #ndrar inte
pa den omstindigheten att placeringsfonder-
na till sin karaktdr dr 6ppna och tillgéngliga
for alla slags investerare.

Enligt det nya 4 mom. far fondbolaget vig-
ra att emittera fondandelar eller ta emot teck-
ning av fondandelar endast om det f6r vigran
finns négot vdgande skdl som har samband
med kunden och som anges i placeringsfon-

dens stadgar. Kunden ska underrittas om
grunden for vigran. Vigran kan motiveras
exempelvis av att kunden tidigare gjort sig
skyldig till ett viasentligt avtalsbrott som géll-
er teckning av en fondandel. Ett vigande skal
for vigran enligt paragrafen skulle ockséa f6-
religga nir fondbolaget har orsak att miss-
tanka missbruk, eller nar kunden inte uppfyl-
ler kraven enligt placeringsfondens stadgar,
exempelvis kravet pd minimiteckning. Vid
bedomningen av vigande skl kan man ocksa
beakta kundforhallandets ldngd och art.

Trots att berdknandet av fondandelens vir-
de inte dr problematiskt kan det i undantags-
fall vara nodvéndigt att vdgra ta emot teck-
ning av fondandelar i syfte att skydda fond-
andelsdgarna fran eventuella problem som
nyteckning medfor betriffande virdeutveck-
lingen hos de ovriga fondandelsdgarnas in-
nehav. Exempelvis penningmarknadsfonder-
na har fatt problem nér virdet pa rinteplacer-
ingarna har sjunkit och en del av kunderna
har velat 16sa in sina andelar. Nér sedan
marknaden har lugnat sig och inlésningar
inte ldngre gors och fondvirdet borjar stiga,
skulle det vara d&ndamalsenligt att kunna av-
bryta teckningen f6r att skydda fondandels-
dgarna fran spekulativa investerare. Fond-
virdet kan beriknas och andelar 16sas in i
normal ordning, och fondbolaget kan ater
borja ta emot teckning, sd snart den omstén-
dighet som varit orsaken till att bolaget vig-
rat ta emot teckning har dndrats. Om fondbo-
laget t.ex. anser att det ror sig om en kund
som standigt visar ett oonskat investeringsbe-
teende, exempelvis genom att i snabb takt
teckna och 16sa in fondandelar, har bolaget
enligt eget overvigande mojlighet att vigra
ta emot teckning. Sadana specialfall kan
medfora att fondandelsdgarna behandlas oli-
ka och det finns da inget verkligt behov av
kundférhallandet. Dérfor 4r det skél att fond-
bolaget ocksa i sin marknadsfoéring betonar
placeringsfondernas roll som langsiktiga in-
vesteringsobjekt, sa att det star klart for kun-
derna att bolaget forhéller sig avvisande till
exempelvis korttidshandel eller spekulativ
handel.

Emission och teckning av fondandelar kan
avbrytas pa lindrigare grunder &n berdkning-
en av fondandelsvérdet enligt 48 § eller inl6-
sen av fondandelar enligt 50 §. Detta beror
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pa att det inte finns anledning att begridnsa
fondandelsédgarnas ritt att 16sa in sina ande-
lar. Betydelsen av forslaget framhdvs av att
var och en som Overviger att skaffa sig fond-
andelar har haft ritt att teckna andelar varje
bankdag, i enlighet med principen om konti-
nuerlig emission i géllande lag. Forslaget in-
nebdr trots det inte att fondbolagen ska ha
ritt att vélja sina kunder, men inte heller att
emission av fondandelar och mottagande av
teckning av fondandelar kan jamstéillas med
grundldggande banktjanster. Forslaget mot-
svarar forutom bestdmmelserna i 134 § i kre-
ditinstitutslagen ocksd kommissionens risk-
hanteringsdirektiv 2010/43/EU, dér det fore-
skrivs om dessa fragor (18 skil i ingressen
och artikel 22.1, 22.2 och 22.4).

Enligt bestimmelserna i det nya 5 mom.
tilldmpas inte 4 mom. om nagot annat foljer
av 144 § eller av lagen om férhindrande och
utredning av penningtvitt och av finansiering
av terrorism. Bestimmelsen fortydligar kra-
vet pa kinnedom om kunden enligt paragra-
fens 4 mom. och enligt 144 § och klargor
forhallandet till den sistndmnda lagen.

Enligt det nya 6 mom. ska fondbolaget, om
det pa det sitt som avses i 2 mom. tillfalligt
har avbrutit emissionen av andelar i en pla-
ceringsfond som det forvaltar, omedelbart
underritta Finansinspektionen om sitt beslut.
Om fondbolaget pa det sdtt som avses i
4 mom. har végrat att emittera fondandelar
och ta emot teckning av fondandelar ska det
underritta Finansinspektionen om sitt beslut
fore utgangen av foljande manad. Denna an-
milningsskyldighet dr strdngare dn den be-
stimmelse om grundldggande banktjinster i
134 § i kreditinstitutslagen som ar forebild
for forslaget. En stringare reglering krivs
med tanke pa uppfoljningen av tillimpningen
av bestimmelsen. Ocksa de ovriga forslagen,
t.ex. mojligheten att vigra ta emot teckning,
anvindningen av en flexibel prissittningsme-
tod och de nya strukturerna (matarfond-
mottagarfond) kriver uppf6ljning, liksom
ocksd hur Finansinspektionens praxis kom-
mer att utvecklas nér placeringsfondernas
stadgar ges storre tyngd.

Eftersom Finansinspektionen dessutom
faststdller placeringsfondens stadgar har den
tillrackliga mojligheter att ingripa i fondbo-
lagets verksamhet och i det beslutsfattande

som har Overforts fran Finansinspektionen
till fondbolaget. Om fondbolaget tillfalligt
har avbrutit emissionen av andelar i en pla-
ceringsfond som bolaget forvaltar dr det sdr-
skilt viktigt att bolaget underréttar Finansin-
spektionen om sitt beslut nir det ror sig om
oforutsédgbara situationer, exempelvis nir en
utlindsk samarbetspartners affarsverksamhet
avbryts eller drabbas av allvarliga stérningar.
Déremot kan situationer som man kan forutse
men inte forhindra, som t.ex. utlindska sock-
enhelger, riknas upp i placeringsfondens
stadgar och pa si sétt ldamnas utanfér anmaél-
ningsskyldigheten.

Specialplaceringsfonder ska fortfarande
med stod av 88 § ha méjlighet att avvika fran
kraven i 45 §. Samtidigt ges placeringsfon-
der, med stéd av de dndringar som foreslas i
45 § och under forutsittning att villkoren en-
ligt 98 § uppfylls, méjlighet att berdkna an-
delsvirdena mer séllan.

47 §. Det foreslas att paragrafens 3 mom.
ska dndras. Enligt forslaget ska det i fondbo-
lagets stadgar fa bestimmas att fondbolagets
avkastnings- och tillvixtandelar kan emitte-
ras i olika valutor. Handel med andelar i va-
luta dr vanligt i de stora fondldnderna och
behover dérfor ocksa tillatas i Finland. 1
stadgarna ska det ocksa fa bestdmmas att oli-
ka index-, inflations-, rinte- eller valuta-
skydd eller motsvarande skydd kan véljas for
fondandelarna. Skyddet genomfors i regel
genom anvindning av derivatinstrument i en-
lighet med 41 § 4 mom. pa det sétt som be-
stims i placeringsfondens stadgar. Anvénd-
ningen av derivatinstrument beaktas i enlig-
het med 80 a § vid tilldmpningen av bestdm-
melserna i 11 kap. om placering av en placer-
ingsfonds tillgdngar. Forslaget innebar att det
i lagen nu mer ingdende ska faststillas pa
vilka grunder fondernas andelsserier far av-
vika fran varandra. Forslaget om att tillata ett
bredare spektrum av olika andelsserier be-
hovs for att trygga de finldndska placerings-
fondernas konkurrenskraft, s att de inte for-
sétts i en ojamlik stillning jamfort med andra
europeiska placeringsfonder. Specialplacer-
ingsfonderna har i enlighet med 87 § redan
med stdd av gillande lag haft stérre mojlig-
heter att anvinda derivatinstrument.

48 §. Det foreslas att paragrafens 2 mom.
dndras sa att placeringsfonden i syfte att
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fraimja langsiktighet i andelsidgarnas invester-
ingsverksamhet kan bérja tillimpa en pris-
sittningsmetod med hjilp av vilken fonden
kan fa ersdttning for transaktionskostnader
och kursdifferenser. Metoden ska vara ge-
nomskinlig och ocksa i &vrigt vara forenlig
med andelsdgarnas intressen och den ska
ocksd annars frimja fondandelsdgarnas lika
ritt. Ndrmare bestimmelser om prissitt-
ningsmetoden ska ges i fondens stadgar. Med
tanke pa skyddet for fondandelsidgarna och
de investerare som har for avsikt att bli fond-
andelsdgare 4r det viktigt att virdeberik-
ningsmetoden #r tillrdckligt genomskinlig sa
att investerarna kan forsikra sig om att den ar
korrekt.

Tillsynen Gver forvaringsinstitut blir sér-
skilt viktig med tanke pa investerarskyddet i
sadana placeringsfonder ddr man enligt stad-
garna kan anvinda flexibla prisséttningsme-
toder. Sdrdragen i berdkningen av fondens
virde bor klart framgéd ocksa vid marknads-
foringen av en placeringsfond och av fond-
prospektet.

Regleringen av placeringsfondernas vérde-
berdkning har inte harmoniserats i fondfore-
tagsdirektivet. Medlemsstaternas nationella
reglering tillater anvindningen av avvikande
viardeberdkningsmetoder, t.ex. att en fond
prissétts separat for teckning och inldsen, el-
ler anvindningen av andra vérdeberdknings-
metoder som inverkar pa fondens han-
delspris. For att sakerstélla de finldndska pla-
ceringsfondernas konkurrenskraft kriavs det
att regleringen utvecklas sa att den overens-
stimmer med den Ovriga europeiska re-
gleringspraxisen ocksd ndr det giller berdk-
ningen av en placeringsfonds virde.

P& manga internationella marknader som &r
betydande for Finland har man vid berdk-
ningen av en placeringsfonds virde borjat
tillampa en flexibel prisséttningsmetod
(swing pricing). Metoden syftar till att de
transaktionskostnader som fonden féranleds
av teckning och inldsen och som uppkommer
ndr fonden skaffar eller siljer investeringsob-
jekt eller vid overforing av vidrdepapper,
samt skillnaden mellan kop- och séljkursen,
ska kunna &verforas pa den som tecknar eller
16ser in andelar. Som sédana kostnader kan
vid sidan av transaktions- och avvecklings-
kostnader ocksa betraktas de kostnader som

offentliga samfund foranleds exempelvis av
skatt som tas ut for virdepappershandel i vis-
sa utvecklingslénder.

Metoden ska emellertid inte regleras nir-
mare i lag, utan en forutsittning for anvand-
ningen av metoden ska vara att den framjar
fondandelsdgarnas lika rétt. Virdet pad en
fondandel méste vara detsamma for samtliga
andelsdgare, dven om det tas ut olika avgifter
for dem. Darfor ska inte heller ett omnim-
nande av ersittning till fonden for transak-
tionskostnader och kursdifferenser begrdnsa
mojligheten att i placeringsfondens stadgar
bestimma om andra prissittningsmetoder.
Dessutom innebér de krav som stills pa or-
ganiseringen av ett fondbolags verksamhet
att ett fondbolag som bérjar tillimpa exem-
pelvis en flexibel prissittningsmetod maste
utveckla sina interna processer och anvis-
ningar for att sikerstilla att metoden tillam-
pas pa ett tillforlitligt sitt. Metoden stoder
langsiktigt d4gande av fondandelar och mins-
kar korttidshandel samt frimjar jamlika kon-
kurrensvillkor for finldndska placeringsfon-
der i forhallande till utlindska placeringsfon-
der. Antalet utldndska placeringsfonder som
notifierats i Finland dr mycket stort: cirka
400, med delfonderna medriknade ca 3300,
vilket 4r mangdubbelt fler &n de finldndska
placeringsfonderna. Det ror sig fraimst om i
Luxemburg registrerade fondbolag. Dessa
placeringsfonders stadgar mojliggér ett ovan
ndmnt forfarande och de konkurrerar om
samma kunder som de inhemska fondbola-
gen.

Paragrafens 3 mom. foreslas bli dndrat sa,
att det under vissa forutsittningar ska ga att
avvika fran virderingen av fondbolagets till-
gangar. Om det pa grund av ett exceptionellt
osdkert eller of6rutsdgbart marknadslége, el-
ler i Ovrigt pa grund av exceptionella om-
standigheter eller av nagot annat vigande
skil inte gér att bestimma fondandelsvérdet
pa ett tillforlitligt sétt, kan fondbolaget, for
att sikerstilla fondandelsdgarnas lika ritt,
tillfilligt avstd fran att berdkna fondandels-
virdet. Det kan rora sig om oforutsdgbara si-
tuationer, exempelvis nir en utlindsk samar-
betspartners affarsverksamhet avbryts eller ar
foremal for allvarliga storningar, eller situa-
tioner som man kan forutse men inte forhind-
ra, som t.ex. utlindska séckenhelger. Liksom



RP 113/2011 rd 79

de &dndringar som foreslas i 45 § 4 och
5 mom. samt i 50 § 1 mom. &r ocksa den f6-
reslagna @ndringen nddvéndig med tanke pa
de situationer som kan uppsta pa grund av
den osdkerhet som en internationell
finanskris skapar pa virdepappersmarknaden.
Om fondbolaget tillfilligt har avstatt fran att
berdkna fondandelsvirdet ska det omedelbart
underritta Finansinspektionen om sitt beslut.
Nér fondandelsvirdet inte berdknas kan inte
heller fondandelar tecknas, losas in eller
emitteras. I placeringsfondens stadgar ska de
situationer och dagar rédknas upp da fonden
pa grund av en utldndsk sockenhelg eller av
nagon annan orsak &r stingd. Trots dessa ex-
ceptionella situationer kan en fondandel ha
endast ett virde, eftersom de avgifter som
placeringsfonden tar ut, liksom placerings-
fondens intdkter och kostnader, tillhor fond-
andelsigarna gemensamt.

Forslaget klargor rittsldget genom att till
lagniva lyfta upp de villkor som nimns i mo-
tiveringen till tidigare lagéndringar, och det
overensstimmer med artikel 85 i fondfore-
tagsdirektivet. For att inte artiklarna 84 och
85 i fondforetagsdirektivet ska sté i strid med
varandra i det nationella genomf6randet fore-
slas det att kravet pa fondandelsdgarnas lika
ritt ska betonas i bestimmelsen. Det &r vik-
tigt att man lyfter fram principen om likabe-
handling, inte bara for att garantera en tillfor-
litlig berdkning av fondandelsvérdet utan
ocksa for att det i vissa andra lagrum, exem-
pelvis 45, 47 och 50 §, foreslas bestimmelser
som ger placeringsfondens stadgar storre
tyngd. Utgangspunkten for likabehandlings-
kravet i friga om andelsdgarna ska vara att
de andelsdgare som sinsemellan dr i samma
situation ska behandlas rattvist. Salunda kan
exempelvis stora andelsigare fa forméner
som riktas just till dem, eller nya andelsidgare
ges erbjudanden som inte giller gamla an-
delsdgare.

Det foreslas att 5 mom. #ndras sa, att Fi-
nansinspektionens mojlighet enligt gillande
lag att meddela nirmare foreskrifter om be-
rakning av fondandelsvirdet dndras till ett
bemyndigande som ger myndigheten skyl-
dighet att meddela foreskrifter. Bestimmel-
sen gor det mojligt att styra marknadspraxis.
Hittills har inga sddana foreskrifter utfardats,
men Finansinspektionen har gett sin tolkning

av virdeberdkningen. Fondbolagen behdver
veta vilka bestimmelser som ska foljas vid
virdeberdkningen i branschen. Eftersom for-
slaget innebir att placeringsfondernas stadgar
ges storre tyngd dr det nodvéndigt att stirka
tillsynsmyndighetens styrningsmakt bl.a. i
frdga om tillimpandet av en flexibel prissétt-
ningsmetod. Specialplaceringsfonder ska
med stod av 88 § ha méjlighet att avvika fran
kraven i 48 §. Specialplaceringsfonder ska
dessutom fortfarande med stod av 88 § ha
mojlighet att avvika fran kraven i 45 §. Sam-
tidigt ges placeringsfonderna, med stdd av de
andringar som f6reslas i 48 § och under f6r-
utsittning att villkoren enligt 98 § uppfylls,
mojlighet att berdkna andelsvirdena mer sil-
lan.

49 §. Det foreslas att paragrafens / mom.
fortydligas sé& att fondbolaget fortfarande pa
yrkande av en fondandelsidgare ska 16sa in
andelar i en placeringsfond som bolaget for-
valtar. Vid sidan av inlosningsséttet far emel-
lertid ocksa tidpunkterna f6r inlsen av fond-
andelar ndrmare bestimmas i placeringsfon-
dens stadgar. Det forslas att momentets
sprakdrékt ses over. Forslaget har samband
med den foreslagna dndringen av 45 §
1 mom., enligt vilken det i placeringsfondens
stadgar kan faststdllas vid vilka tidpunkter
andelar emitteras.

50 §. Paragrafens / mom. foreslés bli preci-
serat s& att inlésen av fondandelar tillfalligt
far avbrytas endast om detta sérskilt kriavs for
att sikerstilla fondandelsdgarnas lika ritt el-
ler tillgodose nagot annat tungt vdgande in-
tresse hos fondandelsdgarna. Bestimmelsen
innebdr en komplettering av kravet pé att in-
16sen endast far avbrytas i de situationer som
namns i fondens stadgar. I praktiken har det
oftast rort sig om situationer ddr man inte har
kunnat fa tillforlitlig marknadsinformation
fran de viktigaste marknadsplatserna for fon-
dens investeringsobjekt eller fran ndgon vé-
sentlig del av dem. I ett sddant fall kan inte
fondandelsvirdet berdknas dagligen. Exem-
pelvis under hosten 2008 nir den globala
marknaden var exceptionellt instabil stingdes
borsen pa vissa tillvixtmarknader av myn-
digheterna. Orsaken till att borsen stingdes
var ofta uttryckligen den att bérsindex, som
beskriver virdeutvecklingen, hade stigit eller
sjunkit i betydande grad. I sddana situationer
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gar det inte att fa ett tillforlitligt marknads-
véarde fran aktiemarknaden i fraga. Da &r det
motiverat att avbryta inlésen och emission av
fondandelar for att sikerstilla att fondandels-
dgarna behandlas lika. I dessa fall ror det sig
ofta om en oftrutsdgbar situation, exempel-
vis att en utlindsk samarbetspartners affars-
verksamhet avbryts eller drabbas av allvarli-
ga storningar, eller om négon annan excep-
tionell hiandelse, t.ex. en naturkatastrof, gene-
ralstrejk, revolution eller ett terrordad. I ett
sadant ldge maste man ocksa kunna fatta ett
snabbt beslut om att avbryta inlosen. Dir-
emot bor sddana orsaker som man kéanner till
i forvdg som t.ex. utlindska sockenhelger
och andra latt forutségbara situationer beak-
tas i placeringsfondens stadgar nir fondbola-
get beslutar om placeringsfondens regel-
bundna &ppettider. Fragan har betydelse ock-
s& med tanke pa investerarskyddet, eftersom
investerarna informeras om de regelbundna
Oppettiderna i1 faktabladet, medan informa-
tion om situationer dd emissionen avbryts
inte nar investeraren pa detta sitt.

Forslaget tydliggor réttsldget genom att lyf-
ta upp de krav som anges i motiveringarna
till tidigare lagéndringar till lagniva. Forsla-
get overensstimmer ocksa med artikel 84.2 a
i fondforetagsdirektivet. Avsikten ar att kra-
ven pa fondandelsdgarnas lika rétt eller nagot
annat intresse hos fondandelsdgarna ska mot-
svara artikel 84.2 andra stycket i fondfore-
tagsdirektivet For att inte artiklarna 84 och
85 i fondforetagsdirektivet ska sté i strid med
varandra i det nationella genomf6randet fore-
slas det att kravet pa fondandelsdgarnas lika
ritt ska betonas i bestimmelsen. Det &r vik-
tigt att man lyfter fram principen om likabe-
handling, inte bara for att garantera en tillfor-
litlig berdkning av fondandelsvirdet utan
ocksa for att det 1 vissa andra lagrum, exem-
pelvis 45, 47 och 48 §, foreslas bestammelser
som ger placeringsfondens stadgar storre
tyngd. Utgangspunkten for likabehandlings-
kravet i friga om andelsdgarna ska vara att
de andelsidgare som sinsemellan 4r i samma
situation ska behandlas réttvist. Salunda kan
exempelvis stora andelsdgare fa formaner
som riktas just till dem, eller nya andelsidgare
ges erbjudanden som inte giller gamla an-
delsdgare.

53 §. Den #ndring som foreslas i / mom.3
punkten hinger samman med #dndringen av
58 §. Enligt den kan utéver samtliga fondan-
delar dven en andelsklass eller en andelsserie
overforas till virdeandelssystemet.

Enligt 2 mom. far anteckningar i fondan-
delsregistret goras forst nédr hela tecknings-
priset for en fondandel har betalts. | momen-
tet ska det for det forsta bestimmas att teck-
ningspriset fér en fondandel i en i 12 kap. av-
sedd specialplaceringsfond, enligt vars stad-
gar varje fondandelsdgare ska teckna fond-
andelar for minst en miljon euro, inte nod-
vindigtvis méste betalas 1 pengar eller genom
att specialplaceringsfonden ges vérdepapper
eller penningmarknadsinstrument som &r fo-
remal for offentlig handel eller som ska upp-
tas till offentlig handel, till ett belopp som
motsvarar teckningspriset. Teckningspriset
for en fondandel i en sddan for institutionella
investerare avsedd placeringsfond kan beta-
las genom att ge finansiella instrument som
avses i 11 kap. till ett sammanlagt marknads-
viarde som motsvarar viardet pa den fondandel
som ges mot dem. Sadana andra finansiella
instrument dr exempelvis onoterade fondan-
delar, aktier, masskuldebrev och pennings-
marknadsinstrument.

Det foreslas vidare, i syfte att stimulera in-
hemsk fondverksamhet, att teckningspriset
for fondandelar som en matarfond enligt
115 a § tecknar i en mottagarfond ska kunna
betalas genom att finansiella instrument som
avses i 11 kap. tillférs som apport. I forslaget
stélls inget krav pa att varje fondandelsdgare
ska teckna fondandelar fér minst en miljon
euro. Forslaget baserar sig pa artikel 64.4 b i
fondforetagsdirektivet, enligt vilken matar-
fondf6retaget nir det Gverfor sina tillgdngar
till mottagarfondforetaget far andelar i utby-
te. Enligt artikel 9 i kommissionens genom-
forandedirektiv ska i avtalet mellan matar-
fondforetaget och mottagarfondféretaget an-
ges villkoren for varje overforing av apport-
tillgangar som far goéras fran matarfondfore-
taget till mottagarfondféretaget. En sadan si-
tuation kan uppstd exempelvis niar fonden
overfor aktier som vederlag for mottagarfon-
dens fondandelar. Genom att aktier tillfors
som apport undviker man pa ett kostnadsef-
fektivt sdtt att aktier séljs for att sedan genast
kopas tillbaka.
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Andringen syftar till att gora langsiktiga
fondplaceringar mer lockande, mer effektiva
och mer konkurrenskraftiga. I fondforetags-
direktivet finns inga andra bestimmelser om
fragan. Direktivet stidller ddrmed inga be-
griansningar fér den nationella regleringen.
Trots detta foreslds det inte att mojligheten
att anvianda apport ska utvidgas till att omfat-
ta andra placeringsfonder enligt fondfGre-
tagsdirektivet 4n matarfonder och mottagar-
fonder som avses i 115 a §. Det ska alltsa
fortfarande inte vara mojligt att tillféra ono-
terade fondandelar som apport till andra pla-
ceringsfonder enligt fondforetagsdirektivet
an matarfonder och mottagarfonder som av-
sesill5ag.

I samband med att Finansinspektionen har
tagit stdllning till specialplaceringsfondernas
ritt att investera i onoterade instrument har
den tidigare stdllt en investeringsgrians pa
hogst 15 procent. Regleringen av specialpla-
ceringsfonderna bedéms pa nytt som helhet
nidr AIFM-direktivet genomfors ar 2013. Ef-
tersom det kan vara svart att fi de relativa
andelarna av placeringsfondens olika inve-
steringsobjekt att rymmas inom investerings-
ramarna i det inledande skedet av fondverk-
samheten, i synnerhet om det finns knappt
med kapital, finns det i 78 § bestammelser
som ger en placeringsfond mojlighet att
overskrida investeringsgrinserna under hogst
sex manader efter att fondverksamheten in-
letts. Motsvarande princip kan ocksé tillam-
pas pa medel som tillforts en specialplacer-
ingsfond som apport, sdvida det inte redan i
samband med transaktionen stér klart att man
inte kommer att kunna hallas inom invester-
ingsgranserna ndr den ovan nidmnda tids-
fristen har 16pt ut.

Samtidigt forutsétter fondforetagsdirekti-
vets artikel 1.2 att kapital anskaffas fran all-
ménheten, varfor apport knappast kan kom-
ma i frdga som instrument vid finansiering
fran allménheten, och inte heller i ovrigt i
stor skala som betalning f6r andra vardepap-
per dn saddana som &dr foremal fér handel pa
en reglerad marknad. Déarfor foreslas ett
teckningskrav pad minst en miljon euro, som
bara ska tillimpas pa specialplaceringsfonder
som avses i 12 kap. En forutséttning for an-
viandning av apportegendom som betalning
for teckningspriset &dr att placeringsfondens

stadgar innehéaller en bestimmelse om att en
fondandel kan tecknas med ritt eller skyldig-
het att i specialplaceringsfonden mot andelen
sdtta in annan egendom #&n pengar. Som ap-
port i en specialplaceringsfond kan tillféras
exempelvis aktier eller andra vérdepapper
och finansiella instrument i ett onoterat fore-
tag, och fondandelarna kan fordelas pa dgar-
na. Ett sadant forfarande kan vara dndamals-
enligt om #garen till det onoterade foretaget
overlater sitt féretag men vill bli fondandels-
dgare 1 specialplaceringsfonden. P4 motsva-
rande sitt dr det tillatet for specialplacerings-
fonder som huvudsakligen investerar sina
tillgangar 1 fastigheter och fastighetsvérde-
papper att anvianda apportegendom 1 syfte att
underlitta fastighetsforvaltningen och ldgga
ut den pa professionella aktérer. En special-
placeringsfonds tillgdngar kan i det skede
som fonden grundas besta uteslutande av ap-
portegendom. Innan fondandelarna tecknas
ska dessutom en i lagen om fastighetsfonder
avsedd opartisk och utomstaende fastighets-
vérderare ha virderat apportegendomen och
bedomt dess konsekvenser med tanke pa
fondandelsdgarnas lika rétt. Till den del ap-
portegendomen inte bestar av fastigheter el-
ler fastighetsvirdepapper ska ett utlatande
om dess virde och konsekvenser med tanke
pa fondandelsdgarnas lika rétt ha inhdmtats
av en CGR-revisor  eller  CGR-
sammanslutning. Fastighetsvérderaren virde-
rar ddrmed inte hela apporten, nir den bestar
av bade fastigheter och finansiella instru-
ment.

57 §. I paragrafens nya 4 mom. ska det f6-
reskrivas att i fondandelsregistret bl.a., i det
fall att inget andelsbevis har utfirdats 6ver en
fondandel, ska antecknas eventuella pantrét-
ter eller andra motsvarande rittigheter som
belastar fondandelen och som anmilts till
fondbolaget. Forslaget klargor rittslaget. En-
ligt vedertagen uppfattning blir en aktie for
vilken det inte har utfirdats nagot aktiebrev
bindande for en tredje part genom ett medde-
lande om pantsittning till bolaget. Det 4r mo-
tiverat att krdva en anteckning i fondandels-
registret motsvarande den anteckning i aktie-
boken som krivs enligt aktiebolagslagen, ef-
tersom pantsittning bl.a. inverkar pa vem
som ska ta emot betalningar i anslutning till
aktien och vem aktieboken ska ges till. Fore-
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bild for paragrafen &dr 3 kap. 15 § i aktiebo-
lagslagen i vilken det foreskrivs om aktiebo-
ken och aktiedgarforteckningen. Avsikten &r
att forslaget inte ska tillimpas pa fondandelar
som tecknats i en fondandelsforvaltares
namn, over vilka det enligt 57 ¢ § 3 mom.
inte utfirdas ett andelsbevis, eftersom en
fondandelsforvaltare enligt 1 mom. i den pa-
ragrafen har ritt att utdva endast de ekono-
miska rittigheter som har samband med de
fondandelar som forvaltas.

57 a §. 1 paragrafen foreslds ett nytt
2 mom., som ska gélla bade finldndska fond-
bolag och utlindska EES-fondbolag pa sam-
ma sitt. Eftersom bestdmmelserna i kapitlet
redan tilldimpas pa finlindska fondbolag, har
det foreslagna momentet nadgon betydelse i
sak bara for utlindska EES-fondbolag. Ett ut-
landskt EES-fondbolag ska enligt 18 i §
13 punkten iaktta denna lag i friga om an-
delsdgarregistrets innehall nir det giller en
placeringsfond som bolaget forvaltar i Fin-
land. Avsikten med det foreslagna kravet ar
att sidkerstdlla att utlindska EES-fondbolag
maste ge fondbolaget mojlighet att fa uppgif-
ter om den slutliga andelsdgaren i enlighet
med 9 a kap., sé att fondandelar i en placer-
ingsfond kan registreras pa det sétt som fore-
skrivs i 1 mom. Detta registreringssitt kan
inte tillimpas om det inte gar att fi informa-
tion om en utldndsk fondandelsdgare t.ex. pa
grund av att uppgifter om andelségaren inte
kan ldmnas ut enligt lagstiftningen i denna
andelsidgares hemstat.

58 §. Enligt / mom. kan utdver samtliga
fondandelar dven en andelsklass eller en an-
delsserie overforas till virdeandelssystemet.
Syftet med forslaget ar att ge fondbolagen
bittre forutsdttningar att 6verféra fondande-
lar i placeringsfonder som de forvaltar till
viardeandelssystemet. Darfér ska det inte
langre kriavas att samtliga fondandelar i en
placeringsfond overfors till vdrdeandelssy-
stemet. I méanga placeringsfonder finns det
andelar som tillhor olika klasser och olika se-
rier, och det kan vara dndamaélsenligt att
overfora bara en andelsklass eller en andels-
serie till vdrdeandelssystemet. I placerings-
fondens stadgar kan det enligt 41 § 2 mom.
4 punkten dessutom anges att fondandelarna
kan delas i brakdelar. Det dr krangligt att
hantera brakdelar inom virdeandelssystemet,

eftersom heltal tillimpas inom detta system.
Nérmare bestimmelser om Overfoéring av
fondandelar till virdeandelssystemet ska ges
i vérdepapperscentralens regler, som finans-
ministeriet ska faststdlla med stéd av 15 § i
lagen om virdeandelssystemet (826/1991).

66 §. Den #dndring som foreslas i / mom.
hianger samman med #ndringen av 58 §. En-
ligt den kan utover samtliga fondandelar
dven en andelsklass eller en andelsserie dver-
foras till virdeandelssystemet.

75 §. | paragrafen foreslas ett nytt 3 mom.
om Finansinspektionens skyldighet att lamna
Europeiska viérdepappers- och marknads-
myndigheten och kommissionen en forteck-
ning over de masskuldebrev som avses i
1 mom. och 6ver de emittenter som har till-
stand att emittera sdédana masskuldebrev som
uppfyller kriterierna i 1 mom. Till forteck-
ningen ska preciserande uppgifter fogas om
vilket slags sdkerheter som erbjuds for lanen.

Enligt fondforetagsdirektivet ska kommis-
sionen och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten till 6vriga medlems-
stater genast vidarebefordra dessa uppgifter
med de kommentarer de anser lampliga samt
gora uppgifterna tillgéngliga for allménheten
pa sin webbplats.

Sadana emittenter som avses i 1 mom. har i
Finland varit vissa kreditinstitut enligt lagen
om hypoteksbanker (1240/1999), numera la-
gen om hypoteksbanksverksamhet
(688/2010).

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 52.4 tredje stycket, sddant det lyder i
omnibusdirektivet).

80 §. Det foreslas att paragrafen ska éndras.
Bestdmmelser som motsvarar paragrafens
2—4 mom. ska skrivas in i en ny 80 b §.
Andringen dr av teknisk natur. Paragrafen
giller i sin foreslagna form uteslutande an-
vindningen av derivatinstrument i placer-
ingsfonders investeringsverksamhet. 1 den
foreslagna 80 b § foreskrivs om uppfoljning
av den totala riskexponeringen for derivatin-
strument och for investeringar.

80 a §. En hénvisning till 80 b § foreslas
bli fogad till 2 mom. Tillagget beror pa att
bestdmmelser som motsvarar 2—4 mom. i 80
§ infors i 80 b §. For att det radande rattsla-
get ska bevaras behover hanvisningen skrivas
in i momentet.



RP 113/2011 rd 83

80 b §. Paragrafen dr ny. Den innehaller
bestimmelserna fran gidllande 80 § 2—
4 mom. om uppféljning av den totala riskex-
poneringen for derivatinstrument och f6r in-
vesteringar och om de riskkontrollmetoder
som ska tillimpas for detta. Paragrafens
1 mom. motsvarar gillande 80 § 2 mom.

Det foreslagna 2 mom. motsvarar gillande
80 § 3 mom. Fondbolaget ska anvinda sig av
riskkontrollmetoder som mojliggér kontinu-
erlig uppfoljning och métning av vilka risker
som #r forknippade med enskilda invester-
ingar samt hur dessa risker paverkar den tota-
la riskexponeringen for placeringsfondens
investeringar. Metoderna maste vara tillrack-
liga och lampliga for uppf6ljningen och mét-
ningen av dessa risker. Dessutom foreslas
momentet fi exaktare bestimmelser dn for
ndrvarande om fondbolags skyldighet att till-
lampa forfaranden som mojliggér en exakt
och oberoende bedémning av vérdet pé icke-
standardiserade derivatinstrument. Denna
precisering behovs eftersom kommissionens
riskhanteringsdirektiv innehéller ndrmare be-
stimmelser bl.a. om forfaranden fér bedom-
ning av virdet pa icke-standardiserade deri-
vatinstrument. Momentet motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artikel 51.1 forsta och andra
stycket).

Paragrafens 3 mom. giller fondbolagens
skyldighet att meddela Finansinspektionen
vilka derivatinstrument som de har anvint.
Momentet motsvarar 80 § 4 mom. i den gil-
lande lagen, med den #ndringen att det inte
langre ska inga ett bemyndigande f6r Finans-
inspektionen att ndrmare foreskriva om det
sétt som informationen ska meddelas pé. Det
gillande bemyndigandet ersétts med ett be-
myndigande i 4 mom. for Finansinspektionen
att meddela de ndrmare foreskrifter som be-
hovs for genomférandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv. Nytt i 3 mom. &r kra-
vet att dven betydande foréndringar i uppgif-
terna ska meddelas.

Enligt 4 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de ndrmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens riskhan-
teringsdirektiv och som giller kriterierna for
bedomning av riskhanteringsforfarandenas
tillracklighet och forfarandena for berdkning
av virdet pa icke-standardiserade derivatin-
strument samt foreskrifter om innehallet i de

uppgifter som avses i 3 mom. och forfarandet
for att 1amna uppgifterna. Finansinspektionen
ska meddela de ndrmare foreskrifter som be-
hovs for genomforandet av kapitel VI i
kommissionens riskhanteringsdirektiv.

81 §. I 3 mom. foreslas en precisering en-
ligt vilken det sammanlagda vérdet av de 13-
neavtal som en placeringsfond ingar far upp-
ga till mer &n en fjardedel av virdet av fon-
dens investeringar i vidrdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument, om laneavtalen kan
sdgas upp och om de virdepapper som avta-
len avser pé begdran kan aterfas senast fol-
jande bankdag. Forslaget syftar till att gora
det mojligt for fondbolag att reagera pa
marknadsforandringar pa ett mer flexibelt
sitt dn tidigare. Nar utlanade vérdepapper
och penningmarknadsinvesteringar aterfas
senast foljande bankdag kan fonden vid be-
hov reagera exempelvis pa kraftigt sjunkande
priser eller exceptionellt stora mingder in-
losningar. Kravet enligt gillande lag pa att
viardepapperen ska aterfas omedelbart #r
onodigt stringt med tanke pa clearing och
avveckling av viardepapper och kan férhindra
att bestdmmelsen tilldimpas i praktiken. Efter-
som man genom att avvika fran grinsen pa
hogst en fjardedel far ldna ut alla virdepap-
per och penningmarknadsinstrument som
fondens tillgdngar &r investerade i bor det
emellertid anses vara tillrdckligt att avveck-
lingen sker inom ett dygn. I det fall att kursen
pa virdepapperen faller brant kan placerings-
fonden lida stora forluster om den blir tvung-
en att vinta flera bankdagar pa att aterfa de
virdepapper den lanat ut. Harvid bor det be-
aktas att en placeringsfond inte fir bedriva
blankning. Med tanke pa riskhanteringen &r
det &r viktigt att fondbolaget forsikrar sig om
att placeringsfonden har tillracklig likviditet.

13 kap. Marknadsforing av fondande-
lar och fondbolagets informa-

tionsskyldighet

89 §. En av idndringarna i paragrafens
1 mom. beror pa att Finansinspektionens
namn pa finska har dndrats frdn Rahoitustar-
kastus till Finanssivalvonta. Denna &ndring
berdr inte den svenska versionen. Momentet
foreslas bli kompletterat pa sa sitt att Finans-
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inspektionen kan krédva att marknadsforingen
av fondandelar sker pad nigot annat sprak
som den godkénner &n pa finska eller svens-
ka. Bestimmelsen #r i analogi med det fore-
slagna 93 § 4 mom., som giller sprakkravet i
fradga om faktablad.

Det foreslas ett nytt 2 mom. med exaktare
bestimmelser d&n nu om villkoren fér mark-
nadsforing av fondandelar. Osann eller vilse-
ledande information vid marknadsforingen
av fondandelar forbjuds i momentet. Av
marknadsforingen ska dess kommersiella
syfte framg4. Sddan marknadsforing av fond-
andelar ddr det ingar en uppmaning att kopa
andelar i placeringsfonder och specifik in-
formation om en placeringsfond far inte in-
nehalla pastdenden som strider mot eller
minskar betydelsen av informationen i fond-
prospektet och faktabladet. Av marknadsfo-
ringsmaterialet ska det framgd var och pa
vilket sprék investerare kan fa fondprospek-
tet och faktabladet eller pa vilket sétt de &r
tillgingliga. Forslaget motsvarar artikel 77 i
fondféretagsdirektivet. Om ett fondbolag be-
driver verksamhet som avses i 5 § 2 mom.,
omfattas det av forbudet mot vilseledande
marknadsforing i 4 kap. 1 § 2 mom. i vérde-
pappersmarknadslagen (495/1989).

Det foreslas ett nytt 3 mom. med exaktare
bestdmmelser 4n nu om den information som
ska ges i fondprospektet och vid behov i1
marknadsforingsmaterialet. Om nettovirdet
av en placeringsfonds tillgdngar tenderar att
variera avsevirt pa grund av placeringarnas
sammansittning eller forvaltningsmetoderna,
ska detta sdrdrag anges i placeringsfondens
fondprospekt och marknadsforingsmaterial.
Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 70.3).

91 §. I paragrafen foreskrivs om den in-
formation som ska framga av marknadsfo-
ringsmaterialet for en placeringsfond som
avses i 76 § 2 mom. Enligt paragrafen ska det
tydligt framga av marknadsféringsmaterialet
att fondens tillgdngar kan investeras i en sa-
dan enskild emittents virdepapper som avses
1 momentet. Dessutom ska de stater, lokala
offentliga samfund eller offentligrittsliga
samfund av internationell karaktér anges som
har emitterat eller garanterat vérdepapper i
vilka fondbolaget dmnar investera eller har
investerat mer dn 35 hundradelar av placer-

ingsfondens tillgingar. Bestdmmelsen fore-
slas bli preciserad pa sa sitt att den nimnda
informationen ska ldmnas ocksd i fondpro-
spektet. Forslaget motsvarar fondforetagsdi-
rektivet (artikel 54.3).

92 §. Enligt gdllande 4 mom. ska man vid
marknadsforingen av en placeringsfond
ndmna fondprospektet samt var allmdnheten
kan fa det eller ta del av det. Motsvarande
bestimmelse finns i det foreslagna 89 §
2 mom., som innehéaller bestimmelser om
kraven pa marknadsforing av fondandelar.
Déarfor foreslas detta moment bli upphévt
som obehovligt.

93 §. Paragrafen giller fondbolags skyldig-
het att for varje placeringsfond som de for-
valtar offentliggora ett forenklat fondpro-
spekt. Enligt fondforetagsdirektivet ska det
forenklade fondprospektet ersittas av ett fak-
tablad med basfakta for investerare. Dérfor
foreslas en dndring av paragrafen.

Enligt det foreslagna / mom. ska ett fond-
bolag for varje placeringsfond som det for-
valtar upprétta en kortfattad handling med
basfakta for investerare (faktablad). 1 fakta-
bladet ska uttrycket "basfakta for investerare"
inga pa finska eller svenska eller nagot annat
sprak som Finansinspektionen godkénner.
Som det sistndmnda spraket &r det i praktiken
engelskan, som anvénds allmént inom den
internationella finanssektorn, som kommer i
fraga. Faktabladet ska innehalla lamplig in-
formation om de viktigaste sdrdragen hos
placeringsfonden i fraga, sa att det rimligtvis
blir mojligt for investerarna att forsta vilket
slag av investeringsprodukt de erbjuds och
vilka risker som dr forenade med den och att
fatta sina investeringsbeslut med kdnnedom
om fakta. Forslaget motsvarar fondforetags-
direktivet (artikel 78.1 och 78.2).

Det foreslagna 2 mom. innehaller bestim-
melser om den visentliga information som
ska inga i faktabladet och som ska vara be-
griplig for investeraren utan négra andra
handlingar. Enligt 1 punkten ska faktabladet
innehélla placeringsfondens identifierings-
uppgifter, enligt 2 punkten en kort beskriv-
ning av investeringsmal och investeringsin-
riktning, enligt 3 punkten en presentation av
den tidigare avkastningsutvecklingen eller
vid behov av den forvintade avkastningsut-
vecklingen, enligt 4 punkten kostnader och
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produktrelaterade avgifter och enligt 5 punk-
ten investeringens risk- och avkastningsprofil
samt lampliga anvisningar och varningar nir
det giller riskerna med investeringar i placer-
ingsfonden. Forslaget motsvarar fondfore-
tagsdirektivet (artikel 78.3).

I 3 mom. anges kravet att faktabladet ska
offentliggéras pa finska eller svenska eller
nagot annat sprak som Finansinspektionen
godkénner. Det &r motiverat att ta in denna
bestimmelse i lagen med tanke pa att samma
sprakkrav enligt det féreslagna 131 § 2 mom.
ska giélla for fondforetag som marknadsfor
sina andelar i Finland. Vid valet av sprak for
faktabladet bor fondbolaget beakta vilken
forméga malgruppen for faktabladet har att
forstd det sprak som faktabladet dr avfattat
pa.

Paragrafens 4 mom. &r informativt och in-
nehaller en hénvisning till kommissionens
basfaktaforordning, som giller genomforan-
det av artikel 78.2—78.5 i fondféretagsdirek-
tivet och innehéllet i de basfakta som ska
tillhandahéllas investerare i de specifika fall
som avses i artikel 78.7 b. I férordningen f6-
reskrivs om de krav som giller for basfakta
till investerare. Utéver allminna principer
innehaller den bestimmelser om form och
presentation for de basfakta som ska tillhan-
dahallas investerare, innehallet 1 de olika av-
snitten i1 faktabladet, sérskilda fondf6retags-
strukturer och varaktiga medier. Bestimmel-
serna i forordningen &r direkt tillimplig lag-
stiftning.

93 a §. Paragrafen 4r ny. Enligt / mom. ska
det anges i faktabladet var och hur man kan
f4 fondprospekt, arsberittelser och halvérs-
rapporter och annan ytterligare information
om fonden samt pé vilka sprak handlingarna
och informationen &r tillgingliga. Forslaget
motsvarar  fondforetagsdirektivet (artikel
78.4).

1 2 mom. foreskrivs om kraven pa faktabla-
dets utformning. Faktabladet ska utformas
kortfattat pa allménsprak och upprittas i ett
gemensamt format som mojliggor jaimforel-
ser. Det ska vara begripligt ocksa for andra
an professionella investerare. Informationen
ska vara saklig, tydlig och forenlig med mot-
svarande information i fondprospektet. In-
formationen féar inte vara vilseledande. For-

slaget motsvarar kraven i fondforetagsdirek-
tivet (artiklarna 78.5 och 79.1).

Enligt 3 mom. ska faktabladet anvindas
utan dndringar eller tilldgg i alla medlemssta-
ter dir placeringsfondens andelar marknads-
fors med st6d av en anmélan enligt 127 §. De
olika sprakversionerna av faktabladet far en-
ligt forslaget avvika fran varandra enbart av
orsaker som hidnger samman med Gversitt-
ningen. Forslaget motsvarar fondforetagsdi-
rektivet (artikel 78.6).

Det foreslagna 4 mom. #r informativt och
innehéller en hinvisning till kommissionens
basfaktaforordning. Artiklarna 1—37 i for-
ordningen giller genomforandet av artikel
78.2—78.5 i fondforetagsdirektivet. Be-
stimmelserna i forordningen dr direkt till-
lamplig lagstiftning.

95 §. Den gillande paragrafen innehaller
bestimmelser om ett fondbolags skyldighet
att offentliggora en kvartalsrapport for varje
specialplaceringsfond som det forvaltar samt
om rapportens innehéall och tidpunkten for of-
fentliggorandet. Enligt de forarbeten till la-
gen som handlar om denna bestimmelse (RP
202/1998 rd) ar grunden for detta krav en
forbdttrad transparens, som har motiverats
med de Okade mojligheterna till produktut-
veckling. Regleringen av placeringsfonder
har dndrats sedan lagen utfirdades. Bestdm-
melsen grundar sig inte p& fondforetagsdirek-
tivet, och ett motsvarande krav ingar inte hel-
ler i det nya AIFM-direktivet. Kravet pa of-
fentliggérande av en kvartalsrapport innebér
en extra administrativ bérda for de finldndska
specialplaceringsfonderna, och det kan inte
anses vara motiverat i dagens ldage. Darfor £6-
reslés det att paragrafen ska upphévas.

97 §. Det foreslas att paragrafen ska dndras.
I I mom. slopas kravet att kunderna ska er-
bjudas det forenklade fondprospektet. Det
forenklade fondprospektet ersitts av fakta-
bladet, och i 98 a § finns bestimmelser om
hur kunderna ska fa det. I det foreslagna
momentet foreskrivs, pad motsvarande sitt
som i den gillande bestimmelsen, om fond-
bolagets skyldighet att pd begiran kostnads-
fritt ge en kund fondprospektet samt placer-
ingsfondens  senaste  arsberittelse  och
halvarsrapport. Eftersom 95 § foreslas bli
upphivd, slopas kravet i momentet att kun-
derna ska tillhandahéllas specialplacerings-
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fondernas kvartalsrapporter. Forslaget mot-
svarar fondf6retagsdirektivet (artikel 75.1).

Eftersom 95 § enligt forslaget ska upphé-
vas, foreslas i 2 mom. en sddan &dndring att
skyldigheten att se till att en specialplacer-
ingsfonds kvartalsrapport finns tillgédnglig f6r
allménheten och att pa begiran kostnadsfritt
sinda kvartalsrapporten till fondandelsdgarna
slopas. I stillet for det forenklade fondpro-
spektet foreslas faktabladet bli ndmnt i mo-
mentet. Enligt den foreslagna lydelsen ska
fondbolaget se till att placeringsfondens se-
naste arsberittelse och halvérsrapport finns
tillgéngliga for allmidnheten pa det sétt som
anges i fondprospektet och faktabladet. Det
foreslas ocksa en sddan 6versyn av momentet
att en kund pa begdran kostnadsfritt ska fa
arsberittelsen och halvarsrapporten i skriftlig
form. Forslaget motsvarar fondforetagsdirek-
tivet (artikel 75.3).

Paragrafens 3 mom. motsvarar 3 mom. i
den gillande paragrafen.

Det foreslas ett nytt 4 mom. om att fondbo-
laget ska ge en kund fondprospektet i varak-
tig form eller via en webbplats. Fondpro-
spektet ska riktas till kunden personligen, an-
tingen skriftligen eller i ndgon annan varaktig
form sé att kunden kan bevara och lagra in-
formationen och é&terge den i ofordndrad
form eller s& att fondprospektet finns till-
gingligt pa fondbolagets webbplats under en
lamplig tid. Informationen ska vara tillgang-
lig for kunden under en sa lang tid som kun-
den skiligen kan vintas behova for att ta del
av informationen. Kunden ska alltid ha ritt
att pa begiran kostnadsfritt fa fondprospektet
i skriftlig form. Forslaget motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artiklarna 2.1 m och 75.2).
Bestammelser om de villkor som giller nir
ett faktablad eller ett fondprospekt tillhanda-
halls pa annat varaktigt medium &n papper
eller pa4 en webbplats finns i kommissionens
basfaktaforordning.

I stidllet for fondforetagsdirektivets och bas-
faktaférordningens term "varaktigt medium"
(pa engelska durable medium) anvénds i
denna lag uttrycket "i varaktig form". Detta
uttryck anviands i motsvarande betydelse i
virdepappersmarknadslagen (1 kap. 4 a §
2 mom. och 4 kap. 4 §). Varaktigt medium
definieras inte i basfaktaférordningen, men i
skil 17 i ingressen star det sa hir: "I forord-

ningen hénvisas till bestimmelser om varak-
tiga medier som foreskrivs i kommissionens
direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006
om genomférandet av Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG vad giller
organisatoriska krav och villkor for verk-
samheten i virdepappersforetag, och defini-
tioner for tillimpning av det direktivet. Syftet
ar att trygga likvirdig behandling av investe-
rare och konkurrens pa lika villkor inom fi-
nanssektorn." Enligt direktiv 2006/73/EG av-
ses med varaktigt medium varje medel som
gor det mojligt for kunden att bevara infor-
mation, som riktas till denne personligen, pa
ett sitt som ér tillgédngligt for anvindning i
framtiden under en tid som ir lamplig med
hénsyn till vad som &r avsikten med informa-
tionen och som tillater of6ridndrad atergiv-
ning av den bevarade informationen (artikel
2 led 2). Definitionen av varaktigt medium i
fondforetagsdirektivet stimmer verens med
denna definition.

Paragrafen foreslas bli utokad med ett
5 mom. som &r av informativ natur och inne-
haller en hinvisning till kommissionens bas-
faktaférordning. Artikel 38 i forordningen
géller genomforandet av artikel 75.2 i fond-
foretagsdirektivet. Bestimmelserna i forord-
ningen dr direkt tillamplig lagstiftning.

98 a §. Paragrafen dr ny och innehaller be-
stimmelser om fondbolags skyldighet att ge
faktabladet till investerarna. I det foreslagna
1 mom. foreskrivs att ett fondbolag som, di-
rekt eller via en fysisk eller juridisk person
som handlar pa dess vignar och ansvar, siljer
fondandelar i en placeringsfond som det f6r-
valtar ska ge investerarna faktabladet i god
tid innan andelar tecknas i placeringsfonden.
Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 80.1).

Paragrafens 2 mom. giller fondbolagens
skyldighet att ge faktabladet vid annan for-
sdljning 4n saddan som avses i 1 mom. Ett
fondbolag ska pa begdran ge faktabladet till
dem (product manufacturers) som anvinder
fondandelarna som en del av sin egen finan-
siella produkt, t.ex. vissa fondandelar som
underliggande tillgdngar vid indexlan, och
till formedlare som siljer andelar i en placer-
ingsfond som fondbolaget forvaltar eller pro-
dukter som innebir riskexponering mot pla-
ceringsfonden eller som ger rdd om sadana
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investeringar eller produkter. Forslaget mot-
svarar fondf6retagsdirektivet (artikel 80.2).

Enligt fondféretagsdirektivet ska mellan-
hiander som siljer andelar i placeringsfonder
eller ger investerare rdd om sadana invester-
ingar ge faktabladet till sina kunder. Be-
stimmelser om detta krav foreslds i vérde-
pappersmarknadslagens 4 kap. 4 §, som gill-
er virdepappersformedlares informations-
skyldighet.

Enligt 3 mom. ska investerarna fa faktabla-
det kostnadsfritt. Bestimmelsen géller fond-
bolag samt producenter och férmedlare som
avses 1 3 mom. Forslaget motsvarar fondf6re-
tagsdirektivet (artikel 80.3).

98 b §. Paragrafen &4r ny. Enligt dess
1 mom. ska fondbolaget ge investerarna fak-
tabladet i en varaktig form som avses i 97 §
4 mom. eller sa att det finns tillgdngligt pa
fondbolagets webbplats under en lamplig tid.
Fondbolaget ska enligt forslaget alltid pa be-
giran ge en investerare faktabladet i skriftlig
form. Investeraren ska alltid ha ritt att fa fak-
tabladet kostnadsfritt. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 81.1).

Det foreslagna 2 mom. géller fondbolagets
skyldighet att halla faktabladet tillgdngligt
for investerarna pa sin webbplats. Fondbola-
get ska se till att informationen uppdateras.
Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 81.2).

98 ¢ §. I / mom. foreskrivs om fondbola-
gets skyldighet att omedelbart sidnda fakta-
bladet och #ndringar i det till Finansinspek-
tionen for kinnedom.

Det foreslagna 2 mom. innehéller en be-
stimmelse om fondbolagets skyldighet att
halla faktabladet uppdaterat till visentliga
delar.

Forslaget motsvarar artikel 82 i fondfore-
tagsdirektivet.

15 kap. Overlitelse av placerings-
fondsverksamhet och byte av
forvaringsinstitut

106 a §. Paragrafen dr ny. Enligt den ska
bestimmelserna i kapitlet tillimpas ocksa pa
ett utlindskt EES-fondbolag som har fatt till-
stand enligt 18 ¢ § att grunda en placerings-
fond i Finland. Ett utlindskt EES-fondbolag
kan av ett finlindskt fondbolag eller av ett

annat utlindskt EES-fondbolag overta for-

valtningen av en placeringsfond, eller vara

det Gverlatande fondbolaget i samband med

en §verlatelse.

16 kap. Fusion av placeringsfonder
Det foreslas att kapitlet dndras. Enligt {for-

slaget ska bestimmelserna om fusioner mel-

lan placeringsfonder i kapitel VI i fondfore-
tagsdirektivet genomforas i detta kapitel.

Godkdnnande av en fusion av placeringsfon-
der

107 §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Enligt / mom. kan en placeringsfond
(6verlatande placeringsfond) fusioneras med
en annan placeringsfond (6vertagande placer-
ingsfond) eller med ett fondforetag (6verta-
gande fondforetag).

Paragrafens 2 mom. innehaller bestimmel-
ser om mojliga fusionstekniker. Enligt 1
punkten avses med fusion ett arrangemang
genom vilket en dverlatande placeringsfond i
samband med att den upploses utan likvida-
tionsforfarande Overfor sina tillgdngar och
ataganden till en annan befintlig 6vertagande
placeringsfond eller ett befintligt 6vertagande
fondf6retag i utbyte mot att fondandelségar-
na i den 6verlatande placeringsfonden fér an-
delar i den 6vertagande placeringsfonden el-
ler det 6vertagande fondforetaget och even-
tuellt en ersdttning i pengar, som far vara
hogst tio procent av dessa andelars nettovér-
de. Enligt 2 punkten avses med fusion ett ar-
rangemang genom vilket minst tva overla-
tande placeringsfonder eller en Gverlatande
placeringsfond och ett sadant Gverlatande
fondféretag som avses i 107 e § i samband
med att de upploses utan likvidationsforfa-
rande Overfor sina tillgdngar och &taganden
till en Overtagande placeringsfond eller ett
Overtagande fondforetag som de bildar i ut-
byte mot att fondandelsdgarna i den Gverla-
tande placeringsfonden far andelar i den
overtagande placeringsfonden eller det Gver-
tagande fondforetaget och eventuellt en er-
sdttning i pengar, som far vara hogst tio pro-
cent av dessa andelars nettovdrde. De fore-
slagna fusionsteknikerna motsvarar absorp-
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tionsfusion och kombinationsfusion enligt
den géllande lagen.

Enligt fondforetagsdirektivet ska de fu-
sionstekniker som anvénds vid en grinsover-
skridande fusion anges i lagstiftningen i den
overlatande placeringsfondens hemstat (arti-
kel 38.2).

I 3 mom. anges att bestimmelserna i
16 kap. tillampas pa andra fusioner @n gréns-
overskridande fusioner enligt 2 § 1 mom.
16 punkten eller inhemska fusioner med in-
ternationell koppling enligt 17 punkten i
samma moment, med undantag for de krav
som giller for fondforetag eller som har an-
knytning till marknadsforing av fondandelar i
nagon annan EES-stat &n Finland.

Med fondféretag som ndmns i paragrafen
avses ocksa delfonder inom fondforetag. Sa-
dana kan forekomma i andra EES-stater dn
Finland. Delfonder definieras inte i fondfore-
tagsdirektivet. Enligt fondforetagsdirektivet
avses i kapitel VI med fondforetag dven del-
fonder inom fondféretag. En placeringsfond
kan fusioneras med en saddan delfond.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artiklarna 37 och 38).

107 a §. Enligt det foreslagna I mom. for-
utsitter en fusion av placeringsfonder att till-
stand getts pa forhand. Tillstandet beviljas av
Finansinspektionen pa ansdkan av det fond-
bolag som forvaltar placeringsfonden.

I 2 mom. 1—4 punkten foreskrivs om de
uppgifter och handlingar som ska inga 1 till-
standsans6kan for att tillstdnd ska kunna be-
viljas. Finansinspektionen ska enligt 1 punk-
ten lamnas en fusionsplan som har godkénts
av det fondbolag som forvaltar den Gverla-
tande placeringsfonden och av det fondbolag
som forvaltar den Overtagande placerings-
fonden eller av det overtagande fondforeta-
get, enligt 2 punkten fondprospekt och fakta-
blad over det 6vertagande fondforetaget, en-
ligt 3 punkten en anmélan fran varje 6verla-
tande och dvertagande placeringsfonds forva-
ringsinstitut dédr det bekriftas att férvarings-
institutet har utfoért den kontroll som avses i
108 § och en anmilan fran fondféretagets
forvaringsinstitut som motsvarar den ovan-
nidmnda anmilan samt enligt 4 punkten den
information om fusionen som ska ldmnas till
fondandelsdgarna i den 6verlatande och den

overtagande placeringsfonden och i det Gver-
tagande fondforetaget.

Enligt 3 mom. ska tillstand till fusion av en
placeringsfond med en annan placeringsfond
sokas inom tvd manader efter det att fondbo-
lagen har godkint den gemensamma fusions-
planen. Bestdmmelsen motsvarar det géllan-
de 109 § 1 mom., med den dndringen att till-
stand ska sokas inom tvd manader efter det
att fusionsplanen har godkints i stillet for
inom en méanad som for nidrvarande. Genom
denna bestimmelse s#kerstills det att fu-
sionsprocessen fortgér efter det att fusions-
planen har godkints. Det foreslagna kravet
pa en tidsfrist finns inte i fondforetagsdirek-
tivet. Enligt fondf¢retagsdirektivet far en
medlemsstat, utan att det paverkar tillamp-
ningen av kapitel I i direktivet, pa placerings-
fonder som é&r etablerade i det egna territoriet
stélla krav som #r stringare eller som gar ut-
over vad som foreskrivs i fondforetagsdirek-
tivet, forutsatt att kraven tillimpas generellt
och inte star i strid med bestimmelserna i di-
rektivet (artikel 1.7). Enligt fondféretagsdi-
rektivet finns det inget hinder for den fore-
slagna tidsfristen.

I 4 mom. finns det bestimmelser om pa
vilket sprdk de utredningar som avses i
2 mom. ska ldmnas. Finansinspektionen ska
ha mojlighet att ldsa utredningarna pa finska
eller svenska och de behoriga myndigheterna
i det dvertagande fondforetagets hemstat pa
det officiella spraket eller ett av de officiella
spraken i den staten eller pa ett sprak som
godkdnns av Finansinspektionen och dessa
myndigheter.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 39.1 och 39.2).

I 5 mom. foreskrivs det om Finansinspek-
tionens ritt att fa ytterligare utredningar. Om
Finansinspektionen anser att den inte har fatt
alla de utredningar som behovs for beviljan-
det av tillstand, ska den begira ytterligare ut-
redningar inom tio arbetsdagar efter motta-
gandet av de utredningar som har lamnats.
Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 39.5 forsta stycket).

107 b §. Paragrafen giller tillstindsforfa-
randet vid fusioner. Enligt / mom. ska Fi-
nansinspektionen underséka hur den planera-
de fusionen péaverkar fondandelsdgarna i den
overlatande och den Gvertagande placerings-
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fonden och beddéma om den information de
far om fusionen ér tillracklig.

Om Finansinspektionen anser att informa-
tionen till fondandelsdgarna ar otillrdcklig,
far den enligt 2 mom. vid behov kriva att det
fondbolag som forvaltar den overlatande el-
ler den oOvertagande placeringsfonden ska
fortydliga informationen.

Enligt 3 mom. ska Finansinspektionen
omedelbart 1dmna de behoériga myndigheter-
na i det overtagande fondforetagets hemstat
alla behovliga utredningar enligt 107 a §
2 mom. Utredningarna ska innehélla eventu-
ella ytterligare utredningar som ldamnats till
Finansinspektionen med stéd av 107 a §
5 mom.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 39.3 forsta och andra stycket).

107 ¢ §. I / mom. 1—4 punkten finns det
bestimmelser om de villkor som ska uppfyl-
las for att Finansinspektionen ska bevilja till-
stand for en fusion. Enligt / punkten ska fu-
sionen uppfylla villkoren i paragrafen och
dessutom villkoren i 107 a, 107 b, 107 d, 108
och 108 a §. Villkoret enligt 2 punkten ar att
den oOvertagande placeringsfonden och det
Overtagande fondforetaget marknadsfér sina
fondandelar i alla de EES-stater diar det
fondbolag som forvaltar den 6verlatande pla-
ceringsfonden dr auktoriserat att forvalta pla-
ceringsfonder eller ddr fondbolaget mark-
nadsfor fondandelar utifrdn en anmilan en-
ligt 127 §. Enligt 3 pumkten ska Finansin-
spektionen anse att den information om fu-
sionen som ska ldmnas till andelsdgarna i den
overlatande och den Gvertagande placerings-
fonden ér tillracklig. Enligt 4 punkten ska Fi-
nansinspektionen vara §vertygad om att den
behoriga myndigheten 1 det &vertagande
fondforetagets hemstat anser att den informa-
tion om fusionen som ska ldmnas till andels-
dgarna i det 6vertagande fondforetaget ar till-
rdcklig. Enligt den foreslagna underpunkt a
far Finansinspektionen anse att den sist-
nimnda myndigheten beddmer informatio-
nen som tillrdcklig i en situation dir den inte
inom 20 arbetsdagar efter det att Finansin-
spektionen ldmnade den alla behovliga ut-
redningar i enlighet med 107 b § 1 mom. har
meddelat Finansinspektionen att den anser att
informationen #r otillrdcklig. Den foreslagna
underpunkt b giller situationer dir den beho-

riga myndigheten i det 6vertagande fondfore-
tagets hemstat forst har meddelat Finansin-
spektionen att den anser att den information
som ska ldmnas till andelsdgarna i det dver-
tagande fondforetaget dr otillracklig. Enligt
fondforetagsdirektivet kan myndigheten i1
frdga krdva att det 6vertagande fondforetaget
fortydligar informationen till andelsidgarna.
Villkoret enligt den f6reslagna 4 punkten
uppfylls, om den ovannidmnda myndigheten
inom 20 arbetsdagar efter det att Finansin-
spektionen ldmnade den alla behovliga ut-
redningar i enlighet med 107 b § 1 mom.
meddelar Finansinspektionen att den anser
att den @ndrade informationen ar tillracklig.

I 2 mom. foreskrivs det om Finansinspek-
tionens skyldighet att senast 20 arbetsdagar
efter det att det fondbolag som forvaltar den
overlatande placeringsfonden lamnade de ut-
redningar enligt 107 a § som behdvs for be-
viljande av tillstand, underrdtta fondbolaget
om huruvida tillstand till fusionen har bevil-
jats eller inte. Om Finansinspektionen inte
har fatt ett meddelande enligt 1 mom.
4 punkten underpunkt b av den behoriga
myndigheten i det Overtagande fondforeta-
gets hemstat om att den dndrade informatio-
nen &r tillricklig, ska Finansinspektionen un-
derrdtta fondbolaget om att tillstdnd till fu-
sionen inte kan beviljas innan Finansinspek-
tionen har fatt ett meddelande frdn myndig-
heten i fraga om att informationen é&r tillrack-
lig.

I 3 mom. foreslas det en bestimmelse om
Finansinspektionens skyldighet att underritta
de behoriga myndigheterna i det 6vertagande
fondforetagets hemstat om sitt beslut i fraga
om tillstdindet. Forslaget motsvarar fondf6re-
tagsdirektivet (artikel 39.3 fjarde stycket,
39.4 och 39.5 andra stycket).

Enligt det foreslagna 4 mom. far Finansin-
spektionen tillata att en Gvertagande placer-
ingsfond avviker fran bestdmmelserna i 72 §
5 och 6 mom. samt i 73, 73 a, 75 och 76 § i
sex manader riknat fran fusionen, om fonden
ser till att principen om riskspridning iakttas.
Undantaget giller Overtagande placerings-
fonder vars hemstat dr Finland. Forslaget
motsvarar  fondforetagsdirektivet (artikel
39.6).

107 d §. I det foreslagna I mom. foreskrivs
om den gemensamma fusionsplan som det
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fondbolag som forvaltar den 6verlatande pla-
ceringsfonden, det fondbolag som forvaltar
den overtagande placeringsfonden och det
Overtagande fondforetaget ska goéra upp.
Momentet innehaller bestimmelser om de
uppgifter som ska inga i fusionsplanen. En-
ligt 2 mom. far Finansinspektionen inte krdva
att ytterligare uppgifter ska tas med i fu-
sionsplanen.

Det fondbolag som férvaltar den Gverlatan-
de placeringsfonden, det fondbolag som fo6r-
valtar den overtagande placeringsfonden och
det oOvertagande fondforetaget kan enligt
3 mom. om de vill besluta att dven andra
uppgifter d4n de som avses i 1 mom. ska tas
med i fusionsplanen. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 40).

Fusionsvillkor ndr ett fondforetag fusioneras
med en placeringsfond

107 e §. Fore paragrafen foreslds en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. Paragrafen giller griansoverskri-
dande fusioner dér en placeringsfond som &r
etablerad 1 Finland ar 6vertagande placer-
ingsfond. Enligt / mom. kan ett fondforetag
(overlatande fondforetag) fusioneras med en
placeringsfond (6vertagande placeringsfond).
Den myndighet som ska godkénna fusionen
ar i detta fall den behoriga myndigheten i det
overlatande fondforetagets hemstat. Ett vill-
kor for fusionen dr enligt momentet att Fi-
nansinspektionen av de behoriga myndighe-
terna i fondf6retagets hemstat far de uppgif-
ter och handlingar som behovs for beviljande
av tillstand. I 1—4 punkten finns det be-
stimmelser om dessa utredningar som ska
lamnas till Finansinspektionen.

I 2 mom. foreskrivs det att uppgifterna och
handlingarna enligt 1 mom. ska lamnas pa ett
sprak som anges i 107 a § 4 mom.

Enligt 3 mom. ska Finansinspektionen kon-
trollera hur den planerade fusionen péaverkar
andelsdgarna i den Overtagande placerings-
fonden for att kunna bedéma om den infor-
mation de far om fusionen é&r tillrdcklig. Om
Finansinspektionen anser att informationen
ar otillracklig, far den inom 15 arbetsdagar
efter mottagandet av de utredningar som av-
ses 1 1 mom. krdva att det fondbolag som
forvaltar den Gvertagande placeringsfonden

dndrar den information som ska ldmnas till
fondandelsdgarna. Finansinspektionen ska i
detta fall meddela den behoriga myndigheten
i det overlatande fondforetagets hemstat att
den anser att informationen till fondandels-
dgarna ar otillracklig. Finansinspektionen ska
inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av de
utredningar som avses i 1 mom. meddela om
huruvida den anser att den av fondbolaget
dndrade informationen ér tillracklig.

Enligt fondforetagsdirektivet ska de beho-
riga myndigheterna i det 6verlatande fondfo-
retagets hemstat underritta de behoriga myn-
digheterna i den 6vertagande placeringsfon-
dens hemstat om sitt beslut (artikel 39.5 tred-
je stycket). Ett villkor for fusionen dr enligt
det foreslagna 5 mom. att Finansinspektionen
underrittas om beslutet om fusionen av den
behoriga myndigheten i det Overlatande
fondforetagets hemstat.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artiklarna 38, 39.3 forsta, tredje och fjéarde
stycket och 39.5 tredje stycket).

Tredjepartskontroll, information till fondan-
delscigarna och andra rdttigheter for fond-
andelsdgare

108 §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. I den foreslagna paragrafen foreskrivs
om den skyldighet som forvaringsinstitutet
for en placeringsfond som deltar i en fusion
har att kontrollera att de uppgifter som enligt
107 d § 1 mom. 1, 6 och 7 punkten ska upp-
ges 1 fusionsplanen stammer Overens med
denna lag och med placeringsfondens stad-
gar. Forvaringsinstitutet ska kontrollera upp-
gifterna om fusionsteknik samt placerings-
fonder och fondforetag som deltar i fusionen,
uppgifterna om det datum dé fusionen plane-
ras triada i kraft och uppgifterna om tillamp-
liga bestimmelser for 6verforing av tillging-
ar respektive utbyte av andelar.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 41).

108 a §. I / mom. foreskrivs om de kriterier
i anslutning till en fusion som en revisor foér
det fondbolag som forvaltar den Gverlatande
eller den 6vertagande placeringsfonden, eller
en annan revisor som uppfyller motsvarande
villkor, ska faststidlla genom ett uttalande.
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Enligt fondforetagsdirektivet kan antingen ett
forvaringsinstitut eller en oberoende revisor
som godkints i enlighet med Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/43/EG om
lagstadgad revision av arsbokslut och sam-
manstilld redovisning ges i uppdrag att vali-
dera kriterierna. Som sadana revisorer be-
traktas revisorer som avses i 36 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder och andra reviso-
rer som uppfyller motsvarande villkor.

Revisorn ska enligt / mom. 1 punkten fast-
stilla de godkéinda kriterier som tillimpas for
att bestimma virdet pa placeringsfondens
tillgangar och vid behov atagandena, per da-
tum f6r berdkningen av utbytesforhallandet,
enligt 2 punkten vid behov faststilla ersitt-
ningen i pengar per andel och enligt 3 punk-
ten faststdlla metoden for berdkning av utby-
tesforhallandet samt det faktiska utbytesfor-
hallandet som beréknats vid den tidpunkt for
berdkningen av forhallandet som avses i
110 § 1 mom.

I 2 mom. foreslas det en bestimmelse om
att det uttalande som avses i 1 mom. inte far
vara ett uttalande utan reservation enligt 15 §
3 mom. i revisionslagen.

Enligt 3 mom. ska andelségarna i den over-
latande och den Overtagande placeringsfon-
den och i det 6vertagande fondforetaget samt
Finansinspektionen och de behoriga myndig-
heterna 1 fondforetagets hemstat pa begéran
fa tillgang till en kopia av det uttalande som
avses i 1 mom. Det fondbolag som forvaltar
den 6verlatande placeringsfonden ska se till
att kopian finns tillgdnglig. Forslaget motsva-
rar fondforetagsdirektivet (artikel 42).

108 b §. Paragrafen giller ett fondbolags
skyldighet att ge andelsdgarna i en placer-
ingsfond som det foérvaltar och som deltar i
en fusion tillricklig information om fusionen.
Enligt / mom. ska fondandelsdgarna i varje
overlatande och &vertagande placeringsfond
ges dndamalsenlig och exakt information om
den planerade fusionen, sa att de kan gora vil
underbyggda bedomningar av fusionens ef-
fekter pa deras investeringar.

I 2 mom. foreskrivs att den information
som avses i 1 mom. ska ldmnas till fondan-
delsdgarna efter det att Finansinspektionen
har gett tillstand till fusionen. Informationen
ska ldamnas till fondandelsdgarna i skriftlig
form och publiceras i minst en rikstidning.

Nar det dr friga om en grinsoverskridande
fusion dir ett fondforetag fusioneras med en
Overtagande placeringsfond, ska andelsdgar-
na i den Overtagande placeringsfonden 1dm-
nas den information som avses i 1 mom. efter
det att den behoriga myndigheten i det Gver-
latande fondforetagets hemstat har gett till-
stand till fusionen och underrittat Finansin-
spektionen om detta. Momentet innehaller
bestdammelser om den tidpunkt nér informa-
tionen senast ska ldmnas till andelsdgarna,
ndmligen senast 30 dagar fore den sista da-
gen for begidran om aterkop eller inlosen, el-
ler vid behov utbyte, av andelar utan ytterli-
gare kostnad i enlighet med 108 d §. Forsla-
get motsvarar fondforetagsdirektivet (artikel
43.1 och 43.2).

108 ¢ §. I paragrafen foreskrivs det om in-
nehallet i den information enligt 108 b §
1 mom. som ska ldmnas till fondandelségar-
na. Enligt / mom. ska den information som
ska lamnas till fondandelsdgarna vara sadan
att andelsdgarna pa basis av den kan fatta vil
underbyggda beslut om fusionens foljder for
deras investeringar och fatta beslut om att ut-
Ova sina réttigheter enligt 108 d §.

Av informationen till andelsdgarna ska det
enligt den f6reslagna 2 mom. [ punkten
framga bakgrund och skl till fusionen och
enligt 2 punkten de f6ljder som fusionen kan
f4 for fondandelsdgarna, bland annat i fraga
om visentliga skillnader i investeringsinrikt-
ning och investeringsstrategi, kostnader, for-
viantad avkastningsutveckling, periodiska
rapporter, mojliga utspadningseffekter pa re-
sultaten och vid behov en varning till fond-
andelsdgarna om att den skattemissiga be-
handlingen av dem kan foréndras till foljd av
fusionen. Exempelvis kan bestdmmelserna
om skatt pa overlatelsevinst och en foéréandrad
stdllning vid beskattningen leda till dndringar
i den skatteméssiga behandlingen av andels-
dgarna. Av informationen ska enligt 3 punk-
ten alla sdrskilda rittigheter framgd som
fondandelsdgarna forviarvar genom fusionen,
bland annat i fraga om ritt att f& komplette-
rande information, att pa begéran fa en kopia
av revisorns uttalande enligt 108 a § och att 1
enlighet med 108 d § begéra att deras andelar
kostnadsfritt ska 16sas in eller vid behov by-
tas ut, samt den sista dag da denna rittighet
kan utovas. Av informationen ska det enligt
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4 punkten vidare framga uppgifter om forfa-
randet och datum da fusionen planeras tridda i
kraft. Enligt 5 punkten ska fondandelsdgarna
fa faktablad for den Gvertagande placerings-
fonden eller det 6vertagande fondféretaget.

I 3 mom. finns det bestimmelser om det
sprék som informationen enligt 2 mom. ska
lamnas pd, om den Overlatande eller den
Overtagande  placeringsfondens  andelar
marknadsfors i ndgon annan EES-stat &n Fin-
land utifran en anmélan som gjorts i enlighet
med 127 §. Informationen ska i detta fall
lamnas pa det officiella spraket eller ett av de
officiella spraken i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat eller pa ett sprak som god-
kidnns av de behoriga myndigheterna i den
staten. Det fondbolag som forvaltar den pla-
ceringsfond som informationen giller ska
svara for oversittningen. Overséttningen ska
motsvara den ursprungliga information som
lamnas till fondandelsdgarna.

Enligt 4 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de ndrmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens genomfo-
randedirektiv och som géller [imnande av in-
formation som avses i 108 b § 1 mom. och i
1 och 2 mom. i denna paragraf. Finansin-
spektionen ska meddela de nirmare fore-
skrifter som behovs for genomforandet av ar-
tiklarna 2—7 i genomf6randedirektivet. For-
slaget motsvarar fondforetagsdirektivet (arti-
kel 43.3—43.5).

108 d §. Paragrafens / mom. innehaller en
bestimmelse om fondbolagets skyldighet att
pa begiran av fondandelsédgarna i varje over-
latande och 6vertagande placeringsfond 16sa
in deras andelar. Alternativt dr fondbolaget
skyldigt att pa begéran av en fondandelsidgare
i den utstrickning det 4r mojligt byta ut ande-
lar mot andelar i ndgon annan placeringsfond
som har liknande investeringsinriktning och
forvaltas av fondbolaget eller av ett annat bo-
lag som fondbolaget &r kopplat till via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll
eller genom en betydande direkt eller indirekt
dgarandel.

I 2 mom. anges nér ett fondbolags skyldig-
het enligt 1 mom. trader triader i kraft och nér
den upphor att gilla. Enligt momentet har
fondbolaget ritt att for inlosningen eller ut-
bytet ta ut endast de direkta kostnaderna for
upplésningen av placeringsfonden (avveck-

lingskostnader). Enligt fondforetagsdirektivet
far inga extra kostnader paforas en andels-
dgare som begir inlésen eller omvandling av
sina andelar, férutom avgifter som endast re-
spektive fondforetag kan ta ut for att tdcka
avvecklingskostnader i alla situationer, enligt
vad som foljer av prospektet for det overla-
tande och det Overtagande fondféretaget
(skdl 30 1 ingressen).

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 45.1).

Kostnader och ikrafttridande

109 §. Paragrafen innehaller bestimmelser
om att inga rittsliga eller administrativa
kostnader eller konsultarvoden for forbere-
dandet och genomforandet av en fusion av
placeringsfonder far tas ut av den 6verlatande
eller den Gvertagande placeringsfonden, av
det Gvertagande fondforetaget eller av deras
fondandelségare. Forslaget motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artikel 46).

110 §. I paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sétt som i den géllande 110 § att
Finansinspektionen ska underréttas om en fu-
sions ikrafttrdidande och om rittsverkningar-
na av verkstilligheten. Enligt de forarbeten
till lagen som handlar om den gillande para-
grafen (RP 59/1996 rd, RP 202/1998 rd) ska
fusionen slutforas senast tvd méanader efter
det att verkstillighetstillstandet beviljades,
for att andelsdgarna inte linge ska behova
svdva i1 osdkerhet om huruvida fusionen
kommer att genomforas planenligt. I annat
fall forfaller fusionen. Genomférandet av
verkstilligheten 6vervakas av Finansinspek-
tionen, som ska underrittas om att fusionen
har slutf6rts inom den namnda tiden. Medde-
landet ska ldmnas av de fondbolag som for-
valtar de 6verlatande placeringsfonderna. En-
ligt paragrafen betraktas fusionen dock som
giltig, om den slutférs inom ramen for den
ikrafttridandetid som faststillts i fusionspla-
nen.

I det foreslagna I mom. foreskrivs att skyl-
digheten att meddela Finansinspektionen
giller fondbolag vid andra fusioner enligt
107 § 3 mom. dn grinsoverskridande fusio-
ner. Enligt det gdllande momentet ska ett
meddelande goras vid dventyr att fusionen
forfaller, om inte annat foljer av 108 § 1
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mom. 9 punkten. Hianvisningen #ndras till att
gilla 107 d § 1 mom. 6 punkten. Fusionen
forfaller inte om den slutf6rs senast det da-
tum da fusionen planeras trida i kraft enligt
107 d § 1 mom. 6 punkten. Enligt fondf6re-
tagsdirektivet ska medlemsstaternas lagstift-
ning for inhemska fusioner faststilla det da-
tum da fusionen far verkan liksom datumet
for berdkningen av utbytesforhallandet mel-
lan andelar i den 6verlatande placeringsfon-
den och andelar i den Gvertagande placer-
ingsfonden (artikel 47.1 forsta stycket). I
momentet foreslds det en bestimmelse om
dagen for berikning av utbytesforhéallandet
mellan andelar i den Overladtande och den
overtagande placeringsfonden. Utbytesfor-
hallandet ska enligt forslaget berdknas den
dag da fusionen triader i kraft.

Enligt 2 mom. upploses den Overlatande
placeringsfonden och dess tillgangar och éta-
ganden 6vergar i enlighet med fusionsplanen
till den 6vertagande placeringsfonden nir Fi-
nansinspektionen har underrittats om att fu-
sionen #r verkstilld. Tillgdngar och &atagan-
den 6verfors utan likvidationsforfarande.

Nir den 6verlatande placeringsfonden upp-
16ses far andelsdgarna enligt 3 mom. genast
ratt till vederlag. Om en andelségare har be-
slutat att bli andelsdgare i den placeringsfond
som uppkommer genom fusionen, blir an-
delsdgaren i och med meddelandet om att fu-
sionen dr verkstilld andelsdgare i den Gverta-
gande placeringsfonden i enlighet med fu-
sionsplanen. Utdelningen av vederlag kan
genomforas sé att det fondbolag som forval-
tar den Overlatande placeringsfonden som
sista uppgift delar ut vederlag. 1 praktiken
ansvarar den Overtagande placeringsfonden
for utdelningen av vederlag. Rattsskyddet for
andelsdgarna i den &verlatande placerings-
fonden forutsitter att det fondbolag som for-
valtar denna placeringsfond 6vervakar utdel-
ningen av vederlag i egenskap av foretrddare
for den overlatande placeringsfondens an-
delsdgare.

Fusion mellan tva placeringsfonder innebér
enligt huvudregeln att ett annat fondbolag
borjar forvalta den overlatande placerings-
fondens tillgangar. Vid Overforingen av
fondbolagets ataganden iakttas samma prin-
cip som nir forvaltningen av placeringsfon-

den overfors, dvs. verkstillighetstidpunkten
anses vara avgorande.

For gransoverskridande fusioner ska enligt
fondforetagsdirektivet datumen for fusionens
ikrafttradande och for berdkningen av utby-
tesforhallandet faststdllas i lagstiftningen i
den Overtagande placeringsfondens hemstat
(artikel 47.1 andra stycket). Enligt det f6re-
slagna 4 mom. tillimpas bestdmmelserna i
1—3 mom. ocksé pa grianséverskridande fu-
sioner enligt 107 e § dér en placeringsfond &r
overtagande placeringsfond.

De behoriga myndigheterna i det overld-
tande fondforetagets hemstat ska enligt
5 mom. omedelbart underrittas om en gréns-
overskridande fusions ikrafttridande. Det
fondbolag som forvaltar den O6vertagande
placeringsfonden ska se till att dessa myn-
digheter blir underréttade.

Enligt 6 mom. far en fusion som har tritt i
kraft enligt 1 mom. inte forklaras ogiltig.

I 7 mom. foreskrivs att det fondbolag som
forvaltar den Overtagande placeringsfonden
ar skyldigt att underridtta den Overtagande
placeringsfondens forvaringsinstitut om att
den Overlatande placeringsfondens eller det
overlatande fondforetagets alla tillgangar,
och vid behov ataganden, har 6verforts. For-
slaget motsvarar fondforetagsdirektivet (ar-
tiklarna 47 och 48.4).

111 §. Den foreslagna paragrafen motsva-
rar den gillande 111 §. Enligt den ska forva-
ringsinstitut i sddana fall som avses i 118 §
5 mom. iaktta det som ovan i detta kapitel
bestdms om fondbolag.

17 kap. Delning av en placeringsfond

Kapitlets gillande bestimmelser giller ute-
slutande delningar av placeringsfonder i Fin-
land. Med st6d av dem ar gransoverskridande
delningar av placeringsfonder inte mojliga. 1
foljande paragrafer i kapitlet foreslas sddana
andringar av teknisk natur som inte avser
andra pa det radande rittslaget.

112 §. I paragrafen definieras den méalfond
(p4 finska kohderahasto) som uppstar vid
delningen av en placeringsfond. Enligt for-
slaget ska den finska termen kohderahasto (i
den foreslagna lagen mottagarfond, inte
”méalfond” pa svenska) tas i bruk i det nya
17 a kap. som giller en sérskild struktur som
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tva placeringsfonder bildar och dér termen &r
lamplig for att beskriva denna struktur. Dar-
for foreslas den finska termen kohderahasto
nir det giller delning av en placeringsfond
bli ersatt med termen vastaanottava sijoitus-
rahasto och den svenska termen malfond pa
motsvarande sdtt med termen &vertagande
placeringsfond. Till foljd av detta anvinds
termen malfond inte ldngre i lagen.

113 §. Termen malfond i / mom. 2, 3 och
8 punkten och 3 mom. ersitts med termen
overtagande placeringsfond. 1 1 mom.
2 punkten och i 3 mom. foreslds en dndring
av teknisk natur.

115 §. Termen malfond i 2 och 3 mom. er-
sdtts med termen Overtagande placerings-
fond.

17 akap. Matarfonder och mottagar-
fonder

Det foreslas att det till lagen fogas ett nytt
17 a kap. som innehéller bestimmelser om de
matar- och mottagarfondstrukturer som pla-
ceringsfonderna bildar. Genom dessa be-
stimmelser genomfors kapitel VIII i fondfo-
retagsdirektivet.

Godkdnnande av matarfonder

115 a §. Fore paragrafen foreslds en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. | paragrafen anges vilka krav som
stills pd en matarfonds tillgangar. Enligt
1 mom. far hogst 15 procent av matarfondens
tillgdngar vara kontanta medel som behovs
for verksamheten eller vara investerade en-
ligt 80, 80 a och 80 b § i derivatinstrument
som bara far anvindas for att sékra tillgang-
ar.

I 2 mom. foreskrivs om berdkningen av den
totala riskexponeringen enligt 80 b § 1 mom.
for en matarfonds derivatinstrument. En ma-
tarfonds totala riskexponering ska beriknas
genom att matarfondens direkta exponering
som orsakas av placeringar enligt 1 mom.
2 punkten ldggs samman med mottagarfon-
dens faktiska exponering mot i 80 § 1 mom.
avsedda derivatinstrument i proportion till
matarfondens placeringar i mottagarfonden
eller genom att matarfondens direkta expone-
ring som orsakas av placeringar enligt

1 mom. 2 punkten ldggs samman med det
maximala beloppet av mottagarfondens
riskexponering mot i 80 § 1 mom. avsedda
derivatinstrument, vilket ska anges i motta-
garfondens stadgar, i proportion till matar-
fondens placeringar i mottagarfonden.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 58.2).

115 b §. I paragrafen foreskrivs om de un-
dantag som giller mottagarfonder. Paragra-
fens 1 och 2 mom. giller placeringsfonder
som #dr mottagarfonder. Ett centralt element
inom fondverksamheten &r enligt 1 § och 2 §
1 mom. 1 punkten att medel skaffas fran all-
ménheten for kollektiva investeringar. En
mottagarfond ska pa de villkor som anges i
1 mom. fa avvika fran detta centrala krav pa
fondverksamheten. Enligt momentet far det
fondbolag som forvaltar mottagarfonden, om
mottagarfonden har minst tva matarfonder
som andelsdgare, trots ovanndmnda bestim-
melser bestimma om det soker kapital till
mottagarfonden frdn andra investerare.
Fondbolaget far besluta om antalet andels-
dgare 1 mottagarfonden och om en begrins-
ning av dem till professionella investerare.

Enligt 2 mom. ska 127 §, som géller mark-
nadsféring av fondandelar i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat, inte tillimpas pa
en placeringsfond som &dr mottagarfond och
som har endast matarfonder som é&r etablera-
de i ndgon annan EES-stat som andelsidgare
och vars fondandelar inte marknadsfors till
allmanheten i1 nagon annan EES-stat &n Fin-
land.

Paragrafens 3 mom. giller fondféretag som
ar mottagarfonder. Lagens 128 §, som giller
marknadsforing av ett fondforetags andelar i
Finland, ska inte tillimpas pa ett fondforetag
som #r mottagarfond och som har matarfon-
der som ér etablerade i Finland som andels-
dgare och vars fondandelar inte marknadsfors
till allménheten i Finland.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 58.4).

115 ¢ §. Enligt / mom. ska det fondbolag
som forvaltar matarfonden inhdmta tillstdnd
av Finansinspektionen for placeringar i en
mottagarfond till ett stérre belopp &n det som
anges 1 72 § 5 mom. Enligt 72 § 5 mom. far
ett fondbolag investera hogst en femtedel av
en placeringsfonds tillgangar i andelar i en



RP 113/2011 rd 95

enda placeringsfond eller i ett enda fondfore-
tag. Finansinspektionen ska bevilja tillstand
om matarfonden, dess forvaringsinstitut och
revisor samt mottagarfonden uppfyller de
krav som stills i detta kapitel.

I 2 mom. foreskrivs om de handlingar som
det fondbolag som forvaltar matarfonden ska
lamna till Finansinspektionen for att f4 ovan-
niamnda tillstand. Sadana handlingar 4r ma-
tarfondens och mottagarfondens stadgar eller
stiftelsehandlingar samt bada fondernas
fondprospekt och faktablad. Till Finansin-
spektionen ska dessutom ldmnas det avtal
mellan det fondbolag som férvaltar matar-
fonden och mottagarfonden som avses i
115d § 1 mom. och som giller rétten for det
fondbolag som forvaltar matarfonden att fa
de handlingar och den information som be-
hovs, eller de interna uppforanderegler som
avses 1 2 mom. i samma paragraf. Vidare
lamnas den information som ska ges till an-
delsdgarna enligt 115 k § 1 mom. samt det
avtal om informationsutbyte mellan matar-
fondens och mottagarfondens forvaringsinsti-
tut som avses i 115 h § 1 mom. och det avtal
om informationsutbyte mellan matarfondens
och mottagarfondens revisorer som avses i
1151 § 1 mom.

I 3 mom. foreskrivs om det intyg som ska
lamnas till Finansinspektionen for erhallande
av det tillstind som avses i 1 mom. i sddana
fall d& mottagarfonden r ett fondforetag. Till
Finansinspektionen ska dessutom ldmnas ett
intyg fran de behoriga myndigheterna i mot-
tagarfondens hemstat om att mottagarfonden
ar ett fondforetag som enligt hemstatens lag-
stiftning uppfyller kraven i artikel 58.3 b och
c 1 fondforetagsdirektivet. En mottagarfond
far enligt hemstatens lagstiftning inte for
egen del vara en matarfond, och mottagar-
fonden far inte ha placeringar i andelar i en
matarfond. I 4 mom. foreskrivs om skyldig-
heten att ge det intyg som avses ovan pa
finska eller svenska eller pa ett sprak som Fi-
nansinspektionen godkénner.

I 5 mom. foreskrivs om tiden for handliagg-
ning av tillstandet. Finansinspektionen ska
underridtta det fondbolag som férvaltar ma-
tarfonden om tillstdndsbeslutet senast 15 ar-
betsdagar efter det att Finansinspektionen fatt
de handlingar som behovs for beviljandet av
tillstand.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 59).

Gemensamma bestimmelser for matar- och
mottagarfonder

115 d §. Fore paragrafen foreslds en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. [ / mom. foreskrivs att det fondbo-
lag som forvaltar mottagarfonden ska férse
det fondbolag som forvaltar matarfonden
med all den information och alla de hand-
lingar som detta bolag behover for att uppfyl-
la kraven i denna lag. Om mottagarfonden ar
ett fondforetag, ska det fondbolag som for-
valtar matarfonden se till att det av det fond-
foretag som dr mottagarfond far de handling-
ar och den information som behovs for att
uppfylla kraven i denna lag. Det fondbolag
som forvaltar matarfonden ska med det fond-
bolag som forvaltar mottagarfonden eller det
fondforetag som &r mottagarfond inga ett av-
tal om tillhandahallandet av behovlig infor-
mation. Avtalet ska pa begiran finnas till-
gingligt for andelsdgarna kostnadsfritt.

Enligt 2 mom. far matarfondens tillgangar
placeras i andelar i mottagarfonden till ett
storre belopp dn det som anges i 72 § 5 mom.
forst nér det avtal som avses i 1 mom. har
trétt i kraft. Om samma fondbolag forvaltar
bade matarfonden och mottagarfonden, far
avtalet ersittas med interna uppforandereg-
ler.

I 3 mom. foreskrivs att det fondbolag som
forvaltar matarfonden och det fondbolag som
forvaltar mottagarfonden eller det fondf6re-
tag som &r mottagarfond ska vidta behovliga
atgédrder for att samordna tidpunkten for be-
rikningen och offentliggérandet av nettovér-
det av fondens tillgangar i syfte att férhindra
mojligheter till spekulation.

Enligt 4 mom. ska Finansinspektionen
meddela de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av kommissionens ge-
nomforandedirektiv och som giller innehallet
i det avtal mellan matarfonden och mottagar-
fonden som avses i 1 mom. och i de interna
uppforanderegler som avses i 2 mom. Fi-
nansinspektionen ska meddela de ndrmare
foreskrifter som behdvs for genomférandet
av artiklarna 8—19 i genomforandedirekti-
vet.
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Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 60.1, 60.2 och 60.6 forsta stycket a).

115 e §. [ paragrafen foreskrivs om sédana
situationer da inlgsen eller emission av fond-
andelar i en mottagarfond tillfalligt avbryts
pa initiativ av det fondbolag som forvaltar
mottagarfonden eller det fondforetag som &r
mottagarfond eller pa begéran av Finansin-
spektionen eller den behoériga myndigheten i
hemstaten for det fondforetag som &r motta-
garfond. I dessa fall kan det fondbolag som
forvaltar den matarfond som placerar i mot-
tagarfonden for motsvarande tid avbryta in-
16sen eller emission av fondandelar i matar-
fonden, trots de bestimmelser i 45 § och 50 §
1 mom. som giller tillfilligt avbrott av inl6-
sen och emission av fondandelar. Forslaget
motsvarar  fondforetagsdirektivet (artikel
60.3).

115 £ §. I paragrafen foreskrivs om sédana
situationer da en mottagarfond upploses. En-
ligt I mom. ar huvudregeln i detta fall att
dven den matarfond som &r andelsdgare i
mottagarfonden ska upplosas. I momentet f6-
reskrivs om de villkor som ska vara uppfyll-
da for att en matarfond inte ska behova upp-
16sas. En matarfond behover inte upplosas
om Finansinspektionen godkinner att minst
85 procent av matarfondens tillgangar place-
ras i andelar i en annan mottagarfond eller
om Finansinspektionen godkénner att matar-
fondens stadgar dndras sé att den inte ldngre
ar en matarfond.

I 2 mom. foreskrivs om tidpunkten for upp-
I6sning av en placeringsfond som &r motta-
garfond. En mottagarfond kan uppldsas tidi-
gast tre manader efter det att det fondbolag
som forvaltar fonden har underrittat motta-
garfondens fondandelsdgare och Finansin-
spektionen samt de behoriga myndigheterna i
hemstaten for det fondféretag som dr matar-
fond till mottagarfonden om sitt bindande
upplosningsbeslut.

Paragrafens 3 mom. innehaller en bestim-
melse om den tidpunkt di Finansinspektio-
nens godkidnnande enligt 1 mom. ska sokas.
Det fondbolag som forvaltar matarfonden ska
till Finansinspektionen ldmna den utredning
som behovs for godkénnandet senast tvd ma-
nader efter det datum da det fondbolag som
forvaltar mottagarfonden i enlighet med 2
mom. har underrittat matarfondens fondbo-

lag om upplosningen av mottagarfonden. Nér
det fondbolag som f6rvaltar matarfonden har
fatt en underrittelse som motsvarar underrét-
telsen enligt 2 mom. om upplésningen av det
fondf6retag som #r mottagarfond, ska fond-
bolaget inom motsvarande tid anséka om Fi-
nansinspektionens godkdnnande enligt 1
mom.

I 4 mom. finns en bestimmelse om den tid-
punkt da godkénnande av Finansinspektionen
senast ska sokas, om det fondbolag som for-
valtar mottagarfonden eller det fondforetag
som #r mottagarfond har underrittat det
fondbolag som forvaltar matarfonden om sitt
bindande beslut att upplésa mottagarfonden
tidigare dn fem méanader fore det datum da
upplosningen kommer att inledas. Det fond-
bolag som forvaltar matarfonden ska, med
avvikelse frdn 3 mom., till Finansinspektio-
nen limna den utredning som behdvs for
godkénnandet senast tre manader fore det da-
tum da upplosningen kommer att inledas.

Enligt 5 mom. ska Finansinspektionen un-
derrdtta det fondbolag som férvaltar matar-
fonden om sitt beslut om godkénnande inom
15 arbetsdagar efter det att Finansinspektio-
nen mottagit de handlingar som behovs for
avgorandet av drendet.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 60.4 och 60.6 c). Paragrafens 3—5
mom. motsvarar genomforandedirektivet (ar-
tikel 20.1 inledningsfrasen och 20.2 samt ar-
tikel 21.1).

Enligt 6 mom. ska Finansinspektionen
meddela de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av kommissionens ge-
nomfoérandedirektiv och som giller det forfa-
rande for godkdnnande som avses i 1 mom.
och de handlingar som ska ldmnas for god-
kdnnandet. Finansinspektionen ska meddela
de ndrmare foreskrifter som behovs for ge-
nomférandet av artiklarna 20 och 21 i ge-
nomforandedirektivet.

115 g §. | paragrafen foreslas bestimmelser
om sadana situationer da en mottagarfond till
en matarfond fusioneras med en annan pla-
ceringsfond eller ett fondforetag eller delas
upp i tva eller flera placeringsfonder. Enligt
I mom. ska dven matarfonden upplosas i des-
sa situationer. I momentet foreskrivs om de
villkor som ska vara uppfyllda for att en ma-
tarfond inte ska behdva uppldsas, forutsatt att



RP 113/2011 rd 97

Finansinspektionen godkénner forfarandet.
En matarfond behover enligt 1 punkten inte
upplosas om matarfonden efter fusionen eller
delningen av mottagarfonden fortsitter att
vara matarfond till mottagarfonden eller blir
matarfond till ndgon annan placeringsfond
som bildas vid fusionen eller delningen, eller
enligt 2 punkten om minst 85 procent av ma-
tarfondens tillgdngar placeras i andelar i en
annan mottagarfond som inte berérts av fu-
sionen eller delningen. Enligt 3 punkten be-
hover en matarfond inte upplésas om matar-
fondens stadgar dndras s att den inte ldngre
ar en matarfond.

Paragrafens 2 mom. giller den tidpunkt da
en fusion eller delning av en mottagarfond
trider i kraft. Fusionen eller delningen trader
i kraft om det fondbolag som férvaltar mot-
tagarfonden forser mottagarfondens fondan-
delsdgare och Finansinspektionen samt de
behoriga myndigheterna i hemstaten for det
fondforetag som dr matarfond till mottagar-
fonden med den information som avses i
108 b och 108 ¢ § senast 60 dagar fore den
dag da fusionen eller delningen planeras tré-
da i kraft. Om det fondforetag som &r motta-
garfond till matarfonden fusioneras eller de-
las i sin hemstat forutsitts det for att fusionen
eller delningen ska trdda i kraft att fondfore-
taget i fraga ger det fondbolag som forvaltar
matarfonden och Finansinspektionen infor-
mation som motsvarar informationen i 108 b
och 108 ¢ § senast 60 dagar fére den dag da
fusionen eller delningen planeras trida i
kraft.

Enligt 3 mom. ska det vara mojligt att 16sa
in matarfondens fondandelar i mottagarfon-
den innan fusionen eller delningen av motta-
garfonden trader i kraft, om Finansinspektio-
nen inte godkédnner att matarfonden i enlighet
med 1 mom. 1 punkten efter fusionen eller
delningen av mottagarfonden fortsitter att
vara matarfond till mottagarfonden eller na-
gon annan placeringsfond som bildats vid fu-
sionen eller delningen.

Paragrafens 1—3 mom. motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artikel 60.5).

Paragrafens 4 mom. innehaller en bestim-
melse om den tidpunkt d& Finansinspektio-
nens godkinnande enligt 1 mom. senast ska
so6kas. Det fondbolag som f6rvaltar matar-
fonden ska till Finansinspektionen l&dmna den

utredning som behdvs for godkidnnandet se-
nast en méanad efter den dag da fondbolaget i
enlighet med 2 mom. underrittades om den
planerade fusionen eller delningen av motta-
garfonden.

Paragrafens 5 mom. innehaller en bestim-
melse om den tidpunkt d& Finansinspektio-
nens godkinnande enligt 1 mom. senast ska
sbkas, om det fondbolag som forvaltar mot-
tagarfonden har gett det fondbolag som for-
valtar matarfonden den information som av-
sesi 108 b och 108 ¢ § eller om det fondf6re-
tag som &r mottagarfond har gett motsvaran-
de i 2 mom. avsedd information tidigare dn
fyra méanader fore den dag da fusionen eller
delningen planeras trdda i kraft. Det fondbo-
lag som forvaltar matarfonden ska, med av-
vikelse fran 4 mom., till Finansinspektionen
lamna den utredning som behovs for god-
kdnnandet senast tre manader fore den dag da
fusionen eller delningen av mottagarfonden
planeras trida i kraft.

Enligt 6 mom. ska Finansinspektionen un-
derrdtta det fondbolag som forvaltar matar-
fonden om sitt beslut om godkénnande inom
15 arbetsdagar efter det att Finansinspektio-
nen mottagit de handlingar som behovs for
avgorandet av drendet.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 60.5 och 60.6 c). Paragrafens 4—
6 mom. motsvarar kommissionens genomfo-
randedirektivet (artikel 22.1 inledningsfrasen
och 22.3 samt artikel 23.1).

Enligt 7 mom. ska Finansinspektionen
meddela de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av kommissionens ge-
nomfoérandedirektiv och som giller det forfa-
rande for godkdnnande som avses i 1 mom.
och de handlingar som ska ldmnas fér god-
kdnnandet. Finansinspektionen ska meddela
de ndrmare foreskrifter som behovs for ge-
nomférandet av artiklarna 22 och 23 i ge-
nomforandedirektivet.

Forvaringsinstitut och revisorer

115 h §. Fore paragrafen foreslas en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. 1 7 mom. foreskrivs att matarfon-
dens och mottagarfondens forvaringsinstitut
ska inga ett avtal om informationsutbyte for
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att sidkerstdlla att bada forvaringsinstituten
fullgér sina skyldigheter. Bestdmmelsen
géller sddana situationer da matarfonden och
mottagarfonden har olika forvaringsinstitut.

Enligt 2 mom. far matarfondens tillgangar
placeras i fondandelar i mottagarfonden forst
ndr avtalet om informationsutbyte mellan
matarfondens och mottagarfondens f6rva-
ringsinstitut har tritt i kraft.

Enligt 3 mom. har matarfondens och mot-
tagarfondens forvaringsinstitut trots sekre-
tessbestimmelserna i denna lag rétt att an-
vénda informationen, om detta dr nédvandigt
for att forvaringsinstituten ska kunna fullgora
sina skyldigheter enligt detta kapitel och for-
varingsinstituten iakttar kraven i detta kapi-
tel. Genom bestimmelsen genomfors artikel
61.1 tredje stycket i fondféretagsdirektivet,
enligt vilket mottagarfondens och matarfon-
dens forvaringsinstitut, nir de uppfyller vill-
koren i kapitel VIII i fondforetagsdirektivet,
inte anses bryta mot nagra bestimmelser som
begrinsar utlimnandet av information eller
som avser uppgiftsskydd, ndr sédana be-
stimmelser forekommer i kontrakt eller i lag
eller annan forfattning.

Enligt 4 mom. ska fondbolaget till forva-
ringsinstitutet for den matarfond som bolaget
forvaltar ge all den information om matar-
fondens mottagarfond som kréavs for att ma-
tarfondens forvaringsinstitut ska kunna full-
gora sina skyldigheter.

Anmilningsskyldigheten i 5 mom. giller
forvaringsinstitutet for en placeringsfond
som dr mottagarfond. Mottagarfondens for-
varingsinstitut ska omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen, det fondbolag som forval-
tar matarfonden och matarfondens forva-
ringsinstitut samt det fondféretag som &4r ma-
tarfond och dess forvaringsinstitut om sadan
verksamhet 1 mottagarfonden som strider mot
stadgarna och som bedoms fa negativa kon-
sekvenser for matarfonden.

Enligt 6 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de ndrmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens genomfo-
randedirektiv och som giller innehallet i det
avtal som avses i 1 mom. samt de omstin-
digheter som ska beaktas vid bedémningen
av den verksamhet som strider mot stadgarna
och som avses i 5 mom. Finansinspektionen
ska meddela de ndrmare foreskrifter som be-

hovs for genomforandet av artiklarna 24—26
i genomforandedirektivet.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 61).

115 i §. Den foreslagna paragrafen giller
de skyldigheter som matarfondens och mot-
tagarfondens revisorer har. Enligt / mom. ska
matarfondens och mottagarfondens revisorer
ingd ett avtal om informationsutbyte for att
sikerstilla att bada revisorerna fullgér sina
skyldigheter, inklusive skyldigheterna enligt
3 och 4 mom. Bestimmelsen giller sddana
situationer dd matarfonden och mottagarfon-
den har olika revisorer.

Enligt 2 mom. far matarfondens tillgangar
placeras i mottagarfonden forst nir avtalet
om informationsutbyte mellan matarfondens
och mottagarfondens revisorer har tritt i
kraft.

I 3 mom. ska det finnas bestdimmelser om
skyldigheten for matarfondens revisor att i
sin revisionsberittelse beakta revisionsberét-
telsen for mottagarfonden. Om matarfonden
och mottagarfonden har olika rikenskapspe-
rioder, ska mottagarfondens revisor uppritta
en sdrskild rapport daterad samma dag som
matarfondens bokslut. Matarfondens revisor
ska i sin revisionsberittelse rapportera alla
oegentligheter som papekats i revisionsberét-
telsen for mottagarfonden och deras konse-
kvenser for matarfonden.

Enligt 4 mom. har matarfondens och mot-
tagarfondens revisorer trots sekretessbe-
stimmelserna i denna lag ritt att anvinda in-
formationen, om detta dr nodvéandigt for att
revisorerna ska kunna fullgora sina skyldig-
heter enligt detta kapitel och de iakttar kra-
ven i detta kapitel. Genom bestimmelsen
genomfors artikel 62.3 i fondforetagsdirekti-
vet, som giller revisorernas rétt att ldmna ut
information oberoende av sekretessbestdm-
melserna. Bestimmelsen motsvarar bestim-
melsen om fOrvaringsinstitut i 115 i §
3 mom.

Enligt 5 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de nirmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens genomfo-
randedirektiv och som giller innehallet i det
avtal som avses i 1 mom. Finansinspektionen
ska meddela de ndrmare foreskrifter som be-
hovs for genomforandet av artiklarna 27 och
28 i genomforandedirektivet.
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Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 62).

Matarfonders informationsskyldighet och
marknadsforing

115 j §. Fore paragrafen foreslds en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. I / mom. foreskrivs om ett bemyn-
digande for finansministeriet att genom for-
ordning utfirda de ndrmare foreskrifter som
behovs for genomforandet av fondforetagsdi-
rektivet och som giller den information som
utover den information som avses i 92 §
2 mom. ska uppges i matarfondens fondpro-
spekt samt den information som utdver de
uppgifter som avses i 96 § ska uppges i ma-
tarfondens arsberittelse. I matarfondens ars-
berittelse och halvarsrapport ska det anges
var mottagarfondens  Aarsberittelse och
halvarsrapport halls tillgdngliga.

Det foreslagna 2 mom. dr informativt och
giller skyldigheten for det fondbolag som
forvaltar matarfonden att ldmna information
till Finansinspektionen. Ett fondbolag ska
med stdod av 92 § 5 mom. och 98 ¢ § 1 mom.
sinda matarfondens fondprospekt och fakta-
blad till Finansinspektionen for kinnedom. I
momentet foreskrivs dessutom att det fond-
bolag som forvaltar matarfonden omedelbart
ska sdnda mottagarfondens arsberittelse och
halvarsrapport till Finansinspektionen for
kiannedom.

Enligt 3 mom. ska det vid marknadsféring-
en av en matarfond uppges att minst 85 pro-
cent av matarfondens tillgangar stadigvaran-
de placeras i andelar i en mottagarfond.

Paragrafens 4 mom. giller ett fondbolags
skyldighet att 1amna information till investe-
rarna. Ett fondbolag som forvaltar en matar-
fond ska pa begdran av investerare till dem
kostnadsfritt  oversinda mottagarfondens
fondprospekt, arsberittelse och halvérsrap-
port i skriftlig form.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 63).

Omvandling av placeringsfond till matarfond
och byte av mottagarfond

115 k §. Fore paragrafen foreslas en mel-
lanrubrik som beskriver innehallet 1 bestim-

melserna. I / mom. foreskrivs om den infor-
mation som ska ges till en matarfonds fond-
andelsdgare. Informationen ska enligt
1 punkten innehélla en forklaring om att Fi-
nansinspektionen har godkint att matarfon-
dens tillgdngar placeras i andelar i mottagar-
fonden, enligt 2 punkten matarfondens och
mottagarfondens faktablad och enligt 3 punk-
ten det datum da placeringen av matarfon-
dens tillgdngar i mottagarfonden péabdrjas el-
ler det datum da de tillgangar som placeras i
mottagarfonden Gverskrider det belopp som
anges i 72 § 5 mom. Enligt 4 punkten ska in-
formationen innehalla en forklaring om att
fondandelsdgarna inom 30 dagar efter det att
den information som avses i detta moment
har tillhandahallits har rétt att begéra att de-
ras andelar ska l6sas in, utan nagra andra
kostnader dn de som fondbolaget tar ut for att
ticka de omedelbara kostnaderna for uppls-
ningen av placeringsfonden.

I 2 mom. foreskrivs om den tidpunkt d& den
information som avses i 1 mom. ska ges. In-
formationen ska ges minst 30 dagar fore det
datum som avses i 1 mom. 3 punkten.

Paragrafens 3 mom. géller skyldigheten att
lamna den information som avses i 1 mom.
till matarfondens fondandelsdgare i EES-
virdmedlemsstaten, om matarfondens fond-
andelar marknadsfors pa basis av en anmélan
enligt 127 § i den berérda EES-staten. Infor-
mationen ska ges pa det officiella spraket, el-
ler ndgot av de officiella spréken, i EES-
virdmedlemsstaten eller pa ett sprak som
godkdnns av de behoriga myndigheterna i
denna EES-stat. Det fondbolag som forvaltar
matarfonden ska svara for Gverséttningen.

Enligt 4 mom. far matarfondens tillgdngar
inte placeras i andelar i mottagarfonden ut-
over det som anges i 72 § 5 mom. innan den i
2 mom. avsedda tidsfrist pd 30 dagar efter
den tidpunkt da informationen getts till fond-
andelsdgarna har 16pt ut.

Enligt 5 mom. meddelar Finansinspektio-
nen de ndrmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens genomfo-
randedirektiv och som giller lamnande av in-
formation som avses i 1 mom. Finansinspek-
tionen ska meddela de ndrmare foreskrifter
som behdvs for genomférandet av artikel 29 i
genomforandedirektivet.
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Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 64).

Skyldigheter och behdriga myndigheter

1151 8§. Fore paragrafen foreslds en mellan-
rubrik som beskriver innehallet i bestimmel-
serna. Enligt 7 mom. i forslaget ska ett fond-
bolag som forvaltar en matarfond 6vervaka
verksamheten i den mottagarfond i1 vars
fondandelar tillgangarna i den matarfond
som fondbolaget forvaltar har placerats. For
att uppfylla denna skyldighet kan fondbola-
get forlita sig pa information och handlingar
som det far fran det fondbolag som forvaltar
mottagarfonden, det fondféretag som 4r mot-
tagarfond eller mottagarfondens forvarings-
institut eller revisor. Fondbolaget far inte ha
anledning att ifrdgasitta informationens och
handlingarnas tillforlitlighet.

Enligt 2 mom. 1 forslaget ska en distribu-
tionsavgift, provision eller annan ekonomisk
ersattning som matarfonden, det fondbolag
som forvaltar den eller ndgon som handlar pa
uppdrag av dem tar emot i samband med en
placering i andelar i en mottagarfond riknas
in 1 matarfondens tillgangar.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 65).

115 m §. Paragrafen géller den underrittel-
se- och informationsskyldighet som det
fondbolag som forvaltar mottagarfonden har.
Enligt / mom. ska det fondbolag som férval-
tar mottagarfonden omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen om varje matarfond och
fondf6retag som dr matarfond vars tillgdngar
placeras i fondandelar i en mottagarfond som
fondbolaget forvaltar. Om ett fondforetag
som dr matarfond gor en placering, ska Fi-
nansinspektionen omedelbart underritta de
behoriga myndigheterna i1 fondforetagets
hemstat om placeringen.

Den behéoriga myndigheten i fondforetagets
hemstat ska ge Finansinspektionen en under-
rittelse som motsvarar den sistndmnda un-
derrdttelsen i sddana fall da fondf6retaget &r
mottagarfond till en finldndsk matarfond. In-
nan denna underrittelse ges ska det fondfore-
tag som dr mottagarfond i EES-staten i fraga
underritta hemstatens behoriga myndigheter
om placeringen av matarfondens tillgdngar.
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Enligt 2 mom. i forslaget far fondbolaget
inte ta ut nagra avgifter for teckning eller in-
16sen i anslutning till placeringar som en ma-
tarfond eller ett fondforetag som 4r matar-
fond gor i andelar i den mottagarfond som
fondbolaget forvaltar eller i anslutning till in-
l6sen av andelarna.

Enligt 3 mom. ska det fondbolag som for-
valtar mottagarfonden se till att den informa-
tion som krévs enligt denna lag och motta-
garfondens stadgar i tid finns tillgdnglig for
det fondbolag som forvaltar den matarfond
som placerar i andelar i mottagarfonden, ma-
tarfondens forvaringsinstitut och revisorer,
det fondforetag som 4r matarfond, dess for-
varingsinstitut och revisorer samt Finansin-
spektionen och de behdriga myndigheterna i
hemstaten for det fondféretag som dr matar-
fond.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 66).

115 n §. Enligt / mom. ska Finansinspek-
tionen omedelbart underritta det fondbolag
som forvaltar matarfonden om varje beslut,
atgird, underlatelse att iaktta de krav om an-
ges 1 detta kapitel eller varje annat forhéllan-
de som rapporterats enligt 31 § i lagen om
Finansinspektionen, om de géller mottagar-
fonden, det fondbolag som forvaltar den eller
mottagarfondens forvaringsinstitut eller revi-
sor. I 31 § i lagen om Finansinspektionen fo-
reskrivs om den anmilningsskyldighet som
ett auktoriserat tillsynsobjekts revisorer har
gentemot Finansinspektionen. Om matarfon-
den till mottagarfonden #r ett fondforetag,
ska Finansinspektionen omedelbart ge under-
rittelsen till de behoriga myndigheterna i
hemstaten for det fondforetag som &r matar-
fond.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 67).

Om mottagarfonden till matarfonden ar ett
fondforetag, ska de behoriga myndigheterna i
hemstaten for det fondforetag som &r motta-
garfond ge Finansinspektionen en underrit-
telse som motsvarar ovanndmnda underrét-
telse om varje beslut, atgird, underlételse att
iaktta de krav som anges i kapitel VIII i
fondforetagsdirektivet eller information som
rapporterats enligt artikel 106.1 i fondfGre-
tagsdirektivet och som giller det fondféretag
som dr mottagarfond eller dess foérvaringsin-
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stitut eller revisor. Finansinspektionen ska
omedelbart sdnda information om underrét-
telsen till det fondbolag som f6rvaltar matar-
fonden.

18 kap. Aterkallande av fondbolags
verksamhetstillstind, be-
grinsning av verksamheten
samt upplosning av fondbolag

och placeringsfonder

117 §. Paragrafen géller begridnsning av ett
fondbolags verksamhet och aterkallande av
dess verksamhetstillstand. 1 paragrafen fore-
slas ett nytt 2 mom. med bestimmelser om
Finansinspektionens skyldighet att innan
fondbolagets verksamhetstillstind aterkallas
hora de behoriga myndigheterna i hemstaten
for den placeringsfond som fondbolaget f6r-
valtar i ndgon annan EES-stat 4n Finland.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 21.8).

117 a §. Det foreslas att 1 mom. dndras sé
att Finansinspektionen ocksd ska underritta
Europeiska viérdepappers- och marknads-
myndigheten om att ett fondbolags verksam-
hetstillstand har aterkallats. Detta 4r nodvén-
digt for att Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten ska kunna halla en
forteckning 6ver auktoriserade fondbolag ak-
tuell pa sin webbplats pa det sétt som forut-
sdtts i det andra stycke som fogats till artikel
6.1 1 fondforetagsdirektivet genom artikel
11.2 i omnibusdirektivet.

121 §. I 1 mom. anges i vilka situationer ett
fondbolag ska inleda upplosningen av en pla-
ceringsfond. Enligt forslaget till 18 i1 §
1 mom. 12 punkten ska ett utlindskt EES-
fondbolag i friga om en placeringsfond som
det forvaltar i Finland iaktta lagen om placer-
ingsfonder och bestimmelser och foreskrifter
som utfirdats med stdd av den, nér det géller
upplosning och likvidationsforfarande. Med
stod av den sistndmnda bestdimmelsen giller
bestdmmelserna i 1 mom. utlindska EES-
fondbolag. 1 paragrafen foreslas ett nytt
2 mom. med bestimmelser om att ett ut-
landskt EES-fondbolag ska péborja upplos-
ningen av en placeringsfond som bolaget
forvaltar i Finland pé det sitt som foreskrivs i
1 mom. #ven nir Finansinspektionen i enlig-

het med 18 j § har krdvt att bolaget upphor
med forvaltningen av placeringsfonden i Fin-
land.

123 a §. Paragrafen &r ny. I / mom. fore-
skrivs om Finansinspektionens skyldighet att
omedelbart underritta de behoriga myndig-
heterna i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat om beslut som giller ater-
kallande av placeringsfondens tillstand, all-
varliga atgidrder som riktats mot placerings-
fonden eller avbrytande av emission eller in-
I6sen av placeringsfondens fondandelar.

I 2 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens skyldighet att omedelbart underritta
dven de behoriga myndigheterna i hemstaten
for ett utlindskt EES-fondbolag om ett beslut
som avses i 1 mom., om beslutet giller en
placeringsfond som forvaltas av det utldnds-
ka EES-fondbolaget.

Paragrafens 3 mom. ska vara informativt. |
paragrafen hévisas det till kommissionens
notifieringsforordning, i vilken det i artiklar-
na 12 och 13 foreskrivs om informationsut-
bytet mellan de behoériga myndigheterna. Be-
stimmelserna i forordningen #r direkt till-
lamplig lagstiftning.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 108.2).

20 kap. Fondbolags verksamhet utom-
lands och marknadsforing av

fondforetags andelar i Finland

Fondbolags verksamhet utomlands genom fi-
lial

126 a §. Fore paragrafen foreslas en mel-
lanrubrik som beskriver innehallet i bestdm-
melserna. Paragrafen dndras sa att den mot-
svarar kraven i fondforetagsdirektivet. I
[ mom. foreskrivs i analogi med det géllande
momentet om fondbolagets skyldighet att i
god tid anmila till Finansinspektionen om
det har for avsikt att etablera en filial i fond-
bolagets virdstat. Ett fondbolag ska i den
omfattning som auktorisationen medger fa
forvalta placeringsfonder genom filial och
tillhandahélla tjanster som avses i 5 §
2 mom. i fondbolagets virdstat. Ett fondbo-
lag ska genom filial f& marknadsféra fondan-
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delar i placeringsfonder som det forvaltar i
vérdstaten.

I 1 mom. anges vilka uppgifter och utred-
ningar den anméilan som ldmnas till Finans-
inspektionen ska innehalla. I momentet ska
det inte ldngre foreskrivas om Finansinspek-
tionens ritt att meddela ndrmare foreskrifter
om de uppgifter som ska lamnas till den. En-
ligt 1 punkten ska i anmilan ndmnas fondbo-
lagets vérdstat, inom vars territorium fondbo-
laget har for avsikt att etablera en filial. En-
ligt 2 punkten ska anméilan innehalla en
verksamhetsplan for filialen med uppgifter
om vilken verksamhet fondbolaget har for
avsikt att bedriva i virdstaten och pa vilket
sétt, och uppgifter om filialens organisations-
struktur samt en beskrivning av riskkon-
trollmetoder och av de atgérder, forfaranden
och arrangemang som avses i artikel 15 i1
fondforetagsdirektivet och som genomfors i
virdstaten. Enligt 3 punkten ska i anmilan
nimnas filialens adress diar handlingar kan
erhéllas. Enligt 4 punkten ska anmilan inne-
halla uppgifter om de personer som ansvarar
for filialens verksamhet, samt enligt 5 punk-
ten uppgifter om filialens investerarskydds-
system eller avsaknaden av ett sadant.

Det foreslés att 2 mom. dndras. | momentet
foreskrivs om Finansinspektionens uppgifter
ndr den tagit emot en anméilan om filialeta-
blering. Om Finansinspektionen inte har an-
ledning att ifragasitta fondbolagets administ-
rativa struktur och finansiella situation med
tanke pa den planerade verksamheten, ska
den inom tva manader efter att ha fatt anmé-
lan vidarebefordra uppgifterna om filialeta-
blering till den behoériga myndigheten i fond-
bolagets vérdstat. Finansinspektionen ska in-
formera fondbolaget om att uppgifterna vida-
rebefordrats. Enligt momenten Finansinspek-
tionen kan vigra vidarebefordra uppgifterna,
om den konstaterar att etableringen av en fi-
lial inte uppfyller ovanndmnda villkor for fi-
lialetablering. En filial far inte etableras om
Finansinspektionen har végrat vidarebefordra
uppgifterna.

Det foreslas att paragrafens 3 mom. ska
dndras. Om ett fondbolag har for avsikt att
forvalta en placeringsfond i virdstaten, ska
Finansinspektionen till den i 2 mom. avsedda
anmilan till den behoériga myndigheten i
fondbolagets virdstat foga ett intyg av vilket
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det framgéar att fondbolaget har auktoriserats
i enlighet med bestimmelserna i fondfére-
tagsdirektivet, en beskrivning av omfattning-
en av fondbolagets auktorisation samt detal-
jerade uppgifter om eventuella begransningar
i frdga om vilka typer av placeringsfonder
som fondbolaget har auktorisation att forval-
ta.

Det foreslas att paragrafens 4 mom. ska
andras. I momentet foreskrivs om etablering
av en filial. En filial kan etableras och den far
inleda sin affarsverksamhet nédr fondbolaget
har mottagit ett meddelande fran den behori-
ga myndigheten i fondbolagets vérdstat eller,
i avsaknad av ett sddant meddelande, inom
tvd manader efter det att ovannimnda myn-
dighet av Finansinspektionen har fatt de upp-
gifter som avses i 1 mom.

Paragrafens 5 mom. dr nytt och giller
fondbolagets skyldighet att underritta Fi-
nansinspektionen och den behériga myndig-
heten i fondbolagets vérdstat om #dndringar i
de uppgifter som avses i 1 mom. 2—4 punk-
ten senast en manad innan dndringarna trider
i kraft. Informationen om &ndringarna ska
ges skriftligen. Finansinspektionen ska un-
derrdttas om dndringen pa forhand sé att den
med anledning av dndringen kan fatta det be-
slut som avses i 2 mom. I samband med &nd-
ringen ska det sdkerstillas att de krav som
stills pa filialetablering fortfarande &r upp-
fyllda.

Paragrafens 6 mom. ar ny och giller Fi-
nansinspektionens skyldighet att underritta
den behoriga myndigheten i fondbolagets
vérdstat om dndringar i de uppgifter som av-
ses i 1 mom. och som ldmnats enligt 2 mom.
Finansinspektionen ska ocksé underritta den
behoriga myndigheten i fondbolagets vird-
stat om fordndringar i omfattningen av fond-
bolagets auktorisation eller i eventuella be-
griansningar i fraiga om vilka typer av placer-
ingsfonder som fondbolaget har auktorisation
att forvalta. Finansinspektionen ska pa mot-
svarande sitt #ndra uppgifterna i det intyg
som avses i 3 mom. med anledning av &nd-
ringarna.

I 7 mom. foreskrivs om en begrinsning av
tillampningen av 26 §. Enligt fondforetagsdi-
rektivet ska ett fondbolag som bedriver verk-
samhet genom en filial f6lja de regler som
utarbetats av fondbolagets virdmedlemsstat i
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enlighet med artikel 14 (uppforanderegler,
artikel 17.4). Kraven i artikel 14 i direktivet
genomfors genom 26 §. [ stillet for 26 § ska
pa verksamhet som ett fondbolag bedriver
genom en filial tillimpas de regler som mot-
svarar reglerna i artikel 14 och som har ge-
nomforts i virdstaten i fraga.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 17.1—17.3 och 17.7—17.9).

Fondbolags verksamhet utomlands utan eta-
blering av filial

126 d §. Fore paragrafen foreslas en mel-
lanrubrik som beskriver innehallet i bestdm-
melserna. Paragrafen dndras sa att den mot-
svarar kraven i fondforetagsdirektivet. Enligt
det géllande / mom. ska ett fondbolag som
har fo6r avsikt att borja bedriva verksamhet
som avses i 5 § inom en annan stats territori-
um, utan att etablera nagon filial, i god tid pa
forhand underrdtta Finansinspektionen om
vilka tjanster fondbolaget avser att tillhanda-
halla samt var och hur detta ska ske. Ett
fondbolag har dock inte kunnat grunda pla-
ceringsfonder i nagon annan EES-stat &n Fin-
land. Enligt forslaget ska momentet éndras sa
att det giller verksamhet som ett fondbolag
bedriver i fondbolagets vérdstat utan att eta-
blera nagon filial. Ett fondbolag ska i den
omfattning som auktorisationen medger utan
att etablera filial f4 grunda en placeringsfond
i fondbolagets virdstat och tillhandahélla
tjdnster som avses i 5 § 2 mom. samt mark-
nadsfora andelar i placeringsfonder som det
forvaltar 1 vérdstaten. Bestdmmelser om
verksamhet som ett fondbolag bedriver i en
stat utanfor EES finns i 126 e §.

I momentet anges vilka uppgifter och ut-
redningar som ska inga i anméilan. Enligt
1 punkten ska i anmilan anges fondbolagets
vérdstat, inom vars territorium fondbolaget
har for avsikt att bedriva verksamhet. Enligt
2 punkten ska anmilan innehélla en verk-
samhetsplan med uppgifter om vilken verk-
samhet fondbolaget har for avsikt att bedriva
i vdrdstaten och pa vilket sétt, samt en be-
skrivning av fondbolagets riskkontrollmeto-
der och av de atgirder, forfaranden och ar-
rangemang som avses i artikel 15 i fondfore-

tagsdirektivet och som genomfors i vérdsta-
ten.

Enligt 2 mom. ska Finansinspektionen
inom en manad efter att ha fatt den anmilan
som avses i 1 mom. vidarebefordra uppgif-
terna till den behdriga myndigheten i fondbo-
lagets virdstat. Bestdmmelsen motsvarar i
sak den gillande bestimmelsen om Finansin-
spektionens anméilningsskyldighet. Enligt
forslaget ska i momentet anges vilka utred-
ningar anméilan ska innehalla, om fondbola-
get har for avsikt att forvalta en placerings-
fond i fondbolagets virdstat. Finansinspek-
tionen ska till anmélan foga ett intyg av vil-
ket det framgér att fondbolaget har auktorise-
rats, en beskrivning av omfattningen av
fondbolagets auktorisation samt uppgifter om
begrinsningar i fraga om vilka typer av pla-
ceringsfonder som fondbolaget har auktorisa-
tion att férvalta. Anméilan ska innehalla upp-
gifter om ett investerarskyddssystem eller
avsaknaden av ett sddant.

Fondbolaget kan efter detta inleda affirs-
verksambhet i virdstaten. Om fondbolaget har
for avsikt att forvalta en placeringsfond i
virdstaten, ska virdstatens bestimmelser till-
lampas pa grundandet av och verksamheten i
placeringsfonden.

Enligt forslaget till 3 mom. ska fondbolaget
pa forhand skriftligen underrdtta Finansin-
spektionen och den behoriga myndigheten i
fondbolagets vérdstat om dndringar i de upp-
gifter som avses i 1 mom. Bestimmelsen
motsvarar i sak den géllande bestimmelsen. |
momentet foreslds bestimmelser om att Fi-
nansinspektionen ska informera den behoriga
myndigheten fondbolagets vérdstat om det
sker fordndringar i omfattningen av fondbo-
lagets auktorisation eller i eventuella be-
grinsningar i fraga om vilka typer av placer-
ingsfonder som fondbolaget har auktorisation
att forvalta. Finansinspektionen ska pa mot-
svarande sitt dndra uppgifterna i det intyg
som avses i 3 mom.

I paragrafen foreslés ett nytt 4 mom. i vilket
det for tydlighetens skull konstateras att be-
stimmelserna i lagens 26 § tillimpas pa ett
fondbolag som bedriver verksamhet som av-
ses i1 paragrafen. Bestimmelsen avviker fran
126 a § 7 mom., enligt vilket 26 § inte till-
lampas pa verksamhet som ett fondbolag be-
driver i virdstaten genom en filial. Momentet
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motsvarar fondforetagsdirektivet. Enligt det
ska ett fondbolag som bedriver verksamhet
enligt friheten att tillhandahélla tjanster folja
de regler som upprittats av fondbolagets
hemmedlemsstat i enlighet med artikel 14
(artikel 18.3). Den sistnamnda artikeln
genomfors genom 26 §. Forslaget motsvarar
fondforetagsdirektivet (artikel 18.3).

126 e §. Paragrafen ar ny. | / mom. fore-
skrivs om fondbolagets skyldighet att i god
tid pa forhand underritta Finansinspektionen
om det borjar bedriva verksamhet som avses
15 § 2 mom. i ndgon annan stat 4n en EES-
stat (tredjeland), utan att etablera nagon filial.
Bestdmmelsen ersitter bestimmelsen i1 det
gillande 126 d § 1 mom., enligt vilket ett
fondbolag som har for avsikt att borja bedri-
va verksamhet som avses i 5 § inom en an-
nan stats territorium, utan att etablera nadgon
filial, i god tid pa férhand ska underritta Fi-
nansinspektionen om vilka tjénster fondbola-
get avser att tillhandahalla samt var och hur
detta ska ske. Den gillande bestimmelsen
giller verksamhet som inleds i bade en EES-
stat och ett tredjeland. Bestimmelser om att
borja bedriva verksamhet i en EES-stat fore-
slas bli intagna i 126 d §. Sddan verksamhet
som avses i det foreslagna momentet ska i
praktiken vara mojlig i ett tredjeland, om det
inte finns nagot hinder for den enligt tredje-
landets lagstiftning.

Den foreslagna bestammelsen géller endast
verksamhet som avses i 5 § 2 mom. [ 5 §
1 mom. ingér bestimmelser om f6rvaltning
av placeringsfonder. Ett fondbolag kan for-
valta placeringsfonder endast i en EES-stat.
Med stod av forslaget till 3 a § omfattar be-
stimmelsen i 5 § 1 mom. forvaltning av spe-
cialplaceringsfonder. Trots ordalydelsen i
den gillande bestimmelsen tas mojligheten
for ett fondbolag att i tredjeland grunda nagot
annat fondforetag dn ett sidant som avses i
placeringsfonddirektivet inte upp i motiver-
ingen till den regeringsproposition (RP
110/2003 rd) som giller bestimmelsen.
Grundandet av ett fondforetag i tredjeland
ska ske i enlighet med lagstiftningen i tredje-
landet i frdga. Bedomningen av denna moj-
lighet blir aktuell i samband med genomfo-
randet av AIFM-direktivet.

Paragrafens 2 mom. giller fondbolagets
skyldighet att underritta Finansinspektionen
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samt motsvarande tillsynsmyndighet i staten
i frdga om dndringar i de uppgifter som avses
i 1 mom. innan dndringarna genomf6rs. Mo-
mentet motsvarar 126 d § 3 mom. i den gil-
lande lagen.

Forvaltning av placeringsfonder i fondbola-
gets vdrdstat

126 f §. Fore paragrafen foreslas en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melsen. Paragrafen dr ny och den innehaller
bestimmelser som ska tillimpas pa ett fond-
bolag som forvaltar en placeringsfond i
fondbolagets virdstat. 1 / mom. konstatera
det att bestimmelserna i denna lag inte ska
tillampas pa forvaltningen av en placerings-
fond som avses ovan, till den del det &r fraga
om funktioner och uppgifter som ndmns i 18
i § 1 mom. och som hinfor sig till grundan-
det av en placeringsfond och fondens verk-
samhet. Till denna del ska fondbolaget vid
forvaltningen av placeringsfonden iaktta lag-
stiftningen 1 placeringsfondens hemstat. I
momentet ska det for tydlighetens skull kon-
stateras att fondbolaget dock ska iaktta be-
stimmelserna i denna lag och bestimmelser
och foreskrifter som utfirdats med stod av
dessa i friga om organisationen av fondbola-
get. Denna organisation inbegriper arrange-
mang for att 1dgga ut uppgifter pa entrepre-
nad, riskkontrollmetoder, aktsamhetsregler
och tillsynen 6ver dem samt fondbolagets
rapporteringskrav.

I 2 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens skyldighet att 6vervaka att fondbolaget
iakttar de bestimmelser som avses i 1 mom.
Finansinspektionen ska svara for Overvak-
ningen av att fondbolagets arrangemang och
organisation 4r tillfredsstédllande sa att fond-
bolaget kan fullgora skyldigheter och efterle-
va regler som avser grundande och drift av
de placeringsfonder som det forvaltar.

Fondbolaget ska vara ansvarigt for att anta
och tillimpa de arrangemang och organisato-
riska beslut som dr nédvindiga for att siker-
stélla att reglerna om grundande och drift av
placeringsfonder efterlevs och de skyldighe-
ter som anges i fondens stadgar och fondpro-
spektet fullgors.
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Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 19.1—19.3, 19.6 och 19.7).

Marknadsforing av fondandelar i placerings-
fonder som fondbolag och utlindska EES-
fondbolag forvaltar i Finland, i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat

127 §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Paragrafen foreslas bli dndrad si att
den motsvarar kraven i fondféretagsdirekti-
vet. I 1 mom. foreskrivs att fondbolag och ut-
landska EES-fondbolag ska anmila till Fi-
nansinspektionen om de har for avsikt att
marknadsfora fondandelar i en placerings-
fond som de forvaltar i Finland, i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat. I 1 mom. 1—
3 punkten anges vilka uppgifter och utred-
ningar anméilan ska innehalla. Enligt 1 punk-
ten ska anmilan innehalla information om ar-
rangemangen for marknadsféring av placer-
ingsfondens fondandelar i placeringsfondens
EES-viardmedlemsstat och uppgift om att
fondandelarna marknadsférs av det fondbo-
lag eller det utlindska EES-fondbolag som
forvaltar placeringsfonden. Enligt 2 punkten
ska anmilan innehalla placeringsfondens
stadgar, fondprospekt, den senaste arsberét-
telsen och foljande halvarsrapport, 6versatta i
enlighet med 127 b § 2 mom. 3 punkten. En-
ligt 3 punkten ska anmilan innehalla fakta-
bladet, oversatt i enlighet med 127 b §
2 mom. 2 punkten.

Det foreslas att paragrafens 2 mom. ska
andras. I momentet foreskrivs om Finansin-
spektionens skyldighet att granska den anmé-
lan som avses i 1 mom. och de handlingar
som fogats till den och att senast tio arbets-
dagar efter mottagandet skicka dem till den
behoriga myndigheten i placeringsfondens
EES-viardmedlemsstat. Till handlingarna ska
Finansinspektionen dessutom foga ett intyg
over att placeringsfonden uppfyller kraven i
denna lag.

I det gillande 3 mom. foreskrivs om mark-
nadsforing av fondandelar i en specialplacer-
ingsfond utanfér Finland. Bestimmelser om
denna marknadsforing foreslés bli intagna i
127 d §. Det foreslas att momentet dndras sa
att det innehéller bestimmelser om Finansin-
spektionens skyldighet att omedelbart under-
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ritta fondbolaget eller det utlindska EES-
fondbolaget om att de handlingar som avses i
2 mom. har skickats till den behériga myn-
digheten 1  placeringsfondens  EES-
viardmedlemsstat. Fondbolaget eller det ut-
landska EES-fondbolaget far inleda mark-
nadsforingen av fondandelar i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat fran och med da-
gen for denna anmélan.

Paragrafens 4 mom. &r nytt. Enligt momen-
tet ska den anmilan som avses i 1 mom. och
det intyg som avses i 2 mom. vara avfattade
pa ett sprak som anvinds allmidnt inom den
internationella finanssektorn. I praktiken ar
det antagligen engelska som riknas som detta
sprak. Finansinspektionen och den behoriga
myndigheten 1 placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat kan komma 6verens om att
anmélan och intyget ska avfattas pa vardera
medlemsstatens officiella sprak.

Enligt fondforetagsdirektivet ska medlems-
staterna s#kerstélla att deras behoriga myn-
digheter godkénner att de handlingar som av-
ses 1 artikel 93.3 Overfors och arkiveras pa
elektronisk vig. Enligt det nya 5 mom. ska
Finansinspektionen pa elektroniskt vig dver-
fora och arkivera de handlingar som avses i
denna paragraf.

Paragrafens nya 6 mom. ska vara informa-
tivt. | momentet hénvisas det till kommissio-
nens notifieringsférordning. Artiklarna 1—4
i forordningen giller genomforandet av arti-
kel 93.1 och 93.3 i fondfGretagsdirektivet.
Forordningen innehéller bestdmmelser om
standardmallen f6r anmilan, om fondf6re-
tagsintygets form och innehall samt om det
elektroniska anmaélningsforfarandet mellan
de behoriga myndigheterna. Bestimmelserna
i forordningen &r direkt tillimplig lagstift-
ning.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 93.1—93.5).

127 a §. Paragrafen &r ny. Enligt / mom.
ska fondbolaget se till att de handlingar som
avses i 127 § 1 mom. 2 och 3 punkten och
vid behov de Oversdttningar som gjorts av
dessa r tillgéngliga for de behoriga myndig-
heterna i placermgsfondens EES-
virdmedlemsstat pa fondbolagets webbplats.
Bestimmelsen giller ocksa utlindska EES-
fondbolag som marknadsfor andelar i en pla-
ceringsfond som de forvaltar i Finland, i pla-
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ceringsfondens  EES-virdmedlemsstat. |
momentet foreskrivs om fondbolagets och
det utlandska EES-fondbolagets skyldighet
att halla handlingarna och Oversittningarna
uppdaterade. De ska anmila varje dndring i
ovannimnda handlingar till de behoriga
myndigheterna i1 placeringsfondens EES-
vardmedlemsstat, och ange var dessa hand-
lingar 4r tillgéngliga pa elektronisk vag.

I 2 mom. foreskrivs om fondbolagets och
det utlindska EES-fondbolagets skyldighet
att pa forhand skriftligen underritta de beho-
riga myndigheterna i placeringsfondens EES-
vardmedlemsstat om dndringar i de arrange-
mang som avses i 127 § 1 mom. 1 punkten
och som giller marknadsforing.

Enligt 3 mom. ska Finansinspektionen
meddela de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av kommissionens ge-
nomforandedirektiv och som giller ritten for
de behoriga myndigheterna i placeringsfon-
dens EES-viardmedlemsstat att i enlighet med
1 mom. f4 de uppgifter som avses i 127 §
1 mom. 2 och 3 punkten. Finansinspektionen
ska meddela de ndrmare foreskrifter som be-
hovs for genomforandet av artiklarna 31 och
32 i genomforandedirektivet.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 93.7 och 93.8 och artikel 95.1 b).

127 b §. Paragrafen 4r ny. I paragrafen fo-
reskrivs att fondbolag och utlindska EES-
fondbolag som marknadsfor fondandelar i en
placeringsfond som de forvaltar i Finland, i
placeringsfondens EES-vdrdmedlemsstat ska
ge uppgifter till investerarna. Enligt / mom.
ska bolagen ge investerarna i EES-
virdmedlemsstaten samma uppgifter och
handlingar som de enligt 13 kap. ska ge inve-
sterarna i Finland.

I 2 mom. foreskrivs om de krav som ska
vara uppfyllda vid tillhandahéllandet av de
uppgifter och handlingar som avses i 1 mom.
samt dndringar i dem. Enligt 1 punkten ska
uppgifterna och handlingarna, utan att det
begrinsar tillimpningen av bestimmelserna i
13 kap., tillhandahallas pa det sétt som fore-
skrivs 1 lagstiftningen i placeringsfondens
EES-viardmedlemsstat. Enligt 2 punkten ska
placeringsfondens faktablad o6verséttas till
det officiella spréket i placeringsfondens
EES-virdmedlemsstat, eller ett av de officiel-
la spraken, eller till ett sprak som godkénns

RP 113/2011 rd

av de behoriga myndigheterna i vidrdmed-
lemsstaten. Enligt 3 punkten ska annan in-
formation och andra handlingar &n de som
namns ovan enligt fondbolagets val 6versit-
tas antingen till det officiella spraket, eller ett
av de officiella spraken, i placeringsfondens
EES-viardmedlemsstat eller till ett sprak som
godkinns av de behoriga myndigheterna i
viardmedlemsstaten eller till ett sprék som
anvinds allmént inom den internationella fi-
nanssektorn.

Enligt forslaget till 3 mom. ska fondbolaget
eller det utlindska EES-fondbolaget svara for
de Oversittningar som avses i 2 mom. 2 och
3 punkten. Oversittningen ska motsvara de
ursprungliga uppgifterna och handlingarna.

Enligt 4 mom. ska priserna vid emission
och inlosen av fondandelar i en placerings-
fond som avses i 1 mom. offentliggoras vid
en tidpunkt som bestims enligt denna lag.
Enligt fondforetagsdirektivet ska offentliggo-
randen av ovanndmnda priser ske sé ofta som
kravs enligt lagstiftningen i placeringsfon-
dens hemmedlemsstat.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 94).

127 ¢ §. Paragrafen ar ny. Genom den fore-
slagna bestimmelsen genomf6rs det krav
som foljer av artikel 108.4 i fondforetagsdi-
rektivet. Om de behoriga myndigheterna i ett
fondforetags virdmedlemsstat har klara och
verifierbara skdl att tro att foretaget vid
marknadsforingen av sina andelar inom den
medlemsstatens territorium inte uppfyller
skyldigheter som f6ljer av bestimmelser som
antagits enligt detta direktiv, men som inte
ger de behodriga myndigheterna i fondforeta-
gets vardmedlemsstat befogenhet att agera,
ska de anmiila iakttagelserna till de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmed-
lemsstat som ska vidta lampliga atgérder.

Enligt paragrafen #r Finansinspektionen
skyldig att vidta atgdrder, om den behoriga
myndigheten 1 placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat underrdttar Finansinspek-
tionen om att det fondbolag eller det utldnds-
ka EES-fondbolag som avses i 127 § vid
marknadsforingen av placeringsfondens an-
delar inte fullgér de skyldigheter som foljer
av de bestdimmelser som utfirdats fér genom-
forandet av fondforetagsdirektivet, och EES-
statens behoriga myndigheter inte svarar for
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tillsynen 6ver att skyldigheterna fullgors. Fi-
nansinspektionen ska vidta behovliga atgér-
der for att sdkerstilla att den verksamhet som
strider mot bestimmelserna avslutas.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 108.4).

Marknadsforing av fondandelar i specialpla-
ceringsfonder utanfor Finland och mark-
nadsforing av fondandelar i placeringsfonder
i nagon annan stat dn en EES-stat

127 d §. Fore paragrafen foreslds en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. Paragrafen ar ny. I paragrafen fo-
reskrivs i analogi med gillande 127 §
3 mom. att ett fondbolag kan marknadsfora
fondandelar i en specialplaceringsfond utan-
for Finland och fondandelar i en placerings-
fond i ndgon annan stat an en EES-stat. Ett
fondbolag kan marknadsfora fondandelar i en
specialplaceringsfond i en EES-stat och i ett
tredjeland. Finansinspektionen ska vara skyl-
dig att utan dr6jsmal pa ansokan ge fondbo-
laget ett intyg &ver att den specialplacerings-
fond eller placeringsfond som ansdkan avser
ar registrerad i Finland och att den stér under
Finansinspektionens tillsyn.

I 2 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens skyldighet att underritta Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten
och kommissionen om de svarigheter av all-
min natur som fondbolaget moter vid mark-
nadsféringen i tredjeland av andelar i den
placeringsfond som det forvaltar. Forslaget
motsvarar fondforetagsdirektivet (artikel 9.2
sadan den lyder i omnibusdirektivet).

Enligt fondforetagsdirektivet ska kommis-
sionen sa snabbt som mojligt undersoka des-
sa svarigheter for att finna en lamplig 16s-
ning. Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten ska bistd kommissionen
vid utférandet av denna uppgift (artikel 9.2
andra stycket).

Marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

128 §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehallet i bestimmel-
serna. Enligt den gillande paragrafen far ett
fondforetag marknadsféra sina andelar i Fin-

107

land om det har auktoriserats i en EES-stat
och om det enligt lagstiftningen i sin hemstat
uppfyller de krav som stills i fondforetagsdi-
rektivet. Paragrafen dndras sa att den motsva-
rar det anmélningsférfarande for marknads-
foring av andelar som ingar i kapitel XI i
fondforetagsdirektivet. Forfarandet tillampas
pa fondf6retag som inte har nagon filial i
Finland och som inte i 6vrigt tillhandahaller
tjénster i Finland.

Enligt / mom. far ett fondféretag mark-
nadsfora sina andelar i Finland, om den be-
horiga myndigheten i fondforetagets hemstat
har anmalt till Finansinspektionen att mark-
nadsforingen inleds. I 1 mom. 1—4 punkten
anges vilka uppgifter och utredningar anmé-
lan ska innehalla. Enligt 1 punkten ska anma-
lan innehélla information om arrangemangen
for marknadsforing av fondforetagets andelar
i Finland och uppgift om att fondforetagets
andelar marknadsférs av det fondbolag som
forvaltar fondforetaget. Enligt 2 punkten ska
anmélan innehélla fondféretagets stadgar el-
ler stiftelsehandlingar, fondprospekt, den se-
naste arsberittelsen och den halvérsrapport
som offentliggjorts direfter, dversatta i en-
lighet med 131 § 2 mom. Enligt 3 punkten
ska anmilan dessutom innehalla fondforeta-
gets faktablad, 6versatt i enlighet med 131 §
2 mom., och enligt 4 punkten ett intyg fran
den behodriga myndigheten i fondforetagets
hemstat 6ver att fondforetaget uppfyller kra-
ven i fondforetagsdirektivet.

Finansinspektionen kan f6ér ovanndmnda
anmélningsforfarande inte krdva andra upp-
gifter, handlingar eller intyg.

Det foreslas att paragrafens 2 mom. ska
andras. Enligt momentet far ett fondforetag
inleda marknadsféringen av sina andelar i
Finland efter att den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemstat har underrittat fore-
taget om att de handlingar som avses i 1
mom. har skickats till Finansinspektionen.

De foreslagna 3—7 mom. ar nya. | 3 mom.
foreskrivs om skyldigheten att avfatta anmé-
lan och intyget enligt 1 mom. pé ett sprak
som anvénds allmént inom den internationel-
la finanssektorn, savida inte Finansinspektio-
nen och den behdriga myndigheten i fondfo-
retagets hemstat kommer 6verens om att de
avfattas pa vardera statens officiella sprak.
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I 4 mom. foreskrivs om fondforetagets
skyldighet att se till att Finansinspektionen
pa elektronisk vég har tillgdng till de hand-
lingar som avses i 1 mom. 2 och 3 punkten
och vid behov till de Oversédttningar som
gjorts av dessa. Fondforetaget ska anméla
varje dndring i handlingarna till Finansin-
spektionen, och ange var dessa handlingar ar
tillgéngliga pé elektronisk vig.

I 5 mom. foreskrivs om fondféretagets
skyldighet att pa forhand skriftligen underrt-
ta Finansinspektionen om #ndringar i de ar-
rangemang som avses i 1 mom. 1 punkten
och som géller marknadsforing.

I 6 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens skyldighet att pa elektroniskt vig ta
emot och arkivera de handlingar som avses i
denna paragraf.

Paragrafens 7 mom. ska vara informativt. [
momentet hénvisas till kommissionens noti-
fieringsforordning. Artikel 5 i férordningen
giller genomforandet av artikel 93.7 i fond-
foretagsdirektivet. 1 forordningen finns det
bestimmelser om mottagande av anmaél-
ningshandlingarna. Bestimmelserna i forord-
ningen #r direkt tillimplig lagstiftning.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 93).

128 a §. Paragrafen ér ny. I / mom. foreslas
det bestimmelser om ett fondforetags skyl-
dighet att i enlighet med denna lag och be-
stimmelser och foreskrifter som utfirdats
med stéd av den vidta de atgirder som be-
hovs for att marknadsfora andelar, dvs. att
skota utbetalningar till andelsdgarna, 16sa in
andelar och se till att de handlingar och upp-
gifter som ett fondforetag &r skyldigt att 1am-
na ut dr tillgédngliga.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 92).

I 2 mom. foreskrivs i analogi med géllande
130 § 4 mom. om fondféretagets skyldighet
att underritta Finansinspektionen om sitt be-
slut att avsluta marknadsforingen av andelar i
Finland. FondfGretaget ska publicera ett
meddelande om detta i minst en rikstidning.
Av meddelandet ska det framga hur betal-
ningarna till andelsidgarna ska skotas i fort-
sédttningen, hur och var krav pa inldsen av
andelar ska framstillas samt hur och var de
handlingar och uppgifter som ska offentlig-
goras finns att fa.
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128 b §. Paragrafen dr ny. | / mom. fore-
skrivs om Finansinspektionens skyldighet att
se till att information om lagar, férordningar
och foreskrifter som inte omfattas av till-
lampningsomradet for denna lag, men som i
Finland har sérskild betydelse for de arran-
gemang som avses i 128 a § dr tillginglig pa
Finansinspektionens webbplats. Informatio-
nen ska hallas tillgdnglig pa ett tydligt sétt
och pa ett sprak som anvinds allmint inom
den internationella finanssektorn. I praktiken
ar det antagligen engelska som ridknas som
detta sprak.

I 2 mom. foreskrivs om ett bemyndigande
for finansministeriet att genom forordning ut-
firda de ndrmare foreskrifter som behovs for
genomforandet av kommissionens genomfo-
randedirektiv och som géller omfattningen pa
den information som avses i 1 mom. Genom
forordningen foreskrivs om genomforandet
av artikel 30 i genomférandedirektivet.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 91.3 och 95.1 a).

128 ¢ §. Paragrafen &r ny. Enligt paragrafen
ska ett fondforetag i sin verksamhet i Finland
ha ritt att i sitt namn eller sin firma anvénda
samma beteckning for sin réttsliga form, t.ex.
placeringsfond eller investeringsbolag, som
det anvénder i sin hemstat. Forslaget motsva-
rar fondforetagsdirektivet (artikel 96).

128 d §. Paragrafen dr ny. | / mom. fore-
skrivs om Finansinspektionens skyldighet att
anmila till de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemstat om Finansinspektio-
nen har grundad anledning att misstdnka att
det fondforetag som avses i 128 § vid mark-
nadsforingen av andelar i Finland inte fullgor
de skyldigheter som foljer av de bestimmel-
ser som utfirdats med stéd av fondforetags-
direktivet, men som Finansinspektionen inte
har befogenhet att utdva tillsyn ver. Finans-
inspektionen ska ha klara och verifierbara
skil att tro att fondforetaget inte uppfyller
ovannidmnda skyldigheter. Enligt fondfore-
tagsdirektivet ska de behoriga myndigheterna
i fondforetagets hemstat vidta lampliga at-
girder mot fondforetaget.

Enligt fondforetagsdirektivet ska myndig-
heterna i placeringsfondens virdmedlemsstat
vara behoriga att kontrollera att de bestdm-
melser som ligger utanfor direktivets till-
lampningsomrade foljs och att kraven i artik-
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larna 92 och 94 efterlevs (artikel 97.3). Fi-
nansinspektionen ska kontrollera att de be-
stimmelser som ligger utanfér nimnda direk-
tivs tillimpningsomrade foljs och att kraven i
128 a § och 131 § efterlevs, nir Finland ar
fondforetagets virdmedlemsstat. 1 ovrigt fal-
ler tillsynen pa de behoriga myndigheterna i
hemstaten for det fondforetag som marknads-
for andelar.

I 2 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens ratt att vidta atgérder i situationer dir
fondforetaget fortsitter sin verksamhet pa ett
sédtt som strider mot investerarnas intressen
trots de atgédrder som vidtagits av de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemstat eller
eftersom dessa atgirder visar sig otillriackliga
eller inte vidtas inom skilig tid. Finansin-
spektionen ska ha ratt att i enlighet med 61 §
6 mom. i lagen om Finansinspektionen vidta
de atgirder som behovs for att skydda inve-
sterarna. Finansinspektionen ska ha ritt att
forbjuda att fondforetaget fortsétter att mark-
nadsfors sina andelar i Finland.

I 61 § i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs om atgidrder som avser utlindska EES-
filialer ~och andra utlindska  EES-
tillsynsobjekt. Enligt paragrafens 6 mom. till-
lampas bestdmmelserna i tillimpliga delar pa
utldndska tillsynsobjekt som tillhandahaller
tjénster 1 Finland utan att etablera filial. Ett
fondf6retag som marknadsfor andelar i Fin-
land med stod av anmilan i 128 § hor inte till
de EES-tillsynsobjekt som avses i lagen om
Finansinspektionen och omfattas inte av till-
lampningsomradet for 61 §. I 2 mom. f6re-
slds en hanvisning till 61 § 6 mom. i lagen
om Finansinspektionen, varvid bestdimmel-
serna i 61 § i tillampliga delar tillimpas pa
fondforetag som marknadsfér fondandelar i
Finland. Enligt forarbetena (RP 66/2008 rd)
till bestimmelsen kan i praktiken ndrmast pa-
ragrafens 1 och 2 mom. tillimpas pa sadant
tillhandahéllande av tjdnster som avses i
momentet. Dessa bestimmelser géller en
uppmaning att inom utsatt tid atgidrda verk-
samhet som strider mot bestimmelserna och
en skyldighet att informera tillsynsmyndighe-
ten i tillsynsobjektets hemstat.

Enligt forslaget ska Finansinspektionen
utan dréjsmal underritta kommissionen och
Europeiska viérdepappers- och marknads-
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myndigheten om atgirder som den vidtagit
med stdd av 2 mom.

Enligt 3 mom. kan Finansinspektionen i
stéllet for de atgdrder som anges i 2 mom.
vid behov hinskjuta drendet till Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten,
som kan vidta atgérder enligt de befogenhe-
ter som den tilldelats med stod av artikel 19 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 108.4 och 108.5, av dem artikel
108.5 forsta stycket b och andra stycket sa-
dana de lyder i omnibusdirektivet).

Marknadsforing i Finland av andelar i andra
fondforetag dn sadana som avses i fondfore-
tagsdirektivet

Det foreslds att en mellanrubrik som be-
skriver bestdimmelsernas innehdll ldaggs in
fore 129 §.

130 §. I den gillande paragrafen foreskrivs
om anmdilningsforfarandet vid marknadsfo-
ring av andelar i fondforetag som avses i
128 § och som dr auktoriserade i en stat som
hor till Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet och i 129 § avsedda andra fondf6re-
tag #n saddana som avses i 128 §. I 1 mom.
foreskrivs om de uppgifter och utredningar
som ett fondféretag som avses i 128 § ska
lamna Finansinspektionen innan det bdrjar
marknadsfora andelar i Finland. Enligt
2 mom. ska de utredningar som avses i 1
mom. fogas ocksa till en ansékan som avses i
129 § 1 mom., om inte Finansinspektionen
av sarskilda skil beviljar undantag fran detta.

I gillande 129 § finns bestdmmelser om
ritten for andra fondféretag #n sddana som
avses 1 fondféretagsdirektivet att marknads-
fora sina andelar i Finland med tillstdnd av
Finansinspektionen. Det foreslas inte nagra
andringar i denna paragraf. Eftersom det f6-
reslés att bestimmelserna om anmélningsfor-
farandet vid marknadsforing av ett fondf6re-
tags andelar ska tas in i 128 §, dndras nuva-
rande 130 § sa att den endast giller inledande
av marknadsfoéring i Finland av andelar i ett i
129 § avsett annat fondforetag 4n ett sadant
som avses i fondforetagsdirektivet.

Det foreslas att / mom. 1—3 punkten dnd-
ras. Enligt 1 mom. 1 punkten ska ett annat
fondforetag én ett sddant som avses i fondfo-
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retagsdirektivet ldgga fram en utredning Gver
att det uppfyller kraven i 129 § 1 mom. En-
ligt 2 punkten ska fondforetagets stadgar eller
stiftelsehandlingar l&mnas till Finansinspek-
tionen. Det sistndmnda kravet géller andra &n
i fondforetagsdirektivet avsedda fondforetag
som har formen av ett investeringsbolag. |
3 punkten slopas kravet pa att limna ett for-
enklat fondprospekt.

P4 grund av dndringen av 1 mom. stryks
ordet ocksa som obehovligt i den forsta me-
ningen i 2 mom.

Det foreslas att paragrafens 4 mom. ska
dndras. Enligt forslaget ska dessutom be-
stimmelserna i 128 a § tillimpas pa andra
fondforetag 4n sddana som avses i fondf6re-
tagsdirektivet. Ett fondforetag som avses i
129 § ska vidta de atgdrder som avses i
128 a § 1 mom. samt iaktta kraven i 128 a §
2 mom. innan det avslutar marknadsforingen
av sina andelar i Finland. De sistndmnda kra-
ven motsvarar kraven i den géllande lagen.

Tillgang till information

131 §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehallet i bestimmel-
serna. Det foreslas att paragrafen ska dndras.
Paragrafens / mom. giller skyldigheten for
ett fondforetag som marknadsfor sina andelar
i Finland att halla sina stadgar eller sin bo-
lagsordning, sitt fondprospekt, sitt forenklade
fondprospekt, sin Aarsberittelse samt sina
halvarsrapporter tillgéngliga for allménheten
med iakttagande av samma f6rfaranden som
foreskrivs i hemstaten. Enligt forslaget ska
momentet dndras sa att ett fondforetag ska ge
investerarna i Finland alla de uppgifter och
handlingar som det med st6d av kapitel IX i
fondforetagsdirektivet ska ge till investerarna
i fondforetagets hemstat. Uppgifterna och
handlingarna ska ges i enlighet med denna
lag eller bestammelser eller foreskrifter som
utfirdats med stod av den. I momentet for-
tecknas de handlingar och uppgifter som det
foreskrivs om i ovanndmnda kapitel och som
ett fondforetag atminstone ska ge till investe-
rarna. Till dessa hor enligt 1 punkten fondfo-
retagets stadgar eller stiftelsehandlingarna for
ett fondforetag med formen av ett invester-
ingsbolag, enligt 2 punkten fondprospektet,
enligt 3 punkten faktabladet, enligt 4 punkten
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arsberidttelsen och halvarsrapporten och en-
ligt 5 punkten andelens emissions- eller in-
16sningspris enligt artikel 76 1 fondf6retags-
direktivet. Tidpunkten for offentliggérandet
av emissions- eller inlosningspriserna fast-
stills enligt lagstiftningen i fondftretagets
hemstat.

I 2 mom. foreskrivs om det sprak som de
handlingar och uppgifter som avses i 1 mom.
ska offentliggéras pa. Faktabladet och &nd-
ringarna i det ska offentliggéras pa finska el-
ler svenska eller ndgot annat sprak som Fi-
nansinspektionen godkédnner. De Ovriga
handlingar och uppgifter som avses i 1 mom.
och andringarna i dem ska enligt fondforeta-
gets val offentliggoras pa finska eller svenska
eller ett sprak som godkdnns av Finansin-
spektionen eller ett sprak som anvénds all-
mint inom den internationella finanssektorn.
Fondforetaget svarar for Overséttningen.
Oversittningarna ska troget aterge originalin-
formationen.

Till paragrafen fogas ett nytt 3 mom., enligt
vilket bestimmelserna i paragrafen ocksa ska
tillimpas pa fondforetag som avses i 129 §.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 94).

132 §. Den gillande paragrafen giller fond-
foretag. Eftersom det i 128 ¢ § foreskrivs om
anvéndningen av namn eller firma for ett
fondforetag som avses i 128 §, dndras para-
grafen sa att den giller i 129 § avsedda andra
fondforetag dn sddana som avses i fondf6re-
tagsdirektivet. 1 paragrafen foreslds en #nd-
ring av teknisk natur.

Sérskilda bestimmelser om
utliindska fondbolag och till-
synssamarbete

20 a kap.

I lagen foreslas ett nytt 20 a kap. som ska
innehéalla sérskilda bestdmmelser om ut-
landska fondbolag och tillsynssamarbete.

Scirskilda bestimmelser om utldndska fond-
bolag

132 a §. Fore paragrafen foreslas en mel-
lanrubrik som beskriver innehéllet i bestdm-
melserna. [ paragrafen foreskrivs det om ut-
landska EES-fondbolag som bedriver verk-
samhet genom en filial i Finland. Enligt
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fondforetagsdirektivet ska ett fondbolag som
bedriver verksamhet genom en filial inom
viardmedlemsstaten f6lja de regler som utar-
betats av fondbolagets virdmedlemsstat i en-
lighet med artikel 14 (artikel 17.4). Kraven i
artikel 14 i direktivet har genomforts genom
lagens 8 a och 26 §. Ett utlindskt EES-
fondbolag ska iaktta de krav i 8 a § som gill-
er resurser och forfaranden som ar nodviandi-
ga for att bedriva affirsverksamheten och de
krav i 26 § som giller bedrivande av fond-
verksambhet.

Enligt 2 mom. svarar Finansinspektionen
for tillsynen over att skyldigheterna enligt 1
mom. fullgérs.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 17.4 och 17.5).

132 b §. I paragrafen foreskrivs det om ut-
landska EES-fondbolag som bedriver verk-
samhet enligt 5 § 2 mom. genom en filial.
Forslaget motsvarar i sak forsta meningen i
1 § 3 mom. i lagen om utlédndska fondbolags
verksamhet i Finland, enligt vilken 4 ¢ §
1 mom. i lagen om utlindska vérdepappers-
foretags ritt att tillhandahélla investerings-
tjdnster i Finland (580/1996) tillampas pa ett
utlindskt fondbolag som fatt auktorisation i
en stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet. Forslaget motsvarar den sist-
nidmnda bestimmelsen, med den dndringen
att inte heller 5 kap. 5, 5 a och 7 § i vérde-
pappersmarknadslagen, som giller offentlig-
heten vid innehav av aktier som dr foremal
for offentlig handel och férandet av ett insi-
derregister, ska tillimpas pa utldndska EES-
fondbolag.

132 ¢ §. I paragrafen foreskrivs om sédan
verksamhet enligt 5 § 2 mom. som bedrivs av
ett fondbolag fran tredjeland. P4 dessa fond-
bolag tillimpas dessutom det som i lag fore-
skrivs om tillhandahéallande av investerings-
tjdnster som affarsverksamhet och om sadana
virdepappersformedlares skyldigheter som
avses 1 virdepappersmarknadslagen. Forsla-
get motsvarar andra meningen i 1 § 3 mom. i
lagen om utlindska fondbolags verksamhet i
Finland och oOverensstimmer med 7 §
2 mom. i lagen om utlindska vérdepappers-
foretags ritt att tillhandahélla investerings-
tjdnster i Finland.

132 d §. I paragrafen foreskrivs om ett ut-
landskt fondbolags filials medlemskap i er-

sédttningsfonden for investerarskydd. Enligt
paragrafen ska i friga om medlemskap for en
filial i Finland till ett utldindskt fondbolag en-
ligt 132 b och 132 ¢ § i ersdttningsfonden for
investerarskydd tillimpas samma bestdm-
melser som i friga om ett utlindskt vérde-
pappersforetags filials medlemskap tillimpas
enligt lagen om utldndska vardepappersfore-
tags ritt att tillhandahalla investeringstjanster
i Finland. Forslaget motsvarar 1 § 4 mom. i
lagen om utldndska fondbolags verksamhet i
Finland.

132 e §. I paragrafen foreskrivs att en filial
till ett utlandskt EES-fondbolag och ett fond-
bolag fran tredjeland ska anmélas till han-
delsregistret. Den foreslagna paragrafen mot-
svarar 13 § i lagen om utldndska fondbolags
verksamhet i Finland. Enligt / mom. ska en
filial anmadlas till handelsregistret enligt vad
som foreskrivs 1  handelsregisterlagen
(129/1979). 1 13 a § i handelsregisterlagen
och 18 § 1 handelsregisterférordningen
(208/1979) finns det bestaimmelser om anmé-
lan om etablering av en utldndsk néringsidka-
res filial. Bestimmelsen tillimpas pa filialer
eftersom det via handelsregistret d&r mojligt
att fa uppgifter bl.a. om vem som ansvarar
for filialen och om vilka personer som har
ritt att teckna dess firma.

I 2 mom. foreskrivs att ett utlindskt EES-
fondbolag och ett fondbolag fran tredjeland
har ritt att i Finland anvinda samma firma
som i sin hemstat.

Enligt 3 mom. ska patent- och registersty-
relsen kunna kréva att firman foérses med ett
fortydligande tilldgg, om firman inte klart
skiljer sig frén firmor med bittre foretrddes-
ratt eller om det finns risk for att firman for-
vixlas med en firma eller ett varumérke som
nagon annan har ensamrétt till i Finland.
Denna bestimmelse kan behovas framfor allt
till den del det finns i Finland verksamma
fondbolag som hor till samma finanskoncern,
men som #r registrerade i olika ldnder, om
dessa fondbolags firmor #r snarlika varandra.
Patent- och registerstyrelsen kan undersoka
firmafragor i samband med den anmélan som
avses i 1 mom. Kravet pa ett fortydligande
tilldgg ska avgoras fran fall till fall. Forslaget
motsvarar i tillampliga delar 166 r § i kredit-
institutslagen.
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132 £ §. I paragrafen foreskrivs om en fili-
als ledning. Ett utlindskt fondbolag ska ha en
ansvarig person i Finland for den verksamhet
som bedrivs hir, eftersom bolagets egentliga
ledning finns utomlands.

Enligt 1 mom. ska ett utlindskt EES-
fondbolag och ett fondbolag fran tredjeland 1
Finland representeras av en filialchef som
fondbolaget i fraga har bemyndigat att handla
pa dess vidgnar. Filialchefen ansvarar for fili-
alens verksambhet, leder dess affirsverksam-
het och foretrdder det utlaindska fondbolaget i
rittsforhéllanden som giller filialens verk-
samhet.

I 2 mom. forutsitts att filialens chef &r en
myndig fysisk person. Forslaget motsvarar
12 § i lagen om utlindska fondbolags verk-
sambhet i Finland.

Enligt 3 mom. ska pé& chefen for en filial
till ett utlandskt EES-fondbolag och ett fond-
bolag fran tredjeland tillimpas de krav som
stélls pa ledningens ldmplighet och tillforlit-
lighet i 5 e §. Enligt fondféretagsdirektivet
ska ett fondbolag som bedriver verksamhet
genom en filial inom viardmedlemsstaten fol-
ja de regler som utarbetats av fondbolagets
viardmedlemsstat i enlighet med artikel 14
(artikel 17.4). Till de uppforanderegler som
avses i den sistndmnda artikeln hor bl.a. de
principer genom vilka det s#kerstdlls att
fondbolaget har de resurser och forfaranden
som dr nodvindiga for att den egna verksam-
heten ska fungera vil. Kravet i artikeln har
genomforts genom 5 b § i lagen. De krav
som stills pa ledningens lamplighet och till-
forlitlighet i 5 e § i lagen om placeringsfon-
der dr en del av den tillforlitliga forvaltning
som krdvs av ett fondbolag. Detta innebér att
kraven i 5 e § tillimpas pa chefen f6r en filial
till ett EES-fondbolag. Enligt momentet till-
lampas samma krav pa lamplighet och tillf6r-
litlighet pa en chef for en filial till ett fondbo-
lag fran tredjeland som pa fondbolagets led-
ning.

132 g §. Enligt den foreslagna paragrafen
ska en filial till ett utldndskt EES-fondbolag
och ett fondbolag fran tredjeland ha en all-
mén skyldighet att skydda sig med riskkon-
trollsystem som ér tillrdckliga i forhallande
till verksamheten. Forslaget motsvarar 15 § 2
mom. i lagen om utlindska fondbolags verk-
sambhet i Finland.
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132 h §. I paragrafen foreskrivs om skyl-
digheten for en filial till ett utlindskt EES-
fondbolag att bereda sig fér undantagsforhal-
landen. Enligt / mom. ska bestimmelserna i
4 a § tillimpas pa beredskap for undantags-
forhallanden och ersittning for beredskapsre-
laterade kostnader. Enligt den sistndmnda pa-
ragrafens forarbeten (RP 200/2002 rd) fore-
skrivs i paragrafen att fondbolag som bedri-
ver fondverksamhet &r skyldiga att férbereda
sig for undantagsforhallanden. Fondbolagen
forfogar over uppgifterna i fondandelsre-
gistret. For att trygga fondandelsdgarnas och
rattsinnehavarnas rattsskydd &r det enligt fo-
rarbetena nodvindigt att uppgifterna bevaras
under alla forhallanden. For att sikerstélla att
detta mal uppnas ar det nodvéndigt att utvid-
ga skyldigheten att forbereda sig for undan-
tagsforhallanden ocksé till sddana utldndska
EES-fondbolag som genom en filial forvaltar
en placeringsfond i Finland.

Enligt det foreslagna 2 mom. giller den
skyldighet som foreskrivs i 1 mom. inte filia-
ler till utlindska EES-fondbolag till den del
filialen med stdd av lagstiftningen i fondbo-
lagets hemstat har sékerstillt att dess uppgif-
ter under undantagsforhallanden skots i Gver-
ensstimmelse med 1 mom. och presenterat
en tillrdcklig utredning om detta fér Finans-
inspektionen.

Bestimmelserna i paragrafen motsvarar
166 n § i kreditinstitutslagen, som innehaller
sddana foreskrifter om beredskap foér undan-
tagsforhallanden som giller utldndska kredit-
instituts filialer.

132 i §. I I mom. foreskrivs om de be-
stimmelser i lagen som i tillimpliga delar
ska tillampas i frdga om tystnadsplikten, rét-
ten att ldmna upplysningar och brott mot
tystnadsplikten samt skyldighet att ha kénne-
dom om kunderna nir det giller anstillda vid
filialer till utlindska EES-fondbolag och
fondbolag fran tredjeland. Forslaget motsva-
rar 16 § 1 mom. i lagen om utldndska fond-
bolags verksamhet i Finland, men de tilldmp-
liga bestimmelserna utékas med 144 §. En-
ligt 144 § ska ett fondbolag ha kinnedom om
sina kunder och dessutom vid behov om
kundens verkliga formanstagare och den per-
son som handlar f6r kundens rakning. Enligt
forarbetena till lagen om utldndska fondbo-
lags verksamhet i Finland (RP 110/2003 rd)
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behovs bestimmelsen i 16 § eftersom alla i
Finland verksamma fondbolag maste omfat-
tas av samma tystnadsplikt jimte undantag,
ndr det géller den verksamhet som de bedri-
ver i detta land. Bestammelsen ska inte ldng-
re gilla representationer som inte ldngre
finns i Finland.

I 2 mom. foreskrivs att en filial trots
1 mom. har rétt att ge den behoriga myndig-
heten eller en tillsynsansvarig sammanslut-
ning i hemstaten for det fondbolag som den
foretrader och fondbolagets revisorer de upp-
lysningar som ska ldmnas i enlighet med vad
som har foreskrivits eller pa behorigt sétt be-
stamts. Forslaget motsvarar i sak 16 §
2mom. i lagen om utlindska fondbolags
verksambhet i Finland.

Enligt 3 mom. finns bestimmelser om an-
malningsskyldigheten for en revisor for en
placeringsfond som ett utlindskt EES-
fondbolag forvaltar i Finland i 31 § i lagen
om Finansinspektionen. Den sistndmnda pa-
ragrafen giller anmilningsskyldigheten for
ett auktoriserat tillsynsobjekts revisor, bl.a.
anmilningsskyldigheten for ett fondbolags
revisor. Paragrafen i friga motsvarar kraven i
artikel 106.1 i fondforetagsdirektivet.

Enligt det inledande stycket till den sist-
nidmnda artikeln ska varje person som &r
godkénd i enlighet med direktiv 2006/43/EG,
och som i ett fondforetag eller ett foretag
som medverkar i deras affirsverksamhet ut-
for den lagstadgade revision som avses i arti-
kel 51 i direktiv 78/660/EEG, artikel 37 i di-
rektiv 83/349/EEG eller artikel 73 i det hér
direktivet eller annat uppdrag foreskrivet i
lag, vara skyldig att omgaende rapportera till
de behoriga myndigheterna alla uppgifter el-
ler beslut rérande detta foretag som han eller
hon har fatt kinnedom om vid utférandet av
sitt uppdrag och som kan ha nagon av de ef-
fekter som ndmns i led a—c.

Enligt 3 mom. ska ett utlindskt EES-
fondforetags revisor i Finland utan drojsmaél
underrdtta Finansinspektionen om sadana
omsténdigheter eller beslut i fraga om placer-
ingsfonden som hor till Finansinspektionens
tillsynsomrade och som revisorn i sitt upp-
drag har fatt kinnedom om och som kan ha
den effekt som avses i 31 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen.
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Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 106.1).

132 j §. For finska kunder och ford-
ringségare till utlindska fondbolags filialer dr
det viktigt att veta vem som har ritt att ta
emot stdmningar och andra delgivningar.
Fondverksamhet &r en sddan tillstandspliktig
niring som det ska foreskrivas sérskilt om
enligt 3 § i lagen angdende rittighet att idka
ndring (122/1919, nedan niringslagen). Syf-
tet med den foreslagna paragrafen &r att pre-
cisera och fortydliga de bestimmelser om
delgivning som ingar i allmédnna lagar, t.ex.
tillampningen av principerna i 6 § 3 mom. i
ndringslagen pa sddan fondverksamhet som
avses i lagens 3 § och som en utlédndsk aktor
bedriver i Finland.

Enligt / mom. ska stimningar eller andra
delgivningar anses ha blivit ldmnade till ett
utlindskt EES-fondbolag och ett fondbolag
fran tredjeland, om de har delgetts den som
ensam eller tillsammans med ndgon annan
har rdtt att foretrdda fondbolaget. Nagon
motsvarande bestimmelse finns inte i lagen
om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land.

I 2 mom. foreslds motsvarande bestammel-
ser som i 24 kap. 5 § 2 mom. i aktiebolagsla-
gen (624/2006) om delgivning i sddana situa-
tioner da inga firmatecknare &r antecknade i
handelsregistret. 1 siddana fall kan delgiv-
ningen ske genom att handlingarna &verlam-
nas till ndgon av fondbolagets anstillda eller,
om en sddan person inte patriffas, till polis-
myndigheten pa den ort dédr fondbolagets fili-
al dr beldgen, med iakttagande dessutom av
vad som foreskrivsi 11 kap. 7 § 2—4 mom. i
rattegangsbalken.

Forslaget motsvarar 166 t § i kreditinsti-
tutslagen.

132 k §. I paragrafen foreskrivs det om fili-
alchefens skadestandsskyldighet. Paragrafens
I mom. motsvarar 12 § 3 mom. i lagen om
utlindska fondbolags verksamhet i Finland.
Enligt forarbetena (RP 110/2003 rd) till den
sistndmnda bestdmmelsen har en filialchef
samma ansvar for skador som orsakats kun-
der och andra utomstaende som personerna i
ledningen for finldndska fondbolag har enligt
135 § i lagen om placeringsfonder. I denna
lag behover det inte foreskrivas om en filial-
chefs ansvar gentemot det fondbolag som fi-
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lialchefen foretrdder. En filials &vriga an-
stilldas ansvar regleras, liksom i finldndska
fondbolag, i arbetsavtalslagen (55/2001) och
skadestandslagen (412/1974).

Det dar nodviandigt att hélla kvar bestim-
melserna om skadestandsansvar i lagen, ef-
tersom filialens chef ansvarar for filialens
verksamhet i1 Finland och foretrdder det ut-
landska fondbolaget i rittsférhallanden som
géller filialens verksambhet.

I 2 mom. foreslés att bestimmelserna i 2
och 6 kap. i skadestandslagen tillimpas nér
det giller jamkning av skadestand och ska-
destandsansvarets fordelning mellan tva eller
flera erséttningsskyldiga.

Forslaget motsvarar 166 u § i kreditinsti-
tutslagen.

Sdrskilda bestimmelser om tillsynssamarbete

132 1 §. Fore paragrafen foreslas en mellan-
rubrik som beskriver innehéllet i bestimmel-
serna. Enligt den foreslagna paragrafen ska
Finansinspektionen hoéras innan auktorisatio-
nen for ett utlindskt EES-fondbolag éaterkal-
las, om bolaget forvaltar en placeringsfond i
Finland. Innan auktorisationen aterkallas ska
Finansinspektionen vidta nodvéndiga atgir-
der for att skydda investerarnas intressen.
Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 21.8).

132 m §. Om Finansinspektionen har grun-
dad anledning att misstdnka att en aktér som
inte star under dess tillsyn bedriver eller har
bedrivit verksamhet som strider mot fondfo-
retagsdirektivet i en annan EES-stat, ska den
enligt paragrafen underrdtta den behoriga
myndigheten i den andra EES-staten i fraga
om detta. Forslaget motsvarar fondforetags-
direktivet (artikel 101.3).

132 n §. I 1 mom. foreskrivs om tillsynsat-
girder, kontroller eller utredningar pa plats
som pa begdran av den behoriga myndighe-
ten i en annan EES-stat genomfors i Finland.
Pa dessa atgérder tillampas 60 § 1—3 mom. i
lagen om Finansinspektionen. I den sist-
nidmnda paragrafen foreskrivs om ritten for
tillsynsmyndigheten i en utlindsk EES-filials
hemstat att sjdlv eller genom en representant
inspektera utlindska EES-filialers verksam-
het i Finland och om Finansinspektionens rétt
att delta i inspektionen samt om Finansin-
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spektionens ritt att pd begédran av tillsyns-
myndigheten i en utlindsk EES-filials hem-
stat inspektera EES-filialens verksamhet i
Finland. I den ndmnda paragrafen foreskrivs
ocksd om Finansinspektionens ritt att av ut-
léndska EES-filialer f4 den information som
den behover for att fullgora sina uppgifter
enligt annan lag, rdtten att inspektera dem
och anlita utomstdende sakkunniga for in-
spektionen och ritten att forena ritten att fa
information och inspektera med vite.

Enligt 2 mom. bestimmelser om Finansin-
spektionens ritt att vdgra att delta i tillsyns-
samarbete finns i 53 § i lagen om Finansin-
spektionen.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 101.4—101.7).

Paragrafens 3 mom. &r informativt och in-
nehéller en hinvisning till kommissionens
notifieringsforordning. Artiklarna 6—11 i
forordningen giller tillsynssamarbetet mellan
de behoriga myndigheterna och forfarandet
for kontroller pa plats och utredningar. Be-
stimmelserna i forordningen ar direkt till-
lamplig lagstiftning.

132 o §. [ paragrafen foreskrivs om de situ-
ationer i anslutning till tillsynssamarbetet
som Finansinspektionen kan hénskjuta till
Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten. I lagen om Finansinspektionen
finns det bestimmelser om Finansinspektio-
nens skyldighet att samarbeta med utldndska
EES-tillsynsmyndigheter och om skyldighe-
ten att lamna information till dem. Enligt den
foreslagna paragrafen kan Finansinspektio-
nen hénskjuta ett drende till Europeiska viér-
depappers- och marknadsmyndigheten, om
en begdran om tillsynssamarbete som lam-
nats till den andra EES-statens behoriga
myndighet har avslagits eller svar inte getts
inom en skilig tid. En forutsittning ar att Fi-
nansinspektionens begiran giller informa-
tionsutbyte, kontroll eller utredning pa plats i
en annan EES-stat eller det att Finansinspek-
tionens egna tjanstemén deltar i en kontroll
eller utredning i en annan EES-stat tillsam-
mans med tjdnstemdn fran den behoriga
myndigheten.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 101.8 saddan den lyder i omnibusdi-
rektivet).
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Enligt fondforetagsdirektivet fAr Europeis-
ka vidrdepappers- och marknadsmyndigheten,
utan att det paverkar tillimpningen av artikel
258 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt, i dessa situationer agera i en-
lighet med de befogenheter som den tilldelats
inom ramen for artikel 19 i forordning (EU)
nr 1095/2010, utan att det paverkar vare sig
de mojligheter att vigra att efterkomma en
begéran om uppgifter eller utredning som av-
ses 1 artikel 101.6 eller Europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndighetens forméaga att
i sddana fall handla i enlighet med artikel 17
i den forordningen (artikel 101.8 andra
stycket).

132 p §. Paragrafen / mom. dr informativ.
Enligt momenten bestammelser om Finansin-
spektionens skyldighet att forse de behoriga
myndigheterna i en EES-stat med den for
tillsynen visentliga information finns i 52 § i
lagen om Finansinspektionen.

I 2 mom. foreskrivs att Finansinspektionen
ska samarbeta med den behoriga myndighe-
ten i fondbolagets vérdstat for att sdkerstilla
att denna myndighet samlar in de uppgifter
av fondbolaget som behovs for tillsynen dver
att fondbolaget foljer de bestimmelser som
ska tillimpas pa det i virdstaten. De uppgif-
ter som behovs kan gilla férvaltningen av en
placeringsfond i en annan EES-stat, nér vird-
staten i frAga svarar for tillsynen. Den fore-
slagna bestimmelsen #r preciserande i for-
hallande till 50 § i lagen om Finansinspek-
tionen, 1 vilken det foreskrivs om Finansin-
spektionens skyldighet att samarbeta med ut-
landska EES-tillsynsmyndigheter. Bestim-
melser om Finansinspektionens skyldighet att
forse utlindska EES-tillsynsmyndigheter
med for tillsynen vésentlig information finns
152 § i lagen om Finansinspektionen.

I 3 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens skyldighet att utan dréjsmal underritta
de behoriga myndigheterna i hemstaten for
den placeringsfond som fondbolaget forvaltar
i nagon annan EES-stat dn Finland om pro-
blem som upptécks i fondbolaget, om de vi-
sentligen kan paverka fondbolagets formaga
att korrekt utfora sina uppgifter i anslutning
till placeringsfonden. Finansinspektionen ska
utan dr6éjsmal ocksd underritta om sadana
fall dar fondbolaget har brutit mot uppforan-
dekraven. Med dessa avses sadana krav i

denna lag eller bestimmelser eller foreskrif-
ter som utfirdats med stod av den genom vil-
ka kraven i kapitel III i fondforetagsdirekti-
vet har genomforts.

I 4 mom. foreskrivs om Finansinspektio-
nens skyldighet att utan dréjsmal underritta
de behoriga myndigheterna i hemstaten for
ett utlindskt EES-fondbolag om problem
som uppticks i en placeringsfond som fond-
bolaget forvaltar i Finland, om de visentligen
kan paverka fondbolagets formaga att korrekt
utfora sina uppgifter eller uppfylla de krav
enligt denna lag eller bestimmelser eller fo6-
reskrifter som utfardats med stod av den som
faller inom Finansinspektionens tillsynsan-
svar.

Paragrafens 5 mom. &r informativt och in-
nehaller en hénvisning till kommissionens
notifieringsforordning. Artiklarna 12 och 13 i
forordningen giller informationsutbytet mel-
lan de behoriga myndigheterna. Bestimmel-
serna i férordningen dr direkt tillamplig ratt.

Forslaget motsvarar fondforetagsdirektivet
(artikel 109.1 andra stycket och 109.3 och
109.4).

132 q §. Enligt artikel 21.9 i fondforetags-
direktivet ska medlemsstaterna underritta
viardepappers- och marknadsmyndigheten
och kommissionen om antalet och arten av
de fall i vilka de inte har beviljat auktorisa-
tion enligt artikel 17 eller avslagit en ansdkan
enligt artikel 20 samt atgédrder som vidtagits i
enlighet med punkt 5 i den hér artikeln.

I paragrafen foreskrivs om Finansinspek-
tionens skyldighet att meddela Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten
och kommissionen om sédana fall dédr en an-
s6kan enligt 18 ¢ § om att grunda en placer-
ingsfond i Finland har avslagits samt om fall
dir Finansinspektionen har beslutat att inte
vidarebefordra uppgifterna enligt 126 a §
2 mom. om etablering av en filial till den
andra EES-statens myndighet. Bestimmelser
om anmilan om atgédrder som vidtagits i en-
lighet med ovanndmnda artikel 5 foreslas bli
intagna i 18 j §. Forslaget motsvarar fondfo-
retagsdirektivet (artikel 21.9 sadan den lyder
i omnibusdirektivet).

132 r §. Enligt artikel 103.3 i fondfore-
tagsdirektivet ska medlemsstaterna meddela
virdepappers- och marknadsmyndigheten,
kommissionen och de Gvriga medlemsstater-
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na vilka myndigheter som har tillatelse att
motta uppgifter enligt punkt 1 i artikeln. En-
ligt artikeln far medlemsstaterna tillata in-
formationsutbyte mellan en behorig myndig-
het och myndigheter med ansvar for tillsyn
over organ som har befattning med likvida-
tion och konkurs av fondforetag eller foretag
som medverkar i deras affirsverksamhet, el-
ler organ som har befattning med liknande
forfaranden, eller myndigheter med ansvar
for tillsyn 6ver personer med ansvar for lag-
stadgad revision av rdkenskaperna for forsak-
ringsforetag, kreditinstitut, vardepappersfore-
tag och andra finansiella institut.

I paragrafen foreskrivs om Finansinspek-
tionens skyldighet att meddela Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten,
Europeiska kommissionen och de behoriga
myndigheterna i EES-staterna namnen pé de
finska myndigheter som avses ovan. Forsla-
get motsvarar fondforetagsdirektivet (artikel
103.3 sadan den lyder i omnibusdirektivet).

134 §. I paragrafens / mom. foreslas be-
stimmelser om fondbolagets skyldighet att
ersitta skada som bolaget har fororsakat.
Forslaget klargor rittslaget och motsvarar det
som den arbetsgrupp som beredde en totalre-
form av virdepappersmarknadslagstiftningen
har foreslagit som en ny 1 § i 15 kap. i den
nya lagen om investeringstjanster, férutom
att ansvaret hir ocksa giller skada som bola-
get fororsakat placeringsfonden. For att ska-
destandsskyldigheten ska aktualiseras forut-
sétts det att fondbolaget uppséatligen eller av
vardsloshet har fororsakat skada genom for-
faranden som strider mot lagen om placer-
ingsfonder, mot bestimmelser eller foreskrif-
ter som utfirdats med stod av lagen, mot Eu-
ropeiska unionens férordningar som utfirdats
med stod av fondforetagsdirektivet eller mot
placeringsfondens stadgar. Avsikten ar att
skadestandsskyldigheten aktualiseras #ven
om man inte inom fondbolagets organisation
kan specificera en enskild person som har
forfarit pa ett klandervért sitt.

Kravet pa vallande &r ndra kopplat till fra-
gan om hur bevisbordan for vallande ska for-
delas. Det dr inte motiverat att forsoka 16sa
frigan om fordelningen av bevisbérdan for
vallande genom en uttrycklig bestimmelse,
utan den fragan kan ocksé i framtiden kom-
ma att avgéras med utgangspunkt i de all-
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minna principerna for detta enligt réttspraxis
och utifrdn omstdndigheterna kring sjilva
skadesituationen. Aven om en medlem av
fondbolagets styrelse och verkstillande di-
rektoren, men inte sjdlva fondbolaget, i en-
lighet med 135 § skulle omfattas av presum-
tionen om vallande, innebér detta inte att be-
visbordan for véllande enligt 134 § alltid
skulle ligga hos den part som krdver ska-
destand och som har lidit skada. Overtriddelse
av bestimmelser som giller skyldigheter som
uttryckligen foreskrivits for exempelvis
fondbolaget medfor i praktiken ofta att en
omvind bevisborda for vallande tillimpas.

Momentet ska bl.a. gilla ersittande av ska-
da som fondbolaget har fororsakat sin kund
eller placeringsfonden i samband med bedri-
vande av fondverksamhet. Eftersom en pla-
ceringsfond inte &r en juridisk person &ar det
ur obligationsrittslig synpunkt andelsdgarna
som &r skadelidande part. Bestimmelser om
framstillande av skadestandskrav och vick-
ande av talan i fraiga om en skada som har
fororsakats placeringsfonden, dvs. alla fond-
andelsdgare gemensamt, finns i 139 § 1 och 2
mom. samt i 140 §. Skadestand som tillfaller
andelsdgarna gemensamt ska enligt 139 § 3
mom. betalas till placeringsfonden.

Enligt 2 mom. géller det som i 1 mom. be-
stims om skadestandsskyldighet ocksa den
hos vilken fondbolaget har lagt ut en verk-
samhet som avses i 26 a §.

135 §. | paragrafen foreslas mer detaljerade
bestimmelser om skadestandsskyldighet &n
vad som finns i den gillande lagen. De nya
bestimmelserna beaktar dessutom de &nd-
ringar som har gjorts i aktiebolagslagen och
kreditinstitutslagen. Forslaget klargor rittsla-
get och motsvarar ocksa de bestimmelser
som den arbetsgrupp som har berett en total-
reform av vidrdepappersmarknadslagstift-
ningen i sitt betdnkande foreslar i 15 kap. 1 §
i den nya lagen om investeringstjénster, for-
utom att ansvaret hir ocksa giller skada som
bolaget férorsakat placeringsfonden. For att
sikerstilla lika konkurrensforutséttningar ar
det viktigt att de foreslagna bestimmelserna
om fondbolagets styrelsemedlemmars och
verkstéllande direktérens ansvar inte leder
till ett storre skadestdndsansvar &n motsva-
rande bestimmelser i fraga om kreditinstitut
och virdepappersforetag.
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I forslaget bibehélls principerna enligt den
gillande lagen om att skadestdndsansvar en-
ligt lagen ocksd ska gilla skada som upp-
kommit 1 avtalsforhallande, att s.k. ren for-
mogenhetsskada som inte hanfor sig till per-
son- eller sakskada ska erséttas utan krav pa i
skadestdndslagen (412/1974) avsedda syn-
nerligen vigande skil, samt att det i lagen till
skillnad fran aktiebolagslagen ska foreskrivas
om ersittning bade for skada som bolaget
fororsakat och for skada som fororsakats bo-
laget. En allmén princip vid avtalsansvar dr
att den som orsakat skadan for att bli fri fran
ansvar maste kunna visa att han eller hon har
handlat omsorgsfullt.

Det bor noteras att bestimmelsen giller
fondbolags verksamhet samt bedrivande av
fondverksamhet. Samma avgrinsning géller
ocksa tillimpningsomradet for skadestands-
bestimmelserna. [ forslaget foreslas darmed
inga bestimmelser om skyldighet f6r en kund
att ersitta skada som han eller hon har féror-
sakat fondbolaget exempelvis genom att bry-
ta mot ett avtal med fondbolaget. I paragra-
fen foreslas inte heller nagra bestimmelser
om skyldighet for en i forhallande till fond-
verksamheten tredje part att ersdtta fondbo-
laget eller dess kunder skada som dessa har
fororsakats, d&ven om den tredje parten ge-
nom sitt agerande skulle ha paverkat fondbo-
lagets agerande i forhallande till sin kund.
Fragor som giller skadestandsskyldighet av-
gors antingen enligt allmidnna skadestands-
rittsliga principer eller med stod av bestdm-
melserna i skadestandslagen eller nagon an-
nan lag.

122 kap 1 § i aktiebolagslagen foreskrivs
det om skadestdndsskyldighet for styrelsele-
damoterna och verkstéllande direktoren i ett
aktiebolag. Dessa bestdmmelser tillimpas
ocksad pa fondbolag, eftersom fondbolag é&r
aktiebolag eller europabolag. I paragrafens
1 mom. foreslas det att skadestdndsskyldig-
heten for fondbolagets styrelsemedlemmar
och verkstillande direktér ska kompletteras
s& att den ocksa giller skada som dessa har
fororsakat genom att bryta mot lagen om pla-
ceringsfonder, mot bestimmelser som utfir-
dats med stod av den eller mot placerings-
fondens stadgar. Ett forfarande som strider
enbart mot Finansinspektionens foreskrifter
ska ddremot av skilighetsskil inte medfora
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skadestandsansvar, och inte heller ett forfa-
rande som strider mot bolagsordningen, ef-
tersom bestdammelser om skadestdndsansvar i
fraga om detta finns i aktiebolagslagen. |
praktiken kan det forekomma gréansdragning-
ar diar Finansinspektionens foreskrift fortyd-
ligar lagens tolkning och det inte helt enty-
digt gar att avgora till vilken del en tolk-
ningsdetalj foljer av lagen eller enbart av Fi-
nansinspektionens foreskrift. Sadana situa-
tioner kan uppstd exempelvis i samband med
genomforande av kommissionens réttsakter
som kompletterar fondforetagsdirektivet. I
momentet foreskrivs det inte heller om nagon
skyldighet for styrelsemedlemmar eller verk-
stdllande direktoren att ersitta skada som de
fororsakat genom att bryta mot Europeiska
unionens forordningar som utfirdats med
stod av fondforetagsdirektivet. Detta beror pa
att de kommissionesrittsakter som avses i
denna lag och som utfirdats med stéd av
fondforetagsdirektivet i likhet med Finansin-
spektionens foreskrifter utgér en omfattande,
detaljerad och till manga delar teknisk norm.
Det ar darfor inte rimligt att utstricka ska-
destandsansvaret till att omfatta ovan namn-
da personer. I synnerhet utomstaende styrel-
semedlemmar kan knappast férvintas kénna
till den omfattande tekniska normen i detalj.
Diaremot skulle fondbolaget sjdlvt, i enlighet
med 134 §, ha skadestandsskyldighet ocksa i
fraga om skador som nagon fororsakat ge-
nom forfaranden som strider mot Finansin-
spektionens foreskrifter eller Europeiska uni-
onens rittsakter som utfirdats med stod av
fondforetagsdirektivet.

Bestammelser om fondbolags skadestands-
skyldighet finns i 134 §. Om déremot fond-
bolagets ledning samtidigt har féorsummat att
iaktta andra bestimmelser, exempelvis att se
till att bolagets verksamhet dr andamalsenligt
organiserad (aktiebolagslagens 6 kap. 2 §
1 mom.), och om det foreligger ett orsaksfor-
hallande mellan férsumligheten och skadan,
kan ocksa ledningens eventuella ska-
destandsansvar tas till 6vervigande nir be-
stimmelser har 6vertritts.

Om exempelvis bestimmelser som giller
fondbolagets ekonomiska stabilitet har Gver-
tritts dr det inte uteslutet att styrelsemed-
lemmar eller verkstédllande direktéren kan bli
skadestandsskyldiga. Bestimmelserna om
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den ekonomiska stabiliteten liksom ocksa de
ovriga bestdimmelserna i lagen om placer-
ingsfonder bildar tillsammans med bestdm-
melserna i aktiebolagslagen en helhet vars
olika delar det inte 4r motiverat att sérbe-
handla vid bedomningen av foretagsledning-
ens skadestandsansvar. Det bor ocksa obser-
veras att ledningens skadestandsansvar inte
intridder enbart pa grund av att en skada har
uppkommit.

For att styrelsemedlemmar och verkstil-
lande direktoren ska ha skadestandsskyldig-
het ska foljande villkor gélla: skada har for-
orsakats fondbolaget, dess aktiedgare, placer-
ingsfonden eller fondandelsigarna eller na-
gon annan, skadan har fororsakats i uppdra-
get som styrelsemedlem eller verkstillande
direktor och skadan har orsakats uppsatligen
eller av vardsloshet genom Overtridelse av
denna lag, bestimmelser som utfirdats med
stod av den eller fondstadgarna.

Enligt andra meningen i / mom. ska skadan
anses ha fororsakats av vardsloshet om inte
den som &r ansvarig for forfarandet visar att
han eller hon har handlat omsorgsfullt. Den-
na bestimmelse om presumtion om vallande
i fraga om ett fondbolags styrelsemedlemmar
och verkstillande direktor, liksom de Gvriga
bestimmelserna i 1 mom., motsvarar i hu-
vudsak bestimmelserna om skadestandsskyl-
dighet for ett kreditinstituts ledning i 167 § i
kreditinstitutslagen. Presumtionen om val-
lande har samband med att investerarnas rétt-
skydd har garanterats genom detaljerade be-
stimmelser om fondverksamheten. For att
undvika att skadestdndsansvar intrdder for
fondbolagets ledning kan det vara nodvin-
digt att utveckla fondbolagets interna proces-
ser. Genom att visa att man har handlat om-
sorgsfullt kan man alltsd undvika ska-
destandsansvar for ett fondbolags styrelse
och verkstillande direktor exempelvis vid fel
i vérdeberdkningen eller fel portfoljavvig-
ning i fonderna.

I lagen om placeringsfonder finns det ocksa
bestdammelser som inte har ndgon motsvarig-
het i aktiebolagslagen. Darfor 4r det inte rim-
ligt att forena Gvertriddelse av dessa bestim-
melser med personligt skadestdndsansvar for
fondbolagets ledning. Till dessa bestimmel-
ser, som hanfor sig till forfaranden i anslut-
ning till kundforhéllanden, maste hinféras
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bestdmmelserna om marknadsforing av fond-
andelar och fondbolagets informationsskyl-
dighet i 13 kap. och bestimmelserna om
tystnadsplikt och kinnedom om kunden i
133§ och 133 a § samt 144 § 1, 3 och 4
mom.

I paragrafens 2 mom. foreslés for tydlighe-
tens skull ett konstaterande om att bestim-
melser om revisorers skadestandsskyldighet
finns i 51 § i revisionslagen.

136 §. I paragrafen foreslas i 6verensstim-
melse med bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen och kreditinstitutslagen bestimmelser
om skadestandsskyldighet for ett fondbolags
aktiedgare samt den som enligt 2 kap. 9 § i
virdepappersmarknadslagen kan jamstillas
med aktiedgare. Forslaget klargor réttslaget
och motsvarar de bestimmelser som foreslas
i 15 kap. 1 § i den nya lagen om investerings-
tjanster, forutom att ansvaret har ocksa giller
skada som fororsakats placeringsfonden. Ett
fondbolags aktiedgare och den som enligt
2 kap. 9 § i vardepappersmarknadslagen kan
jamstidllas med aktiedgare dr skyldiga att er-
sitta skada som de uppsatligen eller av
vardsloshet, genom att medverka till Gvertra-
delse av lagen om placeringsfonder, bestim-
melser som utfirdats med stod av den lagen
eller fondstadgarna, har férorsakat fondbola-
get, en annan aktiedgare, placeringsfonden
eller fondandelsdgarna eller nagon annan.
Forslaget innebér en dndring jamfort med nu-
laget genom att skadestdndsansvar i fortsétt-
ningen kan aktualiseras @ven nér det inte ror
sig om grov vardsloshet. 1 paragrafen fore-
slds det att begridnsningarna av skadestands-
skyldigheten for ett fondbolags styrelsemed-
lemmar och verkstillande direktor enligt
135 § 1 mom. ska beaktas.

137 a §. Enligt paragrafen ska en skada
som enbart beror pd information som getts i
faktabladet till investerarna eller en Gversitt-
ning av det ersittas endast om informationen
ar vilseledande, inexakt eller inte Overens-
stimmer med de relevanta delarna av fond-
prospektet. Faktabladet ska innehélla en tyd-
lig varning om detta. Syftet med paragrafen
ar att begridnsa fondbolagets ansvar da det i
praktiken har visat sig att t.ex. smé investera-
re i konsumentstillning séllan ldser fondpro-
spektet eller delarsrapporten. Det viktiga ar
att faktabladet ska ges i syfte att hjilpa inve-
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sterarna nér de Overviger att placera i fond-
andelarna i frdga. Genom paragrafen genom-
fors det krav i artikel 79.2 i fondféretagsdi-
rektivet som anger att ingen far stillas till ci-
vilrdttsligt ansvar pd ovan ndmnda villkor
enbart pa basis av faktabladet, inklusive
overséttningen av den.

140 a §. Paragrafen &r ny och giller i mot-
sats till 140 § inte enbart minoritetens tale-
riatt. Enligt paragrafen har varje andelsdgare
trots 139 § sjdlvstidndig talerdtt i det fall att
en placeringsfond har upplosts och beslut om
framstdllande av skadestandskrav enligt
139 § darfor inte kan fattas vid fondandels-
dgarstimma. Dessutom kan konsumentom-
budsmannen, efter att ha hort Finansinspek-
tionen, inom ett ar fran upplosningen med
stod av 4 § i lagen om grupptalan (444/2007)
som kérande vicka grupptalan pa de andels-
dgares vignar som dr i konsumentstillning,
och utdva talerétt som part i malet.

Enligt 46 § 2 mom. i lagen om Finansin-
spektionen ska Finansinspektionen och kon-
sumentombudsmannen samarbeta pa lamp-
ligt sétt. Eftersom Finansinspektionen &r den
expertmyndighet som 6vervakar vérdepap-
persmarknaden och efterlevnaden av lagen
om placeringsfonder, och eftersom Finansin-
spektionen behandlar fragor i anslutning till
placeringsfonder och har sakkunskap om
fondplaceringarnas sirdrag, dr det nodvin-
digt att konsumentombudsmannen hér Fi-
nansinspektionen innan grupptalan vécks.
Dessutom ska Finansinspektionen med stod
av 143 § fortfarande ha ritt att vicka talan pa
fondandelsdgarnas vignar. Darfor maste det
sékerstillas att inga Overlappande forfaran-
den av samma karaktir som grupptalan
vicks. Skillnaden mellan skadestandstalan
och grupptalan #r att ocksé tidigare andels-
dgare kan delta i grupptalan, men inte profes-
sionella investerare. Dessutom har det inte
stéllts nagra krav i friga om antalet deltagare
vid vickande av grupptalan. Vidare binder
domstolens avgorande de medlemmar i
gruppen som anges i avgérandet, och ersétt-
ning betalas till dem som deltar i grupptalan
och inte till placeringsfonden. Vid grupptalan
ansvarar  konsumentombudsmannen  for
kdrandens rittegangskostnader, medan kost-
naderna vid skadestandstalan betalas av pla-
ceringsfondens medel. Darfor dr grupptalan
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ett i ekonomiskt hidnseende fordelaktigt al-
ternativ for fondandelsdgarna. Hittills har
varken skadestandstalan eller grupptalan
vickts.

Forslaget stirker investerarskyddet och be-
hovs for att trygga fondandelsdgarnas intres-
se, eftersom det inte dr #ndamalsenligt att
tvinga enskilda fondandelsigare som &r i
konsumentstillning fora civilrittslig talan var
for sig i sin egen sak. En fortydligande be-
stimmelse behovs for att avgora eventuella
tolkningsproblem i anslutning till tillamp-
ningsomradet for lagen om grupptalan, dven
om det innebdr att olika rittsmedel star till
buds for investerare i olika stdllning. Andra
icke-professionella investerare d4n konsumen-
ter ska inte omfattas av bestimmelsen.

Med beaktande av rittegangskostnaderna
ar det mer effektivt med tanke pa rittsskyd-
det for enskilda fondandelsidgare och hushall
som investerar i placeringsfonder att konsu-
mentombudsmannen kan trida i stillet for
fondandelsdgarstimman for en placerings-
fond som har upplosts, och inom ramen for
sin behorighet vicka grupptalan som kérande
pa de fondandelsédgares vignar som &r i kon-
sumentstéllning samt utdva talerdtt som part i
malet. Som andelsdgare som &r i konsument-
stillning betraktas i regel alla fysiska perso-
ner som inte skaffar fondandelar i syfte att
bedriva investeringsverksamhet. I sista hand
ar det konsumentombudsmannen som beslu-
tar om vem som tas med i gruppen. Att myn-
digheten utovar patryckning genom mojlig-
heten att vdcka av grupptalan kan i manga
fall vara en tillracklig atgidrd for att fa till
stdnd ett onskat forhandlingsresultat.

Bestammelsen ska endast kunna tillampas i
specialsituationer, dir en placeringsfond har
upplosts och det inte ldngre finns en fondan-
delsdgarstimma som kan fatta beslut om att
framstilla skadestandskrav och vicka talan
enligt 139 § i fraga om en skada som har f6r-
orsakats alla fondandelsigare gemensamt.
Forslaget sikerstéller att det fortfarande finns
en systematik i lagen om placeringsfonder
enligt vilken det i alla situationer, for att
trygga investerarnas rittskydd, ska finnas tva
instanser som kan besluta om att vicka talan.
Bestdammelsen ska alltsd inte tillimpas ex-
empelvis nér en placeringsfond har fusione-
rats eller delats upp, eftersom det i sddana



120

fall inte finns nagot hinder for att samman-
kalla fondandelsdgarstimman. Samtidigt
skyddar bestdimmelsen andelsdgarna fran
eventuellt missbruk fran fondbolagets sida
och minskar mojligheten till spekulationer
som kan forsimra andelsdgarnas stéllning,
eftersom det inte stills begridnsningar for
fondbolagets ritt att uppl6sa fonden.

Tvistemal som handldggs som grupptalan
ska grunda sig pad gemensamma eller likarta-
de rittsfakta. I ménga fall kan det finnas in-
dividuella drag som férhindrar provning pa
basis av gemensam bevisning. Om det t.ex.
ror sig om ett fel vid virdeberdkningen ska
graden av vallande fran fondbolagets sida
vara lika stor i friga om varje medlem i
gruppen, dven om skadans omfattning kan
variera beroende pa antalet fondandelar. Vid
virdeberdkningsfel dr det dessutom i prakti-
ken svart att ta fram rattsfakta som géller or-
saksforhallande, eftersom ett virdeberik-
ningsfel inte i sig nédvindigtvis orsakar ska-
da, utan skadan beror pa hur felet inverkade
pa andelsdgarnas verksamhet.

146 §. Héanvisningen i 4 punkten till det
forenklade fondprospektet dndras till en hin-
visning till faktabladet. Punktens hanvisning
till den kvartalsrapport som avses i 95 § ska
strykas som obehdovlig till foljd av att 95 §
upphévs. 1 paragrafen gors en &dndring av
teknisk natur.

149 §. Denna paragraf foreslas bli inford i
lagen i stillet for den 149 § som upphivdes
genom lag 889/2008. Enligt paragrafen ska
det vara straffbart att forvirva eller dverlata
aktier som avses i 16 § utan att gora anmélan
eller att forvdrva aktier i strid med forbud
som Finansinspektionen utfirdat med st6d av
32 a § i lagen om Finansinspektionen. For-
slaget motsvarar 85 § i lagen om vérdepap-
persforetag och 170 § i kreditinstitutslagen.

Ikrafttradande

Ikrafttriddandebestimmelse. Paragrafen in-
nehéller bestimmelser om lagens ikrafttra-
dande. Enligt 2 mom. far atgédrder som krévs
for verkstilligheten av lagen vidtas innan la-
gen tréder i kraft.

Enligt 3 mom. tillimpas lagens 93 § inte pa
faktablad som offentliggérs fore ikrafttra-
dandet av lagen. Fondbolagen ska ersitta det
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forenklade fondprospektet med ett faktablad
senast den 30 juni 2012,

P& en anmilan enligt 16 § som gors fore
ikrafttridandet av denna lag, tillimpas de be-
stimmelser som géller vid ikrafttrddandet.

Nar denna lag trader i kraft ska anhédngiga
ansokningar om faststéllelse av stadgarna,
verksamhetstillstind eller nagot annat till-
staind kompletteras i enlighet med kraven i
denna lag.

Enligt 6 mom. i ikrafttridandebestimmel-
sen ska andra fondforetag 4n sddana som av-
ses 1 fondforetagsdirektivet kategorisera de
andra investerare som avses i 1 § 2 punkten
som professionella investerare i enlighet med
kraven i momentet inom sex méanader efter
lagens ikrafttridande. Foretaget ska informe-
ra kunden om att kategoriseringen &dndrats
och om #ndringens inverkan pa kundens
stillning eller om att kategoriseringen &r
oforandrad.

1.2 Lagen om utléindska fondbolags
verksamhet i Finland

1 §. I paragrafen foreslas det att lagen om
utlindska fondbolags verksamhet i Finland
upphdvs. Motsvarande bestammelser i kom-
pletterad form foreslas bli 6verforda till lagen
om placeringsfonder.

2 §. Enligt paragrafen ska en filial till ett
fondbolag fran tredjeland som vid lagens
ikrafttradande har giltigt verksamhetstillstand
som har beviljats med stod av den lag som
upphévs fa fortsétta att bedriva verksamhet i
Finland med det verksamhetstillstandet.

3 §. Enligt paragrafen ska hinvisningar i
nagon annan lag till den lag som upphivs ge-
nom denna lag anses avse motsvarande be-
stimmelser i lagen om placeringsfonden.

4 §. Paragrafen ska innehalla lagens ikraft-
tradandebestimmelse.

1.3 Lagen om iindring av virdepap-
persmarknadslagen
1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 §. I paragrafens /1 mom. foreslas en tek-
nisk dndring som foranleds av att lagen om
utlindska fondbolags verksamhet i Finland
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upphdvs och bestimmelserna om utldndska
fondbolag tas in i lagen om placeringsfonder.

4 §. | paragrafens I mom. 4 punkt féreslas
en teknisk dndring som foranleds av att lagen
om utldndska fondbolags verksamhet i Fin-
land upphdvs och bestimmelserna om ut-
landska fondbolag tas in i lagen om placer-
ingsfonder.
4 kap. Virdepappershandel och till-
handahallande av invester-
ingstjinster

4 §. I paragrafen foreslas ett nytt 7 mom.
enligt vilket en virdepappersférmedlare som
siljer fondandelar i placeringsfonder eller
specialplaceringsfonder enligt lagen om pla-
ceringsfonder eller ger rdd om sadana inve-
steringar ska ge kunden ge ett faktablad en-
ligt 93 § i lagen om placeringsfonder. Med
kunder avses hir professionella och icke-
professionella kunder.

Forslaget motsvarar artikel 80.2 i fondfore-
tagsdirektivet.

14 Lagen om Finansinspektionen

4 §. I paragrafens 2 mom. 4 och 12 punkt
foreslas @ndringar av teknisk natur som fo6r-
anleds av att lagen om utldndska fondbolags
verksamhet i Finland upphdvs och bestdm-
melserna om utlédndska fondbolag tas in i la-
gen om placeringsfonder. Till momentets 4
punkt fogas filialer till fondbolag fran tredje-
land och den nuvarande 12 punkten som
géller filialer till fondbolag fran tredjeland
foreslas bli upphavd.

6 §. I paragrafens I mom. 10 punkt foéreslas
en teknisk @ndring som foranleds av att lagen
om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land upphdvs och bestimmelserna om ut-
landska fondbolag tas in i lagen om placer-
ingsfonder.

32 a §. I det inledande stycket i paragrafens
1 mom. foreslas en ny hénvisning till 16 § i
lagen om placeringsfonder. Enligt forslaget
kan Finansinspektionen efter att ha mottagit
den anméilan som avses i 16 § i lagen om
placeringsfonder férbjuda forvérv av en i pa-
ragrafen avsedd dgarandel i ett fondbolag el-
ler ett forvaringsinstitut, om innehavet av an-
delen skulle #ventyra malforetagets verk-

samhet enligt sunda och forsiktiga afférs-
principer och om minst ett av specialvillko-
ren enligt momentets 1—4 punkt uppfylls.

Det foreslas att 2 mom. dndras sa att det
ocksa giller fondbolag och forvaringsinstitut.
Enligt forslaget kan Finansinspektionen ock-
s& forbjuda ett forvérv enligt 1 mom. om Fi-
nansinspektionen inte inom den tidsfrist som
anges i 32 b § har mottagit de uppgifter som
avses i 2 mom. i den paragrafen eller de upp-
gifter som avses i 16 § 6 mom. i lagen om
placeringsfonder.

32 ¢ §. | paragrafen foreskrivs det om be-
grinsning av de rittigheter som grundar sig
pa aktier och andelar. Med anledning av de
andringar som foreslas i 32 a § foreslas det
att 1 mom. 1 punkten i paragrafen @ndras sa,
att Finansinspektionen kan forbjuda en aktie-
eller andelsédgare att utdva rostrétt i ett fond-
bolag och forvaringsinstitut for hogst ett ar i
sdnder, om den anméilan om forvirv av aktier
eller andelar som avses i 16 § i lagen om pla-
ceringsfonder inte har gjorts.

39 §. 1 1 mom. 3 och 4 punkten foreslas
dndringar av teknisk natur som foranleds av
den foreslagna nya 5 punkten. Enligt den 6-
reslagna 5 punkten kan Finansinspektionen
aldgga den att betala ordningsavgift som for-
summar att utarbeta det faktablad som avses i
93 § i lagen om placeringsfonder.

Enligt fondforetagsdirektivet ska medlems-
staterna sirskilt, utan att detta utesluter att
bestdimmelser infors om &tgérder och sank-
tioner som ska tillimpas pa Gvertradelser av
andra nationella bestimmelser som antas i
enlighet med detta direktiv, faststdlla effekti-
va, proportionerliga och avskrickande atgér-
der och sanktioner i friga om skyldigheten
att utforma basfakta sa att de kan forvintas
bli forstddda av icke-professionella investera-
re i enlighet med artikel 78.5. (artikel 99.2)
Artikel 78.5 foreslas bli genomford genom
93 a § 2 mom. Med stdd av den foreslagna 5
punkten kan Finansinspektionen éldgga ord-
ningsavgift om faktabladet inte har utformats
pa det sitt som forutsitts enligt bestimmel-
serna i den punkten och i kommissionens
basfaktaforordning.

59 §. I paragrafen foreskrivs det om anma-
lan till hemstatens tillsynsmyndighet om
villkoren for utlindska EES-filialers och
andra utlindska EES-tillsynsobjekts verk-
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samhet. Enligt / mom. ska bestimmelsen inte
tillampas pa utlindska virdepappersforetags
filialetableringar i1 Finland. Paragrafens
1 mom. foreslas bli &ndrat s& att paragrafen
inte heller ska tillimpas pa utlandska fondbo-
lags filialetableringar i Finland. Paragrafen
ska inte tillimpas pa fondbolags filialetable-
ringar, eftersom det i lagen om placerings-
fonder ska bestdms att lagstifiningen i placer-
ingsfondens hemstat och vérdstat ska tillaim-
pas pa filialverksamheten. Darfor krivs inte
heller en sadan sérskild anmélningsskyldig-
het som avses i1 paragrafen.

1.5 Lagen om Finansinspektionens till-
synsavgift

1 §. Avgifisskyldig. Till I mom. foreslas bli
fogad en ny 2 punkt enligt vilken ocksa ett
sadant utlandskt EES-fondbolag som inte har
filial i Finland men som foérvaltar en placer-
ingsfond i Finland &r skyldigt att betala av-
gift. Paragrafen har samband med det nya
2 b kapitel som foreslas bli fogat till lagen
om placeringsfonder. Utlindska EES-
fondbolag far grunda placeringsfonder i Fin-
land pa det sdtt som bestdms i det kapitlet.
Finansinspektionen i Finlands svarar for till-
synen Over placeringsfonderna. For att tdcka
kostnaderna for tillsynen ska ovan ndmnda
utlindska EES-fondbolag betala tillsynsav-
gift.

Momentets /8 punkt foreslas bli dndrad sa
att omndmnandet av ett utlindskt fondbolags
representation stryks i punkten, eftersom en
sadan representations verksamhet inte langre
ska regleras i den lagstiftning som géller pla-
ceringsfonder.

4 §. Proportionell tillsynsavgift. 1 paragra-
fen foreslas en dndring av grunderna for den
proportionella tillsynsavgiften for inhemska
fondbolag och utlindska EES-fondbolag.
Andringen baserar sig pa de forslag till dnd-
ring av lagen om placeringsfonder som foljer
av fondforetagsdirektivet och enligt vilka fin-
landska fondbolag ska fa grunda placerings-
fonder i andra EES-stater och utlédndska EES-
fondbolag pa motsvarande sitt fa grunda pla-
ceringsfonder i Finland.

For det forsta foreslas det att den propor-
tionella tillsynsavgiften for finlandska fond-
bolag dndras s&, att de av fondbolaget i Fin-
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land forvaltade placeringsfondernas samman-
lagda tillgangar utgdr avgiftsgrund. Om ett
fondbolag grundar en placeringsfond i en an-
nan EES-stat ska detta inte paverka den till-
synsavgift som fondbolaget betalar i Finland.

For det andra foreslas det att avgiftsgrun-
den for den proportionella tillsynsavgift som
utlindska EES-fondbolag betalar ska dndras.
Den nuvarande, pa omsittningen baserade
tillsynsavgiften ska enligt féreslaget gilla sa-
dana EES-fondbolag som inte forvaltar pla-
ceringsfonder i Finland och som har filial i
Finland. Om ett utlindskt EES-fondbolag
forvaltar placeringsfonder i Finland, ska dess
proportionella tillsynsavgift enligt forslaget
faststillas pa basis av placeringsfondernas
sammanlagda tillgangar. Den foreslagna till-
synsavgiften dr 0,0018 procent av de sam-
manlagda tillgingarna. Avgiftens storlek &r
drygt 80 procent i férhallande till avgiften for
inhemska fondbolag. Den hoga relativa ande-
len beror pa att tillsynen 6ver fondbolagen i
huvudsak inriktas pa de placeringsfonder
som fondbolagen forvaltar. Nér ett utlandskt
EES-fondbolag grundar en placeringsfond i
Finland &vervakar Finansinspektionen pla-
ceringsfonden men inte fondbolaget. Tillsy-
nen dver fondbolaget hor till tillsynsmyndig-
heten i EES-fondbolagets hemland.

6 §. Grundavgift for dvriga avgiftsskyldiga.
Paragrafens 1 mom. foreslas bli dndrat sa att
omnamnandet av grundavgiften for ett ut-
landskt fondbolags representation stryks i
momentet, eftersom en sddan representation
inte laingre kommer att vara skyldig att betala
tillsynsavgift.

1.6 Lagen om bundet lingsiktigt spa-
rande

3 §. I paragrafens / mom. foreslas en tek-
nisk dndring som foranleds av att lagen om
utlindska fondbolags verksamhet i Finland
upphévs och bestimmelserna om utlindska
fondbolag tas in i lagen om placeringsfonder.

1.7 Lagen om virdepappersforetag
14 §. I paragrafens 3 mom. foreslas en tek-

nisk dndring som foranleds av att lagen om
utlindska fondbolags verksamhet i Finland
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upphdvs och bestimmelserna om utldndska
fondbolag tas in i lagen om placeringsfonder.

1.8 Lagen om forhindrande och utred-
ning av penningtviitt och av finansie-
ring av terrorism

2 §. I paragrafen foreslas en teknisk nd-
ring som foranleds av att lagen om utlédndska
fondbolags verksamhet i Finland upphévs
och bestimmelserna om utlindska fondbolag
tas in i lagen om placeringsfonder.

1.9 Lagen om beskattningsforfarande

16 §. Utomstdendes allmcnna skyldighet
att ldmna uppgifter om utgifter och avdrag.
Paragrafens 9 mom. foreslas bli dndrat sa, att
utldndska fondbolag som forvaltar i Finland
grundade placeringsfonder ska omfattas av
samma skyldighet att lamna uppgifter om
avgifter som tas ut for skotseln och forva-
ringen av fondbolagets tillgangar som in-
hemska fondbolag och filialer till utlindska
fondbolag.

Dessutom f6rtydligas ordalydelsen sa, att
med filialer till utlindska fondbolag avses i
Finland etablerade filialer till utlindska
fondbolag. I momentets stryks dessutom
hénvisningen till lagen om utldndska fondbo-
lags verksamhet i Finland, som foreslés bli
upphivd, samt omndmnandet av ett utlandskt
fondbolags representation, eftersom bestim-
melserna om dem foreslas bli strukna i lag-
stiftningen om placeringsfonder i samband
med reformen.

17 §. Utomstaendes allmdnna skyldighet
att ldmna andra uppgifter. Till paragrafens
1 mom. foreslas bli fogat ett omndmnande av
utlindska fondbolag pa motsvarande sétt som
i den dndring som foreslas i 16 § 9 mom. Ett
fondbolag ska didrmed tillstdlla Skatteforfalt-
ningen behovliga uppgifter om fondandelar
som skattskyldiga dger och om fondandelar
som inlosts hos skattskyldiga samt om an-
skaffningspriset och anskaffningstidpunkten
for inlosta fondandelar.

For att forstarka uppgiftsskyldigheten fore-
skrivs det i i lagens 22 a § om en férsummel-
seavgift. En uppgiftsskyldig som forsummar
sin skyldighet att lamna uppgifter kan aldg-
gas att betala en forsummelseavgift vars
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hogsta belopp beror pa hur allvarlig férsum-
melsen dr. Forsummelseavgiften kan vara
hogst 15 000 euro.

I fraga om utléindska fondbolag forsvagas
forsummelseavgiftens effekt som medel for
att forstirka iakttagandet av uppgiftsskyldig-
heten av att de bilaterala eller multilaterala
avtal som mojliggor skatteuppbord 1 grins-
overskridande situationer inte alltid omfattar
sadana pafoljder som forsummelseavgifter.

Om situationen utdver forsummelse av
skyldigheten att ldmna uppgifter ocksa inbe-
griper forsummelse av skyldigheten att verk-
stilla forskottsinnehallning eller ta ut kill-
skatt eller vardera, kan fondbolaget bli fore-
mal for debitering enligt uppskattning. Till
skillnad fran forsummelseavgiften omfattas
debiteringen av icke verkstillda forskottsin-
nehéllningar eller outtagna kéllskatter alltid
av avtalen om skatteuppbord. Atminstone i
dessa fall kan man alltsd effektivt realisera
utlindska fondbolags skatteansvar genom att
utnyttja det internationella myndighetssam-
arbete som regleras genom skatteuppbords-
avtalen.
1.10 Lagen om forskottsuppbord

9 §. Skyldighet att verkstdilla forskottsinne-
hallning. Till paragrafen fogas ett nytt
5 mom. med en bestdmmelse om skyldighet
for ett fondbolag som fo6rvaltar i Finland
grundade placeringsfonder att verkstilla for-
skottsinnehallning pa de vinstandelar som det
betalar ut. Fondbolaget ska ha denna skyl-
dighet oberoende av sin skatterittsliga hem-
ort och oberoende av om bolaget har ett fast
verksamhetsstédlle i Finland eller inte. Be-
stimmelser om fondbolags skyldighet att
verkstilla forskottsinnehallning har tidigare
ingatt 1 9 § 1 mom. i lagen om forskottsinne-
hallning. I samband med dndringen av lagen
om placeringsfonder har man emellertid an-
sett det vara befogat att ta in en separat be-
stimmelse om saken, dér skyldigheten utvid-
gas till att ocksa gilla fondbolag med hemort
i utlandet, om de forvaltar i Finland grundade
placeringsfonder.

Enligt 8 § i lagen om beskattning av be-
grinsat skattskyldig for inkomst iakttas de
stadganden i lagen om forskottsuppbord som
giller forskottsinnehallning och stadganden
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och bestimmelser som utfirdats med stod av
lagen i tillimpliga delar i fragor som géller
kallskatt. Med stod av hénvisningsbestim-
melsen kommer utlindska fondbolag i och
med dndringen av lagen om forskottsuppbord
att bli skyldiga att dven ta ut killskatt pa de
vinstandelar som de betalar ut frén i Finland
grundade placeringsfonder som de forvaltar.
1.11  Lagen om offentlighet och sekretess i
fraga om beskattningsuppgifter

18 §. Skatteforvaltningens rdtt att pa eget
initiativ ldmna ut uppgifter. 1 paragrafens
1 mom. foreslas en ny 7 punkt som giller
Skatteforvaltningens rétt att pa eget initiativ
lamna ut sekretessbelagda skatteuppgifter till
Finansinspektionen. Med stod av bestammel-
sen ska Skatteforvaltningen fa underrétta Fi-
nansinspektionen om férsummelser i sam-
band med beskattningen som kan vara rele-
vanta vid beddmningen av huruvida ett ut-
landskt fondbolag vid forvaltningen av en i
Finland grundad placeringsfond har gjort sig
skyldigt till ett sddant forfarande som strider
mot lagstiftningen i Finland som avses i
18 j § i lagen om placeringsfonder.

Med st6d av det lagrummet kan Finansin-
spektionen krdva att ett utlindskt EES-
fondbolag upphor med forvaltningen av en i
Finland grundad placeringsfond om bolaget
vid forvaltningen av placeringsfonden vi-
sentligen har brutit mot finsk lagstiftning
som tillkommit med hénsyn till allméint in-
tresse. Om fondbolaget i fraga om en i Fin-
land grundad placeringsfond trots Skattefor-
valtningens atgéirder inte tillstdller Skattefor-
valtningen exempelvis den &rsanmélan som
krdvs enligt skattelagstiftningen, eller om
fondbolaget forsummar att verkstidlla for-
skottsinnehallningar eller ta ut kéllskatt for
vinstandelar, kan Skatteforvaltningen be att
Finansinspektionen kréiver att det utlindska
EES-fondbolaget upphér med forvaltningen
av placeringsfonden i Finland. Forfarandet
beskrivs nidrmare i motiveringen till 18 j § i
lagen om placeringsfonder.

Enligt den foreslagna bestammelsen ska
Skatteforvaltningen ha rétt att ldmna ut be-
skattningsuppgifter om sjdlva fondbolaget,
beskattningsuppgifter som hinfor sig till bo-
lagets skyldighet att lamna uppgifter, verk-
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stillande av forskottsinnehallning och uttag
av killskatt. Dessutom ska Skatteforvalt-
ningen ha ritt att ldmna ut beskattningsupp-
gifter om andelségarna da uppgifterna hanfor
sig till skatteuppbord eller fullgorandet av
skyldigheten att ldamna uppgifter. Skattefor-
valtningen ska alltsd fa ldmna ut uppgift ex-
empelvis om de uppgifter som den skattskyl-
dige har uppgett i skattedeklarationen.

20 §. Utldmnande av uppgifter till vissa
myndigheter. Till paragrafen fogas som en ny
6 punkt en bestimmelse om Finansinspektio-
nens ritt att pad begdran fa de beskattnings-
uppgifter som behdvs for den bedomning
som ndmns i den forslagna 18 § 7 punkten.
Finansinspektionen kan behdva begira sekre-
tessbelagda beskattningsuppgifter av Skatte-
forvaltningen exempelvis i det fall att de
uppgifter som Finansinspektionen har fétt av
ett utlindskt fondbolag som star under dess
Overvakning inte Overensstimmer med de
uppgifter som Skatteforvaltningen pa eget
initiativ har ldmnat ut till Finansinspektionen
med stod av 18 § 7 punkten.

2 Niarmare bestimmelser och fore-
skrifter

I forslaget till lag om #ndring av lagen om
placeringsfonder foreslds det att ndrmare be-
stimmelser om den information som utdver
den information som avses i 92 § 2 mom. ska
uppges i matarfondens fondprospekt samt
den information som utdver de uppgifter som
avses i 96 § ska uppges i matarfondens arsbe-
rittelse ska utfirdas genom forordning av fi-
nansministeriet. I lagen om placeringsfonder
foreslas bestdmmelser om Finansinspektio-
nens skyldighet att se till att information om
lagar, forordningar och foreskrifter som inte
omfattas av tillimpningsomradet for lagen
om placeringsfonder, men som i Finland har
sarskild betydelse for de arrangemang som
behovs for marknadsforingen av andelar, ar
tillgénglig pa Finansinspektionens webbplats.
Niarmare bestimmelser om omfattningen av
denna information ska utfirdas genom for-
ordning av finansministeriet. Det foreslas
ocksd att nirmare bestimmelser om de ut-
redningar som ska fogas till ansékan om
verksambhetstillstaind for ett fondbolag fran
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tredjeland ska utfirdas genom forordning av
finansministeriet.

Avsikten &r att ovanndmnda férordningar
ska trida i kraft samtidigt som de lagar som
ingér i denna proposition.

3 Ikrafttridande

De foreslagna lagarna avses trida i kraft
senast den 31 december 2011.

4 Lagstiftningsordning
Bemyndigande att utfirda forordning

Enligt 18 k § 4 mom. i forslaget till lag om
andring av lagen om placeringsfonder ska
ndrmare bestimmelser om de kontaktuppgif-
ter som ska uppges i ansdkan om etablering
av en filial till ett fondbolag fran tredjeland
samt om de utredningar som ska fogas till
ansokan utfirdas genom f6rordning av fi-
nansministeriet.

I 80 § i grundlagen foreskrivs det om utfir-
dande av forordningar och om delegering av
lagstiftningsbehorighet. Enligt paragrafens 1
mom. kan ministerierna utfirda forordningar
med stdd av ett bemyndigande i grundlagen
eller i nagon annan lag. Genom lag ska dock
utfardas bestdmmelser om grunderna for in-
dividens rittigheter och skyldigheter samt
om fragor som enligt grundlagen hor till om-
radet for lag. Bestdmmelsen om bemyndi-
gande i det foreslagna 18 k § 4 mom. mot-
svarar i sak det bemyndigande som ingar i 7§
1 mom. i lagen om utlindska fondbolags
verksamhet i Finland, Bemyndigandet fore-
slas bli utvidgat till att ocksé gélla lamnande
av kontaktuppgifter. Genom f6rordning av
finansministeriet ska de ndrmare foreskrifter
utfdrdas som behovs for att sétta i kraft fond-
foretagsdirektivet och som giller den infor-
mation som utdver den information som av-
ses 192 § 2 mom. ska uppges i matarfondens
fondprospekt och den information som ut-
over de uppgifter som avses i 96 § ska upp-
ges 1 matarfondens arsberittelse. Dessutom
ska genom finansministeriets forordning ut-
firdas de nidrmare bestimmelser som behovs
for att sétta i kraft kommissionens genomfo-
randedirektiv och som giller omfattningen av
den information om lagar, forordningar och

foreskrifter som inte omfattas av tillimp-
ningsomradet for denna lag men som i Fin-
land har sdrskild betydelse for de arrange-
mang som avses i 128 a § som ska vara till-
ginglig pa Finansinspektionens webbplats.
De foreslagna bemyndigandena &dr exakt de-
finierade och vil avgrinsade. I de foreslagna
bestimmelserna 4r bemyndigandet for fi-
nansministeriet att utfirda forordningar hu-
vudsakligen bundet till normgivning enligt
direktivet.

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

I propositionen foreslas det att Finansin-
spektionens behorighet att meddela foreskrif-
ter ska utvidgas. Savil fondforetagsdirektivet
som kommissionens riskhanteringsdirektiv
och kommissionens genomférandedirektiv
om genomforande av fondforetagsdirektivet
innehaller bestimmelser som &r sa detaljera-
de och av en sadan teknisk karaktir att det
inte dr #dndamalsenligt att sdtta dem i kraft
genom lag. I forslaget till lag om dndring av
lagen om placeringsfonder ingéar dirfor ett
stort antal bestimmelser i vilka det ingar ett
bemyndigande for Finansinspektionen att
meddela ndrmare foreskrifter om verkstallig-
heten av lagen om placeringsfonder. Be-
stimmelserna har betydelse med tanke péa
grundlagens 80 § om delegering av lagstift-
ningsbehorighet.

Enligt forslaget till lag om édndring av lagen
om placeringsfonder meddelar Finansinspek-
tionen de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomférandet av kommissionens risk-
hanteringsdirektiv och som giller organise-
ringen av fondbolagets verksamhet (8 a §
2 mom.), privata transaktioner som genom-
fors av en i1 fondbolaget relevant person
(8 b § 3 mom.), bevarandet av uppgifter som
géller transaktioner (8 ¢ § 2 mom.), foreskrif-
ter om hur man agerar i placeringsfondens
intresse och om principerna for hur man si-
kerstiller att fondbolagen pa lampligt sétt ut-
nyttjar de resurser och forfaranden som &r
nodvindiga for att bedriva den egna affars-
verksamheten pa behorigt sitt, foreskrifter
som preciserar strukturer och organisatoriska
krav avsedda att minimera intressekonflikter,
foreskrifter om atgérder for att identifiera och
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forebygga intressekonflikter och om kriterier
for olika typer av intressekonflikter (26 §
3 mom.), forskrifter om innehallet i det avtal
som giller informationsutbyte mellan forva-
ringsinstitutet och det utlindska EES-
fondbolag som forvaltar placeringsfonden i
Finland (34 ¢ § 2 mom.), foreskrifter om kri-
terierna for bedémning av rikshanteringsfor-
farandenas tillracklighet och forfarandena for
berikning av virdet pa icke-standardiserade
derivatinstrument samt om innehallet i de
uppgifter om derivatinstrument som ska lam-
nas till Finansinspektionen och forfarandet
for lamnande av uppgifterna (80 b §
4 mom.).

Avsikten #r att Finansinspektionen ska
meddela de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av kommissionens ge-
nomforandedirektiv och som giller informa-
tion om fusion till fondandelsdgarna (108 ¢ §
4 mom.), innehallet i avtalet om informa-
tionsutbyte mellan det fondbolag som forval-
tar matarfonden och det fondbolag som for-
valtar mottagarfonden eller det fondforetag
som dr mottagarfond och innehallet i de in-
terna regler som giller bedrivande av affirs-
verksamheten (115 d § 4 mom.), forfarandet
for godkdnnande i situationer ddr mottagar-
fonden uppléses men matarfonden inte beho-
ver upplosas (115 f § 6 mom.), forfarandet
for godkénnande i situationer ddr mottagar-
fonden fusioneras eller delas upp men matar-
fonden inte behover upplosas (115 g §
7 mom.), innehallet i avtalet om informa-
tionsutbyte mellan matarfondens och motta-
garfondens forvaringsinstitut och de omstén-
digheter som ska beaktas vid bedémningen
av verksamhet i mottagarfonden som strider
mot stadgarna (115 h § 6 mom.), innehallet i
avtalet om informationsutbyte mellan matar-
fondens och mottagarfondens revisorer (115 1
§ 5 mom.), ldmnande av information till en

matarfonds fondandelsdgare (115 k §
5 mom.) och ritten for de behoriga myndig-
heterna i placeringsfondens EES-

virdmedlemsstat att fi placeringsfondens
stadgar, fondprospekt, den senaste arsberét-
telsen och foljande halvarsrapport samt fak-
tablad (127 a § 3 mom.)

Finansinspektionen ska dessutom enligt
forslaget vid behov meddela nidrmare fore-
skrifter om det forfarande som ska iakttas nér
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verksamheten vid en filial till ett fondbolag
fran tredjeland avslutas (18 n § 2 mom.)

Enligt grundlagens 80 § 2 mom. kan &ven
andra myndigheter 4n ministerier genom lag
bemyndigas att utfirda rdttsnormer, om det
med hénsyn till foremalet for regleringen
finns sérskilda skil och regleringens betydel-
se i sak inte kraver att den sker genom lag el-
ler forordning. Dessutom forutsétts det att
tillimpningsomradet for ett sdidant bemyndi-
gande ska vara exakt avgrinsat.

Finansinspektionen 4r en sadan annan
myndighet som avses i grundlagen och som
genom lag kan bemyndigas att utfarda rétts-
normer, under forutsittning att de materiella
villkor som némns i grundlagens 80 § ar upp-
fyllda. Grundlagsutskottet har i praktiken an-
sett att Finansinspektionen kan ges bemyndi-
ganden att meddela foreskrifter av det slag
som nu foreslas (GrUU 52/2001 rd, GrUU
24/2002 rd, 67/2002 rd, GrUU 16/2003 rd
och GrUU 4/2005 rd).

Det dr nodviandigt att bemyndiga Finansin-
spektionen att utfiarda foreskrifter pa det fo-
reslagna sittet for att fondforetagsdirektivet,
liksom ocksa kommissionens riskhanterings-
direktiv och kommissionens genomftrande-
direktiv som utfiardats med stéd av fondf6re-
tagsdirektivet, ska kunna sittas i kraft i Fin-
land pa korrekt sétt. Kommissionens direktiv
forutsétter nationella regleringsatgérder i Fin-
land men det dr inte nédvéindigt att reglera
dessa fragor genom lag eller forordning. Den
verksamhet som ska regleras uppvisar ocksa
fran professionell synpunkt en hel del sérdrag
som innebidr att det dr dndamalsenligt och
motiverat att bemyndiga uttryckligen den ex-
pertmyndighet som Overvakar verksamheten
att utfirda normer om den. Det finns sélunda
objektrelaterade sarskilda skil for den fore-
slagna regleringen.

De foreslagna bemyndigandena avser an-
tingen detaljer av teknisk karaktér eller ocksa
ar de till sin karaktér verkstillighetsbestam-
melser. Bemyndigandena &r huvudsakligen
bundna till normgivning enligt kommissio-
nens riskhanteringsdirektiv och kommissio-
nens genomférandedirektiv. Kommissionens
behorighet har i genomférandedirektiven be-
grinsats till att bara gilla genomforande av
sddana bestimmelser som sirskilt definieras i
fondforetagsdirektivet. Det foreslagna be-
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myndigandet &dr exakt avgrinsat ocksé nér det
géller objektet, eftersom Finansinspektionens
foreskrifter enligt forslaget géller foretag
som av en myndighet har beviljats tillstaind
att tillhandahalla tjanster inom fondverksam-
het.

Bemyndigandena é&r tillrdckligt noggrant
reglerade i lag, med beaktande av den regle-
rade verksamhetens natur och sdrdrag.
Grundlagsutskottet har ocksa i flera fall an-
sett att bemyndigandena kan preciseras pa ett
fran statsforfattningsrattslig synpunkt till-
rackligt effektivt sitt t.ex. genom att utnytt-
jandet av bemyndigandena i lag samman-
kopplas med de krav som stills i direktiven
eller andra bestimmelser i unionslagstift-
ningen (t.ex. GrUU 13/1996 rd samt GrUU
17/2003 rd).

De foreslagna normgivningsbemyndigan-
dena inskrinker sig ocksa huvudsakligen till
omstindigheter vilkas betydelse i sak inte
forutsétter att de regleras genom lag eller
forordning. Grundlagsutskottet har i prakti-
ken framhallit att grundlagens 80 § 2 mom.
redan i sig direkt begrinsar tolkningen av
bemyndiganden (t.ex.GrUU 52/2001 samt
GrUU 24 och 19/2002 rd).

P4 dessa grunder kan det anses att de fore-
slagna normgivningsbemyndigandena upp-
fyller de krav som stélls i grundlagens 80 § 2
mom.

Atgiirder for att avsluta forvaltningen av en
placeringsfond och marknadsforingen av
fondandelar

Enligt 18 j § 1 mom. i forslaget till lag om
andring av lagen om placeringsfonder kan
Finansinspektionen, i en situation som avses
i 61 § 3 och 6 mom. i lagen om Finansin-
spektionen, kriva att forvaltningen av en pla-
ceringsfond avslutas om ett utlindskt EES-
fondbolag inte iakttar lagen om placerings-
fonder eller bestimmelser eller foreskrifter
som har utfirdats med stéd av den. Bestdm-
melsen kan tillimpas nér dér de atgérder som
den behoriga myndigheten i det utlindska
EES-fondbolagets hemstat har vidtagit ar
otillrackliga och bolaget fortsétter att handla i
strid med bestdmmelserna eller foreskrifter-
na. Enligt forslaget kan Finansinspektionen
efter att ha hort fondbolaget och om andra
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medel har visat sig vara otillrickliga kriva
att forvaltningen av en placeringsfond upp-
hor ocksd om bolaget vid férvaltningen av
placeringsfonden visentligen har brutit mot
finsk lagstiftning som tillkommit med hénsyn
till allmént intresse.

Enligt 128 d § 2 mom. i lagf6rslaget har
Finansinspektionen ritt att férbjuda att fond-
foretaget fortsitter att marknadsfora andelar i
Finland, om fondféretaget fortsitter sin verk-
samhet pa ett sitt som strider mot investerar-
nas intressen trots de atgirder som vidtagits
av de behoriga myndigheterna i fondforeta-
gets hemstat, eftersom dessa atgdrder visar
sig otillrickliga, eller eftersom dessa atgérder
inte vidtas inom skélig tid.

Det finns vigande, och med héinsyn till sy-
stemet for de grundldggande fri- och rittighe-
terna och i synnerhet tryggandet av investe-
rarnas réttigheter godtagbara skil att ge Fi-
nansinpektionen befogenhet att vidta atgir-
der. Bestimmelser om befogenhet att vidta
atgirder behovs for genomforandet av fond-
foretagsdirektivet.

Grundlagsutskottet har vid beddmningen
av den reglering som giller aterkallande av
verksamhetstillstdnd ansett att det med tanke
pa regleringens proportionalitet dr nddvén-
digt att utforma den sa att tillstdnd kan ater-
kallas endast med anledning av allvarliga el-
ler relevanta brott eller forsummelser, samt
beaktat den omstindigheten att eventuella
anméirkningar och varningar som tilldelas
tillstindshavare inte har lett till korrigering
av brister i verksamheten (GrUU 67/2002
rd). De villkor som stills for de foreslagna
atgidrderna motsvarar i sak ovanndmnda krav
som grundlagsutskottet har stillt. Vidtagan-
det av atgédrder har bundits till allvarliga eller
relevanta brott eller forsummelser eller till
den omstidndigheten att uppmaningar till ett
EES-fondbolag eller ett fondforetag att kor-
rigera situationen inte har lett till korrigering
av brister i verksamheten.

Bestammelserna i lagforslaget &r inte pro-
blematiska med avseende pa den grundlags-
enliga niringsfriheten.

Skydd for personuppgifter

I forslaget till lag om dndring av lagen om
offentlighet och sekretess i fraga om beskatt-
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ningsuppgifter finns bestimmelser om att
sekretessbelagda beskattningsuppgifter kan
ges ut till Finansinspektionen bade pa skatte-
forvaltningens eget initiativ och pa begéran
av Finansinspektionen. De utlimnade uppgit-
terna kan omfatta personuppgifter. Forslaget
ar darfor av intresse med tanke pa den be-
stimmelse om grundlidggande fri- och rittig-
heter i 10 § 1 mom. i grundlagen som géller
skydd for personuppgifter.

Enligt 10 § 1 mom. i grundlagen utfirdas
ndrmare bestimmelser om skydd for person-
uppgifter genom lag. Enligt regeringens pro-
position med forslag till grundrittighetsre-
formen hanvisar bestdmmelsen till behovet
att genom lagstiftning trygga individens
réttsskydd och integritetsskydd vid behand-
ling, registrering och anviandning av person-
uppgifter (RP 309/1993 rd).

Bestammelsens laghénvisning nér det gill-
er skyddet av personuppgifter forutsitter i
enlighet med grundrittighetsreformens syfte
(GrUB 25/1994 rd) att lagstiftaren reglerar
denna ritt, men detaljerna i regleringen blir
beroende av lagstiftarens provning. En saddan
grundrittighetsbestimmelse binder lagstifta-
rens provningsritt visavi innehéallet i mindre
grad dn en bestimmelse med ett sadant re-
gleringsforbehall dar det konstateras att en
grundldggande rittighet existerar enligt vad
som foreskrivs genom lag. Lagstiftarens ro-
relsemarginal begriansas av den omstindighe-
ten att skyddet av personuppgifter i forsta
hand hor till privatlivet, som skyddas i sam-
ma moment.
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Grundlagsutskottet har i praktiken ansett
det viktigt for skyddet av personuppgifter att
det foreskrivs atminstone om registreringens
syften, innehallet i de registrerade person-
uppgifterna och de tillatna anvidndningsén-
damalen, inklusive om uppgifterna kan lam-
nas ut. Dessutom ska regleringen i lag av
dessa faktorer vara heltickande och detalje-
rad. Nér strdvan har varit att i lagen ta in en
uttommande forteckning over det avsedda
uppgiftsinnehallet, kan ritten att fa uppgifter
eller mojligheten att 1amna ut uppgifter dven
gilla uppgifter som dr nodvindiga for ett
visst dndamal (GrUU 14/2002 rd, GrUU
51/2002 rd och GrUU 39/2009 rd). Grund-
lagsutskottet har ocksa i praktiken forutsatt
att det utfiardas sirskilda bestimmelser om
utlamnande av uppgifter pa eget initiativ och
pa begéran (GrUU 38/2009 rd). Av bestdm-
melserna ska det dessutom framgé huruvida
ritten att fa uppgifter ocksa giller sekretess-
belagda uppgifter (GrUU 19/2005 rd).

I forslaget finns det noggranna bestimmel-
ser om utlimnande av uppgifter pa eget initi-
ativ och pa begéran pa det sétt som forutsitts
i grundlagsutskottets praxis. Enligt regering-
en #r lagforslaget oproblematiskt med tanke
pa den bestimmelse om skydd foér person-
uppgifter i 10 § 1 mom. i grundlagen som
giller skydd for privatlivet och skydd for
personuppgifter.

I enlighet med det ovanstaende kan lagfor-
slagen behandlas i vanlig lagstiftningsord-
ning.

Med stod av vad som anforts ovan fore-
laggs Riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag

om indring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 92 § 4 mom. och 95 §, av dem 92 § 4 mom.
sadant det lyder i lag 224/2004,

dndras 1 §,281,2,4,6,9—11, 14 och 15 punkten, 3 och 4 §, 5 f§ 1 mom., 16 §, 23 §
1 mom., 26 § 1—3 mom., 26 b § 5 mom., 27 § 1 mom., 41 § 1 mom. 11 punkten och 2 mom.
3 punkten, 45 §, 47 § 3 mom., 48 § 2, 3 och 5 mom., 49 § 1 mom., 50 § 1 mom., 53 § 1 mom.
3 punkten och 2 mom., 58 § 1 mom., 66 § 1 mom., 80 §, 80 a § 2 mom., 81 § 3 mom., 89, 91,
93 och 97 §, 16 kap., 112 §, 113 § 1 mom. 2, 3 och 8 punkten samt 3 mom., 115 § 2 och
3mom., 117 a, 126 a, 126 d, 127 och 128 §, det inledande stycket i 130 § 1 mom. och 130 §
1 mom. 1—3 punkten samt 2 och 4 mom., 131, 132 och 134—136 § samt 146 § 4 punkten, av
dem 1 § sadan den lyder delvis dndrad i lag 928/2007, 5 £ § 1 mom. och 16 § sddana de lyder i
lag 928/2007, 2 § 1 punkten, 27 § 1 mom., 49 § 1 mom., 53 § 2 mom. och 91 § sddana de ly-
der i lag 351/2007, 2 § 9—11, 14 och 15 punkten, 26 § 2 och 3 mom., 26 b § 5 mom., 41 §
1 mom. 11 punkten, 47 § 3 mom., 48 § 3 mom., 66 § 1 mom., 80 a § 2 mom., 81 § 3 mom.,
93,97, 117 a, 126 a och 126 d §, det inledande stycket i 130 § 1 mom. och 130 § 1 mom.
3 punkten samt 2 mom. samt 132 och 134 § sddana de lyder i lag 224/2004, den finska sprak-
drikten i 4 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 889/2008, 45 § saddan den lyder delvis @ndrad
ilag 351/2007, 80 § sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 224/2004 och 928/2007 samt 127
och 131 § séddana de lyder delvis &ndrade i lag 224/2004, samt

fogas till 2 §, sadan den lyder delvis dndrad i lagarna 224/2004, 351/2007 och 928/2007, nya
2 a—2c-, 3 a,3b-, 10 a—10 c- och 11 a-punkter och 16—20 punkter samt nya 2 och
3 mom., till lagen nya 2 a, 2 b och 3 a §, till 5 ¢ §, s&dan den lyder i lag 755/2004, ett nytt
2 mom., till lagen nya 8 a—S8 ¢ § och en ny 17 §, i stéllet fér den 17 § som upphévts genom
lag 224/2004, till lagen nya 2 a—2 c kap., till 31 § ett nytt 4 mom., till lagen nya 34 c och 34 d
§, till 57 § ett nytt 4 mom., till 57 a §, sddan den lyder i lag 559/2010, ett nytt 2 mom., till
75 §, sadan den lyder delvis dndrad i lag 224/2004, ett nytt 3 mom., till lagen nya 80 b, 93 a,
98 a—98 c och 106 a § och ett nytt 17 a kap., till 117 §, sadan den lyder i lag 889/2008, ett
nytt 2 mom., till 121 §, s&dan den lyder i lag 224/2994, ett nytt 2 mom., till lagen en ny
123 a §, en ny mellanrubrik fore 126 a §, en ny mellanrubrik fore 126 d §, till lagen en ny
126 e § samt en ny 126 f § och en ny mellanrubrik fore den, till lagen en ny mellanrubrik fore
127 § samt nya 127 a—127 c §, till lagen en ny 127 d § och en ny mellanrubrik fére den, till
lagen en ny mellanrubrik fore 128 § samt nya 128 a—128 d §, till lagen en ny mellanrubrik
fore 130 § och ett nytt 20 a kap., samt nya 137 a och 140 a § och en ny 149 §, i stillet for den
149 § som upphévts genom lag 889/2008, som foljer:

1§ foretag och i andra fondftretag dn sadana
Denna lag tillimpas pa fondbolags och fér-  som avses i fondforetagsdirektivet.
varingsinstituts verksamhet samt pad mark- Denna lag tillimpas inte pa marknadsf6ring

nadsforing till allménheten av andelar i fond- av andelar i andra fondféretag &n sddana som



130

avses 1 fondforetagsdirektivet, om andelarna
marknadsfors endast till professionella inve-
sterare. Som professionella investerare ska
betraktas de sammanslutningar som avses i
1 kap. 4 § 4 mom. 1—4 punkten i véirdepap-
persmarknadslagen (495/1989) och de insti-
tutionella investerare som avses i 1 kap. 4 §
4 mom. 5 punkten i den lagen samt andra in-
vesterare, om de skriftligen har meddelat an-
nat fondforetag 4n ett sadant som avses i
fondforetagsdirektivet eller dess ombud att
de pé grundval av sin yrkesskicklighet och
investeringserfarenhet dr professionella inve-
sterare och om de uppfyller minst tva av fol-
jande krav:

1) investeraren har pad marknaden i fraga
gjort i genomsnitt minst tio transaktioner av
betydande storlek per kvartal under de nér-
mast foregdende fyra aren,

2) vardet av investerarens placeringstill-
gangar overstiger 500 000 euro,

3) investeraren arbetar eller har arbetat pro-
fessionellt inom finanssektorn minst ett ar i
uppgifter som kriaver kunskap om de plane-
rade transaktionerna.

Pa fondbolag tillimpas lagen om vérde-
pappersforetag (922/2007) enligt vad som fo-
reskrivs i denna lag.

Ett utlindskt EES-fondbolag far i Finland
med auktorisation som det fatt i sin hemstat
bedriva verksamhet som avses i 5 § enligt
vad som foreskrivs i 3 § samt 2 a, 2 b och
20 a kap., med undantag for verksamhet som
avses 1 12 kap. Ett fondforetag far marknads-
fora sina andelar i Finland till allmidnheten
enligt vad som foreskrivs i 128, 131 och
132 §.

Ett fondbolag fran tredjeland far i Finland
med auktorisation som det fatt i sin hemstat
bedriva verksamhet som avses i 5 § 2 mom.
enligt vad som foreskrivs i 2 ¢ och 20 a kap.
Ett fondbolag fran tredjeland far inte grunda
placeringsfonder eller specialplaceringsfon-
der i Finland.

Andelar i andra fondforetag dn sddana som
avses i fondforetagsdirektivet far i Finland
marknadsforas till allm#nheten enligt vad
som foreskrivs i 129—132 §.
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I denna lag avses med
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1) fondverksamhet anskaffning av medel
fran allminheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument eller i fastigheter och
fastighetsviardepapper samt forvaltning av
placeringsfonder och specialplaceringsfonder
och marknadsforing av fondandelar,

2) placeringsfond tillgdngar som anskaffats
genom fondverksamhet och investerats i en-
lighet med 11 kap. och med de stadgar som
har faststéllts i Finland samt forpliktelser
som fo6ljer av dessa tillgangar,

2 a) specialplaceringsfond tillgangar som
anskaffats genom fondverksamhet och inve-
sterats i enlighet med 12 kap. och med de
stadgar som har faststillts i Finland samt f6r-
pliktelser som f6ljer av dessa tillgangar,

2 b) matarfond en placeringsfond av vars
tillgdngar minst 85 procent, med avvikelse
fran 68 §, 69 § 1 mom., 71 och 71 a§, 72§ 5
och 6 mom., 73 §, 74 § 3 mom., 75 § och
80 § 1 mom., investeras i andelar i en annan
placeringsfond eller ett fondféretag (motta-
garfond),

2 ¢) mottagarfond en placeringsfond som
har minst en matarfond bland sina fondan-
delsdgare och som inte sjédlv dr en matarfond
och vars tillgdngar inte har investerats i ande-
lar i en matarfond, samt ett fondforetag som
enligt lagstiftningen i sin hemstat uppfyller
krav som motsvarar de ovannamnda,

3 a) fondbolags viirdstat en EES-stat, utom
Finland, som inte 4r fondbolagets hemstat
men déir fondbolaget har en filial eller till-
handahaller tjanster,

3 b) placeringsfonds EES-virdmedlemsstat
en EES-stat, utom Finland, som inte &r pla-
ceringsfondens hemstat men dir placerings-
fondens andelar marknadsfors,

4) forvaringsinstitutsverksamhet forvaring
av en placeringsfonds eller specialplacerings-
fonds tillgdngar samt overvakning av att la-
gen, andra bestimmelser och foreskrifter
samt fondens stadgar iakttas inom verksam-
heten,

6) fondandel en av flera lika stora andelar
eller minst en brdkdel av en andel i en placer-
ingsfond eller specialplaceringsfond,
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9) fondforetagsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2009/65/EG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i
overlatbara viardepapper (fondforetag),

10) fondforetag ett foretag for kollektiva
investeringar som har fatt auktorisation i na-
gon annan EES-stat &n Finland och som en-
ligt lagstiftningen i sin hemstat uppfyller
villkoren i fondforetagsdirektivet,

10 a) annat fondforetag dn ett sadant som
avses i fondforetagsdirektivet ett utlandskt
foretag for kollektiva investeringar som en-
ligt lagstiftningen i sin hemstat inte uppfyller
villkoren i fondféretagsdirektivet,

10 b) utldndskt EES-fondbolag ett bolag
enligt fondforetagsdirektivet som i nagon an-
nan EES-stat &n Finland har fatt auktorisation
som motsvarar det verksambhetstillstind for
fondbolag som avsesi5 a§,

10 ¢) fondbolag fran tredjeland en sam-
manslutning som i en annan stat &n en EES-
stat av en behorig tillsynsmyndighet som
motsvarar Finansinspektionen har beviljats
auktorisation som motsvarar verksamhetstill-
stand enligt 5 a § for verksamhet som mot-
svarar sddan verksamhet som avses i 5§
2 mom.,

11) utldndskt EES-fondbolags hemstat den
EES-stat, utom Finland, dér ett fondbolag en-
ligt stadgarna har sin hemort,

11 a) fondforetags hemstat den EES-stat,
utom Finland, dir ett fondféretag beviljats
auktorisation som motsvarar det tillstdnd som
avsesi 18 ¢ § 1 mom.,

14) icke-standardiserade derivatinstrument
andra derivatinstrument #n standardiserade
derivatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer (772/1988) eller derivatinstru-
ment enligt 10 kap. 1 a § i virdepappers-
marknadslagen som jamstills med standardi-
serade optioner och terminer,

15) betydande bindning bundenhet enligt
37 § 2—4 mom. i kreditinstitutslagen
(121/2007),

16) grinsoverskridande fusion

a) en fusion av placeringsfonder eller fond-
foretag av vilka atminstone en placerings-
fond eller ett fondforetag har etablerats 1 Fin-
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land och en placeringsfond eller ett fondfore-
tag i en annan EES-stat 4n Finland, eller

b) en fusion av placeringsfonder som &r
etablerade i Finland med ett nygrundat fond-
foretag som &r etablerat i en annan EES-stat
an Finland eller en fusion av fondforetag som
ar etablerade i samma EES-stat, dock inte
Finland, med en nygrundad placeringsfond
som ir etablerad i Finland,

17) inhemsk fusion med internationell
koppling en fusion av placeringsfonder som
dr etablerade 1 Finland, nidr en anmilan som
avses 1 127 § har gjorts om marknadsforing
av minst en av de deltagande placeringsfon-
dernas fondandelar i en annan EES-stat &n
Finland,

18) EES-stat en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

19) filial ett driftstille som ett fondbolag
har utanfor Finland och ett driftstille som ett
utlindskt EES-fondbolag eller ett fondbolag
fran tredjeland har i Finland och som inte &ar
en juridisk person men som #r en del av
fondbolaget, det utlindska EES-fondbolaget
eller fondbolaget fran tredjeland och som
tillhandahéller de tjanster som fondbolaget
har auktorisation att tillhandahalla,

20) behoriga myndigheter de myndigheter
som utses av nagon annan EES-stat &n Fin-
land och som ska se till att skyldigheterna en-
ligt fondforetagsdirektivet fullgdrs och som
EES-staten i frdga har underrittat Europeiska
kommissionen om.

Vid tillimpningen av 1 mom. 19 punkten
ska alla driftstdllen som ett fondbolag har in-
réttat i samma EES-stat eller samma tredje-
land och alla driftstdllen som ett utldndskt
EES-fondbolag eller ett fondbolag fran tred-
jeland har inrittat i Finland betraktas som en
enda filial.

Det som i denna lag foreskrivs om fondan-
delar i placeringsfonder tillimpas ocksa pa
andelar i fondforetag.

2a§

Med kommissionens basfaktaforordning
avses 1 denna lag kommissionens férordning
nr 583/2010 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta
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for investerare eller prospekt tillhandahalls
pa annat varaktigt medium #n papper eller pa
en webbplats.

Med kommissionens notifieringsforordning
avses 1 denna lag kommissionens férordning
nr 584/2010 om genomforande av Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG
vad giller den skriftliga anmélans och fond-
foretagsintygets form och innehall, elektro-
nisk kommunikation mellan behériga myn-
digheter i samband med anmélan, forfaran-
den for kontroller pa plats och utredningar
samt informationsutbyte mellan behoriga
myndigheter.

Med kommissionens riskhanteringsdirektiv
avses i denna lag kommissionens direktiv
2010/43/EU om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
ndr det giller organisatoriska krav, intresse-
konflikter, uppforanderegler, riskhantering
och innehallet i avtalet mellan ett férvarings-
institut och ett forvaltningsbolag.

Med kommissionens genomforandedirektiv
avses 1 denna lag kommissionens direktiv
2010/44/EU om genomforandet av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
nir det giller vissa bestimmelser avseende
fusioner mellan fonder, mas-
ter/feederfondforetag och anméilningsforfa-
rande.

Med Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten avses i denna lag den euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndig-
het som avses i Europaparlamentets och ra-
dets férordning (EU) nr 1095/2010 om inrét-
tande av en europeisk tillsynsmyndighet (Eu-
ropeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten), om é&ndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphidvande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG.

2b3§

Bestimmelser om fondbolag och forva-
ringsinstitut finns utéver i denna lag i de for-
ordningar av kommissionen som avses i
2 a §. Dessutom finns foreskrifter om fond-
bolag och forvaringsinstitut i de tekniska
standarder som avses i fondforetagsdirektivet
och som antagits genom f6rordning eller be-
slut av Europeiska kommissionen.
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38

Fondverksamhet far bedrivas endast av
fondbolag och férvaringsinstitutsverksamhet
far bedrivas endast av forvaringsinstitut.
Dessutom krdvs att de har verksamhetstill-
stand. Bestammelser om rétten for utlindska
EES-fondbolag att bedriva verksamhet i Fin-
land finns i 1 § 4 mom. och bestimmelser om
ratten for fondbolag fran tredjeland att bedri-
va verksamhet i Finland i 1 § 5 mom.

3a§

P& specialplaceringsfonder tillimpas be-
stimmelserna om placeringsfonder i 5, 6, 19,
20, 22, 24—26,26 b, 27—29, 29 a, 29 b, 30,
31, 33, 34, 34 d, 36, 39—43, 45—50, 53, 55,
57, 57 ¢, 58, 6062 och 64—67 §, 11 kap.,
89, 91—94, 96—98 och 98 a §, 15 och
17 kap. samt 116, 118—123, 126, 135—137,
139, 140, 145 och 146 §. Pa fusion av speci-
alplaceringsfonder tillimpas 16 kap. pa det
sétt som i 107 § 2 mom. foreskrivs om annan
fusion av placeringsfonder dn gransoverskri-
dande fusion och inhemsk fusion med inter-
nationell koppling.

48

Finansinspektionen utévar tillsyn 6ver ef-
terlevnaden av denna lag i enlighet med be-
stimmelserna i denna lag och i lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008) och dr behdrig
myndighet enligt fondforetagsdirektivet.

Finansinspektionen har ritt att av fondfore-
tag, EES-fondbolag och fondbolag frén tred-
jeland fa de upplysningar som tillsynen for-
utsétter samt kopior av handlingar som den
anser vara nodvéndiga for tillsynen.

Finansinspektionen ska for kdnnedom un-
derrdtta Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om ett verksamhetstill-
stand. I 71 § i lagen om Finansinspektionen
finns bestimmelser om Finansinspektionens
ritt och skyldighet att 1dimna ut information.

51§

En forutséttning for verksamhetstillstind
enligt 5 b § &r att det har utretts att en sadan
grundare av fondbolaget och en sadan aktie-
dgare som innehar minst tio procent av fond-
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bolagets aktier eller en andel som medfor
minst tio procent av rostritten i bolaget ar
tillforlitliga.

8ay

Ett fondbolags verksamhet ska organiseras
pa ett tillforlitligt sdtt med beaktande av ka-
raktdren hos bolagets fondverksamhet. Fond-
bolaget ska ha de resurser, forvaltningsforfa-
randen och 6vervakningssystem som det be-
hover for att kunna bedriva verksamheten pa
ett dandamalsenligt sétt. 1 26 § foreskrivs om
fondbolags atgirder vid eventuella intresse-
konflikter.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter om organiseringen av fondbolags
verksamhet som behovs for genomforandet
av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

8b 3§

Ett fondbolag ska vidta tillrackliga atgérder
for att forsoka forhindra att en i fondbolaget
relevant person genomfor privata transaktio-
ner, om de kan orsaka intressekonflikter med
transaktioner eller tjénster som den relevanta
personen deltar i pd grund av sin stéllning i
bolaget eller om den relevanta personen har
sddan insiderinformation som avses i vérde-
pappersmarknadslagen eller konfidentiell in-
formation om placeringsfonder eller special-
placeringsfonder eller om transaktioner som
gjorts for deras rikning. Atgirder ska vidtas i
syfte att ocksa i Ovrigt sdkerstdlla informa-
tionens konfidentialitet.

Med relevanta personer avses

1) ett fondbolags styrelsemedlemmar,
verkstillande direktér och andra som hor till
dess hogsta ledning samt anstédllda och andra
fysiska personer som tillhandahaller tjanster
som fondbolaget har 6verinseende 6ver eller
som deltar i fondbolagets fondverksambhet,

2) fysiska personer som deltar i tillhanda-
hallandet av sédana tjinster inom fondverk-
samhet som ett fondbolag har lagt ut pa ent-
reprenad.

Finansinspektionen meddelar de nérmare
foreskrifter om privata transaktioner som be-
hovs for genomforandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv.

8c§

Ett fondbolag ska i minst fem &r bevara
uppgifter om varje transaktion som en placer-
ingsfond eller specialplaceringsfond &r delak-
tig i. I 36 § i lagen om virdepappersforetag
foreskrivs om bevarandet av uppgifter som
giller transaktioner och tjdnster som ingér i
verksamhet som avses i 5 § 2 mom.

Finansinspektionen meddelar de nérmare
foreskrifter om bevarande av uppgifter som
behovs for genomforandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv.

16 §

Den som har for avsikt att direkt eller indi-
rekt forvarva aktier i ett fondbolag ska under-
ritta Finansinspektionen om detta pa for-
hand, om

1) han péd grund av forviarvet kommer att
inneha minst 10 procent av fondbolagets ak-
tiekapital,

2) hans innehav kommer att vara sa stort att
det motsvarar minst 10 procent av rostetalet
for samtliga aktier, eller om

3) hans innehav annars berittigar till att ut-
ova inflytande som &ar jamforbart med inne-
hav som avses i 2 punkten eller annars bety-
dande inflytande i fondbolagets férvaltning.

Om avsikten &r att oka ett innehav som av-
ses i 1 mom. sé att det pa grund av forvirvet
kommer att uppga till minst 20, 30 eller 50
procent av fondbolagets aktiekapital eller sa
att innehavet kommer att medfora en lika stor
andel av det rostetal som samtliga aktier
medfor eller s att fondbolaget blir ett dotter-
foretag, ska ocksd detta forvarv anmélas pa
forhand till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och ros-
tandel som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. i vér-
depappersmarknadslagen. Vid tillimpningen
av detta moment beaktas inte saddana aktier
som den anméilningsskyldige for hogst ett ar
har férvarvat i samband med en emission av
virdepapper eller med stod av sin verksam-
het som marknadsgarant och pé basis av vil-
ken den anmilningsskyldige inte har ritt att
utova rostritt i en sammanslutning eller i 6v-
rigt paverka verksamheten i sammanslut-
ningens ledning.

En anmilan enligt 1 eller 2 mom. ska goras
ocksa nér det i innehavet ingdende antalet ak-



134

tier sjunker under nagon av de grinser for in-
nehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
fondbolaget upphor att vara ett dotterforetag
till den anmilningsskyldige.

Fondbolaget och dess holdingforetag ska
minst en gang om aret underritta Finansin-
spektionen om #gare till andelar enligt 1 och
2 mom. och om innehavens storlek samt utan
drojsmal anmila saddana fordndringar i dgar-
andelarna som har kommit till dess kénne-
dom.

Bestammelser om de uppgifter som ska fo-
gas till de anmélningar som avses i denna pa-
ragraf utfirdas genom forordning av statsra-
det.

Bestimmelserna i 1—6 mom. giller pa
motsvarande sétt forviarv och overlételse av
aktier i forvaringsinstitut.

17§

Bestimmelser om Finansinspektionens ritt
att forbjuda ett sadant forviarv av en dgaran-
del som avses i 16 § finns i 32 a § i lagen om
Finansinspektionen, och bestdmmelser om
forfarandet nér ett forbudsbeslut ges finns i
32 b § i den lagen.

En anmilningsskyldig far inte forvarva ak-
tier som avses i 16 § forrdn Finansinspektio-
nen har fattat det féorbudsbeslut som avses i
1 mom. eller forrdn den tidsfrist for besluts-
fattande som anges i 32 b § i lagen om Fi-
nansinspektionen har 16pt ut, om inte annat
bestdms vid behandlingen av drendet.

2 a kap.

Etablering av en filial till ett utléindskt
EES-fondbolag och tillhandahallande av
tjanster i Finland

Etablering av en filial

18a§

Ett utlandskt EES-fondbolag far etablera fi-
lial i Finland efter det att den behoriga myn-
digheten i bolagets hemstat har anmailt eta-
bleringen till Finansinspektionen. Anmélan
ska innehalla

1) en verksamhetsplan for filialen med
uppgifter om vilken verksamhet fondbolaget
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har for avsikt att bedriva i Finland och pa
vilket sitt, och uppgifter om filialens organi-
sationsstruktur samt en beskrivning av risk-
kontrollmetoder och av de atgérder, forfaran-
den och arrangemang som avsesi 18 h §,

2) filialens adress under vilken handlingar
kan bestiillas eller dir de kan erhallas,

3) uppgifter om de personer som ansvarar
for filialens verksamhet,

4) uppgifter om filialens investerarskydds-
system eller avsaknaden av ett sddant.

Om ett utlindskt EES-fondbolag har for
avsikt att forvalta en placeringsfond i Fin-
land, ska den anméilan som avses i 1 mom.
innehalla ett intyg 6ver att fondbolaget har en
auktorisation som motsvarar ett verksamhets-
tillstdnd enligt 5 a §, en beskrivning av om-
fattningen av fondbolagets auktorisation och
uppgifter om begrinsningar i fraga om vilka
typer av placeringsfonder som fondbolaget
har auktorisation att forvalta.

P& verksamheten inom ett utlindskt EES-
fondbolags filial tillampas 8 a § och 26 § 1
och 2 mom.

Filialen far inleda sin verksamhet tvd mé-
nader efter det att Finansinspektionen har fatt
de uppgifter som avses i 1 mom. Finansin-
spektionen ska inom tva manader fran motta-
gandet av anmilan meddela vilka uppgifter
som filialen ska lamna for tillsynen.

Det utlindska EES-fondbolaget ska skrift-
ligen informera Finansinspektionen om and-
ringar i de uppgifter som avses i | mom. 1—
3 punkten senast en manad innan dndringarna
trader i kraft.

Om de uppgifter som har ldmnats i enlighet
med 2 mom. dndras, far det utlindska EES-
fondbolaget bedriva verksamhet i Finland
fran filialen, forutsatt att den behoriga myn-
digheten i EES-fondbolagets hemstat under-
rattar Finansinspektionen om #ndringarna
och ldmnar uppdaterad information om det
intyg som avses i 2 mom.

Tillhandahallande av tidnster utan etablering

av filial

18b§
Ett utlindskt EES-fondbolag har ritt att
bedriva verksamhet i Finland utan att etable-
ra dotterforetag eller filial.
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Ett utlindskt EES-fondbolag far inleda
verksambhet i Finland efter det att den behori-
ga myndigheten i bolagets hemstat har an-
milt saken till Finansinspektionen. Anmélan
ska innehalla en verksamhetsplan for det ut-
landska EES-fondbolaget med uppgifter om
vilken verksamhet fondbolaget har for avsikt
att bedriva i Finland och pa vilket sitt samt
en beskrivning av fondbolagets riskkontroll-
metoder och av de atgirder, férfaranden och
arrangemang som avses i 18 h §. Anmailan
ska dessutom innehélla uppgifter om ett in-
vesterarskyddssystem eller avsaknaden av ett
sadant.

Om ett utlindskt EES-fondbolag har for
avsikt att forvalta en placeringsfond i Fin-
land, ska den anmilan som avses i 2 mom.
innehalla ett intyg 6ver att fondbolaget har en
auktorisation som motsvarar ett verksamhets-
tillstind enligt 5 a §, en beskrivning av om-
fattningen av fondbolagets auktorisation och
uppgifter om begriansningar i fraga om vilka
typer av placeringsfonder som fondbolaget
har auktorisation att forvalta.

Nér den anmélan som avses i 2 mom. har
gjorts far det utlindska EES-fondbolaget bor-
ja tillhandahalla tjanster i Finland. Finansin-
spektionen ska inom tva manader fran motta-
gandet av anmilan meddela vilka uppgifter
som bolaget ska lamna for tillsynen. I
2 b kap. foreskrivs om grundande av placer-
ingsfonder i Finland.

Det utldndska EES-fondbolaget ska pa for-
hand skriftligen informera Finansinspektio-
nen om dndringar i de uppgifter som avses i
2 mom.

Om de uppgifter som har ldmnats i enlighet
med 3 mom. dndras, far det utlindska EES-
fondbolaget bedriva verksamhet i Finland i
enlighet med 1 mom., forutsatt att den beho-
riga myndigheten i EES-fondbolagets hem-
stat underrittar Finansinspektionen om &nd-
ringarna och ldmnar uppdaterad information
om det intyg som avses i 3 mom.

Bestammelser om marknadsféring i Fin-
land av andelar i fondf6retag finns i 128—
128 d 8.

2 b kap.

Grundande i Finland av en placeringsfond
som forvaltas av ett utliindskt EES-
fondbolag

Tillstand att grunda en placeringsfond

18¢§

Finansinspektionen beviljar pa ansdkan ett
utlandskt EES-fondbolag tillstind att grunda
en placeringsfond i Finland. En forutsittning
for tillstandet &r att Finansinspektionen god-
kdanner placeringsfondens stadgar och #nd-
ringar i dem pa det sitt som foreskrivs i
7 kap., samt valet av forvaringsinstitut.

Tillstandsans6kan ska foérutom uppgifter
om stadgarna och foérvaringsinstitutet dessut-
om innehalla

1) bevis pa att sokanden i sin hemstat har
tillstand att férvalta placeringsfonder och till-
stand att marknadsféra fondandelar i dem i
sin hemstat,

2) ett meddelande om de ansvariga perso-
nerna enligt 9 d § i den nya placeringsfon-
dens forvaringsinstitut,

3) det avtal mellan fondbolaget och forva-
ringsinstitutet som avses i 34 ¢ § 1 mom.,

4) information om arrangemang for att 14g-
ga ut uppgifter i anslutning till forvaltning av
investeringar och administration péa entrepre-
nad.

I den ansokan som avses i 1 mom. kan det
hinvisas till lamnade uppgifter, om det ut-
landska EES-fondbolaget redan forvaltar pla-
ceringsfonder av samma slag i Finland. Fi-
nansinspektionen har, i syfte att sékerstilla
att de bestimmelser iakttas som den har till-
synsansvar for, rétt att be de behoriga myn-
digheterna i det utlindska EES-fondbolagets
hemstat om noédvindiga klarligganden och
uppgifter om de handlingar som avses i
2 mom. 3 och 4 punkten samt med stod av ett
intyg som avses i 18 a § 2 mom. och 18 b §
3 mom. uppgifter om huruvida en placerings-
fond av det slag som tillstdnd soks for omfat-
tas av det utlindska EES-fondbolagets aukto-
risation.
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18d3§

Finansinspektionen ska avsla ett utlandskt
EES-fondbolags ansokan enligt 18c§
1 mom., om

1) bolaget inte uppfyller kraven i 18 ¢ §
1 mom. och inte foljer de bestimmelser och
foreskrifter som Finansinspektionen har till-
synsansvar for enligt 181 §,

2) bolaget inte har tillstaind av de behoriga
myndigheterna i sin hemstat att férvalta pla-
ceringsfonder av det slag som tillstdnd soks
for, eller

3) bolaget inte har ldmnat in de handlingar
som avses i 18 ¢ § 2 mom. 3 och 4 punkten.

Innan drendet avgors ska Finansinspektio-
nen hora de behoriga myndigheterna i det ut-
landska EES-fondbolagets hemstat.

18e 8
Ett utlaindskt EES-fondbolags ansdokan om
att f4 grunda en placeringsfond ska avgoras
inom tva manader efter det att den har motta-
gits eller, om ansokan har varit bristfillig, ef-
ter det att sokanden har ldmnat in de hand-
lingar som behdvs for avgorandet.

18§

Det utlandska EES-fondbolaget ska under-
ritta Finansinspektionen om vésentliga dnd-
ringar som i efterhand gors i de handlingar
som avses i 18 ¢ § 2 mom. 3 och 4 punkten.

Det utlindska EES-fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet fér en placeringsfond enligt
18 ¢ § 1 mom. fér inte bytas ut och placer-
ingsfondens stadgar far inte dndras utan Fi-
nansinspektionens godkénnande.

18¢g§
De lagar, forordningar och administrativa

foreskrifter som har utfirdats for genomfo-
randet av fondforetagsdirektivet och som
giller grundandet av en placeringsfond och
fondens verksamhet ska finnas tillgéngliga
pa Finansinspektionens webbplats pd minst
ett sprak som anvinds allmént inom den in-
ternationella finanssektorn.

18h§

Utlandska EES-fondbolag ska i enlighet
med denna lag och bestimmelser och fore-
skrifter som utférdats med stod av den vidta
de atgirder som avses i 128 a § och ta i bruk
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lampliga forfaranden for att se till att de pa
ett korrekt sétt hanterar klagomal fran inve-
sterare och att det inte finns nagra inskriank-
ningar for investerare att utdva sina réttighe-
ter. Dessa atgdrder ska gora det mojligt for
investerare att ldmna in klagomal pa finska
eller svenska.

Dessutom ska utldndska EES-fondbolag ta
1 bruk lampliga forfaranden och arrangemang
for att tillhandahélla information péa allmin-
hetens eller Finansinspektionens begéran.

Bestimmelser som ska tilldmpas pa ett ut-
ldndskt EES-fondbolag som forvaltar en pla-
ceringsfond i Finland

181§

Ett utlindskt EES-fondbolag ska i fraga om
en placeringsfond som det forvaltar i Finland
iaktta denna lag och bestimmelser och fore-
skrifter som utfirdats med stod av den, nir
det giller

1) faststdllande av fondens stadgar,

2) emission och inlésen av andelar,

3) utrdkning av den totala riskexponeringen
och hiavstangseffekten samt investeringsin-
riktning i Ovrigt och investeringsbegrins-
ningar,

4) restriktioner i frdga om in- och utlaning
och blankning,

5) vérdering av tillgdngar samt rikenska-
per7

6) utrikning av emissions- eller inlos-
ningspris, samt fel i berdkningarna av till-
gangarnas nettovirde och av didrmed for-
knippade erséttningar till investerare,

7) utdelning eller aterinvestering av av-
kastning,

8) krav pa information och rapportering,
sasom tillhandahallande av fondprospekt,
faktablad och periodiska rapporter,

9) arrangemang for marknadsforing,

10) foérhallande till andelsdgarna,

11) fusioner och omstruktureringar,

12) upplosning och likvidationsforfarande,

13) andelsdgarregistrets innehall,

14) utévande av andelsdgarnas rostrétter
och andra rittigheter som andelsédgarna har
enligt 1—13 punkten.

Pa tillstands- och tillsynsavgifter fér fond-
bolag som forvaltar placeringsfonder som



RP 113/2011 rd

avses i 1 mom. tillimpas lagen om Finansin-
spektionens tillsynsavgift (879/2008).

I lagen om  beskattningsforfarande
(1558/1995) foreskrivs om utlindska EES-
fondbolags skyldighet att ldmna Skattefor-
valtningen de uppgifter den behover for att
kunna skéta sina uppdrag.

Begrdinsning av och forbud mot utldndska
EES-fondbolags verksamhet

185§

Om ett utlindskt EES-fondbolag som har
en filial i Finland eller tillhandahéller tjanster
i Finland utan att etablera filial inte iakttar
denna lag eller bestimmelser eller foreskrif-
ter som har utfirdats med stod av den, kan
Finansinspektionen vidta atgérder enligt 61 §
i lagen om Finansinspektionen. Om det ut-
landska EES-fondbolaget forvaltar en placer-
ingsfond i Finland, kan Finansinspektionen
kriva att fondbolaget i de situationer som av-
ses i 61 § 3 och 6 mom. i den lagen upphor
med forvaltningen av placeringsfonden i fra-
ga. Finansinspektionen kan efter att ha hort
fondbolaget kriva att forvaltningen av en
placeringsfond upphor ockséd om bolaget vid
forvaltningen av placeringsfonden visentli-
gen har brutit mot finsk lagstiftning som till-
kommit med hénsyn till allmént intresse. Fi-
nansinspektionen ska for kéinnedom underrit-
ta Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten och Europeiska kommissionen
om dessa atgérder.

Om Finansinspektionen anser att de atgér-
der enligt 61 § 3 mom. i lagen om Finansin-
spektionen som den behoriga myndigheten i
det utlindska EES-fondbolagets hemstat har
vidtagit #r otillrickliga, kan den i stillet for
att vidta de atgédrder som avses i 1 mom. un-
derrdtta Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten.

Finansinspektionen far innan den vidtar de
atgdrder som avses i 1 och 2 mom. forbjuda
verksamhet som strider mot denna lag, om
forbudet pa grund av drendets bradskande ka-
raktdr dr nodvindigt for att skydda investe-
rarnas intressen eller sidana andra personers
intressen som har tillhandahallits tjanster. Fi-
nansinspektionen ska snarast mojligt under-
ratta Europeiska kommissionen, Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten
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och den behoriga myndigheten i det utldnds-
ka EES-fondbolagets hemstat om sadana at-
gérder.

2 ¢ kap.

Etablering av en filial till ett fondbolag
fran tredjeland och tillhandahallande av
tjédnster i Finland

Etablering av en filial

18k §

Ett fondbolag fran tredjeland ska hos Fi-
nansinspektionen anstka om verksamhetstill-
stand for etablering av en filial i Finland. Ett
utlatande om ansokan ska inhdmtas fran er-
séttningsfonden for investerarskydd, om syf-
tet med filialen &r att bedriva verksamhet en-
ligt 5 § 2 mom.

Till ansokan ska foljande nddvandiga ut-
redningar fogas om ett fondbolag fran tredje-
land:

1) dgande,

2) ledningens yrkesskicklighet och tillf6r-
litlighet,

3) forvaltning och intern kontroll,

4) riskhantering,

5) soliditet, likviditet, kapitalutvirdering
och likviditetshantering,

6) lagstiftning och finansiell tillsyn i fond-
bolagets hemstat.

Till ans6kan ska det dessutom fogas néd-
vindiga utredningar om hur filialens forvalt-
ning och verksamhet har organiserats, sisom
forfarandena for identifiering av kunder och
forhindrande av penningtvitt och terrorism,
och om filialledningens yrkesskicklighet och
tillforlitlighet.

Bestimmelser om de kontaktuppgifter som
ska uppges i ansokan och nidrmare bestim-
melser om de utredningar som ska fogas till
den utfirdas genom forordning av finansmi-
nisteriet.

Pé inledande och avslutande av marknads-
foringen av fondandelar i ett fondbolag fran
tredjeland tillimpas dessutom 129 och 130 §.

181§
Finansinspektionen ska bevilja filialen till
ett fondbolag fran tredjeland verksamhetstill-
stand, om
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1) fondbolagets verksamhet inte visentli-
gen avviker fran den verksamhet som ér tilla-
ten for finldndska fondbolag,

2) internationellt godkinda rekommenda-
tioner om finansiell tillsyn och forhindrande
av kriminellt utnyttjande av det finansiella
systemet tilldmpas pa fondbolaget enligt lag-
stiftningen i dess hemstat,

3) det inte forekommer vésentliga avvikel-
ser fran de krav som stills i denna lag nér det
giller fondbolagets soliditet, stora expone-
ringar, likviditet, interna kontroll och risk-
hanteringssystem eller dgarnas och ledning-
ens lamplighet och tillforlitlighet,

4) fondbolaget dven i Gvrigt star under till-
rackligt effektiv tillsyn i sin hemstat,

5) filialens forvaltning har organiserats i
enlighet med sunda och forsiktiga afférsprin-
ciper,

6) filialens chef uppfyller de krav som f6-
reskrivsi5e §.

Om syftet med filialen dr att bedriva verk-
samhet enligt 5 § 2 mom., ska det i samband
med verksamhetstillstindet bedomas om in-
vesterarskyddet i filialens hemstat motsvarar
nivan pa och omfattningen av det skydd som
ersittningsfonden for investerarskydd ger.
Nér Finansinspektionen beviljar verksam-
hetstillstind kan den besluta om filialens
medlemskap i ersittningsfonden.

P& beslut om verksamhetstillstdnd tillam-
pas 5 b § 2 mom. och 5 d §. Finansinspektio-
nen ska inom tio arbetsdagar efter det att an-
sokan om verksambhetstillstind mottagits un-
derritta sékanden om de tidsfrister och den
mojlighet att 6verklaga som anges i 5 b §
2 mom.

Verksamhetstillstandet for en filial ger ratt
att bedriva verksamhet vid ett eller flera
driftstéllen.

Begrdnsning av verksamheten och aterkal-
lande av verksamhetstillstand

18m §

Bestimmelser om aterkallande av verk-
sambhetstillstandet for en filial till ett fondbo-
lag fran tredjeland finns i 26 § i lagen om Fi-
nansinspektionen och bestimmelser om be-
grinsning av verksamheten i 27 § i den la-
gen. Finansinspektionen ska dessutom utan
dréjsmal aterkalla filialens verksamhetstill-
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stdnd, om den behdriga myndigheten i hem-
staten for fondbolaget frén tredjeland har
aterkallat fondbolagets auktorisation.

18n§

Verksamheten vid en filial till ett fondbo-
lag fran tredjeland ska omedelbart avslutas,
om Finansinspektionen har dterkallat filialens
verksamhetstillstdnd. Det som foreskrivs om
tillsynen 6ver filialer ndgon annanstans i lag
tillampas pa tillsynen 6ver filialen fran det att
den avslutat sin verksamhet tills den informa-
tion som avses i 2 mom. har ldmnats och
fondbolaget har uppfyllt sina forpliktelser
mot filialens kunder.

Fondbolaget fran tredjeland ska efter det att
verksamheten vid dess filial har avslutats
utan dréjsmal informera filialens kunder om
hur filialens forpliktelser mot kunderna
kommer att uppfyllas. Finansinspektionen
meddelar vid behov ndrmare foreskrifter om
det forfarande som avses i detta moment.

Det som i frdga om avslutande av verk-
samheten foreskrivs i 1 mom. om tillsynen
over en filial och i 2 mom. om informations-
skyldigheten for ett fondbolag fran tredjeland
och det som i 2 mom. foreskrivs om Finans-
inspektionens behorighet att meddela ndrma-
re foreskrifter ska ocksa tillampas nir verk-
samheten vid en filial begrdnsas pa det sitt
som avses i 18 m § i denna lag eller i 27 § i
lagen om Finansinspektionen.

Tillhandahallande av tidnster utan etablering
av dotterforetag eller filial

180§

Ett fondbolag frén tredjeland ska ansoka
om tillstand hos Finansinspektionen, om det
har for avsikt att i Finland bedriva verksam-
het som avses i 5 § 2 mom. utan att etablera
en filial eller grunda ett dotterforetag. En
forutséttning for att tillstdnd ska beviljas ar
att den behoriga tillsynsmyndigheten i fond-
bolagets hemstat och Finansinspektionen har
undertecknat ett tillsynsprotokoll enligt 66 § i
lagen om Finansinspektionen om tillsynen
over fondbolaget fran tredjeland. I 6vrigt till-
lampas pé beviljande av tillstdind det som i
181§ 1 mom. 1—4 punkten och 2 mom. f6-
reskrivs om beviljande av verksamhetstill-
stand.
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P& inledande och avslutande av marknads-
foringen av fondandelar i ett fondbolag fran
tredjeland tillimpas dessutom 129 och 130 §.

Pa aterkallande av tillstand tillimpas be-
stimmelserna om aterkallande av verksam-
hetstillstdnd i1 26 § i lagen om Finansinspek-
tionen. P& forbud mot och begridnsning av
tillstdndsenlig verksamhet och marknadsfo-
ring tillimpas bestimmelserna om forbud
mot och begrinsning av tillstdindsenlig verk-
samhet och marknadsféring i 27 § i den la-
gen.

23§

Ett fondbolag som har verksamhetstillstand
for forvaltning av placeringsfonder far grun-
da en eller flera placeringsfonder i en EES-
stat och en eller flera specialplaceringsfonder
i Finland. Flera fondbolag far inte grunda en
gemensam placeringsfond eller specialpla-
ceringsfond.

26§

Ett fondbolag ska bedriva fondverksamhe-
ten omsorgsfullt, sjdlvstdndigt och sakkun-
nigt i enlighet med placeringsfondens och
dess fondandelsdgares intressen. Fondbolaget
ska i sin verksamhet bemota fondandelsédgar-
na jamlikt.

Fondbolaget ska inom sin fondverksamhet
och vid organiseringen av sin affirsverksam-
het undvika intressekonflikter och, néir sada-
na #r oundvikliga, se till att de placerings-
fonder som fondbolaget forvaltar, fondan-
delsdgarna och fondbolagets &vriga kunder
far en rattvis behandling.

Finansinspektionen meddelar de nérmare
foreskrifter som behdvs for genomférandet
av kommissionens riskhanteringsdirektiv och
som géller

1) hur man agerar i placeringsfondens in-
tresse,

2) principerna for hur man sékerstiller att
fondbolagen pa lampligt sétt utnyttjar de re-
surser och forfaranden som &r nodvéndiga for
att bedriva den egna affirsverksamheten pa
behorigt sitt,

3) preciseringar av strukturer och organisa-
toriska krav avsedda att minimera intresse-
konflikter,
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4) atgarder for att identifiera och férebygga
intressekonflikter samt kriterier for olika ty-
per av intressekonflikter.

I en placeringsfonds fondprospekt ska det
namnas till vilken del fondbolaget anlitar
ombud i sin verksamhet.

27§

En placeringsfonds tillgangar (minimikapi-
tal) ska uppga till minst tva miljoner euro och
fonden ska ha minst 50 andelsdgare. Trots
bestdmmelserna i 2 § 1 mom. 1 punkten &r
det for en specialplaceringsfond som huvud-
sakligen investerar sina tillgangar i fastighe-
ter och fastighetsviardepapper emellertid till-
rackligt att den har tio fondandelsdgare, om
varje fondandelsdgare enligt fondens stadgar
ska teckna fondandelar for minst en miljon
euro. Nér antalet fondandelsdgare riknas ska
som en helhet betraktas en fondandelsdgare
jamte sadana i 1 kap. 5 § i bokforingslagen
avsedda sammanslutningar och ddrmed jam-
forbara utlindska foretag som fondandels-
dgaren har bestimmande inflytande i. En
fondandelsforvaltare som uppfyller kraven i
57 g § i denna lag ska inte betraktas som en
(1) fondandelsdgare. Minimikapitalet samt
minimiantalet fondandelsdgare ska uppnas
inom sex manader efter att placeringsfonden
har inlett sin verksamhet.

5 kap.

Forvaringsinstituts verksamhet och upp-
gifter

Bara ett forvaringsinstitut enligt 9 § eller
en sammanslutning enligt 11 § som é&r etable-
rad i Finland kan vara forvaringsinstitut for
en placeringsfond.

34c¢§
Forvaringsinstitutet ska ingé ett avtal med
det utlindska EES-fondbolag som forvaltar
placeringsfonden i Finland dér det informa-
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tionsutbyte anges som &dr nodvindigt for att
forvaringsinstitutet ska kunna utféra sina
uppgifter. Avtalet far tillimpas pa flera pla-
ceringsfonder som forvaltas av det utlindska
EES-fondbolaget, om avtalet innehaller en
forteckning over alla de placeringsfonder
som avtalet omfattar.

Finansinspektionen meddelar de nérmare
foreskrifter som behdvs for genomférandet
av kommissionens riskhanteringsdirektiv och
som giller innehallet i det avtal som avses i
1 mom.

34d3§
Forvaringsinstitutet ska se till att Finansin-
spektionen pad begdran far all information
som #r nodvindig for tillsynen &ver placer-
ingsfonden och som forvaringsinstitutet har
fatt ndr det har utf6rt sina uppgifter.

41§

I en placeringsfonds stadgar skall &tmin-
stone anges

11) nér och var placeringsfondens fondpro-
spekt, faktablad, halvarsrapport samt placer-
ingsfondens och fondbolagets arsberittelse
halls tillgéngliga for allménheten,

Om avsikten dr att i placeringsfondens
verksamhet tillimpa den i lag tillatna mojlig-
heten, skall i fondens stadgar ocksa anges

3) att fondandelarna, en andelsklass eller en
andelsserie overfors till virdeandelssystemet,

45§

Ett fondbolag ska pa begiran emittera an-
delar i en placeringsfond som det forvaltar. |
placeringsfondens stadgar kan det till f6ljd av
investeringsverksamhetens natur eller av
andra sérskilda skél bestimmas att andelarna
ska emitteras endast vid de tidpunkter som
nidrmare anges i stadgarna.

Trots bestimmelserna i 1 mom. far fondbo-
laget i situationer som anges i placeringsfon-
dens stadgar tillfélligt avbryta en emission av
andelar i en placeringsfond som det forvaltar.
Emissionen av fondandelar far avbrytas en-
dast om detta sdrskilt krivs for att sikerstilla
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fondandelsdgarnas lika rétt eller tillgodose
nagot annat tungt vigande intresse hos fond-
andelsdgarna.

Finansinspektionen kan bestimma att en
emission av fondandelar ska avbrytas, om
detta dr nodvandigt for att sdkerstilla fortro-
endet for virdepappersmarknaden eller fas-
tighetsmarknaden, for att trygga fondandels-
dgarnas intressen eller av andra sérskilt vi-
gande skal.

Fondbolaget far vigra att emittera fondan-
delar och ta emot teckning av fondandelar
om det for véigran finns ndgot annat vigande
skdl som anges i placeringsfondens stadgar.
Skilet for vigran ska ha samband med kun-
den eller med kundens tidigare beteende eller
med att det enligt fondbolagets uppfattning &r
uppenbart att det inte finns nagot verkligt be-
hov av ett kundférhallande. Kunden ska un-
derrdttas om grunden for vigran.

Bestimmelserna i 4 mom. tillimpas inte
om nagot annat foljer av 144 § eller av lagen
om forhindrande och utredning av penning-
tvitt och av finansiering av terrorism.

Om fondbolaget pd det sétt som avses i
2 mom. tillfalligt har avbrutit emissionen av
andelar i en placeringsfond som det forvaltar
ska det omedelbart underritta Finansinspek-
tionen om sitt beslut. Om fondbolaget pa det
sédtt som avses i 4 mom. har vigrat att emitte-
ra fondandelar och ta emot teckningar av
fondandelar ska det underritta Finansinspek-
tionen om sitt beslut fore utgangen av f6ljan-
de manad.

I fondbolagets stadgar kan det foreskrivas
att fondandelarna kan avvika fran varandra
ndr det giller det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som ersdttning
for forvaltningen av denna. I stadgarna ska
da foreskrivas under vilka forutséttningar in-
vesterare kan teckna andelar som avviker
fran varandra i fraga om erséttningen. | stad-
garna kan det ocksd foreskrivas att avkast-
nings- och tillvixtandelar kan emitteras i oli-
ka valutor eller att olika index-, inflations-,
rinte- eller valutaskydd eller motsvarande
skydd kan viljas for andelsserierna.
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Fondandelsvirdet &r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utelopande fond-
andelar. Placeringsfondens virde berdknas sa
att fran fondens tillgdngar dras av de skulder
som hénfor sig till fonden. I syfte att frimja
langsiktighet i andelsdgarnas investerings-
verksamhet kan placeringsfonden boérja till-
lampa en prissittningsmetod med hjilp av
vilken fonden kan fa ersdttning for transak-
tionskostnader och kursdifferenser och som
framjar fondandelsdgarnas lika rétt. Ndrmare
bestimmelser om prissittningsmetoden ges i
fondens stadgar. Metoden ska vara genom-
skinlig och ocksa i ovrigt vara foérenlig med
andelsdgarnas intresse.

Placeringsfondens tillgangar virderas en-
ligt marknadsvirdet. Om nagot sddant inte
finns eller om pa det grund av omsténdighe-
terna inte kan fas, ska virdet av ett invester-
ingsobjekt berdknas enligt de grunder som
anges i placeringsfondens stadgar. I fondens
stadgar ska det dven i 6vrigt bestimmas nér-
mare om berdkning av fondandelsvirdet. Om
det pa grund av ett exceptionellt osédkert eller
oforutsdgbart marknadslédge, eller i Gvrigt pa
grund av exceptionella omstindigheter eller
av nagot annat vigande skil inte gar att be-
stimma fondandelsvirdet pa ett tillforlitligt
sétt, kan fondbolaget, for att sdkerstilla fond-
andelsdgarnas lika ritt, tillfilligt avstd fran
att berdkna fondandelsvérdet. Om fondbola-
get tillfalligt har avstatt fran att berikna
fondandelsvirdet ska det omedelbart under-
rétta Finansinspektionen om sitt beslut.

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om berikning av fondandelsvirdet.

49§

P4 yrkande av fondandelsédgare ska fondbo-
laget péa det sitt och vid de tidpunkter som
nidrmare bestdms i placeringsfondens stadgar
16sa in andelar i en placeringsfond som bola-
get forvaltar. En fondandel ska 16sas in ome-
delbart med placeringsfondens tillgangar, till
det virde som den enligt 48 § beréknas ha pa
inlosningsdagen. Inlosen ska ske i den ord-
ning fondandelségarna har framstillt yrkan-
den om saken. En f6rutsittning for inlgsen ar
att andelsbeviset 6verlamnas till fondbolaget,

om ett sddant har utfirdats. Med avvikelse
fran det som foreskrivs ovan ska fondbolaget
pa yrkande av en andelségare i en specialpla-
ceringsfond som investerar sina tillgangar
huvudsakligen i fastigheter och fastighets-
virdepapper 16sa in dennes fondandel enligt
vad som nidrmare framgér av stadgarna senast
inom sex manader efter yrkandet och sa att
inldsen och teckningar i en sddan placerings-
fond far goras med sex manaders intervaller.

508§

Ett fondbolag kan i situationer som anges i
placeringsfondens stadgar tillfilligt avbryta
inlosen av andelar i en placeringsfond som
bolaget forvaltar. Inlosen av fondandelar far
avbrytas endast om detta sérskilt kravs for att
sdkerstdlla fondandelsdgarnas lika rétt eller
tillgodose nagot annat tungt vigande intresse
hos fondandelsdgarna.

533§

Ett fondbolag ska 6ver fondandelarna fora
ett fondandelsregister i vilket atminstone an-
tecknas

3) fondandelarnas olika andelsklasser och
andelsserier specificerade,

Anteckningar i fondandelsregistret far go-
ras forst nér hela teckningspriset for en fond-
andel har betalts. Teckningspriset ska betalas
i pengar eller genom att placeringsfonden ges
viardepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som avses i 69 § 1 mom. 1 punkten till
ett belopp som motsvarar teckningspriset, sa
att férdelningen av olika slag av vérdepapper
eller penningmarknadsinstrument vid tid-
punkten for bestimmandet av teckningspriset
motsvarar fordelningen av den i placerings-
fondens stadgar for varje enskilt slag av vir-
depapper eller penningmarknadsinstrument
specificerade investeringsverksamheten och
virdepapperens eller penningmarknadsin-
strumentens sammanlagda marknadsvirde
motsvarar virdet av den fondandel som ges
mot dem. Teckningspriset for en fondandel i
en specialplaceringsfond som placerar sina
tillgangar huvudsakligen i fastigheter och
fastighetsvirdepapper kan ocksa betalas med
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fastigheter eller fastighetsvérdepapper vilkas
sammanlagda marknadsvirde motsvarar vir-
det av den fondandel som ges mot dem, om
specialplaceringsfondens stadgar innehaller
en bestimmelse om att en fondandel kan
tecknas med ritt eller skyldighet att i speci-
alplaceringsfonden mot andelen sétta in an-
nan egendom &n pengar (apportegendom).
Teckningspriset for fondandelar i andra spe-
cialplaceringsfonder som avses i 12 kap.och
for fondandelar som en matarfond enligt
115 a § tecknar i en mottagarfond kan betalas
genom att finansiella instrument som avses i
11 kap. tillfors som apport. | fraga om andra
specialplaceringsfonder som avses i 12 kap.
kriavs det dessutom att det i stadgarna finns
en bestimmelse om att varje fondandelsdgare
ska teckna fondandelar till ett belopp av
minst en miljon euro. Innan fondandelar
tecknas ska en i lagen om fastighetsfonder
avsedd opartisk och utomstiende fastighets-
virderare ha virderat apportegendomen och
bedomt dess konsekvenser med tanke pa
fondandelsédgarnas lika ritt. Om apportegen-
domen inte omfattar fastigheter eller fastig-
hetsvardepapper ska ett utlaitande om apport-
egendomens virde och konsekvenser med
tanke pa fondadelsdgarnas lika ritt ha inhdm-
tats av en CGR-revisor eller CGR-
sammanslutning.

Om inget andelsbevis har utfirdats Gver en
fondandel ska i fondandelsregistret dessutom
antecknas eventuella pantritter eller andra
motsvarande rittigheter som belastar fondan-
delen och som anmilts till fondbolaget.

En forutsdttning for att fondandelar ska
kunna registreras i enlighet med 1 mom. ar
att fondbolagets ritt att f4 uppgifter om fond-
andelarnas slutliga dgare har garanterats pa
det sitt som anges i detta kapitel.

58 §
Trots bestimmelserna i 49 § 1 mom. och
9 kap. kan det i en placeringsfonds stadgar
tas in en bestimmelse om att fondandelarna,
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en andelsklass eller en andelsserie ska over-
foras till vardeandelssystemet. | fondbolagets
beslut ska det bestimmas inom vilken tid
overforingen av fondandelarna ska ske. Over
fondandelar som hor till virdeandelssystemet
utfirdas inte andelsbevis. Bestimmelser om
ritten till sddana fondandelar samt om fullgo-
randet av den prestationsskyldighet som
grundar sig pa andelarna finns i lagen om
virdeandelskonton (827/1991).

66 §

Ritt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandelsdgarstimma som har Gverfort sina
fondandelar, en andelsklass eller en andelsse-
rie till vardeandelssystemet har endast fond-
andelsdgare som tio dagar fore stimman har
antecknats som é&gare i fondandelsdgarfor-
teckningen, om inte nagot annat foljer av
62 § 2 mom. Nir en fondandelsdgares roste-
tal riknas ut beaktas inte de fondandelar som
efter ovanndmnda dag har inforts for dgaren i
fondandelsédgarforteckningen.

Finansinspektionen ska ldmna Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten
och Europeiska kommissionen en forteck-
ning Over de masskuldebrev som avses i
1 mom. och over de emittenter som har till-
stand att emittera sddana masskuldebrev som
uppfyller kriterierna i 1 mom. Till forteck-
ningen ska uppgifter fogas om vilket slags
sdkerheter som erbjuds for [&nen.

80 §

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i sddana standardiserade de-
rivatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer samt i de derivatinstrument enligt
10 kap. 1 a § i virdepappersmarknadslagen
som #r jamforbara med dem, inklusive mot-
svarande kontantavriknade instrument, samt
1 icke-standardiserade derivatinstrument, for-
utsatt att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, deri-
vatinstrument som avser finansiella instru-



RP 113/2011 rd

ment eller underliggande egendom enligt
denna paragraf, finansiella index, rantesatser,
vixelkurser eller utlindska valutor, som mot-
svarar de investeringsmal som anges i placer-
ingsfondens stadgar,

2) motparten vid affirer med icke-
standardiserade derivatinstrument &r en
sammanslutning som omfattas av tillsyn i en-
lighet med Europeiska unionens lagstiftning
eller en sammanslutning pa vilken tillimpas
och som iakttar tillsynsregler som motsvarar
Europeiska unionens lagstiftning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt
och verifierat kan virdera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt att
de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets initia-
tiv, kan siljas, omvandlas i pengar eller av-
slutas genom en utjdamnande transaktion till
verkligt virde.

Om ett virdepapper eller ett penningmark-
nadsinstrument innefattar ett derivatinstru-
ment, ska detta beaktas niar de krav som an-
ges i 80 och 80 b § och i denna paragraf iakt-
tas.

80b§

Den totala riskexponeringen for en placer-
ingsfonds  derivatinstrument  far  inte
Overskrida det sammanlagda nettovirdet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana-
lysen beaktas nuvirdet av placeringsfondens
tillgdngar, motpartsrisken, marknadsprogno-
serna och den tid som behdvs for att omvand-
la investeringarna i pengar.

Fondbolaget ska anvinda sig av riskkon-
trollmetoder som mojliggor kontinuerlig upp-
foljning och mitning av vilka risker som &r
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar. Bolaget ska tillampa ett forfarande
som mojliggér en exakt och oberoende be-
domning av virdet pa icke-standardiserade
derivatinstrument.

Fondbolaget ska varje ar meddela Finans-
inspektionen vilka typer av derivatinstrument
som har anvénts i de av fondbolaget forval-
tade placeringsfondernas investeringsverk-
sambhet, vilka risker som &r férknippade med
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derivatinstrumenten, vilka riskanalysmetoder
som har anvénts samt vilka kvantitativa be-
griansningar som giller. Aven betydande for-
andringar i dessa uppgifter ska meddelas.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet
av kommissionens riskhanteringsdirektiv och
som giller kriterierna for bedémning av riks-
hanteringsforfarandenas tillrdcklighet och
forfarandena for berdkning av virdet pa icke-
standardiserade derivatinstrument samt fore-
skrifter om innehéllet i de uppgifter som av-
ses 1 3 mom. och forfarandet for att ldmna
uppgifterna.

En placeringsfond far inga laneavtal till
sammanlagt hogst en fjardedel av vérdet av
sina investeringar i véardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument. Begransningen
giller inte laneavtal som kan sdgas upp och
som avser virdepapper vilka pa begiran kan
aterfas senast foljande bankdag.

13 kap.

Marknadsforing av fondandelar och fond-
bolagets informationsskyldighet

89§

Marknadsforingen av fondandelar i placer-
ingsfonder ska, om Finansinspektionen sa
kraver, ske pa finska eller svenska eller nagot
annat sprak som Finansinspektionen godkén-
ner.

Fondandelar i placeringsfonder far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information. Av marknadsforingen ska dess
kommersiella syfte framga. Marknadsféring
dér det ingér en uppmaning att kopa andelar i
placeringsfonder och specifik information
om en placeringsfond fér inte innehalla pa-
stdenden som strider mot eller minskar bety-
delsen av informationen i fondprospektet och
faktabladet. Av marknadsféringsmaterialet
ska det framga var och pa vilket sprak inve-
sterare kan erhélla eller fa tillgang till fond-
prospektet och faktabladet.

Om nettovirdet av en placeringsfonds till-
gangar tenderar att variera avsevirt pa grund
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av placeringarnas sammanséttning eller for-
valtningsmetoderna, ska detta sdrdrag anges i
fondprospektet och vid behov i marknadsfo-
ringsmaterialet.

913§

Av det fondprospekt och allt marknadsfo-
ringsmaterial som giller en placeringsfond
som avses 1 76 § 2 mom. ska det tydligt
framga att fondens tillgdngar kan investeras i
en sadan enskild emittents vdrdepapper som
avses 1 momentet. I fondprospektet och
marknadsforingsmaterialet ska dessutom de
stater, lokala offentliga samfund eller offent-
ligrittsliga samfund av internationell karaktir
anges som har emitterat eller garanterat vir-
depapper i vilka fondbolaget &mnar investera
eller har investerat mer dn 35 hundradelar av
placeringsfondens tillgangar.

933§

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond
som det forvaltar uppritta en kortfattad hand-
ling med basfakta for investerare (faktablad).
I faktabladet ska uttrycket "basfakta for inve-
sterare" ingd pa finska eller svenska eller na-
got annat sprak som Finansinspektionen
godkénner.

I faktabladet ska det finnas féljande infor-
mation som ska vara begriplig for investera-
ren utan nagra andra handlingar:

1) placeringsfondens identifieringsuppgif-
ter,

2) kort beskrivning av investeringsmal och
investeringsinriktning,

3) presentation av tidigare avkastningsut-
veckling eller vid behov av forviantad avkast-
ningsutveckling,

4) kostnader och produktrelaterade avgif-
ter, och

5) investeringens risk- och avkastningspro-
fil samt ldmpliga anvisningar och varningar
nir det giller riskerna med investeringar i
placeringsfonden.

Faktabladet ska offentliggoras pa finska el-
ler svenska eller ndgot annat sprak som Fi-
nansinspektionen godkénner.

Bestimmelser om de krav som géller for
faktablad finns dessutom i kommissionens
basfaktaforordning.
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93 a§

I faktabladet ska det anges var och hur man
kan fa fondprospekt, arsberittelser och
halvarsrapporter och annan ytterligare infor-
mation om fonden samt pa vilka sprak hand-
lingarna och informationen ér tillgdngliga.

Faktabladet ska utformas kortfattat pa all-
minsprak och upprittas i ett gemensamt for-
mat som mojliggér jamforelser. Faktabladet
ska vara begripligt ocksa for andra &n profes-
sionella investerare. Informationen ska vara
saklig, tydlig och forenlig med motsvarande
information i fondprospektet.

Faktabladet ska anvdndas utan #ndringar
eller tillagg i alla EES-stater dir placerings-
fondens fondandelar marknadsfors med st6d
av en anmdlan enligt 127 §.

Bestammelser om de krav som giller in-
formationen i faktabladet finns dessutom i
kommissionens basfaktaférordning .

97§

Fondbolaget ska pa begiran kostnadsfritt
ge en kund fondprospektet samt placerings-
fondens senaste arsberittelse och halvéarsrap-
port.

Fondbolaget ska se till att placeringsfon-
dens senaste arsberittelse och halvarsrapport
finns tillgéngliga for allménheten pa det sitt
som anges i fondprospektet och faktabladet.
En kund ska pa begiran kostnadsfritt fa ars-
berittelsen och halvarsrapporten i skriftlig
form.

P4 begdran av en kund ska fondbolaget
tillhandahélla kompletterande information
om metoderna och de kvantitativa grinserna
for en placeringsfonds riskkontroll och om
den senaste utvecklingen pad marknaden nir
det giller riskerna med och avkastningen av
de viktigaste instrumentkategorierna i fraga
om placeringsfondens investeringsverksam-
het.

Fondbolaget ska ge en kund fondprospektet
genom att rikta det till kunden personligen,
antingen skriftligen eller i ndgon annan var-
aktig form s att kunden kan bevara och lagra
informationen och aterge den i oftrdndrad
form eller s& att fondprospektet finns till-
gingligt pa fondbolagets webbplats under en
lamplig tid. Kunden ska alltid pad begéran
kostnadsfritt fa fondprospektet i skriftlig
form.
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Bestdmmelser om de villkor som géller nér
ett fondprospekt eller ett faktablad tillhanda-
halls pa annat varaktigt medium #n papper
eller pa en webbplats finns i kommissionens
basfaktaforordning.

98 a§

Ett fondbolag som siljer andelar i en pla-
ceringsfond direkt eller via en fysisk eller ju-
ridisk person som handlar pé dess vignar och
ansvar, ska ge investerarna faktabladet i god
tid innan andelar tecknas i placeringsfonden.

Ett fondbolag som forvaltar en placerings-
fond vars andelar siljs pd ndgot annat sétt 4n
vad som avses i 1 mom., ska for varje placer-
ingsfond pa begéran ge faktabladet till

1) dem som anvinder fondandelarna som
en del av sin egen finansiella produkt,

2) formedlare som siljer andelar i placer-
ingsfonden i fraga eller produkter som inne-
bar riskexponering mot placeringsfonden,

3) formedlare som ger rad om sédana inve-
steringar eller produkter.

Investerarna ska fa faktabladet kostnads-
fritt.

98b§

Fondbolaget ska ge investerarna faktabla-
det i en varaktig form som avses i 97 § 4
mom. eller sa att det finns tillgdngligt pa
fondbolagets webbplats under en lamplig tid.
En investerare ska alltid pa begiran kost-
nadsfritt fa faktabladet i skriftlig form.

Fondbolaget ska halla ett uppdaterat fakta-
blad tillgdngligt pa sin webbplats.

98 ¢ §

Fondbolaget ska omedelbart sinda fakta-
bladet och dndringar i det till Finansinspek-
tionen for kinnedom.

Faktabladet ska hallas uppdaterat till va-
sentliga delar.

15 kap.

Overlitelse av placeringsfondsverksamhet
och byte av forvaringsinstitut

106 a §
Det som i detta kapitel foreskrivs om fond-

bolag ska tillimpas pé ett utldndskt EES-
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fondbolag som har fatt tillstand att grunda en
placeringsfond i Finland.

16 kap.
Fusion av placeringsfonder

Godkdnnande av en fusion av placeringsfon-
der

107 §

En placeringsfond (6verlatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan placer-
ingsfond (dvertagande placeringsfond)eller
med ett fondf6retag (dvertagande fondfore-
tag).

Med fusion avses ett arrangemang genom
vilket

1) en 6verlatande placeringsfond i samband
med att den uppldses utan likvidationsforfa-
rande Overfor sina tillgangar och ataganden
till en annan befintlig 6vertagande placer-
ingsfond eller ett befintligt 6vertagande fond-
foretag i utbyte mot att fondandelsdgarna i
den &verlatande placeringsfonden far andelar
i den Overtagande placeringsfonden eller det
Overtagande fondféretaget och eventuellt en
ersittning i pengar, som far vara hogst tio
procent av dessa andelars nettovirde, eller
genom vilket

2) minst tva Overlatande placeringsfonder
eller en Gverlatande placeringsfond och ett
saddant Overlatande fondféretag som avses i
107 e § i samband med att de upploses utan
likvidationsforfarande &verfor sina tillgangar
och ataganden till en 6vertagande placerings-
fond eller ett 6vertagande fondféretag som de
bildar i utbyte mot att fondandelségarna i den
Overlatande placeringsfonden far andelar i
den overtagande placeringsfonden eller det
overtagande fondforetaget och eventuellt en
ersattning i pengar, som far vara hogst tio
procent av dessa andelars nettovérde.

Om fusionen &r nagon annan &n en grans-
overskridande fusion enligt 2 § 1 mom.
16 punkten eller en inhemsk fusion med in-
ternationell koppling enligt 17 punkten i
samma moment tillimpas pa den bestdimmel-
serna i detta kapitel, med undantag for de
krav som giller for fondforetag eller som har
anknytning till marknadsféring av fondande-
lar i ndgon annan EES-stat 4n Finland.
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107 a §

Fusion av placeringsfonder forutsitter att
tillstand getts pa forhand. Tillstdndet beviljas
av Finansinspektionen pa ansdkan av det
fondbolag som forvaltar den 6verlatande pla-
ceringsfonden.

I ansokan ska inga

1) en fusionsplan som har godkints av det
fondbolag som forvaltar den dverlatande pla-
ceringsfonden och av det fondbolag som fo6r-
valtar den overtagande placeringsfonden eller
av det 6vertagande fondforetaget,

2) fondprospekt och faktablad &ver det
Overtagande fondf6retaget,

3) en anmilan fran varje Gverlatande och
overtagande placeringsfonds forvaringsinsti-
tut dir det bekriftas att forvaringsinstitutet
har utfort den kontroll som avses i 108 § och
en anmilan frén fondforetagets férvaringsin-
stitut som motsvarar den ovanndmnda anmé-
lan,

4) den information om fusionen som ska
lamnas till fondandelsdgarna i den overlatan-
de och den overtagande placeringsfonden
och i det 6vertagande fondforetaget.

Tillstand ska sokas inom tva manader efter
det att fusionsplanen enligt 2 mom. 1 punk-
ten har godkénts, om en placeringsfond fu-
sioneras med en annan placeringsfond.

De utredningar som avses i 2 mom. ska
lamnas pa finska eller svenska och pa det of-
ficiella spréket eller ett av de officiella spra-
ken i fondforetagets hemstat eller pa ett sprak
som godkinns av Finansinspektionen och
den behoriga myndigheten i EES-staten i fra-
ga.

Om Finansinspektionen anser att den inte
har fatt alla de utredningar enligt 2 mom.
som behovs for beviljandet av tillstdnd, ska
den begira ytterligare utredningar inom tio
arbetsdagar efter mottagandet av de utred-
ningar som har lamnats.

107b §

Finansinspektionen ska undersoka hur den
planerade fusionen paverkar fondandelségar-
na i den o6verldtande och den Overtagande
placeringsfonden for att kunna bedéma om
den information de f&r om fusionen ar till-
racklig.

Finansinspektionen féar vid behov kriva att
informationen till fondandelsigarna i den
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overlatande eller den 6vertagande placerings-
fonden fortydligas.

Finansinspektionen ska omedelbart ldmna
de behoriga myndigheterna i det 6vertagande
fondforetagets hemstat alla behovliga utred-
ningar enligt 107 a § 2 mom.

107 ¢ §

Finansinspektionen ska bevilja tillstdnd for
en planerad fusion, om

1) fusionen uppfyller villkoren i denna pa-
ragraf och i 107 a, 107 b, 107 d, 108 och
108 a §,

2) anmilan har gjorts om den Overtagande
placeringsfondens och det 6vertagande fond-
foretagets marknadsforing av sina andelar i
alla de EES-stater ddr den overlatande pla-
ceringsfondens fondbolag dr auktoriserat att
forvalta placeringsfonder eller dar anmaélan i
enlighet med 127 § har gjorts om marknads-
foring av fondbolagets fondandelar,

3) Finansinspektionen anser att den infor-
mation om fusionen som ska ldmnas till an-
delsdgarna i den 6verlatande och den Gverta-
gande placeringsfonden &r tillrdcklig, och

4) Finansinspektionen #r dvertygad om att
den behoriga myndigheten i det 6vertagande
fondforetagets hemstat anser att den informa-
tion som ska ldmnas till andelsdgarna i det
overtagande fondforetaget dr tillricklig i en
situation dir

a) den sistndmnda myndigheten inte inom
20 arbetsdagar efter det att Finansinspektio-
nen limnade den alla de behovliga utred-
ningarna i enlighet med 107 b § 1 mom. har
meddelat Finansinspektionen att den anser att
den information som ska ldmnas till andels-
dgarna i det Overtagande fondforetaget &r
otillracklig, eller b) den sistndmnda behoriga
myndigheten inom den tid som anges i a-
punkten forst har meddelat Finansinspektio-
nen att den anser att den information som ska
lamnas till andelsdgarna i det &vertagande
fondforetaget ar otillriacklig och dérefter har
meddelat att den anser att den #ndrade in-
formationen ér tillracklig.

Senast 20 arbetsdagar efter det att det
fondbolag som forvaltar den 6verlatande pla-
ceringsfonden ldmnade Finansinspektionen
de utredningar enligt 107 a § som behovs for
beviljande av tillstind ska Finansinspektio-
nen underritta fondbolaget om huruvida till-
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stand till fusionen har beviljats eller inte. Om
Finansinspektionen inte har fatt ett medde-
lande enligt 1 mom. 4 punkten underpunkt b
av den behoriga myndigheten i det Gverta-
gande fondforetagets hemstat om att den &nd-
rade informationen &r tillracklig, ska Finans-
inspektionen underritta fondbolaget om att
tillstand till fusionen inte kan beviljas innan
Finansinspektionen har fétt ett meddelande
fran den ovan avsedda myndigheten om att
den dndrade informationen &r tillracklig.

Finansinspektionen ska underritta de beho-
riga myndigheterna i det dvertagande fondfo-
retagets hemstat om sitt beslut.

Finansinspektionen far tillata att en Gverta-
gande placeringsfond avviker fran bestim-
melsernai 72 § 5 och 6 mom. samti 73, 73 a,
75 och 76 § i sex manader, om fonden ser till
att principen om riskspridning iakttas.

107d§

Det fondbolag som férvaltar den Gverlatan-
de placeringsfonden, det fondbolag som fo6r-
valtar den overtagande placeringsfonden och
det overtagande fondforetaget ska goéra upp
en fusionsplan med uppgifter om

1) fusionsteknik samt placeringsfonder och
fondforetag som deltar i fusionen,

2) bakgrund och skl till fusionen,

3) de konsekvenser som fusionen bedoms
fa for andelsdgarna i den 6verlatande och den
Overtagande placeringsfonden och i det Gver-
tagande fondféretaget,

4) de godkianda kriterier som tillimpas for
att bestimma tillgangarnas virde och vid be-
hov atagandena, per datum for berdkningen
av utbytesforhéllandet,

5) metoden for berdkning av utbytesforhal-
landet,

6) det datum da fusionen planeras trida i
kraft,

7) tillampliga bestammelser for 6verforing
av tillgdngar respektive utbyte av andelar,

8) stadgarna eller stiftelsehandlingarna for
den overtagande placeringsfond eller det
Overtagande fondforetag som bildas vid en
fusion som avses i 107 § 2 mom. 2 punkten.

Finansinspektionen far inte krdva att ytter-
ligare uppgifter ska tas med i fusionsplanen.

Det fondbolag som forvaltar den 6verlatan-
de placeringsfonden, det fondbolag som f6r-
valtar den &vertagande placeringsfonden och
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det 6vertagande fondforetaget kan besluta att
ta med dven andra uppgifter i fusionsplanen
an de som avses i | mom.

Fusionsvillkor ndr ett fondforetag fusioneras
med en placeringsfond

107 e §

Ett fondféretag (6verlatande fondforetag)
kan fusioneras med en placeringsfond (6ver-
tagande placeringsfond), om de behoriga
myndigheterna i det 6verlatande fondforeta-
gets hemstat ldmnar Finansinspektionen f6l-
jande uppgifter och handlingar om den plane-
rade fusionen:

1) en fusionsplan som har godkints av det
overlatande fondforetaget och av det fondbo-
lag som forvaltar den Overtagande placer-
ingsfonden,

2) fondprospekt och faktablad f6r den 6ver-
tagande placeringsfonden,

3) en anmélan fran den 6vertagande placer-
ingsfondens forvaringsinstitut dar det bekraf-
tas att forvaringsinstitutet har utfort den kon-
troll som avses i 108 § och en anmélan fran
det Overlatande fondforetagets forvaringsin-
stitut som motsvarar den ovanndmnda anmé-
lan,

4) den information om fusionen som ska
lamnas till fondandelsédgarna i det Gverlatan-
de fondforetaget och den 6vertagande placer-
ingsfonden.

Finansinspektionen maste fa uppgifterna
och handlingarna enligt 1 mom. pa ett sprak
som anges i 107 a § 4 mom.

Finansinspektionen ska kontrollera hur fu-
sionen paverkar fondandelsdgarna i den over-
tagande placeringsfonden for att kunna be-
déma om den information de far om fusionen
ar tillrdcklig. Om Finansinspektionen anser
att informationen &r otillrdcklig, far den inom
15 arbetsdagar efter mottagandet av de ut-
redningar som avses i 1 mom. skriftligen
krdva att det fondbolag som forvaltar den
Overtagande placeringsfonden #ndrar den in-
formation som ska ldmnas till den 6vertagan-
de placeringsfondens andelsédgare. I detta fall
ska Finansinspektionen meddela den behori-
ga myndigheten i det 6verlatande fondforeta-
gets hemstat att den anser att informationen
till fondandelsdgarna &r otillrdcklig. Finans-
inspektionen ska inom 20 arbetsdagar efter
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mottagandet av de utredningar som avses i
1 mom. meddela den behdriga myndigheten i
det overlatande fondfGretagets hemstat om
huruvida den anser att den dndrade informa-
tion som ska ldmnas till fondandelsdgarna &r
tillracklig.

Ett villkor for fusionen &r att Finansinspek-
tionen underrittas om beslutet om fusionen
av den behoriga myndigheten i hemstaten for
det oOverlatande fondforetag som avses i
1 mom.

Tredjepartskontroll, information till fondan-
delscigarna och andra rdittigheter for fond-
andelscigare

108 §
Forvaringsinstitutet for en placeringsfond
som deltar i en fusion ska kontrollera att de
uppgifter som avses i 107 d § 1 mom. 1, 6
och 7 punkten stimmer &verens med denna
lag och med placeringsfondens stadgar.

108 a §

En revisor enligt 36 § 2 mom. for det fond-
bolag som forvaltar den 6verlatande eller den
overtagande placeringsfonden, eller en annan
revisor som uppfyller motsvarande villkor,
ska ldmna ett uttalande med faststillande av

1) de godkénda kriterier som tillimpas for
att bestimma tillgdngarnas virde och vid be-
hov atagandena, per datum f6r berikningen
av utbytesforhallandet,

2) ersdttningen i pengar per andel vid be-
hov,

3) metoden for berdkning av utbytesforhal-
landet samt det faktiska utbytesforhéallandet
som berdknats vid den tidpunkt f6r berdk-
ningen av forhallandet som avses i 110 §
1 mom.

Det uttalande som avses i 1 mom. far inte
vara ett uttalande utan reservation enligt 15 §
3 mom. i revisionslagen.

Andelsdgarna i den Overlatande och den
overtagande placeringsfonden och i det dver-
tagande fondf6retaget samt Finansinspektio-
nen och de behoriga myndigheterna i fondfo-
retagets hemstat ska pé begéran fa tillging
till en kopia av revisorns uttalande. Det
fondbolag som forvaltar den dverlatande pla-
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ceringsfonden ska se till att kopian finns till-
ginglig.

108 b §

Fondandelsdgarna i varje overlatande och
overtagande placeringsfond ska ges #nda-
malsenlig och exakt information om den pla-
nerade fusionen, pa basis av vilken de kan
gora vil underbyggda bedomningar av fusio-
nens effekter pa deras investeringar.

Den information som avses i 1 mom. ska
lamnas till fondandelsdgarna i skriftlig form
och publiceras i minst en rikstidning efter det
att Finansinspektionen har gett tillstdnd till
fusionen. Vid en griansoverskridande fusion
dir ett Overlatande fondforetag fusioneras
med en Overtagande placeringsfond, ska an-
delsdgarna i den Overtagande placeringsfon-
den ldmnas den information som avses i 1
mom. efter det att den behoriga myndigheten
i det 6verlatande fondforetagets hemstat har
gett tillstand till fusionen och underrittat Fi-
nansinspektionen om detta. Informationen
ska lamnas senast 30 dagar fore den sista da-
gen for begiran om aterkdp, inlosen eller ut-
byte av andelar utan ytterligare kostnad i en-
lighet med 108 d §.

108 ¢ §

Den information som ska ldmnas till fond-
andelsdgarna ska vara sadan att andelsidgarna
pa basis av den kan fatta vil underbyggda
beslut om fusionens eventuella f6ljder for de-
ras investeringar och fatta beslut om att utéva
sina réttigheter enligt 108 d §.

Fondandelsdgarna ska ges féljande uppgif-
ter och handlingar:

1) bakgrund och skal till fusionen,

2) de f6ljder som fusionen kan fa for fond-
andelsdgarna, bland annat i frdga om visent-
liga skillnader i investeringsinriktning och
investeringsstrategi, kostnader, forviantad av-
kastningsutveckling, periodiska rapporter,
mojliga utspadningseffekter pa resultaten och
vid behov en varning till fondandelsigarna
om att den skattemissiga behandlingen av
dem kan forédndras till f61jd av fusionen,

3) alla sérskilda rattigheter som fondan-
delsdgarna forvdrvar genom fusionen, bland
annat i frdga om ritt att fi kompletterande in-
formation, att pa begéran fa en kopia av revi-
sorns uttalande enligt 108 a § och att i enlig-
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het med 108 d § begidra att deras andelar
kostnadsfritt ska 16sas in eller bytas ut, samt
den sista dag da denna rittighet kan ut6vas,

4) uppgifter om forfarandet och datum da
fusionen planeras trida i kraft,

5) faktablad for den overtagande placer-
ingsfonden eller det dvertagande fondforeta-
get.

Om en anmélan om marknadsféring av an-
delar i den dverlatande eller den 6vertagande
placeringsfonden har gjorts i enlighet med
127 §, ska den information som avses i
2 mom. ldmnas pé det officiella spraket eller
ett av de officiella spraken i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat eller pa ett sprak
som godkénns av de behoriga myndigheterna
i den staten. Det fondbolag som forvaltar
placeringsfonden i fraga ska svara for over-
séttningen.

Finansinspektionen meddelar de nérmare
foreskrifter som behdvs for genomférandet
av kommissionens genomférandedirektiv och
som giller lamnande av information som av-
ses i 108 b § 1 mom. och i 1 och 2 mom. i
denna paragraf.

108 d 3§

Fondbolaget ar skyldigt att pa begéiran av
fondandelsdgarna i varje Overlatande och
overtagande placeringsfond I6sa in deras an-
delar. Alternativt dr fondbolaget skyldigt att,
i den utstrickning det dr mojligt, byta ut an-
delar mot andelar i ndgon annan placerings-
fond som

1) har liknande investeringsinriktning, och

2) forvaltas av fondbolaget eller av ett an-
nat bolag som fondbolaget ar kopplat till via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll
eller genom en betydande direkt eller indirekt
dgarandel.

Skyldigheten enligt 1 mom. trader i kraft
samma dag som fondandelsdgarna i den
overlatande placeringsfonden och i den Gver-
tagande placeringsfonden underrittas om den
planerade fusionen i enlighet med 108 b och
108 ¢ §, och den upphor att gélla fem arbets-
dagar fore den dag da berikningen av utby-
tesforhallandet genomfors. Fondbolaget har
ratt att for inlosningen eller utbytet ta ut en-
dast de direkta kostnaderna for upplésningen
av placeringsfonden .
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Kostnader och ikrafttridande

109 §

Inga rittsliga eller administrativa kostnader
eller konsultarvoden for forberedandet och
genomforandet av en fusion av placerings-
fonder fér tas ut av den dverlatande eller den
Overtagande placeringsfonden, av det dverta-
gande fondfGretaget eller av deras fondan-
delsdgare.

110 §

De fondbolag som forvaltar de placerings-
fonder som deltar i en annan fusion enligt
107 § 2 mom. 4n en grinsoverskridande fu-
sion ska inom tva ménader efter det att till-
stand for verkstillighet av fusionen bevilja-
des meddela Finansinspektionen att fusionen
har verkstillts, vid dventyr att fusionen for-
faller. Fusionen forfaller emellertid inte om
den slutfors senast det datum da& fusionen
planeras trdda i kraft enligt 107 d § 1 mom.
6 punkten. Utbytesforhallandet ska berdknas
den dag da fusionen trader i kraft.

Den overladtande placeringsfondens till-
gangar och ataganden 6vergér i enlighet med
fusionsplanen till den Overtagande placer-
ingsfonden nir Finansinspektionen har un-
derrittats om att fusionen ar verkstélld. Sam-
tidigt upploses den Gverlatande placerings-
fonden.

Den o6verlatande placeringsfondens fond-
andelsdgare far riknat fran meddelandet om
att fusionen &r verkstalld ratt till vederlag och
blir i enlighet med fusionsplanen fondandels-
dgare i den Overtagande placeringsfonden.

Bestammelserna i 1—3 mom. tillimpas
ocksa péa griansoverskridande fusioner enligt
107 e § dédr en placeringsfond dr 6vertagande
placeringsfond.

Det fondbolag som f6rvaltar den 6verta-
gande placeringsfonden ska underritta de
behoriga myndigheterna i det Overlatande
fondforetagets hemstat om fusionens ikraft-
tradande.

En fusion som har trdtt i kraft enligt
1 mom. far inte forklaras ogiltig.

Det fondbolag som férvaltar den 6verta-
gande placeringsfonden ska underritta den
Overtagande placeringsfondens f6rvaringsin-
stitut om att den Overlatande placeringsfon-
dens eller det 6verlatande fondforetagets till-
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gangar, och vid behov ataganden, har &ver-
forts.

111§
Pa forvaringsinstitut ska i sddana fall som
avses i 118 § 5 mom. tillampas vad som ovan
1 detta kapitel bestims om fondbolag.

112 §

En placeringsfond (primdrfond) kan delas
sa att dess tillgangar och ataganden helt eller
delvis, utan négot likvidationsfoérfarande,
Overgar till minst en placeringsfond (dverta-
gande placeringsfond) som grundas av det
fondbolag som forvaltar primiarfonden. An-
delsdgarna i primirfonden far som vederlag
andelar i den 6vertagande placeringsfonden.

113 §

Ett fondbolags styrelse skall uppritta och
godkénna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall &t-
minstone framga

2) namnet pa minst en §vertagande placer-
ingsfond,

3) forslag till stadgar for minst en Gverta-
gande placeringsfond,

8) forslag till hur de tillgdngar och atagan-
den som &verfors vid delningen ska férdelas
mellan de 6vertagande fonderna,

Till delningsplanen ska dessutom fogas ett
uttalande av minst en revisor eller revisions-
sammanslutning, som &r oberoende sakkun-
nig, om huruvida delningsplanen innehéller
korrekt och tillrdcklig information om fakto-
rer som dr dgnade att inverka visentligt pa
bedomningen av orsakerna till delningen,
viardet av de tillgangar och ataganden som
overgar till den Overtagande placeringsfon-
den samt virdet och utdelningen av vederla-
get.

Primérfondens tillgdngar och &taganden
Overgar i enlighet med delningsplanen till
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den Overtagande placeringsfonden, nir Fi-
nansinspektionen har underrittats om att del-
ningen &r verkstilld.

Primérfondens andelségare far pa basis av
meddelandet om att delningen 4r verkstilld
rétt till vederlag och blir i enlighet med del-
ningsplanen andelségare i den Overtagande
placeringsfonden.

17 a kap.
Matarfonder och mottagarfonder
Godkdnnande av matarfonder

115a§

Av en matarfonds tillgdngar far hogst
15 procent vara

1) kontanta medel som beh6vs foér verk-
sambheten, eller

2) investerade enligt 80, 80 a och 80 b § i
derivatinstrument som bara far anvéndas for
att sikra tillgangar.

En matarfonds totala riskexponering enligt
80 b § 1 mom. ska beriknas genom att den
direkta exponering som orsakas av placer-
ingar enligt 1 mom. 2 punkten liggs samman
med

1) mottagarfondens faktiska exponering
mot i 80 § 1 mom. avsedda derivatinstrument
i proportion till matarfondens placeringar i
mottagarfonden, eller

2) det maximala beloppet av mottagarfon-
dens potentiella riskexponering mot i 80 §
1 mom. avsedda derivatinstrument, vilket ska
anges 1 mottagarfondens stadgar, i proportion
till matarfondens placeringar i mottagarfon-
den.

115b 3§

Om en mottagarfond har minst tvd matar-
fonder som fondandelsdgare, far det fondbo-
lag som forvaltar mottagarfonden trots be-
stimmelserna i 1 § och 2 § 1 mom. 1 punkten
bestimma om det soker kapital fran andra
investerare.

Lagens 127 § tilldmpas inte pa en motta-
garfond som har endast matarfonder som &r
etablerade i ndgon annan EES-stat @n Finland
som andelsdgare och vars fondandelar inte
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marknadsfors till allménheten i ndgon annan
EES-stat &n Finland.

Lagens 128 § tillimpas inte pa ett fondfore-
tag som &r mottagarfond och som har matar-
fonder som ir etablerade i Finland som an-
delsdgare och vars fondandelar inte mark-
nadsfors till allménheten i Finland.

115¢§

En matarfonds tillgangar far inte utan till-
stdind av Finansinspektionen placeras i en
mottagarfond till ett stérre belopp &n det som
anges i 72 § 5 mom. Finansinspektionen ska
bevilja tillstdind om matarfonden, dess forva-
ringsinstitut och revisor samt mottagarfonden
uppfyller de krav som stills i detta kapitel.

For erhédllande av det tillstdind som avses i
1 mom. ska f6ljande handlingar ldmnas till
Finansinspektionen:

1) matarfondens och mottagarfondens
stadgar eller stiftelsehandlingar,

2) matarfondens och mottagarfondens
fondprospekt och faktablad,

3) det avtal mellan det fondbolag som for-
valtar matarfonden och mottagarfonden som
avses i 115 d § 1 mom. eller de interna upp-
forandereglerna,

4) den information som avses i 115 k §
1 mom. och som ska ges till andelsédgarna,

5) det avtal mellan matarfondens och mot-
tagarfondens forvaringsinstitut som avses i
115h § 1 mom.,

6) det avtal mellan matarfondens och mot-
tagarfondens revisorer som avses i 115 1 §
1 mom.

Om den mottagarfond som avses i 1 mom.
ar ett fondforetag, ska till Finansinspektionen
dessutom ldmnas ett intyg fran de behoriga
myndigheterna i mottagarfondens hemstat
om att mottagarfonden enligt hemstatens lag-
stiftning uppfyller kraven i artikel 58.3 b och
c 1 fondforetagsdirektivet.

Det intyg som avses 1 3 mom. ska vara av-
fattat pa finska eller svenska eller nagot an-
nat sprak som Finansinspektionen godkin-
ner.

Finansinspektionen ska underritta det
fondbolag som forvaltar matarfonden om till-
standsbeslutet senast 15 arbetsdagar efter det
att Finansinspektionen fatt de handlingar som
behovs for beviljandet av tillstand.

Gemensamma bestimmelser for matar- och
mottagarfonder

115d3§

Det fondbolag som forvaltar mottagarfon-
den ska forse det fondbolag som forvaltar
matarfonden med de handlingar och den in-
formation som detta bolag behover for att
uppfylla kraven i denna lag. Om mottagar-
fonden &r ett fondforetag, ska det fondbolag
som forvaltar matarfonden se till att det av
det fondforetag som dr mottagarfond far de
handlingar och den information som behovs
for att uppfylla kraven i denna lag. Det fond-
bolag som forvaltar matarfonden ska med det
fondbolag som férvaltar mottagarfonden eller
det fondforetag som dr mottagarfond inga ett
avtal om tillhandahallandet av behovlig in-
formation. Avtalet ska pd begéran finnas till-
gingligt for andelsdgarna kostnadsfritt.

Matarfondens tillgdngar far placeras i
fondandelar i mottagarfonden till ett storre
belopp dn det som anges i 72 § 5 mom. forst
ndr det avtal som avses i 1 mom. har tritt i
kraft. Om samma fondbolag forvaltar bade
matarfonden och mottagarfonden, far avtalet
ersittas med interna uppforanderegler.

Det fondbolag som forvaltar matarfonden
och det fondbolag som forvaltar mottagar-
fonden eller det fondforetag som &r mottagar-
fond ska vidta behovliga atgirder for att
samordna tidpunkten for berdkningen och of-
fentliggorandet av nettovirdet av fondens
tillgangar i syfte att forhindra mojligheter till
spekulation.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet
av kommissionens genomf6randedirektiv och
som géller innehéllet i det avtal som avses i 1
mom. och i de interna uppféranderegler som
avses i 2 mom.

115e§

Om inldsen eller emission av fondandelar i
en mottagarfond tillfalligt avbryts pa initiativ
av det fondbolag som forvaltar mottagarfon-
den eller det fondféretag som &r mottagar-
fond eller pd begiran av Finansinspektionen
eller den behoériga myndigheten i hemstaten
for det fondforetag som &r mottagarfond, kan
det fondbolag som forvaltar mottagarfondens
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matarfond, trots villkoren i 45 § och 50§
1 mom., for motsvarande tid avbryta inlsen
eller emission av fondandelar i den matar-
fond som fondbolaget forvaltar.

115§

Om en mottagarfond upploses, ska dven
den matarfond som dr andelsdgare i motta-
garfonden upplosas. En matarfond behover
inte upplosas om Finansinspektionen god-
kénner att

1) minst 85 procent av matarfondens till-
gangar placeras i andelar i en annan motta-
garfond, eller

2) matarfondens stadgar dndras sa att den
inte langre dr en matarfond.

En mottagarfond kan upplosas tidigast tre
manader efter det att det fondbolag som for-
valtar fonden har underrittat mottagarfon-
dens fondandelsdgare och Finansinspektio-
nen samt de behoriga myndigheterna i hem-
staten for det fondforetag som dr matarfond
till mottagarfonden om sitt bindande upplos-
ningsbeslut.

Det fondbolag som férvaltar matarfonden
ska till Finansinspektionen ldmna den utred-
ning som behovs for godkdnnandet enligt 1
mom. senast tvd manader efter det datum da
det fondbolag som forvaltar mottagarfonden
eller det fondf6retag som dr mottagarfond har
underrittat matarfondens fondbolag om upp-
16sningen av mottagarfonden.

Om det fondbolag som forvaltar mottagar-
fonden eller det fondforetag som &r mottagar-
fond har underrittat det fondbolag som for-
valtar matarfonden om sitt bindande beslut
att upplosa mottagarfonden tidigare dn fem
manader fore det datum da upplosningen
kommer att inledas, ska det fondbolag som
forvaltar matarfonden, med avvikelse fran
3 mom., till Finansinspektionen ldmna den
utredning som behovs for godkidnnandet en-
ligt 1 mom. senast tre manader fore det sist-
namnda datumet.

Finansinspektionen ska underrdtta det
fondbolag som forvaltar matarfonden om sitt
beslut om godkénnande inom 15 arbetsdagar
efter det att Finansinspektionen mottagit de
handlingar som behovs for avgorandet av
arendet.
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Finansinspektionen meddelar de nérmare
foreskrifter som behdvs for genomférandet
av kommissionens genomf6randedirektiv och
som giller det forfarande for godkinnande
som avses i 1 mom. och de handlingar som
ska lamnas for godkadnnandet.

115¢g§
En matarfond ska upplésas om dess motta-

garfond fusioneras med en annan placerings-
fond eller ett fondféretag eller delas upp i tva
eller flera placeringsfonder. En matarfond
behover inte upplosas om Finansinspektionen
godkénner att

1) matarfonden fortsdtter att vara matar-
fond till mottagarfonden eller ndgon annan
placeringsfond efter mottagarfondens fusion
eller delning,

2) minst 85 procent av matarfondens till-
gangar placeras i andelar i en mottagarfond
som inte bero6rts av fusionen eller delningen,

3) matarfondens stadgar dndras sa att den
inte langre dr en matarfond.

En fusion eller delning av en mottagarfond
trader i kraft om det fondbolag som férvaltar
mottagarfonden  forser  mottagarfondens
fondandelsdgare och Finansinspektionen
samt de behoriga myndigheterna i hemstaten
for det fondforetag som &dr matarfond till
mottagarfonden med den information som
avses 1 108 b och 108 ¢ § senast 60 dagar
fore den dag da fusionen eller delningen pla-
neras trida i kraft. For att en fusion eller del-
ning av ett fondféretag som &r mottagarfond
till matarfonden ska tréda i kraft forutsétts att
fondforetaget 1 fraga ger det fondbolag som
forvaltar matarfonden och Finansinspektio-
nen information som motsvarar informatio-
nen i 108 b och 108 ¢ § senast 60 dagar fore
den dag da fusionen eller delningen planeras
trida i kraft.

Om Finansinspektionen inte har meddelat
det godkinnande som avses i 1 mom.
1 punkten, ska det vara mdojligt att 16sa in
matarfondens fondandelar i mottagarfonden
innan mottagarfondens fusion eller delning
trader i kraft.

Det fondbolag som forvaltar matarfonden
ska till Finansinspektionen ldmna den utred-
ning som behovs for godkinnandet enligt
1 mom. senast en ménad efter den dag da
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fondbolaget i enlighet med 2 mom. underrét-
tades om den planerade fusionen eller del-
ningen av mottagarfonden.

Om det fondbolag som forvaltar mottagar-
fonden har gett den information som avses i
108 b och 108 ¢ § eller om det fondforetag
som dr mottagarfond har gett motsvarande i 2
mom. avsedd information till det fondbolag
som forvaltar matarfonden, tidigare adn fyra
manader fore den dag da fusionen eller del-
ningen foreslas trdda i kraft, ska det fondbo-
lag som forvaltar matarfonden, med avvikel-
se frdn 4 mom., till Finansinspektionen 1am-
na den utredning som behovs for godkénnan-
det enligt 1 mom. senast tre manader fore
den dag da fusionen eller delningen av mot-
tagarfonden planeras trada i kraft.

Finansinspektionen ska underritta det
fondbolag som forvaltar matarfonden om sitt
beslut om godkénnande inom 15 arbetsdagar
efter det att Finansinspektionen mottagit de
handlingar som behovs for avgorandet av
drendet.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet
av kommissionens genomf6randedirektiv och
som giller det forfarande for godkénnande
som avses i 1 mom. och de handlingar som
ska lamnas for godkdnnandet.

Forvaringsinstitut och revisorer

115h§

Matarfondens och mottagarfondens forva-
ringsinstitut ska inga ett avtal om informa-
tionsutbyte for att sdkerstilla att bada forva-
ringsinstituten fullgor sina skyldigheter.

Matarfondens tillgangar far placeras i ande-
lar i mottagarfonden forst niar det avtal som
avses i 1 mom. har trétt i kraft.

Matarfondens och mottagarfondens forva-
ringsinstitut har trots sekretessbestimmelser-
na i denna lag rétt att anvénda informationen,
om detta &r nédvindigt for att forvaringsin-
stituten ska kunna fullgora sina skyldigheter
enligt detta kapitel och forvaringsinstituten
iakttar kraven i detta kapitel.

Fondbolaget ska till forvaringsinstitutet for
den matarfond som bolaget forvaltar ge all
den information om mottagarfonden som

kravs for att matarfondens forvaringsinstitut
ska kunna fullgdra sina skyldigheter.

Mottagarfondens forvaringsinstitut — ska
omedelbart underritta Finansinspektionen,
det fondbolag som forvaltar matarfonden och
matarfondens forvaringsinstitut samt det
fondf6retag som 4r matarfond och dess for-
varingsinstitut om sddan verksamhet i motta-
garfonden som det forvaringsinstitutet kon-
staterat och som strider mot stadgarna och
som bedoms fa negativa konsekvenser for
matarfonden.

Finansinspektionen meddelar de nédrmare
foreskrifter som behdvs for genomférandet
av kommissionens genomférandedirektiv och
som géller innehéllet i det avtal som avses i 1
mom. samt de omstidndigheter som ska beak-
tas vid bedomningen av den verksamhet som
strider mot stadgarna och som avses i
S mom. .

1151 §

Matarfondens och mottagarfondens reviso-
rer ska inga ett avtal om informationsutbyte
for att sdkerstilla att bada revisorerna fullgor
sina skyldigheter, inklusive skyldigheterna
enligt 3 och 4 mom.

Matarfondens tillgangar far placeras i ande-
lar i mottagarfonden forst nir det avtal som
avses i 1 mom. har trétt i kraft.

Matarfondens revisor ska i sin revisionsbe-
rittelse beakta revisionsberittelsen for mot-
tagarfonden. Om matarfonden och mottagar-
fonden har olika ridkenskapsperioder, ska
mottagarfondens revisor uppritta en sirskild
rapport daterad samma dag som matarfon-
dens bokslut. Matarfondens revisor ska i sin
revisionsberittelse rapportera alla oegentlig-
heter som papekats i revisionsberittelsen for
mottagarfonden och deras konsekvenser for
matarfonden.

Trots sekretessbestimmelserna i denna lag
har matarfondens och mottagarfondens revi-
sorer ritt att anvénda informationen, om det-
ta dr nodviandigt for att revisorerna ska kunna
fullgora sina skyldigheter enligt detta kapitel
och de iakttar kraven i detta kapitel.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter om innehallet i det avtal som av-
ses i 1 mom. som beh6vs for genomférandet
av kommissionens genomforandedirektiv.



154

Matarfonders informationsskyldighet och
marknadsforing

1155 §

Genom férordning av finansministeriet ut-
firdas de nédrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av fondforetagsdirektivet
och som giller den information som utdver
den information som avses i 92 § 2 mom. ska
uppges i matarfondens fondprospekt samt
den information som utdver de uppgifter som
avses i 96 § ska uppges i matarfondens arsbe-
rittelse. I matarfondens A&rsberittelse och
halvarsrapport ska det anges var mottagar-
fondens arsberittelse och halvarsrapport halls
tillgéngliga.

Bestimmelser om hur matarfondens fond-
prospekt och faktablad ska séndas till Finans-
inspektionen finns i 92 § 5 mom. och 98 ¢ §
1 mom. Det fondbolag som forvaltar matar-
fonden ska dessutom omedelbart séinda mot-
tagarfondens arsberittelse och halvarsrapport
till Finansinspektionen for kinnedom.

Vid marknadsforingen av en matarfond ska
det uppges att minst 85 procent av matarfon-
dens tillgangar stadigvarande placeras i ande-
lar i en mottagarfond.

Ett fondbolag som forvaltar en matarfond
ska pa begdran av investerare till dem kost-
nadsfritt 6versidnda mottagarfondens fond-
prospekt, arsberittelse och halvarsrapport i
skriftlig form.

Omvandling av placeringsfond till matarfond
och byte av mottagarfond

115k §

Foljande information ska ges till en matar-
fonds fondandelségare:

1) en forklaring om att Finansinspektionen
har godként att matarfondens tillgangar pla-
ceras i andelar i mottagarfonden,

2) matarfondens och mottagarfondens fak-
tablad,

3) det datum da placeringen av matarfon-
dens tillgangar i mottagarfonden paborjas el-
ler det datum da de tillgangar som placeras i
mottagarfonden Overskrider det belopp som
anges i 72 § 5 mom., och

4) en forklaring om att fondandelségarna
inom 30 dagar efter det att den information
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som avses i detta moment har tillhandahallits
har rétt att begira att deras andelar ska 16sas
in, utan nagra andra kostnader dn de som
fondbolaget tar ut for att ticka de omedelbara
kostnaderna for upplésningen av placerings-
fonden.

Den information som avses i 1 mom. ska
ges minst 30 dagar fére det datum som avses
i 1 mom. 3 punkten.

Om matarfondens fondandelar marknads-
fors pa basis av en anméilan enligt 127 § i
placeringsfondens EES-viardmedlemsstat, ska
den information som avses i 1 mom. ges pa
det officiella spraket eller nagot av de offici-
ella spraken i EES-virdmedlemsstaten eller
pa ett sprak som godkdnns av de behoriga
myndigheterna i denna EES-stat. Det fondbo-
lag som forvaltar matarfonden ska svara for
oversittningen.

Matarfondens tillgdngar far inte placeras i
andelar i mottagarfonden utdver det som an-
ges 1 72 § 5 mom. innan den tidsfrist pa
30 dagar som avses i 2 mom. har 16pt ut.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet
av kommissionens genomférandedirektiv och
som giller lamnande av information som av-
sesi 1 mom.

Skyldigheter och behoriga myndigheter

1151§

Ett fondbolag ska Gvervaka verksamheten i
mottagarfonden till den matarfond som fond-
bolaget forvaltar.

Om matarfonden, det fondbolag som for-
valtar den eller ndgon som handlar pa upp-
drag av dem tar emot en distributionsavgift,
provision eller annan ekonomisk ersittning i
samband med en placering i andelar i en mot-
tagarfond, ska denna avgift, provision eller
ekonomiska ersittning réknas in i matarfon-
dens tillgangar.

115m §

Ett fondbolag ska omedelbart underritta
Finansinspektionen om varje matarfond och
fondforetag som &r matarfond vars tillgangar
placeras i fondandelar i en mottagarfond som
fondbolaget forvaltar. Om ett fondforetag
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som dr matarfond gor en placering, ska Fi-
nansinspektionen omedelbart underritta de
behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemstat om placeringen.

Fondbolaget far inte ta ut nagra avgifter for
teckning eller inlosen i anslutning till placer-
ingar som en matarfond eller ett fondforetag
som &r matarfond gor i andelar i den motta-
garfond som fondbolaget forvaltar eller i an-
slutning till inlsen av andelarna.

Det fondbolag som forvaltar mottagarfon-
den ska se till att den information som krévs
enligt denna lag och mottagarfondens stadgar
i tid finns tillgdnglig for det fondbolag som
forvaltar den matarfond som placerar i mot-
tagarfonden, matarfondens forvaringsinstitut
och revisorer, det fondforetag som 4r matar-
fond, dess forvaringsinstitut och revisorer
samt Finansinspektionen och de behoriga
myndigheterna i hemstaten for det fondfore-
tag som dr matarfond.

115n§

Finansinspektionen ska omedelbart under-
ritta det fondbolag som f6rvaltar matarfon-
den om varje beslut, atgird, underlatelse att
iaktta de krav som anges i detta kapitel eller
varje annat férhallande som rapporterats en-
ligt 31 § i lagen om Finansinspektionen, om
de giller mottagarfonden, det fondbolag som
forvaltar den eller mottagarfondens forva-
ringsinstitut eller revisor. Om matarfonden
till mottagarfonden ar ett fondforetag, ska
underrittelsen ges till de behoriga myndighe-
terna i hemstaten for det fondforetag som &r
matarfond.

18 kap.

Aterkallande av fondbolags verksamhets-
tillstand, begrinsning av verksamheten
samt upplosning av fondbolag och placer-
ingsfonder

Nar ett fondbolag forvaltar en placerings-
fond i nagon annan EES-stat &n Finland, ska
Finansinspektionen héra de behoriga myn-

digheterna i placeringsfondens hemstat innan
fondbolagets verksamhetstillstdnd aterkallas.

117a§

Finansinspektionen ska for registrering och
for kdnnedom underritta Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om att
ett fondbolags verksamhetstillstand har ater-
kallats. Om fondbolaget har beviljats tillstand
for verksamhet som avses i 5 § 2 mom., ska
Finansinspektionen for kdnnedom underritta
ocksa ersittningsfonden for investerarskydd
om att verksambhetstillstandet aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla verksamhetstillstandet for ett fond-
bolag som har beviljats tillstand for verk-
samhet som avses i 5 § 2 mom., kan den be-
stimma att investerarnas fordringar i enlighet
med 6 kap. i lagen om vérdepappersforetag
ska betalas ur erséttningsfonden for investe-
rarskydd.

Det som foreskrivs i 1 mom. iakttas pa
motsvarande sitt nar Finansinspektionen med
stod av 18 j § har krévt att forvaltningen av
placeringsfonden upphor.

123 a§

Finansinspektionen ska omedelbart under-
ritta de behoriga myndigheterna i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat om beslut
som géller

1) éterkallande av placeringsfondens till-
stand,

2) allvarliga atgérder som riktats mot pla-
ceringsfonden, eller

3) avbrytande av emission eller inlésen av
placeringsfondens fondandelar.

Om en placeringsfond som avses i 1 mom.
forvaltas av ett utlaindskt EES-fondbolag, ska
Finansinspektionen dven underritta de beho-
riga myndigheterna i hemstaten for det ut-
landska EES-fondbolaget om ett beslut som
avses i 1 mom.

I kommissionens notifieringsforordning
finns det bestimmelser om informationsutby-
tet mellan de behoriga myndigheterna.
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20 kap.

Fondbolags verksamhet utomlands och
marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

Fondbolags verksamhet utomlands genom fi-
lial

126 a §

Ett fondbolag som har for avsikt att etable-
ra en filial i fondbolagets vérdstat, ska i god
tid pa forhand anméla detta till Finansinspek-
tionen. Anmélan ska innehalla féljande upp-
gifter och utredningar:

1) fondbolagets virdstat, inom vars territo-
rium fondbolaget har for avsikt att etablera
en filial,

2) en verksamhetsplan for filialen med
uppgifter om vilken verksamhet fondbolaget
har for avsikt att bedriva i fondbolagets vird-
stat och pa vilket sitt, och uppgifter om filia-
lens organisationsstruktur samt en beskriv-
ning av riskkontrollmetoder och av de atgér-
der, forfaranden och arrangemang som avses
i artikel 15 i fondf6retagsdirektivet och som
genomfors i vérdstaten,

3) filialens adress dér handlingar kan erhal-
las,

4) uppgifter om de personer som ansvarar
for filialens verksamhet,

5) uppgifter om filialens investerarskydds-
system eller avsaknaden av ett sadant.

Om Finansinspektionen inte har anledning
att ifragasdtta fondbolagets administrativa
struktur och finansiella situation med tanke
pa den planerade verksamheten, ska den
inom tva manader efter att ha fatt de uppgif-
ter som avses i 1 mom. vidarebefordra upp-
gifterna om filialetablering till den behoriga
myndigheten i fondbolagets virdstat samt in-
formera fondbolaget om saken. Finansin-
spektionen kan inom tvd ménader efter mot-
tagandet av den anmilan som avses i 1 mom.
besluta att inte vidarebefordra uppgifterna,
om den konstaterar att etableringen av en fi-
lial inte uppfyller villkoren for filialetable-
ring. En filial far inte etableras om Finansin-
spektionen har vigrat vidarebefordra uppgif-
terna.
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Om ett fondbolag har for avsikt att forvalta
en placeringsfond i fondbolagets vérdstat,
ska Finansinspektionen till den anmélan som
skickas till den behoriga myndigheten i vérd-
staten foga ett intyg av vilket det framgar att
fondbolaget har auktoriserats, en beskrivning
av omfattningen av fondbolagets auktorisa-
tion samt uppgifter om eventuella begrins-
ningar i fraga om vilka typer av placerings-
fonder som fondbolaget har auktorisation att
forvalta.

Filialen far inleda sin affarsverksamhet nér
fondbolaget har mottagit ett meddelande fran
den behoriga myndigheten i fondbolagets
virdstat eller, 1 avsaknad av ett sddant med-
delande, inom tva manader efter det att ovan
avsedda myndighet har fatt de uppgifter som
avses i 1 mom.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. 2—4
punkten &ndras, ska fondbolaget skriftligen
underritta Finansinspektionen samt den be-
horiga myndigheten i fondbolagets vérdstat
om &dndringarna senast en manad innan #nd-
ringarna triader i kraft .

Om de uppgifter som avses i 1 mom. och
som lamnats enligt 2 mom. &dndras, ska Fi-
nansinspektionen underrdtta den behoriga
myndigheten i fondbolagets virdstat om det-
ta. Om det sker fordndringar i omfattningen
av fondbolagets auktorisation eller i eventu-
ella begrénsningar i fraga om vilka typer av
placeringsfonder som fondbolaget har aukto-
risation att forvalta, ska Finansinspektionen
informera den behoriga myndigheten i fond-
bolagets virdstat om #ndringarna och pa
motsvarande sétt dndra uppgifterna i det in-
tyg som avses i 3 mom.

Lagens 26 § tillimpas inte pa verksamhet
som ett fondbolag bedriver genom en filial.

Fondbolags verksamhet utomlands utan eta-
blering av filial

126 d §

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avses i 5 § i fondbo-
lagets virdstat, utan att etablera nagon filial,
ska i god tid pa forhand anmadla detta till Fi-
nansinspektionen. Anmilan ska innehalla
foljande uppgifter och utredningar:
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1) fondbolagets vérdstat, inom vars territo-
rium fondbolaget har for avsikt att bedriva
verksamhet,

2) en verksamhetsplan med uppgifter om
vilken verksamhet fondbolaget har for avsikt
att bedriva i virdstaten och pa vilket sitt,
samt en beskrivning av fondbolagets riskkon-
trollmetoder och av de atgirder, forfaranden
och arrangemang som avses i artikel 15 i pla-
ceringsfondsdirektivet och som genomfors i
virdstaten.

Finansinspektionen ska inom en manad ef-
ter att ha fitt den anmélan som avses i 1
mom. vidarebefordra uppgifterna till den be-
horiga myndigheten i fondbolagets vérdstat.
Om ett fondbolag har for avsikt att forvalta
en placeringsfond i fondbolagets vardstat,
ska till anmilan dessutom fogas ett intyg av
vilket det framgér att fondbolaget har aukto-
riserats, en beskrivning av omfattningen av
fondbolagets auktorisation samt uppgifter om
begransningar i fraga om vilka typer av pla-
ceringsfonder som fondbolaget har auktorisa-
tion att forvalta. Till anmélan ska fogas upp-
gifter om ett investerarskyddssystem eller
avsaknaden av ett sddant.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. dnd-
ras, ska fondbolaget pa forhand skriftligen
underritta Finansinspektionen och den beho-
riga myndigheten i fondbolagets virdstat om
dndringarna. Om det sker fordndringar i om-
fattningen av fondbolagets auktorisation eller
i eventuella begransningar i friga om vilka
typer av placeringsfonder som fondbolaget
har auktorisation att forvalta, ska Finansin-
spektionen informera den behoériga myndig-
heten i fondbolagets vérdstat om dndringarna
och pa motsvarande sitt dndra uppgifterna i
det intyg som avses i 3 mom.

P4 fondbolag som avses i denna paragraf
tillampas bestimmelserna i 26 §.

126 ¢ §

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avses i 5 § 2 mom. i
nagon annan stat dn en EES-stat, utan att eta-
blera nagon filial, ska i god tid pa forhand
underrdtta Finansinspektionen om vilken
verksamhet fondbolaget har for avsikt att be-
driva samt var och hur denna verksamhet be-
drivs.
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Om de uppgifter som avses i 1 mom. dnd-
ras, ska fondbolaget pa forhand underritta
Finansinspektionen samt motsvarande till-
synsmyndighet i staten i frdga om #ndringar-
na.

Forvaltning av placeringsfonder i fondbola-
gets vdrdstat

126 £§

P& forvaltning av en placeringsfond i fond-
bolagets virdstat tillimpas inte bestimmel-
serna i denna lag, till den del det &r friga om
funktioner och uppgifter som ndmns i 18 i §
1 mom. Fondbolaget ska dock iaktta be-
stimmelserna i denna lag och bestimmelser
och foreskrifter som utfirdats med stod av
dessa i friga om organisationen av fondbola-
get, sdsom arrangemang for att lagga ut upp-
gifter pa entreprenad, riskkontrollmetoder,
aktsamhetsregler och tillsynen O6ver dem
samt fondbolagets rapporteringskrav.

Finansinspektionen overvakar att fondbo-
laget iakttar de bestimmelser som avses i
1 mom.

Marknadsforing av fondandelar i placerings-
fonder som fondbolag och utlindska EES-
fondbolag forvaltar i Finland, i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat

127 §

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som har for avsikt att marknadsfora fondan-
delar i en placeringsfond som de forvaltar i
Finland, i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat, ska anmila detta till Fi-
nansinspektionen. Anmélan ska innehalla
foljande uppgifter och handlingar:

1) information om arrangemangen for
marknadsforing av placeringsfondens fond-
andelar i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat och uppgift om att fondan-
delarna marknadsfors av det fondbolag eller
det utlindska EES-fondbolag som forvaltar
placeringsfonden,

2) placeringsfondens stadgar, fondpro-
spekt, den senaste arsberéttelsen och foljande
halvarsrapport, oversatta i enlighet med 127
b § 2 mom. 3 punkten, och
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3) faktabladet, Gversatt i enlighet med
127 b § 2 mom. 2 punkten.

Finansinspektionen ska granska den anmé-
lan som avses i 1 mom. och de handlingar
som fogats till den och senast tio arbetsdagar
efter mottagandet skicka dem till den behori-
ga myndigheten i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat. Till handlingarna ska Fi-
nansinspektionen dessutom foga ett intyg
over att placeringsfonden uppfyller kraven i
denna lag.

Finansinspektionen ska omedelbart under-
ratta fondbolaget eller det utlindska EES-
fondbolaget om att anmélan och intyget har
skickats till den behoériga myndigheten i pla-
ceringsfondens EES-vérdmedlemsstat. Fond-
bolaget eller det utlindska EES-fondbolaget
far inleda marknadsforingen av fondandelar i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat fran
och med dagen for denna anmélan.

Den anmaélan som avses i 1 mom. och det
intyg som avses i 2 mom. ska vara avfattade
pa ett sprak som anvinds allmédnt inom den
internationella finanssektorn. Finansinspek-
tionen och den behdriga myndigheten i pla-
ceringsfondens EES-viardmedlemsstat kan
komma Gverens om att anmélan och intyget
avfattas pa vardera medlemsstatens officiella
sprak.

Finansinspektionen ska pa elektronisk vig
overfora och arkivera de handlingar som av-
ses i denna paragraf.

Kommissionens notifieringsforordning in-
nehéller bestimmelser om standardmallen for
anmélan, om fondforetagsintygets form och
innehdll samt om det elektroniska anmil-
ningsforfarandet.

127 a§

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska se till att de handlingar som
avses 1 127 § 1 mom. 2 och 3 punkten och
vid behov de Oversdttningar som gjorts av
dessa dr tillgéingliga for de behoriga myndig-
heterna i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat pa fondbolagets och det ut-
landska EES-fondbolagets webbplats . Fond-
bolaget och det utlindska EES-fondbolaget
ska halla handlingarna och &versittningarna
uppdaterade. Fondbolagen ska anmila varje
andring 1 handlingarna till de behoriga myn-
digheterna i  placeringsfondens  EES-
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virdmedlemsstat, och ange var dessa hand-
lingar 4r tillgéngliga pa elektronisk vag.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska pa forhand skriftligen under-
rétta de behoriga myndigheterna i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat om #ndringar
i de arrangemang som avses i 127 § 1 mom.
1 punkten.

Finansinspektionen meddelar de n#rmare
foreskrifter som behovs for genomférandet
av kommissionens genomforandedirektiv och
som giller ritten for de behoriga myndighe-
terna i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat att i enlighet med 1 mom.
fa de handlingar som avses i 127 § 1 mom.
2 och 3 punkten.

12706 §

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som marknadsfér fondandelar i en placer-
ingsfond som de forvaltar i Finland, i placer-
ingsfondens EES-vérdmedlemsstat ska dér ge
investerarna samma uppgifter och handlingar
som bolaget enligt 13 kap. ska ge investerar-
na i Finland.

Uppgifterna och handlingarna och adndring-
ar i dem ska tillhandahallas enligt foljande:

1) utan att det begrinsar tillimpningen av
bestimmelserna i 13 kap. ska uppgifterna
och handlingarna tillhandahallas pa det sitt
som foreskrivs i lagstiftningen i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat,

2) placeringsfondens faktablad ska 6versét-
tas till det officiella spraket i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat, eller ett av de
officiella spraken, eller till ett sprak som
godkénns av de behdriga myndigheterna i
virdmedlemsstaten,

3) annan information och andra handlingar
an faktabladet ska enligt fondbolagets val
Oversittas antingen till det officiella spraket,
eller ett av de officiella spraken, i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat eller till ett
sprak som godkénns av de behoriga myndig-
heterna i virdmedlemsstaten eller till ett
sprak som anvinds allmént inom den interna-
tionella finanssektorn.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget svarar for de dverséttningar som
avses i 2 mom. 2 och 3 punkten.

Priserna vid emission och inldsen av fond-
andelar i en placeringsfond som avses i
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1 mom. ska offentliggéras vid en tidpunkt
som bestdms enligt denna lag.

127 ¢ §

Om den behoriga myndigheten i placer-
ingsfondens EES-viardmedlemsstat underrt-
tar Finansinspektionen om att fondbolaget el-
ler det utlindska EES-fondbolaget vid mark-
nadsféringen av placeringsfondens andelar
inte fullgér de skyldigheter som foljer av de
bestimmelser som utfirdats for genomféran-
det av fondforetagsdirektivet, och EES-
statens behoriga myndigheter inte svarar for
tillsynen &ver att skyldigheterna fullgérs, ska
Finansinspektionen vidta behovliga atgirder
for att sdkerstdlla att den verksamhet som
strider mot bestimmelserna avslutas.

Marknadsforing av fondandelar i specialpla-
ceringsfonder utanfor Finland och mark-
nadsforing av fondandelar i placeringsfonder
i nagon annan stat dn en EES-stat

127d3§

Ett fondbolag kan marknadsfora fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland och fondandelar i en placeringsfond
ocksé i nadgon annan stat dn en EES-stat. Fi-
nansinspektionen ska vid behov utan drojs-
mal pa ansokan ge fondbolaget ett intyg over
att den specialplaceringsfond eller placer-
ingsfond som ansokan avser &r registrerad i
Finland och att den star under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Finansinspektionen ska underritta Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten och Europeiska kommissionen om alla
svarigheter av allmén natur som fondbolaget
moter vid marknadsforingen i tredjeland av
andelar i den placeringsfond som det forval-
tar.

Marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

128 §

Ett fondf6retag far marknadsfora sina ande-
lar i Finland, om den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemstat har anmélt till Finans-
inspektionen att marknadsforingen inleds.
Anmilan ska innehélla
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1) information om arrangemangen for
marknadsforing av fondforetagets andelar i
Finland och uppgift om att fondforetagets
andelar marknadsférs av det fondbolag som
forvaltar fondforetaget,

2) fondforetagets stadgar eller stiftelse-
handlingar, fondprospekt, den senaste arsbe-
rattelsen och den halvarsrapport som offent-
liggjorts ddrefter, Oversatta i enlighet med
131 § 2 mom,,

3) faktabladet, Oversatt i enlighet med
131 § 2 mom., och

4) ett intyg frén den behodriga myndigheten
i fondféretagets hemstat 6ver att fondforeta-
get uppfyller kraven i fondforetagsdirektivet.

Ett fondforetag far inleda marknadsféring-
en av sina andelar i Finland efter att den be-
horiga myndigheten i fondforetagets hemstat
har underréttat foretaget om att de handlingar
som avses 1 1 mom. har skickats till Finans-
inspektionen.

Anmilan och intyget enligt 1 mom. ska
vara avfattade pa ett sprdk som anvinds all-
mént inom den internationella finanssektorn,
savida inte Finansinspektionen och den beho-
riga myndigheten i fondforetagets hemstat
kommer Gverens om att anmélan och intyget
avfattas pa vardera statens officiella sprak.

Fondftretaget ska se till att Finansinspek-
tionen pa elektronisk vdg har tillgang till de
handlingar som avses i | mom. 2 och 3 punk-
ten och vid behov till de overséttningar som
gjorts av dessa. Fondféretaget ska anmila
varje dndring i handlingarna till Finansin-
spektionen, och ange var dessa handlingar &r
tillgingliga pa elektronisk vig.

Fondforetaget ska p& forhand skriftligen
underritta Finansinspektionen om &ndringar i
de arrangemang som avses i 1 mom. 1 punk-
ten.

Finansinspektionen ska pa elektronisk vig
ta emot och arkivera de handlingar som avses
i denna paragraf.

Bestammelser om det elektroniska anmil-
ningsfoérfarandet finns dessutom i kommis-
sionens notifieringsférordning .

128 a §
Ett fondforetag ska i enlighet med denna
lag vidta f6ljande atgirder som behovs for att
marknadsfora andelar:
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1) skota utbetalningar till andelsédgarna,

2) I6sa in andelar,

3) se till att de handlingar och uppgifter
som ett fondforetag dr skyldigt att 1amna ut
ar tillgéngliga.

Innan marknadsforingen av andelar avslu-
tas ska fondforetaget underrdtta Finansin-
spektionen om sitt beslut och publicera ett
meddelande om detta i minst en rikstidning.
Av meddelandet ska framga

1) hur betalningarna till andelsdgarna ska
skotas i fortsédttningen,

2) hur och var krav pé inlésen av andelar
ska framstillas, samt

3) hur och var de handlingar och uppgifter
som fondforetaget ar skyldigt att offentliggo-
ra finns att fa.

128b §

Finansinspektionen ska se till att informa-
tion om lagar, forordningar och foreskrifter
som inte omfattas av tillimpningsomradet for
denna lag, men som i Finland har sérskild be-
tydelse for de arrangemang som avses i
128 a § ar tillganglig pa inspektionens webb-
plats. Informationen ska hallas tillgdnglig pa
ett tydligt sétt och pa ett sprak som anvinds
allmént inom den internationella finanssek-
torn.

Genom f6rordning av finansministeriet ut-
firdas de ndrmare foreskrifter som behdvs
for genomforandet av kommissionens ge-
nomforandedirektiv och som giller omfatt-
ningen pa den information som avses i
1 mom.

128 ¢ §

Ett fondforetag har i sin verksamhet i Fin-
land rétt att i sitt namn eller i sin firma an-
vidnda samma beteckning for sin rittsliga
form som det anvéinder i sin hemstat.

128d§

Om Finansinspektionen har grundad anled-
ning att misstdnka att fondforetaget vid
marknadsforingen av andelar inte fullgor de
skyldigheter som foljer av de bestimmelser
som utfirdats for genomférandet av fondfo-
retagsdirektivet, men som Finansinspektio-
nen inte har befogenhet att utova tillsyn 6ver,
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ska den anmila saken till de behoriga myn-
digheterna i fondforetagets hemstat.

Finansinspektionen har ritt att i enlighet
med 61 § 6 mom. i lagen om Finansinspek-
tionen vidta de atgdrder som behdvs for att
skydda investerarna. Finansinspektionen har
rétt att forbjuda att fondforetaget fortsétter att
marknadsfora andelar 1 Finland, om fondfo-
retaget fortsitter sin verksamhet pa ett sitt
som strider mot investerarnas intressen

1) trots de atgirder som vidtagits av de be-
horiga myndigheterna i fondforetagets hem-
stat,

2) eftersom dessa atgirder visar sig otill-
rackliga, eller

3) eftersom dessa atgirder inte vidtas inom
skalig tid.

Innan Finansinspektionen vidtar atgirder
ska den underritta de behoriga myndigheter-
na i fondforetagets hemstat om dem. Finans-
inspektionen ska utan drojsmal underritta
Europeiska kommissionen och Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten om
de atgdrder som vidtagits. Finansinspektio-
nen kan i stillet for de atgdrder som avses i
2 mom. vid behov hinskjuta drendet till Eu-
ropeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten.

Marknadsforing i Finland av andelar i andra
fondforetag dn sadana som avses i fondfore-
tagsdirektivet

130 §

Innan ett i 129 § avsett annat fondforetag
an ett sddant som avses i fondféretagsdirekti-
vet borjar marknadsfora sina andelar i Fin-
land ska det till Finansinspektionen ldmna

1) en utredning over att kraven i 129 §
1 mom. &r uppfyllda,

2) fondforetagets stadgar eller stiftelse-
handlingar,

3) fondprospektet, den senaste arsberittel-
sen, den halvarsrapport som offentliggjorts
darefter samt ovriga handlingar och uppgifter
som fondféretaget ska offentliggéra i sin
hemstat,

Sadana utredningar som avses i 1 mom. ska
fondforetaget foga till en ans6kan om ett sé-
dant tillstind som avses i 129 § 1 mom., om
inte Finansinspektionen av sérskilda skil be-
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viljar undantag frén detta. Finansinspektio-
nen kan avkrdva sokanden ocksa andra ut-
redningar som den anser vara behovliga for
att kontrollera att fondforetaget uppfyller de
krav som stélls i 129 § 1 mom.

P4 fondforetag som avses i denna paragraf
tillampas dessutom 128 a § .

Tillgang till information

131§

Ett fondf6éretag som marknadsfor sina an-
delar i Finland ska i enlighet med denna lag
ge investerarna i Finland de uppgifter och
handlingar och dndringar i dem som det med
stod av kapitel IX i fondforetagsdirektivet
ska ge till investerarna i fondforetagets hem-
stat. Ett fondféretag ska ldmna atminstone
foljande handlingar och uppgifter:

1) stadgarna eller investeringsbolagets stif-
telsehandlingar,

2) fondprospektet,

3) faktabladet,

4) arsberittelsen och halvarsrapporten,

5) andelens emissions- eller inlosningspris.

Faktabladet och #ndringarna i det ska of-
fentliggoras pa finska eller svenska eller na-
got annat sprak som Finansinspektionen
godkénner. De 6vriga handlingar och uppgif-
ter som avses i 1 mom. och #ndringarna i
dem ska enligt fondféretagets val offentlig-
goras pa finska eller svenska eller ndgot an-
nat sprak som godkdnns av Finansinspektio-
nen eller ett sprak som anvénds allmént inom
den internationella finanssektorn. Fondfore-
taget svarar for 6versittningen.

Bestimmelserna i denna paragraf giller
ocksd i 129 § avsedda andra fondféretag dn
sadana som avses i fondforetagsdirektivet.

132 §

Vid marknadsféringen av andelar i ett i
129 § avsett annat fondféretag dn ett sddant
som avses i fondforetagsdirektivet far inte
anvindas enbart det namn eller den firma
som har registrerats i fondforetagets hemstat,
om dess anvindning i Finland skulle vara
dgnad att vilseleda allminheten. Finansin-
spektionen har ritt att krdva att namnet eller
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firman ska atféljas av ett forklarande tillagg,
om detta dr nodvindigt i fortydligande syfte.

20 a kap.

Sérskilda bestimmelser om utléindska
fondbolag och tillsynssamarbete

Scirskilda bestimmelser om utlindska fond-
bolag

132a§

Pé ett utlindskt EES-fondbolag som bedri-
ver verksamhet genom en filial tillampas be-
stimmelserna i 8 a § om resurser och forfa-
randen som dr nédvéandiga for att bedriva af-
farsverksamheten och bestimmelserna i 26 §
om bedrivande av fondverksamhet.

Finansinspektionen svarar for tillsynen
over att 1 mom. iakttas.

132b 3§

Pa ett utlindskt EES-fondbolag som i en-
lighet med sin auktorisation bedriver verk-
samhet enligt 5 § 2 mom. genom en filial till-
lampas dessutom det som i virdepappers-
marknadslagen, med undantag for dess 4 kap.
7,12, 14 och 15 § och 5 kap. 5, 5a och 7 §,
och i 36 och 37 § i lagen om virdepappersfo-
retag foreskrivs om virdepappersformedlares
skyldigheter vid tillhandahéllandet av inve-
steringstjénster.

132¢§

Pé ett fondbolag frén tredjeland som bedri-
ver verksamhet enligt 5 § 2 mom. i Finland
tillimpas dessutom det som i lag foreskrivs
om tillhandahallande av investeringstjanster
som affirsverksamhet och om sédana vérde-
pappersformedlares skyldigheter som avses i
virdepappersmarknadslagen.

132d§

I fraga om medlemskap for en filial till ett
utlandskt fondbolag enligt 132 b och 132 ¢ §
i den ersdttningsfond for investerarskydd
som avses i1 lagen om vérdepappersforetag
tillampas bestdimmelserna i 4 a, 4 b, 8 a, 8 b
och 13 a § i lagen om utlindska vidrdepap-
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persforetags rétt att tillhandahélla invester-
ingstjénster i Finland.

132¢e§

En anmilan om en filial till ett utlandskt
EES-fondbolag och ett fondbolag fran tredje-
land ska ldmnas till handelsregistret i enlig-
het med handelsregisterlagen (129/1979).

Trots det som foreskrivs om firma nagon
annanstans i lag, kan ett utlindskt EES-
fondbolag och ett fondbolag fran tredjeland 1
Finland bedriva verksamhet under samma
firma som i sin hemstat.

Patent- och registerstyrelsen kan kriva att
firman forses med ett fortydligande tilldgg,
om

1) firman inte klart skiljer sig fran firmor
med béttre foretradesritt, eller

2) det finns risk for att firman forvéxlas
med en firma eller ett varumérke som nagon
annan har ensamritt till i Finland.

132§

For verksamheten vid en filial till ett ut-
landskt EES-fondbolag och ett fondbolag
fran tredjeland svarar filialens chef, som ock-
s& foretrdder fondbolaget i réttsférhallanden
som giller filialens verksamhet.

En juridisk person eller en minderarig eller
en person for vilken en intressebevakare har
forordnats, vars handlingsbehorighet har be-
gréinsats eller som dr forsatt i konkurs fér inte
vara chef for en filial. I lagen om néringsfor-
bud (1059/1985) foreskrivs om ett nirings-
forbuds inverkan pa behorigheten.

P& chefen for en filial till ett utlindskt
EES-fondbolag och ett fondbolag fran tredje-
land tillimpas det som i 5 e § foreskrivs om
verkstillande direktoren for ett fondbolag.

132g3§

Ett utlaindskt EES-fondbolag och ett fond-
bolag fran tredjeland fér inte i sin verksamhet
i Finland ta s& stora risker att detta dventyrar
filialens kunders intressen. Filialen ska med
hiansyn till sin verksamhet ha tillrdckliga
riskkontrollsystem.

132h §
Det som i 4 a § bestdims om beredskap for
undantagsforhallanden och ersittning for be-
redskapsrelaterade kostnader giller pa mot-
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svarande sitt sddana filialer till utldndska
EES-fondbolag genom vilka fondbolaget
forvaltar en placeringsfond i Finland.

Den skyldighet som foreskrivs i 1 mom.
giller inte filialer till utlindska EES-
fondbolag till den del filialen med st6d av
lagstiftningen i1 fondbolagets hemstat har si-
kerstillt att dess uppgifter under undantags-
forhallanden skots 1 6verensstimmelse med 1
mom. och presenterat en tillricklig utredning
om detta for Finansinspektionen.

1321 §

I fraga om tystnadsplikten, rétten att limna
upplysningar och brott mot tystnadsplikten
samt skyldighet att ha kinnedom om kunder-
na nér det giller anstdllda vid filialer till ut-
landska EES-fondbolag och fondbolag fran
tredjelédnder géller det som foreskrivs i 133,
133 a, 144 och 147 §.

En filial har trots 1 mom. ritt att ge den
behoriga myndigheten eller en tillsynsansva-
rig sammanslutning i hemstaten for det fond-
bolag som den foretrider och fondbolagets
revisorer de upplysningar som ska ldmnas i
enlighet med vad som har foreskrivits eller
pa behorigt sitt bestdmts.

Bestimmelser om anmilningsskyldigheten
for en revisor finns i 31 § 1 lagen om Finans-
inspektionen.

1325 §

Stamningar eller andra delgivningar anses
ha blivit ldmnade till ett utlindskt EES-
fondbolag och ett fondbolag fran tredjeland,
om de har delgetts den som ensam eller till-
sammans med ndgon annan har ritt att fore-
trida fondbolaget.

Om ingen av fondbolagets foretradare som
avses i 1 mom. #r antecknad i handelsre-
gistret, kan delgivningen ske genom att hand-
lingarna 6verldmnas till ndgon av fondbola-
gets anstéllda eller, om en sddan person inte
patriffas, till polismyndigheten pa den ort
dar fondbolagets filial 4r beldgen, med iakt-
tagande dessutom av vad som foreskrivs i
11 kap. 7 § 2—4 mom. i rittegangsbalken.

132k §
Chefen for en filial till ett utlandskt EES-
fondbolag och ett fondbolag fran tredjeland
ar skyldig att ersitta den skada som han eller



RP 113/2011 rd

hon i sin verksamhet uppsatligen eller av
vardsloshet har orsakat filialens kund eller
nagon annan genom att bryta mot denna lag
eller andra foreskrifter som giller filialens
verksambhet.

Bestammelser om jimkning av skadestand
och skadestdndsansvarets fordelning mellan
tva eller flera erséttningsskyldiga finns i
2 och 6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

Sdrskilda bestimmelser om tillsynssamarbete

1321§
Finansinspektionen ska horas innan aukto-
risationen for ett utlindskt EES-fondbolag
aterkallas, om bolaget forvaltar en placer-
ingsfond i Finland. Finansinspektionen ska
vidta ndodvindiga atgirder for att skydda in-
vesterarnas intressen.

132m §

Om Finansinspektionen har grundad anled-
ning att misstdnka att en aktdr som inte star
under dess tillsyn bedriver eller har bedrivit
verksamhet som strider mot fondforetagsdi-
rektivet i en annan EES-stat, ska den under-
ritta den behoriga myndigheten i EES-staten
i friga om detta.

132n§

Pa tillsynsverksamhetsamt kontroller eller
utredningar péa plats som pa begéran av den
behoriga myndigheten i en annan EES-stat
utfors i Finland tillimpas 60 § 1—3 mom. i
lagen om Finansinspektionen.

Bestammelser om Finansinspektionens rétt
att vgra att delta i tillsynssamarbete finns i
53 § i lagen om Finansinspektionen.

I kommissionens notifieringsforordning
finns det bestimmelser om tillsynssamarbetet
vid kontroller och utredningar pa plats .

1320 §

Om Finansinspektionens begéran om till-
synssamarbete har avslagits eller svar inte
getts inom en skilig tid, far Finansinspektio-
nen hinskjuta drendet till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten. En for-
utsdttning ar att Finansinspektionens begéiran
giller
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1) informationsutbyte enligt artikel 109 i
fondforetagsdirektivet,

2) kontroll eller utredning pa plats i en an-
nan EES-stat, eller

3) det att dess egna tjanstemén deltar i en
kontroll och utredning i en annan EES-stat
tillsammans med tjanstemén vid den behori-
ga myndigheten.

132p 3§

Bestammelser om  Finansinspektionens
skyldighet att forse de behoriga myndighe-
terna i en EES-stat med information finns i
52 § i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska samarbeta med den
behoriga myndigheten i fondbolagets vird-
stat for att sdkerstdlla att denna myndighet
samlar in de uppgifter av fondbolaget som
behovs for tillsynen over att fondbolaget {6l-
jer de bestammelser som ska tillimpas pa det
1 vérdstaten.

Finansinspektionen ska utan drdjsméal un-
derritta de behoriga myndigheterna i fondbo-
lagets virdstat om problem som uppticks i
fondbolaget, om de visentligen kan paverka
fondbolagets forméga att korrekt utféra sina
uppgifter i anslutning till placeringsfonden,
samt om varje Overtrddelse av uppforande-
kraven i denna lag eller i bestimmelser eller
foreskrifter som utfiirdats med stéd av den.

Finansinspektionen ska utan drdjsmal un-
derritta de behoriga myndigheterna i hemsta-
ten for ett utlindskt EES-fondbolag om pro-
blem som uppticks i en placeringsfond som
fondbolaget i fraga forvaltar i Finland, om de
visentligen kan paverka fondbolagets férma-
ga att korrekt utfora sina uppgifter eller upp-
fylla de krav enligt denna lag som faller inom
Finansinspektionens tillsynsansvar.

I kommissionens notifieringsforordning
finns det bestimmelser om informationsutby-
tet mellan de behoriga myndigheterna.

132q§
Finansinspektionen ska meddela Europeis-
ka virdepappers- och marknadsmyndigheten
och kommissionen uppgifter om saddana fall
da
1) en ans6kan som avses i 18 ¢ § har avsla-
gits,
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2) Finansinspektionen har beslutat att inte
vidarebefordra de uppgifter som avses i 126
a § 2 mom. till en annan EES-stats myndig-
het.

132r§

Finansinspektionen ska meddela Europeis-
ka vidrdepappers- och marknadsmyndigheten,
Europeiska kommissionen och de behériga
myndigheterna i EES-staterna namnen pa de
finska myndigheter som avses i 71 § 1 mom.
7 och 8 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen.

134 §

Ett fondbolag ar skyldigt att ersétta skada
som det uppsatligen eller av vardsloshet, ge-
nom forfaranden som strider mot denna lag,
mot bestdmmelser eller foreskrifter som ut-
fardats med stod av den, mot Europeiska
unionens forordningar som utfirdats med
stod av fondforetagsdirektivet eller mot pla-
ceringsfondens stadgar har fororsakat placer-
ingsfonden eller fondandelsidgare eller nagon
annan.

Det som i 1 mom. bestims om skyldighet
att ersitta skada giller ockséd den hos vilken
fondbolaget har lagt ut en verksamhet som
avsesi26a§.

135§

Ett fondbolags styrelsemedlemmar och
verkstillande direktor dr skyldiga att ersétta
skada som de i sitt uppdrag uppsétligen eller
av vardsloshet, genom att bryta mot denna
lag, mot bestimmelser som utfirdats med
stod av den eller mot placeringsfondens stad-
gar har fororsakat fondbolaget, dess aktiedga-
re, placeringsfonden eller fondandelsdgarna
eller ndgon annan. Skadan anses ha fororsa-
kats av vardsloshet, om inte den som éir an-
svarig for forfarandet visar att han eller hon
har handlat omsorgsfullt. Det som bestims i
detta moment giller inte skador till den del
de har fororsakats genom overtradelse av be-
stimmelserna i 13 kap. eller i 133 och 133 a
§ samti 144 § 1, 3 och 4 mom.

Bestammelser om revisorers skadestands-
skyldighet finns i 51 § i revisionslagen.
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136 §

Ett fondbolags aktiedgare samt den som en-
ligt 2 kap. 9 § i virdepappersmarknadslagen
kan jamstéllas med aktiedgare dr skyldiga att
ersitta skada som de uppsatligen eller av
vardsloshet, genom att medverka till 6vertra-
delse av denna lag, bestimmelser som utfir-
dats med stod av den eller fondstadgarna har
fororsakat fondbolaget, dess aktiedgare, pla-
ceringsfonden eller fondandelsigarna eller
nagon annan. Det som bestims i detta mo-
ment giller inte skador till den del de har
fororsakats genom Overtrddelse av bestim-
melserna i 13 kap. eller i 133 §, 133 a § och
144 § 1, 3 och 4 mom.

137 a§

En skada som enbart beror pa information
som getts i faktabladet till investerarna ska
ersdttas endast om informationen &r vilsele-
dande, inexakt eller inte Overensstimmer
med de relevanta delarna av fondprospektet.
Faktabladet ska innehalla en tydlig varning
om detta.

140 a §

Om en placeringsfond har upplosts, och
beslut om framstillande av skadestandskrav
som giller en skada enligt 139 § dérfor inte
kan fattas vid fondandelsdgarstimma, har
varje andelsdgare trots bestimmelserna i
139 § sjdlvstindig talerdtt. Dessutom kan
konsumentombudsmannen, efter att ha hort
Finansinspektionen, inom ett ar fran upplos-
ningen med stdd av 4 § i lagen om gruppta-
lan (444/2007) som kirande vicka gruppta-
lan pé& de andelségares vignar som &r i kon-
sumentstillning, och ut6éva talerdtt som part i
malet.

146 §

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

4) tar in osanna eller vilseledande uppgifter
i ett fondprospekt som avses i 92 §, ett fakta-
blad som avses i 93 §, en halvarsrapport som
avses i 94 § eller en arsberittelse som avses i
96 §, ska,

om inte gédrningen &r ringa eller strangare
straff fér den foreskrivs ndgon annanstans i
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lag, for placeringsfondsforseelse domas till
boter.

149 §

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet
forvarvar eller 6verlater aktier i ett fondbolag
eller ett forvaringsinstitut utan att géra anmé-
lan enligt 16 § eller forvérvar aktier i strid
med forbud som Finansinspektionen utfirdat
med stod av 32 a § i lagen om Finansinspek-
tionen ska, om inte gédrningen &r ringa eller
striangare straff for den foreskrivs nagon an-
nanstans i lag, for brott mot bestimmelserna
om forvdirv och overlatelse av aktier som av-
ses i 16 § i lagen om placeringsfonder domas
till boter.

Denna lag trader i kraft den 20 .

Atgirder som krivs for verkstilligheten av
denna lag far vidtas innan lagen tréder i kraft.

Lagens 93 § tillampas inte pa faktablad
som offentliggors fore ikrafttridandet av la-
gen. Fondbolagen ska ersitta det forenklade
fondprospektet med ett faktablad senast den
30 juni 2012.

Pa en anmilan enligt 16 § som gors fore
ikrafttridandet av denna lag, tillimpas de be-
stimmelser som géller vid ikrafttrddandet.

Nar denna lag trader i kraft ska anhédngiga
ansOkningar om faststéllelse av stadgarna,
verksambhetstillstind eller nigot annat till-
stand kompletteras i enlighet med kraven i
denna lag.

Kategoriseringen av en professionell inve-
sterare ska motsvara de krav som stills i 1 §
2 mom. inom sex manader efter lagens ikraft-
tridande.

Lag

om upphivande av lagen om utliindska fondbolags verksamhet i Finland

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

1§
Genom denna lag upphivs lagen om ut-
landska fondbolags verksamhet i Finland
(225/2004), nedan den lag som upphdivs.

28
En filial till ett fondbolag fran tredjeland
som vid denna lags ikrafttridande har giltigt
verksambhetstillstind som har beviljats med
stod av den lag som upphévs far fortsitta att

bedriva verksamhet i Finland i enlighet med
ndmnda verksamhetstillstand.
38

Om det i ndgon annan lag eller i bestam-
melser som utfdrdats med stod av den hanvi-
sas till den lag som upphévs ska hanvisning-
en anses avse motsvarande bestimmelser i
lagen om placeringsfonder.

48
Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i véirdepappersmarknadslagen (495/1989) 1 kap. 1 § 11 mom. och 4 § 1 mom. 4

punkten, sadana de lyder i lag 1367/2010, och

fogas till 4 kap. 4 §, sadan den lyder i lag 923/2007, ett nytt mom. som f6ljer:

1 kap.

Allménna bestimmelser

Bestimmelser om tillimpning av denna
lags bestammelser om virdepappersférmed-
lare pa utldndska virdepappersforetag finns i
lagen om utldndska virdepappersforetags ritt
att tillhandahalla investeringstjdnster i Fin-
land (580/1996), pa utlandska kreditinstitut i
kreditinstitutslagen (121/2007)och pa ut-
landska fondbolag i lagen om placeringsfon-
der.

48

I denna lag avses med
4) virdepappersformedlare siddana virde-
pappersféretag som avses i 3 § i lagen om
virdepappersforetag och sddana utlindska
virdepappersforetag som avses i 2 § i lagen
om utlindska virdepappersforetags ritt att
tillhandahélla investeringstjianster i Finland,
saddana kreditinstitut som avses i 8 § i kredit-
institutslagen och som enligt sin bolagsord-
ning, sina stadgar eller sin koncession till-
handahaller investeringstjianster enligt lagen

om virdepappersforetag samt sddana fondbo-
lag och utldndska fondbolag som avsesi2 § i
lagen om placeringsfonder och som enligt sin
koncession bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. i lagen om placeringsfonder,

4 kap

Virdepappershandel och tillhandahallan-
de av investeringstjinster

4§

Virdepappersformedlares informationsskyl-
dighet

En vdrdepappersformedlare som siljer
fondandelar i placeringsfonder eller special-
placeringsfonder enligt lagen om placerings-
fonder, eller ger rad om sadana investeringar,
ska ge kunden ett faktablad enligt 93 § i la-
gen om placeringsfonder.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om fndring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008)4 § 2 mom. 12 punkten,
dndras 4 § 2 mom. 4 punkten, 6 § 1 mom. 10 punkten, det inledande stycketi32 a § 1 mom.
och 32 a § 2 mom., det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 39 § 1

mom. 3 och 4 punkten samt 59 §,

av dem 6 § 1 mom. 10 punkten sddan den lyder i lag 1360/2010 samt det inledande stycket i
32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1

punkten saddana de lyder i lag 902/2011 samt

_ fogas till 39 § 1 mom., sddant det lyder delvis &ndrat i lag 1360/2010, en ny 5 punkt som f5l-

jer:
48

Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i
denna lag

4) fondbolag och férvaringsinstitut samt fi-
lialer till fondbolag frén tredjeland enligt la-
gen om placeringsfonder (48/1999)

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

10) filial ett kreditinstituts, vardepappersfo-
retags, fondbolags, betalningsinstituts eller
forsakringsbolags filial samt en finldndsk fi-
lial till ett utldndskt kreditinstitut enligt kre-
ditinstitutslagen, en finldndsk filial till ett ut-
landskt forsdkringsbolag enligt lagen om ut-
landska forsékringsbolag, en finlandsk filial
till ett utlindskt vardepappersféretag enligt
lagen om utldndska virdepappersforetags ritt
att tillhandahalla investeringstjdnster i Fin-
land (580/1996), en finldndsk filial till ett ut-

landskt fondbolag enligt lagen om placer-
ingsfonder och en finlindsk filial till ett ut-
landskt betalningsinstitut enligt lagen om ut-
landska betalningsinstituts verksamhet i Fin-
land (298/2010).

32a§
Forbud mot forvérv av dgarandel

Finansinspektionen kan, efter att ha motta-
git den anmélan som avses i 42 § i kreditin-
stitutslagen, 41 § i lagen om virdepappersfo-
retag, 16 § i lagen om placeringsfonder, 11 §
i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsdk-
ringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbo-
lagslagen, forbjuda forvarv av en i ndmnda
paragrafer avsedd dgarandel i ett kreditinsti-
tut, virdepappersforetag, fondbolag, forva-
ringsinstitut, finans- och forsdkringskonglo-
merats holdingsammanslutning, institut for
elektroniska pengar eller i ett forsikringsbo-
lag (maélforetag), om innehavet av andelen
skulle dventyra mélforetagets verksamhet en-
ligt sunda och forsiktiga affarsprinciper eller,
om malforetaget dr ett forsikringsbolag, de
forsikrade formanerna, om det finns grundad
anledning att misstinka att
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Finansinspektionen kan ocksa forbjuda ett
forvarv enligt 1 mom. om den inte inom den
tidsfrist som anges i 32 b § har mottagit de
uppgifter som avses i 2 mom. i den paragra-
fen eller de uppgifter som avses i 42 §
6 mom. i kreditinstitutslagen, 41 § 6 mom. i
lagen om vérdepappersforetag, 16 § 6 mom. i
lagen om placeringsfonder, 11 § 6 mom. i la-
gen om tillsyn over finans- och forsdkrings-
konglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om be-
talningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i for-
sdkringsbolagslagen.

Begrdinsning av de rdttigheter som grundar
sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan forbjuda en aktie-
eller andelsédgare att utéva rostritt i ett kredit-
institut, vardepappersforetag, fondbolag, for-
varingsinstitut, finans- och forsdkringskon-
glomerats holdingsammanslutning, institut
for elektroniska pengar eller forsékringsbolag
for hogst ett ar i sdnder, om

1) den anmilan om forvirv av aktier eller
andelar som avses i 42 § i kreditinstitutsla-
gen, 41 § i lagen om virdepappersforetag,
16 § i lagen om placeringsfonder, 11 § i la-
gen om tillsyn 6ver finans- och forsiakrings-
konglomerat, 21 a § i lagen om betalningsin-
stitut eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagslagen
inte har gjorts,

39§
Ordningsavgift

Finansinspektionen kan éldgga den att beta-
la ordningsavgift som

RP 113/2011 rd

3) bryter mot placeringsbegransningarna
enligt 11 kap. i lagen om placeringsfonder el-
ler enligt en placeringsfonds stadgar,

4) forsummar att offentliggdra en arlig
sammanstillning enligt 2 kap. 10 ¢ § i vérde-
pappersmarknadslagen, eller

5) forsummar att utarbeta ett faktablad som
avses 1 93 § i lagen om placeringsfonder.

59§

Anmdilan till hemstatens tillsynsmyndighet
om villkoren for utlindska EES-filialers och
andra utldindska EES-tillsynsobjekts verk-
samhet

Finansinspektionen ska inom tvd ménader
efter det att den av en utlindsk EES-filial el-
ler utlindsk EES-tillsynsmyndighet informe-
rats om att filialen inlett verksamhet i Fin-
land eller att det skett betydande férdndringar
1 denna verksamhet, informera den utlindska
EES-filialen eller, om det ar fraga om ett ut-
landskt EES-forsdkringsbolag, den myndig-
het som svarar for tillsynen Gver det f6érsak-
ringsbolaget, om de krav som giller filialens
verksamhet och tillsynskraven samt om de i
allmint intresse uppstillda villkor som det
utlindska EES-tillsynsobjektet ska iaktta i
sin verksamhet i Finland. Vad som foreskrivs
i detta moment ska inte tillimpas pa utlands-
ka vidrdepappersforetags eller utlindska
fondbolags filialetableringar i Finland. I la-
gen om utldndska forsiakringsbolag foreskrivs
om inledande av tilliggspensionsverksamhet
i Finland.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om iindring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 18 punkten, 4 §
1 mom. och 6 § 1 mom., avdem 4 § 1 mom. och 6 § 1 mom. sddana de lyder i lag 903/2011,
samt

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lagarna 11/2010 och 903/2011, en ny
2 punkt, i stéllet for den 2 punkt som upphavts genom lag 903/2011, som foljer:

1§ 18) utldndska kreditinstituts och utldndska
vardepappersforetags representationer.
Avgiftsskyldig 0|6 —— -
Skyldiga att betala tillsynsavgift till Fi- 4§

nansinspektionen &r
—————————————— Proportionell tillsynsavgift
2) saddana utlindska EES-fondbolag som

avses i 2 b kap. i lagen om placeringsfonder

(48/1999) som inte har filial i Finland och

som i Finland forvaltar en placeringsfond,

Avgiftsgrunden for en proportionell till-
synsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrun-
den och de avgiftsskyldiga bestims som fol-

—————————————— jer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgifti % av
avgiftsgrun-
den

inlaningsbank  enligt  kreditinstitutslagen | balansomslutning 0,00284

(121/2007)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284

andra betalningsinstitut enligt lagen om betal- | omséttning 0,25

ningsinstitut dn institut for elektroniska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen om | balansomslutning 0,00284

betalningsinstitut

skadeforsdkringsbolag enligt forsdkringsbo- | balansomslutning x 4 0,00284

lagslagen (521/2008)

livforsdkringsbolag enligt forsdkringsbolagsla- | balansomslutning 0,00284

gen

arbetspensionsforsdkringsbolag enligt lagen | balansomslutning 0,00284

om arbetspensionsforsikringsbolag (354/1997)

forsdkringsforening enligt lagen om forsék- | balansomslutning x 4 0,00284

ringsforeningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif- | balansomslutning 0,00284

telser

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskas- | balansomslutning 0,00284
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sjukkassa enligt lagen om forsiakringskassor balansomslutning x 4 0,00284

annan forsékringskassa enligt lagen om forsék- | balansomslutning 0,00284

ringskassor #n pensionskassa eller sjukkassa

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt enligt | balansomslutning 0,00284

lagen om pension for lantbruksforetagare

(1280/2006)

Sjomanspensionskassan enligt lagen om sjo- | balansomslutning x 0,4 | 0,00284

manspensioner (1290/2006)

arbetsloshetsforsikringsfonden enligt lagen om | balansomslutning 0,00284

finansiering av arbetsloshetsféorméner

(555/1998) och Utbildningsfonden

Olycksfallsforsidkringsanstalternas ~ Forbund, | balansomslutning x 4 0,00284

Trafikforsdakringscentralen, Patientférsakrings-

centralen och Miljoforsdkringscentralen samt

stodkassan for arbetsloshetskassorna enligt la-

gen om arbetsléshetskassor (603/1984)

statens pensionsfond enligt lagen om statens | balansomslutning x 0,4 | 0,00284

pensionsfond (1297/2006), den kommunala

pensionsanstalten Kommunernas pensionsfor-

sdkring enligt lagen om kommunala pensioner

(549/2003) och pensionsfonden vid Kyrkans

centralfond enligt kyrkolagen (1054/1993)

filialer till utlindska kreditinstitut vars hemstat | balansomslutning 0,00095

hor till EES

filialer till utlindska kreditinstitut vars hemstat | balansomslutning 0,00284

inte hor till EES

filialer till andra utlindska betalningsinstitut 4n | omséttning 0,11

betalningsinstitut som motsvarar institut for

elektroniska pengar vars hemstat hor till EES

filialer till utlindska betalningsinstitut som | balansomslutning 0,00095

motsvarar institut for elektroniska pengar vars

hemstat hor till EES

fondbolag enligt lagen om placeringsfonder de av fondbolaget i | 0,0022
Finland forvaltade pla-
ceringsfondernas sam-
manlagda tillgangar

tillaggsavgift for fondbolag som tillhandahal- | kapitalforvaltningens 0,34

ler kapitalforvaltning eller investeringsradgiv- | och  investeringsrad-

ning givningens omsittning

fondborser och andra clearingorganisationer dn | omséttning 1,30 %, av-

viardepapperscentraler enligt virdepappers- giften dr dock

marknadslagen samt optionsforetag enligt la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer (772/1988)

minst 50 000
euro

andra vardepappersforetag enligt lagen om | omséttning 0,34
virdepappersforetag  (922/2007) &n sadana

som avses i lagens 45 § 3—5 mom.

virdepappersforetag enligt 45 § 3—5 mom. i | omséttning 0,11
lagen om virdepappersforetag

arbetsloshetskassor enligt lagen om arbetslos- | medlemsavgiftsintdkter | 0,66

hetskassor
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filialer till utlindska vardepappersforetag vars | omséttning 0,15
hemstat hor till EES
filialer till utlindska virdepappersfoéretag vars | omséttning 0,34
hemstat inte hor till EES
filialer till utlindska fondbolag vars hemstat | omséttning 0,15
hor till EES och som inte forvaltar placerings-
fonder i Finland
filialer till utlindska fondbolag vars hemstat | de av fondbolaget i | 0,0018
hor till EES och som forvaltar placeringsfon- | Finland forvaltade pla-
der i Finland ceringsfondernas sam-
manlagda tillgdngar
utlindska EES-fondbolag som inte har filial i | de av fondbolaget i | 0,0018
Finland och som forvaltar placeringsfonder i | Finland forvaltade pla-
Finland ceringsfondernas sam-
manlagda tillgangar
filialer till utlindska fondbolag vars hemstat | omséttning 0,34
inte hor till EES
filialer till utlindska forsdkringsbolag vars | premieintikter 0,03

hemstat inte hor till EES

Beloppet av grundavgiften i euro fér andra
638 avgiftsskyldiga 4n de som avses i 4 § och de

avgiftsskyldiga bestdms som foljer:

Grundavgift for ovriga avgifisskyldiga.

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro

virdepapperscentralen enligt lagen om virdeandelssystemet 260 000

inséttningsgarantifonden enligt kreditinstitutslagen 12 000

sikerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen 2 000

juridiska personer som avses i 7 § och 7 a i lagen om betal- | 1 000

ningsinstitut

fysiska personer som avses i 7 § och 7a i lagen om betalnings- | 200

institut

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om vérde- | 3 000

pappersforetag

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3000

centralinstitutet for sammanslutningen av inlaningsbanker en- | 6 000

ligt lagen om en sammanslutning av inléningsbanker

(599/2010)

kreditinstituts och forsikringsbolags holdingforetag samt kon- | 10 000

glomerats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn Gver

finans- och forsikringskonglomerat (699/2004)

holdingforetag som enligt 1 kap. 5 § i viardepappersmarknads- | 10 000

lagen har bestimmande inflytande i en fondbors, en virdepap-

perscentral, ett optionsforetag eller en clearingorganisation

virdepappersforetags och forsdkringsforeningars holdingfore- | 1 000

tag

forsdkringsmiklare enligt lagen om forsékringsformedling 1000 Grundavgiften
hojs med 180 euro for
varje registrerad méik-
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lare som &dr anstilld i
ett forsdkringsméklar-
foretag eller av en en-
skild ndringsidkare.

kontoférande institut enligt lagen om vardeandelssystemet

6 000 Om ett kontofo-
rande institut har ett
eller flera underinstitut
enligt 7 a § 1 lagen om
virdeandelssystemet
hojs det kontoférande
institutets grundavgift
med 3 000 euro for
varje underinstitut.

utldndsk clearingorganisation enligt 1 kap. 4 § 2 mom. 3 punk-
ten i virdepappersmarknadslagen

25000

finldndska clearingmedlemmar enligt 4 a kap. 8 § 2 mom. i 12 000
virdepappersmarknadslagen och utlédndska clearingmedlemmar

som har fast verksamhetsstille i Finland

registreringsfonden enligt lagen om virdeandelssystemet och 2 000

clearingfond enligt virdepappersmarknadslagen

emittenter av aktier som dr foreméal for offentlig handel enligt 1
kap. 3 § i vardepappersmarknadslagen

15 500 Grundavgiften
héjs med 16 000 euro
om det finns en likvid
marknad for aktierna

enligt 4kap. 10§ i
viardepappersmarnads-
lagen.
finldndska bolag vars emitterade aktier pa4 ansokan har tagits 12 500
upp till handel som motsvarar offentlig handel enligt 1 kap. 3 §
i virdepappersmarknadslagen enbart i ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet d4n Finland
emittenter av aktier som dr féremal for offentlig handel enligt 1 10 500
kap. 3 § i viardepappersmarknadslagen, nir det dr friga om en
avgiftsskyldig enligt 4 § eller nér emittenten inte har hemort i
Finland
emittenter av andra virdepapper som #r foremal for offentlig | 3 000
handel &n aktier
finlindska bolag vars andra emitterade virdepapper dn aktier | 3 000
pa ansokan har tagits upp till handel som motsvarar offentlig
handel enligt 1 kap. 3 § i viardepappersmarknadslagen enbart i
nigon annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dn Finland
emittenter av aktier som pa en miklarlista &r foremal for multi- | 4 000
lateral handel enligt 1 kap. 3 a § i virdepappersmarknadslagen
emittenter av andra virdepapper dn aktier som dr féremal for 1 000
multilateral handel pa en méklarlista
Pensionsskyddscentralen 10 000
trafikforsdkringsndmnden och patienskadendmnden 1 000
filialer till utlindska EES-forsdkringsbolag enligt lagen om ut- 1 000
lindska forsdkringsbolag (398/1995)
sadana utlindska EES-tilldggspensionsanstalter enligt lagen om 1 000

pensionsstiftelser och lagen om forsikringskassor som har filial
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och har filial 1 Finland

i Finland

utlindska kreditinstituts och utlindska virdepappersforetags 1 000
representationer

sddana forsdkringsformedlare enligt lagen om f6rsiakringsfor- 300

medling som &r registrerade i ndgot annan EES-stat &n Finland

Denna lag trader i kraft den 20 .

Lag

om fndring av 3 § i lagen om bundet langsiktigt sparande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009) 3 § 1 mom., sadant det lyder i

lag 1363/2010, som foljer:
38

Rditt att tillhandahalla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahallas av

1)inlaningsbanker och utlindska kreditin-
stitut som avses 1 kreditinstitutslagen
(121/2007),

2) virdepappersforetag som avses i lagen
om vardepappersforetag (922/2007),

3) fondbolag och fondforetag samt ut-
landska EES-fondbolag och fondbolag fran
tredjeland som avses i lagen om placerings-
fonder(48/1999),

4) utldndska vérdepappersforetag som av-
ses 1 lagen om utldndska virdepappersfore-
tags ritt att tillhandahalla investeringstjanster
i Finland (580/1996).

Denna lag triader i kraft den 20 .
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Lag

om fdndring av 14 § i lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdepappersforetag (922/2007) 14 § 3 mom., saddant det lyder i lag

1364/2010, som f6ljer:
14 §

Tillhandahallande av investeringstjdnster en-
ligt annat tillstand

I lagen om utldndska vérdepappersforetags
réatt att tillhandahélla investeringstjanster i
Finland (580/1996) foreskrivs om utldndska
vardepappersforetags ritt att tillhandahélla
investeringstjanster och om deras medlem-

8.

skap i erséttningsfonden. 1 kreditinstitutsla-
gen foreskrivs om utldndska kreditinstituts
rdtt att tillhandahalla investeringstjdnster och
om deras medlemskap i erséttningsfonden. |
lagen om placeringsfonder foreskrivs om ut-
landska fondbolags ritt att tillhandahélla in-
vesteringstjdnster och om deras medlemskap
i ersdttningsfonden.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om idndring av 2 § i lagen om forhindrande och utredning av penningtviitt och av finansie-
ring av terrorism

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om forhindrande och utredning av penningtvétt och finansiering av terro-

rism (503/2008)2 § 1 mom. 6 punkten och
dndras 2 § 1 mom. 5 punkten som foljer:

28
Lagens tillimpningsomrade

Denna lag tillimpas pa

5) fondbolag, forvaringsinstitut och filialer
till utlindska fondbolag som avses i lagen
om placeringsfonder (48/1999),

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag

om iindring av 16 och 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om beskattningsforfarande (1558/1995) 16 § 9 mom. och 17 § 1 mom., sada-
na de lyder, 16 § 9 mom. i lag 1370/2010 och 17 § 1 mom. i lag 520/2010, som foljer:

16 §

Utomstaendes allmdnna skyldighet att ldmna
uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag som avses i lagen om
virdepappersforetag (922/2007), filialer till
och representationer for utlindska vérdepap-
persforetag som avses i lagen om utldndska
vardepappersforetags ritt att tillhandahélla
investeringstjdnster i Finland (580/1996),
virdepapperscentralen och kontoforande in-
stitut och deras underinstitut vilka avses i la-
gen om virdeandelssystemet (826/1991),
kreditinstitut och filialer till och representa-
tioner for utlandska kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen (121/2007), fondbolag, i
Finland etablerade filialer till utldndska
fondbolag samt utlindska fondbolag som
forvaltar 1 Finland grundade placeringsfonder
som avses 1 lagen om placeringsfonder
(48/1999) ska for beskattningen tillstélla
Skatteforvaltningen behovliga uppgifter om
avgifter som de tagit ut for forvaltning eller
forvaring av egendom.

17 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att ldmna
andra uppgifter

Fondbolag, i Finland etablerade filialer till
utlindska fondbolag samt saddana utldndska
fondbolag som forvaltar i Finland grundade
placeringsfonder ska for beskattningen till-
stilla Skatteférvaltningen behovliga uppgif-
ter om fondandelar i placeringsfonder och
andelar i fondf6retag som skattskyldiga dger
och om fondandelar i placeringsfonder och
andelar i fondf6retag som inlgsts hos skatt-
skyldiga. Dessutom ska behovliga uppgifter
lamnas om anskaffningspriset och anskaff-
ningstidpunkten i frdga om inlosta fondande-
lar och andelar i fondféretag samt om de
kostnader som har tagits ut i samband med
teckning och inlosen till den del den upp-
giftsskyldige innehar dessa uppgifter.
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Lag

om indring av 9 § i lagen om forskottsuppbord

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 9 § i lagen om forskottsuppbord (1118/1996) ett nytt S mom. som f6ljer:

98§

Skyldighet att verkstdilla forskottsinnehall-
ning

Ett fondbolag som forvaltar placeringsfon-
der som grundats i Finland med st6d av lagen

11.

om placeringsfonder &r skyldigt att verkstilla
forskottsinnehallning pa vinstandelar i en

placeringsfond som det forvaltar.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om findring av 18 och 20 § i lagen om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsupp-
gifter

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 18 § 1 mom. i lagen om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsuppgifter
(1346/1999), sadant det lyder delvis dndrat i lagarna 1108/2006, 1233/2006, 504/2008 och
525/2009 en ny 7 punkt och till 20 § en ny 6 punkt, som f6ljer:

18 §

Skatteforvaltningens rditt att pa eget initiativ
ldmna ut uppgifter

Skatteforvaltningen kan trots sekretesskyl-
digheten péa eget initiativ ldmna ut beskatt-
ningsuppgifter jamte identifieringsuppgifter
om den skattskyldige

7) till Finansinspektionen, da de beskatt-
ningsuppgifter som ldmnas ut om ett ut-

landskt fondbolag och en skattskyldig hanfor
sig till fullgérandet av fondbolagets skyldig-
het att 1amna uppgifter samt till skyldigheten
att ta ut skatt, om uppgifterna kan vara rele-
vanta vid bedémningen av huruvida den som
forvaltar placeringsfonder som ett utldndskt
fondbolag har grundat i Finland pa det sitt
som avses i 18 j § i lagen om placeringsfon-
der (48/1999) visentligen har brutit mot finsk
lagstiftning som tillkommit med hénsyn till
allmént intresse.
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28 ———

6) till Finansinspektionen l&mna ut be-

Utldmnande av uppgifter till vissa myndighe-  skattningsuppgifter om ett utlaindskt fondbo-

ter lag och en skattskyldig som hinfor sig till

fondbolagets skyldighet att ldmna uppgifter

Skatteforvaltningen kan trots sekretesskyl-  och till skyldigheten att ta ut skatt och som

digheten pa begéran behovs for en bedomning enligt 18 j § 1 lagen
om placeringsfonder.

Denna lag triader i kraft den 20 .

Helsingfors den 11 november 2011

Republikens President

TARJA HALONEN

Europa- och utrikeshandelsminister Alexander Stubb
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Bilaga
Parallelltext

Lag

om fdndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om placeringsfonder (48/1999) 92 § 4 mom. och 95 §, av dem 92 § 4 mom.
sadant det lyder i lag 224/2004,

dndras 1 §,281,2,4,6,9—11, 14 och 15 punkten, 3 och4 §, 5 f§ 1 mom., 16 §, 23 §
1 mom., 26 § 1—3 mom., 26 b § 5 mom., 27 § 1 mom., 41 § 1 mom. 11 punkten och 2 mom.
3 punkten, 45 §, 47 § 3 mom., 48 § 2, 3 och 5 mom., 49 § 1 mom., 50 § 1 mom., 53 § 1 mom.
3 punkten och 2 mom., 58 § 1 mom., 66 § 1 mom., 80 §, 80 a § 2 mom., 81 § 3 mom., 89, 91,
93 och 97 §, 16 kap., 112 §, 113 § 1 mom. 2, 3 och 8 punkten samt 3 mom., 115 § 2 och
3mom., 117 a, 126 a, 126 d, 127 och 128 §, det inledande stycket i 130 § 1 mom. och 130 §
1 mom. 1—3 punkten samt 2 och 4 mom., 131, 132 och 134—136 § samt 146 § 4 punkten, av
dem 1 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 928/2007, 5 £ § 1 mom. och 16 § saddana de lyder i
lag 928/2007, 2 § 1 punkten, 27 § 1 mom., 49 § 1 mom., 53 § 2 mom. och 91 § sddana de ly-
der i lag 351/2007, 2 § 9—11, 14 och 15 punkten, 26 § 2 och 3 mom., 26 b § 5 mom., 41 §
1 mom. 11 punkten, 47 § 3 mom., 48 § 3 mom., 66 § 1 mom., 80 a § 2 mom., 81 § 3 mom.,
93,97, 117 a, 126 a och 126 d §, det inledande stycket i 130 § 1 mom. och 130 § 1 mom.
3 punkten samt 2 mom. samt 132 och 134 § sadana de lyder i lag 224/2004, den finska sprak-
drikten i 4 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 889/2008, 45 § sddan den lyder delvis dndrad
ilag 351/2007, 80 § sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 224/2004 och 928/2007 samt 127
och 131 § séddana de lyder delvis @ndrade i lag 224/2004, samt

fogas till 2 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 224/2004, 351/2007 och 928/2007, nya
2 a—2c-, 3 a, 3 Db-, 10 a—10 c- och 11 a-punkter och 16—20 punkter samt nya 2 och
3 mom., till lagen nya 2 a, 2 b och 3 a §, till 5 ¢ §, sddan den lyder i lag 755/2004, ett nytt
2 mom., till lagen nya 8 a—8 ¢ § och en ny 17 §, i stillet for den 17 § som upphivts genom
lag 224/2004, till lagen nya 2 a—2 c kap., till 31 § ett nytt 4 mom., till lagen nya 34 c och 34 d
§, till 57 § ett nytt 4 mom., till 57 a §, sadan den lyder i lag 559/2010, ett nytt 2 mom., till
75 §, sddan den lyder delvis éndrad i lag 224/2004, ett nytt 3 mom., till lagen nya 80 b, 93 a,
98 a—98 c och 106 a § och ett nytt 17 a kap., till 117 §, sadan den lyder i lag 889/2008, ett
nytt 2 mom., till 121 §, sddan den lyder i lag 224/2994, ett nytt 2 mom., till lagen en ny
123 a §, en ny mellanrubrik fore 126 a §, en ny mellanrubrik fore 126 d §, till lagen en ny
126 e § samt en ny 126 f § och en ny mellanrubrik fore den, till lagen en ny mellanrubrik fore
127 § samt nya 127 a—127 c §, till lagen en ny 127 d § och en ny mellanrubrik fore den, till
lagen en ny mellanrubrik fore 128 § samt nya 128 a—128 d §, till lagen en ny mellanrubrik
fore 130 § och ett nytt 20 a kap., samt nya 137 a och 140 a § och en ny 149 §, i stillet fér den
149 § som upphéavts genom lag 889/2008, som foljer:

Gdllande lag Foreslagen lydelse

1§ 1§
Denna lag tillampas pa fondbolags och for- Denna lag tillampas pa fondbolags och for-
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varingsinstituts verksamhet samt p& mark-
nadsforing av fondforetags andelar till all-
ménheten.

Denna lag tillampas inte pa marknadsf6ring
av andelar i fondféretag om dessa marknads-
fors endast till professionella investerare.
Som professionella investerare ska betraktas

1) de sammanslutningar som avses i 1 kap.
4 § 4 mom. 14 punkten i virdepappersmark-
nadslagen (495/1989),

2) de institutionella investerare som avses i
1 kap. 4 § 4 mom. 5 punkten i virdepappers-
marknadslagen, samt

3) andra investerare som skriftligen har
meddelat fondforetaget eller dess ombud att
de pa grundval av sin yrkesskicklighet och
investeringserfarenhet dr professionella inve-
sterare.

Pé fondbolag tillampas lagen om vérdepap-
persféretag (922/2007) enligt vad som fore-
skrivs i denna lag.

179
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varingsinstituts verksamhet samt pd mark-
nadsféring till allménheten av andelar i fond-
foretag och i andra fondforetag dn sadana
som avses i fondforetagsdirektivet.

Denna lag tillimpas inte pa marknadsf6ring
av andelar i andra fondforetag dn sadana
som avses i fondforetagsdirektivet, om ande-
larna marknadsfors endast till professionella
investerare. Som professionella investerare
ska betraktas de sammanslutningar som avses
i 1kap. 4 § 4 mom. 1—4 punkten i vérde-
pappersmarknadslagen (495/1989) och de in-
stitutionella investerare som avses i 1 kap.
4 § 4 mom. 5 punkten i den lagen samt andra
investerare, om de skriftligen har meddelat
annat fondforetag dn ett sadant som avses i
fondforetagsdirektivet eller dess ombud att de
pa grundval av sin yrkesskicklighet och inve-
steringserfarenhet dr professionella investera-
re och om de uppfyller minst tva av foljande
krav:

1) investeraren har pa marknaden i fraga
gjort i genomsnitt minst tio transaktioner av
betydande storlek per kvartal under de ndir-
mast foregaende fyra aren,

2) vdrdet av investerarens placeringstill-
gangar overstiger 500 000 euro,

3) investeraren arbetar eller har arbetat
professionellt inom finanssektorn minst ett ar
i uppgifter som krdaver kunskap om de plane-
rade transaktionerna.

Pa fondbolag tillimpas lagen om vérde-
pappersforetag (922/2007) enligt vad som {o-
reskrivs i denna lag.

Ett utlindskt EES-fondbolag far i Finland
med auktorisation som det fatt i sin hemstat
bedriva verksamhet som avses i 5 § enligt
vad som foreskrivs i 3 § samt 2 a, 2 b och
20 a kap., med undantag for verksamhet som
avses i 12 kap. Ett fondforetag far marknads-
fora sina andelar i Finland till allmdnheten
enligt vad som foreskrivs i 128, 131 och
132 5.

Ett fondbolag fran tredjeland far i Finland
med auktorisation som det fatt i sin hemstat
bedriva verksamhet som avses i 5 § 2 mom.
enligt vad som foreskrivs i 2 ¢ och 20 a kap.
Ett fondbolag fran tredjeland far inte grunda
placeringsfonder eller specialplaceringsfon-
der i Finland.

Andelar i andra fondforetag dn sdadana
som avses i fondforetagsdirektivet far i Fin-
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2§
I denna lag avses med
1) fondverksamhet anskaffning av medel
frén allménheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument eller i fastigheter och
fastighetsvirdepapper samt forvaltning av
placeringsfonden,

2) placeringsfond genom fondverksamhet
anskaffade och investerade tillgdngar samt
forpliktelser som foljer av dem,

4) forvaringsinstitutsverksamhet forvaring
av en placeringsfonds tillgangar samt Gver-
vakning av att fondbolaget bedriver fond-
verksambhet i enlighet med lag och myndighe-
ters med stod didrav meddelade foreskrifter
samt placeringsfondens stadgar,
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land marknadsforas till allmdnheten enligt
vad som foreskrivs i 129—132 §.

2§

I denna lag avses med

1) fondverksamhet anskaffning av medel
frdn allménheten for kollektiva investeringar
och investering av medlen huvudsakligen i
finansiella instrument eller i fastigheter och
fastighetsviardepapper samt forvaltning av
placeringsfonder och specialplaceringsfon-
der och marknadsforing av fondandelar,

2) placeringsfond tillgangar som anskaffats
genom fondverksamhet och investerats i en-
lighet med 11 kap. och med de stadgar som
har faststdllts i Finland samt forpliktelser
som foljer av dessa tillgangar,

2 a) specialplaceringsfond tillgangar som
anskaffats genom fondverksamhet och inve-
sterats i enlighet med 12 kap. och med de
stadgar som har faststdillts i Finland samt
forpliktelser som foljer av dessa tillgangar,

2 b) matarfond en placeringsfond av vars
tillgangar minst 85 procent, med avvikelse
fran 68 5, 69 § 1 mom., 71 och71a§, 72§ 5
och 6 mom., 73 8, 74 § 3 mom., 75 § och 80 §
1 mom., investeras i andelar i en annan pla-
ceringsfond eller ett fondforetag (mottagar-
fond),

2 ¢) mottagarfond en placeringsfond som
har minst en matarfond bland sina fondan-
delscigare och som inte sjdlv dr en matarfond
och vars tillgangar inte har investerats i an-
delar i en matarfond, samt ett fondforetag
som enligt lagstifiningen i sin hemstat uppfyl-
ler krav som motsvarar de ovanndmnda,

3 a) fondbolags viirdstat en EES-stat, utom
Finland, som inte dr fondbolagets hemstat
men ddr fondbolaget har en filial eller till-
handahaller tidnster,

3 b) placeringsfonds EES-virdmedlems-
stat en EES-stat, utom Finland, som inte dr
placeringsfondens hemstat men ddr placer-
ingsfondens andelar marknadsfors,

4) forvaringsinstitutsverksamhet forvaring
av en placeringsfonds eller specialplacerings-
fonds tillgdngar samt 6vervakning av att la-
gen, andra bestimmelser och foreskrifter
samt fondens stadgar iakttas inom verksam-
heten,
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6) fondandel en av flera lika stora andelar
eller minst en brakdel av en andel i en placer-
ingsfond,

9) fondforetagsdirektivet radets direktiv
(85/611/EEG) om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser foretag for kol-
lektiva investeringar i Overlatbara vardepap-
per (fondforetag), jamte dndringar,

10) fondforetag en utlindsk placeringsfond
och ett dirmed jamforbart utlandskt foretag
for kollektiva investeringar,

11) hemstat den stat dir ett fondforetag el-
ler férvaringsinstitut har fatt auktorisation,

14) icke-standardiserade derivatinstrument
andra dn standardiserade derivatinstrument
som avses i 1 kap. 2 § lagen om handel med
standardiserade  optioner och  terminer
(772/1988) samt derivatinstrument som enligt
10 kap. 1 a § vérdepappersmarknadslagen dr
jamforbara med sadana, samt med

15) betydande bindning vad som foreskrivs
i 4 a § kreditinstitutslagen (1607/1993).

181
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6) fondandel en av flera lika stora andelar
eller minst en brakdel av en andel i en placer-
ingsfond eller specialplaceringsfond,

9) fondforetagsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2009/65/EG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som
avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara viardepapper (fondforetag),

10) fondforetag ett foretag for kollektiva
investeringar som har fatt auktorisation i nd-
gon annan EES-stat dn Finland och som en-
ligt lagstiftningen i sin hemstat uppfyller vill-
koren i fondforetagsdirektivet,

10 a) annat fondforetag dn ett sadant som
avses i fondforetagsdirektivet ett utlcindskt
foretag for kollektiva investeringar som en-
ligt lagstiftningen i sin hemstat inte uppfyller
villkoren i fondforetagsdirektivet,

10 b) utlindskt EES-fondbolag ett bolag
enligt fondforetagsdirektivet som i nagon an-
nan EES-stat dn Finland har fatt auktorisa-
tion som motsvarar det verksamhetstillstand
for fondbolag som avses i 5 a §,

10 ¢) fondbolag fran tredjeland en sam-
manslutning som i en annan stat dn en EES-
stat av en behorig tillsynsmyndighet som
motsvarar Finansinspektionen har beviljats
auktorisation som motsvarar verksamhetstill-
stand enligt 5 a § for verksamhet som mot-
svarar sadan verksamhet som avses i 5§
2 mom.,

11) wutlindskt EES-fondbolags hemstat
den EES-stat, utom Finland, ddr ett fondbo-
lag enligt stadgarna har sin hemort,

11 a) fondforetags hemstat den EES-stat,
utom Finland, ddr ett fondforetag beviljats
auktorisation som motsvarar det tillstand
som avses i 18 ¢ § 1 mom.,

14) icke-standardiserade derivatinstrument
andra derivatinstrument &n standardiserade
derivatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i la-
gen om handel med standardiserade optioner
och terminer (772/1988) eller derivatinstru-
ment enligt 10 kap. 1 a § i virdepappers-
marknadslagen som jdmstdlls med standardi-
serade optioner och terminer,

15) betydande bindning bundenhet enligt
37 2—4 mom. i kreditinstitutslagen
(121/2007),

16) grinsdverskridande fusion
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a) en fusion av placeringsfonder eller fond-
foretag av vilka dtminstone en placerings-
fond eller ett fondforetag har etablerats i
Finland och en placeringsfond eller ett fond-
foretag i en annan EES-stat din Finland, eller

b) en fusion av placeringsfonder som dr
etablerade i Finland med ett nygrundat fond-
foretag som dr etablerat i en annan EES-stat
dn Finland eller en fusion av fondforetag
som dr etablerade i samma EES-stat, dock
inte Finland, med en nygrundad placerings-
fond som dr etablerad i Finland,

17) inhemsk fusion med internationell
koppling en fusion av placeringsfonder som
dr etablerade i Finland, ndr en anmdilan som
avses i 127 § har gjorts om marknadsforing
av minst en av de deltagande placeringsfon-
dernas fondandelar i en annan EES-stat dn
Finland,

18) EES-stat en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

19) filial ett drifistille som ett fondbolag
har utanfor Finland och ett drifistdille som ett
utldndskt EES-fondbolag eller ett fondbolag
fran tredjeland har i Finland och som inte dr
en juridisk person men som dr en del av
fondbolaget, det utlindska EES-fondbolaget
eller fondbolaget fran tredjeland och som
tillhandahaller de tidnster som fondbolaget
har auktorisation att tillhandahalla,

20) behoriga myndigheter de myndigheter
som utses av ndgon annan EES-stat dn Fin-
land och som ska se till att skyldigheterna
enligt fondforetagsdirektivet fullgors och som
EES-staten i fraga har underrdittat Europeis-
ka kommissionen om.

Vid tillimpningen av 1 mom. 19 punkten
ska alla driftstillen som ett fondbolag har in-
réttat i samma EES-stat eller samma tredje-
land och alla drifistillen som ett utlindskt
EES-fondbolag eller ett fondbolag fran tred-
jeland har inrdttat i Finland betraktas som
en enda filial.

Det som i denna lag foreskrivs om fondan-
delar i placeringsfonder tillimpas ocksa pa
andelar i fondforetag.

2a§
Med kommissionens basfaktaforordning
avses i denna lag kommissionens forordning
nr 583/2010 om genomforande av Europa-
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parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
rorande basfakta for investerare och villkor
som ska uppfyllas ndr faktablad med basfak-
ta for investerare eller prospekt tillhanda-
halls pa annat varaktigt medium dn papper
eller pa en webbplats.

Med kommissionens notifieringsforord-
ning avses i denna lag kommissionens for-
ordning nr 584/2010 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG vad giiller den skriftliga anmd-
lans och fondforetagsintygets form och inne-
hall, elektronisk kommunikation mellan be-
horiga myndigheter i samband med anmdlan,
forfaranden for kontroller pa plats och ut-
redningar samt informationsutbyte mellan
behdoriga myndigheter.

Med kommissionens riskhanteringsdirek-
tiv avses i denna lag kommissionens direktiv
2010/43/EU om genomforande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
ndr det gdller organisatoriska krav, intresse-
konflikter, uppforanderegler, riskhantering
och innehallet i avtalet mellan ett forvarings-
institut och ett forvaltningsbolag.

Med kommissionens genomforandedirek-
tiv avses i denna lag kommissionens direktiv
2010/44/EU om genomforandet av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2009/65/EG
ndr det gdller vissa bestidmmelser avseende

fusioner mellan fonder, mas-
ter/feederfondforetag och anmdlningsforfa-
rande.

Med  Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten avses i denna lag
den europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndighet som avses i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten), om dndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande
av kommissionens beslut 2009/77/EG.

2byg

Bestimmelser om fondbolag och forva-
ringsinstitut finns utover i denna lag i de for-
ordningar av kommissionen som avses i
2 a §. Dessutom finns foreskrifter om fondbo-
lag och forvaringsinstitut i de tekniska stan-
darder som avses i fondforetagsdirektivet och
som antagits genom forordning eller beslut
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38
Fondverksamhet far bedrivas endast av
fondbolag och forvaringsinstitutverksamhet
far bedrivas endast av forvaringsinstitut som
har fatt tillstand for sadan verksamhet.

48

Finansinspektionen utdvar tillsyn over att
denna lag, enligt lagen utfardade bestimmel-
ser och med stod av dessa meddelade myn-
dighetsforeskrifter iakttas, 6ver fondbolagens,
forvaringsinstitutens och placeringsfondernas
verksamhet samt 6ver marknadsfoéringen av
dei 1 § avsedda fondf6retagens andelar.

Finansinspektionen har ritt att av fondfore-
tag som avses i 1 mom. fa4 de upplysningar
som tillsynen forutsétter samt kopior av hand-
lingar som den anser vara nédvéndiga for till-
synen.
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av Europeiska kommissionen.

38

Fondverksamhet far bedrivas endast av
fondbolag och forvaringsinstitutsverksamhet
far bedrivas endast av forvaringsinstitut.
Dessutom krdvs att de har verksamhetstill-
stand. Bestdmmelser om rditten for utlindska
EES-fondbolag att bedriva verksamhet i Fin-
land finns i 1 § 4 mom. och bestdmmelser om
rdtten for fondbolag fran tredjeland att be-
driva verksamhet i Finland i 1 § 5 mom.

3ayg

Pa specialplaceringsfonder tillimpas be-
stammelserna om placeringsfonder i 5, 6, 19,
20, 22, 24—26, 26 b, 27—29, 29 a, 29 b, 30,
31, 33, 34, 34 d, 36, 39—43, 45—50, 53, 55,
57, 57 ¢, 58, 60-62 och 64—67 §, 11 kap.,
89, 91—94, 96—98 och 98 a §, 15 och
17 kap. samt 116, 118—123, 126, 135—137,
139, 140, 145 och 146 §. Pa fusion av speci-
alplaceringsfonder tillimpas 16 kap. pa det
sdtt som i 107 § 2 mom. foreskrivs om annan
fusion av placeringsfonder dn grinsdverskri-
dande fusion och inhemsk fusion med inter-
nationell koppling.

48

Finansinspektionen utévar tillsyn Gver ef-
terlevnaden av denna lag i enlighet med be-
stimmelserna i denna lag och i lagen om Fi-
nansinspektionen (878/2008) och dr behorig
myndighet enligt fondforetagsdirektivet.

Finansinspektionen har rétt att av fondfore-
tag, EES-fondbolag och fondbolag fran tred-
jeland fa de upplysningar som tillsynen for-
utsdtter samt kopior av handlingar som den
anser vara nédvéndiga for tillsynen.

Finansinspektionen ska for kinnedom un-
derrditta Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten om ett verksamhets-
tillstand. 1 71 § i lagen om Finansinspektio-
nen finns bestdmmelser om Finansinspektio-
nens rdtt och skyldighet att ldmna ut infor-
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5f§

En forutsdttning for verksamhetstillstind
enligt 5 b § dr att det har utretts att fondbola-
gets grundare samt aktiedgare som innehar
minst en tiondel av fondbolagets aktier &r till-
forlitliga

185
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mation.

5f§

En forutsittning for verksamhetstillstind
enligt 5 b § &r att det har utretts att en sadan
grundare av fondbolaget och en sadan aktie-
dgare som innehar minst tio procent av fond-
bolagets aktier eller en andel som medfor
minst tio procent av rostrdtten i bolaget &r
tillforlitliga.

S8ayg

Ett fondbolags verksamhet ska organiseras
pa ett tillforlitligt scitt med beaktande av ka-
raktiren hos bolagets fondverksambhet.
Fondbolaget ska ha de resurser, forvalt-
ningsforfaranden och overvakningssystem
som det behover for att kunna bedriva verk-
samheten pa ett dndamalsenligt scitt. 1 26 §
foreskrivs om fondbolags dtgdrder vid even-
tuella intressekonflikter.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter om organiseringen av fondbolags
verksamhet som behdvs for gemomforandet
av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

8bys

Ett fondbolag ska vidta tillrdckliga atgdir-
der for att forsoéka forhindra att en i fondbo-
laget relevant person genomfor privata
transaktioner, om de kan orsaka intressekon-
flikter med transaktioner eller tjcinster som
den relevanta personen deltar i pa grund av
sin stdillning i bolaget eller om den relevanta
personen har sadan insiderinformation som
avses i vdrdepappersmarknadslagen eller
konfidentiell information om placeringsfon-
der eller specialplaceringsfonder eller om
transaktioner som gjorts for deras rikning.
Atgcirder ska vidtas i syfte att ocksd i ovrigt
sdkerstdlla informationens konfidentialitet.

Med relevanta personer avses

1) ett fondbolags styrelsemedlemmar, verk-
stillande direktor och andra som hor till
dess hogsta ledning samt anstdillda och
andra fysiska personer som tillhandahaller
tidnster som fondbolaget har dverinseende
over eller som deltar i fondbolagets fond-
verksambhet,

2) fysiska personer som deltar i tillhanda-
hallandet av sadana tidnster inom fondverk-
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16 §

Péa fondbolag och forvaringsinstitut tillam-
pas vad som i 41 och 42 § i lagen om vérde-
pappersforetag foreskrivs om anmédlan om
forvérv av aktier samt om rétten att motsitta
sig forvirv.
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samhet som ett fondbolag har lagt ut pa ent-
reprenad.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter om privata transaktioner som be-
hovs for genomforandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv.

8cs

Ett fondbolag ska i minst fem ar bevara
uppgifter om varje transaktion som en pla-
ceringsfond eller specialplaceringsfond dr
delaktig i. I 36 § i lagen om virdepappersfo-
retag foreskrivs om bevarandet av uppgifter
som gdller transaktioner och tidnster som in-
gar i verksamhet som avses i 5 § 2 mom.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter om bevarande av uppgifter som
behdvs for genomforandet av kommissionens
riskhanteringsdirektiv.

16 §

Den som har for avsikt att direkt eller indi-
rekt forvirva aktier i ett fondbolag ska un-
derrdtta Finansinspektionen om detta pa for-
hand, om

1) han pa grund av forvirvet kommer att
inneha minst 10 procent av fondbolagets ak-
tiekapital,

2) hans innehav kommer att vara sa stort
att det motsvarar minst 10 procent av rdoste-
talet for samtliga aktier, eller om

3) hans innehav annars berdttigar till att
utova inflytande som dr jamforbart med in-
nehav som avses i 2 punkten eller annars be-
tydande inflytande i fondbolagets forvaltning.

Om avsikten dr att oka ett innehav som av-
ses i 1 mom. sa att det pa grund av forvirvet
kommer att uppga till minst 20, 30 eller 50
procent av fondbolagets aktickapital eller sa
att innehavet kommer att medfora en lika stor
andel av det rostetal som samtliga aktier
medfor eller sa att fondbolaget blir ett dotter-
foretag, ska ocksa detta forvirv anmdlas pa
forhand till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och ros-
tandel som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § och 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. i viirde-
pappersmarknadslagen. Vid tillimpningen av
detta moment beaktas inte sadana aktier som
den anmdlningsskyldige for hogst ett ar har
forvirvat i samband med en emission av vdr-
depapper eller med stéd av sin verksamhet
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23§
Ett fondbolag kan grunda en eller flera pla-
ceringsfonder. Flera fondbolag far inte grun-
da en gemensam placeringsfond.

187
Foreslagen lydelse

som marknadsgarant och pa basis av vilken
den anmdilningsskyldige inte har rdtt att ut-
ova rostrdtt i en sammanslutning eller i ov-
rigt paverka verksamheten i sammanslut-
ningens ledning.

En anmdlan enligt 1 eller 2 mom. ska goras
ocksa ndr det i innehavet ingdaende antalet
aktier sjunker under ndagon av de grdnser for
innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
Jfondbolaget upphor att vara ett dotterforetag
till den anmdilningsskyldige.

Fondbolaget och dess holdingforetag ska
minst en gang om aret underrdtta Finansin-
spektionen om dgare till andelar enligt 1 och
2 mom. och om innehavens storlek samt utan
drojsmal anmdla sadana fordndringar i
dgarandelarna som har kommit till dess kdn-
nedom.

Bestdmmelser om de uppgifter som ska fo-
gas till de anmdilningar som avses i denna
paragraf utfirdas genom forordning av
statsradet.

Bestimmelserna i 1—6 mom. gdller pa
motsvarande sdtt forvirv och dverlatelse av
aktier i forvaringsinstitut.

17§

Bestimmelser om Finansinspektionens rditt
att forbjuda ett sadant forvirv av en dgaran-
del som avses i 16 § finns i 32 a § i lagen om
Finansinspektionen, och bestimmelser om
forfarandet ndr ett forbudsbeslut ges finns i
32 b §iden lagen.

En anmdilningsskyldig far inte forvirva ak-
tier som avses i 16 § forrdn Finansinspektio-
nen har fattat det forbudsbeslut som avses i
1 mom. eller forrin den tidsfrist for besluts-
fattande som anges i 32 b § i lagen om Fi-
nansinspektionen har lopt ut, om inte annat
bestims vid behandlingen av drendet.

(Fogas nya 2a—2c kap)

23§

Ett fondbolag som har verksamhetstillstand
for forvaltning av placeringsfonder far grun-
da en eller flera placeringsfonder i en EES-
stat och en eller flera specialplaceringsfon-
der i Finland. Flera fondbolag fér inte grunda
en gemensam placeringsfond eller special-
placeringsfond.
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26§

Ett fondbolag skall bedriva fondverksamhe-
ten omsorgsfullt, sjédlvstindigt och sakkun-
nigt, i fondandelsidgarnas intresse. Fondbola-
get skall i sin verksamhet beméta fondandels-
dgarna jamlikt.

Fondbolaget skall inom sin fondverksamhet
och vid organiseringen av sin affarsverksam-
het undvika intressekonflikter och, nir sadana
ar oundvikliga, se till att de placeringsfonder
som fondbolaget forvaltar, fondandelsdgarna
och fondbolagets 6vriga kunder far en rittvis
behandling. Finansinspektionen kan meddela
fondbolagen ndrmare foreskrifter om undvi-
kande av intressekonflikter.

Finansinspektionen kan i syfte att uppfylla
de krav som stills i fondféretagsdirektivet
meddela fondbolagen narmare foreskrifter om
de forfaranden som fondbolagen i enlighet
med denna paragraf skall iaktta ndr de bedri-
ver fondverksambhet.

I en placeringsfonds fondprospekt och for-
enklade fondprospekt skall namnas till vilken
del fondbolaget anlitar ombud i sin verksam-
het.

278§

En placeringsfonds tillgangar (minimikapi-
tal) skall uppga till minst tva miljoner euro
och fonden skall ha minst 50 andelsidgare. En
specialplaceringsfond som huvudsakligen in-
vesterar sina tillgdngar i fastigheter och fas-
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26§

Ett fondbolag ska bedriva fondverksamhe-
ten omsorgsfullt, sjdlvstindigt och sakkun-
nigt i enlighet med placeringsfondens och
dess fondandelscigares intressen. Fondbola-
get ska 1 sin verksamhet beméta fondandels-
dgarna jamlikt.

Fondbolaget ska inom sin fondverksamhet
och vid organiseringen av sin affarsverksam-
het undvika intressekonflikter och, nér sada-
na dr oundvikliga, se till att de placerings-
fonder som fondbolaget forvaltar, fondan-
delsdgarna och fondbolagets ovriga kunder
far en réttvis behandling.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet av
kommissionens  riskhanteringsdirektiv och
som gdiller

1) hur man agerar i placeringsfondens in-
tresse,

2) principerna for hur man sckerstdller att
fondbolagen pa ldmpligt scitt utnyttiar de re-
surser och forfaranden som dr nodvindiga
for att bedriva den egna affdrsverksamheten
pa behorigt sditt,

3) preciseringar av strukturer och organi-
satoriska krav avsedda att minimera intres-
sekonflikter,

4) atgdrder for att identifiera och forebyg-
ga intressekonflikter samt kriterier for olika
typer av intressekonflikter.

I en placeringsfonds fondprospekt ska det
ndamnas till vilken del fondbolaget anlitar
ombud i sin verksamhet.

278§

En placeringsfonds tillgangar (minimikapi-
tal) ska uppga till minst tvd miljoner euro
och fonden ska ha minst 50 andelsdgare.
Trots bestimmelserna i 2 § 1 mom. 1 punkten
dr det for en specialplaceringsfond som hu-
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tighetsviardepapper skall emellertid ha &tmin-
stone tio fondandelsigare, om varje fondan-
delsdgare enligt fondens stadgar skall teckna
fondandelar f6r minst en miljon euro. Nér an-
talet fondandelsdgare rdknas skall som en
helhet betraktas en fondandelsédgare jimte sa-
dana i 1 kap. 5 § i bokforingslagen avsedda
sammanslutningar och ddrmed jamf6rbara ut-
landska foretag som fondandelsidgaren har be-
stimmande inflytande i. Minimikapitalet samt
minimiantalet fondandelsdgare skall uppnas
inom sex manader efter att placeringsfonden
har inlett sin verksamhet.
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vudsakligen investerar sina tillgdngar i fas-
tigheter och fastighetsviardepapper emellertid
tillrdckligt att den har tio fondandelségare,
om varje fondandelsigare enligt fondens
stadgar ska teckna fondandelar f6r minst en
miljon euro. Nir antalet fondandelsdgare
rdknas ska som en helhet betraktas en fond-
andelsdgare jimte sddana i 1 kap. 5 § i bok-
foringslagen avsedda sammanslutningar och
ddrmed jamforbara utlindska foretag som
fondandelsdgaren har bestimmande inflytan-
de i. En fondandelsforvaltare som uppfyller
kraven i 57 g § i denna lag ska inte betraktas
som en (1) fondandelsdgare. Minimikapitalet
samt minimiantalet fondandelsdgare ska
uppnés inom sex manader efter att placer-
ingsfonden har inlett sin verksamhet.

5 kap.

Forvaringsinstituts verksamhet och upp-
gifter

Bara ett forvaringsinstitut enligt 9 § eller
en sammanslutning enligt 11 § som dr eta-
blerad i Finland kan vara forvaringsinstitut
for en placeringsfond.

34c§

Forvaringsinstitutet ska inga ett avtal med
det utlindska EES-fondbolag som forvaltar
placeringsfonden i Finland ddr det informa-
tionsutbyte anges som dr nodvdndigt for att
forvaringsinstitutet ska kunna utfora sina
uppgifter. Avtalet far tillimpas pa flera pla-
ceringsfonder som forvaltas av det utldindska
EES-fondbolaget, om avtalet innehaller en
forteckning over alla de placeringsfonder
som avtalet omfattar.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet av
kommissionens  riskhanteringsdirektiv och
som gdller innehallet i det avtal som avses i
1 mom.

34d§
Forvaringsinstitutet ska se till att Finansin-
spektionen pa begdran far all information
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41§

I en placeringsfonds stadgar skall &tminsto-
ne anges

11) nér och var placeringsfondens prospekt,
forenklade prospekt, halvarsrapport och, i sa-
dana fall som avses i 95 §, kvartalsrapport
samt placeringsfondens och fondbolagets ars-
berittelse halls tillgéngliga for allménheten,

Om avsikten &r att i placeringsfondens
verksambhet tillimpa den i lag tillatna mojlig-
heten, skall i fondens stadgar ocksa anges

3) att fondandelarna &verfors till védrdean-
delssystemet

45§
Ett fondbolag skall pd anmodan emittera
andelar i en placeringsfond som det forvaltar.

Utan hinder av 1 mom. kan finansinspek-
tionen av sirskilda skil, nar fondandelsidgar-
nas intresse kridver det, bevilja fondbolaget
tillstand att tillfilligt avbryta emissionen av
andelar i en placeringsfond som det forvaltar.

Finansinspektionen kan bestimma att en
emission av fondandelar skall avbrytas, om
detta dr nodvindigt for att sdkerstilla fortro-
endet for vdrdepappersmarknaden eller fas-
tighetsmarknaden, for att trygga fondandels-
dgarnas intressen eller av andra sérskilt vi-
gande skal.

RP 113/2011 rd

Foreslagen lydelse

som dr nodvindig for tillsynen over placer-
ingsfonden och som forvaringsinstitutet har
fatt ndir det har utfort sina uppgifter.

413§
I en placeringsfonds stadgar skall atmin-
stone anges
11) nér och var placeringsfondens fondpro-
spekt, faktablad, halvarsrapport samt placer-
ingsfondens och fondbolagets arsberittelse
halls tillgéngliga for allmédnheten,

Om avsikten &r att i placeringsfondens
verksambhet tillimpa den i lag tillatna mojlig-
heten, skall i fondens stadgar ocksa anges

3) att fondandelarna, en andelsklass eller
en andelsserie overfors till virdeandelssy-
stemet,

45§

Ett fondbolag ska pa begiran emittera an-
delar i en placeringsfond som det forvaltar. /
placeringsfondens stadgar kan det till foljd
av investeringsverksamhetens natur eller av
andra sdrskilda skdl bestimmas att andelar-
na ska emitteras endast vid de tidpunkter som
ndrmare anges i stadgarna.

Trots bestimmelserna i 1 mom. far fondbo-
laget i situationer som anges i placerings-
fondens stadgar tillfilligt avbryta en emis-
sion av andelar i en placeringsfond som det
forvaltar. Emissionen av fondandelar far av-
brytas endast om detta sdrskilt krévs for att
sdkerstdlla fondandelscdgarnas lika rdtt eller
tillgodose ndagot annat tungt vigande intresse
hos fondandelscigarna.

Finansinspektionen kan bestimma att en
emission av fondandelar ska avbrytas, om
detta dr nédvéandigt for att sdkerstilla fortro-
endet for virdepappersmarknaden eller fas-
tighetsmarknaden, for att trygga fondandels-
dgarnas intressen eller av andra sérskilt va-
gande skal.

Fondbolaget far viigra att emittera fondan-
delar och ta emot teckning av fondandelar
om det for végran finns nagot annat véigande
skdl som anges i placeringsfondens stadgar.
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I fondbolagets stadgar kan foreskrivas att
fondandelarna kan avvika frdn varandra nér
det giller det belopp som fondbolaget debite-
rar en placeringsfond som erséttning for for-
valtningen av denna. | stadgarna skall hirvid
foreskrivas under vilka forutsittningar inve-
sterare kan teckna andelar som avviker fran
varandra i friga om erséttningen.

Fondandelsvirdet dr placeringsfondens vér-
de dividerat med antalet utelopande fondan-
delar. Placeringsfondens virde berdknas sé att
fran fondens tillgangar dras av de skulder
som hénfor sig till fonden.
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Skdlet for vigran ska ha samband med kun-
den eller med kundens tidigare beteende eller
med att det enligt fondbolagets uppfattning
dr uppenbart att det inte finns nagot verkligt
behov av ett kundforhallande. Kunden ska
underrdttas om grunden for végran.

Bestdmmelserna i 4 mom. tillimpas inte om
nagot annat foljer av 144 § eller av lagen om
forhindrande och utredning av penningtvditt
och av finansiering av terrorism.

Om fondbolaget pa det scitt som avses i
2 mom. tillfdlligt har avbrutit emissionen av
andelar i en placeringsfond som det forvaltar
ska det omedelbart underrditta Finansinspek-
tionen om sitt beslut. Om fondbolaget pa det
sdtt som avses i 4 mom. har vdgrat att emit-
tera fondandelar och ta emot teckningar av
fondandelar ska det underrdtta Finansin-
spektionen om sitt beslut fore utgangen av
foljande manad.

I fondbolagets stadgar kan det foreskrivas
att fondandelarna kan avvika frdn varandra
ndr det giller det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som erséttning
for forvaltningen av denna. I stadgarna ska
da foreskrivas under vilka forutsittningar in-
vesterare kan teckna andelar som avviker
frén varandra i friga om erséttningen. / stad-
garna kan det ocksa foreskrivas att avkast-
nings- och tillvixtandelar kan emitteras i oli-
ka valutor eller att olika index-, inflations-,
rdnte- eller valutaskydd eller motsvarande
skydd kan vdljas for andelsserierna.

Fondandelsviardet #r placeringsfondens
virde dividerat med antalet utel6pande fond-
andelar. Placeringsfondens viarde berdknas séa
att fran fondens tillgangar dras av de skulder
som hénfor sig till fonden. I syfte att frdmja
langsiktighet i andelscigarnas investerings-
verksamhet kan placeringsfonden borja till-
ldmpa en prissdttningsmetod med hjdilp av
vilken fonden kan fa erscittning for transak-
tionskostnader och kursdifferenser och som
framjar fondandelsdgarnas lika rditt. Ndrma-
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Placeringsfondens tillgangar virderas enligt
marknadsvardet. Om nagot sadant inte finns
eller om pa det grund av omstindigheterna
inte kan fas, skall virdet av ett investerings-
objekt berdknas enligt de grunder som anges i
placeringsfondens stadgar. I fondens stadgar
skall 4ven i Ovrigt bestimmas ndrmare om be-
rikning av fondandelsvardet.

Finansinspektionen kan meddela nédrmare
foreskrifter om berdkning av fondandelsvir-
det

49§

Pa yrkande av fondandelsdgare skall fond-
bolaget 16sa in andelar i en placeringsfond
som bolaget forvaltar, s& som ndrmare be-
stams i placeringsfondens stadgar. En fond-
andel skall 16sas in omedelbart med placer-
ingsfondens tillgangar, till det virde som den
enligt 48 § berdknas ha pa inlosningsdagen.
Inlésen skall ske i den ordning fondandels-
dgarna har framstéllt yrkanden om saken. Om
ett andelsbevis har utfirdats 6ver en fondan-
del 4r en forutsittning for inldsen att beviset
overlamnas till fondbolaget. Med avvikelse
fran det som foreskrivs ovan skall fondbola-
get pa yrkande av en andelsdgare i en speci-
alplaceringsfond som investerar sina tillgang-
ar huvudsakligen i fastigheter och fastighets-
virdepapper 16sa in dennes fondandel enligt
vad som ndrmare framgéar av stadgarna, sa att
inlosen sker inom sex manader efter yrkandet
och sé att inlosen och teckningar i en sédan
placeringsfond far géras med sex ménaders
intervaller.
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re bestimmelser om prissdttningsmetoden
ges i fondens stadgar. Metoden ska vara ge-
nomskinlig och ocksa i ovrigt vara forenlig
med andelscigarnas intresse.
Placeringsfondens tillgdngar virderas en-
ligt marknadsviardet. Om nagot sadant inte
finns eller om pa det grund av omsténdighe-
terna inte kan fas, ska virdet av ett invester-
ingsobjekt beriknas enligt de grunder som
anges i placeringsfondens stadgar. 1 fondens
stadgar ska det dven i 6vrigt bestimmas nér-
mare om berdkning av fondandelsvirdet. Om
det pa grund av ett exceptionellt osdkert eller
oforutsdgbart marknadslicige, eller i ovrigt pa
grund av exceptionella omstindigheter eller
av ndagot annat vigande skdl inte gar att be-
stamma fondandelsviirdet pa ett tillforlitligt
sdtt, kan fondbolaget, for att sdkerstilla
fondandelsdgarnas lika rdtt, tillfdilligt avsta
fran att berdkna fondandelsvirdet. Om fond-
bolaget tillfilligt har avstatt fran att berdkna
Jfondandelsvirdet ska det omedelbart under-
rdtta Finansinspektionen om sitt beslut.
Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om berdkning av fondandelsvardet.

49 §

Pé yrkande av fondandelségare ska fondbo-
laget pa det sdtt och vid de tidpunkter som
ndrmare bestdms 1 placeringsfondens stadgar
16sa in andelar i en placeringsfond som bola-
get forvaltar. En fondandel ska 16sas in ome-
delbart med placeringsfondens tillgangar, till
det viarde som den enligt 48 § berdknas ha pa
inlosningsdagen. Inlésen ska ske i den ord-
ning fondandelsdgarna har framstillt yrkan-
den om saken. En forutsittning for inlgsen ar
att andelsbeviset verldmnas till fondbolaget,
om ett sadant har utfirdats. Med avvikelse
fran det som foreskrivs ovan ska fondbolaget
pa yrkande av en andelsdgare i en specialpla-
ceringsfond som investerar sina tillgangar
huvudsakligen i fastigheter och fastighets-
virdepapper 16sa in dennes fondandel enligt
vad som nidrmare framgéar av stadgarna se-
nast inom sex manader efter yrkandet och sa
att inlosen och teckningar i en séddan placer-
ingsfond far géras med sex ménaders inter-
valler.
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50 §

Ett fondbolag kan i situationer som anges i
placeringsfondens stadgar tillfilligt avbryta
inlésen av andelar i en placeringsfond som
bolaget forvaltar. Inlosen av fondandelar far
avbrytas endast om det &r sérskilt péakallat
med hiansyn till fondandelsdgarnas intresse.

538§

Ett fondbolag skall 6ver fondandelarna fora
ett fondandelsregister vari atminstone anteck-
nas

3) de olika slagen av fondandelar specifice-
rade,

Anteckningar i fondandelsregistret far goras
forst nér hela teckningspriset for en fondandel
har betalts. Teckningspriset skall betalas i
pengar eller genom att placeringsfonden ges
virdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som avses 1 69 § 1 mom. 1 punkten till
ett belopp som motsvarar teckningspriset, sa
att fordelningen av olika slag av virdepapper
eller penningmarknadsinstrument vid tid-
punkten for bestimmandet av teckningspriset
motsvarar den i placeringsfondens stadgar for
varje enskilt slag av vérdepapper eller pen-
ningmarknadsinstrument specificerade inve-
steringsverksamheten och viardepapperens el-
ler penningmarknadsinstrumentens samman-
lagda marknadsvirde motsvarar vérdet av den
fondandel som ges mot dem. Teckningspriset
for en fondandel i en specialplaceringsfond
som placerar sina tillgdngar huvudsakligen i
fastigheter och fastighetsviardepapper kan
ocksa betalas med fastigheter eller fastighets-
virdepapper vilkas sammanlagda marknads-
virde motsvarar virdet av den fondandel som
ges mot dem, om placeringsfondens stadgar
innehaller en bestimmelse om att en fondan-
del kan tecknas med ritt eller skyldighet att i
fonden mot andelen sdtta in annan egendom
an pengar (apportegendom).
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508

Ett fondbolag kan i situationer som anges i
placeringsfondens stadgar tillfilligt avbryta
inlosen av andelar i en placeringsfond som
bolaget forvaltar. Inlosen av fondandelar far
avbrytas endast om detta sdrskilt krévs for att
sdkerstdlla fondandelscdgarnas lika rdtt eller
tillgodose nagot annat tungt vigande intresse
hos fondandelsdgarna.

538§

Ett fondbolag ska over fondandelarna fora
ett fondandelsregister i vilket d&tminstone an-
tecknas

3) fondandelarnas olika andelsklasser och
andelsserier specificerade,

Anteckningar i fondandelsregistret far go-
ras forst ndr hela teckningspriset for en fond-
andel har betalts. Teckningspriset ska betalas
i pengar eller genom att placeringsfonden ges
virdepapper eller penningmarknadsinstru-
ment som avses i 69 § 1 mom. 1 punkten till
ett belopp som motsvarar teckningspriset, sa
att fordelningen av olika slag av viardepapper
eller penningmarknadsinstrument vid tid-
punkten for bestimmandet av teckningspriset
motsvarar fordelningen av den i placerings-
fondens stadgar for varje enskilt slag av vir-
depapper eller penningmarknadsinstrument
specificerade investeringsverksamheten och
viardepapperens eller penningmarknadsin-
strumentens sammanlagda marknadsvirde
motsvarar virdet av den fondandel som ges
mot dem. Teckningspriset for en fondandel i
en specialplaceringsfond som placerar sina
tillgdngar huvudsakligen i fastigheter och
fastighetsviardepapper kan ocksa betalas med
fastigheter eller fastighetsvirdepapper vilkas
sammanlagda marknadsvirde motsvarar vir-
det av den fondandel som ges mot dem, om
specialplaceringsfondens stadgar innehaller
en bestimmelse om att en fondandel kan
tecknas med ritt eller skyldighet att i special-
placeringsfonden mot andelen sétta in annan
egendom &n pengar (apportegendom). Teck-
ningspriset for fondandelar i andra special-
placeringsfonder som avses i 12 kap.och for
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58§

Utan hinder av 49 § 1 mom. och 9 kap. kan
i en placeringsfonds stadgar tas in en be-
stimmelse om att fondandelarna skall dverfo-
ras till viardeandelssystemet. I fondbolagets
beslut skall bestimmas inom vilken tid dver-
foringen av fondandelarna skall ske. Over
fondandelar som hor till virdeandelssystemet
utfirdas inte andelsbevis. Om ritten till sdda-
na fondandelar samt om fullgérandet av den
prestationsskyldighet som grundar sig pa an-
delarna bestdms i lagen om virdeandelskon-
ton (827/1991).
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fondandelar som en matarfond enligt 115 a §
tecknar i en mottagarfond kan betalas genom
att finansiella instrument som avses i 11 kap.
tillfors som apport. 1 fraga om andra speci-
alplaceringsfonder som avses i 12 kap. krdvs
det dessutom att det i stadgarna finns en be-
stammelse om att varje fondandelscigare ska
teckna fondandelar till ett belopp av minst en
miljon euro. Innan fondandelar tecknas ska
en i lagen om fastighetsfonder avsedd opar-
tisk och utomstaende fastighetsvdrderare ha
vdrderat apportegendomen och bedomt dess
konsekvenser med tanke pa fondandelscigar-
nas lika rdtt. Om apportegendomen inte om-
fattar fastigheter eller fastighetsvirdepapper
ska ett utlatande om apportegendomens vdir-
de och konsekvenser med tanke pa
fondadelscigarnas lika rdtt ha inhdmtats av
en CGR-revisor eller CGR-sammanslutning.

Om inget andelsbevis har utfdirdats over en
fondandel ska i fondandelsregistret dessutom
antecknas eventuella pantriitter eller andra
motsvarande rdttigheter som belastar fond-
andelen och som anmdilts till fondbolaget.

En forutsdtming for att fondandelar ska
kunna registreras i enlighet med 1 mom. dr
att fondbolagets rdtt att fa uppgifier om
fondandelarnas slutliga dgare har garante-
rats pa det sdtt som anges i detta kapitel.

588§

Trots bestimmelserna i 49 § 1 mom. och
9 kap. kan det i en placeringsfonds stadgar
tas in en bestimmelse om att fondandelarna,
en andelsklass eller en andelsserie ska over-
foras till virdeandelssystemet. I fondbolagets
beslut ska det bestimmas inom vilken tid
Overforingen av fondandelarna ska ske. Over
fondandelar som hor till virdeandelssystemet
utfirdas inte andelsbevis. Bestammelser om
rétten till sdidana fondandelar samt om fullgo-
randet av den prestationsskyldighet som
grundar sig pa andelarna finns i lagen om
virdeandelskonton (827/1991).
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66 §

Ritt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandelsdgarstimma vars fondandelar har
overforts till virdeandelssystemet har endast
fondandelsdgare som tio dagar fore stimman
har antecknats som &gare i fondandelsdgarfor-
teckningen, om inte nagot annat foljer av 62 §
2 mom. Nir en fondandelsidgares rostetal rik-
nas ut beaktas inte de fondandelar som efter
ovan nidmnda dag har inforts for dgaren i
fondandelsédgarforteckningen.

80 §

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgdngar i sddana standardiserade de-
rivatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer samt i dirmed enligt 10 kap. 1 a § i
virdepappersmarknadslagen jaimforbara deri-
vatinstrument, inklusive motsvarande kon-
tantavriknade instrument, samt 1 icke-
standardiserade derivatinstrument, f6rutsatt
att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, deri-
vatinstrument som avser finansiella instru-
ment eller underliggande egendom enligt
denna paragraf, finansiella index, rdntesatser,
vixelkurser eller utlindska valutor, som mot-
svarar de investeringsmal som anges i placer-
ingsfondens stadgar

2) motparten vid affirer med icke-
standardiserade derivatinstrument &r en sam-
manslutning som omfattas av tillsyn i enlig-
het med Europeiska gemenskapens lagstift-
ning eller en sammanslutning pa vilken till-
lampas och som iakttar tillsynsregler som
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66 §

Ritt att delta i en sddan placeringsfonds
fondandelsédgarstimma som har 6verfort sina
fondandelar, en andelsklass eller en andels-
serie till virdeandelssystemet har endast
fondandelsédgare som tio dagar fore stimman
har antecknats som dgare i fondandelsdgar-
forteckningen, om inte nagot annat foljer av
62 § 2 mom. Nir en fondandelségares roste-
tal rdknas ut beaktas inte de fondandelar som
efter ovanndmnda dag har inf6rts for dgaren i
fondandelsédgarforteckningen.

Finansinspektionen ska limna Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten
och Europeiska kommissionen en forteckning
over de masskuldebrev som avses i 1 mom.
och dver de emittenter som har tillstand att
emittera sadana masskuldebrev som uppfyl-
ler kriterierna i 1 mom. Till forteckningen
ska uppgifter fogas om vilket slags sdkerhe-
ter som erbjuds for lanen.

80§

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i sddana standardiserade de-
rivatinstrument som avses 1 1 kap. 2 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer samt i de derivatinstrument enligt
10 kap. 1 a § i viardepappersmarknadslagen
som &dr jaimforbara med dem, inklusive mot-
svarande kontantavriknade instrument, samt
1 icke-standardiserade derivatinstrument, for-
utsatt att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, deri-
vatinstrument som avser finansiella instru-
ment eller underliggande egendom enligt
denna paragraf, finansiella index, réntesatser,
vixelkurser eller utlindska valutor, som mot-
svarar de investeringsmal som anges i placer-
ingsfondens stadgar,

2) motparten vid affirer med icke-
standardiserade derivatinstrument 4r en
sammanslutning som omfattas av tillsyn i en-
lighet med Europeiska unionens lagstiftning
eller en sammanslutning pé vilken tillimpas
och som iakttar tillsynsregler som motsvarar
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motsvarar Europeiska gemenskapens lagstift-
ning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt
och verifierat kan virdera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt att
de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets initia-
tiv, kan siljas, omvandlas i pengar eller av-
slutas genom en utjamnande transaktion till
gingse virde.

Den totala riskexponeringen for en placer-
ingsfonds derivatinstrument far inte dverskri-
da det sammanlagda nettovdrdet av fondens
samtliga investeringar. Vid riskanalysen be-
aktas nuvirdet av placeringsfondens till-
gangar, motpartsrisken, marknadsprognoser-
na och den tid som behdvs for att omvandla
investeringarna i pengar.

Fondbolaget skall anvinda sig av riskkon-
trollmetoder som maojliggor kontinuerlig upp-
foljning och mditning av vilka risker som dr
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar.

Fondbolaget skall varje ar meddela Finans-
inspektionen vilka typer av derivatinstrument
som har anvdnts i de av fondbolaget forvalta-
de placeringsfondernas investeringsverksam-
het, vilka risker som dr forknippade med de-
rivatinstrumenten, vilka riskanalysmetoder
som har anvints samt vilka kvantitativa be-
grdnsningar som gdller, pa det sdtt som Fi-
nansinspektionen nédrmare foreskriver.

Om ett véardepapper eller ett penningmark-
nadsinstrument innefattar ett derivatinstru-
ment skall detta beaktas nir de krav som an-
ges 1 80 § och i denna paragraf iakttas.
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Europeiska unionens lagstiftning, och att

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt
och verifierat kan virdera de icke-
standardiserade derivatinstrumenten samt att
de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets initia-
tiv, kan séljas, omvandlas i pengar eller av-
slutas genom en utjamnande transaktion till
verkligt virde.

Om ett véirdepapper eller ett penningmark-
nadsinstrument innefattar ett derivatinstru-
ment, ska detta beaktas nir de krav som an-
ges 1 80 och 80 b § och i denna paragraf iakt-
tas.

80b§
Den totala riskexponeringen for en placer-
ingsfonds  derivatinstrument — far  inte

overskrida det sammanlagda nettoviirdet av
fondens samtliga investeringar. Vid riskana-
lysen beaktas nuvdrdet av placeringsfondens
tillgangar, motpartsrisken, marknadsprogno-
serna och den tid som behovs for att omvand-
la investeringarna i pengar.

Fondbolaget ska anvinda sig av riskkon-
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En placeringsfond far ingd laneavtal till
sammanlagt hogst en fjardedel av virdet av
sina investeringar i vidrdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument. Begriansningen
giller inte laneavtal som kan sdgas upp och
avser virdepapper vilka pa anmodan omedel-
bart kan aterfas.

89§
Marknadsforingen av fondandelar i placer-
ingsfonder skall, om finansinspektionen sa
kréver, ske pa finska eller svenska.
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trollmetoder som maojliggor kontinuerlig upp-
foljning och mdtning av vilka risker som dr
forknippade med enskilda investeringar samt
hur dessa risker paverkar den totala riskex-
poneringen for placeringsfondens invester-
ingar. Bolaget ska tillimpa ett forfarande
som mojliggor en exakt och oberoende be-
domning av vdrdet pa icke-standardiserade
derivatinstrument.

Fondbolaget ska varje ar meddela Finans-
inspektionen vilka typer av derivatinstrument
som har anvints i de av fondbolaget forval-
tade placeringsfondernas investeringsverk-
samhet, vilka risker som dr forknippade med
derivatinstrumenten, vilka riskanalysmetoder
som har anvints samt vilka kvantitativa be-
gransningar som gidller. Aven betydande for-
dndringar i dessa uppgifter ska meddelas.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behovs for genomforandet av
kommissionens  riskhanteringsdirektiv och
som gdller kriterierna for bedomning av
rikshanteringsforfarandenas  tillrécklighet
och forfarandena for berdkning av vdrdet pa
icke-standardiserade derivatinstrument samt
foreskrifter om innehdllet i de uppgifter som
avses i 3 mom. och forfarandet for att ldmna

uppgifterna.

En placeringsfond far ingad laneavtal till
sammanlagt hogst en fjardedel av virdet av
sina investeringar i virdepapper och pen-
ningmarknadsinstrument. Begriansningen
giller inte laneavtal som kan sidgas upp och
som avser viardepapper vilka pa begdran kan
aterfas senast foljande bankdag.

89§

Marknadsforingen av fondandelar i placer-
ingsfonder ska, om Finansinspektionen sé
kréver, ske pé finska eller svenska eller na-
got annat sprak som Finansinspektionen
godkdnner.

Fondandelar i placeringsfonder far inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information. Av marknadsforingen ska dess
kommersiella syfte framga. Marknadsforing
ddr det ingar en uppmaning att kopa andelar
i placeringsfonder och specifik information
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91§

Av allt marknadsféringsmaterial som géller
en placeringsfond som avses i 76 § 2 mom.
skall tydligt framga att fondens tillgangar kan
investeras i en sddan enskild emittents vérde-
papper som avses i lagrummet. I marknadsf6-
ringsmaterialet skall dessutom anges de sta-
ter, lokala offentliga samfund eller offentlig-
réttsliga samfund av internationell karaktir
som har emitterat eller garanterat viardepapper
i vilka fondbolaget dmnar investera eller har
investerat mer dn 35 hundradedelar av placer-
ingsfondens tillgangar.

Vid all marknadsf6éring av en placerings-
fond skall ndmnas fondprospektet samt var
det finns att fa eller hur allmdnheten annars
kan ta del av det.

933§

Ett fondbolag skall for varje placeringsfond
som det forvaltar offentliggéra ett forenklat
fondprospekt som skall uppdateras.

Det forenklade fondprospektet skall inne-
halla visentlig och tillrdcklig information om
malsittningarna for placeringsfondens inve-
steringsverksamhet och om de risker som &r
forenade med den samt om fondens kostnads-
struktur och forvaltning, for att investerare
tillforlitligt skall kunna beddoma placerings-
fonden och sérskilt de risker som &r férenade
med den.

Genom forordning av finansministeriet f6-
reskrivs ndrmare om det férenklade fondpro-
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om en placeringsfond far inte innehalla pa-
staenden som strider mot eller minskar bety-
delsen av informationen i fondprospektet och
faktabladet. Av marknadsforingsmaterialet
ska det framga var och pa vilket sprak inve-
sterare kan erhalla eller fa tillgang till fond-
prospektet och faktabladet.

Om nettovdrdet av en placeringsfonds till-
gangar tenderar att variera avsevirt pa
grund av placeringarnas sammansdittning el-
ler forvaltningsmetoderna, ska detta sdrdrag
anges i fondprospektet och vid behov i mark-
nadsforingsmaterialet.

913§

Av det fondprospekt och allt marknadsfo-
ringsmaterial som giller en placeringsfond
som avses i 76 § 2 mom. ska det tydligt
framga att fondens tillgdngar kan investeras i
en sadan enskild emittents virdepapper som
avses 1 momentet. | fondprospektet och
marknadsforingsmaterialet ska dessutom de
stater, lokala offentliga samfund eller offent-
ligrattsliga samfund av internationell karaktir
anges som har emitterat eller garanterat vér-
depapper i vilka fondbolaget dmnar investera
eller har investerat mer @n 35 hundradelar av
placeringsfondens tillgangar.

933§

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond
som det forvaltar uppritta en kortfattad
handling med basfakta for investerare (fak-
tablad). 1 faktabladet ska uttrycket "basfakta
for investerare" inga pa finska eller svenska
eller nagot annat sprak som Finansinspek-
tionen godkdnner.

1 faktabladet ska det finnas foljande infor-
mation som ska vara begriplig for investera-
ren utan nagra andra handlingar:

1) placeringsfondens identifieringsuppgif-
ter,

2) kort beskrivning av investeringsmal och
investeringsinriktning,
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spektets innehall samt hur informationen skall
framstillas.

Fondbolaget skall omedelbart for kénne-
dom tillstdlla Finansinspektionen det forenk-
lade fondprospektet fér en placeringsfond
som fondbolaget forvaltar samt #ndringar
som har gjorts i prospektet.

Vid all marknadsf6éring av en placerings-
fond skall ndgmnas det foérenklade fondpro-
spektet samt var det finns att f& eller hur all-
minheten annars kan ta del av det.

953§

Ett fondbolag skall for varje specialplacer-
ingsfond som det forvaltar offentliggéra en
kvartalsrapport av vilken framgar atminstone
de uppgifter som avses i 94 § 2 mom. Kvar-
talsrapporten skall offentliggdras inom tva
manader efter rapportperiodens utgang. Om
fondbolaget offentliggér en kvartalsrapport
for en annan placeringsfond &n en sddan som
avses i 1 mom., skall pad fondbolagets verk-
samhet tillimpas vad som i denna lag bestdms
om specialplaceringsfonders kvartalsrappor-
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3) presentation av tidigare avkastningsut-
veckling eller vid behov av forvintad avkast-
ningsutveckling,

4) kostnader och produktrelaterade avgif-
ter, och

5) investeringens risk- och avkastningspro-
fil samt ladmpliga anvisningar och varningar
ndr det gdller riskerna med investeringar i
placeringsfonden.

Faktabladet ska offentliggoras pa finska el-
ler svenska eller nagot annat sprak som Fi-
nansinspektionen godkdinner.

Bestdmmelser om de krav som gdller for
faktablad finns dessutom i kommissionens
basfaktaforordning.

93a

1 faktabladet ska det anges var och hur
man kan fa fondprospekt, arsberdittelser och
halvarsrapporter och annan ytterligare in-
formation om fonden samt pa vilka sprak
handlingarna och informationen dr tillgdng-
liga.

Faktabladet ska utformas kortfattat pa all-
mdnsprak och upprdittas i ett gemensamt
Sformat som mdjliggor jamforelser. Faktabla-
det ska vara begripligt ocksa for andra dn
professionella investerare.  Informationen
ska vara saklig, tydlig och forenlig med mot-
svarande information i fondprospektet.

Faktabladet ska anviindas utan dndringar
eller tilliigg i alla EES-stater ddr placerings-
fondens fondandelar marknadsfors med stod
av en anmdlan enligt 127 §.

Bestimmelser om de krav som gdller in-
formationen i faktabladet finns dessutom i
kommissionens basfaktaforordning .

(upphdivs)
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ter.

97§

Den som dmnar teckna en fondandel skall
kostnadsfritt av fondbolaget erbjudas placer-
ingsfondens forenklade fondprospekt. Dess-
utom skall kunden pa begiran kostnadsfritt
tillhandahéllas fondens senaste arsberittelse,
en eventuell dérefter offentliggjord halvars-
rapport samt en eventuell for en specialpla-
ceringsfond efter halvarsrapporten offentlig-
gjord kvartalsrapport samt fondprospektet.

Fondbolaget skall se till att placeringsfon-
dens senaste arsberittelse och halvarsrapport
samt en specialplaceringsfonds kvartalsrap-
port finns tillgdngliga for allminheten pa
platser som anges i fondprospektet och i det
forenklade fondprospektet eller pa nagot an-
nat sadant sdtt som framgar av fondprospek-
tet och av det forenklade fondprospektet.
Arsberittelsen samt halvarsrapporten och den
eventuellt ddrefter offentliggjorda kvartals-
rapporten for en specialplaceringsfond skall
pa begidran kostnadsfritt sdndas till fondan-
delsdgarna.

Pa begdran av en kund skall fondbolaget
tillhandahélla kompletterande information om
metoderna och de kvantitativa grianserna for
en placeringsfonds riskkontroll och om den
senaste utvecklingen pd marknaden nir det
giéller riskerna med och avkastningen fran de
viktigaste instrumentkategorierna i fraga om
placeringsfondens investeringsverksamhet.
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97 §

Fondbolaget ska pa begdran kostnadsfritt
ge en kund fondprospektet samt placerings-
fondens senaste darsberdittelse och halvars-
rapport.

Fondbolaget ska se till att placeringsfon-
dens senaste arsberittelse och halvarsrapport
finns tillgéngliga for allminheten péa det sitt
som anges i fondprospektet och faktabladet.
En kund ska pa begdran kostnadsfritt fa ars-
berdttelsen och halvarsrapporten i skriftlig
form.

Pa begdran av en kund ska fondbolaget till-
handahélla kompletterande information om
metoderna och de kvantitativa granserna for
en placeringsfonds riskkontroll och om den
senaste utvecklingen pa marknaden nér det
géller riskerna med och avkastningen av de
viktigaste instrumentkategorierna i fraga om
placeringsfondens investeringsverksamhet.

Fondbolaget ska ge en kund fondprospektet
genom att rikta det till kunden personligen,
antingen skriftligen eller i nagon annan var-
aktig form sa att kunden kan bevara och lag-
ra informationen och dterge den i ofordnd-
rad form eller sa att fondprospektet finns
tillgdingligt pa fondbolagets webbplats under
en ldmplig tid. Kunden ska alltid pa begdran
kostnadsfritt fa fondprospektet i skriftlig
form.

Bestimmelser om de villkor som gdller néir
ett fondprospekt eller ett faktablad tillhanda-
halls pa annat varaktigt medium dn papper
eller pa en webbplats finns i kommissionens
basfaktaforordning.

98ag
Ett fondbolag som sdljer andelar i en pla-
ceringsfond direkt eller via en fysisk eller ju-
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16 kap.

Fusion av placeringsfonder

107 §
En placeringsfond (dverlatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan placer-
ingsfond (dvertagande placeringsfond) om
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ridisk person som handlar pa dess vdgnar
och ansvar, ska ge investerarna faktabladet i
god tid innan andelar tecknas i placerings-
fonden.

Ett fondbolag som forvaltar en placerings-
fond vars andelar sdljs pa nagot annat scitt
dn vad som avses i 1 mom., ska for varje pla-
ceringsfond pa begdran ge faktabladet till

1) dem som anvinder fondandelarna som
en del av sin egen finansiella produkt,

2) formedlare som sdljer andelar i placer-
ingsfonden i fraga eller produkter som inne-
bdr riskexponering mot placeringsfonden,

3) formedlare som ger rad om sadana inve-
steringar eller produkter.

Investerarna ska fa faktabladet kostnads-
fritt.

98b §

Fondbolaget ska ge investerarna faktabla-
det i en varaktig form som avses i 97 §
4 mom. eller sa att det finns tillgdngligt pa
fondbolagets webbplats under en limplig tid.
En investerare ska alltid pa begdran kost-
nadsfritt fa faktabladet i skriftlig form.

Fondbolaget ska halla ett uppdaterat fak-
tablad tillgingligt pa sin webbplats.

98c$
Fondbolaget ska omedelbart sinda fakta-
bladet och dndringar i det till Finansinspek-
tionen for kdnnedom.
Faktabladet ska hallas uppdaterat till vi-
sentliga delar.

106a§

Det som i detta kapitel foreskrivs om fond-
bolag ska tillimpas pa ett utlindskt EES-
fondbolag som har fatt tillstand att grunda
en placeringsfond i Finland.

16 kap.
Fusion av placeringsfonder

Godkiinnande av en fusion av placerings-
fonder

107 §
En placeringsfond (dveriatande placerings-
fond) kan fusioneras med en annan placer-
ingsfond (dvertagande placeringsfond) eller
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fonderna i sin investeringsverksamhet foljer
samma principer. Av sdrskilda skdl kan avvi-
kelse ske fran kravet pa dverensstimmelse
mellan fondernas investeringsverksamhet, om
fusionen inte dr dgnad att skada fondandels-
dgarnas intressen

Fusion kan ske sé att den &vertagande pla-
ceringsfonden och minst en &verlatande pla-
ceringsfond fusioneras (absorptionsfusion) el-
ler sa att minst tva 6verlatande placeringsfon-
der fusioneras och ombildas till en Overta-
gande placeringsfond (kombinationsfusion).

En placeringsfond fusioneras med en annan
placeringsfond sa att den overlatande fondens
tillgangar och skulder utan likvidationsforfa-
rande overgar till den vertagande placerings-
fonden och fondandelsdgarna i den Gverlatan-
de placeringsfonden som vederlag far fond-
andelar 1 den Overtagande placeringsfonden
(fusionsvederlag). En fondandelsdgare har
dock alltid ritt att f4 vederlaget i pengar.
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med ett fondforetag (Overtagande fondfore-
tag).

Med fusion avses ett arrangemang genom
vilket

1) en overlatande placeringsfond i sam-
band med att den upploses utan likvidations-
forfarande overfor sina tillgangar och ata-
ganden till en annan befintlig dvertagande
placeringsfond eller ett befintligt dvertagan-
de fondforetag i utbyte mot att fondandels-
dgarna i den oOverlatande placeringsfonden
far andelar i den overtagande placeringsfon-
den eller det overtagande fondforetaget och
eventuellt en ersdttning i pengar, som far
vara hogst tio procent av dessa andelars net-
tovdrde, eller genom vilket

2) minst tva overlatande placeringsfonder
eller en dverlatande placeringsfond och ett
sadant overlatande fondforetag som avses i
107 e § i samband med att de upploses utan
likvidationsforfarande overfor sina tillgang-
ar och ataganden till en dvertagande placer-
ingsfond eller ett dvertagande fondforetag
som de bildar i utbyte mot att fondandels-
dgarna i den oOverlatande placeringsfonden
far andelar i den évertagande placeringsfon-
den eller det dvertagande fondforetaget och
eventuellt en ersdttning i pengar, som far
vara hdogst tio procent av dessa andelars net-
tovdrde.

Om fusionen dr nagon annan dn en grdans-
overskridande fusion enligt 2 § 1 mom.
16 punkten eller en inhemsk fusion med in-
ternationell koppling enligt 17 punkten i
samma moment tilldmpas pa den bestimmel-
serna i detta kapitel, med undantag for de
krav som giller for fondforetag eller som har
anknytning till marknadsforing av fondande-
lar i nagon annan EES-stat dn Finland.

107a§

Fusion av placeringsfonder forutsdtter att
tillstand getts pa forhand. Tillstandet beviljas
av Finansinspektionen pa ansékan av det
fondbolag som forvaltar den overlatande
placeringsfonden.

1 ansokan ska inga

1) en fusionsplan som har godkdnts av det
fondbolag som forvaltar den overlatande
placeringsfonden och av det fondbolag som
forvaltar den dvertagande placeringsfonden



RP 113/2011 rd 203
Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

eller av det dvertagande fondforetaget,

2) fondprospekt och faktablad over det
overtagande fondforetaget,

3) en anmdlan fran varje dverldtande och
overtagande placeringsfonds forvaringsinsti-
tut ddr det bekriiftas att forvaringsinstitutet
har utfort den kontroll som avses i 108 § och
en anmdlan fran fondforetagets forvaringsin-
stitut som motsvarar den ovanndmnda anmd-
lan,

4) den information om fusionen som ska
ldmnas till fondandelsdgarna i den overla-
tande och den overtagande placeringsfonden
och i det dvertagande fondforetaget.

Tillstand ska sékas inom tva manader efter
det att fusionsplanen enligt 2 mom. 1 punkten
har godkdnts, om en placeringsfond fusione-
ras med en annan placeringsfond.

De utredningar som avses i 2 mom. ska
ldmnas pa finska eller svenska och pa det of-
ficiella spraket eller ett av de officiella spra-
ken i fondforetagets hemstat eller pa ett
sprak som godkdnns av Finansinspektionen
och den behoriga myndigheten i EES-staten i
fraga.

Om Finansinspektionen anser att den inte
har fatt alla de utredningar enligt 2 mom.
som behdvs for beviljandet av tillstand, ska
den begdra ytterligare utredningar inom tio
arbetsdagar efter mottagandet av de utred-
ningar som har ldmnats.

107b §

Finansinspektionen ska undersoka hur den
planerade fusionen paverkar fondandels-
dgarna i den oOverlatande och den dverta-
gande placeringsfonden for att kunna bedo-
ma om den information de far om fusionen dr
tillréicklig.

Finansinspektionen far vid behov krdva att
informationen till fondandelséiigarna i den
overlatande eller den dvertagande placer-
ingsfonden fortydligas.

Finansinspektionen ska omedelbart Idmna
de behoriga myndigheterna i det dvertagande
Jfondforetagets hemstat alla behovliga utred-
ningar enligt 107 a § 2 mom.

107 cs
Finansinspektionen ska bevilja tillstand for
en planerad fusion, om
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1) fusionen uppfyller villkoren i denna pa-
ragraf och i 107 a, 107 b, 107 d, 108 och
108 a g,

2) anmdilan har gjorts om den overtagande
placeringsfondens och det dvertagande fond-
foretagets marknadsforing av sina andelar i
alla de EES-stater ddr den overlatande pla-
ceringsfondens fondbolag dr auktoriserat att
forvalta placeringsfonder eller ddr anmdlan i
enlighet med 127 § har gjorts om marknads-
foring av fondbolagets fondandelar,

3) Finansinspektionen anser att den infor-
mation om fusionen som ska ldmnas till an-
delscigarna i den dverldtande och den dver-
tagande placeringsfonden dr tillrdcklig, och

4) Finansinspektionen dr dvertygad om att
den behoriga myndigheten i det Overtagande
fondforetagets hemstat anser att den infor-
mation som ska ldmnas till andelsdgarna i
det overtagande fondforetaget dr tillréicklig i
en situation ddr

a) den sistndmnda myndigheten inte inom
20 arbetsdagar efter det att Finansinspektio-
nen ldmnade den alla de behoviliga utred-
ningarna i enlighet med 107 b § 1 mom. har
meddelat Finansinspektionen att den anser
att den information som ska ldmnas till an-
delscigarna i det overtagande fondforetaget
dar otillrdcklig, eller b) den sistndmnda beho-
riga myndigheten inom den tid som anges i
a-punkten forst har meddelat Finansinspek-
tionen att den anser att den information som
ska ldmnas till andelsdigarna i det overta-
gande fondforetaget dr otillrdcklig och ddref-
ter har meddelat att den anser att den dndra-
de informationen dr tillrdcklig.

Senast 20 arbetsdagar efter det att det
fondbolag som forvaltar den overlatande
placeringsfonden Ildmnade Finansinspektio-
nen de utredningar enligt 107 a § som be-
hovs for beviljande av tillstand ska Finansin-
spektionen underrdtta fondbolaget om huru-
vida tillstand till fusionen har beviljats eller
inte. Om Finansinspektionen inte har fatt ett
meddelande enligt 1 mom. 4 punkten under-
punkt b av den behoriga myndigheten i det
overtagande fondforetagets hemstat om att
den dndrade informationen dr tillrécklig, ska
Finansinspektionen underrdtta fondbolaget
om att tillstand till fusionen inte kan beviljas
innan Finansinspektionen har fatt ett medde-
lande fran den ovan avsedda myndigheten
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om att den dndrade informationen dr till-
récklig.

Finansinspektionen ska underriitta de be-
horiga myndigheterna i det Odvertagande
fondforetagets hemstat om sitt beslut.

Finansinspektionen far tillata att en over-
tagande placeringsfond avviker fran be-
stdmmelserna i 72 § 5 och 6 mom. samt i 73,
73 a, 75 och 76 § i sex manader, om fonden
ser till att principen om riskspridning iakttas.

107d§

Det fondbolag som forvaltar den overla-
tande placeringsfonden, det fondbolag som
forvaltar den overtagande placeringsfonden
och det dvertagande fondforetaget ska gora
upp en fusionsplan med uppgifter om

1) fusionsteknik samt placeringsfonder och
fondforetag som deltar i fusionen,

2) bakgrund och skl till fusionen,

3) de konsekvenser som fusionen bedoms fa
for andelscigarna i den overlatande och den
overtagande placeringsfonden och i det dver-
tagande fondforetaget,

4) de godkdnda kriterier som tilldmpas for
att bestimma tillgangarnas virde och vid
behov atagandena, per datum for berdkning-
en av utbytesforhallandet,

5) metoden for berdkning av utbytesforhal-
landet,

6) det datum da fusionen planeras trdda i
kraft,

7) tillimpliga bestimmelser for dverforing
av tillgangar respektive utbyte av andelar,

8) stadgarna eller stiftelsehandlingarna for
den overtagande placeringsfond eller det
overtagande fondforetag som bildas vid en
fusion som avses i 107 § 2 mom. 2 punkten.

Finansinspektionen far inte krdva att ytter-
ligare uppgifter ska tas med i fusionsplanen.

Det fondbolag som forvaltar den overla-
tande placeringsfonden, det fondbolag som
forvaltar den odvertagande placeringsfonden
och det dvertagande fondforetaget kan beslu-
ta att ta med dven andra uppgifter i fusions-
planen dn de som avses i 1 mom.

Fusionsvillkor nir ett fondforetag fusione-
ras med en placeringsfond

107¢§
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Ett fondforetag (Overlatande fondforetag)
kan fusioneras med en placeringsfond (Gver-
tagande placeringsfond), om de behdriga
myndigheterna i det dverlatande fondforeta-
gets hemstat Idmnar Finansinspektionen fol-
Jande uppgifter och handlingar om den pla-
nerade fusionen:

1) en fusionsplan som har godkdnts av det
overlatande fondforetaget och av det fondbo-
lag som forvaltar den overtagande placer-
ingsfonden,

2) fondprospekt och faktablad for den 6ver-
tagande placeringsfonden,

3) en anmdlan fran den dvertagande pla-
ceringsfondens forvaringsinstitut ddr det be-
krdftas att forvaringsinstitutet har utfort den
kontroll som avses i 108 § och en anmdilan
fran det dverlatande fondforetagets forva-
ringsinstitut som motsvarar den ovanndmnda
anmdilan,

4) den information om fusionen som ska
ldmnas till fondandelscigarna i det dverla-
tande fondforetaget och den Odvertagande
placeringsfonden.

Finansinspektionen maste fa uppgifterna
och handlingarna enligt 1 mom. pa ett sprak
som anges i 107 a § 4 mom.

Finansinspektionen ska kontrollera hur fu-
sionen paverkar fondandelsdigarna i den
overtagande placeringsfonden for att kunna
bedoma om den information de far om fusio-
nen dr tillrdcklig. Om Finansinspektionen
anser att informationen dr otillrdcklig, far
den inom 15 arbetsdagar efter mottagandet
av de utredningar som avses i 1 mom. skrifi-
ligen kriva att det fondbolag som forvaltar
den overtagande placeringsfonden cdndrar
den information som ska ldmnas till den
overtagande placeringsfondens andelscigare.
1 detta fall ska Finansinspektionen meddela
den behoriga myndigheten i det dverlatande
fondforetagets hemstat att den anser att in-
formationen till fondandelsdgarna dr otill-
rdcklig. Finansinspektionen ska inom 20 ar-
betsdagar efter mottagandet av de utred-
ningar som avses i 1 mom. meddela den be-
horiga myndigheten i det overlatande fondfo-
retagets hemstat om huruvida den anser att
den dndrade information som ska ldmnas till
Jfondandelsdgarna dr tillrdcklig.

Ett villkor for fusionen dr att Finansinspek-
tionen underrdttas om beslutet om fusionen



RP 113/2011 rd
Foreslagen lydelse

Gdllande lydelse

108 §

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall uppritta
en skriftlig fusionsplan som godkénns av
fondbolagens styrelser. Av den daterade och
undertecknade fusionsplanen skall atminstone
framga

1) fondbolagens firmor, foretags- och orga-
nisationsnummer, adresser och hemorter,

2) den oOverlatande och den Overtagande
placeringsfondens namn,

3) forslag till stadgar eller stadgeéndring for
den overtagande placeringsfonden,

4) forslag till vederlag till fondandelsdgarna
i den 6verlatande placeringsfonden,

5) forslag till tidpunkt och 6vriga villkor for
utdelning av vederlag,

6) en utredning om orsakerna till fusionen
och grunderna for faststdllandet och utdel-
ningen av fusionsvederlaget samt didrmed
sammanhingande visentliga virderingspro-
blem,

7) en utredning om frén vilken tidpunkt den
overlatande och den 6vertagande placerings-
fonden kommer att tillimpa en enhetlig be-
riakningsmetod for fondandelsvirdet,

8) en utredning om att den 6verlatande pla-
ceringsfonden inte har sddana krediter som
avsesi 83§,

9) forslag till den planerade ikrafttridelse-
tidpunkten for fusionen, samt

10) vederlag och andra formaner som skall
betalas till den Gverlatande placeringsfonden
for fusionen samt det arvode som skall beta-
las till den eller de av Centralhandelskamma-
ren godkidnda revisorer eller revisionssam-
manslutningar som avses i 3 mom. eller
arvodesgrunden.

Till fusionsplanen skall for varje placer-
ingsfond som deltar i fusionen fogas en av
styrelsen for det f6rvaltande fondbolaget
godkiénd redogorelse for sddana efter senaste
bokslut, halvarsrapport eller en eventuell

207

av den behoriga myndigheten i hemstaten for
det odverlatande fondforetag som avses i
1 mom.

Tredjepartskontroll, information till fond-
andelsdgarna och andra rittigheter for
fondandelsiigare

108 §
Forvaringsinstitutet for en placeringsfond
som deltar i en fusion ska kontrollera att de
uppgifter som avses i 107 d § 1 mom. 1, 6
och 7 punkten stimmer dverens med denna
lag och med placeringsfondens stadgar.
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kvartalsrapport intriffade héndelser som vi-
sentligen paverkar placeringsfondens still-
ning samt revisorernas utlitande om styrel-
sens redogorelse.

Till fusionsplanen skall dessutom fogas ett
utlatande av minst en revisor eller revisions-
sammanslutning, som &r oberoende sakkun-
nig, om huruvida fusionsplanen innehéller
korrekt och tillrdcklig information om fakto-
rer som #r dgnade att inverka visentligt pa
beddmningen av orsakerna till fusionen, vér-
det av de tillgangar och ataganden som 6ver-
gar till den Overtagande placeringsfonden
samt virdet och utdelningen av vederlaget.

4 mom. har upphivts genom L
21.7.2006/648.

Det fondbolag som férvaltar den 6verlatan-
de placeringsfonden ansvarar enligt 10 kap. 8
§ handelsbalken for den 6verlatande placer-
ingsfondens ataganden som har uppkommit
fore den i 110 § 1 mom. avsedda verkstillig-
hetstidpunkten for fusionen och som vid den
namnda tidpunkten fortfarande &r obetalda.
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108a $§

En revisor enligt 36 § 2 mom. for det fond-
bolag som forvaltar den dverlatande eller
den overtagande placeringsfonden, eller en
annan revisor som uppfyller motsvarande
villkor, ska ldmna ett uttalande med faststdl-
lande av

1) de godkcinda kriterier som tillimpas for
att bestimma tillgangarnas virde och vid
behov atagandena, per datum for berdkning-
en av utbytesforhallandet,

2) ersdttningen i pengar per andel vid be-
hov,

3) metoden for berdkning av utbytesforhal-
landet samt det faktiska utbytesforhallandet
som berdknats vid den tidpunkt for berdik-
ningen av forhallandet som avses i 110 §
1 mom.

Det uttalande som avses i 1 mom. far inte
vara ett uttalande utan reservation enligt
15 § 3 mom. i revisionslagen.

Andelsdgarna i den dverlatande och den
overtagande placeringsfonden och i det dver-
tagande fondforetaget samt Finansinspektio-
nen och de behoriga myndigheterna i fondfo-
retagets hemstat ska pa begdran fa tillgang
till en kopia av revisorns uttalande. Det
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fondbolag som forvaltar den overlatande
placeringsfonden ska se till att kopian finns
tillgdnglig.

108b §

Fondandelsdgarna i varje overlatande och
overtagande placeringsfond ska ges dnda-
malsenlig och exakt information om den pla-
nerade fusionen, pd basis av vilken de kan
gora vdl underbyggda bedomningar av fu-
sionens effekter pa deras investeringar.

Den information som avses i 1 mom. ska
ldmnas till fondandelsdigarna i skriftlig form
och publiceras i minst en rikstidning efter det
att Finansinspektionen har gett tillstand till
fusionen. Vid en grdnsoverskridande fusion
ddr ett overlatande fondforetag fusioneras
med en dvertagande placeringsfond, ska an-
delsdgarna i den overtagande placeringsfon-
den ldmnas den information som avses i 1
mom. efter det att den behoriga myndigheten
i det overlatande fondforetagets hemstat har
gett tillstand till fusionen och underrdittat Fi-
nansinspektionen om detta. Informationen
ska ldmnas senast 30 dagar fore den sista
dagen for begdran om daterkop, inlosen eller
utbyte av andelar utan ytterligare kostnad i
enlighet med 108 d §.

108cys

Den information som ska ldmnas till fond-
andelsdgarna ska vara sadan att andels-
dgarna pa basis av den kan fatta vil under-
byggda beslut om fusionens eventuella folj-
der for deras investeringar och fatta beslut
om att utova sina rdttigheter enligt 108 d §.

Fondandelsdgarna ska ges foljande uppgif-
ter och handlingar:

1) bakgrund och skdl till fusionen,

2) de foljder som fusionen kan fa for fond-
andelsdgarna, bland annat i fraga om vd-
sentliga skillnader i investeringsinriktning
och investeringsstrategi, kostnader, forvin-
tad avkastningsutveckling, periodiska rap-
porter, mojliga utspddningseffekter pa resul-
taten och vid behov en varning till fondan-
delsdgarna om att den skattemdssiga be-
handlingen av dem kan fordndras till foljd av
fusionen,

3) alla sdrskilda rdttigheter som fondan-
delscigarna forvirvar genom fusionen, bland
annat i fraga om rdtt att fa kompletterande
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information, att pa begdran fa en kopia av
revisorns uttalande enligt 108 a § och att i
enlighet med 108 d § begdira att deras ande-
lar kostnadsfritt ska losas in eller bytas ut,
samt den sista dag da denna rdttighet kan ut-
ovas,

4) uppgifter om forfarandet och datum da
Sfusionen planeras trida i krafft,

5) faktablad for den overtagande placer-
ingsfonden eller det overtagande fondforeta-
get.

Om en anmdlan om marknadsforing av an-
delar i den Overlatande eller den overtagan-
de placeringsfonden har gjorts i enlighet med
127§, ska den information som avses i
2 mom. ldmnas pa det officiella sprdaket eller
ett av de officiella spraken i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat eller pa ett sprak
som godkdnns av de behoriga myndigheterna
i den staten. Det fondbolag som forvaltar
placeringsfonden i fraga ska svara for dver-
sdttningen.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv  och
som gdller ldmnande av information som av-
ses i 108 b § 1 mom. och i 1 och 2 mom. i
denna paragraf.

108d s

Fondbolaget dr skyldigt att pa begdran av
fondandelsdgarna i varje overlatande och
overtagande placeringsfond [dsa in deras
andelar. Alternativt dr fondbolaget skyldigt
att, i den utstrdckning det dr mojligt, byta ut
andelar mot andelar i nagon annan placer-
ingsfond som

1) har liknande investeringsinriktning, och

2) forvaltas av fondbolaget eller av ett an-
nat bolag som fondbolaget dr kopplat till via
gemensam foretagsledning eller dgarkontroll
eller genom en betydande direkt eller indi-
rekt dgarandel.

Skyldigheten enligt 1 mom. trider i kraft
samma dag som fondandelsdigarna i den
overlatande placeringsfonden och i den dver-
tagande placeringsfonden underrdttas om
den planerade fusionen i enlighet med 108 b
och 108 ¢ §, och den upphor att giilla fem
arbetsdagar fore den dag da berdkningen av
utbytesforhallandet genomfors. Fondbolaget
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109 §

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall inom en
manad efter att fusionsplanen godkénts anso-
ka om finansinspektionens tillstand att verk-
stilla fusionen. Till ansokan skall fogas fu-
sionsplanen jamte bilagor samt fusionsbeslu-
ten. Om ans@kan inte har gjorts inom utsatt
tid, forfaller fusionen.

Finansinspektionen skall inom tva manader
efter att ansokan inkommit besluta om verk-
stéllighetstillstindet. Om finansinspektionen
under denna tid ber s6kanden komplettera an-
s6kan, skall tiden riknas fran den dag da fi-
nansinspektionen tagit emot kompletteringen.
Verkstillighetstillstand kan inte beviljas om
fusionen inte kan anses vara forenlig med
fondandelsédgarnas intressen eller om placer-
ingsfonden har saddana krediter som avses i
83 §. Ansdkan anses ha avslagits och fusio-
nen forfallit om inte ansékan avgors inom ut-
satt tid.

Om Finansinspektionen har beviljat till-
stand att verkstilla fusionen, skall de fondbo-
lag som har beslutat om den omedelbart
skriftligen underritta fondandelsigarna om
detta och publicera ett meddelande om saken
i minst en rikstidning senast en manad innan
fusionen verkstills. I meddelandet skall ndm-
nas verkstillighetstillstandets och fusionspla-
nens innehall.

110§

De fondbolag som forvaltar de i fusionen
deltagande placeringsfonderna skall till fi-
nansinspektionen inom tvd manader efter att
tillstand for verkstéllighet av fusionen bevil-
jades meddela att fusionen har verkstillts, vid
aventyr att fusionen forfaller, om inte annat
foljer av 108 § 1 mom. 9 punkten.
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har rdtt att for inlosningen eller utbytet ta ut
endast de direkta kostnaderna for upplos-
ningen av placeringsfonden .

Kostnader och ikrafttridande

109 §

Inga rdttsliga eller administrativa kostna-
der eller konsultarvoden for forberedandet
och genomforandet av en fusion av placer-
ingsfonder far tas ut av den dverlatande eller
den overtagande placeringsfonden, av det
overtagande fondforetaget eller av deras
fondandelsdigare.

110 §

De fondbolag som forvaltar de placerings-
fonder som deltar i en annan fusion enligt
107 § 2 mom. dn en grdnsoverskridande fu-
sion ska inom tvd ménader efter det att till-
stand for verkstillighet av fusionen bevilja-
des meddela Finansinspektionen att fusionen
har verkstillts, vid dventyr att fusionen for-
faller. Fusionen forfaller emellertid inte om
den slutfors senast det datum da fusionen
planeras trida i kraft enligt 107 d § 1 mom.
6 punkten. Utbytesforhallandet ska berdknas
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Den 6verlatande fondens tillgangar och ata-
ganden dvergar i enlighet med fusionsplanen
till den 6vertagande placeringsfonden nér fi-
nansinspektionen har underrittats om att fu-
sionen dr verkstdlld. Samtidigt upploses den
overlatande placeringsfonden.

Den 6verlatande placeringsfondens fondan-
delsdgare far riknat fran meddelandet om att
fusionen #r verkstilld rdtt till vederlag och
blir i enlighet med fusionsplanen fondandels-
dgare i den Overtagande placeringsfonden.

111§
P& forvaringsinstitut skall i sddana fall som
avses i 118 § 5 mom. tillimpas vad som ovan
i detta kapitel bestdms om fondbolag.

112§

En placeringsfond (primdrfond) kan delas
s att dess tillgangar och ataganden helt eller
delvis, utan nédgot likvidationsfoérfarande,
Overgar till minst en placeringsfond (mdalfond)
som grundas av det fondbolag som forvaltar
primérfonden. Andelsdgarna i primérfonden
far som vederlag andelar i malfonden.

113 §
Ett fondbolags styrelse skall uppritta och
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den dag da fusionen trdder i krafft.

Den overlatande placeringsfondens till-
gangar och dtaganden 6vergar i enlighet med
fusionsplanen till den Overtagande placer-
ingsfonden ndr Finansinspektionen har un-
derrittats om att fusionen dr verkstélld. Sam-
tidigt upploses den overlatande placerings-
fonden.

Den overlatande placeringsfondens fond-
andelsdgare far riknat frin meddelandet om
att fusionen ar verkstalld ritt till vederlag och
blir i enlighet med fusionsplanen fondandels-
dgare i den Overtagande placeringsfonden.

Bestimmelserna i 1—3 mom. tillimpas
ocksa pa grdnsoverskridande fusioner enligt
107 e § ddr en placeringsfond dr overtagan-
de placeringsfond.

Det fondbolag som forvaltar den overta-
gande placeringsfonden ska underrdtta de
behoriga myndigheterna i det oOverlatande
fondforetagets hemstat om fusionens ikrafi-
tridande.

En fusion som har tritt i kraft enligt
1 mom. far inte forklaras ogiltig.

Det fondbolag som forvaltar den oOverta-
gande placeringsfonden ska underrditta den
overtagande placeringsfondens forvaringsin-
stitut om att den dverlatande placeringsfon-
dens eller det dverlatande fondforetagets till-
gangar, och vid behov ataganden, har dver-
forts.

111§
Pé& forvaringsinstitut ska i sddana fall som
avses i 118 § 5 mom. tillimpas vad som ovan
i detta kapitel bestdms om fondbolag.

112 §

En placeringsfond (primdirfond) kan delas
sa att dess tillgangar och ataganden helt eller
delvis, utan négot likvidationsforfarande,
overgér till minst en placeringsfond (dverta-
gande placeringsfond) som grundas av det
fondbolag som forvaltar primérfonden. An-
delsdgarna i primirfonden far som vederlag
andelar i den 6vertagande placeringsfonden.

113 §
Ett fondbolags styrelse skall uppritta och
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godkdnna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall at-
minstone framga

2) namnet pa minst en av primérfondens
malfonder,

3) forslag till stadgar f6r minst en mdlfond,

8) forslag till hur de tillgangar och atagan-
den som o6verfors vid delningen skall fordelas
mellan malfonderna,

Till delningsplanen skall dessutom fogas ett
utldtande av minst en revisor eller revisions-
sammanslutning, som &4r oberoende sakkun-
nig, om huruvida delningsplanen innehaller
korrekt och tillracklig information om fakto-
rer som dr dgnade att inverka visentligt pa
bedomningen av orsakerna till delningen,
virdet av de tillgdngar och ataganden som
overgar till mdlfonden samt virdet och utdel-
ningen av vederlaget

Primérfondens tillgangar och &taganden
overgar i enlighet med delningsplanen till
malfonden, nir finansinspektionen har under-
rittats om att delningen dr verkstalld.

Primirfondens andelsdgare far riknat fran
meddelandet om att delningen &dr verkstilld
rdtt till vederlag och blir i enlighet med del-
ningsplanen andelsdgare i mal/fonden.
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godkénna en delningsplan. Av den daterade
och undertecknade delningsplanen skall at-
minstone framga

2) namnet pa minst en 6vertagande placer-
ingsfond,

3) forslag till stadgar fér minst en overta-
gande placeringsfond,

8) forslag till hur de tillgdngar och atagan-
den som &verfors vid delningen ska fordelas
mellan de dvertagande fonderna,

Till delningsplanen ska dessutom fogas ett
uttalande av minst en revisor eller revisions-
sammanslutning, som #r oberoende sakkun-
nig, om huruvida delningsplanen innehaller
korrekt och tillrdcklig information om fakto-
rer som &r dgnade att inverka visentligt pa
bedomningen av orsakerna till delningen,
virdet av de tillgangar och ataganden som
overgar till den dvertagande placeringsfon-
den samt virdet och utdelningen av vederla-
get.

Primirfondens tillgdngar och &taganden
overgar i enlighet med delningsplanen till
den overtagande placeringsfonden, nir Fi-
nansinspektionen har underrittats om att del-
ningen &r verkstilld.

Priméirfondens andelsédgare far pa basis av
meddelandet om att delningen ar verkstilld
ritt till vederlag och blir i enlighet med del-
ningsplanen andelségare i den dvertagande
placeringsfonden.

(Fogas enny 17 a kap)

Ndr ett fondbolag forvaltar en placerings-
fond i nagon annan EES-stat dn Finland, ska
Finansinspektionen hora de behoriga myn-
digheterna i placeringsfondens hemstat in-
nan fondbolagets verksamhetstillstand ater-
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117a§

Finansinspektionen skall gora registeranma-
lan om att ett fondbolags verksamhetstillstand
har aterkallats. Om fondbolaget har beviljats
tillstind for verksamhet som avses i 5 § 2
mom., skall Finansinspektionen for kénne-
dom underritta ocksa ersdttningsfonden for
investerarskydd om att verksamhetstillstandet
aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla verksambhetstillstandet for ett fond-
bolag som har beviljats tillstdnd for verksam-
het som avses i 5 § 2 mom., kan den bestdm-
ma att investerarnas fordringar i enlighet med
6 kap. lagen om virdepappersforetag skall be-
talas ur ersittningsfonden f6r investerar-
skydd.
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kallas.

117a§

Finansinspektionen ska for registrering och
for kdnnedom underrdtta Europeiska viirde-
pappers- och marknadsmyndigheten om att
ett fondbolags verksambhetstillstind har ater-
kallats. Om fondbolaget har beviljats tillstand
for verksamhet som avses i 5 § 2 mom., ska
Finansinspektionen for kdnnedom underritta
ocksa ersittningsfonden for investerarskydd
om att verksamhetstillstindet aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
aterkalla verksamhetstillstdndet for ett fond-
bolag som har beviljats tillstand f6r verk-
samhet som avses i 5 § 2 mom., kan den be-
stimma att investerarnas fordringar i enlighet
med 6 kap. i lagen om virdepappersforetag
ska betalas ur erséttningsfonden for investe-
rarskydd.

Det som foreskrivs i 1 mom. iakttas pa mot-
svarande sdtt ndr Finansinspektionen med
stod av 18 j § har krdvt att forvaltningen av
placeringsfonden upphor.

123a §

Finansinspektionen ska omedelbart under-
rdtta de behoriga myndigheterna i placer-
ingsfondens EES-virdmedlemsstat om beslut
som gidller

1) aterkallande av placeringsfondens till-
stand,

2) allvarliga atgdrder som riktats mot pla-
ceringsfonden, eller

3) avbrytande av emission eller inlosen av
placeringsfondens fondandelar.

Om en placeringsfond som avses i 1 mom.
forvaltas av ett utlindskt EES-fondbolag, ska
Finansinspektionen dven underrdtta de beho-
riga myndigheterna i hemstaten for det ut-
ldndska EES-fondbolaget om ett beslut som
avses i 1 mom.

1 kommissionens  notifieringsforordning
finns det bestimmelser om informationsutby-
tet mellan de behoriga myndigheterna.
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20 kap.

Fondbolags verksamhet utanfor Finland
och fondforetags verksamhet i Finland

126 a §

Ett fondbolag som har for avsikt att etablera
en filial i en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet skall 1 god tid pa
forhand anmila detta till Finansinspektionen.
Finansinspektionen kan meddela nirmare f6-
reskrifter om de uppgifter om den tilltdnkta
verksamheten samt om filialens forvaltning
och ledning, som skall fogas till anmélan.

Finansinspektionen skall inom tre manader
efter att ha fatt den anmélan som avses i 1
mom. vidarebefordra informationen om filial-
etableringen till motsvarande tillsynsmyndig-
het i vdrdstaten samt informera fondbolaget
om saken. Till anméilan skall fogas den in-
formation som avses i 1 mom. samt uppgifter
om filialens investerarskyddssystem eller ett
omnidmnande av att ett sddant ersittningssy-
stem saknas. Finansinspektionen kan inom
tva manader efter mottagandet av den anmé-
lan som avses i 1 mom. besluta att inte sénda
nagon sadan information, om den konstaterar
att det med hénsyn till fondbolagets finansiel-
la stillning och férvaltning inte &r motiverat
att etablera nagon filial. En filial far inte eta-
bleras om Finansinspektionen har vigrat vi-
darebefordra informationen.

Om det sker forandringar i de uppgifter som
avses i 1 mom. skall fondbolaget underritta
Finansinspektionen samt motsvarande till-
synsmyndighet i virdstaten om dem minst en
manad innan #ndringarna &dr avsedda att
genomforas.

Om det sker visentliga fordndringar i de
uppgifter som avses i 2 mom. skall Finansin-
spektionen underrdtta motsvarande tillsyns-
myndighet i viardstaten om dem.
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20 kap.

Fondbolags verksamhet utomlands och
marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

Fondbolags verksamhet utomlands genom
filial

126 a §

Ett fondbolag som har for avsikt att etable-
ra en filial i fondbolagets vdrdstat, ska i god
tid pa forhand anméla detta till Finansinspek-
tionen. Anmdilan ska innehdlla foljande upp-
gifter och utredningar:

1) fondbolagets vdrdstat, inom vars territo-
rium fondbolaget har for avsikt att etablera
en filial,

2) en verksamhetsplan for filialen med
uppgifter om vilken verksamhet fondbolaget
har for avsikt att bedriva i fondbolagets
vdrdstat och pa vilket sdtt, och uppgifter om
filialens organisationsstruktur samt en be-
skrivning av riskkontrollmetoder och av de
atgdrder, forfaranden och arrangemang som
avses i artikel 15 i fondforetagsdirektivet och
som genomfors i vdrdstaten,

3) filialens adress ddr handlingar kan er-
hallas,

4) uppgifter om de personer som ansvarar
for filialens verksamhet,

5) uppgifter om filialens investerarskydds-
system eller avsaknaden av ett sadant.

Om Finansinspektionen inte har anledning
att ifragasdtta fondbolagets administrativa
struktur och finansiella situation med tanke
pa den planerade verksamheten, ska den
inom tva manader efter att ha fatt de uppgif-
ter som avses i 1 mom. vidarebefordra upp-
gifterna om filialetablering till den behoriga
myndigheten i fondbolagets virdstat samt in-
formera fondbolaget om saken. Finansin-
spektionen kan inom tva manader efter mot-
tagandet av den anmdlan som avses i 1 mom.
besluta att inte vidarebefordra uppgifterna,
om den konstaterar att etableringen av en fi-
lial inte uppfyller villkoren for filialetable-
ring. En filial far inte etableras om Finansin-
spektionen har viigrat vidarebefordra uppgif-
terna.

Om ett fondbolag har for avsikt att forvalta
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126 d §

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avses i 5 § inom en
annan stats territorium, utan att etablera na-
gon filial, skall i god tid pa férhand underritta
Finansinspektionen om vilka tjadnster fondbo-
laget avser att tillhandahalla samt var och hur
detta skall ske.
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en placeringsfond i fondbolagets vdrdstat,
ska Finansinspektionen till den anmdlan som
skickas till den behoriga myndigheten i vird-
staten foga ett intyg av vilket det framgar att
fondbolaget har auktoriserats, en beskrivning
av omfattningen av fondbolagets auktorisa-
tion samt uppgifter om eventuella begrdins-
ningar i fraga om vilka typer av placerings-
fonder som fondbolaget har auktorisation att
forvalta.

Filialen far inleda sin affdrsverksamhet nér
fondbolaget har mottagit ett meddelande frdan
den behoriga myndigheten i fondbolagets
virdstat eller, i avsaknad av ett sadant med-
delande, inom tva manader efter det att ovan
avsedda myndighet har fatt de uppgifter som
avses i I mom.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. 2—4
punkten dndras, ska fondbolaget skriftligen
underrdtta Finansinspektionen samt den be-
horiga myndigheten i fondbolagets viirdstat
om dndringarna senast en manad innan dnd-
ringarna trdder i kraft .

Om de uppgifter som avses i 1 mom. och
som ldmnats enligt 2 mom. dndras, ska Fi-
nansinspektionen underrdtta den behdriga
myndigheten i fondbolagets vdrdstat om det-
ta. Om det sker fordndringar i omfattningen
av fondbolagets auktorisation eller i eventu-
ella begrdnsningar i fraga om vilka typer av
placeringsfonder som fondbolaget har aukto-
risation att forvalta, ska Finansinspektionen
informera den behdriga myndigheten i fond-
bolagets virdstat om dndringarna och pa
motsvarande sdtt dndra uppgifterna i det in-
tyg som avses i 3 mom.

Lagens 26 § tillimpas inte pa verksamhet
som ett fondbolag bedriver genom en filial.

Fondbolags verksamhet utomlands utan
etablering av filial

126 d §

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avses i 5 § i fondbo-
lagets vdrdstat, utan att etablera nagon filial,
ska i god tid pa forhand anmadla detta till Fi-
nansinspektionen. Anmdilan ska innehalla fol-
Jjande uppgifter och utredningar:

1) fondbolagets viirdstat, inom vars territo-
rium fondbolaget har for avsikt att bedriva



RP 113/2011 rd

Gdllande lydelse

Finansinspektionen skall inom en ménad ef-
ter att ha mottagit den i 1 mom. angivna un-
derrdttelsen vidarebefordra uppgifterna till
motsvarande tillsynsmyndighet i den till Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet ho-
rande vérdstaten. Till underréttelsen skall fo-
gas uppgifter om ett investerarskyddssystem
eller ett omndmnande av att ett sddant ersétt-
ningssystem saknas.

Om det sker fordndringar i de uppgifter som
avses i 1 mom. skall fondbolaget underritta
Finansinspektionen samt motsvarande till-
synsmyndighet i vérdstaten om dem innan
andringarna dr avsedda att genomforas.
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verksamhet,

2) en verksamhetsplan med uppgifter om
vilken verksamhet fondbolaget har for avsikt
att bedriva i virdstaten och pa vilket sdtt,
samt en beskrivning av fondbolagets riskkon-
trollmetoder och av de atgdrder, forfaranden
och arrangemang som avses i artikel 15 i
placeringsfondsdirektivet och som genomfors
i vdirdstaten.

Finansinspektionen ska inom en ménad ef-
ter att ha fatt den anméilan som avses i 1
mom. vidarebefordra uppgifterna till den be-
horiga myndigheten i fondbolagets vdrdstat.
Om ett fondbolag har for avsikt att forvalta
en placeringsfond i fondbolagets vdrdstat,
ska till anmdlan dessutom fogas ett intyg av
vilket det framgar att fondbolaget har aukto-
riserats, en beskrivning av omfattningen av
fondbolagets auktorisation samt uppgifter om
begrdnsningar i fraga om vilka typer av pla-
ceringsfonder som fondbolaget har auktori-
sation att forvalta. Till anmilan ska fogas
uppgifter om ett investerarskyddssystem eller
avsaknaden av ett sddant.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. dnd-
ras, ska fondbolaget pa forhand skriftligen
underrdtta Finansinspektionen och den be-
horiga myndigheten i fondbolagets virdstat
om dndringarna. Om det sker fordndringar i
omfattningen av fondbolagets auktorisation
eller i eventuella begrinsningar i fraga om
vilka typer av placeringsfonder som fondbo-
laget har auktorisation att forvalta, ska Fi-
nansinspektionen informera den behdriga
myndigheten i fondbolagets vdrdstat om dnd-
ringarna och pa motsvarande sdtt dndra
uppgifterna i det intyg som avses i 3 mom.

Pa fondbolag som avses i denna paragraf
tillimpas bestimmelserna i 26 §.

126ey§

Ett fondbolag som har for avsikt att borja
bedriva verksamhet som avses i 5 § 2 mom. i
nagon annan stat dn en EES-stat, utan att
etablera nagon filial, ska i god tid pa for-
hand underrditta Finansinspektionen om vil-
ken verksamhet fondbolaget har for avsikt att
bedriva samt var och hur denna verksamhet
bedrivs.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. dnd-
ras, ska fondbolaget pa forhand underrdtta
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127 §

Fondandelar i en placeringsfond far enligt
principen om en enda auktorisation mark-
nadsforas i de stater som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, om placer-
ingsfonden uppfyller de forutséttningar som
anges i fondforetagsdirektivet.

Innan fondbolaget inleder marknadsforing-
en enligt 1 mom. skall det underritta den be-
hoériga myndigheten i virdstaten om sin av-
sikt samt inhdmta finansinspektionens intyg
over att placeringsfonden uppfyller de forut-
sittningar som anges i fondforetagsdirektivet.
Finansinspektionen skall utan drjsméal med-
dela beslut i drendet.

Fondbolaget kan marknadsfora fondandelar
i en specialplaceringsfond ocksa utanfor Fin-
land samt andelar i en placeringsfond som
uppfyller fondféretagsdirektivets villkor ock-
s 1 en stat som inte hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet. Finansinspektio-
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Finansinspektionen samt motsvarande till-
synsmyndighet i staten i fraga om dndringar-
na .

Forvaltning av placeringsfonder i fondbo-
lagets virdstat

126 f§
Pa forvaltning av en placeringsfond i fond-

bolagets vdrdstat tillimpas inte bestimmel-
serna i denna lag, till den del det dr fraga om
funktioner och uppgifter som nimns i 18i § 1
mom. Fondbolaget ska dock iaktta bestim-
melserna i denna lag och bestimmelser och
foreskrifter som utfirdats med stod av dessa i
fraga om organisationen av fondbolaget, sa-
som arrangemang for att ldgga ut uppgifter
pa entreprenad, riskkontrollmetoder, akt-
samhetsregler och tillsynen dver dem samt
fondbolagets rapporteringskrav.

Finansinspektionen dvervakar att fondbo-
laget iakttar de bestdmmelser som avses i
1 mom.

Marknadsforing av fondandelar i placer-
ingsfonder som fondbolag och utlindska
EES-fondbolag forvaltar i Finland, i placer-
ingsfondens EES-virdmedlemsstat

127 §

Fondbolag och utldindska EES-fondbolag
som har for avsikt att marknadsfora fondan-
delar i en placeringsfond som de forvaltar i
Finland, i placeringsfondens  EES-
virdmedlemsstat, ska anmdla detta till Fi-
nansinspektionen. Anmdlan ska innehalla fol-
Jjande uppgifter och handlingar:

1) information om arrangemangen for
marknadsforing av placeringsfondens fond-
andelar i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat och uppgift om att fondan-
delarna marknadsfors av det fondbolag eller
det utlindska EES-fondbolag som forvaltar
placeringsfonden,

2) placeringsfondens stadgar, fondpro-
spekt, den senaste arsberdttelsen och foljan-
de halvarsrapport, oversatta i enlighet med
127 b § 2 mom. 3 punkten, och

3) faktabladet, oversatt i enlighet med
127 b § 2 mom. 2 punkten.
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nen skall vid behov utan dr6jsmal pa ansokan
ge fondbolaget ett intyg Gver att den special-
placeringsfond som ansdkan avser eller pla-
ceringsfonden ir registrerad i Finland och stéar
under Finansinspektionens tillsyn.
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Finansinspektionen ska granska den anmdi-
lan som avses i 1 mom. och de handlingar
som fogats till den och senast tio arbetsdagar
efter mottagandet skicka dem till den behori-
ga myndigheten i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat. Till handlingarna ska Fi-
nansinspektionen dessutom foga ett intyg
over att placeringsfonden uppfyller kraven i
denna lag.

Finansinspektionen ska omedelbart under-
rdtta fondbolaget eller det utldndska EES-
fondbolaget om att anmdlan och intyget har
skickats till den behoriga myndigheten i pla-
ceringsfondens EES-virdmedlemsstat. Fond-
bolaget eller det utlindska EES-fondbolaget
far inleda marknadsforingen av fondandelar
i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
fran och med dagen for denna anmdlan.

Den anmdlan som avses i 1 mom. och det
intyg som avses i 2 mom. ska vara avfattade
pa ett sprak som anvinds allmdnt inom den
internationella finanssektorn. Finansinspek-
tionen och den behoriga myndigheten i pla-
ceringsfondens EES-virdmedlemsstat kan
komma overens om att anmdlan och intyget
avfattas pa vardera medlemsstatens officiella
sprak.

Finansinspektionen ska pa elektronisk vig
overfora och arkivera de handlingar som av-
ses i denna paragraf.

Kommissionens notifieringsforordning in-
nehaller bestimmelser om standardmallen
for anmdlan, om fondforetagsintygets form
och innehadll samt om det elektroniska an-
mdlningsforfarandet.

127 a§

Fondbolaget och det utlindska FEES-
fondbolaget ska se till att de handlingar som
avses i 127 § 1 mom. 2 och 3 punkten och vid
behov de oversdttningar som gjorts av dessa
dar tillgdngliga for de behoriga myndigheter-
na i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat
pa fondbolagets och det utlindska EES-
fondbolagets webbplats . Fondbolaget och
det utlindska EES-fondbolaget ska halla
handlingarna och oversdttningarna uppdate-
rade. Fondbolagen ska anmdila varje dndring
i handlingarna till de behoriga myndigheter-
na i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat, och ange var dessa hand-
lingar dr tillgdngliga pa elektronisk vig.
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Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget ska pa forhand skrifiligen un-
derrdtta de behoriga myndigheterna i placer-
ingsfondens EES-virdmedlemsstat om dnd-
ringar i de arrangemang som avses i 127 § 1
mom. 1 punkten.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv  och
som gdller rditten for de behoriga myndighe-
terna i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat att i enlighet med 1 mom. fa
de handlingar som avses i 127 § 1 mom.
2 och 3 punkten.

127b §

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag
som marknadsfor fondandelar i en placer-
ingsfond som de forvaltar i Finland, i placer-
ingsfondens EES-virdmedlemsstat ska ddr ge
investerarna samma uppgifter och handling-
ar som bolaget enligt 13 kap. ska ge investe-
rarna i Finland.

Uppgifterna och handlingarna och dnd-
ringar i dem ska tillhandahallas enligt fol-
Jjande:

1) utan att det begrdnsar tillimpningen av
bestimmelserna i 13 kap. ska uppgifterna
och handlingarna tillhandahallas pa det sditt
som foreskrivs i lagstiftningen i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat,

2) placeringsfondens faktablad ska over-
sdttas till det officiella spraket i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat, eller ett av de
officiella spraken, eller till ett sprak som
godkinns av de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaten,

3) annan information och andra handling-
ar dn faktabladet ska enligt fondbolagets val
oversdittas antingen till det officiella spraket,
eller ett av de officiella sprdaken, i placerings-
fondens EES-virdmedlemsstat eller till ett
sprak som godkdnns av de behoriga myndig-
heterna i vdrdmedlemsstaten eller till ett
sprak som anvdnds allmdnt inom den inter-
nationella finanssektorn.

Fondbolaget och det utlindska EES-
fondbolaget svarar for de dversdittningar som
avses i 2 mom. 2 och 3 punkten.

Priserna vid emission och inldsen av fond-
andelar i en placeringsfond som avses i
1 mom. ska offentliggdras vid en tidpunkt
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128 §

Ett fondforetag far marknadsfora sina ande-
lar i Finland om det har auktoriserats i en stat
som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och om det enligt lagstiftningen i
sin hemstat uppfyller de forutsdttmingar som

221
Foreslagen lydelse

som bestdms enligt denna lag.

127c§

Om den behoriga myndigheten i placer-
ingsfondens EES-virdmedlemsstat underrdit-
tar Finansinspektionen om att fondbolaget
eller det utlindska FEES-fondbolaget vid
marknadsforingen av placeringsfondens an-
delar inte fullgor de skyldigheter som foljer
av de bestdmmelser som utfdrdats for genom-
forandet av fondforetagsdirektivet, och EES-
statens behoriga myndigheter inte svarar for
tillsynen over att skyldigheterna fullgors, ska
Finansinspektionen vidta behovliga datgdrder
for att sdkerstdlla att den verksamhet som
strider mot bestimmelserna avslutas.

Marknadsforing av fondandelar i special-
Dplaceringsfonder utanfor Finland och
marknadsfioring av fondandelar i placer-
ingsfonder i nagon annan stat éin en EES-
stat

127d§

Ett fondbolag kan marknadsfora fondande-
lar i en specialplaceringsfond ocksa utanfor
Finland och fondandelar i en placeringsfond
ocksa i nagon annan stat cn en EES-stat. Fi-
nansinspektionen ska vid behov utan drojs-
mal pa ansokan ge fondbolaget ett intyg over
att den specialplaceringsfond eller placer-
ingsfond som ansékan avser dr registrerad i
Finland och att den star under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Finansinspektionen ska underrdtta Europe-
iska vdrdepappers- och marknadsmyndighe-
ten och Europeiska kommissionen om alla
svarigheter av allmdn natur som fondbolaget
mdéter vid marknadsforingen i tredjeland av
andelar i den placeringsfond som det forval-
tar.

Marknadsforing av fondforetags andelar i
Finland

128 §

Ett fondforetag far marknadsfora sina ande-
lar i Finland, om den behoriga myndigheten i
fondforetagets hemstat har anmdlt till Fi-
nansinspektionen att marknadsforingen in-
leds. Anmdlan ska innehalla
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anges i fondforetagsdirektivet.

Ett fondforetag som avses i 1 mom. far inle-
da marknadsforingen av sina andelar tva ma-
nader efter en sadan anmdlan som avses i
detta kapitel, om inte finansinspektionen un-
der den tiden av sdrskilda skdl forbjuder
fondforetaget att inleda marknadsforingen.

RP 113/2011 rd
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1) information om arrangemangen for
marknadsforing av fondforetagets andelar i
Finland och uppgift om att fondforetagets
andelar marknadsfors av det fondbolag som
forvaltar fondforetaget,

2) fondforetagets stadgar eller stiftelse-
handlingar, fondprospekt, den senaste arsbe-
rdttelsen och den halvarsrapport som offent-
liggjorts ddrefter, oversatta i enlighet med
131 § 2 mom.,

3) faktabladet, oOversatt i enlighet med
131 § 2 mom., och

4) ett intyg fran den behoriga myndigheten
i fondforetagets hemstat dover att fondforeta-
get uppfyller kraven i fondforetagsdirektivet.

Ett fondforetag far inleda marknadsforing-
en av sina andelar i Finland efter att den be-
horiga myndigheten i fondforetagets hemstat
har underrdttat foretaget om att de hand-
lingar som avses i 1 mom. har skickats till
Finansinspektionen.

Anmdlan och intyget enligt 1 mom. ska
vara avfattade pa ett sprak som anvinds all-
mdnt inom den internationella finanssektorn,
savida inte Finansinspektionen och den be-
horiga myndigheten i fondforetagets hemstat
kommer dverens om att anmdlan och intyget
avfattas pa vardera statens officiella sprdk.

Fondforetaget ska se till att Finansinspek-
tionen pa elektronisk vig har tillgang till de
handlingar som avses i 1 mom. 2 och 3 punk-
ten och vid behov till de oversdttningar som
gjorts av dessa. Fondforetaget ska anmdla
varje dndring i handlingarna till Finansin-
spektionen, och ange var dessa handlingar dr
tillgéngliga pa elektronisk vdg.

Fondforetaget ska pa forhand skriftligen
underrditta Finansinspektionen om dndringar
i de arrangemang som avses i 1 mom. 1
punkten.

Finansinspektionen ska pa elektronisk vig
ta emot och arkivera de handlingar som av-
ses i denna paragraf.

Bestimmelser om det elektroniska anmdil-
ningsforfarandet finns dessutom i kommis-
sionens notifieringsforordning .

128a§
Ett fondforetag ska i enlighet med denna
lag vidta foljande atgdrder som behdvs for
att marknadsfora andelar:
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1) skota utbetalningar till andelsdigarna,

2) losa in andelar,

3) se till att de handlingar och uppgifter
som ett fondforetag dr skyldigt att limna ut
ar tillgdngliga.

Innan marknadsforingen av andelar avsiu-
tas ska fondforetaget underriitta Finansin-
spektionen om sitt beslut och publicera ett
meddelande om detta i minst en rikstidning.
Av meddelandet ska framga

1) hur betalningarna till andelsdgarna ska
skotas i fortscittningen,

2) hur och var krav pa inlosen av andelar
ska framstdllas, samt

3) hur och var de handlingar och uppgifter
som fondforetaget dr skyldigt att offentliggo-
ra finns att fa.

128b§

Finansinspektionen ska se till att informa-
tion om lagar, forordningar och foreskrifter
som inte omfattas av tillimpningsomradet for
denna lag, men som i Finland har sdrskild
betydelse for de arrangemang som avses i
128a § dr tillgdnglig pa inspektionens
webbplats. Informationen ska hallas tillgdng-
lig pa ett tydligt sditt och pa ett sprak som an-
vinds allmdnt inom den internationella fi-
nanssektorn.

Genom forordning av finansministeriet ut-
fardas de ndrmare foreskrifter som behovs
for genomforandet av kommissionens genom-
forandedirektiv och som giiller omfattningen
pa den information som avses i 1 mom.

128c¢c§

Ett fondforetag har i sin verksamhet i Fin-
land rdtt att i sitt namn eller i sin firma an-
vinda samma beteckning for sin rdttsliga
form som det anvdinder i sin hemstat.

128d§

Om Finansinspektionen har grundad an-
ledning att misstinka att fondforetaget vid
marknadsforingen av andelar inte fullgor de
skyldigheter som foljer av de bestimmelser
som utfdrdats for genomforandet av fondfo-
retagsdirektivet, men som Finansinspektio-
nen inte har befogenhet att utova tillsyn dver,
ska den anmdla saken till de behoriga myn-
digheterna i fondforetagets hemstat.
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130 §

Innan ett fondforetag som avses i 128 §
borjar marknadsfora sina andelar i Finland
skall det tillstdlla Finansinspektionen

1) ett av den mot finansinspektionen sva-
rande behoriga myndigheten i sin hemstat ut-
firdat intyg over att fondforetaget uppfyller
de forutsittningar som anges i fondféretagsdi-
rektivet,

2) sina stadgar eller sin bolagsordning,

3) sitt fondprospekt, sitt forenklade fond-
prospekt, sin senaste arsberittelse och sin
dérefter offentliggjorda halvérsrapport samt
ovriga handlingar och uppgifter som det skall
offentliggora i sin hemstat,

De utredningar som avses i 1 mom. skall
fondforetaget foga ocksa till en sddan anso-
kan som avses i 129 § 1 mom., om inte Fi-
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Finansinspektionen har rdtt att i enlighet
med 61 § 6 mom. i lagen om Finansinspek-
tionen vidta de atgdrder som behdvs for att
skydda investerarna. Finansinspektionen har
rdtt att forbjuda att fondforetaget fortsdtter
att marknadsfora andelar i Finland, om
fondforetaget fortsdtter sin verksamhet pa ett
sditt som strider mot investerarnas intressen

1) trots de atgdirder som vidtagits av de be-
horiga myndigheterna i fondforetagets hem-
stat,

2) eftersom dessa atgdrder visar sig otill-
rdckliga, eller

3) eftersom dessa atgdrder inte vidtas inom
skdilig tid.

Innan Finansinspektionen vidtar dtgdrder
ska den underrdtta de behoriga myndighe-
terna i fondforetagets hemstat om dem. Fi-
nansinspektionen ska utan dréjsmal under-
réitta Europeiska kommissionen och Europe-
iska vdrdepappers- och marknadsmyndighe-
ten om de atgdrder som vidtagits. Finansin-
spektionen kan i stdllet for de atgdrder som
avses i 2 mom. vid behov hdnskjuta drendet
till Europeiska vdrdepappers- och mark-
nadsmyndigheten.

Marknadsforing i Finland av andelar i
andra fondforetag in sidana som avses i
fondforetagsdirektivet

130 §

Innan ett i 129 § avsett annat fondforetag
dn ett sadant som avses i fondforetagsdirek-
tivet borjar marknadsfora sina andelar i Fin-
land ska det till Finansinspektionen ldmna

1) en utredning over att kraven i 129 §
1 mom. dr uppfyllda,

2) fondforetagets stadgar eller stiftelse-
handlingar,

3) fondprospektet, den senaste arsberittel-
sen, den halvarsrapport som offentliggjorts
dérefter samt 6vriga handlingar och uppgifter
som fondféretaget ska offentliggéra i sin
hemstat,

Sadana utredningar som avses i 1 mom. ska
fondforetaget foga till en ansékan om ett sa-
dant tillstand som avses i 129 § 1 mom., om
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nansinspektionen av sdrskilda skél beviljar
undantag fran detta. Finansinspektionen kan
avkriva sokanden ocksd andra utredningar
som den anser vara behovliga for att kontrol-
lera att fondforetaget uppfyller de krav som
stills 1 129 § 1 mom.

Innan marknadsforingen av andelar avslutas
skall ett sddant fondforetag som avses i 128
och 129 § underritta finansinspektionen om
sitt beslut och publicera ett meddelande om
detta i minst en rikstidning. Av meddelandet
skall framga

1) hur de betalningar som avses i 1 mom. 5
punkten skall skotas i fortsdttningen,

2) hur och var krav pa inlosen av andelar
skall framstillas, samt

3) hur och var de handlingar och uppgifter
skall hallas tillgdngliga som fondforetaget ar
skyldigt att offentliggéra.

131§

Ett fondforetag som marknadsfor sina ande-
lar i Finland skall halla sina stadgar eller sin
bolagsordning, sitt fondprospekt, sitt forenk-
lade fondprospekt, sin arsberittelse samt sina
halvarsrapporter tillgdngliga for allménheten
med iakttagande av samma forfaranden som
foreskrivs i hemstaten. Informationen skall
offentliggoras pa finska eller svenska eller pa
nagot annat sprak som Finansinspektionen
har godként.

Marknadsforingen av andelar i fondféretag
skall, om finansinspektionen s kriver, ske pa
finska eller svenska
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inte Finansinspektionen av sérskilda skil be-
viljar undantag fran detta. Finansinspektio-
nen kan avkridva sokanden ocksd andra ut-
redningar som den anser vara behovliga for
att kontrollera att fondféretaget uppfyller de
krav som stdlls 1 129 § 1 mom.

Pa fondforetag som avses i denna paragraf
tillimpas dessutom 128 a § .

Tillgdng till information

131§

Ett fondfoéretag som marknadsfor sina an-
delar i Finland ska i enlighet med denna lag
ge investerarna i Finland de uppgifter och
handlingar och dndringar i dem, som det
med stod av kapitel 1X i fondforetagsdirekti-
vet ska ge till investerarna i fondforetagets
hemstat. Ett fondforetag ska ldmna atminsto-
ne foljande handlingar och uppgifter:

1) stadgarna eller investeringsbolagets stif-
telsehandlingar,

2) fondprospektet,

3) faktabladet,

4) arsberdittelsen och halvarsrapporten,

5) andelens emissions- eller inlosningspris.

Faktabladet och dndringarna i det ska of-

fentliggoras pa finska eller svenska eller na-

got annat sprak som Finansinspektionen
godkinner. De ovriga handlingar och upp-
gifter som avses i 1 mom. och dndringarna i
dem ska enligt fondforetagets val offentliggo-
ras pa finska eller svenska eller nagot annat
sprak som godkdnns av Finansinspektionen
eller ett sprak som anviinds allmdnt inom den
internationella finanssektorn. Fondforetaget
svarar for dversdttningen.

Bestimmelserna i denna paragraf giiller
ocksa i 129 § avsedda andra fondforetag dn
sadana som avses i fondforetagsdirektivet.
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132 §

Vid marknadsforingen av andelar i ett fond-
foretag far inte anvindas enbart det namn el-
ler den firma som har registrerats i fondfore-
tagets hemstat, om dess anvéndning i Finland
vore dgnad att vilseleda allménheten. Finans-
inspektionen kan i fortydligande syfte krdva
att namnet eller firman skall atfoljas av ett
forklarande tillagg.

134 §

Ett fondbolag ar skyldigt att ersitta skada
som bolaget i sin verksamhet enligt denna lag
uppsatligen eller av oaktsamhet har dsamkat
fondandelségare eller andra.

Det som i 1 mom. bestims om skyldighet
att ersétta skada géller ocksd den hos vilken
fondbolaget har lagt ut en verksamhet som
avsesi26ag.

135§

Ett fondbolags styrelsemedlemmar och
verkstillande direktor dr skyldiga att ersétta
skada som de i sitt uppdrag genom att bryta
mot denna lag eller placeringsfondens stadgar
uppsatligen eller av oaktsamhet har asamkat
fondandelségare eller andra.

136 §
Ett fondbolags aktiedgare samt personer,
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132 §

Vid marknadsforingen av andelar i ett i
129 § avsett annat fondforetag dn ett sadant
som avses i fondforetagsdirektivet far inte
anvindas enbart det namn eller den firma
som har registrerats i fondféretagets hemstat,
om dess anvindning i Finland skulle vara &g-
nad att vilseleda allménheten. Finansinspek-
tionen har rdtt att krdva att namnet eller fir-
man ska atfoljas av ett forklarande tilldgg,
om detta dr nodvindigt i fortydligande syfte.

(Fogas en ny 20 a kap)

134 §

Ett fondbolag ar skyldigt att ersétta skada
som det uppsatligen eller av vardsloshet, ge-
nom forfaranden som strider mot denna lag,
mot bestimmelser eller foreskrifter som ut-
fardats med stod av den, mot Europeiska
unionens forordningar som utfdrdats med
stod av fondforetagsdirektivet eller mot pla-
ceringsfondens stadgar har fororsakat pla-
ceringsfonden eller fondandelsigare eller
ndagon annan.

135§

Ett fondbolags styrelsemedlemmar och
verkstillande direktor dr skyldiga att ersétta
skada som de i sitt uppdrag uppsatligen eller
av vardsloshet, genom att bryta mot denna
lag, mot bestimmelser som utfdirdats med
stod av den eller mot placeringsfondens stad-
gar har fororsakat fondbolaget, dess aktie-
dgare, placeringsfonden eller fondandels-
dgarna eller nagon annan. Skadan anses ha
fororsakats av vardsloshet, om inte den som
dr ansvarig for forfarandet visar att han eller
hon har handlat omsorgsfullt. Det som be-
stams i detta moment gdller inte skador till
den del de har fororsakats genom évertrddel-
se av bestimmelserna i 13 kap. eller i 133
och 133 assamtild44§ 1, 3 och 4 mom.

Bestimmelser om revisorers skadestands-
skyldighet finns i 51 § i revisionslagen.

136 §
Ett fondbolags aktiedgare samt den som en-
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sammanslutningar och stiftelser som enligt 2
kap. 9 § virdepappersmarknadslagen kan
jamstdllas med dessa dr skyldiga att ersétta
skada som de genom att medverka till ver-
tridelse av denna lag eller fondstadgarna
uppsatligen eller av grov oaktsamhet har
asamkat fondandelsdgare eller andra.

146 §

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

4) tar in osanna eller vilseledande uppgifter
i fondprospekt som avses i 92 §, i ett forenk-
lat fondprospekt som avses i 93 §, i en
halvarsrapport som avses i 94 §, i en kvartals-
rapport som avses i 95 § eller i en arsberittel-
se som avses i 96 §,

skall for placeringsfondsforseelse domas till
bédter, om inte gérningen ar ringa eller for den
bestdms strangare straff nidgon annanstans i
lag.
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ligt 2 kap. 9 § i virdepappersmarknadslagen
kan jamstillas med aktiecigare dr skyldiga att
ersitta skada som de uppsatligen eller av
vardsloshet, genom att medverka till overtri-
delse av denna lag, bestimmelser som utfcir-
dats med stdd av den eller fondstadgarna har
fororsakat fondbolaget, dess aktiedigare, pla-
ceringsfonden eller fondandelsdgarna eller
nagon annan. Det som bestdims i detta mo-
ment gdller inte skador till den del de har
fororsakats genom dvertridelse av bestim-
melserna i 13 kap. eller i 133 §, 133 a § och
144 § 1, 3 och 4 mom.

137a§

En skada som enbart beror pa information
som getts i faktabladet till investerarna ska
ersdttas endast om informationen dr vilsele-
dande, inexakt eller inte Overensstimmer
med de relevanta delarna av fondprospektet.
Faktabladet ska innehdlla en tydlig varning
om detta.

140a §

Om en placeringsfond har upplosts, och
beslut om framstillande av skadestandskrav
som gdller en skada enligt 139 § ddirfor inte
kan fattas vid fondandelscigarstimma, har
varje andelsdgare trots bestimmelserna i
139 § sjdlvstindig talerdtt. Dessutom kan
konsumentombudsmannen, efter att ha hort
Finansinspektionen, inom ett ar fran upplos-
ningen med stod av 4 § i lagen om gruppta-
lan (444/2007) som kdrande vicka gruppta-
lan pa de andelsdgares vignar som dr i kon-
sumentstdllning, och utéva talerdtt som part i
malet.

146 §

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

4) tar in osanna eller vilseledande uppgifter
i ett fondprospekt som avses i 92 §, ett fakta-
blad som avses i 93 §, en halvarsrapport som
avses 1 94 § eller en arsberittelse som avses i
96§,

ska, om inte gdrningen &r ringa eller
strangare straff for den foreskrivs nagon an-
nanstans i lag, for placeringsfondsforseelse
domas till boter.
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149§

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet
forvirvar eller dverlater aktier i ett fondbo-
lag eller ett forvaringsinstitut utan att gora
anmdlan enligt 16 § eller forvirvar aktier i
strid med forbud som Finansinspektionen ut-
fardat med stod av 32 a § i lagen om Finans-
inspektionen ska, om inte gdrningen dr ringa
eller stringare straff for den foreskrivs na-
gon annanstans i lag, for brott mot bestim-
melserna om forvirv och éverlitelse av ak-
tier som avses i 16 § i lagen om placerings-
fonder dimas till boter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Atgcéirder som kriivs for verkstdilligheten av
denna lag far vidtas innan lagen trdder i
kraft.

Lagens 93 § tillimpas inte pa faktablad
som offentliggors fore ikrafttridandet av la-
gen. Fondbolagen ska ersditta det forenklade
fondprospektet med ett faktablad senast den
30 juni 2012.

Pa en anmdilan enligt 16 § som gors fore
ikrafttrddandet av denna lag, tillimpas de
bestimmelser som gdller vid ikrafttrddandet.

Ndr denna lag trdder i kraft ska anhdngiga
ansokningar om faststdllelse av stadgarna,
verksamhetstillstand eller nagot annat till-
stand kompletteras i enlighet med kraven i
denna lag.

Kategoriseringen av en professionell inve-
sterare ska motsvara de krav som stdlls i 1 §
2 mom. inom sex manader efter lagens ikrafi-
trddande.
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Lag

om indring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 virdepappersmarknadslagen (495/1
4 punkten, sadana de lyder i lag 1367/2010, och

989) 1 kap. 1 § 11 mom. och 4 § 1 mom.

fogas till 4 kap. 4 §, sadan den lyder i lag 923/2007, ett nytt mom. som f6ljer:

Gdllande lydelse
1 kap.

Allméinna stadganden

Bestammelser om tillimpning av denna
lags bestimmelser om virdepappersformedla-
re pa utlindska virdepappersforetag, utldnds-
ka kreditinstitut och utlindska fondbolag
finns i lagen om utldndska vérdepappersfore-
tags ritt att tillhandahalla investeringstjanster
i Finland (580/1996), kreditinstitutslagen
(121/2007) och lagen om utldindska fondbo-
lags verksamhet i Finland (225/2004).

4§

I denna lag avses med
4) vdrdepappersformedlare sadana virde-
pappersforetag som avses i 3 § i lagen om
virdepappersforetag och utlindska vérdepap-
persforetag som avses i 2 § i lagen om ut-
landska vérdepappersforetags ritt att tillhan-
dahalla investeringstjdnster i Finland, sddana
kreditinstitut som avses i 8 § i kreditinsti-
tutslagen och som enligt sin bolagsordning,
sina stadgar eller sin koncession tillhandahal-
ler investeringstjdnster enligt lagen om viér-
depappersforetag samt sddana fondbolag som
avses i 2 § i1 lagen om placeringsfonder och
sadana utldndska fondbolag som avses i 2 § i
lagen om utldndska fondbolags verksamhet i
Finland och som enligt sin koncession bedri-

Foreslagen lydelse
1 kap.

Allméinna bestimmelser

Bestdimmelser om tillimpning av denna lags
bestimmelser om viardepappersformedlare pa
utlandska virdepappersforetag finns i lagen
om utlindska virdepappersforetags ratt att
tillhandahélla investeringstjdnster i Finland
(580/1996), pa utlindska kreditinstitut 1 kre-
ditinstitutslagen (121/2007)och pa utlindska
fondbolag i lagen om placeringsfonder.

48
I denna lag avses med
4) virdepappersformedlare sadana virde-
pappersforetag som avses i 3 § i lagen om
viardepappersforetag och siddana utldndska
virdepappersforetag som avses i 2 § i lagen
om utlindska vérdepappersforetags ritt att
tillhandahélla investeringstjanster i Finland,
sadana kreditinstitut som avses i 8 § i kredit-
institutslagen och som enligt sin bolagsord-
ning, sina stadgar eller sin koncession till-
handahaller investeringstjanster enligt lagen
om virdepappersforetag samt sidana fondbo-
lag och utlindska fondbolag som avsesi2 § i
lagen om placeringsfonder och som enligt sin
koncession bedriver verksamhet enligt 5 §
2 mom. i lagen om placeringsfonder,
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ver verksamhet enligt 5 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder,

Foreslagen lydelse

4 kap.

Virdepappershandel och tillhandahallan-
de av investeringstjinster

438

Virdepappersformedlares informationsskyl-
dighet

En vdrdepappersformedlare som  sdljer
fondandelar i placeringsfonder eller special-
placeringsfonder enligt lagen om placerings-
fonder, eller ger rad om sadana investering-
ar, ska ge kunden ett faktablad enligt 93 § i
lagen om placeringsfonder.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om éindring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdivs i lagen om Finansinspektionen (878/2008)4 § 2 mom. 12 punkten,
dndras 4 § 2 mom. 4 punkten, 6 § 1 mom. 10 punkten, det inledande stycketi32 a § 1 mom.
och 32 a § 2 mom., det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 39 § 1

mom. 3 och 4 punkten samt 59 §,

av dem 6 § 1 mom. 10 punkten sddan den lyder i lag 1360/2010 samt det inledande stycket i
32 a § 1 mom. och 32 a § 2 mom., det inledande stycket i 32 ¢ § 1 mom. och 32 ¢ § 1 mom. 1

punkten sddana de lyder i lag 902/2011 samt

~ fogas till 39 § 1 mom., sddant det lyder delvis &ndrat i lag 1360/2010, en ny 5 punkt som f5l-

er:
Gidllande lydelse
48
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i
denna lag

Foreslagen lydelse
43§
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses i
denna lag
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4) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder (48/1999),

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

10) filial ett kreditinstituts, vardepappersfo-
retags, fondbolags, betalningsinstituts eller
forsdkringsbolags filial samt en finlandsk fili-
al till ett utlandskt kreditinstitut enligt kredit-
institutslagen, en finldndsk filial till ett ut-
landskt forsdkringsbolag enligt lagen om ut-
landska forsdkringsbolag, en finldndsk filial
till ett utlandskt virdepappersforetag enligt
lagen om utldndska virdepappersforetags ritt
att tillhandahélla investeringstjdnster i Fin-
land en finlédndsk filial till ett utlaindskt fond-
bolag enligt lagen om utlindska fondbolags
verksamhet i Finland och en finlandsk filial
till ett utlindskt betalningsinstitut enligt lagen
om utldndska betalningsinstituts verksamhet i
Finland (298/2010),

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandel

Finansinspektionen kan, efter att ha motta-
git den anmilan som avses i 42 § i kreditinsti-
tutslagen, 41 § i lagen om virdepappersfore-
tag, 11 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och
forsdkringskonglomerat, 21 a § i lagen om
betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § i forsadk-
ringsbolagslagen, forbjuda forvirv av en i
niamnda paragrafer avsedd #garandel i ett
kreditinstitut, virdepappersfoéretag, finans-
och forsdkringskonglomerats holdingsam-
manslutning, institut fér elektroniska pengar
eller forsdkringsbolag (mdalforetag), om inne-
havet av andelen skulle dventyra malforeta-
gets verksamhet enligt sunda och forsiktiga
affdrsprinciper eller, om malféretaget ar ett
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4) fondbolag och forvaringsinstitut samt fi-
lialer till fondbolag fran tredjeland enligt la-
gen om placeringsfonder (48/1999)

68§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

10) filial ett kreditinstituts, vardepappersfo-
retags, fondbolags, betalningsinstituts eller
forsdkringsbolags filial samt en finldndsk fi-
lial till ett utldndskt kreditinstitut enligt kre-
ditinstitutslagen, en finldndsk filial till ett ut-
landskt forsakringsbolag enligt lagen om ut-
landska forsdkringsbolag, en finldndsk filial
till ett utlindskt virdepappersforetag enligt
lagen om utldndska viardepappersforetags ritt
att tillhandahalla investeringstjanster i Fin-
land (580/1996), en finléndsk filial till ett ut-
landskt fondbolag enligt lagen om placer-
ingsfonder och en finldndsk filial till ett ut-
landskt betalningsinstitut enligt lagen om ut-
landska betalningsinstituts verksamhet i Fin-
land (298/2010).

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandel

Finansinspektionen kan, efter att ha motta-
git den anmilan som avses i 42 § i kreditin-
stitutslagen, 41 § i lagen om virdepappersfo-
retag, 16 § i lagen om placeringsfonder, 11 §
i lagen om tillsyn &ver finans- och forsik-
ringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut eller 4 kap. 5 § i férsdkringsbo-
lagslagen, forbjuda forvédrv av en i ndmnda
paragrafer avsedd &dgarandel i ett kreditinsti-
tut, virdepappersforetag, fondbolag, forva-
ringsinstitut, finans- och forsiakringskonglo-
merats holdingsammanslutning, institut for
elektroniska pengar eller i ett forsékringsbo-
lag (malforetag), om innehavet av andelen
skulle dventyra mélféretagets verksamhet en-
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forsdkringsbolag, de forsikrade forménerna,
om det finns grundad anledning att missténka
att

Finansinspektionen kan ocksa foérbjuda ett
forvarv enligt 1 mom. om den inte inom den
tidsfrist som avses i 32 b § har mottagit de
uppgifter som avses i 2 mom. i den paragra-
fen eller de uppgifter som avses i 42 § 6
mom. i kreditinstitutslagen, 41 § 6 mom. i la-
gen om virdepappersforetag, 11 § 6 mom. i
lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékrings-
konglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om betal-
ningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i forsik-
ringsbolagslagen.

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan foérbjuda en aktie-
eller andelsdgare att utéva rostritt i ett kredit-
institut, vardepappersforetag, finans- och for-
sikringskonglomerats  holdingsammanslut-
ning, institut foér elektroniska pengar eller for-
sdkringsbolag for hogst ett ar i sdnder, om

1) den anmilan om forvirv av aktier eller
andelar som avses i 42 § i kreditinstitutsla-
gen, 41 § i lagen om virdepappersforetag, 11
§ i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsik-
ringskonglomerat, 21 a § i lagen om betal-
ningsinstitut eller 4 kap. 5 § i forsékringsbo-
lagslagen inte har gjorts,

398§
Ordningsavgift

Finansinspektionen kan aldgga den att beta-
la ordningsavgift som

3) bryter mot placeringsbegransningarna
enligt 11 kap. i lagen om placeringsfonder el-
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ligt sunda och forsiktiga affarsprinciper eller,
om malféretaget dr ett forsdkringsbolag, de
forsikrade formanerna, om det finns grundad
anledning att missténka att
Finansinspektionen kan ocksa forbjuda ett
forvarv enligt 1 mom. om den inte inom den
tidsfrist som anges i 32 b § har mottagit de
uppgifter som avses i 2 mom. i den paragra-
fen eller de uppgifter som avses i 42 §
6 mom. i kreditinstitutslagen, 41 § 6 mom. i
lagen om vardepappersforetag, 16 § 6 mom. i
lagen om placeringsfonder, 11 § 6 mom. i
lagen om tillsyn Over finans- och forsik-
ringskonglomerat, 21 a § 6 mom. i lagen om
betalningsinstitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i
forsdkringsbolagslagen.

32¢§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pa aktier och andelar

Finansinspektionen kan férbjuda en aktie-
eller andelségare att utdva rostritt i ett kredit-
institut, viardepappersforetag, fondbolag, for-
varingsinstitut, finans- och forsdkringskon-
glomerats holdingsammanslutning, institut
for elektroniska pengar eller forsékringsbolag
for hogst ett ar i sinder, om

1) den anmilan om forvérv av aktier eller
andelar som avses i 42 § i kreditinstitutsla-
gen, 41 § i lagen om virdepappersforetag,
16 § i lagen om placeringsfonder, 11 § i la-
gen om tillsyn over finans- och forsékrings-
konglomerat, 21 a § i lagen om betalningsin-
stitut eller 4 kap. 5 § i forsdkringsbolagslagen
inte har gjorts,

398§
Ordningsavgift

Finansinspektionen kan aldgga den att beta-
la ordningsavgift som

3) bryter mot placeringsbegransningarna
enligt 11 kap. i lagen om placeringsfonder el-
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ler enligt en placeringsfonds stadgar, eller

4) forsummar att offentliggora en arlig sam-
manstéllning enligt 2 kap. 10 ¢ § i vérdepap-
persmarknadslagen.

59§

Anmdilan till hemstatens tillsynsmyndighet om
villkoren for utlindska EES-filialers och
andra utlindska EES-tillsynsobjekts verk-
samhet

Finansinspektionen ska inom tvad manader
efter det att den av en utlindsk EES-filial el-
ler utlindsk EES-tillsynsmyndighet informe-
rats om att filialen inlett verksamhet i Finland
eller att det skett betydande foréndringar i
denna verksamhet, informera den utldndska
EES-filialen eller, om det &r fraga om ett ut-
landskt EES-forsdakringsbolag, den myndighet
som svarar for tillsynen 6ver det forsakrings-
bolaget, om de krav som giller filialens verk-
samhet och tillsynskraven samt om de i all-
mént intresse uppstillda villkor som det ut-
landska EES-tillsynsobjektet ska iaktta i sin
verksamhet i Finland. Vad som foreskrivs i
detta moment ska inte tillimpas pé utlindska
virdepappersforetags filialetableringar i Fin-
land. I lagen om utlindska forsékringsbolag
foreskrivs om inledande av tilliggspensions-
verksambhet i Finland.

Vad som foreskrivs i denna paragraf ska
ocksa tillidmpas da ett fondbolag som dr auk-
toriserat i en annan EES-stat tillhandahdaller
tidnster i Finland utan att etablera filial.
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ler enligt en placeringsfonds stadgar,

4) forsummar att offentliggéra en éarlig
sammanstillning enligt 2 kap. 10 ¢ § i vdrde-
pappersmarknadslagen, eller

5) forsummar att utarbeta ett faktablad
som avses i 93 § i lagen om placeringsfon-
der.

59§

Anmdilan till hemstatens tillsynsmyndighet
om villkoren for utlindska EES-filialers och
andra utldndska EES-tillsynsobjekts verk-
samhet

Finansinspektionen ska inom tvd manader
efter det att den av en utlindsk EES-filial el-
ler utlindsk EES-tillsynsmyndighet informe-
rats om att filialen inlett verksamhet i Finland
eller att det skett betydande fordndringar i
denna verksamhet, informera den utldndska
EES-filialen eller, om det ar fraga om ett ut-
landskt EES-forsdkringsbolag, den myndig-
het som svarar for tillsynen over det foérsak-
ringsbolaget, om de krav som géller filialens
verksamhet och tillsynskraven samt om de i
allmént intresse uppstillda villkor som det
utldndska EES-tillsynsobjektet ska iaktta i sin
verksamhet i Finland. Vad som foreskrivs i
detta moment ska inte tillaimpas pa utldndska
virdepappersforetags eller utlindska fondbo-
lags filialetableringar i Finland. I lagen om
utldndska forsidkringsbolag foreskrivs om in-
ledande av tilldggspensionsverksamhet i Fin-
land.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om iindring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 18 punkten, 4 §
1 mom. och 6 § 1 mom., avdem 4 § 1 mom. och 6 § 1 mom. sddana de lyder i lag 903/2011,

samt

fogas till 1 § 1 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lagarna 11/2010 och 903/2011, en ny
2 punkt, i stéllet for den 2 punkt som upphavts genom lag 903/2011, som foljer:

Gdllande lydelse
1§
Avgiftsskyldig

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finans-
inspektionen dr

18) utlidndska kreditinstituts, vardepappers-
foretags och fondbolags representationer.

48
Proportionell tillsynsavgift
Avgiftsgrunden for en proportionell till-
synsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrun-

den och de avgiftsskyldiga bestims som fol-
jer:

Forslagen lydelse
1§
Avgiftsskyldig

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finans-
inspektionen ar

2) sadana utlindska EES-fondbolag som
avses i 2 b kap. i lagen om placeringsfonder
(48/1999) som inte har filial i Finland och
som i Finland forvaltar en placeringsfond,

18) utldndska kreditinstituts och utlindska
vardepappersforetags representationer.

4§
Proportionell tillsynsavgift
Avgiftsgrunden for en proportionell tillsyns-

avgift, avgiften i procent av avgiftsgrunden
och de avgiftsskyldiga bestdms som foljer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgifti % av
avgiftsgrun-
den

inldningsbank  enligt  kreditinstitutslagen | balansomslutning 0,00284

(121/2007)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,00284
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andra betalningsinstitut enligt lagen om betal-
ningsinstitut &n institut for elektroniska pengar

omséttning

0,25

institut for elektroniska pengar enligt lagen om
betalningsinstitut

balansomslutning

0,00284

skadeforsdkringsbolag enligt forsdkringsbo-
lagslagen (521/2008)

balansomslutning x 4

0,00284

livforsdkringsbolag enligt forsdkringsbolagsla-
gen

balansomslutning

0,00284

arbetspensionsforsiakringsbolag enligt lagen
om arbetspensionsforsikringsbolag (354/1997)

balansomslutning

0,00284

forsdkringsforening enligt lagen om forsik-
ringsforeningar (1250/1987)

balansomslutning x 4

0,00284

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif-
telser

balansomslutning

0,00284

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskas-
sor

balansomslutning

0,00284

sjukkassa enligt lagen om forsidkringskassor

balansomslutning x 4

0,00284

annan forsékringskassa enligt lagen om forsék-
ringskassor #n pensionskassa eller sjukkassa

balansomslutning

0,00284

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt enligt
lagen om pension for lantbruksforetagare
(1280/2006)

balansomslutning

0,00284

Sjomanspensionskassan enligt lagen om sjo-
manspensioner (1290/2006)

balansomslutning x 0,4

0,00284

arbetsloshetsforsidkringsfonden enligt lagen om
finansiering av arbetsloshetsféorméaner
(555/1998) och Utbildningsfonden

balansomslutning

0,00284

Olycksfallsforsidkringsanstalternas ~ Forbund,
Trafikforsakringscentralen, Patientforsikrings-
centralen och Miljoforsdkringscentralen samt
stodkassan for arbetsloshetskassorna enligt la-
gen om arbetsldshetskassor (603/1984)

balansomslutning x 4

0,00284

statens pensionsfond enligt lagen om statens
pensionsfond (1297/2006), den kommunala
pensionsanstalten Kommunernas pensionsfor-
sdkring enligt lagen om kommunala pensioner
(549/2003) och pensionsfonden vid Kyrkans
centralfond enligt kyrkolagen (1054/1993)

balansomslutning x 0,4

0,00284

filialer till utlindska kreditinstitut vars hemstat
hor till EES

balansomslutning

0,00095

filialer till utlindska kreditinstitut vars hemstat
inte hor till EES

balansomslutning

0,00284

filialer till andra utlindska betalningsinstitut dn
betalningsinstitut som motsvarar institut for
elektroniska pengar vars hemstat hor till EES

omsittning

0,11

filialer till utlindska betalningsinstitut som
motsvarar institut for elektroniska pengar vars
hemstat hor till EES

balansomslutning

0,00095

fondbolag enligt lagen om placeringsfonder

de av fondbolaget i
Finland forvaltade pla-
ceringsfondernas sam-

0,0022
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manlagda tillgangar
tillaggsavgift for fondbolag som tillhandahal- | kapitalforvaltningens 0,34
ler kapitalforvaltning eller investeringsradgiv- | och  investeringsrad-
ning givningens omsittning
fondborser och andra clearingorganisationer dn | omséttning 1,30 %, av-
virdepapperscentraler enligt virdepappers- giften dr dock
marknadslagen samt optionsforetag enligt la- minst 50 000
gen om handel med standardiserade optioner euro
och terminer (772/1988)
andra vardepappersforetag enligt lagen om | omsittning 0,34
virdepappersforetag  (922/2007) &n sadana
som avses i lagens 45 § 3—5 mom.
virdepappersforetag enligt 45 § 3—5 mom. i | omséttning 0,11
lagen om virdepappersforetag
arbetsloshetskassor enligt lagen om arbetslos- | medlemsavgiftsintdkter | 0,66
hetskassor
filialer till utlindska virdepappersfoéretag vars | omséttning 0,15
hemstat hor till EES
filialer till utlindska virdepappersforetag vars | omséttning 0,34
hemstat inte hor till EES
filialer till utlindska fondbolag vars hemstat | omséttning 0,15
hor till EES och som inte forvaltar placerings-
fonder i Finland
filialer till utldndska fondbolag vars hemstat | de av fondbolaget i | 0,0018
hor till EES och som forvaltar placeringsfon- | Finland forvaltade
der i Finland placeringsfondernas
sammanlagda till-
gangar
utléndska EES-fondbolag som inte har filial i | de av fondbolaget i| 0,0018
Finland och som forvaltar placeringsfonder i | Finland forvaltade
Finland placeringsfondernas
sammanlagda till-
gangar
filialer till utlindska fondbolag vars hemstat | omséttning 0,34
inte hor till EES
filialer till utldndska forsdkringsbolag vars | premieintdkter 0,03
hemstat inte hor till EES
63 63§

Grundavgift for ovriga avgiftsskyldiga Grundavgift for dvriga avgifisskyldiga.
Beloppet av grundavgiften i euro for andra  Beloppet av grundavgiften i euro for andra

avgiftsskyldiga 4n de som avses i 4 § och de avgiftsskyldiga &n de som avses i 4 § och de

avgiftsskyldiga bestdms som foljer: avgiftsskyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i euro
virdepapperscentralen enligt lagen om virdeandelssystemet 260 000
insdttningsgarantifonden enligt kreditinstitutslagen 12 000
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sékerhetsfonden enligt kreditinstitutslagen

2 000

juridiska personer som avses i 7 § och 7 a i lagen om betal- | 1 000
ningsinstitut

fysiska personer som avses i 7 § och 7a i lagen om betalnings- | 200
institut

ersittningsfonden for investerarskydd enligt lagen om vérde- | 3 000
pappersforetag

forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder 3000
centralinstitutet féor sammanslutningen av inlaningsbanker en- | 6 000
ligt lagen om en sammanslutning av inl&ningsbanker
(599/2010)

kreditinstituts och forsikringsbolags holdingforetag samt kon- | 10 000
glomerats holdingsammanslutning enligt lagen om tillsyn Gver

finans- och forsédkringskonglomerat (699/2004)

holdingforetag som enligt 1 kap. 5 § i viardepappersmarknads- | 10 000
lagen har bestimmande inflytande i en fondbors, en véirdepap-
perscentral, ett optionsforetag eller en clearingorganisation
vardepappersforetags och forsdkringsféreningars holdingfére- | 1 000

tag

forsakringsmaiklare enligt lagen om forsiakringsférmedling

1000 Grundavgiften
hojs med 180 euro for
varje registrerad mak-
lare som &dr anstélld i
ett forsdkringsmaklar-
foretag eller av en en-
skild ndringsidkare.

kontoférande institut enligt lagen om vardeandelssystemet

6 000 Om ett kontofo-
rande institut har ett
eller flera underinstitut
enligt 7 a § i lagen om
virdeandelssystemet
hojs det kontoforande
institutets grundavgift
med 3000 euro for
varje underinstitut.

utldndsk clearingorganisation enligt 1 kap. 4 § 2 mom. 3 punk-
ten i virdepappersmarknadslagen

25000

finldndska clearingmedlemmar enligt 4 a kap. 8 § 2 mom. i 12 000
vardepappersmarknadslagen och utlindska clearingmedlemmar

som har fast verksamhetsstille i Finland

registreringsfonden enligt lagen om virdeandelssystemet och | 2 000

clearingfond enligt virdepappersmarknadslagen

emittenter av aktier som &r foremal for offentlig handel enligt 1
kap. 3 § i vardepappersmarknadslagen

15500 Grundavgiften
hojs med 16 000 euro
om det finns en likvid
marknad for aktierna

enligt 4kap. 10§ i
viardepappersmarnads-
lagen.

finldndska bolag vars emitterade aktier pad ansokan har tagits 12 500

upp till handel som motsvarar offentlig handel enligt 1 kap. 3 §
i virdepappersmarknadslagen enbart i ndgon annan stat inom
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Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet dn Finland

emittenter av aktier som &r foremal for offentlig handel enligt 1 10 500
kap. 3 § i virdepappersmarknadslagen, nir det dr fraga om en
avgiftsskyldig enligt 4 § eller nér emittenten inte har hemort i
Finland

emittenter av andra virdepapper som dr foremal for offentlig 3000
handel &n aktier

finldndska bolag vars andra emitterade vérdepapper dn aktier 3000
pa ansokan har tagits upp till handel som motsvarar offentlig
handel enligt 1 kap. 3 § i viardepappersmarknadslagen enbart i
nagon annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dn Finland

emittenter av aktier som pa en miklarlista dr foremal for multi- 4 000
lateral handel enligt 1 kap. 3 a § i virdepappersmarknadslagen

emittenter av andra vérdepapper dn aktier som &r foremal for 1 000
multilateral handel pa en méiklarlista

Pensionsskyddscentralen 10 000

trafikforsdkringsndmnden och patienskadenimnden 1 000

filialer till utlindska EES-forsékringsbolag enligt lagen om ut- 1 000
lindska forsakringsbolag (398/1995)

sadana utlindska EES-tillaggspensionsanstalter enligt lagen om 1 000
pensionsstiftelser och lagen om forsdkringskassor som har filial
i Finland

utldndska kreditinstituts och utldndska vdrdepappersforetags 1 000
representationer

sddana forsdkringsformedlare enligt lagen om f6rsakringsfor- 300
medling som &r registrerade i ndgot annan EES-stat &n Finland
och har filial i Finland

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om indring av 3 § i lagen om bundet langsiktigt sparande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009) 3 § 1 mom., sadant det lyder i

lag 1363/2010, som f6ljer:
Gdllande lydelse
38
Rditt att tillhandahalla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahallas av

1) inléningsbanker och utlindska kreditin-
stitut som avses 1 kreditinstitutslagen
(121/2007),

2) viardepappersforetag som avses i lagen
om virdepappersforetag (922/2007),

3) fondbolag och fondféretag som avses i
lagen om placeringsfonder (48/1999),

4) utlandska virdepappersforetag som avses
i lagen om utlindska virdepappersforetags
ratt att tillhandahélla investeringstjinster i
Finland (580/1996),

5) utldndska fondbolag som avses i lagen
om utlindska fondbolags verksamhet i Fin-
land (225/2004).

Forslagen lydelse
38

Rdtt att tillhandahalla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahallas av

1)inlaningsbanker och utlindska kreditin-
stitut som avses i kreditinstitutslagen
(121/2007),

2) virdepappersforetag som avses i lagen
om virdepappersforetag (922/2007),

3) fondbolag och fondforetag samt utlcinds-
ka EES-fondbolag och fondbolag fran tredje-
land som avses i lagen om placeringsfon-
der(48/1999),

4) utlindska viardepappersforetag som av-
ses i lagen om utlidndska viardepappersfore-
tags ritt att tillhandahalla investeringstjénster
i Finland (580/1996).

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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om fdndring av 14 § i lagen om virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdepappersforetag (922/2007) 14 § 3 mom., saddant det lyder i lag

1364/2010, som f6ljer:
Gdllande lydelse
14 §

Tillhandahallande av investeringstjdnster en-
ligt annat tillstand

I lagen om utlédndska vardepappersforetags
ratt att tillhandahalla investeringstjénster i
Finland (580/1996) foreskrivs om utldndska
virdepappersforetags ritt att tillhandahalla
investeringstjdnster och om deras medlem-
skap i erséttningsfonden. I kreditinstitutslagen
(121/2007) foreskrivs om utldndska kreditin-
stituts rétt att tillhandahalla investeringstjéans-
ter och om deras medlemskap i ersittnings-
fonden. 1 lagen om uwtlindska fondbolags
verksamhet i Finland (225/2004) foreskrivs
om utldndska fondbolags ritt att tillhandahal-
la investeringstjdnster och om deras medlem-
skap i erséttningsfonden.

Foreslagen lydelse
14§

Tillhandahdllande av investeringstjcinster en-
ligt annat tillstand

I lagen om utldndska virdepappersforetags
ritt att tillhandahalla investeringstjanster i
Finland (580/1996) foreskrivs om utlandska
virdepappersforetags ritt att tillhandahalla
investeringstjdnster och om deras medlem-
skap i erséttningsfonden. 1 kreditinstitutsla-
gen foreskrivs om utldndska kreditinstituts
ritt att tillhandahélla investeringstjdnster och
om deras medlemskap i ersittningsfonden. I
lagen om placeringsfonder foreskrivs om ut-
landska fondbolags ritt att tillhandahalla in-
vesteringstjanster och om deras medlemskap
1 ersdttningsfonden.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om fdndring av 2 § i lagen om forhindrande och utredning av penningtvitt och av finansie-
ring av terrorism

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om férhindrande och utredning av penningtvitt och finansiering av terro-
rism (503/2008)2 § 1 mom. 6 punkten och

dndras 2 § 1 mom. 5 punkten som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
28 2§
Lagens tillimpningsomrade Lagens tillimpningsomrade
Denna lag tillampas pé Denna lag tillampas pa
 5) fondbolag och forvaringsinstitut som av- ) fondbolag, forvaringsinstitut och filialer
ses i lagen om placeringsfonder (48/1999), till utlindska fondbolag som avses i lagen

om placeringsfonder (48/1999),
6) utlindska fondbolags filialer som avses i
lagen om utldndska fondbolags verksamhet i
Finland (225/2004),

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om iindring av 16 och 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om beskattningsforfarande (1558/1995) 16 § 9 mom. och 17 § 1 mom., sada-
na de lyder, 16 § 9 mom. i lag 1370/2010 och 17 § 1 mom. i lag 520/2010, som foljer:

Gdllande lydelse
16 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att ldmna
uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag som avses i lagen om
virdepappersforetag (922/2007), filialer till
och representationer for utlindska vérdepap-
persforetag som avses i lagen om utlindska
viardepappersforetags rdtt att tillhandahélla
investeringstjdnster i Finland (580/1996),
virdepapperscentralen och kontoforande in-
stitut och deras underinstitut vilka avses i la-
gen om virdeandelssystemet (826/1991), kre-
ditinstitut och filialer till och representationer
for utlindska kreditinstitut som avses i kredit-
institutslagen (121/2007), fondbolag som av-
ses 1 lagen om placeringsfonder (48/1999)
samt filialer till och representationer for ut-
ldndska fondbolag som avses i lagen om ut-
ldndska fondbolags verksamhet i Finland
(225/2004) ska for beskattningen tillstdlla
Skatteforvaltningen behovliga uppgifter om
avgifter som de tagit ut for forvaltning eller
forvaring av egendom.

17 §

Utomstaendes allmdnna skyldighet att ldmna
andra uppgifter

Fondbolag och filialer till eller representa-
tioner for utlindska fondbolag ska for be-

Forslagen lydelse
16 §

Utomstaendes allmdnna skyldighet att limna
uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag som avses i lagen om
virdepappersforetag (922/2007), filialer till
och representationer for utlindska vardepap-
persforetag som avses i lagen om utléindska
viardepappersforetags ritt att tillhandahalla
investeringstjdnster i Finland (580/1996),
virdepapperscentralen och kontoférande in-
stitut och deras underinstitut vilka avses i la-
gen om virdeandelssystemet (826/1991),
kreditinstitut och filialer till och representa-
tioner for utlindska kreditinstitut som avses i
kreditinstitutslagen (121/2007), fondbolag, i
Finland etablerade filialer till utldndska
fondbolag samt utlindska fondbolag som
forvaltar i Finland grundade placeringsfon-
der som avses i lagen om placeringsfonder
(48/1999) ska for beskattningen tillstélla
Skatteforvaltningen behovliga uppgifter om
avgifter som de tagit ut for férvaltning eller
forvaring av egendom.

17 §

Utomstaendes allmdnna skyldighet att limna
andra uppgifter

Fondbolag, i Finland etablerade filialer till
utldndska fondbolag samt sadana utldindska
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Gdllande lydelse

skattningen tillstélla Skatteforvaltningen be-
hovliga uppgifter om fondandelar i placer-
ingsfonder och andelar i fondforetag som
skattskyldiga dger och om fondandelar i pla-
ceringsfonder och andelar i fondféretag som
inlosts hos skattskyldiga. Dessutom ska be-
hovliga uppgifter 1imnas om anskaffningspri-
set och anskaffningstidpunkten i fraga om in-
16sta fondandelar och andelar i fondftretag
samt om de kostnader som har tagits ut i
samband med teckning och inl6sen till den
del den uppgiftsskyldige innehar dessa upp-
gifter.

10.

243
Foreslagen lydelse

fondbolag som forvaltar i Finland grundade
placeringsfonder ska for beskattningen till-
stdlla Skatteférvaltningen behovliga uppgif-
ter om fondandelar i placeringsfonder och
andelar i fondforetag som skattskyldiga dger
och om fondandelar i placeringsfonder och
andelar 1 fondforetag som inlosts hos skatt-
skyldiga. Dessutom ska behovliga uppgifter
lamnas om anskaffningspriset och anskaff-
ningstidpunkten i friga om inlgsta fondande-
lar och andelar i fondféretag samt om de
kostnader som har tagits ut i samband med
teckning och inl6sen till den del den upp-
giftsskyldige innehar dessa uppgifter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om idndring av 9 § i lagen om forskottsuppbord

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 9 § i lagen om forskottsuppbord (1118/1996) ett nytt S mom. som foljer:

Gdllande lydelse

9§
Skyldighet att verkstiilla forskottsinnehallning

Forslagen lydelse
93§

Skyldighet att verkstdlla forskottsinnehall-
ning

Ett fondbolag som forvaltar placeringsfon-
der som grundats i Finland med stod av la-
gen om placeringsfonder dr skyldigt att verk-
stdlla forskottsinnehallning pa vinstandelar i
en placeringsfond som det forvaltar.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag

om édndring av 18 och 20 § i lagen om offentlighet och sekretess i fraiga om beskattningsupp-
gifter

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till 18 § 1 mom. i lagen om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsuppgifter
(1346/1999), sadant det lyder delvis #@ndrat i lagarna 1108/2006, 1233/2006, 504/2008 och
525/2009 en ny 7 punkt och till 20 § en ny 6 punkt, som f6ljer:

Gdllande lydelse
18 §

Skatteforvaltningens rditt att pa eget initiativ
ldmna ut uppgifter

Skatteforvaltningen kan utan hinder av sek-
retesskyldigheten pa eget initiativ ldmna ut
beskattningsuppgifter jamte identifierings-
uppgifter om den skattskyldige

20 §

Utldmnande av uppgifter till vissa myndighe-
ter

Skatteforvaltningen kan utan hinder av sek-
retesskyldigheten pa begéran

Foreslagen lydelse
18 §

Skatteforvaltningens rdtt att pa eget initiativ
ldmna ut uppgifter

Skatteforvaltningen kan trots sekretesskyl-
digheten pé eget initiativ ldmna ut beskatt-
ningsuppgifter jamte identifieringsuppgifter
om den skattskyldige

7) till Finansinspektionen, da de beskatt-
ningsuppgifter som ldmnas ut om ett ut-
landskt fondbolag och en skattskyldig hdnfor
sig till fullgorandet av fondbolagets skyldig-
het att ldmna uppgifter samt till skyldigheten
att ta ut skatt, om uppgifterna kan vara rele-
vanta vid bedomningen av huruvida den som
forvaltar placeringsfonder som ett utlindskt
fondbolag har grundat i Finland pa det scitt
som avses i 18 j § i lagen om placeringsfon-
der (48/1999) vdisentligen har brutit mot
finsk lagstiftning som tillkommit med héinsyn
till allmdint intresse.

20 §

Utldmnande av uppgifter till vissa myndighe-
ter

Skatteforvaltningen kan trots sekretesskyl-
digheten pé begéran
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Gdllande lydelse

Foreslagen lydelse

6) till Finansinspektionen ldmna ut be-
skattningsuppgifter om ett utléindskt fondbo-
lag och en skattskyldig som hdnfor sig till
fondbolagets skyldighet att ldmna uppgifter
och till skyldigheten att ta ut skatt och som
behdvs for en bedomning enligt 18 j § i lagen
om placeringsfonder.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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