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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi osakeyhtiolain
ja vakuutusyhtiolain 8 luvun 1 a §:n muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan osakeyhtitlakia ja
vakuutusyhtidlakia muutettaviksi siten, ettd
erityisesti ulkomaalaisten osakkeenomistaji-
en osallistuminen suomalaisten yhtiéiden yh-
tiokokouksiin helpottuisi.

Esityksen mukaan arvo-osuusjirjestelméain
liittyneessé osakeyhtidssd oikeus osallistua
yhtidkokoukseen —midrdytyisi kymmenen
péivédd ennen yhtiokokousta laaditun osakas-
luettelon perusteella. Tamin jilkeen osak-
keenomistuksessa tapahtuneilla muutoksilla
ei olisi vaikutusta osakkeenomistajan oikeu-
teen osallistua yhtidkokoukseen eikd osak-
keenomistajan ddnimddrddn. Myos aikaisinta
yhtiokokouksen  ennakkoilmoittautumisen
pdéttymispédivdd ehdotetaan aikaistettavaksi
nykyisestd viidestd pdivistd kymmeneen pii-
véin ennen yhtiokokousta.

Esityksen mukaan hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistaja voisi ilmoittautua tila-
pdisesti osakasluetteloon yhtiGkokoukseen
osallistumista varten. Ilmoittautuminen ei
edellyttdisi henkilokohtaisen arvo-osuustilin
avaamista. Osakasluettelomerkintd tehtiisiin
yhtidkokousosallistumisen médrittdviana péi-
vind. Yhtidkokousta varten laadittavaan osa-
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kasluetteloon tehtivid tilapdisid merkintdjd ei
esitettdisi osallistumisoikeuden médrittivin
pdivin jdlkeen laadittavissa osakasluettelois-
sa.

Esityksessd ehdotetaan lisiksi, ettd yhtio-
kokouksiin voitaisiin tietyin edellytyksin
osallistua teknisten apuvilineiden avulla, ku-
ten reaaliaikaisella kuva- ja ddniyhteydelld.
Edelleen ehdotetaan, ettd yhtiokokoukseen
osallistumista varten annettavan valtakirjan
muotovaatimuksia kevennettiisiin.

Yhtidkokoukseen osallistuvan ulkomaalai-
sen osakkeenomistajan osakkeilla kdytivdd
kauppaa ei ehdotusten toteutuessa endid kiy-
tinnossd rajoitettaisi. My6s osallistumisesta
atheutuvat kustannukset vihenisivit. Muu-
tokset edistdisivit osakkeenomistajien yh-
denvertaisuutta ja parantaisivat suomalaisten
yhtididen osakkeiden asemaa sijoituskohtei-
na. Samalla yhtiét saisivat lisdd aikaa yhti6-
kokousten valmistelemiseen.

Ehdotukset eivit rajoita osakkeenomistuk-
sen julkisuutta.

Ehdotetut lait on tarkoitettu tulemaan voi-
maan ensi tilassa.
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YLEISPERUSTELUT

1. Nykytila

Osakkeenomistuksessa tapahtuneet muutok-
set

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
suomalaisten  osakeyhtididen osakkeiden
omistajista entistd suurempi osa on ulkomaa-
laisia. Helsingin arvopaperiporssissd kaupan-
kaynnin kohteena olevien osakkeiden yhteen-
lasketusta markkina-arvosta 71 prosenttia
(noin 267 miljardia euroa) oli timin vuoden
syyskuun lopussa ulkomaalaisten omistuk-
sessa. Vaikka yhden yhti6n merkitys tissé ti-
lastossa on suuri, se kuvaa suomalaisten yh-
tididen osakkeenomistuksen jakautumista.

Yhtididen antamien tietojen mukaan usei-
den yhtididen sekd suomalaisten ettd ulko-
maalaisten osakkeenomistajien lukumééri on
viime aikoina selvisti lisddntynyt. Useilla
suomalaisilla yhtioilld on satoja tuhansia
osakkeenomistajia ja on ilmeistd, ettd ainakin
yhden yhtion osakkeenomistajien lukumééri
on ylittinyt miljoonan rajan. Osakkeenomis-
tajien lukumdéérin lisdéintymisen oletetaan
merkittévisti lisddvian yhtibkokouksiin osal-
listuvien osakkeenomistajien lukumdiria.

Hallintarekisterdinti

Ulkomaalaisen osakkeenomistajan on li-
hinnd kansainvilisesti vakiintuneiden omai-
suudenhoitokiytintdjen ja osakekauppojen
selvitykseen liittyvien syiden takia tarkoituk-
senmukaista pitdd osakkeensa hallintarekiste-
réityind. Tamad tarkoittaa sitd, ettd arvopape-
rikeskuksessa pidettidvdin osakasluetteloon
merkitddn omistajan sijasta hallintarekiste-
roinnin hoitaja. Arvo-osuusjirjestelméstd an-
netun lain (826/1991) 28 §:n 2 momentin ja
osakeyhtislain (734/1978) 3 a luvun 11 §n
1 momentin mukaan vain scllaisella osak-
keenomistajalla on oikeus osallistua yhtiéko-
koukseen, joka on viimeistddn viisi pdivai
ennen yhtidkokousta merkitty osakkeenomis-
tajaksi  osakasluetteloon. Hallintarekiste-
réidyn osakkeen omistajan on siten ennen

yhtiékokousta rekisterdidyttivd omistajana
arvopaperikeskuksen pitdméédn osakasluette-
loon, jos hin haluaa osallistua yhtiokokouk-
seen. Kiytinnossd timid merkitsee arvo-
osuustilin  avaamista  osakkeenomistajan
omalla nimelld.

Yhtiokokoukseen osallistumisen méadrdyty-
minen

Arvo-osuusjirjestelmddn liittyneessd yh-
tiossd oikeus osallistua yhtikokoukseen on
osakkeenomistajalla, joka on merkitty osa-
kasluetteloon viimeistddn viisi pdivdd ennen
yhtidkokousta. Vakiintuneesti on katsottu, et-
td osakkeenomistajan on omistettava osak-
keet myos yhtiokokouksen pitopéivind. Peri-
aatteessa  osakkeenomistaja voisi kdydd
kauppaa osakkeilla osallistumisen méidrddvin
pdivian ja yhtiokokouspdivin vililld, mutta
kiytannon syistd tdmdi ei ole mahdollista ul-
komaalaiselle osakkeenomistajalle. Hallinta-
rekisterdidyn osakkeen omistajan on siten
rekisteroidyttivd osakasluetteloon viimeis-
tddn viisi paivad ennen yhtiokokousta, pidet-
tivi osakkeita yhtidkokoukseen asti ja vilit-
tomésti yhtickokouksen jilkeen kéytinnén
Syistd purettava rekisterdinti.

Suomalaisen osakkeenomistajan osakkeita
ei voida hallintarekister6idd. Suomalainen
osakkeenomistaja voi myos kdytdnnossd
kdydd kauppaa osakkeillaan yhtiokokous-
osallistumisen madridvan pdivan ja yhtioko-
kouspdivin vililld. Osakkeenomistajan lopul-
linen d4nimadrd mairdytyy tilloinkin yhtio-
kokouspdivdn omistuksen perusteella. Ad-
médri ei viliaikana kuitenkaan voi lisdéntyd.

Nykyisilli osakemarkkinoilla asetelma,
jossa ulkomaalainen osakkeenomistaja ei
kédytdnnossd voi useisiin péiviin kdydd kaup-
paa osakkeillaan, on ongelmallinen. Kaupan-
kidyntimahdollisuuden puuttuminen lisdd si-
joitukseen liittyvad riskid ja vihentdd osak-
keenomistajan halukkuutta osallistua yhtio-
kokoukseen. Ulkomaalaisen osakkeenomista-
jan ndkokulmasta yhtidkokousosallistumi-
seen liittyvd kaupankdynnin rajoitus heiken-
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tdd suomalaisen yhtion osakkeiden asemaa

sijoituskohteena.
Esimerkiksi Ruotsin osakeyhtiélain mu-
kaan oikeus osallistua arvo-osuus-

jarjestelmaan liittyneen yhtion (avstimnings-
bolag) yhtiokokoukseen perustuu kymmenen
péivdd ennen kokousta olemassa oleviin re-
kisteritietoihin. Hallintarekisterdidyn osak-
keen omistaja voidaan Ruotsin osakeyhtio-
lain (aktiebolagslag) 3 luvun 10 a §:n nojalla
pyynndstd tilapéisesti rekisterdidd osakeluet-
teloon, josta hinet automaattisesti poistetaan
yhtiokokouksen péityttyd. Kymmenen péi-
vdd ennen kokousta tehdyn rekisterdinnin
jalkeen tapahtuneet muutokset osakkuudessa
eivit vaikuta oikeuteen osallistua yhtioko-
kokseen.  Yhtiokokoukseen  osallistuvan
osakkeenomistajan ei siten tarvitse yhtioko-
kouspéivdnid omistaa yhtion osakkeita. Ruot-
sissa titd periaatetta on noudatettu koko ny-
kyisen osakeyhti6lain voimassaolon ajan, eli
noin 25 vuotta.

Yhdysvalloissa noudatetut kiytinnot vaih-
televat osavaltioittain ja yhtiokohtaisesti.
Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien yh-
tididen kannalta tirkeimmin osavaltion, De-
lawaren, lain mukaan osallistumisoikeus voi
médrdytyd 10—60 pidivdd ennen kokousta
olevan médripdivin perusteella. Saatujen tie-
tojen mukaan 45 pidivdd ennen kokousta ta-
pahtuva osallistumisoikeuden méérittdminen
on tavallista. Osakkeenomistuksessa myo-
hemmin tapahtuneilla muutoksilla ei yleensd
ole vaikutusta yhtiokokoukseen osallistumi-
seen tai &ddnioikeuteen. Isossa-Britanniassa
tallaista jérjestelmid ei ole, mutta kidynnissi
olevassa osakeyhti6lain uudistuksessa selvi-
tetddn tarvetta asettaa yhtiokokoukseen osal-
listumisen kannalta ratkaiseva rekisteripdivd,
Joka olisi muutamaa viikkoa ennen yhtidko-
kousta.

Yhtiokokoukseen osallistumisen madrittavi
péivé ja ennakkoilmoittautumispéiva

Osakeyhtidlain 3 a luvun 11 §n mukaan
yhtidkokoukseen voi osallistua osakkeen-
omistaja, jonka osakkeet on viimeistdédn viisi
pdivii ennen yhtiGkokousta merkitty osakas-
luetteloon. Osakeyhtidlain 9 luvun 1 §n
2 momentin mukaan yhtidjirjestyksessd voi-
daan maédraté, ettd osakkeenomistajan on il-

moittauduttava yhtitlle viimeistdéin kutsussa
mainittuna pidivind, jotta hin voi osallistua
yhtiokokoukseen. Tdama péivé voi olla aikai-
sintaan viisi pdivdid ennen kokousta. Vastaa-
va sddnnos on vakuutusyhtiélain (1062/1979)
8 luvun 1 a §&n 2 momentissa.

Erédt yhtiot ovat katsoneet, ettd yhtiokoko-
uksiin valmistautumiselle jadvid viiden vuo-
rokauden aikaa pitiisi voida pidentédd, jotta
osanottajamédriltdin laajenevat yhtickokouk-
set voitaisiin jatkossakin jirjestdd hallitusti ja
ilman virheita.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden merkitse-
minen osakasluetteloon

Ulkomaalaisen osakkeenomistajan rekiste-
réityminen osakasluetteloon ja yhtiokokouk-
sen jilkeen tehtdvd rekisterdinnin purkami-
nen kestdvit uvseita piivid. Ulkomaalaisen
osakkeenomistajan omaisuudenhoitajan on
muun muassa saatava asiakkaaltaan tarvitta-
vat ohjeet ja vilitettivi ne suomalaiselle hal-
lintarekisterdinnin hoitajalle. Osakkeenomis-
tajalle on tdmin jilkeen avattava oma arvo-
osuustili. Tdtd varten osakkeenomistajalle
tdytyy arvopaperikeskuksesta tilata niin sa-
nottu keinotekoinen asiakastunnus. Laajalti
manuaalinen ja aikaa vievd menettely aiheut-
taa merkittidvid kustannuksia, joiden perimi-
nen ulkomaisilta osakkeenomistajilta, sikili
kuin se ylipditddn on mahdollista, vihentdd
halukkuutta osallistua yhtiokokouksiin.

Arvopaperikeskus on yhdessi liikkeeseen-
laskijoiden ja hallintarekisterdinnin hoitajien
kanssa pyrkinyt kehittimiin ulkomaalaisen
osakkeenomistajan arvo-osuustilin avaami-
seen liittyvdd menettelyd. Nayttdisi kuitenkin
siltd, ettd arvo-osuustilin avaaminen kullekin
osakkeenomistajalle vain yhtiokokousosallis-
tumista varten tulee olemaan hidas ja ylimai-
rdisid kustannuksia aiheuttava menettely.
Toimenpiteestd ei mydskidn ole mitddn hyo-
tyd, jos osakkeenomistuksen julkisuus voi-
daan jarjestdd muullakin tavalla.

Yhtivoikeudessa on ldhtokohtana osak-
keenomistajien yhdenvertaisuus. Kun ulko-
maalaisten osakkeenomistajien on kdytannol-
lisistd syistd pidettdvd omistuksensa hallinta-
rekisterditynd, ei voida pitdd perusteltuna si-
td, ettd hallintarekisteroidyn osakkeen omis-
tajan osallistumista yhtiokokoukseen vaikeu-
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tetaan ja siihen liitetddn ylimadréisid kustan-
nuksia.

Ulkomaalaisen osakkeenomistajan pitié ol-
la rekisterditynd myos osallistumisen madrit-
tdvin pdivian ja yhtidkokouspdivin vélinen
viiden péivin aika. Kun tdmé yhdistetdén ti-
linavauksiin ja ohjeistuksiin liittyviin viivei-
siin, yhtibkokoukseen osallistuvalle ulko-
maalaiselle osakkeenomistajalle saattaa syn-
tyd jopa kahden viikon aika, jolloin hin ei
voi kiytdnnossd kiydd kauppaa osakkeillaan.
Kaupankiyntirajoitus on nykyisilld osake-
markkinoilla ongelmallinen ja vaikuttaa kiel-
teisesti suomalaisten yhtididen osakkeiden
asemaan sijoituskohteena.

Nykyinen jirjestelméd aiheuttaa myods yhti-
oille ja hallintarekisteroinnin hoitajille tar-
peetonta tyotd, josta aiheutuvien kustannus-
ten kohdistaminen ulkomaalaiselle osak-
keenomistajalle on vaikeata.

Yhtidkokoukseen osallistuminen teknisen
apuvilineen avulla

Osakeyhtitlaissa ei ole sddnnoksid siité,
missd muodossa yhtiokokous on pidettivi tai
miten siihen voidaan osallistna. Oletuksena
lakia laadittaessa on ollut, ettd yhtiskokous
pidetddn yhdessd paikassa, jossa osallistujat
ovat samanaikaisesti ldsnd. Osakeyhti6laissa
sallitaan yhti6kokouksiin liittyvien muoto-
médridyksen sivuuttaminen, mutta timi edel-
lyttdd yleensd kaikkien osakkeenomistajien
suostumusta.

Yhtiokokouskdytantd on kehittynyt niin,
ettd osan osakkeenomistajista on katsottu
voivan osallistua kokoukseen reaaliaikaisen
ddni- ja kuvayhteyden vilitykselld. Kaytinto
on johtunut siiti, ettei kaikkia osakkeenomis-
tajia ole laajassa kokouksessa voitu sijoittaa
samaan saliin, jossa yhtidkokouksen puheen-
johtaja ja osallistujien piddosa on. Varovai-
suussyistd on kuitenkin lahdetty siité, ettd tél-
lainen osallistuminen on mahdollista vain
samalta paikkakunnalta. Téllainen osallistu-
minen on sddnndén mukaisesti tapahtunut sa-
massa rakennuksessa sijaitsevasta toisesta sa-
lista.

Osakkeenomistuksen kansainvélistyessd ja
tekniikan kehittyessd on noussut esille kysy-
mys, pitdisikd yhtidkokoukseen voida o-
sallistua teknisten apuvilineiden avulla il-

man, ettd osakkeenomistajan tarvitsisi saapua
kokouspaikkakunnalle tai valtuuttaa asia-
miestd toimimaan puolestaan. Kysymys on
ajankohtainen erityisesti silloin, kun eri val-
tioista olevat samaa suuruusluokkaa olevat
julkisen kaupankidynnin kohteena olevat yh-
tiot yhdistyvat. Talloin kdy usein niin, ettd
esimerkiksi osakevaihdon jilkeen toiseen
valtioon muodostuu merkittivi ryhmd toises-
sa valtiossa kotipaikkaansa pitdvin yhtion
osakkeenomistajia.

Useissa maissa on mahdollista osallistua
yhtidkokoukseen reaaliaikaisen déni- ja ku-
vayhteyden vilitykselld. Monissa maissa, ku-
ten Isossa-Britanniassa menettelyn mahdol-
listamisesta kidydédin keskustelua. Esimerkik-
si Ruotsin osakeyhtiflain mukaan ruotsalai-
sen yhtion yhtikokoukseen voidaan osallis-
tua videoyhteyden vilitykselld. Tillainen
mahdollisuus on ainakin kerran jirjestetty
myods suomalaisille osakkeenomistajille. Yh-
dysvaltojen osavaltioista Delaware on tini
vuonna muuttanut lakiaan siten, ettii erilaisin
teknisin apuvilinein tapahtuva yhtidkokous-
osallistuminen on mahdollista. Myds moder-
nina pidetyn Australian osakeyhti6lain mu-
kaan tdmantapainen osallistuminen on mah-
dollista.

Valtuuttaminen

Osakeyhtidlain 9 luovun 2 §:ssd sdddetdién,
ettd osakkeenomistajan asiamiehen tulee esit-
tdd yhtiokokoukselle piivitty valtakirja. Yh-
tiokdytdnnOssd on esiintynyt epaselvyytti sii-
td, miti tarkkaan ottaen valtuutukselta vaadi-
taan, jotta se olisi pétevd. Epéselvyys on liit-
tynyt tilanteisiin, joissa ulkomaalainen osak-
keenomistaja on mahdollisesti pitkéinkin
omaisuudenhoitajaketjun vilitykselld ilmais-
sut suomalaiselle asiamiehelle tahtonsa osal-
listua yhtiokokoukseen ja ddnestdd sielld tie-
tylld tavalla. Tillaisissa omaisuudenhoitaja-
ketjuissa saattaa olla useita erilaisia tapoja
vilittdd osakkeenomistajan tahdonilmaus.
Yhtiokokoustilanteeseen on saattanut liittyd
epaselvyyttd myoOs siité, tulisiko asiamiehen
osoittaa koko valtuutusketju yhtiolle ja tuli-
siko alkuperdisen osakkeenomistajan tah-
donilmauksen tapahtua osakeyhtitlain muo-
tomidriysti noudattaen. Ulkomaalaisten yh-
tiockokouksiin osallistuvien osakkeenomista-
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jien lukuméirén kasvu on lisinnyt tdméin ky-
symyksen merkitysta.

2. Ehdotetut muutokset

Osakeyhtidlakia ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd erityisesti ulkomaalaisten osak-
keenomistajien osallistuminen suomalaisten
osakeyhtididen yhtiokokouksiin olisi nykyis-
td yksinkertaisempaa ja halvempaa. Muutos
on osakkaiden yhdenvertaisen kohtelun ni-
kokulmasta perusteltu. Muutoksen voidaan
myds arvioida parantavan suomalaisten osa-
keyhtididen osakkeiden asemaa sijoituskoh-
teiden vilisessd kilpailussa. Ehdotetuilla
sddnnoksilld voidaan samalla vihentdd yhtio-
kokousten jirjestimisestd yhtioille itselleen
aiheutuvia kustannuksia. Esityksessd ehdote-
tut sddnndkset mahdollistavat yhtiokokousten
luotettavan jérjestdmisen siindkin tilanteessa,
ettd yhtiokokousten osallistujaméérit nykyi-
sestddn lisadntyisivdt. Samalla suomalaista
yhtiokdytintod ldhennetiin keskeisiin vertai-
lumaihin.

Ehdotettujen muutosten vaikutukset koh-
distuvat ldhinnd niihin yhtioihin, joiden
osakkeet on liitetty arvo-osuusjirjestelmaén.
Mahdollisuus teknisten apuvilineiden kayt-
timiseen yhtidkokousosallistumisessa helpot-
taa my0s sellaisten yhtididen toimintaa, joi-
den osakkeita ei ole liitetty arvo-
osuusjirjestelmain.

Ehdotetut osakeyhtitlain muutokset tulisi-
vat vakuutusyhtiolaissa omaksutun viit-
taustekniikan takia sellaisinaan sovellettavik-
si myds vakuutusyhtiGissd. Ainoastaan va-
kuutusyhtidlain yhtidkokouksen ennakkoil-
moittautumista koskevaa sddnnosta olisi tar-
peen erikseen muuttaa vastaamaan osakeyh-
tidlakiin tehtdvid muutoksia.

Yhtiokokoukseen osallistumisen maardyty-
minen yksinomaan tietyn rekisteripdivin pe-
rusteella

Osakeyhtiolakia ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd oikeus  osallistua  arvo-
osuusjirjestelmdén littyneen yhtion yhtidko-
koukseen médrdytyisi sen perusteella, kuka
osakasluettelon mukaan omistaa yhtion
osakkeita kymmenen pdivdid ennen yhtidko-
kousta.

Maidrapiivian jidlkeen omistuksessa tapah-
tuneilla muutoksilla ei olisi vaikutusta osak-
keenomistajan oikeuteen osallistua yhtioko-
koukseen eikd osakkeenomistajan ddniméa-
rddn. Muutos lyhentdisi osakkeilla kédytavadn
kauppaan liittyvdd tosiasiallista rajoitusta
olennaisesti tai jopa poistaisi sen kokonaan.
Muutos helpottaisi myos yhtidkokousten
kiytdnnon jirjestelyji, koska yhtion ei tarvit-
sisi yhtiokokouspdivind selvittdd, pitddko
osakkeenomistus yhéd paikkansa.

Ehdotettu sddnnds merkitsisi sitd, ettd yh-
tickokoukseen voisi osallistua sellaisiakin
osakkeenomistajia, jotka eivit endd omista
lainkaan yhtion osakkeita. Téllaisesta ase-
telmasta ei ole havaittu syntyvdn ongelmia
niissd maissa, kuten Ruotsissa, joissa vastaa-
vasta sddntelystd on pitkd kokemus. On sel-
v, ettei kenelldkdén ole kannustinta osallis-
tua sellaisen yhtidén yhtiokokoukseen, jonka
osakkeita hin ei endd omista. Tédssd ehdotuk-
sessa yhtiokokousosallistumisen maérittiva
piivd ehdotetaan lisiksi asetettavaksi suh-
teellisen ldhelle yhtidkokouspdivdd. Mer-
kittdvissd osakekaupoissa asia voidaan tarvit-
taessa ratkaista osapuolten vilisin sopimuk-
sin.

Sidnnds koskisi ainoastaan yhti6itd, joiden
osakkeet on liitetty arvo-osuusjirjestelméin.
Kaytdnnossi tillaisia yhti6itd ovat ne, joiden
osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin koh-
teena.

Yhtitkokoukseen osallistumisen maérittava
pdivi ja ennakkoilmoittautumispéivi

Esityksessid ehdotetaan, etti oikeus osallis-
tua yhtiokokoukseen olisi silld, joka on
kymmenen péivid ennen yhtidkokousta mer-
kitty osakkeenomistajaksi osakasluetteloon.
Osallistumisoikeuden kannalta keskeinen
péivd ehdotetaan siten siirrettivaksi viisi péi-
vad nykyistd aikaisemmaksi. Siirron tarkoi-
tuksena on helpottaa yhtibkokousten kaytin-
non jirjestelyja. Siirron jilkeen Suomessa
noudatettava midrdaika vastaisi Ruotsissa
omaksuttua kiytantoi.

Esityksessd ehdotetaan myds, ettd yhtio
voisi asettaa viimeisen ennakkoilmoittautu-
mispdivin olemaan aikaisintaan kymmenen
pdivdad ennen yhtidkokousta. Voimassa ole-
van lain mukaan tdmd péivé voi olla aikaisin-
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taan viisi pdivdd ennen kokousta. Muutoksel-
la pyritddn antamaan yhtidille lisdd aikaa yh-
tidkokousvalmistelujen suorittamiseen. Muu-
tos el luonnollisestikaan velvoita yhtidita ai-
kaistamaan ennakkoilmoittautumisen péit-
tymistd. Ehdotettu aikaisin ilmoittautumisen
padttymispdiva olisi sama kuin ehdotettu yh-
tiokokousosallistumisen maéérittivé rekisteri-
paiva.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden tilapdinen
merkitseminen osakasluetteloon

Yhtidkokoukseen osallistuminen edellyttii
nykyddn henkilokohtaisen arvo-osuustilin
avaamista. Tilin avaaminen ja sulkeminen
aiheuttaa suhteellisen suuret kustannukset ja
pidentéd sitd aikaa, jona ulkomaalaisen osak-
keenomistajan osakkeilla ei kdytinndssd voi-
da kiydi kauppaa.

Esityksessd ehdotetaan, ettd hallintarekiste-
roidyn osakkeen omistaja voisi tilapdisesti
rekisterdidd osakkeensa osakasluetteloon. Ti-
lapdinen rekisterdinti tehtdisiin sen péivdn
paitteeksi, jonka perusteella oikeus osallistua
yhtiokokoukseen mdidrdytyy. Koska tilapdi-
sen osakasluettelon laatiminen voidaan aloit-
taa vasta myohédn illalla, on mahdollista, ettd
se saadaan lopullisesti valmiiksi vasta esi-
merkiksi seuraavan vuorokauden aikana.

Tilapdisid rekisterdintejd ei esitettdisi méa-
rdpdivin jilkeen laadittavissa osakasluette-
loissa, joiden tiedot perustuvat yksinomaan
arvo-osuusjirjestelmdstid tuotettuihin tietoi-
hin. Mééripiivin jilkeen laadittavissa osa-
kasluetteloissa tilapdisesti osakeluetteloon
merkitty osake kuuluisi siten jilleen hallinta-
rekisterdityjen osakkeiden osuuteen. Kéytin-
nossd osake sdilyisi koko ajan hallintarekiste-
rOityné.

Tilapédinen rekisterdinti ei edellyttiisi arvo-
osuustilin avaamista. Rekisterdinti tehtdisiin
siten, ettd arvo-osuusjirjestelmén avulla tuo-
tettuun osakasluetteloon liitettdisiin hallinta-
rekisterdinnin  hoitajien ilmoitukset osak-
keenomistajista, jotka ovat ilmoittaneet ha-
lukkuutensa tulla tilapédisesti rekistersidyiksi.
Rekister6imisen edellytykset vastaisivat niitd
edellytyksid, joilla hallintarekisterdinnin hoi-
taja voi nykydin perustaa omistajatilin hal-
lintarekisterdityjid osakkeita omistavalle hen-
kildlle.

Osakasluettelon laatimisen jilkeen tapah-
tuneilla omistusmuutoksilla ei, kuten edelld
on ehdotettu, olisi vaikutusta osakkeenomis-
tajan oikeuteen osallistua yhtibkokoukseen
tai hénen Aainioikcuteensa. Tistd syystd
myoskidn tilapéisen rekisterdinnin padttymi-
nen samana piivind ei vaikuttaisi osakkeen-
omistajan oikeuteen osallistua yhtickokouk-
seen.

Esityksessd ehdotetaan, ettd osakasluettelo,
johon tilapiisesti rekisterdidyt osakkeen-
omistajat on lisitty, olisi pidettidvd nahtdvind
sen valmistumisesta yhtiskokoukseen asti.
Tamin osakasluettelon rinnalla olisi luonnol-
lisesti pidettivd nahtivind myos yhtion ajan
tasalla oleva osakasluettelo. Voimassa olevan
lain mukaan vanhentunutta osakasluetteloa ei
tarvitse pitdd nihtivind, joten ehdotettu sdin-
tely lisda osakkeenomistuksen julkisuutta.

Yhtiokokousosallistumisen maarittiva osa-
kasluettelo laadittaisiin kdytinnossd muiden
omistajaluetteloiden tapaan arvopaperikes-
kuksessa. Luettelo olisi yhtion ja sitd kautta
yhtion mahdollisten alihankkijoiden kéytet-
tdvissid yhtiokokousta valmisteltaessa.

Tehdyn ehdotuksen rinnalla on arvioitu
menettelyd, jossa hallintarekister6innin hoita-
jalle annettaisiin oikeus dédnestdd hallintare-
kisterissd olevien osakkeiden omistajien an-
tamien valtakirjojen mukaisesti. Téllainen
saantely sisaltdisi kuitenkin useita epékohtia.
Hallintarekisterin hoitajan valtuutusta ei tél-
16in voitaisi johtaa osakasluettelossa olevalta
osakkeenomistajalta. Siintely ei auttaisi hal-
lintarekisterdityjen osakkeiden omistajaa ti-
lanteessa, jossa timd haluaa teknisen apuvé-
lineen avulla osallistua yhtiokokoukseen.
Sédntely myos antaisi hallintarekisteréinnin
hoitajalle kidytinnossd yksinoikeuden toimia
ulkomaalaisen osakkeenomistajan asiamie-
hend yhtidkokouksessa.

Yhtiokokoukseen osallistuminen teknisen
apuvilineen avulla

Voimassa olevaa lakia on tulkittu siten, et-
tei yhtidkokoukseen voi osallistua kokous-
paikan ulkopuolelta esimerkiksi reaaliaikai-
sen kuva- ja ddniyhteyden avulla, mutta tél-
lainen yhteys on katsottu voitavan jirjestdd
samassa rakennuksessa sijaitsevien eri koko-
ussalien vilille.
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Esityksessd ehdotetaan osakeyhtiolakia
muutettavaksi siten, ettd yhtibkokouksiin
voitaisiin osallistua teknisten apuvilineiden
avulla myds kokouspaikkakunnan ulkopuo-
lelta. Ehdotuksessa ei tdsmennettiisi sitd,
minkélainen tdmi apuviline voisi olla. Talld
hetkelld ainakin sellainen reaaliaikainen ku-
va- ja dédniyhteys, jota on kiytetty yhdistd-
méén yhtidkokouksen péiisali lihelld sijaitse-
vaan toiseen saliin, voisi olla sddnnoksessi
tarkoitettu apuviline. Apuvilineitd kdytettd-
essd olisi keskeisti se, ettd osakkeenomistaja
voitaisiin nykyiseen verrattavalla tavalla tun-
nistaa ja ettd mahdolliset d4nestykset voidaan
Jjarjestdd luotettavasti.

Ehdotettu mahdollisuus osallistua teknisen
apuvilineen avulla ei vihenni mahdollisuutta
osallistua yhtiokokoukseen perinteiseen ta-
paan yhtibkokouspaikkakunnalla. Tésti syys-
ti esityksessd ei edellytetd, ettd teknisten
apuvilineiden avulla yhtiokokoukseen osal-
listuva olisi aina tismélleen samassa asemas-
sa kuin varsinaiseen kokoukseen osallistuja.
Yhtiokdytinnossd olisi siten mahdollista
esimerkiksi kehittdd jarjestelmid, joissa
osakkeenomistajat voivat seurata kokouksen
etenemistd ja osallistua ddnestyksiin ilman,
ettdi osakkeenomistajalla kiytinndssd olisi
mahdollisuutta kdyttdd esimerkiksi puhe- tai
kyselyoikeuttaan. Tietoverkon kautta tapah-
tuva osallistuminen saattaisi olla tillaista.

Koska ehdotus ei vihenni osakkeenomista-
jan mahdollisuutta osallistua tavanomaiseen
kokoukseen, piidtoksen teknisten apuvilinei-
den kayttimisestd voisi tehdd yhtion hallitus.
Tédmad on kiytinndssi joustavin tapa ratkaista
asia. Ehdotettujen sdénnosten mahdollistama
osallistuminen tietoverkon vilitykselld saat-
taa merkitd kokouksen julkisuuden lisddnty-
mistd. Tamai ei ole ongelma suurissa yhtiois-
sd, joissa kokoukset muutoinkin kidytannossi
ovat julkisia. Pienissid yhtioissd julkisuuteen
on joskus suhtauduttu kiclteisesti. Tosiasias-
sa julkisuus ei kuitenkaan juurikaan lisdédn-
tyisi tilanteessa, jossa tdmi olisi yhtidkoko-
ukseen osallistuvien osakkeenomistajien
enemmiston tahdon vastaista. Yhtiokokouk-
sen enemmistd voi vapauttaa asiasta patok-
sen tekevit hallituksen jdsenet tehtivistddn,
mikd ohjannee hallituksen toimintaa. Samalla
enemmistolld voidaan nykydan padttad siitd,
ettd esimerkiksi tiedotusvilineiden edustajat

voivat osallistua kokoukseen.
Valtuuttaminen

Esityksessd ehdotetaan nykytilanteen sel-
keyttamiseksi ja oikeudellisen epavarmuuden
vithentimiseksi osakeyhtitlakia muutettavak-
si siten, ettd valtakirjan ohella asiamies voisi
myds muutoin luotettavalla tavalla osoittaa
olevansa oikeutettu edustamaan osakkeen-
omistajaa.

Ehdottoman méirimuodon lieventiminen
on perusteltua, jotta kansainviliset valtuut-
tamiskdytannot eivdt Suomessa aiheuttaisi
oikeudellista epdvarmuutta. Tahdn asti nou-
datetuissa menettelyissd ei ole havaittu epi-
kohtia, joten joustavampaan sidintelyyn ei
ndyttdisi liittyvdn erityisid vaaraa vddrinkay-
toksisti.

3. Esityksen vaikutukset

Esitykseen ei liity julkistaloudellisia vaiku-
tuksia.

Esityksen avulla voidaan helpottaa erityi-
sesti ulkomaalaisten osakkeenomistajien
osallistumista suomalaisten yhtididen yhtio-
kokouksiin. Tdmi parantaa suomalaisten
osakeyhtididen osakkeiden asemaa sijoitus-
kohteena ja helpottaa siten yhtididen pai-
omanhankintaa.

Ehdotettujen sddnndsten avulla voidaan
vihentdd yhtidkokouksen jirjestdmisestd ai-
heutuvia kustannuksia. Kustannussiistot ai-
heutuvat ensisijassa siitd, ettd yhtikokouk-
seen osallistuvien  hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajille ei endi tarvitsisi avata
henkilokohtaisia arvo-osuustilejd. Kustan-
nusten viheneminen koituisi hallintarekiste-
roinnin hoitajan, osakkeenomistajan tai yhti-
6n hyviksi sen mukaan, kenen kannettavaksi
menettelystd nykyddn aiheutuvat kustannuk-
set milloinkin on voitu osoittaa. Toisaalta on
mahdollista, ettd ehdotetut muutokset kasvat-
tavat yhtidkokouksiin osallistuvien osak-
keenomistajien lukuméidrdd ja sitd kautta
myds kokouksen jérjestelykustannuksia.
Olennaista kuitenkin on, ettd kokouksen jir-
jestdmisen osallistujakohtaisesti laskettu kus-
tannus pienenee.

Esitys ei vaikuta harmaan talouden torjun-
taan,
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4. Asian valmistelu

Esitys on valmisteltu virkaty6ni oikeusmi-
nisteridssi.

Esitysluonnoksesta on pyydetty lausunto
seuraavilta tahoilta: valtiovarainministerio,
sisdasiainministerio, kauppa- ja teollisuusmi-
nisteri®, sosiaali- ja terveysministeridon va-
kuutusosasto, Patentti- ja rekisterihallitus,
Rahoitustarkastus, Vakuutusvalvontavirasto,
Keskuskauppakamari, Helsinki Exchanges
Group Ltd Oy, Osakesiistijien Keskusliitto
ry, Suomen Asianajajaliitto, Suomen Pank-
kiyhdistys ry, Suomen Sijoitusrahastoyhdis-
tys ry, Suomen Yrittdjit ry, Suomen Vakuu-
tusyhtididen Keskusliitto ry, Teollisuuden ja
Tyo6nantajain Keskusliitto TT ry, Teollisuus-
lakimiesten yhdistys ry, Pekka Timonen ja
Heikki Toiviainen (Helsingin yliopisto, yksi-
tyisoikeuden laitos), Risto Nuolimaa (Tam-
pereen yliopisto, taloudellis-hallinnollinen
tiedekunta), Matti J. Sillanpdd (Turun kaup-
pakorkeakoulu), professori emeritus Juhani
Kylikallio sekd oikeustieteen lisensiaatti
Gerhard af Schultén. Lausunnon ovat taimén
lisiksi toimittaneet Merita Pankki Oyj ja Pal-
velutyénantajat ry.

Selkedi enemmistd lausunnonantajista on

pitinyt ehdotettuja osakeyhtitlain muutoksia
tarpeellisina ja osin vilttiméttomindkin seké
katsonut ehdotettavien toimenpiteiden lisda-
vin suomalaisten yhtididen osakkeiden kiin-
nostavuutta sijoituskohteena. Lausunnoissa
on esitetty yhtiokokousosallistumisen médrit-
tdvén piivin osalta yhtilti, ettd sen tulisi ol-
la sama kaikille yhtisille ja mahdollisimman
lahelld yhtiokokouspdivdd, ja toisaalta, ettd
sen pitdisi vaihdella yhtididen tarpeiden mu-
kaan ja voida olla riittdvédn aikaisin ennen yh-
tiokokousta. Esityksessd on valittu ratkaisu,
joka on selked ja joka samalla kidytdnnossd
mahdollistaa osallistujamédriltddn suurtenkin
yhtidkokousten jirjestimisen.

Kaksi yhtidoikeuden asiantuntijaa on koh-
distanut periaatteellista arvostelua hallintare-
kisterdityjen osakkeenomistajien yhtiokoko-
ukseen osallistumista koskeviin ehdotuksiin.
Yksi lausunnonantaja puolestaan on suositel-
lut teknisen apuvilineen avulla tapahtuvan
yhtidkokousosallistumisen jattdmistd pois
esityksestd, ja muutama ehdottanut vaihtoeh-
toisen sananmuodon omaksumista. Suurin
osa lausunnonantajista on kuitenkin kannat-
tanut tehtyji ehdotuksia ja pitinyt niitd osin
erittdin tarpeellisina, mistd syystd ehdotukset
on sisillytetty tihiin esitykseen.

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut

1.1.  Osakeyhtiolaki

3 a luku. Arvo-osuusjirjestelmiin
kuuluvat osakkeet

11 § Pykilin 1 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, etté oikeus osallistua yh-
tidkokoukseen on vain osakkeenomistajalla,
joka on kymmenen pidividd ennen yhtidkoko-
usta merkittynd osakkeenomistajaksi osakas-
luetteloon.

Momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd edelld mainitun midrdpédivan jilkeen

209357N

osakkeenomistajan  osakkeenomistuksessa
tapahtuneet muutokset, mukaan lukien osak-
keiden lukumiirin vihentyminen, eivit vai-
kuttaisi hinen oikeuteensa osallistua yhtio-
kokoukseen tai hdnen ddnimadriansi. Osak-
keenomistaja voisi siten periaatteessa osallis-
tua yhtidkokoukseen siinékin tapauksessa, et-
td hin on myynyt kaikki osakkeensa ennen
yhtiékokousta.

Momentissa saddettiisiin myds siind tar-
koitetun osakasluettelon julkisuudesta. Lu-
ettelo olisi julkinen sen valmistumisesta yh-
tiokokouksen pdittymiseen asti. Luettelon
julkisuuden osalta olisi muuten voimassa,
mitd osakasluettelon julkisuudesta saiddetddn.
Tamé tarkoittaa muun muassa sitd, ettd luet-
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telon tulisi osakeyhtitlain 3 a luvun 8 §n
mukaisesti olla arvopaperikeskuksessa kaik-
kien nihtdvind. Tamin osakasluettelon julki-
suus ei vaikuttaisi ennen yhtidkokousta laa-
dittavien osakasluettelojen julkisuuteen. Si-
ten olisi mahdollista, ettd samanaikaisesti oli-
si olemassa kaksi julkista osakasluetteloa,
joista tdssd pykéldssd tarkoitettu luettelo
médrittid oikeuden osallistua yhtiokokouk-
seen.

11 a §. Lukuun ehdotetussa uudessa pyki-
lasséd sdddettdisiin hallintarekisterdidyn osak-
keen omistajan tilapdisestd merkitsemisesti
osakasluetteloon. Merkinté tehtdisiin nimen-
omaan yhtiokokousosallistumista varten. Py-
kilin 1 momentin mukaan osakasluettelo-
merkinté tapahtuisi 11 §n 1 momentissa tar-
koitettuna pdivind, eli kymmenen pdivad en-
nen yhtidkokousta. Hallintarekisterdity osak-
keenomistaja merkittdisiin  yhtidkokousta
varten laadittavaan osakasluetteloon, mutta
tdmén jilkeen omistus ndkyisi jilleen hallin-
tarekisterditynd omistajaluettelossa.

Osakkeenomistajan tilapdinen rekisterdi-
minen toteutettaisiin kiytinnossd siten, ettd
hallintarekisterdinnin hoitaja ilmoittaa arvo-
paperikeskukselle osakkeenomistajat, jotka
haluavat tulla merkityiksi osakasluetteloon.
Lisdksi hallintarekisterdinnin hoitaja ilmoit-
taisi osakkeenomistajan osoitteen, osakeluet-
teloon merkittidvien osakkeiden lukumdiérén
sekd arvopaperikeskuksen sdéntdjen mukai-
sen yksiloivan tiedon. Yksiloivé tieto on sa-
ma, joka olisi annettava arvo-osuustileistd
annetun lain (827/1991) 3 §:n 2 momentissa
tarkoitettua, suomalaisen henkil6tunnuksen
puuttuessa kiytettdvid yksildintitunnusta ha-
ettacssa. Tilapdisesti rekisterditiville ulko-
maalaisille osakkeenomistajille ei kuitenkaan
haettaisi arvo-osuustilin avaamiseen liittyvid
keinotekoista tunnusta. Sddnnoksessé tarkoi-
tettu yksiloivé tieto voisi arvopaperikeskuk-
sen voimassa olevien sdintdjen mukaan olla
syntymdaika, ulkomainen henkil6tunnus
taikka passin tai henkildtodistuksen tunnus
sekd tillaisen asiakirjan antamispdivi. Tila-
péisesti rekisteroidyistd osakkeenomistajista
ei merkittdisi osakasluetteloon maksu- tai ve-
rotustietoja.

Ulkomaalaisen osakkeenomistajan suoma-
laiselle hallintarekisteréinnin hoitajalle an-
tama yhtiokokousta koskeva toimeksianto

saattaa olla yleisluontoinen. Usein on tulkit-
tavissa, etti saatu toimeksianto koskee vain
seuraavaan yhtiokokoukseen osallistumista,
jolloin hallintarekisterinnin hoitaja voi il-
moittaa osakkeenomistajan sddnnoksessd tar-
koitetulla tavalla tilapdisesti osakasluette-
loon.

Kaytinnossd tilapdisen osakasluettelomer-
kinndn vaikutukset rajoittuisivat yhtidkoko-
usosallistumiseen,

9 luku. Yhtiokokous

1 §. Pykildn 2 momenttiin ehdotetaan sel-
vyyden vuoksi otettavaksi viittaus yhtioko-
kousosallistumisen tarkemmin méadrittdviin
3luvun 13 §:ddn sekdi 3 a luvun 4 §n
2 momenttiin, 11 §:d4n ja 11 a §:44n.

Momentissa olevaa ennakko-
ilmoittautumista koskevaa sidinndstd ehdote-
taan muutettavaksi siten, ettd viimeinen yh-
tibkokoukseen ilmoittautumispdivé voisi olla
aikaisintaan kymmenen pdivdid ennen yhtis-
kokousta.

2 §. Pykildn 1 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, etti osakkeenomistaja voisi
valtuuttaa asiamiehen toimimaan puolestaan
muutenkin kuin kiyttamailla kirjallista ja péi-
vittyd valtakirjaa. Edellytyksend on, ettd
asiamies voi luotettavalla tavalla osoittaa
olevansa oikeutettu edustamaan osakkeen-
omistajaa. Muutoksella ei olisi vaikutusta la-
kimédriiseen edustamiseen perustuvaan oi-
keuteen toimia asiamichend.

Ehdotettu muutos selkeyttiisi nykyistd oi-
keustilaa yhtivissd, joiden osakkeet ovat jul-
kisen kaupankdynnin kohteena ja joissa on
ulkomaalaisia osakkeenomistajia. Sadnnok-
sessd tarkoitettuna luotettavana osoituksena
oikeudesta edustaa osakkeenomistajaa voitai-
siin pitdd ulkomaalaisen osakkeenomistajan
julkisen  valvonnan alaisten = omaisuu-
denhoitajien ja muiden sijoituspalvelujen tar-
joajien vilitykselld suorittamaa valtuutusta.
Tallainen valtuutus voi edetd ketjussa, jolloin
eri osapuolten viliset valtuutukset voivat ta-
pahtua eri tavoin, muun muassa internetin tai
joissakin tapauksissa puhelimen vilityksell4.
Sddnnoksen mukaan tillainen kansainvilisen
kdytinnén mukainen valtuutus voitaisiin
Suomessakin hyviksyd ilman, ettd tarvitsisi
erikseen selvittdd, voidaanko valtakirjan kir-
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jallista muotoa koskevan vaatimuksen katsoa
kaikilta osin tdyttyneen. Selvityksen luotetta-
vuuden arvioiminen jii yleisten periaatteiden
mukaisesti yhtddltd asiamiehen ja toisaalta
yhtidkokouksen ja sen puheenjohtajan tehti-
viksi ja vastuulle.

Valtuutuksen kirjallisen muotoméérayksen
lieventimiselld ei pitdisi olla vaikutuksia nii-
hin periaatteisiin, joilla arvioidaan valtuutuk-
sessa tapahtuneiden virheiden merkitysta yh-
tiockokouksen pddtoksen pitevyyden kannal-
ta.

Ehdotettu sédnnos ei kiytinnossi juurikaan
vaikuttaisi yksityisissd osakeyhti6issd nouda-
tettavaan yhtidkokouskiytintoon.

4 §. Pykilddn ehdotetaan otettavaksi uusi
2 momentti, jossa sdidettdisiin mahdollisuu-
desta osallistua yhtidkokoukseen myos tekni-
sen apuvilineen avulla.

Sddnndksessd todettaisiin nimenomaisesti,
ettd tdllainen osallistuminen on tavanomaisen
osakkeenomistajien kokoontumisen lisiksi
yhtion osakkeenomistajilleen tarjoama osal-
listumismuoto. Tdmén sddnnoksen perusteel-
1a yhti6 ei siten voisi luopua perinteiseen ta-
paan kokouksena pidettivistd yhtiokokouk-
sesta, eikd myoskiin rajoittaa osakkeenomis-
tajien mahdollisuutta osallistua sellaiseen yh-
tibkokoukseen. Yhtiokokouksen muotomai-
rdyksistd voidaan luonnollisesti poiketa 9 lu-
vun 10 §:n sdénndsten perusteella.

Teknisen apuvilineen kiyttéonotosta, apu-
vilineen valinnasta ja kdytannon jarjestelyis-
td paittdisi yhtion hallitus. Hallituksella olisi
myo6s valta pdittdd, ettei apuvilineitd enidd
seuraavassa yhtidkokouksessa kiytetd tai ettd
aikaisemmin noudatettua menettelyi joiltakin
osin muutetaan. Yhti® voisi ottaa asiasta
sddnnoksid yhtidjarjestykseen, jolloin halli-
tuksen pditdsvalta vastaavasti kaventuisi.
Hallituksella ei luonnollisesti olisi asiassa
tdysin vapaata harkintavaltaa, vaan ratkaisut
olisi tehtdvd muun muassa osakkeenomistaji-
en yhdenvertaisen kohtelun periaatteen mu-
kaisesti. Tillaisten osallistumismahdolli-
suuksien jirjestimisen tulisi perustua objek-
tiivisiin kriteereihin, mutta ndiden ei tarvitse
olla kaavamaisia. Adni- ja kuvayhteyttd ei
esimerkiksi olisi vilttimitontd jdrjestdd
maasta, jossa asuu huomattava méird osak-
keenomistajia, mikili yhtiokokouksen pito-
hetki téissd maassa osuisi ydaikaan.

Teknisten apuvilineiden kéyttimisen edel-
lytyksend on, ettd perinteiselld tavalla jarjes-
tetyssd kokouksessa noudatettuihin menette-
lyihin verrattavalla tavalla voidaan selvittdd
tdlld tavoin yhtibkokoukseen osallistuvien
osakkeenomistajien henkildllisyys ja ddnten-
laskennan oikeellisuus. Edellytyksend ei si-
ten ole se, etti nidmid asiat voidaan tdy-
delliselld varmuudella selvittid. Edellytyk-
senid menettelyn kiyttdmiselle ei mydskdidn
ole se, ettd ndin yhtiskokoukseen osallistuvat
osakkeenomistajat voisivat kidyttad esimer-
kiksi kysely- tai puheoikeuttaan. Olennaista
on, ettd osakkeenomistaja voi teknisten apu-
vilineiden avulla osallistua luotettavalla ta-
valla jdrjestettyyn ddnestykseen.

Séddnnoksessd tarkoitettu tekninen apuvili-
ne voisi olla reaaliaikainen kuva- ja diniyh-
teys, jollaista on jo kiytetty yhtiskokouspai-
kalla eri saleissa olevien osakkeenomistajien
osallistumismuotona. Apuviline voisi olla
myos tietoverkkoyhteys, mikili edelld maini-
tut edellytykset tiyttyvit.

Osallistumisen teknisissé jirjestelyissd voi
esiintyd erilaisia hdiri6itd. Osa hiiri6istd voi-
daan mahdollisesti selvittdd esimerkiksi kes-
keyttimilld kokous korjausten edellyttdmak-
si ajaksi. On kuitenkin mahdollista, ettd osa
osakkeenomistajista jad hdirion takia vaille
mahdollisuutta osallistua kokoukseen. Til-
laisten hiirididen merkitys yhtickokouksen
pédtosten pitevyydelle jdd tapauskohtaisesti
ratkaistavaksi osakeyhti6lain ja oikeuskdy-
tinndssd muotoutuneiden periaatteiden mu-
kaisesti. Vain vihiisen osakkeenomistaja-
joukon jdddessi vaille osallistumismahdolli-
suutta on mahdollista, ettd virheen ei katsota
vaikuttaneen pédtoksen sisdltoon niin olen-
naisesti, ettei sitd voitaisi pitdd patevéni.

Sadnnoksessd ehdotetaan, ettd tillaisesta
osallistumismahdollisuudesta on mainittava
yhtikokouskutsussa. Riittdisi, etti kokous-
kutsussa olisi asiasta yleinen maininta. Tar-
kemmat tiedot voisivat esimerkiksi olla saa-
tavissa kutsussa osoitetulla tavalla.

1.2, Vakuutusyhtiélaki

8 luku. Yhtiokokous

1 a § Pykilin 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, etti viimeinen yhtidko-
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koukseen ennakkoilmoittautumispdivia voisi
olla aikaisintaan kymmenen pdivdd ennen
yhtiokokousta. Samanlainen muutos ehdote-
taan tehtiviksi osakeyhtidlakiin.

2. Voimaantulo

Lait ehdotetaan tuleviksi voimaan ensi ti-

lassa. Nopea voimaantulo on perusteltua, jot-
ta osakkeenomistajat ja yhtiot voisivat hyo-
tyd uusista menettelyistd jo ensi kevddni pi-
dettavissid yhtiokokouksissa.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttiviksi seuraavat lakiehdo-
tukset.
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Lakiehdotukset

Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan 29 piivini syyskuuta 1978 annetun osakeyhtidlain (734/1978) 3 a luvun 11 §n
1 momentti, 9 luvun 1 §:n 2 momentti ja 2 §:n | momentti,
sellaisena kuin niistd on 3 a luvun 11 §:n | momentti laissa 145/1997, seki

lisdtd@dn 3 a lukuun uusi 11 a § ja 9 luvun 4 §:d8n uusi 2 momentti seuraavasti:

3 a luku

Arvo-osuusjirjestelméiiin kuuluvat osakkeet

11§

Oikeus osallistua yhtidkokoukseen yhtios-
sd, jonka osakkeet on liitetty arvo-
osuusjirjestelméin, on vain osakkeenomista-
jalla, joka on kymmenen pédivid ennen yhtio-
kokousta merkittynd osakkeenomistajaksi
osakasluetteloon, jollei 4 §:n 2 momentista
muuta johdu. Osakkeenomistuksessa edelld
mainitun péivin jilkeen tapahtuneet muutok-
set eivdt vaikuta osakkeenomistajan oikeu-
teen osallistua yhtickokoukseen eivitkd
osakkeenomistajan d4dnimadrdan. Tassd tar-
koitettu osakasluettelo on julkinen yhtitko-
kouksen pédttymiseen asti.

11a§

Hallintarekisteroidyn osakkeen omistaja
voidaan yhtidkokoukseen osallistumista var-
ten tilapdisesti merkitd osakasluetteloon.
Merkinti tehdddn 11 §n 1 momentissa tar-
koitettuna pdivini. Tilapdistd merkintdi var-
ten on ilmoitettava osakkeenomistajan nimi
ja osoite, osakasluetteloon merkittivien
osakkeiden lukuméiri seké sellainen arvopa-
perikeskuksen sdintéjen mukainen yksiloiva
tieto, joka olisi annettava arvo-osuustileistd
annetun lain 3 §:n 2 momentissa tarkoitettua
yksilointitunnusta haettaessa.

9 luku

Yhtiokokous

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiGkokoukseen ja sielld kiyttad
puhevaltaa, jollei tissd laissa ole toisin sdi-
detty. Osakkeenomistajan oikeudesta osallis-
tua yhtiokokoukseen sdéddetddn tarkemmin
3 luvun 13 §:ssd sekd 3 a luvun 4 §n 2 mo-
mentissa, 11 §:ssd ja 11 a §:ssd. Yhtidjirjes-
tyksessd voidaan madritd, ettd osakkeen-
omistajien on saadakseen osallistua yhtioko-
koukseen ilmoittauduttava yhtiolle viimeis-
tadn kokouskutsussa mainittuna pdivind, jo-
ka voi olla aikaisintaan kymmenen pdivii
ennen kokousta.

2§

Osakkeenomistaja kayttdd oikeuttaan yh-
tibkokouksessa henkilokohtaisesti tai asia-
michen vilitykselld. Asiamiehen tulee esittdé
pdivitty valtakirja tai hinen on muutoin luo-
tettavalla tavalla osoitettava olevansa oikeu-
tettu edustamaan osakkeenomistajaa. Valtuu-
tus koskee yhtd kokousta, jollei valtuutukses-
ta muuta ilmene. Valtuutus on kuitenkin
voimassa enintdin kolme vuotta sen antami-
sesta.
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Yhtion hallitus voi paattdd, ettd yhtidkoko-
ukseen voidaan osallistua myos teknisen
apuvilineen avulla. Edellytyksend on, ettd
osallistumisoikeus ja dantenlaskennan oikeel-
lisuus voidaan selvittdd tavallisessa yhtidko-

kouksessa noudatettaviin menettelyihin ver-
rattavalla tavalla. Téllaisesta osallistumis-
mahdollisuudesta on mainittava yhtiékoko-
uskutsussa.

Tamé laki tulee voimaan pédivdind  kuuta

20 .

Laki

vakuutusyhtiélain 8 luvun 1 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan piétoksen mukaisesti

muutetaan 28 pdivand joulukuuta 1979 annetun vakuutusyhtidlain (1062/1979) 8 luvun
1 a §:n 2 momentti, sellaisena kuin se on laissa 611/1997, seuraavasti:

8 luku

Yhtiokokous

Jokaisella osakkaalla on oikeus osallistua
yhtiokokoukseen ja sielld kayttia puhevaltaa,
jollei tissé laissa toisin sdddetd. Yhtiojérjes-

Helsingissi 17 pdivind marraskuuta 2000

tyksessd voidaan midritd, ettd osakkaan on
saadakseen osallistua yhtidkokoukseen il-
moittauduttava yhtidlle viimeistddn kokous-
kutsussa mainittuna pdivéind, joka voi olla ai-
kaisintaan kymmenen pdivid ennen kokous-
ta.

Tdmad laki tulee voimaan pdivind kuuta

20 .

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Oikeusministeri Johannes Koskinen
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Liite
Rinnakkaistekstit

Laki

osakeyhtiolain muuttamisesta

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 29 piivind syyskouta 1978 annetun osakeyhtidlain (734/1978) 3 a luvun 11 §n
1 momentti, 9 luvun 1 §n 2 momentti ja 2 §n | momentti,
sellaisena kuin niistd on 3 a [uvun 11 §n 1 momentti laissa 145/1997, seki

lisdtddn 3 a lukuun uusi 11 a § ja 9 luvun 4 §:44n uusi 2 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

FEhdotus

3 aluku

Arvo-osuusjirjestelmiin kuuluvat osakkeet

11§

Oikeus osallistua yhtidkokoukseen yhtids-
sd, jonka osakkeet on liitetty arvo-
osuusjirjestelmain, on vain osakkeenomis-
tajalla, joka on viimeistddn viisi pdivdd en-
nen yhtidkokousta merkitty osakkeenomis-
tajaksi osakasluetteloon, joliei 4 §:n 2 mo-
mentista muuta johdu. Osakkeenomistajan
ddnimadrad laskettaessa ei oteta huomioon
hénelle edelld mainitun pdivin jilkeen osa-
kasluetteloon merkittyji osakkeita.

11§

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen yhtios-
sd, jonka osakkeet on liitetty arvo-
osuusjirjestelméin, on vain osakkeenomis-
tajalla, joka on kymmenen piivii ennen yh-
tiokokousta merkittynd osakkeenomistajaksi
osakasluetteloon, jollei 4 §:n 2 momentista
muuta johdu. Osakkeenomistuksessa edelld
tokset eivdt vaikuta osakkeenomistajan oi-
keuteen osallistua yhtiokokoukseen eivitkd
osakkeenomistajan  ddnimddrddn.  Tdssd
tarkoitettu osakasluettelo on julkinen yhtio-
kokouksen pddttymiseen asti.

11a§
Hallintarekisteroidyn osakkeen omistaja
voidaan yhtiockokoukseen osallistumista var-
ten tilapdisesti merkiti osakasluetteloon.
Merkintd tehddidn 11 §:n 1 momentissa tar-
koitettuna pdivdnd. Tilapdistd merkintdd
varten on ilmoitettava osakkeenomistajan
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Voimassa oleva laki

Ehdotus

nimi ja osoite, osakasluetteloon merkittavien
osakkeiden lukumddrd sekd sellainen arvo-
paperikeskuksen sddntdjen mukainen yksi-
loivd  tieto, joka olisi annettava arvo-
osuustileistd annetun lain 38n
2 momentissa tarkoitettua yksilointitunnusta
haettaessa.

9 luku

Yhtiokokous

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen ja sielld kdyttaa
puhevaltaa, jollei téssid laissa ole toisin sdi-
detty. Yhtiojarjestyksessd voidaan madritd,
ettd osakkeenomistajien on saadakseen osal-
listua yhtidkokoukseen ilmoittanduttava yh-
tidlle viimeistddn kokouskutsussa mainittu-
na pdivind, joka voi olla aikaisintaan viisi
pédivii ennen kokousta.

28

Osakkeenomistaja kdyttdd oikeuttaan yh-
tidkokouksessa henkilokohtaisesti tai asia-
miehen vilitykselld. Asiamiehen tulee esit-
tad piivitty valtakirja. Valtoutus koskee yh-
td kokousta, jollei valtakirjasta muuta ilme-
ne. Valtakirja on kuitenkin voimassa enin-
tddn kolme vuotta sen antamisesta.

Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus
osallistua yhtiokokoukseen ja sielld kayttia
puhevaltaa, jollei tissi laissa ole toisin sii-
detty. Osakkeenomistajan oikeudesta osal-
listua yhtiokokoukseen sdddetddn tarkem-
min 3 luvun 13 §:ssd sekd 3 a luvun 4 §:n
2 momentissa, 11 §:ss5d ja 11 a §:ssd. Yhtio-
jarjestyksessd voidaan mairitd, ettd osak-
keenomistajien on saadakseen osallistua yh-
tibkokoukseen ilmoittauduttava  yhtiolle
viimeistdén kokouskutsussa mainittuna péi-
védnd, joka voi olla aikaisintaan kymmenen
paivéd ennen kokousta.

28

Osakkeenomistaja kiyttdd oikeuttaan yh-
tickokouksessa henkilokohtaisesti tai asia-
miehen vilitykselld. Asiamiehen tulee esit-
tdd paivatty valtakirja tai hdnen on muutoin
luotettavalla tavalla osoitettava olevansa
oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa.
Valtuutus koskee yhtd kokousta, jollei val-
tuutuksesta muuta ilmene. Valtuutus on kui-
tenkin voimassa enintdfin kolme vuofta sen
antamisesta.
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Voimassa oleva laki

17
Ehdotus

Yhtion hallitus voi pddtdd, ettd yhtioko-
koukseen voidaan osallistua myds teknisen
apuvdlineen avulla. Edellytyksend on, ettd
osallistumisoikeus ja ddntenlaskennan oi-
keellisuus voidaan selvittid tavallisessa yh-
tiokokouksessa noudatettaviin menettelyihin
verrattavalla tavalla. Tdllaisesta osallistu-
mismahdollisuudesta on mainittava yhtioko-
kouskutsussa.

Tdmd laki tulee voimaan pdivind  kuuta
20

Laki

vakuutusyhtiélain 8 luvun 1 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan pditoksen mukaisesti

muutetaan 28 piivind joulukuuta 1979 annetun vakuutusyhtitlain (1062/1979) 8 luvun
1 a §n 2 momentti, sellaisena kuin se on laissa 611/1997, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Ehdotus

8 luku

Yhtiokokous

Jokaisella osakkaalla on oikeus osallistua
yhtikokoukseen ja sielld kiyttdd puheval-
taa, jollei tdssd laissa toisin sdddetd. Yhtio-
jarjestyksessd voidaan madratd, etti osak-
kaan on saadakseen osallistua yhtidkokouk-
seen ilmoittauduttava yhtiolle viimeistadn
kokouskutsussa mainittuna péivind, joka
voi olla aikaisintaan viisi pdivad ennen ko-
kousta.

209357N

Jokaisella osakkaalla on oikeus osallistua
yhtickokoukseen ja sielld kayttada puheval-
taa, jollei tdssd laissa toisin sdddetd. Yhtio-
jarjestyksessd voidaan midratd, ettd osak-
kaan on saadakseen osallistua yhtiokokouk-
seen ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdin
kokouskutsussa mainittuna pdivind, joka
voi olla aikaisintaan kymmenen pdivdd en-
nen kokousta.

Tdmd laki tulee voimaan pdivand kuuta
20






