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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om findring av lagen om investe-
ringstjinster och lagen om Finansinspektionen samt vissa lagar som har samband med dem

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslds dndringar i lagen om investeringstjanster, lagen om Finansinspekt-
ionen, kreditinstitutslagen samt vissa andra lagar. Genom propositionen genomfors Europapar-
lamentets och radets direktiv om tillsyn av vardepappersforetag nationellt.

I lagen om investeringstjdnster foreslas dndringar av bestimmelserna om krav pa startkapital
for viardepappersforetag och att bestimmelser om forvaltnings- och styrningssystem, riskhante-
ring, erséttning, tillsyn av kapitaltickningen samt administrativa pafoljder fogas till lagen.

I lagen om Finansinspektionen foreslas behdvliga preciseringar av definitioner, befogenheter
och uppdrag. Dessutom foreslds andra dndringar av teknisk natur i lagen.

I kreditinstitutslagen foreslas dndring av vissa bestimmelser om auktorisation och andra énd-
ringar som beror pé att lagstiftningen om kapitaltickning for viardepappersforetag preciseras. |
lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag foreslas andringar av teknisk na-
tur.

I lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreslés
dndringar av minimikapitalkraven for sddana aktdrer som tillhandahaller investeringstjénster.
Dessutom forslés sddana dndringar i bestimmelserna om kapitalbaskrav fér fondbolag och for-
valtare av alternativa investeringsfonder som motsvarar direktivindringen.

Lagarna avses trida i kraft den 27 juni 2021.
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MOTIVERING
1 Bakgrund och beredning
1.1 Bakgrund

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument
och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (nedan direktivet om mark-
nader for finansiella instrument)' faststiller forutséittningarna for beviljande av auktorisation
for vérdepappersforetag, organisatoriska krav och uppforanderegler enligt vilka investerings-
tjénster kan tillhandahéllas till investerare samt olika krav for att reglera finansmarknadens kor-
rekta funktion. Kapitaltdckningskraven pé véardepappersforetag och tillsynen 6ver dem har lik-
som kapitaltdckningskraven pé och tillsynen 6ver kreditinstitut hittills grundat sig pa Europa-
parlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vér-
depappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (nedan EU:s tillsynsforord-
ning)? och Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU om behérighet att utdva verk-
samhet i1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring av
direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (nedan kre-
ditinstitutsdirektivet)’.

De nuvarande kapitaltdckningskraven &r utformade framst for kreditinstitutens behov. Efter fi-
nanskrisen har de vidareutvecklats med mélet att sidkerstélla fortsatt verksamhet i kreditinstitu-
ten fOr att trygga stabiliteten pad marknaden. Eftersom kreditinstitutens och vérdepappersforeta-
gens affarsmodeller och saledes ocksé de risker de foranleder for marknaden och kunderna av-
viker betydligt frdn varandra, har den nuvarande tillsynsramen konstaterats vara opassande for
andra virdepappersforetag én de storsta virdepappersforetagen som spelar en viktig roll for det
finansiella systemet. Den ticker inte de centrala riskerna for vardepappersforetagen i rétt pro-
portion och har konstaterats vara onddigt komplicerad och administrativt belastande, sarskilt for
mindre aktdrer.

Den 20 december 2017 lade Europeiska kommissionen fram forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om tillsyn av viardepappersforetag och en forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag, utifrdn vilka Europaparlamentet och radet den 27 november 2019 antog direk-
tivet (EU) 2019/2034 om tillsyn av vérdepappersforetag och om &dndring av direktiven
2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (nedan di-
rektivet, direktivet om tlllsyn av vardepappersfbretag)“ samt forordningen (EU) 2019/2033 om
tillsynskrav for virdepappersforetag och om &@ndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (nedan forordningen, EU:s forord—
ning om tillsynskmv for virdepappersforetag)®.

Sarskilt den ram angdende kapitaltdckningskrav och tillsyn som anpassats till virdepappersfo-
retagens storlek och affarsverksamhetens natur ar en av de atgarder som foreslagits i kommiss-
ionens handlingsplan for en kapitalmarknadsunion och i handlingsplanens halvtidsoversyn for
att stirka kapitalmarknaden och frimja uppnaendet av malen med kapitalmarknadsunionen. En

! https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A32014L0065
2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/ALL/?uri=CELEX%3A32013R0575
3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/T X T/?uri=celex%3A32013L0036

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:320191.2034
3 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:32019R2033
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gemensam kapitaltdcknings- och tillsynsram framjar konkurrensen och erbjuder investerare nya
mojligheter och battre metoder att hantera sina risker. Genomforandet av en kapitaltdcknings-
och tillsynsram for virdepappersforetag dr ocksa en av dtgirderna i kommissionens REFIT-
program. Malet med REFIT-programmet &r att forenkla EU-lagstiftningen och minska kostna-
derna for lagstiftningen®. Bakgrunden till en kapitaltdcknings- och tillsynsram for virdepap-
persforetag ar ocksa den Gversyn som gjorts med stdd av artiklarna 493.2, 498.2, 508.2 och
508.3 i EU:s tillsynsforordning.

Pé stora och betydande vérdepappersforetag ska emellertid fortfarande kapitalticknings- och
tillsynsramen for kreditinstitut tillimpas. Typiskt for sddana foretag &r att de bdde foranleder
risker och atar sig att svara for risker i betydande grad 6verallt pa den inre marknaden.

1.2 Beredning
1.2.1 Beredning av EU:s rittsakter

Statsrédet har informerat riksdagen om kommissionens forslag genom en skrivelse (U 1/2018
rd) den 8 februari 2018. I skrivelsen presenterades det huvudsakliga innehallet i bade kommiss-
ionens forordningsforslag och dess direktivforslag. Statsrddet anség att kommissionens forslag
ar nddvindiga och att de kan understddas. I sin stindpunkt faste statsradet vikt vid en tillrackligt
lang 6vergangstid, i synnerhet for virdepappersforetag som redan ar verksamma.

1.2.2 Beredning av regeringens proposition

Regeringens proposition har beretts som tjénstearbete i ndra samarbete med en inofficiell sam-
arbetsgrupp. I den inofficiella arbetsgruppen ingick representation frén bade Finansinspektionen
och branschorganisationen Finans Finland.

Regeringens proposition sédndes pa offentlig remiss den 14 juli 2020. Remissvaren har samman-
stéllts och kan lésas i avsnitt 6 i regeringens proposition.

2 EU-rittsaktens malsittning och huvudsakliga innehéll
2.1 Innehall i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag

Direktivet om tillsyn av vardepappersforetag innehaller bestimmelser om direktivets tillamp-
ningsomrade, viardepappersforetagens startkapital, kapitaltdckningstillsyn (tillsynsprinciperna,
de behdriga myndigheternas befogenheter, beddmning och de omstindigheter som da ska be-
aktas, inklusive vardepappersforetagets behov av eget kapital, forvaltnings-, styrnings- och er-
séattningssystem samt tillsyn av viardepappersforetagskoncerner) och krav pa offentliggérande
for behoriga myndigheter. I direktivet ges kommissionen dessutom befogenhet att anta delege-
rade akter for att sdkerstdlla en enhetlig tillimpning av direktivet och dessutom infors de dnd-
ringar som den nya ramen angaende kapitaltickningskrav och tillsyn for virdepappersforetag
forutsatter i andra direktiv om vardepappersforetags verksamhet och kapitaltdckningskrav.

Kategorisering av virdepappersforetag

¢ Mer information om programmet: https://ec.europa.eu/info/law/law-making-process/evaluating-and-
improving-existing-laws/refit-making-eu-law-simpler-less-costly-and-future-proof  sv
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I EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag delas virdepappersforetagen in i
olika kategorier:

a) sadana vardepappersforetag som avses i artikel 1.2 (stora och betydande virdepappersfore-
tag) och vérdepappersforetag som hor till ett kreditinstituts finansiella foretagsgrupp och avses
i artikel 1.5 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag samt vars kapitaltick-
ningskrav och tillsyn fortfarande bygger pa kreditinstitutsdirektivet och EU:s tillsynsférordning,

b) sédana virdepappersforetag som avses 1 artikel 12.1 (sma och icke-sammanldnkade vérde-
pappersforetag) i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och for vilka kapi-
taltdckningskraven och tillsynen delvis har minskats,

¢) sddana virdepappersforetag som avses 1 artikel 1.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for
virdepappersforetag och pé vilka ramen angaende kapitaltickningskrav och tillsyn tillimpas
fullt ut.

Enligt artikel 1.2 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag ar stora och bety-
dande vardepappersforetag saidana vardepappersforetag som ar auktoriserade och stér under till-
syn enligt direktivet om marknader for finansiella instrument och som bedriver ndgon av de
verksamheter som avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktivet om marknader f6r
finansiella instrument (handel for egen rikning, garantiverksamhet for finansiella instrument
och/eller placering av finansiella instrument pa grundval av ett fast atagande) och som inte &r
ravaruhandlare, utslappsrattshandlare, foretag for kollektiva investeringar eller forsakringsfore-
tag, om nagot av foljande villkor &r tillampligt:

a) det totala vérdet av viardepappersforetagets konsoliderade tillgdngar uppgar till eller Gversti-
ger 15 miljarder euro, berdknat pd genomsnittet av de tolv foregdende sammanhingande ména-
derna,

b) det totala vardet av vardepappersforetagets konsoliderade tillgangar understiger 15 miljarder
euro, men viardepappersforetaget ingér i en koncern dir det totala virdet av de konsoliderade
tillgangarna i alla de foretag i koncernen som har enskilda totala tillgangar pa mindre &n 15
miljarder euro och som bedriver handel for egen rikning och/eller ordnande av emission eller
forsdljning av finansiella instrument pa grundval av ett fast atagande uppgar till eller overstiger
15 miljarder euro, allt berdknat pa genomsnittet av de tolv foregdende sammanhéngande mana-
derna, eller

¢) pa véirdepappersforetaget tillimpas EU:s tillsynsforordning enligt ett beslut av behoriga myn-
digheter i enlighet med artikel 5 i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag. De virdepap-
persforetag som avses i punkten behandlas mer ingéende i 2.1 i denna proposition under nista
underrubrik Syfte, tillimpningsomrade och behoriga myndigheter.

Enligt artikel 1.5 i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag fir behoriga myn-
digheter tillata ett virdepappersforetag som hor till samma finansiella foretagsgrupp som ett
kreditinstitut och som bedriver handel for egen rikning eller garantiverksamhet for finansiella
instrument att tillimpa kraven i EU:s tillsynsforordning pé vissa villkor.

Enligt artikel 12 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag anses ett vardepap-
persforetag vara ett litet och icke-sammanlinkat vardepappersforetag om dess forvaltade till-
géngar eller tillgdngar som ar foremél for kontinuerlig investeringsrddgivning understiger 1,2
miljarder euro, dess hantering av kundorder understiger antingen 100 miljoner euro/dag for kon-
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tanttransaktioner eller 1 miljard euro/dag for derivat, dess tillgingar under foérvaring och admi-
nistration, innehav av kundmedel, daglig handelsaktivitet, nettopositionsrisk och motpartsrisk
faststillt 1 enlighet med forordningen é&r noll, dess balansomslutning i och utanfor balansrak-
ningen understiger 100 miljoner euro och dess totala arliga bruttointékter fran investeringstjéns-
ter och investeringsverksamhet understiger 30 miljoner euro berdknat som ett genomsnitt pa
grundval av érliga belopp frén den tvéérsperiod som omedelbart foregick det givna rikenskaps-
aret.

I samband med kategoriseringen av viardepappersforetag finns det dessutom skil att ndmna att
en ny artikel 8a ska infOras i kreditinstitutsdirektivet i enlighet med artikel 62 i direktivet om
tillsyn av vérdepappersforetag. Artikeln faststéller att stora foretag vars samlade tillgdngar ar
minst 30 miljarder euro och som dr sddana viardepappersforetag som &r auktoriserade for handel
for egen rikning eller for garantiverksamhet for finansiella instrument enligt direktivet om
marknader for finansiella instrument &r skyldiga att anséka om auktorisation for kreditinstituts-
verksamhet. Mer ingdende kriterier och berdkningsmetoder som géller féretag och koncerner
finns 1 artikel 8a. P4 motsvarande sétt dndras definitionen av kreditinstitut i artikel 4.1 i EU:s
tillsynsforordning i enlighet med artikel 62 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappers-
foretag, sa att kreditinstitut framdver dven ar sddana foretag som uppfyller kriterierna i anknyt-
ning till grinsvérdet p4 30 miljarder euro och andra krav som anges mer ingdende i artikeln.
Sadana aktorer omfattas inte av EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, utan
pa dem tilldmpas lagstiftningen om kapitaltdckning for kreditinstitut. Vardepappersforetagen i
fraga omfattas inte heller av tillimpningsomradet for direktivet om tillsyn av vardepappersfo-
retag eller lagen om investeringstjanster, eftersom de upphor att vara viardepappersforetag.

Syfte, tillimpningsomrdde och behoriga myndigheter

I avdelning I (artikel 1—3) i direktivet anges direktivets syfte, tillimpningsomrade och definit-
ioner 1 anknytning till direktivet. [ artikel 1 anges direktivets syfte, det vill sdga de bestimmelser
som giller viardepappersforetagens startkapital, tillsyn som utdvas av behoriga myndigheter,
tillsynsbefogenheter och -verktyg samt krav pa offentliggérande for behdriga myndigheter. En-
ligt artikel 2 tillimpas direktivet pa virdepappersforetag som auktoriserats och star under tillsyn
enligt direktivet om marknader for finansiella instrument, med undantag for sddana stora och
betydande véardepappersforetag som avses i artikel 1.2 och 1.5 1 EU:s forordning om tillsynskrav
for viardepappersforetag och om vilka det finns tillsynsbestdmmelser i kreditinstitutsdirektivet.
Artikel 3 innehéller de definitioner som anvénds i direktivet.

I avdelning II (artikel 4—38) i direktivet foreskrivs om de behdriga myndigheterna. I artikel 4
faststills medlemsstaternas skyldighet att utse en behorig myndighet som ska utfora de funkt-
ioner och aligganden som foreskrivs i direktivet och forordningen samt medlemsstaternas skyl-
dighet att sékerstélla att den utsedda myndigheten har de tillsyns- och undersdkningsbefogen-
heter, den sakkunskap och de resurser den behover.

I artikel 5 foreskrivs om de behdriga myndigheternas handlingsutrymme att besluta om tillamp-
ning av kapitaltidckningstillsyn i EU:s tillsynsforordning pa ett sddant vardepappersforetag som
bedriver handel for egen rakning och/eller garantiverksamhet for finansiella instrument och/el-
ler placering av finansiella instrument pa grundval av ett fast atagande, om det totala virdet av
vardepappersforetagets konsoliderade tillgangar uppgar till eller dverstiger 5 miljarder euro be-
rdknat som ett genomsnitt av de foregaende tolv ménaderna och om minst ett av foljande krite-
rier dr tillampligt:
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a) vardepappersforetaget utovar sin verksamhet i en sddan omfattning att en systemrisk skulle
kunna uppsta om vérdepappersforetaget fallerade eller hamnade i kris,

b) viardepappersforetaget ar en clearingmedlem, eller

c) den behoriga myndigheten anser att tillimpningen av tillsynen dr motiverad mot bakgrund av
verksamhetens storlek, art, omfattning och komplexitet i det berdrda virdepappersforetaget,
samt med beaktande av

i. virdepappersforetagets betydelse for unionens eller den relevanta medlemsstatens ekonomi,
ii. betydelsen av viardepappersforetagets grainsoverskridande verksamheter, eller
iii. virdepappersforetagets sammanliankning med det finansiella systemet.

I artikel 6 foreskrivs om samarbete och informationsutbyte inom en medlemsstat mellan myn-
digheter som dr behoriga enligt direktivet och offentliga myndigheter eller organ som ansvarar
for tillsynen av kreditinstitut och finansiella institut, och i artikel 7 om samarbete mellan med-
lemsstater inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn. I artikel 8 faststills att medlems-
staternas behoriga myndigheter dr skyldiga att vid fullgérandet av sina uppdrag ta hinsyn till
den potentiella effekten av egna beslut pd det finansiella systemets stabilitet i andra berdrda
medlemsstater och i hela unionen, framfor allt i krissituationer, pa grundval av de uppgifter som
ar tillgdngliga vid den relevanta tidpunkten.

Startkapital

I avdelning III (artikel 9—11) i direktivet foreskrivs om startkapital for vardepappersforetag.
Enligt artikel 9 krévs ett startkapital pa 750 000 euro av ett vardepappersforetag for att tillhan-
dahélla eller bedriva handel for egen rikning eller ordnande av emission eller forsdljning av
finansiella instrument pa grundval av ett fast atagande.

Virdepappersforetag som har auktorisation for att driva en organiserad handelsplattform ska ha
ett startkapital pa 750 000 euro, om vardepappersforetaget bedriver eller har tillstdnd fér handel
for egen rakning.

Det startkapital som kréivs av ett virdepappersforetag ar 75 000 euro, om det inte far inneha
kundmedel eller vardepapper vid utférandet eller tillhandahallandet av en eller flera av foljande
investeringstjénster: mottagande och vidarebefordran av order betrdffande ett finansiellt instru-
ment, utférande av order pa kunders uppdrag, portfoljforvaltning, investeringsradgivning eller
placering av finansiella instrument utan fast atagande.

Startkapitalet som krdvs av andra virdepappersforetag én dem som avses ovan dr 150 000 euro.
I artikel 10 anges att hdnvisningar till de startkapitalnivaer som faststélls i artikel 9 i direktivet
ska ersétta hanvisningar i andra unionsréttsakter till de startkapitalnivéer som faststélls i kredit-
institutsdirektivet. Artikel 11 anger startkapitalets sammansittning som ska vara sammansatt i
enlighet med artikel 9 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Kapitaltdckningstillsyn
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I avdelning IV i direktivet foreskrivs om kapitaltickningstillsynen 6ver virdepappersforetag.
Avdelningen indelas i tre kapitel. Det forsta av dem faststéller de allménna tillsynsprinciperna
och de behoriga myndigheternas befogenheter och skyldigheter, det andra av dem 6versyns-
och utvarderingsprocessen och det tredje av dem tillsynen av virdepappersforetagskoncerner.

Allmdnna tillsynsprinciper och behoriga myndigheters befogenheter och skyldigheter

I artikel 12 foreskrivs om fordelningen av befogenheterna mellan de behériga myndigheterna i
vardepappersforetagets hemmedlemsstat och dess virdmedlemsstat. Enligt artikel 12 ska ansva-
ret for tillsyn av viardepappersforetag ligga hos hemmedlemsstatens behdriga myndigheter, utan
att det paverkar de bestimmelser i direktivet som tilldelar virdmedlemsstatens behoriga myn-
digheter ansvar. Artikel 13 forutsétter att behoriga myndigheter i olika medlemsstater ska sam-
arbeta och utbyta information sinsemellan for att fullgora sina aligganden enligt direktivet och
forordningen. Artikel 14 anger att de behoriga myndigheterna i virdepappersforetagets hem-
medlemsstat och dess vardmedlemsstat har rétt att pa plats kontrollera och inspektera vardepap-
persforetagets filialer.

I artikel 15 foreskrivs om tystnadsplikt for personer som arbetar eller har arbetat for behoriga
myndigheter och om formedling av konfidentiell information till andra myndigheter. I artikel
16 anges att de behoriga myndigheterna, Europeiska bankmyndigheten, nedan EBA eller Euro-
peiska bankmyndigheten och Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, nedan
Esma, far ingd samarbetsarrangemang med tredjeldnders tillsynsmyndigheter for att fullgéra
sina tillsynsuppgifter enligt direktivet eller forordningen och for att utbyta information. I artikel
17 faststills skyldigheten for personer som ansvarar for kontrollen av virdepappersforetagets
arsredovisning och koncernredovisning att omgéende rapportera till de behdriga myndigheterna
alla sddana sakforhallanden eller beslut rérande det virdepappersforetaget, eller ett foretag som
har néra forbindelser med det vardepappersforetaget, som utgor en betydande overtrddelse av
de lagar eller andra forfattningar som faststélls enligt direktivet eller som kan péverka vérde-
pappersforetagets fortsatta verksamhet, leda till vigran att godkdnna rikenskaperna eller till att
reservationer framstélls.

I artikel 18 foreskrivs om administrativa sanktioner och andra administrativa dtgirder med an-
ledning av 6vertrddelser av nationella bestimmelser som inforlivar direktivet och EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Befogenhet att aldgga administrativa sanktioner
ska finnas dtminstone nir vardepappersforetaget underlater att inrétta interna forvaltnings- och
styrningssystem, underléter att rapportera uppgifter om, eller tillhandahaller ofullstindiga eller
felaktiga uppgifter om, koncentrationsrisk eller om efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla
kapitalbaskrav, &drar sig en koncentrationsrisk som overstiger griansvérdet, vid upprepade till-
féllen eller systematiskt underlater att inneha likvida tillgangar, underlater att offentliggéra in-
formation, gor forbjudna betalningar till innehavare av instrument som ingér i vardepappersfo-
retagets kapitalbas eller har befunnits ansvarigt for en overtradelse av lagstiftningen om for-
hindrande av penningtvétt och av finansiering av terrorism, eller tillater en eller flera personer
som inte uppfyller kraven pé ledamoter i ett ledningsorgan enligt artikel 91 i kreditinstitutsdi-
rektivet att bli eller kvarstd som ledamoter i virdepappersforetagets ledningsorgan. Nérmare
bestammelser om kapitaltdckningskraven pa vardepappersforetag och berdkningen av dem finns
i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Medlemsstater som inte faststéller regler om administrativa sanktioner vid dvertradelser som
omfattas av nationell straffrétt ska informera kommissionen om de relevanta straffréttsliga be-
stimmelserna. Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder ska vara effektiva,
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proportionella och avskriackande. De administrativa sanktionerna och andra administrativa &t-
gérder inbegriper ett offentligt utlatande, ett féreliggande om att upphdra med agerandet och
inte upprepa det, ett tillfélligt forbud for personer som ansvarar for 6vertridelsen mot att utdva
uppdrag i vardepappersforetaget samt administrativa sanktionsavgifter som for en juridisk per-
son kan uppga till hdgst 10 procent av foretagets totala arliga omséttning eller om foretaget hor
till en koncern, omséttningen enligt det yttersta moderforetagets koncernbokslut, eller till tva
ginger beloppet pé den vinst som erhallits eller de forluster som undvikits genom dvertradelsen,
och i fraga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pd upp till 5 000 000 euro.

I artikel 19 foreskrivs om de behdriga myndigheternas informationsinsamlings- och undersok-
ningsbefogenheter, som de behover for att utova sina funktioner. I artikel 20 anges att de beho-
riga myndigheterna &r skyldiga att pa sin webbplats offentliggdra administrativa sanktioner och
andra administrativa atgirder som har &lagts i enlighet med artikel 18 och som inte har dverkla-
gats eller inte ldngre kan 6verklagas. Enligt artikel 21 ska de behdriga myndigheterna underrétta
EBA om alagda administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder, eventuella 6ver-
klaganden av dessa sanktioner och dtgérder samt resultatet av dessa. EBA uppritthaller en cen-
tral databas Over administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder som rapporterats
till EBA i syfte att utbyta information mellan de behdriga myndigheterna samt en webbplats
med lankar till varje behorig myndighets webbplatser dir de offentliggdr administrativa sankt-
ioner och andra administrativa atgérder enligt artikel 20.

Enligt artikel 22 ska medlemsstaterna sikerstilla att de behdriga myndigheterna inréttar dnda-
malsenliga och tillforlitliga mekanismer for att mojliggdra snabb rapportering till de behoriga
myndigheterna av potentiella eller faktiska overtradelser av nationella bestimmelser som utfar-
dats med stdd av direktivet och EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Dessa
mekanismer inkluderar sérskilda férfaranden for mottagande, hantering och uppf6ljning av rap-
porter, inbegripet uppréttandet av sikra kommunikationskanaler, skydd mot repressalier, dis-
kriminering och andra former av missgynnande behandling for sédana anstillda i vardepappers-
foretag som rapporterar om dvertradelser begdngna inom vérdepappersforetaget, skydd av per-
sonuppgifter for bade den person som rapporterar dvertradelsen och den fysiska person som
pastas vara ansvarig for overtrddelsen samt regler som sikerstéller konfidentialitet i samtliga
fall f6r den person som rapporterar dvertradelser begangna inom vérdepappersforetaget, sdvida
inte nationell rétt kraver att uppgifter lamnas ut i samband med ytterligare utredningar eller
efterféljande administrativa eller réttsliga forfaranden. Enligt artikel 23 ska medlemsstaterna
sdkerstilla att beslut som fattas och atgérder som vidtas enligt forordningen eller enligt lagar
och andra forfattningar antagna i enlighet med direktivet kan dverklagas.

Oversyn och utvirdering

Internt kapital och likvida tillgangar

I artikel 24 foreskrivs om att virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara
sma och icke-sammanlidnkade virdepappersforetag ska ha sunda, effektiva och heltickande ar-
rangemang, strategier och processer for att fortlopande virdera och uppritthalla internt kapital
och likvida tillgangar som till belopp, slag och fordelning enligt deras uppfattning ar tillrdckliga
for att tdcka arten och nivan pé de risker som de kan innebéra for andra och som virdepappers-
foretagen sjélva ér eller kan bli exponerade for. Dessa arrangemang, strategier och processer
ska vara dndamélsenliga och sté i proportion till arten och omfattningen av vardepappersforeta-
gets verksamheter samt deras komplexitet och ska regelbundet ses dver internt. Behdriga myn-
digheter far emellertid begédra att vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara
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sma och icke-sammanlénkade vardepappersforetag ska tillimpa de krav som foreskrivs i artikel
24 i den utstrackning den behoriga myndigheten anser det lampligt.

Intern forvaltning och styrning

Artikel 25—35 i direktivet innehéller bestimmelser om vardepappersforetagens interna forvalt-
ning och styrning, insyn, riskhantering och ersittning. Enligt artikel 25 tillimpas inte nimnda
bestdmmelser pa sma och icke-sammanlénkade vardepappersforetag. Enligt artikel 26 ska med-
lemsstaterna sékerstilla att vardepappersforetag har robusta forvaltnings- och styrningsformer
som omfattar foljande: en tydlig organisationsstruktur, effektiva processer for att identifiera,
hantera, 6vervaka och rapportera de risker som viardepappersforetag ar eller kan bli exponerade
for, eller de risker som de innebér eller kan innebéra for andra, tillfredsstdllande metoder for
intern kontroll samt ett ersittningssystem och en erséttningspraxis som dr forenliga med och
frimjar sund och effektiv riskhantering. Forvaltnings- och styrningsformerna ska vara dnda-
maélsenliga och sté i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende
riskerna i affirsmodellen och vardepappersforetagets verksamhet, och ersittningssystemet och
ersittningspraxisen ska vara konsneutrala.

Enligt artikel 27 ska medlemsstaterna kriva att virdepappersforetag som har en filial eller ett
dotterforetag som ir ett finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.26 i EU:s tillsynsfor-
ordning i en annan medlemsstat eller i ett annat tredjeland dn den medlemsstat eller det tredje-
land dar vardepappersforetagets auktorisation beviljades, for varje medlemsstat och tredjeland
arligen offentliggor foljande information: namn pa eventuella dotterforetag och filialer, vilken
typ av verksamhet de bedriver och deras geografiska plats, omsittning, antal anstéllda, resultat
fore skatt, skatt pa resultatet och erhéllna offentliga subventioner. Informationen ska granskas i
enlighet med revisionsbestimmelserna och om mojligt bifogas till vardepappersforetagets ars-
redovisning eller till koncernredovisningen.

Enligt artikel 28 ska véardepappersforetagets ledningsorgan godkanna och regelbundet se Gver
strategier och riktlinjer for virdepappersforetagets riskaptit i syfte att hantera, 6vervaka och
reducera de risker som vérdepappersforetaget ér eller kan bli exponerat for. Ledningsorganet
ska dgna tillrackligt med tid &t och avsitta tillrickliga resurser for riskhanteringen, och vérde-
pappersforetaget ska uppritta rapporteringsvagar till ledningsorganet vad géller alla védsentliga
risker och alla riktlinjer for riskhantering samt dndringar av dessa. Dessutom ska alla vardepap-
persforetag, med undantag for vardepappersforetag som har tillgdngar inom och utanfor balans-
rakningen till ett virde av i genomsnitt hgst 100 miljoner euro under den fyradrsperiod som
foregér det aktuella rikenskapséret, inrétta en riskkommitté som ska besta av ledamoter i led-
ningsorganet vilka inte utovar ndgon verkstillande funktion i det berérda virdepappersforeta-
get. Riskkommitténs uppgift ar att hantera och 6vervaka vardepappersforetagets riskstrategi och
riskaptit, fungera som radgivare for ledningsorganet nér det géller vardepappersforetagets all-
ménna nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi och bista ledningsorganet i dess over-
vakning av hur personer i ledande befattning genomfor strategin.

Enligt artikel 29 ska behdriga myndigheter sékerstilla att virdepappersforetag har effektiva
strategier, riktlinjer, processer och system for att identifiera, méta, hantera och overvaka visent-
liga kallor till och effekter av kundrisk, marknadsrisk och risker for sjdlva vardepappersforeta-
get och inverkan av dessa pa kapitalbasen, samt likviditetsrisk. Dessa strategier, riktlinjer, pro-
cesser och system ska vara proportionella i férhéllande till virdepappersforetagets komplexitet,
riskprofil, verksamhetens omfattning och den risktolerans som faststillts av ledningsorganet
och de ska aterspegla viardepappersforetagets betydelse i varje medlemsstat dédr det bedriver
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verksamhet. Avvikande fran artikel 25 ska ocksé smé och icke-sammanldnkade vardepappers-
foretag infora effektiva strategier, riktlinjer, processer och system for att identifiera, méta, han-
tera och 6vervaka kundrisk och risker for sjdlva virdepappersforetaget samt likviditetsrisk.

Ersdttning

T artikel 30 anges de principer som virdepappersforetag ska iaktta nir de faststéller och tillampar
sitt ersdttningssystem for personer i1 ledande befattning, risktagare, personal som utdvar kon-
trollfunktioner och alla anstéllda vars totala ersittning atminstone ar i nivd med den lagsta er-
sdttningen for personer i ledande befattning eller risktagare och vars yrkesutdvning har vésentlig
inverkan pa virdepappersforetagets riskprofil eller pa de tillgdngar som det forvaltar. Enligt
artikel 30 ska ersittningssystemet vara tydligt dokumenterat, std i proportion till vardepappers-
foretaget i frdga om sévil dess storlek och interna organisation som verksamhetens omfattning
och komplexitet, vara konsneutralt, forenligt med och frdmja en sund och effektiv riskhantering
samt Gverensstimma med virdepappersforetagets affarsstrategi och mal. Ersittningssystemet
ska dven beakta langsiktiga effekter av fattade investeringsbeslut och innehalla atgérder for att
undvika intressekonflikter, uppmuntra till ansvarsfullt féretagande och frimja riskmedvetenhet
och forsiktigt risktagande. Dessutom ska erséttningssystemet antas av virdepappersforetagets
ledningsorgan, som regelbundet ska se dver och 6vervaka systemet. Kontrollfunktionerna, vars
personal ska vara oberoende i férhallande till de affirsenheter de 6vervakar, ska &tminstone en
gang om aret utfora en central och oberoende intern granskning av genomforandet av erstt-
ningssystemet. Ersittningen till hdgre befattningshavare som ansvarar for riskhantering och ef-
terlevnad av lagstiftning Gvervakas direkt av en ersdttningskommitté eller, om en sddan kom-
mitté inte har inrdttats, av ledningsorganet i dess tillsynsfunktion. Ersattningssystemet ska tyd-
ligt gora atskillnad mellan fast och rorlig erséttning, och den fasta delen ska vara en tillrackligt
stor del av den totala ersittningen for att det ska vara mgjligt att genomfora en fullt flexibel
policy med rorliga ersittningsdelar, inbegripet mojligheten att inga rorliga ersattningsdelar be-
talas ut.

Virdepappersforetagen faststiller sjélva kvoterna mellan de fasta och rorliga delarna av ersatt-
ningen, med beaktande av viardepappersforetagets affarsverksamhet och dirmed forenade ris-
ker, samt den inverkan som de olika personalkategorierna har pa véirdepappersforetagets risk-
profil. Vardepappersforetagen ska ocksa sjilva faststélla sina erséttningsprinciper och tillampa
dem pa ett sdtt som ar lampligt med hansyn till deras storlek och interna organisation samt till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

I artikel 31 faststills att vardepappersforetag som mottar extraordinirt offentligt finansiellt stod
inte far betala ut rorlig ersittning till ledamoter i ledningsorganet, och att om den rorliga ersétt-
ning som betalas ut till annan personal dn ledaméter 1 ledningsorganet dr oforenlig med att vér-
depappersforetaget upprétthaller en sund kapitalbas och med att det extraordindra offentliga fi-
nansiella stodet upphor inom rimlig tid ska den rorliga ersittningen vara begrénsad till en andel
av nettointikterna.

I artikel 32 anges hur den rorliga ersittningen ska faststillas. Enligt punkt 1 i artikeln ska det
totala beloppet av den rorliga ersittningen, om den rorliga ersittningen &r prestationsbaserad,
bygga pa en kombination av en bedomning av personens prestation, av den berdrda affarsen-
heten och av Vardepappersf"oretagets overgrlpande resultat. Bedomningen av prestationen ska
bygga pa en period som stricker sig over flera ar och ta hénsyn till vardepappersforetagets af-
férscykel och afférsrisker, och nér prestationen av en enskild person beddoms ska bade finansiella
och icke-finansiella kriterier beaktas.
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Den rorliga erséttningen far inte paverka vardepappersforetagets forméga att sékerstéilla en sund
kapitalbas, och garanterad rorlig erséttning ska endast forekomma i samband med nyanstéllning
under de nyanstélldas forsta anstillningsér, under forutséttning att virdepappersforetaget har en
stark kapitalbas. Betalningar vid fortida uppsdgning av ett anstillningsavtal ska sta i relation till
personens prestationer under hela tidsperioden och inte premiera misslyckanden eller forsum-
melser, och ersittningspaket relaterade till erséttning eller inldsen av tidigare anstéllningskon-
trakt ska stimma 6verens med virdepappersforetagets langsiktiga intressen.

I den metod for resultatbeddmning som anvénds for att berdkna pooler av rorlig ersittning ska
hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker samt till kostnaden for det kapital och
den likviditet som krévs i enlighet med EU:s férordning om tillsynskrav for virdepappersfore-
tag. Aven vid fordelningen av de rorliga ersittningsdelarna inom vardepappersforetaget ska
hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker.

Minst 50 procent av den rorliga erséttningen ska bestd av annat &n kontanter, sdsom aktier,
aktierelaterade instrument eller andra kapitalinstrument. Minst 40 procent av den rorliga ersatt-
ningen ska skjutas upp 6ver en period pa tre till fem ar, och om den rorliga erséittningen &r
sarskilt hog ska minst 60 procent av den rorliga erséttningen skjutas upp. Om vardepappersfo-
retagets finansiella resultat dr svagt eller negativt, ska den rorliga erséttningen sénkas med upp
till 100 procent, om de kriterier som vérdepappersforetaget har faststillt for en sdnkning av
ersittningen uppfylls. De diskretionira pensionsforménerna som betalas ska Gverensstimma
med virdepappersforetagets affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen.

Personer som omfattas av erséttningssystemet far inte anvinda sddana personliga risksékrings-
strategier eller forsdkringar som dr kopplade till ersittning och ansvar som skulle kunna urholka
effekten av principerna for faststillande av den rorliga ersittningen. Rorlig ersdttning far inte
betalas genom finansiella arrangemang eller metoder som gor det enklare att kringga direktivet
eller férordningen.

Kraven pa att minst 50 procent av den rorliga ersittningen ska bestd av annat dn kontanter och
att minst 40 procent ska skjutas upp 6ver en period pa tre till fem ar samt bestimmelserna om
bevarande och utbetalning av diskretionédra pensionsforméner tillimpas inte pa ett virdepap-
persforetag som har tillgdngar inom och utanfor balansridkningen till ett virde av i genomsnitt
hogst 100 miljoner euro under den fyraarsperiod som foregér det aktuella rakenskapsaret eller
pa en person vars arliga rorliga ersittning ar hogst 50 000 euro och inte utgdr mer én en fjardedel
av vederborandes totala arliga erséttning. En medlemsstat far emellertid besluta att 6ka ovan
ndmnda troskelviarden inom vissa grinser och om det dr lampligt med beaktande av arten och
omfattningen av viardepappersforetagets verksamhet, dess interna organisation och, i tillimpliga
fall, sdrdragen hos den koncern som det tillhor.

I artikel 33 foreskrivs om en erséttningskommitté som alla vardepappersforetag ska inrdtta, for-
utom om de har tillgdngar inom och utanfor balansrakningen till ett virde av i genomsnitt hogst
100 miljoner euro under den fyradrsperiod som foregar det aktuella rikenskapséret. Erséttnings-
kommitténs uppgift dr att géra en bedomning av virdepappersforetagets erséttningssystem och
ersittningspraxis och de incitament som skapats for hantering av risker, kapital och likviditet,
och dess ledaméter ska vara sddana ledaméter i ledningsorganet som inte utdvar ndgon verk-
stillande funktion i det berérda vardepappersforetaget. I artikel 34 foreskrivs om de behoriga
myndigheternas skyldighet att samla in information om ersittningssystem och anvinda denna
information som riktmaérke for ersittningstrender och erséttningspraxis, samt om deras skyldig-
het att 1dmna denna information till EBA. Enligt artikel 35 ska EBA utarbeta en rapport om
risker avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning utifrdn den information EBA fitt av
de behoriga myndigheterna i medlemsstaterna.

13



RP 16/2021rd

Oversyns- och utvérderingsprocess, tillsynsdtgirder och tillsynsbefogenheter

Enligt artikel 36 ska de behoriga myndigheterna for att sdkerstilla en sund hantering och tick-
ning av vérdepappersforetagets risker vid behov utvirdera det geografiska omradet for véirde-
pappersforetagets exponeringar, vardepappersforetagets affairsmodell, risker, forvaltnings- och
styrningssystem och formagan hos ledamdterna i ledningsorganet att utfora sitt uppdrag. De
behoriga myndigheterna kan besluta om hur ofta och hur ingdende utvirderingen ska genomfo-
ras med beaktande av proportionalitetsprincipen. Vid utvérderingen ska de behoriga myndig-
heterna ta hinsyn till huruvida vardepappersforetaget har en ansvarsforsikring. I artikel 37
anges att de behoriga myndigheterna &r skyldiga att med jémna mellanrum och minst vart tredje
ar gora en Gversyn av vardepappersforetagens efterlevnad av kraven for att fa tillstand att an-
vinda de interna modeller som avses i artikel 22 i férordningen. Om de interna modellerna inte
langre é&r tillrackligt exakta eller om virdepappersforetaget inte langre uppfyller kraven for an-
viandning av de interna modellerna, ska de behdriga myndigheterna faststilla en tidsfrist for att
atgirda detta sa att kraven uppfylls eller aterkalla tillstdndet att anvdnda interna modeller eller
begrinsa tillstandets anvindningsomrade.

I artikel 38 foreskrivs om de behoriga myndigheternas skyldighet att kridva att vardepappersfo-
retag ska vidta tillsynsatgéirder, om ett virdepappersforetag inte uppfyller kraven i direktivet
eller EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller om de behdriga myndighet-
erna har bevis for att ett vardepappersforetag sannolikt kommer att 6vertrdda de nationella be-
stimmelser som inforlivar direktivet eller férordningen inom de nérmaste tolv ménaderna. I
artikel 39 foreskrivs om tillsynsbefogenheter som de behdriga myndigheterna ska ha for att
ingripa i virdepappersforetagens verksamhet i syfte att trygga deras kapitalbas. Till de behoriga
myndigheternas befogenhet hor att kriva att ett virdepappersforetag har en kapitalbas som dver-
stiger kraven, begrinsa virdepappersforetagets verksamhet, riskfyllda transaktioner och den
rorliga ersittningen, begréinsa eller forbjuda utdelningar eller rintebetalningar, kréva ytterligare
rapportering och infora sérskilda likviditetskrav. Dessutom ska de behoriga myndigheterna ha
ratt att krdva att viardepappersforetagen forstarker de likvida tillgdngarna eller de styrformer,
processer, rutiner och strategier som géller forvaltnings- och styrningssystemen, lagger fram en
plan for att aterstilla efterlevnad av tillsynskraven och faststéller en tidsfrist for genomforandet
av planen, tillimpar en sérskild avsittningspolitik eller behandlar tillgangar pa sarskilt sétt i
samband med kapitalbaskraven, ger ytterligare redovisning och minskar de risker som séker-
heten i deras ndtverks- och informationssystem utsétts for.

I artikel 40 foreskrivs om de behoriga myndigheternas mdjlighet att &lédgga krav pé ytterligare
kapitalbas i vissa situationer. Kravet pa ytterligare kapitalbas kan alédggas, om véirdepappersfo-
retaget ar exponerat for risker eller riskelement eller innebér risker for andra som &r vésentliga
och som inte ticks av det kapitalbaskrav som anges i forordningen, om vardepappersforetaget
inte uppfyller kraven pa likvida tillgangar eller intern forvaltning och styrning och tilldimp-
ningen av andra tillsynsatgérder inte forbattrar laget tillrackligt snabbt, om justeringarna avse-
ende forsiktig vardering ar otillrdckliga for att virdepappersforetaget under normala marknads-
forhéllanden ska kunna avyttra eller sékra sina positioner inom kort tid utan att drabbas av be-
tydande forluster, om det visar sig att en bristande efterlevnad av kraven for tillimpningen av
de tillatna interna modellerna sannolikt kommer att leda till otillrickliga kapitalnivaer eller om
vardepappersforetaget vid upprepade tillfillen underlater att upprétta eller bibehalla tillrackligt
med ytterligare kapitalbas enligt artikel 41. Enligt artikel 41 far behdriga myndigheter kréva av
andra virdepappersforetag dn smé och icke-sammanlédnkade virdepappersforetag att de har ka-
pitalbasnivaer som med tillréicklig marginal dverstiger kraven i direktivet och forordningen, for
att sékerstélla att konjunktursvéngningar inte leder till overtrddelser av dessa krav eller hotar
vardepappersforetagets formaga att avveckla och lagga ned verksamheten pa ett ordnat satt. Vid
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behov ska de behoriga myndigheterna se 6ver den kapitalbasnivd som har faststillts for varde-
pappersforetaget och i relevanta fall meddela det berérda virdepappersforetaget sina slutsatser
och ocksa om de forvéntar sig att kapitalbasnivén ska justeras inom ett visst datum.

I artikel 42 anges sérskilda likviditetskrav som de behdriga myndigheterna ska infora for ett
vardepappersforetag, om virdepappersforetaget ar exponerat for likviditetsrisker eller element
av likviditetsrisker som &dr vésentliga och som inte ar tickta, eller som inte &r tickta i tillrdcklig
utstrackning, av likviditetskravet, eller om vardepappersforetaget inte uppfyller kraven om lik-
vida tillgangar eller internt forvaltnings- och styrningssystem och det inte dr sannolikt att andra
administrativa atgirder ger tillricklig forbéttring av ldget inom rimlig tid. Nivén som krévs pa
den sérskilda likviditeten samt huruvida likviditetsriskerna och elementen av likviditetsrisker &r
tackta i tillrdcklig utstrackning bedoms i relation till det likviditetskrav for vardepappersforetag
som anges i del fem i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. De sdrskilda
likviditetskraven ska uppfyllas med likvida tillgngar.

I artikel 43 anges de behoriga myndigheternas skyldighet att underrétta relevanta resolutions-
myndigheter om krav pa ytterligare kapitalbas som inforts for ett vardepappersforetag och om
eventuella forvintningar pa justeringar av kapitalbasnivan. Enligt artikel 44 ska de behdriga
myndigheterna ha befogenhet att kriva att sddana vardepappersforetag som inte dr smé och
icke-sammanlinkade vérdepappersforetag samt sddana virdepappersforetag som dr sma och
icke-sammanlidnkade, men som emitterar primirkapitaltillskott, offentliggdér den information
som avses 1 del sex i férordningen (information om vérdepappersforetagets riskhanteringsmal
och riskhanteringspolicy, bolagsstyrning, kapitalbas och kapitalbaskrav, erséttningssystem och
ersattningspraxis, 1nvester1ngspohcy och risker avseende milj6, samhéllsansvar och bolagsstyr-
ning) mer in en gang per ar, faststéller tidsfrister for detta offentliggérande och anviander spe-
cifika medier och platser, i synnerhet vardepappersforetagens webbplatser, for offentliggdrande
av annan information &n arsredovisningen. Dessutom ska de behoriga myndigheterna ha befo-
genhet att kriva att moderforetag arligen offentliggdr, i fullstindig form eller i form av hénvis-
ningar till likvardig information, en beskrivning av véardepappersforetagskoncernens rattsliga
struktur samt styrnings- och organisationsstruktur. Enligt artikel 45 ska de behdriga myndighet-
erna informera EBA om sin 6versyns- och utvérderingsprocess, den metod som anvénds som
grund for uppskattmngen av huruvida Vardepappersforetagens kapitalbas ér tillracklig och be-
hovet av krav pa ytterligare kapitalbas, samt nivan pa administrativa sanktioner som faststélls
av medlemsstaterna. EBA ska oversdnda den enligt ndmnda artikel 6verlamnade informationen
till Esma. EBA ska, i samrad med Esma, bedoma enhetligheten i medlemsstaternas éversyns-
och utvarderingsprocess, rapportera till Europaparlamentet och radet om graden av konvergens
angdende bestimmelserna om &versyns- och utvéirderingsprocessen samt utfarda riktlinjer i
syfte att forenhetliga och specificera 6versyns- och utvéirderingsprocessen och riskhanteringen.

Tillsyn av virdepappersforetagskoncerner

Artikel 46—56 i direktivet innehaller bestimmelser om tillsyn av virdepappersforetagskoncer-
ner.

I artikel 46 foreskrivs om faststdllande av en grupptillsynsmyndighet for vardepappersforetags-
koncerner. Om en virdepappersforetagskoncern leds av ett modervirdepappersforetag inom un-
ionen, ska den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren
1 gruppkapitaltestet utdvas av den behdriga myndigheten for detta modervéirdepappersfdretag
inom unionen. Om moderforetaget till ett véirdepappersforetag ér ett védrdepappersinriktat
moderholdingféretag inom unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingfdretag inom un-
ionen ska den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i

15



RP 16/2021rd

gruppkapitaltestet utovas av den behoriga myndigheten for detta vardepappersforetag. Om tva
eller flera virdepappersforetag som dr auktoriserade i tvé eller flera medlemsstater har samma
virdepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen eller samma blandade finansiella
moderholdingforetag inom unionen, ska den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll
av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet utovas av den behoriga myndigheten for det
vardepappersforetag som &r auktoriserat i den medlemsstat dar moderforetaget ar etablerat. Om
moderforetagen till ovan ndmnda tva eller flera virdepappersforetag som ér auktoriserade i tvé
eller flera medlemsstater omfattar mer &n ett vardepappersinriktat holdingforetag eller blandat
finansiellt holdingforetag med huvudkontor i olika medlemsstater och det finns ett virdepap-
persforetag i var och en av dessa medlemsstater, ska den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen
for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet utovas av den behoriga myndig-
heten for det virdepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen. Likaséd ska
den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppka-
pitaltestet utdvas av den behoriga myndigheten for det virdepappersforetag som har den storsta
totala balansomslutningen, om tva eller flera virdepappersforetag som ér auktoriserade i un-
ionen har samma vérdepappersinriktade holdingforetag inom unionen eller samma blandade
finansiella holdingforetag inom unionen som moderforetag och inget av dessa vardepappersfo-
retag har auktoriserats i den medlemsstat dér det vardepappersinriktade holdingforetaget inom
unionen eller det blandade finansiella holdingforetaget inom unionen etablerades. Om tillaimp-
ningen av ovan nimnda kriterier for tva eller flera viardepappersforetag som ér auktoriserade i
tva eller flera medlemsstater ar oldmplig for en effektiv tillsyn och med beaktande av de berorda
vardepappersforetagen och betydelsen av deras verksamhet i de relevanta medlemsstaterna, far
de behoriga myndigheterna i samforstand bortse fran ovan nimnda kriterier och 1 stillet utse en
annan behorig myndighet som ska utova tillsyn. De behdriga myndigheterna ska ge koncernens
moderforetag eller det virdepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen till-
falle att yttra sig om det planerade beslutet samt underrétta kommissionen och EBA om beslutet.

I artikel 47 anges att den grupptillsynsmyndighet som har faststéllts enligt artikel 46 ar skyldig
att vid en krissituation snarast mojligt underritta EBA, Europeiska systemriskndmnden, nedan
ESRB eller Europeiska systemriskndmnden, och alla berérda behoriga myndigheter samt att
lamna all information som é&r avgorande for att de ska kunna fullgdra sina uppgifter. Sddana
krissituationer inbegriper en ogynnsam utveckling som kan komma att allvarligt dventyra fi-
nansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av det fi-
nansiella systemet i unionen, eller en situation med negativ utveckling pd marknaderna som kan
aventyra likviditeten pa marknaderna och stabiliteten i det finansiella systemet i ndgon av de
medlemsstater dar foretag i en viardepappersforetagskoncern har auktoriserats.

I artikel 48 anges att den grupptillsynsmyndighet som faststéllts enligt artikel 46 om sé ar lamp-
ligt far inrétta tillsynskollegier for att underlitta utférandet av vissa uppgifter samt sikerstélla
att samordning och samarbete sker med relevanta tillsynsmyndigheter i tredjelander. Om sé &r
lampligt far tillsynskollegier dven inrdttas om sddana dotterforetag i en viardepappersforetags-
koncern som leds av ett virdepappersforetag inom unionen, ett vardepappersinriktat moderhol-
dingforetag inom unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen &r be-
lagna i ett tredjeland. De uppgifter som grupptillsynsmyndigheten, EBA och 6vriga behdriga
myndigheter far utféra inom ramen for tillsynskollegiet &r underrattelseskyldighet vid en kris-
situation enligt artikel 47, samordning av forfragningar om uppgifter om detta ar nédvéandigt for
att underlitta den gruppbaserade tillsynen eller dé flera behoriga myndigheter for vardepappers-
foretag som ingar 1 samma koncern behdver begara information om den modell och de paramet-
rar som anvénds for berdkningen av kravet pa marginalsékerhet for de relevanta vérdepappers-
foretagen, antingen fran den behoriga myndigheten i en clearingmedlems hemmedlemsstat eller
fran den behoriga myndigheten for den kvalificerade centrala motparten, utbyte av information
mellan alla behoriga myndigheter och med EBA och Esma, ingéende av en dverenskommelse
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om frivillig delegering mellan behoériga myndigheter av uppgifter och ansvarsomraden samt
effektivisering av tillsynen genom undvikande av onddiga 6verlappande tillsynskrav. Medlem-
mar 1 tillsynskollegiet dr de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av dotterforetag i
en virdepappersforetagskoncern som leds av ett virdepappersforetag inom unionen, ett virde-
pappersinriktat moderholdingf6retag inom unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingfo-
retag inom unionen, samt i lampliga fall tredjelédnders tillsynsmyndigheter. Dessutom deltar
EBA i tillsynskollegiernas sammantrdden. Den grupptillsynsmyndighet som faststillts enligt
artikel 46 ar ordférande vid tillsynskollegiets sammantréden, antar beslut och haller medlem-
marna av tillsynskollegiet fullt informerade i férvig om att sammantrédden anordnas, om de hu-
vudfrdgor som ska diskuteras och om den verksamhet som ska tas upp samt i god tid om de
beslut som antagits eller om de atgirder som vidtagits.

I artikel 49 anges de upplysningar som grupptillsynsmyndigheten och andra medlemmar av till-
synskollegiet ska forse varandra med. Sddana upplysningar dr angivande av virdepappersfore-
tagskoncernens rittsliga struktur och styrningsstruktur, inbegripet organisationsstruktur, forfa-
randen for att inhdmta upplysningar fran de vardepappersforetag som ingar i en vardepappers-
foretagskoncern samt for kontroll av dessa upplysningar, sddan negativ utveckling i vardepap-
persforetag eller andra foretag i en vardepappersforetagskoncern som kan fa allvarliga foljder
for virdepappersforetagen, varje betydande sanktion och extraordindr atgérd som de behoriga
myndigheterna genomfor i enlighet med de nationella bestimmelser som inforlivar direktivet
och inforandet av ett sérskilt kapitalbaskrav enligt artikel 39 i direktivet. Om relevanta upplys-
ningar inte har lamnats utan obefogat drojsmal eller om en begidran om samarbete, sarskilt niar
det giller utbyte av relevant information, har avslagits eller inte har lett till atgérder inom rimlig
tid, far behdriga myndigheter och grupptillsynsmyndigheten hinskjuta drendet till EBA. De be-
horiga myndigheterna ska samrdda med varandra innan de fattar ett beslut som kan ha betydelse
for andra behdriga myndigheters tillsynsuppgifter och som géller sidana forandringar av dgar-,
organisations- eller ledningsstrukturen i virdepappersforetagen i en virdepappersforetagskon-
cern som kraver de behoriga myndigheternas godkdnnande eller tillstand, betydande sanktioner
som behoriga myndigheter har alagt vardepappersforetag eller varje annan extraordinér atgérd
som dessa myndigheter har vidtagit eller sdrskilda kapitalbaskrav som har inforts i enlighet med
artikel 39. En behorig myndighet behover dock inte samrada med andra behoriga myndigheter
i bradskande fall eller om ett sddant samrad kan &ventyra dndamalsenligheten i dess beslut. Den
behoriga myndigheten ska utan dréjsmél underritta 6vriga berdrda behdriga myndigheter om
beslutet att inte samrada med dem. Samrad ska ske med grupptillsynsmyndigheten om behoriga
myndigheter har for avsikt att besluta om betydande sanktioner eller andra extraordinéra atgar-
der.

I artikel 50 foreskrivs om kontroll av uppgifter rérande viardepappersforetag i andra medlems-
stater. Om en behorig myndighet i en medlemsstat behdver kontrollera uppgifter om virdepap-
persforetag, vardepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag, finan-
siella institut, anknutna foretag, holdingféretag med blandad verksamhet eller dotterforetag som
ar beldgna i en annan medlemsstat, inbegripet dotterforetag som ar forsakringsforetag, och fram-
stéller en begéran i detta syfte, kan de relevanta behoriga myndigheterna i den andra medlems-
staten antingen utfora kontrollen sjdlva inom ramen for sina befogenheter, tillita att de behoriga
myndigheterna som begért kontrollen utfoér den eller begéra att en revisor eller expert utfor kon-
trollen pa ett opartiskt sdtt och omedelbart rapporterar resultaten. Om kontrollen utfors av ndgon
annan dn de behoriga myndigheter som begarde kontrollen, ska de behoriga myndigheterna som
framstéllde begéran tillatas delta i kontrollen.

Enligt artikel 51 ska medlemsstaterna sikerstélla att virdepappersinriktade holdingforetag och
blandade finansiella holdingforetag inkluderas i tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villko-
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ren 1 gruppkapitaltestet. Enligt artikel 52 ska medlemsstaterna kriva att ledamoterna i lednings-
organet i ett virdepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag har
tillrackligt god vandel och tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att effektivt
kunna fullgdra sina plikter, med beaktande av det vardepappersinriktade holdingforetagets eller
det blandade finansiella holdingforetagets sérskilda roll. I artikel 53 foreskrivs om de befogen-
heter som de behdriga myndigheterna som ansvarar for tillsynen Gver ett virdepappersforetag
ska ha, om moderforetaget till virdepappersforetaget ér ett holdingforetag med blandad verk-
samhet. De behdriga myndigheterna fr kriva att holdingforetaget med blandad verksamhet ska
forse dem med all information som kan vara av betydelse for tillsynen av virdepappersforetaget,
far utova tillsyn 6ver transaktioner mellan virdepappersforetaget och holdingforetaget med
blandad verksamhet och det senares dotterforetag samt kriava att vardepappersforetaget ska ha
adekvata processer for riskhantering och rutiner for intern kontroll, inbegripet sunda rapporte-
rings- och redovisningsforfaranden, for att identifiera, méta, 6vervaka och kontrollera dessa
transaktioner. For att kontrollera de uppgifter som lamnats av holdingféretag med blandad verk-
samhet och deras dotterforetag ska de behdriga myndigheterna, antingen sjdlva eller genom
externa inspektorer, ha mojligheten att foreta inspektioner pa plats.

I artikel 54 foreskrivs om medlemsstaternas skyldighet ska sdkerstélla att administrativa sankt-
ioner eller andra administrativa atgérder, som syftar till att stoppa eller begransa dvertradelser
av bestimmelser i lagar eller andra forfattningar som inforlivar kapitlet om tillsyn av vérdepap-
persforetagskoncerner eller atgdrda orsakerna till sidana overtrddelser, kan vidtas mot virde-
pappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella holdingforetag och holdingforetag med
blandad verksambhet eller mot deras ledning.

I artikel 55 anges att de behdriga myndigheterna, ifall tva eller flera vardepappersforetag vars
gemensamma moderforetag har sitt huvudkontor i ett tredjeland inte dr foremal for en effektiv
tillsyn pa gruppniva, ar skyldiga att bedoma huruvida virdepappersforetagen ar foremal for sa-
dan tillsyn av tillsynsmyndigheten i tredjelandet som ar likvardig med den tillsyn som anges i
direktivet och i del ett i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag. Om bedém-
ningen visar att det inte finns nagon likvérdig tillsyn ska medlemsstaterna tillata lampliga till-
synsmetoder som uppnér tillsynsmélen enligt artikel 7 och 8 (konsolidering och gruppkapital-
test) i forordningen. Efter samrad med dvriga involverade behoriga myndigheter ska beslut om
dessa tillsynsmetoder fattas av den behoriga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyn-
dighet om moderforetaget hade varit etablerat i unionen. Varje tillsynsatgiard ska meddelas 6v-
riga involverade behoriga myndigheter, EBA och kommissionen. Den behdriga myndighet som
skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om moderforetaget hade varit etablerat i unionen fér sir-
skilt kriva etablering av ett virdepappersinriktat holdingforetag eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag i unionen samt tilldimpa artikel 7 och 8 i férordningen pé detta virdepappersinrik-
tade holdingforetag eller blandade finansiella holdingforetag.

I artikel 56 foreskrivs om samarbete med tillsynsmyndigheter i tredjeldnder. Enligt artikeln far
kommissionen pé begdran av en medlemsstat eller pa eget initiativ ldgga fram rekommendat-
ioner till radet om tillsynen for kontroll av att villkoren i gruppkapitaltestet uppfylls av vérde-
pappersforetag vars moderforetag har huvudkontor i ett tredjeland eller av vardepappersforetag
beldgna i tredjeland vars moderforetag har huvudkontor inom unionen.

Offentliggdrande av de behdriga myndigheterna
Avdelning V i direktivet bestér av artikel 57. Enligt artikeln ska behdriga myndigheter offent-

liggdra texterna till de lagar och andra forfattningar samt den allménna végledning som antas i
deras medlemsstat enligt direktivet, hur de alternativ och det handlingsutrymme som ges genom
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direktivet och forordningen har utnyttjats, de allménna kriterier och metoder som de anvéinder
for den 6versyn och utvirdering som avses 1 artikel 36 i direktivet samt aggregerade statistiska
data om centrala aspekter av genomforandet av direktivet och forordningen i deras medlemsstat,
inbegripet hur ménga och vilken typ av tillsynsatgédrder och administrativa sanktioner som har
vidtagits. De upplysningar som offentliggors ska vara tillrackligt omfattande och exakta for att
gora det mojligt for de behdriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna att pa ett menings-
fullt satt jaimfora hur alternativen och handlingsutrymmet har utnyttjats samt jimfora kriterierna
och metoderna som anvénds for versynen och utvirderingen samt statistiska data. Upplysning-
arna ska offentliggdras i ett gemensamt format, uppdateras och vara tillgdngliga pd en och
samma webbplats.

Delegerade akter och dndringar av andra direktiv

I artikel 58 (avdelning VI) foreskrivs om befogenheten att anta delegerade akter som ges till
kommissionen. Med stod av artikel 58.2 ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter
som avses i artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 i direktivet (fortydligande av definitionerna i syfte att
sdkerstilla en enhetlig tillimpning av direktivet och i syfte att beakta utvecklingen pa de finan-
siella marknaderna, sékerstillande av att virdepappersforetagens strategier, riktlinjer, processer
och system ar effektiva samt sikerstdllande av att virdepappersforetagens styrformer, strategier,
processer och mekanismer sikerstiller en god riskhantering och risktickning) for en period pa
fem ar fran och med den dag direktivet trader i kraft.

Artikel 59 —64 (avdelning VII) i direktivet innehaller bestimmelser om dndringar av andra
direktiv. Genom artikel 59 i direktivet ldggs en hénvisning till EU:s férordning om tillsynskrav
for vardepappersforetag och direktivet om tillsyn av virdepappersforetag till listan 6ver den
unionslagstiftning som ror kapitaltdckningstillsynen i artikel 2.7 i direktiv 2002/87/EG (extra
tillsyn 6ver kreditinstitut, forsédkringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt konglo-
merat). Genom artikel 60 och 61 fogas till direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bestdmmel-
ser om att ett forvaltningsbolags kapitalbas och en AIF-forvaltares kapitalbas aldrig far under-
stiga det belopp som krévs enligt artikel 13 i EU:s férordning om tillsynskrav {or vérdepappers-
foretag.

Genom artikel 62 gors nodvéndiga dndringar i kreditinstitutsdirektivet, sa att bestimmelserna
om kapitaltdckningskrav och tillsyn som géller vardepappersforetag framdver ska ingé i EU:s
forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag (EU) 2019/2033 och i direktivet om tillsyn
av vardepappersforetag, med undantag for stora och betydande viardepappersforetag.

Genom artikel 63 dndras bestimmelserna i direktiv 2014/59/EU (inréttande av en ram for ater-
hamtning och resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag), s att definitionen av vir-
depappersforetag och hianvisningarna till kreditinstitutsdirektivet ses over for att de ska mot-
svara indelningen i viardepappersforetag som ingar i tillimpningsomradet for direktivet om till-
syn av virdepappersforetag samt stora och betydande vérdepappersforetag. Genom artikel 64
andras direktivet om marknader for finansiella instrument, s att bestimmelserna om auktori-
sation, startkapital, filial till ett tredjelandsforetag, utférande av verksamheten samt tekniska
arrangemang motsvarar bestimmelserna i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersfo-
retag och direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

2.2 Innehall i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag

Allmdnna bestimmelser
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I del ett i forordningen behandlas forordningens syfte, tillimpningsomréde och definitioner. I
artikel 1 i forordningen anges syftet och tillimpningsomrddet. De foretag som hor till f6rord-
ningens tillimpningsomrade och kriterierna for kategoriseringen av dem &terges ovan i propo-
sitionen i 2.1 Innehall i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag. I forordningen faststills
enhetliga tillsynskrav for de aktorer som hor till forordningens tillimpningsomrade.

Artikel 2 géller efterlevnaden av forordningen och myndigheternas tillsynsbefogenheter. De
behodriga myndigheterna ska ha de befogenheter och folja de forfaranden som faststélls i direk-
tivet. I artikel 3 anges att det 4r mdjligt for viardepappersforetag att ha en kapitalbas och likvida
tillgdngar som G&verstiger kraven i forordningen. Artikel 4 innehaller de definitioner som an-
vénds i forordningen.

Tilldmpning av kraven i forordningen pd individuell nivd, konsolidering under tillsyn och un-
dantag for virdepappersforetagskoncerner

I kapitel 1 i avdelning II i férordningen foreskrivs om tillimpning av kraven pa individuell niva.
Enligt den allménna principen ska virdepappersforetag uppfylla kraven i delarna tva —sju i
forordningen pé foretagsniva (artikel 5). Del tvé i forordningen giller kapitalbas, del tre kapi-
talkrav, del fyra koncentrationsrisk, del fem likviditet, del sex vardepappersforetagens offent-
liggérande av information och del sju viardepappersforetagens rapportering. I artikel 6 anges
undantagen till ovan ndmnda huvudregel. Enligt artikeln far behoriga myndigheter undanta ett
vardepappersforetag fran tillimpningen av artikel 5 vad betraffar delarna tva —fyra och sex —
sju om det handlar om ett litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag, som &r ett sddant
dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn av ett kreditinstitut, ett finansiellt holding-
foretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag eller som ingér i en virdepappersforetagskon-
cern som ar foremal for gruppbaserad tillsyn. Dessutom ska vardepappersforetaget uppfylla de
ovriga kraven i anknytning till auktorisation, tillsyn, fordelning av kapitalbas och myndighets-
medgivande.

Enligt artikeln far behdriga myndigheter undanta ett vardepappersforetag fran tillimpningen av
artikel 5 vad betréffar del sex om det handlar om ett litet och icke-sammanlinkat virdepappers-
foretag, som ar ett sddant dotterforetag som omfattas av gruppbaserad tillsyn av ett forsékrings-
eller aterforsakringsforetag. Dessutom ska vardepappersforetaget uppfylla de dvriga kraven i
anknytning till auktorisation, tillsyn, fordelning av kapitalbas och myndighetsmedgivande. En-
ligt artikeln far behoriga myndigheter undanta vardepappersforetag fran tillimpningen av artikel
5 vad betréffar del fem i forordningen, om det handlar om ett sidant vérdepappersforetag som
omfattas av gruppbaserad tillsyn i enlighet med EU:s tillsynsforordning eller som ingér i en
vardepappersforetagskoncern. Dessutom ska vardepappersforetaget uppfylla de 6vriga kraven i
anknytning till likviditetspositioner, likviditet, moderforetagets tillsyn och myndighetsmedgi-
vande.

Kapitel 2 i forordningen géller konsolidering under tillsyn och undantag f6r en viardepappersfo-
retagskoncern. Artikel 7 géller konsolidering under tillsyn, enligt vilken modervérdepappersfo-
retag inom unionen, virdepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen och blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen ska uppfylla kraven i delarna tvda —fyra och sex
—sju pa grundval av sin konsoliderade situation. Moderforetaget och de av dess dotterforetag
som omfattas av forordningen ska inrétta en 1&mplig organisationsstruktur och lampliga interna
kontrollmekanismer for att sikerstilla att de data som krivs for konsolidering behandlas och
oversinds pa vederborligt sdtt. Dessutom inkluderar artikeln skyldigheten att dven tilldimpa
vissa av bestdimmelserna i EU:s tillsynsforordning pé viardepappersforetag. EBA utarbetar nér-
mare tekniska tillsynsstandarder.
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Artikel 8 giller gruppkapitaltest. Enligt artikeln far behdriga myndigheter, genom undantag fran
artikel 7, tillata att artikel 8 tillampas pa gruppstrukturer som anses vara tillrackligt enkla, for-
utsatt att det inte foreligger nagra betydande risker for kunder eller for marknaden som harror
fran vardepappersforetagskoncernen som helhet och som annars skulle kréva gruppbaserad till-
syn. Dessutom innehaller artikeln krav pa tillrdckliga kapitalbasinstrument. Aven en ligre ka-
pitalbas &n det berdknade beloppet kan vara mdjlig, forutsatt att detta belopp inte dr lagre &n
summan av kapitalbaskraven pé individuell niva i dess dotterforetag som ar viardepappersfore-
tag, finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud och det totala beloppet av even-
tualforpliktelser till forman for dessa enheter. Enheterna ska dock ha system for att 6vervaka
och kontrollera kéllor till kapital och finansiering for alla som hor till vardepappersforetagskon-
cernen.

Virdepappersforetagets kapitalbas och kapitalbasens sammansdttning

Del tva och tre i forordningen innehdller bestimmelser om vardepappersforetagets kapitalbas
och kapitalbasens sammansittning. Bestimmelser som &r visentliga med tanke pé berédkningen
av kapitalbasen och kapitalbasens sammanséttning finns i artikel 9—11 och 13—15 i férord-
ningen. | artikel 9 anges sammansittningen av virdepappersforetagets kapitalbas. Kapitalbasen
bestar av summan av dess kiarnprimérkapital (CET1), 6vrigt primérkapital for kapitalticknings-
dndamal (AT1) och supplementirkapital (T2). Kapitalbasens sammansittning ska vid varje gi-
ven tidpunkt berdkningsmassigt uppfylla samtliga villkor som anges som berdkningsformler i
artikeln. [ artikeln anges dessutom undantag till berdkningarna. Vid berékningen av karnprimar-
kapitalet (CET1) ska kvalificerade innehav utanfor den finansiella sektorn vilka avses i artikel
10 beaktas. I artikel 11 foreskrivs om kapitalbaskrav som géller virdepappersforetag. Vérde-
pappersforetag ska alltid minst ha en kapitalbas i enlighet med artikel 9. Vid berdkningen av
kapitalbasen utnyttjas det hogsta beloppet av foljande belopp som anges i artikel 11:

a) kravet baserat pa fasta omkostnader berdknat i enlighet med artikel 13,
b) det permanenta minimikapitalkravet i enlighet med artikel 14, eller
c¢) K-faktorkravet beréknat i enlighet med artikel 15.

I artikel 12 foreskrivs om sma och icke-sammanlénkade vardepappersforetag for vilka redogors
ovan i propositionen i 2.1 Innehall i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag. I artikel 13
anges hur de fasta omkostnaderna ska berdknas. Kravet baserat pa fasta omkostnader uppgar till
minst en fjdrdedel av de fasta omkostnaderna under foregaende ar. Virdepappersforetag ska
anvinda siffror som berdknats enligt tillimpliga redovisningsramar. Dessutom anger artikeln
hur berdkningen ska ga till om ett vardepappersforetag har bedrivit affarsverksamhet mindre dn
ett ar eller om ett vardepappersforetags verksamhet har dndrats véasentligt. EBA utarbetar forslag
till tekniska tillsynsstandarder for att komplettera bestimmelserna om berdkningen.

I artikel 14 anges vérdepappersforetagets permanenta minimikapital. Det permanenta minimi-
kapitalkravet ska &tminstone motsvara det startkapital som anges i artikel 9 i direktivet. Enligt
vad som ndmns ovan faststills vardepappersforetagets startkapital utifran vilken verksamhet
vardepappersforetaget ar auktoriserat att utova.

Avdelning II i forordningen géller K-faktorkrav. Kapitel 1 i avdelning II handlar om de all-
ménna principer som tillimpas och som anges i artikel 15 i férordningen. I artikeln foreskrivs
om K-faktorkrav och tillimpliga koefficienter. Vid tillimpning av artikel 11.1 ¢ ska K-faktor-
kravet &tminstone uppga till summan av foljande:
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a) K-faktorer for kundrisk (RtC) berdknade i enlighet med kapitel 2,

b) K-faktorer for marknadsrisk (RtM) beréknade i enlighet med kapitel 3, och

c) K-faktorer for foretagsrisk (RtF) berdknade i enlighet med kapitel 4.

EBA utarbetar forslag till tekniska tillsynsstandarder for att komplettera bestimmelserna.

Kapitel 2 i avdelning II innehaller ndrmare bestimmelser om K-faktorer for RtC som avses i
artikel 15.1 a. Kapitlet innehaller artiklar om K-faktorkrav for RtC (artikel 16), faststillande av
AUM f{or berdkning av K-AUM (artikel 17), faststdllande av CMH for berdkning av K-CMH
(artikel 18), faststdllande av ASA for berdkning av K-ASA (artikel 19) och faststéillande av
COH f{6r berdkning av K-COH (artikel 20).

Kapitel 3 i avdelning II innehaller ndrmare bestimmelser om K-faktorer for RtM som avses i
artikel 15.1 b. Kapitlet innehéller artiklar om K-faktorkrav for RtM (artikel 21), berdkning av
K-NPR (artikel 22) och berdkning av K-CMG (artikel 23).

Kapitel 4 i avdelning II innehdller ndrmare bestimmelser om K-faktorer for RtF som avses i
artikel 15.1 c. Kapitlet innehaller artikel 24 om K-faktorkrav for RtF.

Dessutom behandlas handelsmotpartens insolvens i kapitel 4. I avsnitt 1 i kapitlet anges avsnit-
tets tillimpningsomrade (artikel 25). I artikeln anges kriterierna for derivatkontrakt som hor till
tillimpningsomradet och for de typer av motparter som undantas fran berdkningen av K-TCD
samt for koncernundantag som tilldimpas i vissa situationer. I artikel 26 foreskrivs om sjilva
berdkningen av K-TCD. Avsnittet innehéller ocksa artiklar om berdkning av exponeringsvérdet
(artikel 27), ersittningskostnad, det vill siga RC (artikel 28), potentiell framtida exponering
(artikel 29), sdkerhet (artikel 30), nettning (artikel 31) och kreditvardighetsjustering (artikel 32).

Artikel 33 ingér i avsnitt 2 i kapitel 4 och i den foreskrivs om faststdllande av daglig handels-
aktivitet, det vill sdga DTF, for berdkning av K-DTF. DTF erhalls genom att berdkna det gli-
dande medelvérdet av virdet av viardepappersforetagets samlade dagliga handelsaktivitet, fast-
stéllt under varje bankdag, under de foregaende nio manaderna, exklusive de tre ndrmast fore-
gdende manaderna. DTF utgdrs av det aritmetiska medelvardet av de dagliga faststillda vardena
fran de resterande sex manaderna. I artikeln anges dessutom bestimmelser for berdkning av
DTF i fraga om kontanttransaktioner och derivat och i frdga om transaktioner som ska l&dmnas
utanfor berdkningen samt berdkningsbestimmelser nir ett virdepappersforetag har haft en dag-
lig handelsaktivitet i mindre &n nio manader.

I kapitel 5 i avdelning II foreskrivs om miljoméssiga och sociala mal. Kapitlet omfattar artikel
34, som faststéller att EBA &r skyldig att bedoma huruvida det dr motiverat med en tillsynsbe-
handling av tillgdngar som exponeras mot verksamheter kopplade till miljdmaéssiga eller sociala
mal. EBA bedomer bland annat metodologiska alternativ, riskprofiler och effekter pa den finan-
siella stabiliteten. EBA publicerar en rapport om sina slutsatser.

Koncentrationsrisk och likviditet
I del fyra i forordningen foreskrivs om koncentrationsrisk. Enligt artikel 4.31 i forordningen
avses med koncentrationsrisk eller CON (eng. concentration risk) exponeringar i vardepappers-

foretagets handelslager mot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning vars
vérde Overstiger gransvirdena i artikel 37. Enligt artikel 35 ska vardepappersforetag dvervaka
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och kontrollera sin koncentrationsrisk. Av andra viardepappersforetag én smé och icke-samman-
lankade virdepappersforetag som avses i artikel 12.1 i forordningen forutsitts att de berdknar
exponeringsvirdet gentemot en kund eller en grupp av kunder med inbordes anknytning pé det
sdtt som anges nirmare i artikel 36. I artikel 37 foreskrivs om griansvérden for koncentrations-
risk och Overskridande av exponeringsvarde. Enligt huvudregeln ska ett vardepappersforetags
gransvirde for ett exponeringsvardes koncentrationsrisk gentemot en enskild kund eller grupp
av kunder med inbdrdes anknytning vara 25 procent av dess kapitalbas. Dessutom innehéller
artikeln undantag fran gransvirden for koncentrationsrisk enligt huvudregeln i olika situationer.
Vid berdkning av eventuella dverskridanden av koncentrationsriskens exponeringsvirde ska
den formel som anges i artikeln anvidndas. Dessutom foreskrivs i artikeln om tillrickligt expo-
neringsvérde enligt hur linge det 6verskrids.

Om de exponeringsvirden som anges i artikel 37 overskrids, ska vardepappersforetaget utan
drojsmél anméla detta till de behoriga myndigheterna (artikel 38) samt uppfylla kapitalbaskra-
vet for K-CON i anknytning till 6verskridandet av exponeringsvirdet (artikel 39). Artikel 40
innehéller dessutom bestdmmelser om forfaranden for att forhindra att vardepappersforetag
undviker kapitalbaskravet for K-CON genom att tillfalligt Overfora exponeringar eller foreta
skentransaktioner. Artikel 41 och 42 innehaller undantag fran de krav som anges i artikel 37
samt undantag for ravaruhandlare och utsléppsrittshandlare.

I del fem i forordningen foreskrivs om virdepappersforetagens likviditet. Enligt huvudregeln i
artikel 43 ska virdepappersforetag inneha likvida tillgangar till ett belopp som minst motsvarar
en tredjedel av de fasta omkostnaderna berdknade enligt artikel 13.1. Artikeln innehéller ocksé
ett undantag enligt vilket sma och icke-sammanldnkade vardepappersforetag som avses i artikel
12.1 pé beslut av de behoriga myndigheterna inte behover tillimpa ovan nimnda huvudregel
angdende en tredjedel av de fasta omkostnaderna. Artikeln innehéller ocksé bestimmelser om
sammansittningen av likvida tillgdngar. EBA utférdar riktlinjer om artikelns tillimpningsom-
rade.

I artikel 44 foreskrivs om tillfallig sdnkning av likviditetskravet, vilket innebér att vardepap-
persforetag tillfalligt fir minska innehavet av likvida tillgangar under hogst 30 dagar. I artikel
45 foreskrivs om skyldigheten att 6ka de likvida tillgdngarna med 1,6 procent av de samlade
garantierna som beviljats kunderna.

Offentliggorande av information och rapportering

I del sex i forordningen foreskrivs om virdepappersforetagens skyldighet att offentliggora in-
formation. Enligt artikel 46 som géller tillimpningsomradet for del sex ska andra &n sddana smé
och icke-sammanlidnkade vérdepappersforetag som avses i artikel 12.1 offentliggéra den in-
formation som anges i del sex samma dag som de offentliggor sin arsredovisning. Sma och icke-
sammanliankade vardepappersforetag som avses i artikel 12.1 och som emitterar priméarkapital-
tillskott (AT1) ska daremot offentliggéra den information som anges i artikel 47 (riskhante-
ringsmal och riskhanteringspolicy), artikel 49 (kapitalbas) och artikel 50 (kapitalbaskrav) i del
sex samma dag som de offentliggor sin &rsredovisning. Vérdepappersforetag ska vélja ett lamp-
ligt informationsmedium for offentliggérandet av informationen.

Enligt artikel 47 ska vérdepappersforetag offentliggdra sina mal och sin policy for riskhante-
ringen bland annat utifran de angivna riskkategorierna. Enligt artikel 48 ska virdepappersfore-
tag ocksa offentliggdra information om sina forvaltnings- och styrningsformer. I artikel 49 {6-
reskrivs om skyldigheten att offentliggora information om kapitalbasen. EBA utarbetar mer in-
géende tekniska genomforandestandarder for offentliggdrandet av informationen. Enligt artikel
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50 ska vérdepappersforetag offentliggdra information om huruvida kapitalbasen ér tillricklig
och enligt artikel 51 information om ersittningssystem och ersittningspraxis, bland annat ro-
rande konsneutralitet, ersdttningssystemets struktur, nivén pa den rorliga erséttningen, kriterier
for tilldelningen av rorlig ersittning, policy for uppskjuten erséttning, kriterier for erhéllande av
rittigheter, forhallandet mellan fast och rorlig erséttning, hur personer i ledande befattning och
personalen kan péverka riskprofilen, uppskjutna erséttningsbelopp samt rorlig erséttning och
avgangsvederlag. Tillimpningen av artikeln paverkar inte tillimpningen av bestimmelserna i
EU:s dataskyddsforordning’.

I artikel 52 foreskrivs om investeringspolicyn. Vardepappersforetag som inte uppfyller undan-
taget géllande rorlig erséttning som anges i artikel 32.4 i direktivet ska offentliggora information
om bland annat rostrétter som ar knutna till aktier, rostningsbeteende, rostmotiveringar, radgiv-
ningstjanster och rostningsriktlinjer jimte undantag. EBA utarbetar ett forslag till tekniska till-
synsstandarder for att specificera de mallar som avses i artikeln. I artikel 53 foreskrivs om risker
avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning. Vérdepappersforetag som inte uppfyller
undantaget gillande rorlig ersédttning som anges i artikel 32.4 i direktivet ska offentliggora in-
formation om risker avseende milj6, samhillsansvar och bolagsstyrning i enlighet med artikel
35 i direktivet.

I del sju i forordningen foreskrivs om virdepappersforetagens rapportering. I artikel 54 fore-
skrivs om rapporteringskraven pé vérdepappersforetag, enligt vilka ett viardepappersforetag
varje kvartal ska rapportera om kapitalbasen, verksamhetsnivan, koncentrationsrisken och lik-
viditetskraven. Ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersforetag som avses i artikel 12.1
ska ldamna in sédana rapporter en géng per ar. EBA utarbetar tekniska genomforandestandarder
avseende kraven. I artikel 55 foreskrivs om sadana stora och betydande vardepappersforetag
som Overskrider de troskelvirden som avses i artikel 1.2 i férordningen och artikel 4.1.1 b i
EU:s tillsynsforordning samt om deras rapporteringskrav. I artikeln faststills att virdepappers-
foretag som overskrider troskelviardena bland annat &dr skyldiga att kontrollera vardet pa sina
samlade tillgadngar och ocksa att rapportera dessa uppgifter till myndigheten. EBA utarbetar
tekniska tillsynsstandarder rorande skyldigheten att Iimna uppgifter.

Delegerade akter

I del atta i forordningen anges att befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen
med stdd av artikel 4.2 i férordningen. Artikel 56 géller befogenheten att anta delegerade akter
som géller forordningens definitioner.

Overgdngsbestimmelser, rapporter, 6versyner och dndringar

I artikel 57 foreskrivs om dvergangsbestimmelser. I artikel 58 foreskrivs om tillimpningen av
direktivet och forordningen pa vardepappersforetag som har ansdkt om auktorisation som kre-
ditinstitut. I artikel 59 foreskrivs om virdepappersforetag som bedriver sddan verksamhet som
avses i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till direktivet om marknader for finansiella instru-
ment och uppfyller ndgot av de villkor som faststills i artikel 1.2 a —c 1 férordningen. Enligt

7 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avse-
ende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande
av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsfoérordning). Finns pé: https://eur-lex.europa.cu/legal-con-
tent/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016R0679&from=SV
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artikeln tillimpas EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet pd dessa vardepappers-
foretag. I artikel 60 foreskrivs om forordningens dversynsklausul.

Andringar av andra forordningar

Artiklarna 61—64 innehéller &dndringar av andra EU-férordningar som ska géras med stod av
forordningen. Dessutom innehéller artikel 65 en bestimmelse om hénvisningar till EU:s till-
synsforordning.

3 Nulige och bedomning av nuliget

I direktivet om marknader for finansiella instrument finns omfattande bestimmelser om varde-
pappersforetagens verksamhet, organisering av verksamheten och auktorisation. I frdga om
startkapital hdnvisar artikel 15 i direktivet om marknader for finansiella instrument direkt till
kapitalkraven i EU:s tillsynsforordning. Om 6vriga kapitaltdckningskrav och ordnandet av for-
valtningen i anknytning till dem liksom dven det erséttningssystem som vardepappersforetag
ska folja foreskrivs sérskilt i kreditinstitutsdirektivet och EU:s tillsynsférordning. I Finland har
regleringen genomforts sé att bestimmelser om kraven pa startkapital i vardepappersforetag,
organiseringen av verksamheten och de forfaranden som ska f6ljas finns i lagen om investe-
ringstjanster och sa att behovliga hinvisningar till kreditinstitutslagen (610/2014), nedan kre-
ditinstitutslagen, i frdga om kapitaltickningskrav och ordnandet av forvaltningen har fogats till
lagen om investeringstjinster.

Kapitalkraven i kreditinstitutsdirektivet och EU:s tillsynsférordning har i synnerhet géllt risker
som dr typiska for kreditinstitutsverksamhet, sdsom kredit- och motpartsrisker, koncentrations-
risk, vardepapperiseringsrisk, marknadsrisk, rénterisk i den finansiella balansrdkningen, opera-
tiv risk och likviditetsrisk. I EU:s tillsynsférordning ingér dessutom niarmare bestimmelser om
kvaliteten pa de tillgangar som uppfyller kapitalkraven. Kapitaltdckningskrav som utformats
med tanke pa verksamheten i kreditinstitut har inte till alla delar motsvarat riskerna inom inve-
steringstjinsterna, eftersom verksamheten &r av sa olika natur. Det har dels varit svart att forsta
kraven i regleringen om kapitalkrav och dels varit en forutséttning att man ként till kapitalkraven
for kreditinstitut.

Kapitaltickningskrav for virdepappersforetag
Minimikapital

Bestdmmelser om minimikapitalkrav for vardepappersforetag finns i 6 kap. i den géllande lagen
om investeringstjanster. Minimikapitalkravet varierar beroende pa for vilka investerings- eller
sidotjdnster virdepappersforetaget dr auktoriserat. Utgdngspunkten &r att minimikapitalkravet
ar 730 000 euro, men i lagen foreskrivs om flera undantag som sénker kapitalkravet.

Ett vardepappersforetag som inte bedriver handel for egen rikning eller ordnar emission eller
forsdljning av finansiella instrument pa grundval av ett fast dtagande (garanterar emissioner)
eller ordnar multilateral eller organiserad handel, men som har tillstdnd att inneha kundmedel,
ska ha ett aktiekapital pa minst 125 000 euro. Ett sddant virdepappersforetag som avses ovan,
men som inte har tillstdnd att inneha kundmedel, ska ha ett aktiekapital p4 minst 50 000 euro.
Ett virdepappersforetag vars investeringstjénster endast bestar i att formedla och utféra order,
tillhandahélla kapitalforvaltning eller ge investeringsradgivning och som varken har tillstdnd att
tillhandahélla forvaring som sidotjdnst eller att inneha kundmedel ska ha ett aktiekapital pa
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minst 50 000 euro, en ansvarsforsékring eller en sidan kombination av aktiekapital och ansvars-
forsdkring som tiacker motsvarande ansvarsniva. Ansvarsforsdkringens belopp ska uppga till
minst 1 miljon euro per skada och till sammanlagt 1,5 miljoner euro per ar for alla skador.

Ett virdepappersforetag som dr verksamt som forsakringsméiklare ska ha ett aktiekapital pa
minst 25 000 euro och dessutom ansvarsforsékring eller en sidan kombination av aktiekapital
och ansvarsforsdkring som tacker den forutsatta ansvarsnivan. Ansvarsforsékringens belopp ska
uppga till minst 500 000 euro per skada och till sammanlagt 750 000 euro per ar for alla skador.

Ovriga ekonomiska krav for verksamheten

Utdver det minimikapital som krévs i det skede d& vardepappersforetaget grundas, ska varde-
pappersforetaget folja de mer ingaende kapitaltickningskrav som ingar i EU:s tillsynsférord-
ning och som typiskt har faststéllt nivan p& den kapitalbas som krévs av virdepappersforetaget.
De buffertkrav som beror pa verksamhetens art och omfattning i virdepappersforetaget har kun-
nat faststillas till nivin pa vardepappersforetagets fasta kostnader eller nivin som berdknats
utifran viardepappersforetagets risker.

Utover kravet pé startkapital foreskrivs i Finland om de krav som tillimpas pé virdepappersfo-
retag genom att hdnvisa fran lagen om investeringstjénster till kreditinstitutslagen. P4 ett virde-
pappersforetags ekonomiska verksamhetsforutséttningar, tillsynen over dess ekonomiska stall-
ning samt beviljandet av dispens som géller dessa tillimpas kreditinstitutslagens 5 kap. 15 § om
interna transaktioner, 9 kap. om riskhantering, 9 a kap. om finansiellt stdd till finansiella fore-
tagsgrupper, 10 kap. om finansiella forutsittningar och 11 kap. om tillsyn 6ver finansiell stall-
ning. I 10 kap. i kreditinstitutslagen forutsétts att kapitalbasen ska uppgé till minst det belopp
som foreskrivs i EU:s tillsynsforordning.

Ovan namnda krav pa den ekonomiska verksamheten har emellertid inte tillimpats pa vissa
vardepappersforetag som anges mer ingdende i lagen och som inte har tillstdnd att inneha kund-
medel. Tillampningen av EU:s tillsynsférordning har emellertid ocksa lett till att ett kapitalkrav
berédknat enligt artikel 92 i EU:s tillsynsforordning har tillimpats pé vérdepappersforetag som
utfort order och tillhandahallit kapitalforvaltning, &ven nér de inte haft tillstand att inneha kund-
medel. Dessutom ska dessa viardepappersforetag folja vad som foreskrivs i forordningen om
betydande innehav i ndringssammanslutningar. Bestimmelserna om buffertkrav i 10 kap. 3 —
8 § 1 kreditinstitutslagen har emellertid inte tillimpats pa sddana sma vardepappersforetag som
har farre dn 250 anstéllda och vars balansomslutning uppgér till hdgst 43 miljoner euro.

Enligt situationen i slutet av 2019 giller kravet pa ett startkapital om 125 000 euro storsta delen
av vardepappersforetagen. En femtedel av vardepappersforetagen ér auktoriserade for att bed-
riva handel for egen rikning och darfor ar kravet pa startkapital for dessa 730 000 euro. For en
femtedel ar kravet pa startkapital 50 000 euro, eftersom de inte har tillstdnd att inneha kundme-
del eller att tillhandahéalla ndgra sddana tjénster som skulle krava ett hogre startkapital. Storsta
delen av de sistndmnda omfattas inte av tillimpningsomrédet for EU:s tillsynsférordning och
séledes inte heller av ndgra andra kapitaltickningskrav.

Beloppet pa startkapitalet &r sist och slutligen det mest begrédnsande kapitalbaskravet for valdigt
fa aktorer i praktiken. Kapitalbaskravet for storsta delen av vardepappersforetagen faststélls en-
ligt det s kallade kravet om fasta kostnader, det vill séga det dr 25 procent av de fasta kostna-
derna under foregéende rakenskapsperiod. For vardepappersforetag som bedriver handel for
egen rakning faststills kapitalbaskravet vanligen enligt de riskspecifika kraven i EU:s tillsyns-
forordning.
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Ur virdepappersforetagens synvinkel har det varit kravande att hantera kraven i regleringen och
att tillampa dem i praktiken, i synnerhet eftersom regleringen ar spridd och det finns ménga
undantag till tillimpningen.

Forvaltnings- och styrningssystem for kapitaltickningen

I enlighet med den gillande lagen om investeringstjanster har vérdepappersforetag, med de be-
gréansningar som foreskrivs i lagen, foljt bestimmelserna om organisering av forvaltningen och
erséittningssystemen i kreditinstitutslagen. Saledes har redan de géllande lagarna forutsatt risk-
hantering och lampliga erséttningssystem av véirdepappersforetagen for att forhindra Gverdriven
risktagning och sékerstilla tillricklig kapitaltickning.

4 Forslagen och deras konsekvenser
4.1 De viktigaste forslagen
Kategorisering av virdepappersforetag enligt de kapitaltickningskrav som ska tillimpas

Kapitaltickningskraven for viardepappersforetag faststélls enligt foretagens storlek och verk-
samhetens art. Vardepappersforetagen kan kategoriseras i olika kategorier utifran tillimpningen
av olika kapitaltickningsramar.

De storsta virdepappersforetagen, som ska anséka om auktorisation for kreditinstitut och som
fortsdtter att folja kapitaltdckningskraven i EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet
Sfullt ut

Enligt logiken i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag hor till de allra storsta
vardepappersforetagen, genom dndringen av artikel 4.1 b i kreditinstitutsdirektivet, aktorer vars
genomsnittliga samlade manatliga tillgdngarna, beréknat ver en sammanhéngande tolvmana-
dersperiod, uppgér till minst 30 miljarder euro och som bedriver handel for egen rakning eller
garanterar emissioner. Till denna kategori hor ocksa sddana vardepappersforetag som bedriver
handel for egen rakning eller garanterar emissioner som en del av en finansiell foretagsgrupp,
vars konsoliderade tillgdngar uppgar till minst 30 miljarder euro. I artikel 62.6 i direktivet om
tillsyn av viardepappersforetag foreskrivs om en dndring av kreditinstitutsdirektivet, genom vil-
ken de storsta vardepappersforetagen dr skyldiga att ansdka om auktorisation for kreditinstitut.
Med detta foljer sjdlvfallet skyldigheten att f6lja kapitaltickningskraven for kreditinstitut samt
de anknytande bestdmmelserna i kreditinstitutslagen, EU:s tillsynsférordning och kreditinsti-
tutsdirektivet fullt ut. Efter att auktorisation beviljats blir de storsta virdepappersforetagen kre-
ditinstitut och hor séledes inte till tillimpningsomradet for EU:s forordning om tillsynskrav for
vardepappersforetag eller for kapitaltdckningskraven i direktivet. Till foljd av detta foreslas att
en ny paragraf fogas till lagen om investeringstjinster enligt vilken de storsta vardepappersfo-
retagen &r skyldiga att ans6ka om koncession for kreditinstitut.

Virdepappersforetag som foljer kapitaltickningskraven i EU.:s tillsynsforordning och kredit-
institutsdirektivet med auktorisation for virdepappersforetag

Aven framéver foljer sddana virdepappersforetag som bedriver handel for egen rikning eller
garanterar emissioner kapitaltdckningskraven i EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirek-
tivet om deras konsoliderade tillgangar uppgér till totalt minst 15 miljarder euro eller om de
ingar i en koncern ddr det totala virdet av de konsoliderade tillgangarna uppgar till minst 15
miljarder euro, berdknat pd genomsnittet av de tolv foregdende sammanhéngande ménaderna,
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pa det sétt som foreskrivs i artikel 1.2 a och b i EU:s férordning om tillsynskrav {6r vardepap-
persforetag. Det foreslas att sddana vardepappersforetag behandlas som kreditinstitut i frdgor
som giller kapitaltdckning och tillsyn, varvid avdelningarna VII och VIII i kreditinstitutsdirek-
tivet tillimpas pa dem. Déremot foreslés att direktivet om tillsyn av virdepappersforetag i ovrigt
tillimpas pa dessa vardepappersforetag, varvid bestimmelserna i avdelningarna [—III och VI—
VIII i direktivet tillimpas pa vardepappersforetagen.

Enligt artikel 1.2 c i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag kan till kategorin
dven hora virdepappersforetag som dr foremal for ett beslut av den behoriga myndigheten och
pa vilka tilldimpas undantaget i artikel 5 i direktivet. Aven dessa viardepappersforetag fortsétter
att folja kapitaltdckningskraven i EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet. Det f6-
reslés att dessa virdepappersforetag, som bedriver handel for egen rékning eller garanterar
emissioner, behandlas som kreditinstitut i frigor som géller kapitaltickning och tillsyn, varvid
avdelningarna VII och VIII i kreditinstitutsdirektivet tillimpas pad dem. Daremot foreslés att
direktivet om tillsyn av virdepappersforetag i Ovrigt tillimpas pa dessa vidrdepappersforetag,
varvid bestimmelserna i avdelningarna [—III och VI—VIII i direktivet tillampas pa vardepap-
persforetagen.

Om forutsittningarna i artikel 1.5 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag
dessutom uppfylls, far den behoriga myndigheten tillata ett virdepappersforetag som omfattas
av gruppbaserad tillsyn av ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finan-
siellt holdingforetag samt bedriver handel for egen riakning eller garanterar emissioner att folja
kapitaltdckningskraven i kreditinstitutsdirektivet. En forutsittning for detta &r ocksa att virde-
pappersforetagets kapitalbaskrav inte minskar sa att det ar ldgre dn vad som berdknats enligt
kraven i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Det foreslés att det till lagen
fogas en ny bestimmelse om Finansinspektionens ritt att besluta att ett virdepappersforetag far
folja kapitaltickningskraven i kreditinstitutsdirektivet sdsom avses i artikel 1.5 1 férordningen.

For att beakta sddana vardepappersforetag som foljer kapitaltickningskraven i EU:s tillsynsfor-
ordning och kreditinstitutsdirektivet, foreslas en ny paragraf i lagen om investeringstjanster dar
de bestimmelser i kreditinstitutslagen som tillimpas pa foretagen preciseras.

Sma och icke-sammanldnkade virdepappersforetag pd vilka tilldmpas forenklade kapitaltiick-
ningskrav

I artikel 12 i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag foreskrivs om sé kallade
sma och icke-sammanlénkade viardepappersforetag. For dessa viardepappersforetag har kapi-
taltackningskraven och tillsynen delvis forenklats, exempelvis vad géller kraven pa kapitaltick-
ning, intern forvaltning, styrning, insyn, riskhantering och erséttning. Sma och icke-samman-
lankade véardepappersforetag kan befrias frén kraven om tillimpning pé individuell niva i EU:s
forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag, om de uppfyller kriterierna i artikel 6 i for-
ordningen. For att beakta de nya kraven for sddana vardepappersforetag foreslas éndringar i
lagen om investeringstjdnster som ndrmare preciserar de bestimmelser i lagen om investerings-
tjanster och EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag som tillimpas pa dessa
foretag.

Virdepappersforetag som tilldmpar kapitaltickningsramen for vivdepappersforetag fullt ut
Den nya kapitaltdckningsramen for vardepappersforetag giller i synnerhet sddana vardepap-

persforetag som inte dr tvungna att eller inte kan fortsétta att folja kraven i kapitaltidckningsra-
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men for kreditinstitut enligt vad som ndmns ovan och inte heller uppfyller ovan nimnda forut-
séittningar for sma och icke-sammanlénkade virdepappersforetag for vilka anges omfattande
undantag till regleringen.

Enligt forslaget far dessa aktorer riskmétare som &r sirskilt avsedda for investeringstjénster och
blir skyldiga att ordna intern kontroll av riskmétningen. Genom kategoriseringen av vardepap-
persforetag har man saledes forsokt beakta den ekonomiska situationen for olika aktdrer och de
operativa riskerna med verksamheten samt iaktta proportionalitetsprincipen i regleringen. Re-
formerna angiende vardepappersforetagen genomfors bland annat genom tillégg till och dnd-
ringar av lagen om investeringstjanster och lagen om Finansinspektionen.

Hojda krav pad startkapital och minimikapitalkrav samt dndring av aktiekapitalkravet

Kraven pa startkapital for vardepappersforetag hdjs pa det sitt som anges nedan. Nér viardepap-
persforetag som inte har tillstdnd att inneha kundmedel eller kunders penningmedel utfor inve-
steringstjanster, sisom att formedla eller utféra order, tillhandahalla kapitalforvaltning, investe-
ringsradgivning eller placering av finansiella instrument, stiger startkapitalet fran 50 000 euro
till 75 000 euro. Kravet pa startkapital for virdepappersforetag som innehar kundmedel stiger
frén 125 000 euro till 150 000 euro. Kravet pé startkapital for virdepappersforetag som bedriver
handel for egen rékning eller garantiverksamhet for finansiella instrument eller som ordnar or-
ganiserad handel och dven bedriver handel for egen rakning, stiger fran 730 000 euro till 750
000 euro. Om ett viardepappersforetag som ordnar organiserad handel emellertid inte bedriver
handel for egen rakning, ar kravet pa startkapital 150 000 euro. For jamforelsens skull kan kon-
stateras att minimikapitalkravet pa ett kreditinstitut 4r fem miljoner euro. Mer ingdende bestdm-
melser om minimikapitalets sammanséttning finns i artikel 9 i EU:s férordning om tillsynskrav
for vardepappersforetag. Enligt forslaget ska Finland i samband med detta avsta fran kravet pa
minsta aktiekapital for vardepappersforetag genom att folja riktlinjerna i direktivet. Det ska vara
tillrackligt att vardepappersforetaget uppfyller kraven om kapitalbasens sammanséttning i arti-
kel 9 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag vad géller startkapital vid an-
sokan om auktorisation och vad giller minimikapital vid fortsatt verksamhet.

I EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag finns ndrmare bestdmmelser om de
kapitalkrav som verksamheten forutsétter och som tillimpas pé virdepappersforetag. Enligt ar-
tikel 11 1 forordningen ska ett vardepappersforetag alltid ha en kapitalbas som uppfyller forut-
séttningarna i artikel 9 och som uppgar till ett belopp som ar det hogsta av de tre alternativen
som ingér i artikel 11.1 a, b eller c. Alternativen i artikel 11 4r antingen fasta omkostnader
berdknade i enlighet med artikel 13, det permanenta kravet pa startkapital i enlighet med artikel
14 eller kravet grundat pa riskfaktorer beréknat i enlighet med artikel 15. For ett litet och icke-
sammanlinkat virdepappersforetag dr det en forutséttning att kraven i antingen artikel 11.1 a
eller 11.1 b ska uppfyllas.

Ordnandet av kontrollen av internt kapital och likviditet i virdepappersforetag
Virdepappersforetag ska ha sunda, effektiva och heltickande arrangemang, strategier och pro-
cesser for att fortlopande virdera och uppriétthalla internt kapital och likvida tillgdngar som till

belopp, slag och fordelning &r tillrdckliga for att ticka vardepappersforetagets risker.

Intern forvaltning, insyn, riskhantering och ersdttning
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Virdepappersforetag ska ha robusta forvaltnings- och styrningsformer som omfattar en tydlig
organisationsstruktur, effektiva processer for att identifiera, hantera och dvervaka risker, till-
fredsstéillande metoder for intern kontroll samt ett ersdttningssystem och en ersittningspraxis
som &r forenliga med riskhanteringen.

Riskhantering och styrelsens roll inom riskhanteringen, riskkommitté

Virdepappersforetagets ledningsorgan, det vill séga i Finland i praktiken styrelsen, ska god-
kénna och regelbundet se dver strategierna och principerna for virdepappersforetagets riskaptit.
Genom en bestimmelse i bolagsordningen har styrelsens uppgifter kunnat alaggas forvaltnings-
radet, om ett sadant har inréttats i foretaget. Av definitionen i 1 kap. 17 § i lagen om investe-
ringstjénster foljer att bestimmelserna om ledningen ocksa géller forvaltningsraddet och en med-
lem av forvaltningsradet, om ett forvaltningsrad har inréttats i foretaget. [ virdepappersforetaget
ska det finnas rapporteringsvégar for att rapportera om vésentliga risker till ledningsorganet.
Virdepappersforetaget ska inrétta en riskkommitté, forutom de minsta virdepappersforetagen
som avses 1 artikel 32.4 i direktivet.

Ersdttningssystem och ersdttning, ersdttningskommitté

Virdepappersforetag ska folja kraven pa ett ersdttningssystem och vad som anges om betalning
av rorlig ersittning. Vardepappersforetag ska inrétta en ersittningskommitté, forutom de minsta
vardepappersforetagen som avses i artikel 32.4 i direktivet.

Oversyn och utvirdering

De behoriga myndigheterna ska, i den utstrdckning det &r nddvéindigt och med beaktande av
vardepappersforetagets storlek, riskprofil och affairsmodell, utova tillsyn Gver att vardepappers-
foretaget foljer kapitaltdckningskraven och besluta hur ofta och hur ingdende 6versynen och
utvirderingen ska genomforas. De behoriga myndigheterna ska ockséd med jdmna mellanrum
och minst vart tredje ar géra en dversyn av viardepappersforetagens efterlevnad av kraven for
att fa tillstdnd att anvidnda de interna modeller som avses i artikel 22 i EU:s forordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag.

Tillsynsmyndighetens befogenheter

I direktivet om tillsyn av viardepappersforetag foreskrivs om principerna for tillsynen mellan
myndigheterna i medlemsstaterna samt om hemmedlemsstatens och virdmedlemsstatens befo-
genheter och éligganden.

Myndighetssamarbete

Skyldigheten for myndigheterna i de olika medlemsstaternas att samarbeta foljer samma prin-
ciper som har anvénts redan tidigare i regleringen for vardepappersforetag. Huvudansvaret for
tillsynen ligger hos myndigheten i viardepappersforetagets hemmedlemsstat, men dven vérd-
medlemsstatens myndigheter har rétt att vidta atgérder for att skydda sina invénare. Direktivet
innehaller ocksa bestéimmelser om kontroll och inspektion av filialer etablerade i en annan med-
lemsstat. Det foreskrivs ocksd om myndigheternas tystnadsplikt och rapporteringsskyldighet.

For en effektivare tillsyn foreskrivs om pafdljder och myndigheternas undersokningsbefogen-
heter.
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Virdepappersinriktat holdingforetag, blandat finansiellt holdingféretag och holdingforetag
med blandad verksamhet

I artikel 51 i direktivet forutsitts att medlemsstaterna ska sékerstélla att virdepappersinriktade
holdingforetag och blandade finansiella holdingféretag inkluderas i tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet. Med vérdepappersinriktat holdingforetag avses
ett finansiellt institut vars dotterforetag uteslutande eller huvudsakligen &r virdepappersforetag
eller finansiella institut, ddr minst ett av dotterforetagen ar ett viardepappersforetag, och som
inte &r ett finansiellt holdingforetag enligt definitionen i artikel 4.1.20 i EU:s tillsynsforordning.
Till den foretagskoncern som dger ett virdepappersinriktat holdingforetag hor inga kreditinsti-
tut.

Med blandat finansiellt holdingforetag avses ett blandat finansiellt holdingforetag enligt defi-
nitionen i artikel 2.15 i direktiv 2002/87/EG® om extra tillsyn dver kreditinstitut, forsikringsfo-
retag och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat. Enligt nimnda direktiv avses med
blandat finansiellt holdingforetag ett moderforetag som inte utgor en reglerad enhet men som
tillsammans med sina dotterforetag, varav minst ett dr en reglerad enhet vars site ar belédget i
unionen, och andra enheter utgor ett finansiellt konglomerat. I praktiken hor alltid minst ett
finansiellt foretag, sdsom ett finansiellt institut, ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller
ett tjansteforetag i anknytning till dessa till konglomeratet for ett blandat finansiellt holdingfo-
retag. Till konglomeratet ska dessutom alltid hora minst ett foretag inom forsakringsbranschen,
sasom ett forsakringsforetag eller ett forsédkringsholdingforetag. Ett blandat finansiellt holding-
foretag ingér i definitionen av holdingforetag i 1 kap. 20 § i den géllande lagen om investerings-
tjénster och i den finansiella foretagsgrupp som avses i 21 §. Utover bestimmelserna om kraven
som giller blandade finansiella holdingforetag i lagen om investeringstjanster och kreditinsti-
tutslagen, finns ndrmare bestimmelser ocksa i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékrings-
konglomerat (699/2004)°. Lagstiftningen om blandade finansiella holdingforetag forutsitter
inga dndringar. For att uppfylla kraven i direktivet foreslés att det till 6 kap. 2 a § i lagen om
investeringstjénster fogas bestimmelser om dessa foretags skyldigheter att folja kapitalkraven.

Om moderforetaget till ett virdepappersforetag ér ett holdingforetag med blandad verksamhet
forutsdtts ocksa att medlemsstaterna foreskriver att de behoriga myndigheter som ansvarar for
tillsynen &ver virdepappersforetaget far kréva att fa tillgang till all information som kan vara
av betydelse for tillsynen av viardepappersforetaget och att de kan utdva tillsyn dver transakt-
ioner mellan holdingforetaget och dess dotterforetag samt krava &tgarder enligt lagstiftningen.
Enligt artikel 3.1.26 i direktivet avses med holdingforetag med blandad verksamhet ett moder-
foretag som inte utgor ett finansiellt holdingforetag, ett vardepappersinriktat holdingforetag, ett
kreditinstitut, ett vardepappersforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening
som avses i direktiv 2002/87/EG och som har minst ett dotterforetag som &r viardepappersfore-
tag. I praktiken &r holdingforetag med blandad verksamhet sdédana sammanslutningar som dven
i liten skala dger foretag som bedriver annan verksamhet &n finans- och forsékringsverksam-
het!’. For att genomfora en adekvat tillsyn foreslds att det till lagen om investeringstjanster fogas
en ny definition och en ny paragraf om holdingforetag med blandad verksamhet. Dessutom f6-
reslas att Finansinspektionens befogenheter preciseras i friga om holdingforetag med blandad
verksamhet genom tilldgg i lagen om Finansinspektionen.

8 Finns pé: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:02002L.0087-20140101
% Finns p&: https://finlex.fi/sv/laki/ajantasa/2004/20040699
0RP 165/2001 rd, s. 20.
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Gruppbaserad tillsyn

Den gillande lagen om investeringstjénster innehdller 1 1 kap. 21 § en bestimmelse om finan-
siella foretagsgrupper och en definition av foretag som hor till finansiella foretagsgrupper. Mo-
derforetag i en finansiell foretagsgrupp kan enligt bestimmelsen vara ett virdepappersforetag
eller ett holdingforetag. Ett dotterforetag kan vara ett vardepappersforetag, ett finansiellt institut,
ett tjdnsteforetag eller ett kreditinstitut. I och med formuleringen har gruppbaserad tillsyn enligt
lagen om investeringstjénster kunnat riktas till exempel mot sddana koncernstrukturer dar ett
vardepappersforetag ar moderforetag till ett kreditinstitut. Enligt artikel 4.1.11 i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag géller en konsoliderad situation ett modervérdepap-
persforetag inom unionen, ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen som om det foretaget tillsammans med
alla viardepappersforetag, finansiella institut, anknutna foretag och anknutna ombud i vardepap-
persforetagskoncernen utgjorde ett enda virdepappersforetag. Vid tillimpningen av definit-
ionen i forordningen ska begreppen vardepappersforetag, finansiellt institut, anknutet foretag
och anknutet ombud aven tillimpas pa foretag som ér etablerade i tredjeldnder om dessa, ifall
de hade varit etablerade i unionen, skulle uppfylla definitionerna av dessa termer. Konsoliderad
situation och gruppbaserad tillsyn kan bara gilla dessa aktorer.

I lagen om investeringstjinster foreslds en ny paragraf om finansiell virdepappersforetags-
grupp, enligt vilken gruppbaserad tillsyn pa samma sétt som i forordningen och direktivet fram-
Over ska gilla sddana foretag som kan ingé i en konsoliderad situation och dérigenom vara fo-
remal for gruppbaserad tillsyn. I lagen om investeringstjanster foreslas att bendmningen finan-
siell vardepappersforetagsgrupp anvénds till skillnad fran véardepappersforetagskoncern i for-
ordningen. Dessa har olika betydelse.

Enligt forslaget omfattas inte kreditinstitut av bestimmelserna pa gruppniva i lagen om investe-
ringstjanster, utan pa dem tillimpas bestimmelserna pa gruppniva i kreditinstitutslagen, EU:s
tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet i tillampliga delar. Samtidigt foreslas en hanvis-
ning till EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag, enligt vilken en finansiell
vardepappersforetagsgrupp omfattas av gruppbaserad tillsyn.

Kapitalkrav for virdepappersforetagskoncerner

Nér man talar om konsoliderad situation och gruppbaserad tillsyn enligt EU:s forordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag dr det for tydlighetens skull motiverat att samtidigt ocksé
skarskada definitionen av vardepappersforetagskoncern, som behandlas i artikel 4.1.25 i forord-
ningen. Enligt definitionen avses med véardepappersforetagskoncern en foretagskoncern som
bestar av ett moderforetag och dess dotterforetag eller av foretag som uppfyller kraven i artikel
22 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU'!, varav minst ett ér ett virdepappers-
foretag och varav inget ar ett kreditinstitut. Till en vardepappersforetagskoncern hor alltsa mo-
der- och dotterforetag som avses i bokslutsdirektivet och som i huvudsak omfattas av krav som
motsvarar vad som foreskrivs om moder- och dotterféretag samt koncerner i bokforingslagen
(1336/1997)"2.

! Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU om &rsbokslut, koncernredovisning och rapporter
1 vissa typer av foretag, om @ndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om
upphédvande av rédets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG.

12 Finns pa: https://www.finlex.fi/sv/laki/ajantasa/1997/19971336
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En virdepappersforetagskoncern kan omfattas av en konsoliderad situation, om den endast be-
stdr av foretag som ingér i en konsoliderad situation. I s fall uppfyller viardepappersforetags-
koncernen samtidigt ocksa definitionen pa finansiell vardepappersforetagsgrupp. Definition-
erna pa vardepappersforetagskoncern enligt forordningen och pa finansiell vardepappersfore-
tagsgrupp som foreslas i lagen om investeringstjanster motsvarar dock inte varandra i alla situ-
ationer. Fran fall till fall kan en vardepappersforetagskoncern vara mer omfattande 4n en finan-
siell virdepappersforetagsgrupp, om det till virdepappersforetagskoncernen hor sddana foretag
som inte ingdr i en konsoliderad situation.

Det &r viktigt att skilja pa en virdepappersforetagskoncern som avses i forordningen och en
finansiell vardepappersforetagsgrupp som foreslés i lagen om investeringstjénster, eftersom fo-
retag som dr foremal for tillsyn pé grundval av sin konsoliderade situation i regel omfattas av
storre krav enligt férordningen &n en sddan virdepappersforetagskoncern som inte omfattas av
en konsoliderad situation. Enligt artikel 7 i EU:s forordning om tillsynskrav f6r vardepappers-
foretag kan konsolidering under tillsyn tillimpas pé de foretag som dr modervardepappersfore-
tag inom unionen, vardepappersinriktade moderholdingféretag inom unionen och blandade fi-
nansiella moderholdingféretag inom unionen. P4 grundval av sin konsoliderade situation ska
moderforetagen i en finansiell foretagsgrupp uppfylla omfattande krav i forordningen. Moder-
foretagen ska uppfylla kraven i delarna tvd—sju i férordningen pa grundval av sin konsolide-
rade situation.

Artikel 8 i férordningen utgor dédremot ett undantag till artikel 7. Enligt artikel 8.1 far myndig-
heter tillata att artikel 8 tillimpas pé& gruppstrukturer som anses vara tillriackligt enkla och som
enligt huvudregeln skulle kridva sddan konsolidering under tillsyn som avses i artikel 7. Ett sé-
dant foretag skulle alltsd kunna hora till en sddan finansiell virdepappersforetagsgrupp som
foreslas i lagen om investeringstjénster, men om gruppstrukturen ér tillrickligt enkel kan genom
separat beslut tillimpas endast gruppkapitaltest enligt artikel 8. Mer ingdende bestimmelser om
berdkningen av kapitalkravet finns 1 artikel 8.

Finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen

Enligt forslaget dndras den nuvarande bestimmelsen om finansiell foretagsgrupp i 1 kap. 21 §
i lagen om investeringstjanster s att den hanvisar till en finansiell foretagsgrupp enligt 1 kap.
16 § 1 kreditinstitutslagen. For att de tva olika finansiella foretagsgrupperna ska kunna skiljas
frén varandra, dndras ocksa rubriken for 1 kap. 21 § i lagen om investeringstjénster sa att det i
den inkluderas en informativ hanvisning till kreditinstitutslagen. I de 6vriga paragraferna i lagen
om investeringstjanster gors behovliga tekniska dndringar som visar exakt till vilken grupp pa-
ragrafen i frdga hinvisar. Orsaken till &ndringen &r behovet av att skilja en finansiell foretags-
grupp enligt EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och direktivet om tillsyn
av virdepappersforetag fran en finansiell foretagsgrupp enligt EU:s tillsynsfoérordning och kre-
ditinstitutsdirektivet. Det finns skil att bevara det gamla begreppet finansiell foretagsgrupp, ef-
tersom lagen om investeringstjénster innehéller andra bestimmelser som giller dessa grupper
och som inte inkluderar kapitaltdckningskrav. Sddana bestimmelser finns bland annat i 11 kap.
om erséttningsfonden for investerarskydd i lagen om investeringstjénster. Enligt 1 kap. 4 § 1
mom. i lagen om investeringstjanster ska kapitlet ocksa tillimpas pé kreditinstitut som tillhan-
dahéller investeringstjanster. Darfor dr det naturligt att i paragrafens formulering skilja en fi-
nansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen fran en finansiell vardepappersforetagsgrupp.

I direktivet om tillsyn av virdepappersforetag har den gruppbaserade tillsynen dessutom beak-
tats bland annat i form av inréttande av tillsynskollegier. Medlemsstaterna ar skyldiga att se till
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att grupptillsynsmyndigheten vid behov fér inritta ett tillsynskollegium och sékerstilla att sam-
ordning av tillsynsuppgifterna sker med myndigheter i tredjeldnder. P4 grund av bestimmel-
serna om tillsynskollegier foreslas en del dndringar till exempel i 65 b § och 65 ¢ § i lagen om
Finansinspektionen.

4.2 De huvudsakliga konsekvenserna

Forordningen och direktivet utgor tillsammans den nya kapitaltdckningsramen for virdepap-
persforetag och darfor ar det svart att separat bedoma konsekvenserna av de nationella lagidnd-
ringar som direktivet forutsitter. Direktivet innehaller bara nidgra medlemsstatsoptioner som
enligt forslaget inte ska utnyttjas. Nedan finns en konsekvensbedémning for hela ramen.

4.2.1 Ekonomiska konsekvenser
4.2.1.1 Konsekvenser for hushallen

Forslaget medfor inga direkta konsekvenser for hushallen, men indirekta konsekvenser kan f6-
rekomma, eftersom hushéll anvinder investeringstjanster som tillhandahalls av vardepappers-
foretag. Om virdepappersforetagens verksamhetskostnader okar pd grund av den foreslagna
kapitaltickningsramen, dr det mojligt att kostnaderna uppbérs av kunderna i form av hojda ser-
viceavgifter. Det dr emellertid inte kint hur den nya kapitaltdckningsramen kommer att pdverka
vardepappersforetagens kostnader och saledes prissittningen av deras tjanster.

4.2.1.2 Konsekvenser for foretagen
Konsekvenser for virdepappersforetag

Den 31 mars 2020 fanns det 50 vardepappersforetag i Finland. Véardepappersforetagen rappor-
terar regelbunden en gang i kvartalet uppgifter om sin ekonomiska stillning och kapitaltdckning
till Finansinspektionen. De rapporterade uppgifterna ar affarsuppgifter som ocksé innehaller
uppgifter med hjilp av vilka man kan bedéma en del av konsekvenserna av K-faktorerna, men
eftersom uppgifterna ér bristfilliga for detta &ndaméil dr bedomningen férenad med osékerhet.
Virdepappersforetagen ér heterogena sinsemellan. Den nya regleringen 6kar antagligen den ad-
ministrativa bordan for virdepappersforetagen atminstone inledningsvis, men i det langa loppet
kan den administrativa bordan till och med minska, eftersom kapitalkraven lampar sig battre for
virdepappersforetagen dn de gjort tidigare. Utifrdn de rapporterade uppgifterna verkar fin-
landska vérdepappersforetag redan uppfylla kapitalbaskraven i den nya regleringen och darfor
behover de antagligen inte 6ka kapitalbasen pa grund av den nya regleringen.

Av de 50 vérdepappersforetagen som finns i Finland har elva for nérvarande ett startkapital pa
730 000 euro, 31 har ett startkapital pa 125 000 euro och atta ett startkapital pa 50 000 euro.
Den foreslagna regleringen hojer kravet pé ett startkapital pa 730 000 euro till 750 000 euro,
kravet pd ett startkapital pd 125 000 euro till 150 000 euro och kravet pé ett startkapital pd 50
000 euro till 75 000 euro. Aven om den forslagna nya regleringen hdjer nivan pa viardepappers-
foretagens startkapital, uppfyller de finldndska vardepappersforetagens kapitalbaser redan kra-
ven pa startkapital i den nya ramen enligt de uppgifter som rapporterats till Finansinspektionen.
Dérfor bedoms inte kravet pa hogre startkapital paverka vardepappersforetagens verksamhet i
négon betydande grad.
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Inte ett enda finldndskt vardepappersforetag &r s stort att det skulle kategoriseras som kredit-
institut enligt kreditinstitutsdirektivet och EU:s tillsynsforordning. For detta krivs att vardepap-
persforetagets balansrdkning uppgar till 6ver 30 miljarder euro och att virdepappersforetaget
atminstone bedriver handel for egen rdkning eller garanterar emissioner bland de investerings-
tjdnster som avses i direktivet om marknader for finansiella instrument. Enligt den féreslagna
nya regleringen ska kapitaltdckningsramen for kreditinstitut ocksa tillimpas pa vérdepappers-
foretag, om vardepappersforetagets balansridkning uppgar till 6ver 15 miljarder euro eller pa
tillsynsmyndighetens beslut till ver 5 miljarder euro och det bedriver handel for egen rékning
eller garanterar emissioner. Enligt de uppgifter Finansinspektionen samlat in uppfyller inte ett
enda finlédndskt virdepappersforetag dessa nya troskelvidrden och séledes behover inga vérde-
pappersforetag anvénda sig av kapitaltickningsramen for kreditinstitut utifran detta.

P4 grund av vad som nimns ovan omfattas alla finlindska virdepappersforetag, som inte hor
till en finansiell foretagsgrupp dér det ingar kreditinstitut, av kapitaltickningsramen for varde-
pappersforetag. Den administrativa bordan okar troligen for alla viardepappersforetag. Framover
ska varje viardepappersforetag folja med, berdkna och rapportera uppgifter om K-métare enligt
den nya ramen, for att kapitalbaskraven pa aktoren ska ligga pa rétt niva. K-méatarna ar emeller-
tid sddana centrala verksamhetsmitare som det kan antas att viardepappersforetaget foljer upp
dven 1 Ovrigt, atminstone delvis. Uppfoljningen av K-mitarna och inférandet av den nya ramen
i synnerhet i systemen leder antagligen till mycket extra arbete och 6kad administrativ borda i
virdepappersforetagen till en borjan, men med tiden borde arbetsméingden avta.

K-maétarna verkar inte ha négon storre effekt péa kapitalkravet for vardepappersforetag. Enligt
Finansinspektionens uppgifter hor alla de elva finlindska vardepappersforetag vars startkapital
blir 750 000 euro till den grupp pa vilken kapitaltickningsramen for vardepappersforetag till-
lampas fullt ut. Huvudorsaken till detta dr att dessa véirdepappersforetag bedriver handel for
egen rikning och dirfor &r deras handels- och positionsmaétare storre &n noll. Berdkningen av
kapitalbasen enligt den nya ramen forvintas underlétta den administrativa bordan for dessa vér-
depappersforetag, eftersom kapitaltickningsramen for kreditinstitut har tillimpats 1 ganska om-
fattande grad pa dem redan tidigare. Vardepappersforetagen i fraga omfattas ocksa enligt for-
slaget av ganska hoga krav om fasta kostnader, men enligt de rapporterade uppgifterna har de
redan nu en kapitalbas som ganska bra ticker kraven. Det dr emellertid svart att bedoma den
nya ramens effekt pd dessa aktorer, eftersom alla uppgifter som behovs for att berdkna K-ma-
tarna inte har funnits tillgéngliga.

Av de vérdepappersforetag vars krav pa startkapital blir 150 000 euro, hor uppskattningsvis
cirka hélften till den grupp pa vilken kapitaltdckningsramen for virdepappersforetag tillimpas
fullt ut och resten till den grupp pa vilken ramen bara tilldimpas delvis. Sddana véardepappersfo-
retag dr 31 stycken. For ndrvarande har alla virdepappersforetag i fraga tillstand att inneha
kundmedel och darfor ar det avgérande om kundmedel faktiskt innehas i framtiden. Bedom-
ningen dr att den nya ramen minskar den administrativa bordan i viardepappersforetagen i fraga
i det 1anga loppet jamfort med nuldget, eftersom den nya ramen passar béttre for vardepappers-
foretag. For storsta delen av viardepappersforetagen i friga dr det storsta kravet dven framdver
sannolikt kravet om fasta kostnader.

Det finns atta vardepappersforetag som omfattas av det nya kravet pa ett startkapital pa 75 000
euro. Eftersom virdepappersforetagen i fraga inte innehar kundmedel och enligt de erhallna
uppgifterna underskrider troskelvirdena i artikel 12 i férordningen, hor de till den grupp pé
vilken kapitaltdckningsramen for vérdepappersforetag bara tillimpas delvis. Av dessa tillhan-
dahéller tva stycken kapitalforvaltning, men deras auktorisation tillater inte forvaring av kund-
medel. De 0vriga sex virdepappersforetagen tillhandahaller tjénster i anknytning till formedling
av investeringar och investeringsradgivning. Ett nytt krav pa dessa sex vardepappersforetag ar
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kravet om fasta kostnader, men enligt de tillgingliga uppgifterna ticker de nuvarande kapital-
baserna i virdepappersforetagen i fraga kraven.

I Finland finns 15 finansiella foretagsgrupper dér det ingar vardepappersforetag och till dem hor
sammanlagt 19 viardepappersforetag. I fyra av de finansiella foretagsgrupperna ar moderforeta-
get ett viardepappersforetag och i elva dr moderforetaget ett holdingforetag. Fyra vardepappers-
foretag &r en del av ett kreditinstitutskonglomerat och ett virdepappersforetag ér en del av ett
finans- och forsiakringskonglomerat till vilket inga kreditinstitut hor. Enligt de tillgédngliga upp-
gifterna verkar kapitalbaskraven pa de finansiella foretagsgrupperna forbli ofordndrade eller
eventuellt till och med minska. Utifrdn de rapporterade uppgifterna ricker dessutom de befint-
liga kapitalbaserna i de finansiella foretagsgrupperna for att ticka de nya kraven.

Konsekvenser for andra foretag

Den foreslagna lagstiftningen géller endast vardepappersforetag som verkar pa finansmark-
naden och medfor dérfor inga direkta konsekvenser for andra foretag. En del foretag kan an-
véinda tjanster som tillhandahélls av vardepappersforetag. I sé fall kan de utséttas for indirekta
konsekvenser, om virdepappersforetagen hojer sina serviceavgifter for att ticka 6kade kostna-
der. Det dr emellertid inte kint hur den nya kapitaltickningsramen kommer att paverka virde-
pappersforetagens kostnader och saledes prisséttningen av deras tjinster.

4.2.1.3 Konsekvenser for den offentliga ekonomin

Den foreslagna lagstiftningen medfor inga konsekvenser for statsbudgeten och inte heller i 6v-
rigt for den offentliga ekonomin.

4.2.1.4 Konsekvenser for samhéllsekonomin och en totalekonomisk utredning av konsekven-
serna

Kapitaltickningskraven enligt den nya regleringen lampar sig béttre for vardepappersforetag. |
nuléget tillimpas pa virdepappersforetagen en kapitaltickningsram som delvis utvecklats for
kreditinstitut. Kapitaltdckningsramen for kreditinstitut har skapats for att trygga kreditinstitu-
tens kapitaltickning och séledes bygger den pé faktorer som dr centrala med tanke pa kreditin-
stitutens affarsverksamhet. Vardepappersforetagens affarsverksamhet skiljer sig avsevért fran
kreditinstitutens och darfor ar syftet med den reformerade ramen att béttre dn tidigare beakta
riskerna for vardepappersforetagen och for deras affarsverksamhet. Saledes antas den nya ramen
forbéttra den finansiella stabiliteten och 6ka marknadens tolerans mot stérningar som inte be-
aktar att virdepappersforetagens affarsverksamhet skiljer sig fran kreditinstitutens affarsverk-
samhet.

Den nya lagstiftningsramen péaverkar huvudsakligen bara finldndska vardepappersforetag, som
ar 50 till antalet.

4.2.2 Konsekvenser for myndigheterna

Den nya kapitaltdckningsramen for virdepappersforetag skiljer sig frén den tidigare ramen och
déarfor okar tillfalligt Finansinspektionens arbetsmingd avsevirt, pa grund av anpassningarna
till den nya regleringen samt pa grund av organiseringen av nya tillsynsuppgifter och rapporte-
ringskrav. Finansinspektionen har redan innan utovat tillsyn ver vardepappersforetagens kapi-
taltdckning och pa lang sikt kan tillsynen troligen skotas med Finansinspektionens nuvarande

36



RP 16/2021rd

personalresurser. Eftersom den nya ramen dr mer omfattande &n den tidigare, kan det dock upp-
skattas att arbetsmédngden inom tillsynen dkar med 0,2 &rsverken pé lang sikt.

4.2.3 Ovriga samhilleliga konsekvenser

De foreslagna @ndringarna kan paverka sysselsittningen inom vardepappersforetagen. Eftersom
virdepappersforetagens nya kapitaltdckningsram kréver mer rapportering an tidigare och en ny
typ av rapportering, ir det mdjligt att foretagen maste rekrytera mer arbetskraft. A andra sidan
kan arbetsméngden till och med avta, enligt bedomningen i kapitel 4.1.2.

Den foreslagna kapitaltdckningsramen delar in viardepappersforetagen i olika kategorier som &r
foremal for skyldigheter pé olika nivéer. Indelningen i kategorier och de olika kraven kan pé-
verka ett virdepappersforetags tillvixt, eftersom det da skulle fa dnnu storre skyldigheter. Det
ar mojligt att ett virdepappersforetag i en del fall gér bedomningen och fattar beslut om att
exempelvis inte ta emot en ny kund, eftersom det d& skulle bli foremal for en mer kriavande
kapitaltackningsram. I slutindan fungerar vardepappersforetagen som andra foretag, det vill
sdga saddana beslut sétts i relation till affarsverksamheten och mojligheten att utvidga den.

5 Alternativa handlingsvigar
5.1 Ersittningsgrianser for rorlig ersiattning

I artikel 32.5—32.7 i direktivet ges mdjligheten till nationellt spelrum om sa Onskas. I artikel
32.4 i direktivet anges situationer da vissa angivna forutséttningar i anknytning till utbetalning
av rorlig erséttning inte ska vara tillimpliga. S&ddana situationer &r att ett virdepappersforetag
har tillgdngar inom balansrakningen till ett virde av i genomsnitt hogst 100 miljoner euro under
den foregdende fyradrsperioden eller att den arliga rorliga ersittningen som utbetalas till en
fysisk person inte dverstiger 50 000 euro och inte utgér mer 4n en fjardedel av vederbdrandes
totala arliga erséttning.

En medlemsstat ska fa 6ka eller sinka ovan ndmnda troskelviarden under de forutséttningar som
nirmare anges i direktivet. Direktivet gor det ocksa mdjligt att undanta vissa anstéllda fran de
tillimpliga troskelvédrdena, pa grund av nationella marknadsegenskaper vad géller ersittnings-
praxis eller pa grund av den typ av ansvarsomraden och arbetsuppgifter som dessa personer har.
I samband med beredningen av regeringens proposition har det inte framkommit omsténdig-
heter som skulle tala for sddana nationella undantagsbestimmelser.

5.2 Metoder som planeras eller genomfors i andra medlemsstater

Sverige lamnade i mars 2020 ett kommittébetdnkande om kapitaltdckningsregler for vardepap-
persbolag, SOU 2020:12.

6 Remissvar
Den 14 juli 2020 begirde finansministeriet yttranden om utkastet till propositionen av samman-
lagt 19 enskilda aktorer. I samband med detta publicerades ocksé utkastet pa finansministeriets

projektsida. Remisstiden gick ut den 4 september 2020.

Av de tillfrdgade svarade sammanlagt 11 aktorer pd begéran.
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Foljande aktorer svarade pd begéran: Finans Finland, Forsdkrings- och finansrddgivningen
FINE, Finlands Naringsliv EK, Finansinspektionen, justitieministeriet, ersattningsfonden for
investerarskydd och social- och hélsovirdsministeriet.

Foljande aktorer meddelade att de inte ldmnar nagot yttrande: arbets- och niringsministeriet,
Skatteforvaltningen, Nasdaq Helsinki Oy och Finlands Bank.

Begiran om yttrande och detaljerade yttranden av dem som svarade pa begiran finns pa finans-
ministeriets projektsida'’.

Allmdint

Social- och hélsovirdsministeriet (nedan SHM) understdder malen i propositionen och de cen-
trala forslagen for att genomfora bestimmelserna i direktivet. Finans Finland (nedan F4) un-
derstdder en egen lagstifining om kapitaltdckning for vardepappersforetag och anser det viktigt
att kapitaltdckningsramen beaktar riskerna i anknytning till foretagets verksamhet och riskerna
for foretaget samt effekterna av dessa risker. Forsdkrings- och finansradgivningen FINE (nedan
FINE) konstaterar pd en allmén niv4 att Andringarna i lagstiftningen i enlighet med lagforslaget
som helhet skulle fortydliga lagstiftningen for vardepappersforetag och saledes dr dgnade att
ocksé framja forverkligandet av investerarskyddet. FINE anser det dock vésentligt att forsdkra
sig om att Finansinspektionen har tillréckliga resurser for att effektivt utfora de dkade tillsyns-
uppgifterna. Finlands Naringsliv EK konstaterar att det inte finns nagot att anmarka pa i propo-
sitionen.

Finansinspektionen (nedan F7) framforde i sitt yttrande vikten av en enhetlig reglering, om till
exempel lagstiftningen om investeringstjinster eller kreditinstitut tilldter detta. FI paminde
ocksd om att den bor fd normgivningsbemyndiganden som motsvarar de som FI haft under lag-
stiftningen om kreditinstitut. Aven i dvrigt anser FI det viktigt att man i den fortsatta bered-
ningen sékerstéller att EU-lagstiftningen genomfors pa ett andamalsenligt sitt.

Till £61jd av remissvaren har man i uttrycken i lagen om investeringstjdnster om mojligt forsokt
att anvénda enhetliga uttryck, bland annat i relation till kreditinstitutslagen, och att fortydliga
sprakbruket. Till lagen om investeringstjanster har ocksa fogats Finansinspektionens normgiv-
ningsbemyndiganden som motsvarar nuldget i den gillande lagen och normgivningsbemyndi-
ganden 1 kreditinstitutslagen. Preciseringar och fortydliganden som foreslagits av Finansin-
spektionen har inkluderats i lagforslaget for att fa ett tydligare innehall i lagstiftningen.

Uttryck, dndringar av hinvisningar till paragrafer, ytterligare detaljmotiveringar

Till foljd av remissvaren har uttryck i lagforslaget och tekniska hénvisningar till paragrafer dnd-
rats och man har forsokt fortydliga uttrycken om mojligt, men till exempel i beskrivningen av
innehallet i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag har det inte ansetts mojligt
att avvika sérskilt mycket fran spraket i forordningen som é&r direkt tillimplig. Strdvan har varit
att lagga till forklaringar och motiveringar som géller paragraferna.

SHM OCH FA framforde i sina remissyttranden behovet av att utvidga specialmotiveringarna
for att styra lagtolkningen och tillimpningen, eftersom lagstiftningshelheten &r ny. Detta skulle
framja forstéelsen av hela lagforslaget och underlétta tillimpningen av lagstiftningen. Till £61jd

13 https://vm.fi/sv/projekt?tunnus=VM095:00/2020
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av remissvaren har man strévat efter att utvidga detaljmotiveringen, och i synnerhet den grupp-
baserade tillsynen och tolkningen av den har beskrivits mer ingdende. Aterhillsamhet har emel-
lertid iakttagits i friga om detaljerade exempel, eftersom lagstiftningen grundar sig pa EU-lag-
stiftning, vars tolkning kommer att formas mer ingdende genom diskussioner i samarbetsforum
for tillsynsmyndigheterna.

SHM konstaterar rent allmént att det i utkastet till propositionen inte har forklarats sarskilt vl
hur innehéllet i propositionen motsvarar bestimmelserna i direktivet. Till propositionsutkastet
har heller inte bifogats ndgon tabell om genomforandet och dérfor dr det svart for l4dsaren att
forsdkra sig om att bestimmelserna motsvarar varandra. En jamforelsetabell har senare fogats
till propositionsutkastet.

Bestdmmelser om ersdttning

I lagforslaget foreslas en bestimmelse om att personer som omfattas av ersattningssystemet inte
far anvdnda séddana personliga risksékringsstrategier eller forsdkringar som ar kopplade till er-
séttning och ansvar som skulle kunna urholka effekten av principerna for faststidllande av den
rorliga erséttningen. Forbudet bygger pa artikel 32.2 a i direktivet om tillsyn av virdepappers-
foretag.

SHM konstaterar 1 sitt yttrande att vardepappersforetag kan bedriva exempelvis forsakrings-
mékleri. SHM framfor att forsdkringsméklare forutsittas ha en lagstadgad ansvarsforsikring
enligt direktiv (EU) 2016/97 om forsdkringsdistribution och enligt 58 § i lagen om forsdkrings-
distribution (234/2018) som utfardats med stod av ndmnda direktiv. Till denna del 4r det bra att
klargora forhallandet mellan dessa EU-réttsakter i den fortsatta beredningen.

Pé erséttningen i vardepappersforetag har enligt den géllande lagen i tillimpliga delar tillimpats
bestdmmelserna om erséttning i kreditinstitutslagen. Framover ska vérdepappersforetagen i re-
gel folja bestimmelserna om ersittning i lagen om investeringstjdnster, om inte ndgot annat
foreskrivs. Malet med bestimmelserna om erséttning ar att forhindra 6verdriven risktagning i
vardepappersforetaget och bland dess personal i stridvan efter hogsta mojliga avkastning, fram-
for allt da nivan pa ersittningen beror pa resultatet av risktagningen. For att forhindra att man
kringgar bestdimmelserna om erséttning foreskrivs ocksa att inte heller personalen ska kunna ta
en sadan forsdkring som skulle skydda dem mot att prestationsbaserad ersattning uteblir om
resultatet 4r ogynnsamt. Arten av och innehéllet i en sddan forsékring skulle vara nigot helt
annat @n den obligatoriska ansvarsforsékring for forsdkringsméklare som avses i SHM:s ytt-
rande och vars syfte ér att ersitta sidan betalningsskyldighet som uppstar om forsékringsméak-
laren blir tvungen att betala skadesténd till sina kunder. En sddan ansvarsforsékring ersitter inte
utebliven ersittning eller ersdttning som maste aterbetalas.

Tillsynsbefogenheter

I sitt yttrande féster SHM dessutom vikt vid att det 1 propositionen i samband med tillsynen av
vardepappersforetagskoncerner inte namns inspektioner av funktioner som lagts ut pa entrepre-
nad i (EES-)foretag som inte hor till koncernen. SHM foreslar att man i den fortsatta bered-
ningen ska dvervéga bestimmelser som till sitt innehall motsvarar 25 kap. 28 § i forsdkringsbo-
lagslagen (521/2008) angéende funktioner som lagts ut pa entreprenad av vérdepappersforetag.

124 § 2 mom. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs foljande om granskningsrétten: Vad

somi 1 mom. foreskrivs om tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer géller ocksé foretag
som i egenskap av ombud for tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer, i egenskap av
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anknutet ombud enligt 7 kap. 6 § i lagen om investeringstjdnster eller annars pd uppdrag av
tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer skoter uppgifter i anslutning till dessas affars-
verksamhet, bokforing, datasystem, riskhantering eller interna kontroll. I 7 kap. 5 § i lagen om
investeringstjanster foreskrivs dessutom foljande om utkontraktering av avgorande och viktiga
operativa funktioner: Ett virdepappersforetag kan utkontraktera en operativ funktion som é&r
avgorande och viktig for tillhandahéllandet av investeringstjanster eller bedrivandet av investe-
ringsverksamhet om foretaget vidtar rimliga atgérder for undvikande av onddiga ytterligare ope-
rativa risker. Utkontrakteringen far inte genomforas pé ett séitt som vésentligt forsdmrar kvali-
teten pa foretagets interna kontroll eller medfor oldgenhet for myndighetstillsynen 6ver virde-
pappersforetagets verksamhet.

I detta sammanhang har den foreslagna dndringen inte ansetts nodvandig pa grundval av remiss-
yttrandet.

Finansiell foretagsgrupp

Finansinspektionen konstaterar att propositionen bor kompletteras till den del lagen innehaller
hinvisningar till finansiell foretagsgrupp i 1 kap. 21 § som enligt forslaget ska upphéivas i lagen
om investeringstjanster. [ utkastet till propositionen ingar inga forslag pa att dessa hanvisningar
ska @ndras. Enligt SHM forblir det pa basis av motiveringarna till 1 kap. 21 a § och texten i
lagforslaget oklart om till exempel forsdkringsforetag eller andra foretag kan hora till en virde-
papperskoncern. SHM konstaterar att man av hénvisningarna till EU:s bokslutsdirektiv (EU)
2013/34 i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag (EU) 2019/2033 kan dra
slutsatsen att nimnda foretag skulle kunna hora till en vardepapperskoncern, men & andra sidan
tilliter inte nddvandigtvis formuleringen i den foreslagna bestimmelsen detta.

Med anledning av remissvaret har definitionen av finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstituts-
lagen aterinforts i lagen om investeringstjanster samt definitionen av finansiell vardepappersfo-
retagsgrupp preciserats och motsvarande fortydligande kompletteringar gjorts i de paragrafer
dér konsolidering ingar. I detaljmotiveringen om definitionen anges grunderna for och anvand-
ningen av de finansiella foretagsgrupperna med tanke pé kapitaltickningstillsynen.

Startkapital

FI anser att andringarna i 6 kap. 1 § bevarar den géllande lagens utformning som foljer kredit-
institutsdirektivet 2013/36/EU. Dérfor motsvarar inte propositionen innehéllet i artikel 9 1 di-
rektivet om tillsyn av virdepappersforetag, enligt vilken det startkapital som krévs for ordnande
av multilateral eller organiserad handel alltid uppgar till minst 150 000 euro. FI konstaterar att
startkapitalet enligt propositionen felaktigt skulle kunna vara 75 000 euro, om vardepappersfo-
retaget inte har tillstind att inneha kundmedel. Till denna del anser FI att det ar viktigt att be-
stimmelsen korrigeras i den fortsatta beredningen av lagen om investeringstjinster s att den
motsvarar innehéllet i direktivet och for tydlighetens skull &ven utformningen i artikel 9.

SHM fister vikt vid att det 1 propositionsutkastet foreslés att 6 kap. 1 § 5 och 6 mom. upphévs,
men att det inte framgér av motiveringen varfor det har ansetts motiverat att upphédva momenten
och lata bli att ange motsvarande krav. SHM konstaterar dven att det forblir oklart om lagfor-
slagets syfte i sak fortfarande &r att det 4r motiverat att ett virdepappersforetag som ar forsak-
ringsmaéklare ska ha en tillracklig ansvarsforsikring for skador som foranleds av investerings-
tjanstverksamheten eller annan verksamhet utover de ansvarsforsakringar for makleri som avses
158 § ilagen om forsdkringsdistribution. Enligt SHM finns det skél att komplettera motivering-
arna i propositionsutkastet till dessa delar.
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Med anledning av remissvaret har bestimmelserna i 6 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster
andrats sa att de battre motsvarar logiken i artikel 9 i direktivet om tillsyn av virdepappersfore-
tag. Till paragrafens detaljmotivering har fogats en forklaring av orsaken till att 5 och 6 mom.
upphévs och till motiveringen till 6 mom. har dessutom fogats en hinvisning till lagen om for-
sdkringsdistribution och i synnerhet till bestimmelsen om ansvarsforsdkring for forsékrings-
méklare i 58 § i nimnda lag.

Skadestandsansvar och oaktsamhetspresumtion

JM konstaterar i sitt yttrande att det i propositionsutkastet foreslas mycket detaljerade bestdm-
melser som kompletterar bestimmelserna om uppgifterna for aktiebolagets ledning i aktiebo-
lagslagen (624/2006, ABL). Till denna del bor de foreslagna bestimmelsernas konsekvenser for
tillimpningen av bestimmelserna om skadestand i 16 kap. 1 § i lagen om investeringstjdnster
beddmas i den fortsatta beredningen av lagforslaget, i synnerhet konsekvenserna for tillamp-
ningen av oaktsamhetspresumtionen i paragrafens 2 mom.

Med anledning av remissvaret har hénvisningar till EU:s férordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag och direktivet om tillsyn av virdepappersforetag fogats till 16 kap. 1 § 1, 2 och
3 mom. i lagen om investeringstjanster samt en preciserande hanvisning fogats till 6 kap. 2 b §
i lagen om investeringstjanster. I den sistndmnda paragrafen foreskrivs om tillimpningen av
EU:s tillsynsforordning pé vissa vardepappersforetag. Utgangspunkten ér att bestimmelserna i
EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag ersitter de gillande bestimmelserna i
EU:s tillsynsforordning, medan bestimmelserna i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag
ersitter bestimmelserna i kreditinstitutsdirektivet, med undantag for situationer som anges nér-
mare i 6 kap. 2 b § i lagen om investeringstjdnster. Hinvisningarna som lagts till paverkar inte
i sig nuldget eller bedomningen av skadestdndsansvaret och den tillhorande oaktsamhetspre-
sumtionen, dven om kapitaltdckningsbestimmelserna dr mycket tekniska och detaljerade bade
i den nya lagstiftningen for vardepappersforetag och i den sektorspecifika lagstiftningen som
redan géller kreditinstitut och som har tillimpats pa vardepappersforetag. I nya 2 a § 1 6 b kap.
i lagforslaget anges pa motsvarande sétt som i 7 kap. 5 § i kreditinstitutslagen att styrelsemed-
lemmar i virdepappersforetag dr skyldiga att dgna tillricklig tid at att skdta sina uppgifter och
att styrelsen &r skyldig att avsitta tillrickliga resurser for att hantera alla de vésentliga risker
som virdepappersforetaget exponeras for. [ 6 b kap. 4 § 4 mom. i den géllande lagen om inve-
steringstjanster anges dessutom foljande: De som hor till vardepappersforetagets ledning ska ha
sddana kunskaper om och erfarenheter av virdepappersforetagets affarsverksamhet och de vik-
tigaste risker som dr forenade med den samt sddana kunskaper om och erfarenheter av ledning
som behovs med hénsyn till uppdraget samt med beaktande av foretagsverksamhetens art, om-
fattning och komplexitet.

Placeringen av sektorspecifika specialbestimmelser om tillsyn

Béde Finansinspektionen och SHM har i sina yttranden pépekat placeringen av sektorspecifika
och allménna tillsynsbestimmelser i lagstiftningshelheten.

FI hanvisar 1 sitt yttrande till motiveringen av 6 ¢ kap. 14 § i lagforslaget och konstaterar att det
ar mycket problematiskt med Gverlappande och osammanhédngande bestimmelser om samma
saker i tva olika lagar, eftersom detta okar regleringens tvetydighet. Till denna del understdder
FI en modell dir de aktuella kraven i anknytning till varje EU-réttsakt (i detta fall samarbetet
mellan myndigheter) enbart foreskrivs i den aktuella sektorlagen (till exempel lagen om inve-
steringstjanster, kreditinstitutslagen eller forsakringsbolagslagen) i stéllet for i lagen om Finans-
inspektionen. Detta skulle enligt FI gora lagstiftningen tydligare och ocksa mojliggora ett exakt
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genomforande av EU-lagstiftningen. FI konstaterar att det samma géller &ven andra bestimmel-
ser i 6 kap. i lagen om Finansinspektionen, sdsom grupptillsyn. Vad géller 6 c kap. 14 § faster
FI vikt vid att genomforandet av artikel 14 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag inte
har behandlats 6ver huvud taget i propositionsutkastet.

Med anledning av remissvaret har detaljmotiveringen om 6 c kap. 14 § preciserats och en ny 15
§ fogats till 6 ¢ kap. 1 lagforslaget med en komplettering av genomforandet av artikel 14 som
saknades. Aven i 6 ¢ kap. 15 § hénvisas till lagen om Finansinspektionen, dar det dessutom
foreskrivs om inspektioner i en filial i en annan EES-stat.

Med anledning av remissvaret har ocksé uttryck i och motiveringar som géller lagen om Finans-
inspektionen preciserats och fortydligats pa ett flertal stdllen. P4 Finansinspektionens initiativ
har ocksa andra bestimmelser som ansetts nddvéndiga fogats till lagen, till exempel bestdm-
melser om handréckning och tillsittning av ombud.

SHM konstaterar att 65 a—65 ¢ § tillimpas i omfattande grad inom finans- och forsdkrings-
branschen (till exempel 25 kap. 27 a § och 26 kap. 46 § i forsdkringsbolagslagen). Pa grund av
detta och for att lagstiftningen ska vara tydlig 4r det SHM:s starka 6nskan att innehéllet i regel-
verket ska vara sd allmént och tydligt som mojligt och att man i hog grad ska undvika detaljerade
sektorspecifika bestimmelser. Dessutom 6nskar SHM éaterhéllsamhet och en liknande struktu-
rell 16sning ocksé for virdepappersforetag. Till denna del konstaterar SHM att de detaljerade
sektorspecifika tilldiggen som foreslas i huvudsak kan fogas exempelvis till 6 ¢ kap. i lagen om
investeringstjénster, i stillet for till 65 a § 1 lagen om Finansinspektionen enligt forslaget, 1 syn-
nerhet till 4 mom. 1, 3 och 4 punkten. Den 16sning som SHM foresprakar skulle enligt SHM
ocksd mojliggora en utveckling av de sektorspecifika specialbestimmelserna i framtiden, om
detta behov uppkommer.

Dessutom framfor SHM att 65 a § 6 mom. i propositionsutkastet kan ldsas sa att det géller alla
tillsynsobjekt. Till denna del konstaterar SHM att om till exempel 65 a § 4 mom. 1 punkten i
propositionsutkastet trader i kraft som sédant, skulle 6 mom. i princip leda till att till exempel
forsakringsforetag eventuellt borde rapportera drenden som inte ankommer pé dem till myndig-
heten (EBA), som i regel inte utdvar tillsyn dver forsakringsforetag.

Angaende 65 b § 2 mom. anser FI att det ar oklart hur momentet i fraga ska tillaimpas pa till-
synskollegier. I lagforslaget foreslés inte att 2 mom. ska dndras.

SHM anser att det foreslagna tillagget till 65 ¢ § 2 mom. 1 punkten som sédant minskar regle-
ringen om bland annat forsékringsforetag och att det darfor atminstone bor formuleras pé annat
sdtt, om det anses nodvindigt att bevara det i propositionen. Dessutom faster SHM vikt vid att
deti 65 ¢ § 2 mom. 1 punkten redan nu foreskrivs om informationsutbyte och att det inte enligt
SHM:s uppfattning dr nédvéandigt att upprepa detta i momentets 5 punkt angaende krissituat-
ioner.

Med anledning av remissvaret har de foreslagna dndringarna av 65 a § i lagen om Finansin-
spektionen flyttats till nya 6 ¢ kap. 13 § i lagen om investeringstjanster och ordningen pa mo-
menten 1 65 b § dndrats samt den foreslagna dndringen av 65 ¢ § 2 mom. 1 punkten dven den
flyttats till 6 ¢ kap. 13 § i lagen om investeringstjanster. Dessutom har tillagget om informat-
ionsutbyte i krissituationer i lagforslaget avlagsnats ur 65 ¢ § som obehovligt.

Forhdllande till grundlagen
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I sitt yttrande faster JM vikt vid att bland annat begrdnsning av néringsfriheten behandlas i pro-
positionsutkastet. Enligt JM bor man i den fortsatta beredningen av propositionen beakta och
mer detaljerat motivera att de allménna villkoren for att begrénsa grundldggande fri- och réttig-
heter uppfylls till den del propositionen innehéller begransning av de grundldggande fri- och
rittigheterna. Till denna del konstaterar JM att grundlagsutskottet inte har ansett det tillrackligt
att i form av en slutledning konstatera att de allménna villkoren for att begriansa grundlaggande
fri- och réttigheter uppfylls, om det i motiveringarna inte p& ndgot vis preciseras pa vilka grun-
der den foreslagna regleringen kan anses vara proportionerlig och bygga pé skél som ar godtag-
bara ur konstitutionell synvinkel.

Enligt JM:s yttrande skulle det i propositionen vara motiverat att ange hur propositionen hénger
samman med 15 och 22 § i Finlands grundlag, till den del som syftet med lagstiftningen som
det hinvisas till i propositionen ir att skydda de kunders intressen som anlitar féretag inom
finansbranschen samt att trygga den finansiella stabiliteten och det allménna fortroendet for
finansmarknadens funktion.

Med anledning av remissvaret har resonemanget om forhallandet till grundlagen utvidgats i re-
geringens proposition.

Ovrigt

Ersdttningsfonden for investerarskydd har i sitt yttrande fast vikt vid 3 kap. 1 § 1 mom. i lagen
om investeringstjanster och Finansinspektionens skyldighet att be erséttningsfonden yttra sig i
samband med ansdkan om verksambhetstillstand. Ersittningsfonden anser att man bor avsta fran
detta som obehdvligt i lagen om investeringstjinster och dven i andra lagar.

I sitt yttrande foreslar ersittningsfonden for investerarskydd att grunderna pa vilka ersattnings-
fondens garantiavgifter bestims i 11 kap. i lagen om investeringstjénster ska ses éver i samband
med finansministeriets lagforslag. Erséttningsfonden for investerarskydd konstaterar att fonden
berett en totalreform av grunderna pa vilka garantiavgifterna bestims med hjélp av en utomsta-
ende sakkunnig och att mélet med reformen ar att forsdkra sig om att grunderna ar tydliga,
transparenta och rittvisa. Erséttningsfonden for investerarskydd konstaterar att den inte har rétt
att genomfora en tillrdcklig totalreform utan att grunderna pa vilka garantiavgifterna bestdms
enligt 11 kap. i lagen om investeringstjanster ses over. Till denna del har ersittningsfonden for
investerarskydd beredskap att sdnda en detaljerad forteckning dver behovliga dndringar i sam-
band med slutsatserna av konsekvensanalysen uppskattningsvis i oktober 2020.

Det har inte ansetts befogat att foreskriva om de &ndringar som foreslas i yttrandet av ersétt-
ningsfonden for investerarskydd i samband med lagstiftningen om kapitaltickning, utan de f6-
reslagna dndringarna bor bedomas i samband med att behovet av att dndra bestimmelserna om
ersattningsfonden for investerarskydd beddms i sin helhet.

7 Specialmotivering

7.1 Lagen om investeringstjinster

1 kap. Allméinna bestimmelser

4 §. Bestimmelser som tillimpas pd kreditinstitut, fondbolag och AIF-forvaltare. 1 2 mom. {6-
reslas preciserande dndringar i paragrathdnvisningarna sé att de motsvarar de nya paragraferna
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i den dndrade lagen om investeringstjdnster och bittre motsvarar artikel 15 i direktivet om mark-
nader for finansiella instrument till vilken hénvisas i fondforetagsdirektivet och direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

11 §. Europeiska unionens lagstifining, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten. 1 I mom. 5 och 6 punkten indras namnen pa kreditinstituts-
direktivet och EU:s tillsynsférordning sa att de motsvarar de nya namnen och till momentet
fogas fyra nya punkter med definitioner av anvinda forkortningar. I /7 punkten gors en teknisk
andring av interpunktionen. Den nya 12 punkten definierar direktivet om tillsyn av virdepap-
persforetag, den nya 13 punkten EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och
den nya 14 punkten resolutionsdirektivet. Den nya 15 punkten definierar revisionsdirektivet.

12 §. Europeiska unionens tekniska standarder och delegerade forordningar. Till paragrafen
fogas hanvisningar till tekniska standarder och delegerade forordningar som utfardats med stod
av EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag och direktivet om tillsyn av vérde-
pappersforetag.

13 §. Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjelinder, ut-
ldndska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-virdepap-
persforetag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer. Till paragrafen fogas
en ny 10 punkt med en definition av holdingféretag med blandad verksamhet. Den 10 punkten
som definierar filialer i den géillande lagen foreslés bli 11 punkten.

19 §. Tjdnsteforetag. 1 paragrafen foreslés en teknisk dndring genom vilken hianvisningen till
EU:s tillsynsforordning ersétts med en hianvisning till EU:s férordning om tillsynskrav for vér-
depappersforetag. Innehéllet i paragrafen &ndras inte.

21 §. Finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen. Det foreslas att / mom. dndras sa att
det innehéller en informativ hinvisning till finansiell féretagsgrupp som avses i 1 kap. 16 § i
kreditinstitutslagen och i vilken dven kreditinstitut kan ingé. En finansiell foretagsgrupp enligt
kreditinstitutslagen &r inte en saddan finansiell virdepappersforetagsgrupp som avses i 1 kap. 21
a § i lagen om investeringstjdnster. P4 den senare tillimpas gruppbaserad tillsyn som avses i
EU:s forordning om tillsynskrav for vérdepappersforetag och i direktivet om tillsyn av vérde-
pappersforetag. Det ar viktigt att bevara den finansiella foretagsgruppen i lagen om investe-
ringstjanster, eftersom en del av bestimmelserna i nimnda lag bygger pa det nu géillande be-
greppet finansiell foretagsgrupp. Da foremaélet for den gruppbaserade tillsynen éndras i samband
med genomfdrandet av EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag finns det skél
att skilja de olika foretagsgrupperna fran varandra. Av denna orsak foreslas att det gamla namnet
finansiell foretagsgrupp éndras till finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen till skill-
nad fran finansiell virdepappersforetagsgrupp enligt 21 a §. Paragrafens rubrik &dndras pa mot-
svarande sitt.

I och med dessa dndringar gors ocksa tekniska dndringar i de dvriga paragraferna dir det hén-
visas till finansiell foretagsgrupp i lagen om investeringstjanster, for att skilja de tva olika grup-
perna fran varandra. Dessutom upphivs 2 mom. som onddigt.

21 a §. Finansiell virdepappersforetagsgrupp. For definitionen av finansiell vardepappersfore-
tagsgrupp foreslas en ny 21 a §. I / mom. definieras sddana foretag som avses i artikel 4.1.11 i
EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag och som enligt EU:s férordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag och direktivet om tillsyn av vérdepappersforetag kan ingé
i en konsoliderad situation och dérigenom ocksé vara foremal for gruppbaserad tillsyn.
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En vérdepappersforetagskoncern kan omfattas av en konsoliderad situation, om den bestar av
foretag som ingér i en konsoliderad situation. I sa fall uppfyller vardepappersforetagskoncernen
samtidigt ocksa definitionen pa finansiell viardepappersforetagsgrupp. Definitionerna pé vérde-
pappersforetagskoncern enligt férordningen och pa finansiell virdepappersforetagsgrupp som
foreslas i lagen om investeringstjdnster motsvarar dock inte varandra i alla situationer. Fran fall
till fall kan en vérdepappersforetagskoncern vara mer omfattande 4n en finansiell vérdepappers-
foretagsgrupp, om det till viardepappersforetagskoncernen hor saddana féretag som inte ingar i
en konsoliderad situation.

I 2 mom. foreslés en informativ hanvisningsbestdmmelse till EU:s forordning om tillsynskrav
for vardepappersforetag, enligt vilken en finansiell vardepappersforetagsgrupp ska ordna sadan
gruppbaserad tillsyn som krévs.

26 §. Ovriga definitioner. Till paragrafen fogas en ny punkt. I nya 17 punkten definieras rava-
ruhandlare och utsléppsrittshandlare. I 76 punkten gors dessutom en teknisk dndring av inter-
punktionen.

2 kap. Ritt att tillhandahalla investeringstjinster eller bedriva investeringsverk-
samhet

1 §. Tillstandsplikt for investeringstjinster eller investeringsverksamhet. 1 2 mom. finns mer
ingdende bestimmelser som tillimpas pé en enskild néringsidkare eller en sédan juridisk person
som leds av en fysisk person, i frdga om sadana investeringstjanster som avses i 1 kap. 3 § 1
mom. 1 punkten i lagen. I momentet foreslas tekniska dndringar i paragrafhdnvisningarna sa att
de motsvarar den nya foreslagna paragrafordningen samt beaktar upphivda bestimmelser och
att en sddan person inte kan agera som en del av en koncern.

3 kap. Beviljande och aterkallande av verksamhetstillstind for virdepappersfore-
tag samt betydande dgares tillforlitlighet

1 a §. Sdrskild bestimmelse om verksamhetstillstand for vissa virdepappersforetag. Det fore-
slds att en ny paragraf fogas till kapitlet. I / mom. foreskrivs om att ett stort virdepappersforetag
berdknat enligt ett genomsnitt av de samlade tillgdngarna under en tolvmanadersperiod eller ett
vardepappersforetag som ingar i en finansiell foretagsgrupp av samma storlek ar skyldigt att
ansoka om koncession for kreditinstitut pa det siatt som foreskrivs i den nya artikeln 8a i kredit-
institutsdirektivet som ska inforas enligt artikel 62.6 i direktivet om tillsyn av vardepappersfo-
retag. [ 2 mom. foreskrivs om virdepappersforetagets ritt att fortsitta verksamheten med verk-
samhetstillstindet for vardepappersforetag, tills det har blivit beviljat koncession for kreditin-
stitut. I 3 mom. foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att meddela virdepappersforeta-
get eller den som ansokt om verksamhetstillstand for vardepappersforetag, om de troskelvarden
som avses 1 1 mom. dverskrids.

6 kap. Ekonomiska verksamhetsforutséittningar for tillhandahallande av investe-
ringstjanster samt tillsyn dver den ekonomiska stabiliteten

1 §. Startkapital. 1 paragrafen forskrivs delvis pa motsvarande sétt somi 6 kap. 1 § i den géllande
lagen om investeringstjanster om ett nytt minimikapitalkrav for vardepappersforetag i det skede
da de grundas. Kapitalkraven i paragrafen bygger pa artikel 9 i direktivet om tillsyn av vérde-
pappersforetag. Avvikande fran den géllande lagen ska beloppet pé virdepappersforetagets ak-
tiekapital inte ldngre vara en forutsattning for att uppfylla kapitalkraven, utan kravet pé startka-
pital ska uppfyllas med de tillgdngar som anges nirmare i artikel 9 i EU:s forordning om till-
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synskrav for virdepappersforetag. Andringen foljer riktlinjerna i direktivet om tillsyn av virde-
pappersforetag, dir det i artikel 11 angdende det kapital som forutsitts av ett vardepappersfore-
tag i det skede da foretaget grundas hénvisas till artikel 9 i EU:s férordning om tillsynskrav for
vardepappersforetag. Bestimmelserna underlittar uppfyllandet av de stringare kapitalkraven.
Paragrafens rubrik &ndras sé att den motsvarar de dndrade bestimmelserna.

Enligt forslaget hojs startkapitalets belopp i / mom. fran 730 000 euro till 750 000 euro for
saddana virdepappersforetag som bedriver handel for egen rikning eller garantiverksamhet for
finansiella instrument, liksom for sddana véardepappersforetag som ordnar organiserad handel
och dven bedriver eller har tillstind for handel for egen rakning. [ 2 mom. féreskrivs pa motsva-
rande sétt som i 4 mom. i den géllande lagen om ett lagre krav pa startkapital for vardepappers-
foretag som tillhandahéller vissa investeringstjénster och inte har tillstdnd att inneha kundmedel.
Startkapitalet for sddana vérdepappersforetag som avses i 2 mom. hojs frdn 50 000 euro till 75
000 euro. Den gillande lagens 1 § 3 mom. om kapitalkrav for sddana virdepappersforetag som
tillhandahéller investeringstjanster enbart i anslutning till rdvarumarknaden upphivs. I 4 mom.
foreskrivs om startkapitalets belopp for sddana vardepappersforetag som inte uppfyller forut-
séttningarna i 1 eller 2 mom. Kravet pa startkapital for sdidana vardepappersforetag som avses i
4 mom. hdjs fran 125 000 euro till 150 000 euro. Paragrafens 5 och 6 mom. och de sirskilda
kapitalkrav och bestimmelser om ansvarsforsidkring som foreskrivs dér upphévs. Bestimmel-
serna i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag mojliggor inte ldngre en sddan forsékring
som ndmns i 5 mom. i den géllande lagen for att ticka startkapitalet. Paragrafens 6 mom. har
grundat sig pa artikel 31.2 i kreditinstitutsdirektivet. Ndmnda artikel utgér i enlighet med artikel
62.10 i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag. Upphédvandet av 6 mom. leder till att ett
vardepappersforetag som dr en sddan forsdkringsméklare som avses i lagen om forsakringsdis-
tribution (234/2018), utdver bestimmelserna i denna lag om ett vardepappersforetags startkapi-
tal, kapitaltdckningskrav och tillhandahallande av investeringstjénster, 4ven ska folja bestdm-
melserna om forsékringsdistribution enligt lagen om forsidkringsdistribution och dessutom ska
ha en ansvarsforsikring enligt 58 § i nimnda lag for att tdcka ansvaren i verksamheten i fraga.

I 7 mom. dndras hénvisningen till EU:s tillsynsforordning till en hdnvisning till artikel 9 1 EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Paragrafens 8§ mom. upphévs. De fore-
slagna dndringarna bygger pa artikel 9 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

2 §. Ekonomisk stabilitet och tillsyn. Det foreslas att den géillande 2 § i 6 kap. i lagen om inve-
steringstjanster upphévs. Bestimmelsen ersitts med nya bestimmelser i lagen om investerings-
tjanster.

2 a §. Bedomning av om det interna kapitalet dr tillrdckligt och bedomning av likviditeten. Pa-
ragrafen &r ny och foreskriver delvis p4d samma sitt som i 6 kap. 2 § i den gillande lagen om
investeringstjanster om kravet pa de medel som behdvs for verksamheten och om tillsyn, men i
kraven ska inte ldngre hanvisas till kraven i kreditinstitutslagen. I 7 mom. &laggs vardepappers-
foretag att infora arrangemang for att bedoma och upprétthalla ett behovligt internt kapital och
likvida medel. Kravet géller inte sma och icke-sammanlidnkade virdepappersforetag som upp-
fyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag.

I 2 mom. anges att virdepappersforetag ar skyldiga att regelbundet utvirdera om de arrange-
mang som anvants i kapitaltdckningstillsynen ér tillrickliga med beaktande av verksamhetens
art, komplexitet och omfattning.

I 3 mom. foreslas att Finansinspektionen ska ha rétt att utoka kraven pa tillsyn 6ver det interna
kapitalet dven till mindre vardepappersforetag. Den foreslagna dndringen bygger pé artikel 24 i
direktivet om tillsyn av vardepappersforetag.
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I 4 mom. foreskrivs om skyldigheten att inkludera virdepappersinriktade holdingforetag eller
blandade finansiella holdingforetag som &r moderforetag i tillsynen for kontroll av uppfyllandet
av villkoren i1 gruppkapitaltestet i enlighet med artikel 51 i direktivet om tillsyn av vdrdepap-
persforetag.

2 b §. Tilldmpning av kraven i EU:s tillsynsforordning pd vissa virdepappersforetag. Paragra-
fen dr ny och i den foreskrivs om forutsittningarna for att kreditinstitutsdirektivet och EU:s
tillsynsforordning ska tillimpas pa kapitaltickningskraven for ett vardepappersforetag. I 1 mom.
foreskrivs om att virdepappersforetag ska folja kapitaltickningsramen for kreditinstitut enligt
artikel 2.2 i direktivet om tillsyn av viardepappersforetag, om viardepappersforetagets samlade
tillgéngar eller, ifall det hor till en finansiell foretagsgrupp, gruppens tillgdngar uppgér till minst
15 miljarder euro berdknat pa genomsnittet av en tolvmanadersperiod eller om vardepappersfo-
retaget bedriver handel for egen rikning eller garanterar emissioner och omfattas av gruppba-
serad tillsyn av ett kreditinstitut, ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag, och Finansinspektionen pé basis av en anmélan den erhéllit dr 6vertygad om att
tillimpningen av kapitaltdckningskraven for kreditinstitut inte leder till ett ldgre kapitaltick-
ningskrav én det kapitaltickningskrav som berédknats for virdepappersforetag.

I 2 mom. foreskrivs om kriterierna i artikel 5 i direktivet enligt vilka om de uppfylls Finansin-
spektionen far besluta att tillita att kapitaltdckningskraven i kreditinstitutslagen tillimpas pa ett
virdepappersforetag som bedriver handel for egen rakning eller garantiverksamhet for finansi-
ella instrument, om det sammanlagda vérdet pa dess konsoliderade tillgangar uppgér till minst
5 miljarder euro berdknat som ett genomsnitt av de foregdende tolv ménaderna. [ 3 mom. fore-
skrivs emellertid att denna provningsritt inte foreligger i fraga om ravaruhandlare och utsléapps-
rattshandlare, foretag for kollektiva investeringar eller forsékringsforetag.

I 4 mom. anges de bestimmelser i kreditinstitutslagen som tillimpas. I 5 mom. foreskrivs om
forforandet da Finansinspektionen beslutar att upphéva ett sadant tillimpningsbeslut som avses
i paragrafen eller om forutséttningarna for att ett beslut ska upphdra dé kriterierna adndras. 1 6
mom. foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att meddela sitt beslut och om att kapi-
taltdckningskraven i kreditinstitutsdirektivet tillimpas pé ett virdepappersforetag till Europe-
iska bankmyndigheten.

2 ¢ §. Tillimpning av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag pd vissa
virdepappersforetag. Paragrafen foljer den sista meningen i 6 kap. 2 § 1 mom. i den géllande
lagen och i den foreskrivs om tillimpningen av 8 a kap. i kreditinstitutslagen pa vissa vardepap-
persforetag som bedriver handel for egen rikning eller garantiverksamhet for finansiella instru-
ment. Virdepappersforetagen i fraga ska uppritta en sddan dterhdmtningsplan som avses i 8 a
kap. i kreditinstitutslagen.

3 §. Bemyndigande att utfirda forordning. Paragrafen upphivs som onodig.

4 §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. Paragrafen upphivs som onddig.
6 b kap. Forvaltnings- och styrningssystem, insyn, riskhantering och erséittning
Kapitlets rubrik dndras sa att den motsvarar det kompletterade innehallet i kapitlet.

1 §. Allmdnna krav gdillande virdepappersforetags forvaltnings- och styrningssystem. Den gil-
lande 1 § inklusive hénvisningarna till bestimmelserna i kreditinstitutslagen upphévs. Bestam-

melserna ersitts med nya bestimmelser om forvaltnings- och styrningssystem i lagen om inve-
steringstjénster.
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1 a §. Virdepappersforetagets interna férvaltning och styrning. Paragrafen dr ny och bestim-
melserna i den avviker fran 6 b kap. 1 § i den géillande lagen om investeringstjénster, i vilken
hinvisas till de bestimmelser i kreditinstitutslagen som tillimpas. I den nya paragrafen fore-
skrivs uttryckligen om kraven pé vérdepappersforetagens forvaltnings- och styrningssystem.
Kraven giller vardepappersforetagets organisationsstruktur, processer, interna kontroll och er-
sdttningssystem. Den foreslagna paragrafen bygger pa artikel 26 i direktivet om tillsyn av vér-
depappersforetag.

1 b §. Tilldmpning av forvaltnings- och styrningssystem pd smd och icke-sammanldinkade vdr-
depappersforetag. Paragrafen ar ny och i den foreskrivs om lattnader i tillimpningen av bestam-
melserna i friga om saddana sma och icke-sammanlénkade vérdepappersforetag som uppfyller
villkoren i artikel 12.1 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag i enlighet med
artikel 25 1 direktivet.

2 §. Virdepappersforetagets styrelse och dess uppgifter. Det forslés att den hianvisning till 7
kap. 1 § om allménna krav pa forvaltnings- och styrningssystem i kreditinstitutslagen som ingar
i 2 mom. 1 den gillande paragrafen ersitts med en hdnvisning tillnya 1 a § i 6 b kap. som pé en
allmén niva foreskriver om kraven péd virdepappersforetagets forvaltnings- och styrningssy-
stem.

2 a §. Styrelsens roll i riskhanteringen. Paragrafen ér ny och foreskriver om den roll virdepap-
persforetagets ledningsorgan har i riskhanteringen enligt artikel 28 1 direktivet om tillsyn av
vardepappersforetag. 1 1 mom. foreskrivs om styrelsens uppgift att godkdnna och regelbundet
se Over de principer som tillimpas pa vardepappersforetagets risktagning for att hantera, over-
vaka och reducera riskerna. I 2 mom. forskrivs om styrelsemedlemmarnas skyldighet att 4gna
tillracklig tid &t och avsitta tillrackliga resurser for riskhanteringen. 1 3 mom. foreskrivs om de
rapporteringsvégar som styrelsen behdver. 1 4 mom. foreskrivs om inréttandet av en riskkom-
mitté och om dess sammansittning. I 5 mom. foreskrivs om kunskapskraven pa riskkommitténs
medlemmar och om riskkommitténs uppgifter. I 6 mom. foreskrivs ytterligare om styrelsens och
riskkommitténs skyldighet att se till att de far behdvlig information om vardepappersforetagets
risker.

2 b §. Riskhantering. Paragrafen &r ny och bygger pé artikel 29 i direktivet om tillsyn av virde-
pappersforetag. I paragrafen foreskrivs om ordnandet av 6vervakning av sérskilda typer av ris-
ker. I 1 mom. foreskrivs om skyldigheten att identifiera, méta, hantera och dvervaka kundrisk,
marknadsrisk, risker for virdepappersforetaget och likviditetsrisk. I 2 mom. foreskrivs om att
strategier, riktlinjer, processer och system som anvénds for riskhanteringen ska vara proport-
ionella. I 3 mom. foreskrivs om hinsyn till atskillnad av kundmedel och i 4 mom. om yrkes-
massig ansvarsforsikring. 1 5 mom. ingar nirmare bestimmelser om beaktandet av riskerna for
sjdlva vardepappersforetaget. I 6 mom. foreskrivs om att vardepappersforetaget ska ta vederbor-
lig hénsyn till varje inverkan pé kapitalbasen. I 7 mom. foreskrivs om behovet av att beakta
vardepappersforetagets affarsmodeller och behovliga resurser. I 8 mom. forskrivs om lattnader
i kraven for sddana virdepappersforetag som uppfyller villkoren i artikel 12.1 1 EU:s forordning
om tillsynskrav for vardepappersforetag. [ 9 mom. foreskrivs om Finansinspektionens normgiv-
ningsbemyndigande i fraga om hanteringen av de risker som avses i 1 mom.

2 ¢ §. Overvakning av interna transaktioner i virdepappersforetag och holdingforetag med
blandad verksamhet. Paragrafen ar ny och foreskriver om dvervakningen av transaktioner mel-
lan ett virdepappersforetag och ett holdingforetag med blandad verksamhet och det senares
dotterforetag. Paragrafen bygger pé artikel 53 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.
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7 §. Ersdttningssystem och principer som ska foljas. Paragrafen ér ny, men innehallet motsvarar
de skyldigheter som tidigare tillimpats pé vardepappersforetag i kreditinstitutslagen. Paragrafen
innehéller ndrmare bestimmelser om dokumentering av ersittningssystemet, konsneutralitet,
sambandet mellan ersittning och riskhantering, undvikande av intressekonflikter, den interna
kontrollens uppgift att se over erséttningssystemet, ersittningskommitténs uppgifter och forhal-
landet mellan fast och rorlig erséttning. Med ett konsneutralt erséttningssystem avses ett konsne-
utralt erséttningssystem enligt definitionen 1 artikel 3.1.65 i kreditinstitutsdirektivet, i dndrad
lydelse enligt direktiv (EU) 2019/878.

Paragrafen bygger pé artikel 30 i direktivet om tillsyn av vérdepappersforetag.

8 §. Ersdttning i virdepappersforetag som mottar extraordindrt offentligt finansiellt stod. Para-
grafen dr ny. I den foreskrivs om forbud mot att betala ut rorlig erséttning i ett vardepappersfo-
retag, om utbetalningen ar oférenlig med att foretaget uppratthéller en sund kapitalbas. Paragra-
fen bygger pé artikel 31 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

9 §. Rorlig ersdttning. Paragrafen ar ny. I den finns nidrmare bestimmelser om kraven for att
betala ut rorlig ersittning. Paragrafen bygger pa artikel 32.1 a—i och n i direktivet om tillsyn
av virdepappersforetag.

10 §. Betalning av rérlig ersdttning i annan form dn pengar och uppskjuten utbetalning. Para-
grafen dr ny. I den foreskrivs om periodisering av betalningen av rorlig ersittning i enlighet med
artikel 32.1 j—m i direktivet och om hur erséttningen ska betalas. I paragrafen anges ytterligare
villkor enligt artikel 32 som ska foljas vid betalningen av rorlig erséttning.

11 §. Ersdttningskommitte. Paragrafen ar ny. I den anges erséttningskommitténs uppgifter. Pa-
ragrafen bygger pé artikel 33 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

12 §. Rapportering per land. Paragrafen dr ny. Bestimmelsen 0kar insynen i dotterféretag och
filialer som vérdepappersforetaget dger 1 andra medlemsstater och insynen i deras ekonomiska
stillning. Paragrafen bygger pa artikel 27 i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag.

13 §. Rapportering om overtrddelser. Paragrafen &r ny. Paragrafen bygger pé artikel 22.2 i di-
rektivet om tillsyn av vardepappersforetag och innehallet i den motsvarar 7 kap. 6 § om rappor-
tering om Overtrddelser i kreditinstitutslagen.

6 ¢ kap. Tillsyn over finansiell stillning samt dversyns- och utvirderingsprocessen

Kapitlet dr helt nytt och genomfor de ndrmare bestimmelserna om den behoriga myndighetens
tillsynsuppgifter i direktivet om tillsyn av viardepappersforetag. Bestimmelserna ersétter delvis
bestimmelserna i kreditinstitutslagen som tidigare tillimpats pa kapitaltdckningstillsynen over
véardepappersforetag.

1 §. Tillsyn over ersdttningssystem. 1 1 mom. foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att
samla in l6neuppgifter som ett virdepappersforetag offentliggor och jamfora utvecklingstrender
och praxis samt lamna denna information till Europeiska bankmyndigheten, som jamfor ersétt-
ningstrenderna och ersittningspraxisen pa unionsniva.

I 2 mom. foreskrivs om vérdepappersforetagets skyldighet att lamna information till Finansin-
spektionen om personalens antal och om personer som tjénar en miljon euro eller mer och bland
annat om deras arbetsuppgifter. I 3 mom. foreskrivs om vardepappersforetagets skyldighet att
pa begiran ocksa lamna mer detaljerade 16neuppgifter som géller medlemmar av ledningen eller
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personer i ledande befattning. 1 4 mom. ingér ndrmare bestimmelser om overlimnande av in-
formationen till Europeiska bankmyndigheten. I 5 mom. foreskrivs om Finansinspektionens
normgivningsbemyndigande i frdga om hur uppgifterna som avses i paragrafen ska ldmnas till
Finansinspektionen. Paragrafen bygger pé artikel 34 i direktivet om tillsyn av virdepappersfo-
retag.

2 §. Oversyn och utviirdering. 1 1 mom. foreskrivs om omstindigheter som Finansinspektionen
ska beakta vid 6versynen och utvirderingen av virdepappersforetagets riskhantering. 1 2 mom.
foreskrivs om yrkesméssig ansvarsforsdkring samt om tillimpning av proportionalitetsprinci-
pen. I 3 mom. foreskrivs om Finansinspektionens mojlighet att besluta om att géra dversyn och
utvardering dven for ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersforetag. I 4 mom. foreskrivs
om hénsyn till kravet pa atskillnad av kundmedel. I 5 mom. foreskrivs dessutom om Finansin-
spektionens rétt att ta del av méteshandlingar fran vardepappersforetagets ledning och kommit-
téer under den. Paragrafen bygger pa artikel 36 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

3 §. Lopande tillsyn 6ver interna modeller. 1 1 mom. foreskrivs om Finansinspektionens 16pande
tillsyn och granskning av interna modeller minst vart tredje &r. I 2 mom. foreskrivs om Finans-
inspektionens skyldighet att se till att uppdagade betydande brister atgirdas pa det sétt den anser
nddvéndigt. [ 3 mom. foreskrivs om aterkallande av tillstandet att anvinda de interna modellerna
eller om forbattring av modellerna. I 4 mom. foreskrivs om forfarandet nér ett vardepappersfo-
retag inte langre uppfyller kraven for anvéndning av de interna modellerna. I 5 mom. foreskrivs
om aterkallande av tillstdndet att anvénda en intern modell, om vardepappersforetaget inte ef-
terlever kraven som stéllts pa det inom en viss tidsfrist. Paragrafen bygger pa artikel 37 i direk-
tivet om tillsyn av virdepappersforetag.

4 §. Tillsynsdtgdrder. 1 paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att kréva att
ett virdepappersforetag i ett tidigt skede vidtar atgérder for att uppfylla kapitaltdckningskraven.
Paragrafen bygger pé artikel 38 i direktivet om tillsyn av viardepappersforetag.

5 §. Tillsynsbefogenheter. 1 paragrafen finns nidrmare bestimmelser om Finansinspektionens
tillsynsbefogenheter i de sérskilda fall som réknas upp i paragrafen. [ / mom. foreskrivs om
Finansinspektionens sérskilda uppgift att samla in information. I 2 mom. foreskrivs om ytterli-
gare forutsittningar for att Finansinspektionen ska ha ritt att krdva ytterligare rapportering. I 3
mom. foreskrivs dessutom om kriterier for att de uppgifter som ska rapporteras kan anses vara
overlappande. 1 4 mom. foreskrivs om Finansinspektionens normgivningsbemyndigande som
géller 1 mom. 1 och 3 punkten i paragrafen. Paragrafen bygger pé artikel 39 i direktivet om
tillsyn av viardepappersforetag.

6 §. Krav pa ytterligare kapitalbas. 1 1 mom. foreskrivs om grunderna pa vilka Finansinspekt-
ionen ska ha ritt att aldgga ett vairdepappersforetag krav pa ytterligare kapitalbas. I 2 och 3 mom.
finns ndrmare bestimmelser om tilliggskapital i anknytning till risker och riskfaktorer. I 4 mom.
finns ndrmare bestimmelser om nivan pa den ytterligare kapitalbas som kravs. I 5 mom. finns
nirmare bestimmelser om uppfyllandet av kravet pa ytterligare kapitalbas. I 6 mom. foreskrivs
om Finansinspektionens skyldighet att skriftligen motivera sitt beslut. I 7 mom. foreskrivs om
Finansinspektionens rétt att infora krav pé ytterligare kapitalbas ocksa for ett sddant litet och
icke-sammanlankat vardepappersforetag som avses i artikel 12.1 1 EU:s férordning om tillsyns-
krav for vardepappersforetag. Paragrafen bygger pa artikel 40 1 direktivet om tillsyn av varde-
pappersforetag.

78§. Riktlinje for ytterligare kapitalbas. 1 I mom. foreskrivs om Finansinspektionens ritt att ge
nirmare anvisningar om kapitalbasens storlek med beaktande av proportionalitetsprincipen. Vid
overviagande av proportionaliteten ska storleken, betydelsen for det finansiella systemet, arten,
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omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i virdepappersforetaget beaktas. Rétten gél-
ler inte sddana smé och icke-sammanlankade viardepappersforetag som anges i paragrafen. I 2
mom. foreskrivs om Finansinspektionens skyldighet att se 6ver den kapitalbasniva som fast-
stéllts i enlighet med 1 mom. och i relevanta fall meddela det berdrda véirdepappersforetaget.
Paragrafen bygger pé artikel 41 i direktivet om tillsyn av vérdepappersforetag.

8 §. Sdarskilda likviditetskrav. 1 1 mom. foreskrivs om grunderna pa vilka Finansinspektionen
ska ha ritt att infora sérskilda likviditetskrav. I 2 mom. foreskrivs om ytterligare forutsittningar
for beddmningen av likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer. I 3 mom. finns ndrmare be-
stimmelser om nivan péd den sérskilda likviditeten som krévs. [ 4 mom. foreskrivs om uppfyl-
landet av de sérskilda likviditetskraven med likvida tillgéngar enligt artikel 43 i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag. 1 5 mom. forutsitts att Finansinspektionen motiverar
sitt beslut skriftligen. Paragrafen bygger pa artikel 42 i direktivet om tillsyn av vardepappersfo-
retag.

9 §. Samarbete med resolutionsmyndigheter. 1 paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens
skyldighet att underrétta Verket for finansiell stabilitet om de inforda kraven pa ytterligare ka-
pitalbas. Paragrafen bygger pa artikel 43 i direktivet om tillsyn av viardepappersforetag.

10 §. Krav pa offentliggorande. 1 paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens rétt att krdva
att ett virdepappersforetag offentliggdr den information som anges mer ingdende i paragrafen.
Paragrafen bygger pé artikel 44 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

11 §. Information till Europeiska bankmyndigheten. 1 paragrafen foreskrivs om Finansinspekt-
ionens skyldighet att informera Europeiska bankmyndigheten om dversyns- och utvirderings-
processen och om fattade beslut. Europeiska bankmyndigheten 6versédnder informationen till
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och beddmer i samrad med Europeiska
véardepappers- och marknadsmyndigheten den 6versianda informationen i syfte att utveckla en-
hetlighet i Gversyns- och utvérderingsprocessen. Europeiska bankmyndigheten kan begéra att
Finansinspektionen lamnar ytterligare information med iakttagande av proportionalitetsprinci-
pen och i enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1093/2010. Paragrafen bygger pé artikel
45 i direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

12 §. Faststillande av tillsynsmyndighet. 1 paragrafen foreskrivs om forutséttningarna for att
Finansinspektionen ska ansvara for den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet. I paragrafen finns ocksé nidrmare forutséttningar
for faststillandet av tillsynsmyndighet i sérskilda fall. Paragrafen bygger pa artikel 46 i direkti-
vet om tillsyn av viardepappersforetag.

13 §. Sdrskilda uppgifter i anknytning till tillsynen. 1 paragrafen foreskrivs i synnerhet om till-
synskollegiets uppgifter i ett vardepappersforetag i enlighet med artikel 48.2 i direktivet om
tillsyn av viardepappersforetag. Bestimmelser om tillsynskollegiets uppgifter finns dessutom i
65 c § i lagen om Finansinspektionen.

14 §. Informationsutbyte i krissituationer. Paragrafen bygger pé artikel 47 i direktivet om tillsyn
av virdepappersforetag. I paragrafen foreskrivs om den sarskilda skyldigheten att formedla in-
formation 1 sérskilda situationer, om Finansinspektionen ansvarar for grupptillsynen.

15 §. Samarbete och utbyte av information vid skotseln av uppgifier enligt direktivet om tillsyn
av virdepappersforetag. 1 paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens sérskilda skyldighet
att samarbeta med behdriga myndigheter 1 andra medlemsstater angédende kapitaltidckningstill-
syn av virdepappersforetag. Paragrafen motsvarar artikel 13 i direktivet. Bestimmelser om

51



RP 16/2021rd

samarbetsbefogenheter och forpliktelser i artikel 13 i direktivet samt om behandling av tvister
ingar redan delvis i 6 kap. i lagen om Finansinspektionen, bland annat i 50, 50 b, 52, 57 och 61
§. Den foreslagna paragrafen tillimpas i1 forsta hand pd samarbetet och utbytet av information
mellan myndigheter i anknytning till kapitaltdckningstillsynen av virdepappersforetag.

16 §. Finansinspektionens rdtt att granska och fd information. Paragrafen bygger pa artikel 14
i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag. I paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens
ratt att granska verksamheten i ett EES-virdepappersforetags filial i Finland, om det &r nédvén-
digt for att trygga stabiliteten i det finansiella systemet. Paragrafen innehaller en informativ
hénvisning om att Finansinspektionens ritt att granska och fa information ocksé foreskrivs né-
gon annanstans i lag, sdsom i 60 § om EES-filialer i lagen om Finansinspektionen.

17 §. Bedémning av tredjelinders tillsyn och andra tillsynsmetoder. 1 paragrafen foreskrivs om
Finansinspektionens skyldigheter enligt artikel 55 i direktivet att vidta behovliga atgérder da
den ansvarar for grupptillsynen och konstaterar att nivan pa ett tredjelands tillsyn inte motsvarar
forfattningarna om kapitaltackningstillsynen for vardepappersforetag.

18 §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. 1 paragrafen foreskrivs om Fi-
nansinspektionens skyldighet att meddela ndrmare foreskrifter om genomforandet av 6, 7 och
10 § 1 kapitlet och om de finansiella forutsittningarna som avses i kapitlet samt om skyldigheten
att regelbundet informera. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter motsvarar 6
kap. 4 § i den géllande lagen samt 10 kap. 13 § i kreditinstitutslagen. Behdrigheten att meddela
foreskrifter om genomforandet av 6, 7 och 10 § motsvarar 11 kap. 16 § i den gillande kreditin-
stitutslagen. Den sistndmnda paragrafen har ocksa tillimpats pa vardepappersforetag i enlighet
med laghidnvisningarna i 6 kap. 2 § i den géllande lagen om investeringstjidnster. Dessa laghén-
visningar ersitts nu med nimnda bestimmelser i lagen om investeringstjénster.

7 kap. Organisering av virdepappersforetags verksamhet

3 §. Begrdnsningar som gdller forvirv av egna aktier, andelar, kapitallan och debenturer. 1 I—
3 mom. foreslas en teknisk dndring som motsvarar en sddan finansiell foretagsgrupp som om-
fattas av EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag och direktivet om tillsyn av
virdepappersforetag till skillnad frdn den tidigare finansiella foretagsgruppen i enlighet med
EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet. Aven ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen
med anledning av detta.

10 §. Forvdrv av bestimmande inflytande i foretag i ett tredjeland. 1 paragrafen foreslds en
teknisk dndring som motsvarar en sddan finansiell foretagsgrupp som omfattas av EU:s férord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag och direktivet om tillsyn av virdepappersforetag
till skillnad fran den tidigare finansiella foretagsgruppen i enlighet med EU:s tillsynsforordning
och kreditinstitutsdirektivet. Aven ett nytt 3 mom. fogas till paragrafen med anledning av detta.

11 §. Tillhorighet till en utlindsk finansiell virdepappersforetagsgrupp, till en utldndsk finan-
siell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen eller till ett utldndskt finans- och forsdkrings-
konglomerat. Paragrafens rubrik dndras sé att den motsvarar de dndrade bestimmelserna. [ /
och 3—5 mom. foreslas en teknisk dndring som motsvarar en sddan finansiell féretagsgrupp som
omfattas av EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag och direktivet om tillsyn
av virdepappersforetag till skillnad fran den tidigare finansiella foretagsgruppen i enlighet med
EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet.

11 kap. Ersittningsfonden for investerarskydd

52



RP 16/2021rd

2 §. Ersdttningsfondens stadgar. 1 2 mom. 5 punkten foreslés en teknisk dndring som motsvarar
en sadan finansiell foretagsgrupp som omfattas av EU:s férordning om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och direktivet om tillsyn av viardepappersforetag till skillnad fran den tidigare
finansiella foretagsgruppen i enlighet med EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet.

14 §. Ersdttningsfondens kapital. 1 2 mom. foreslas en teknisk dndring som motsvarar en sédan
finansiell foretagsgrupp som omfattas av EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersfo-
retag och direktivet om tillsyn av virdepappersforetag till skillnad fran den tidigare finansiella
foretagsgruppen i enlighet med EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet.

15 §. Ersdttningsfondens investeringar och likviditet. 1 2 och 3 mom. foreslas en teknisk dndring
som motsvarar en sddan finansiell foretagsgrupp som omfattas av EU:s forordning om tillsyns-
krav for virdepappersforetag och direktivet om tillsyn av viardepappersforetag till skillnad fran
den tidigare finansiella foretagsgruppen 1 enlighet med EU:s tillsynsférordning och kreditinsti-
tutsdirektivet. Aven ett nytt 5 mom. fogas till paragrafen med anledning av detta.

12 kap. Sekretess och kundkontroll

1 §. Tystnadsplikt. 1 1 mom. foreslas en teknisk dndring som motsvarar en sadan finansiell fore-
tagsgrupp som omfattas av EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag och direk-
tivet om tillsyn av virdepappersforetag till skillnad fran den tidigare finansiella foretagsgruppen
i enlighet med EU:s tillsynsférordning och kreditinstitutsdirektivet.

2 §. Utldmnande av sekretessbelagd information. 1 1—3 och 5 mom. foreslés en teknisk dndring
som motsvarar en sddan finansiell foretagsgrupp som omfattas av EU:s férordning om tillsyns-
krav for virdepappersforetag och direktivet om tillsyn av viardepappersforetag till skillnad fran
den tidigare finansiella foretagsgruppen i enlighet med EU:s tillsynsférordning och kreditinsti-
tutsdirektivet.

3 §. Kundkontroll. 1 1 och 2 mom. foreslas en teknisk dndring som motsvarar en sadan finansiell
foretagsgrupp som omfattas av EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och
direktivet om tillsyn av virdepappersforetag till skillnad fran den tidigare finansiella foretags-
gruppen i enlighet med EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet.

15 kap. Administrativa pafoljder

2 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslas att paragrafen dndras si att den motsvarar de administrativa
pafoljderna i artikel 18 i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag. Dessutom foreslas tek-
niska dndringar i paragrafhdnvisningarna, sd att hinvisningarna till kreditinstitutslagen i den
gillande lagen ersitts med motsvarande hanvisningar till lagen om investeringstjénster.

1 2 mom. 1 punkten foreslas en teknisk dndring, sé att hdnvisningen till kreditinstitutslagen er-
sétts med en hinvisning till lagen om investeringstjanster. Dessutom foreslds i 2 mom. 1 punk-
ten en pafoljdsavgift som motsvarar artikel 18.1 a i direktivet, nér ett virdepappersforetag bryter
mot kraven pa ett internt forvaltnings- och styrningssystem enligt 6 b kap. 1 a §. Det foreslas att
2 mom. 3 punkten dndras genom att till den foga tekniska hanvisningar till finansiell vardepap-
persforetagsgrupp samt finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen.

Till 2 mom. fogas dessutom en ny 4 punkt, som géller pafoljder av transaktioner samt riskhan-
tering.
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I 3 och 4 mom. uppdateras hdnvisningarna sé att de motsvarar de nya paragraferna i lagen om
investeringstjénster. Paragrafens 5 mom. dndras s att det motsvarar de dvertradelser som rdaknas
upp 1 artikel 18.1 i direktivet om tillsyn av vardepappersforetag och for vilka en administrativ
pafoljd ska paforas. Dessa ersitter de tidigare Overtrddelserna av bestimmelserna i EU:s till-
synsforordning. Vid berdkningen av den grins som anges i 5 mom. 4 punkten kan emellertid
beaktas tillimpningen av artiklarna 38 och 39 1 EU:s férordning om tillsynskrav for viardepap-
persforetag samt i 5 punkten tillimpningen av artikel 44 i férordningen.

1 6 mom. 4 och 6 punkten foreslés tekniska dndringar av hdnvisningarna frén kreditinstitutslagen
till lagen om investeringstjanster. I 8 mom. forslas tekniska &ndringar av hénvisningarna sa att
EU:s tillsynsforordning ersétts med EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

16 kap. Skadestinds- och straffbestimmelser

1 §. Skadestdndsskyldighet. Till I—3 mom. fogas hénvisningar till EU:s férordning om tillsyns-
krav for vardepappersforetag och direktivet om tillsyn av vardepappersforetag. Véardepappers-
foretagens sarskilda kapitaltickningsram ersétter bestimmelserna i den géllande lagen om iakt-
tagande av kapitaltdckningsramen for kreditinstitut, om inget annat foreskrivs. Till momenten
fogas en fortydligande hénvisning till lagens 6 kap. 2 b § med bestimmelser om tillimpningen
av kraven 1 EU:s tillsynsforordning pé vissa virdepappersforetag.

7.2 Lagen om Finansinspektionen

4 §. Tillsynsobjekt. 1 4 mom. 9 punkten foreslas en teknisk dndring av hanvisningen till Syssel-
sdttningsfonden som avses i den gillande forfattningen.

5 §. Andra finansmarknadsaktorer. 1 1 mom. foreslés en teknisk dndring sé att /6 punkten upp-
havs. I den nya foreslagna 39 punkten definieras holdingforetag med blandad verksamhet. I 38
punkten gors en teknisk dndring av interpunktionen.

6 §. Ovriga definitioner. Det foreslas att I mom. 11 punkten indras si att den motsvarar de
dndrade preciserade definitionerna av virdepapperskoncern och finansiell foretagsgrupp i vil-
ken ingar kreditinstitut. I punkten ersétts ordet ”och” med ordet eller”. I /2 punkten dndras
hanvisningen till lagen om investeringstjanster sa att hanvisningen géller en vardepapperskon-
cern. I nya 20 punkten definieras begreppet betydande bindning. Definitionen &r inte ny, men
nu fogas den ocksa till lagen om Finansinspektionen samtidigt som revisorernas anmalnings-
skyldighet i 3 kap. 31 § utvidgas till att &ven gélla foretag med betydande bindningar till aukto-
riserade tillsynsobjekt. I /9 punkten gors en teknisk dndring av interpunktionen.

10 §. Direktionens uppgifter. 1 1 mom. 6 punkten forslas en teknisk dndring som motsvarar det
nya namnet pa EU:s tillsynsforordning.

18 §. Rdtt att fa uppgifter av tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer. Till paragrafen
fogas ett nytt 4 mom. Enligt det nya 4 mom. har Finansinspektionen ritt att f4 behovliga upp-
gifter och redogorelser for att fullgora sitt lagstadgade tillsynsuppdrag, ocksé av foretag som i
egenskap av ombud for tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer eller annars pa uppdrag
av tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer skoter uppgifter i anslutning till dessas af-
farsverksamhet, bokforing, datasystem, riskhantering eller interna kontroll. Ordalydelsen i be-
stimmelsen motsvarar séledes 24 § 2 mom. om Finansinspektionens granskningsrétt. Genom
bestimmelsen genomfors artikel 19 a led vi 1 direktivet om tillsyn av vardepappersforetag.
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25 b §. Handrdckning. Paragrafens rubrik och sprakdrdkt andras sé att de motsvarar 11 § i lagen
om vissa befogenheter for konsumentskyddsmyndigheterna (566/2020). Enligt paragrafen har
Finansinspektionen ritt att pd begéran fa handrickning av polisen vid utférandet av uppdrag.
Enligt 9 kap. 1 § 1 mom. i polislagen (872/2011) ska polisen pa begéiran ge andra myndigheter
handriackning om sa foreskrivs sirskilt och dven for fullgdrande av en lagstadgad tillsynsskyl-
dighet, om den myndighet som begér handrédckning hindras i sin tjédnsteutovning. Handrackning
kan bli aktuell till exempel i samband med granskningar.

26 §. Aterkallande av verksamhetstillstand och registrering samt dédrmed jimforbara forord-
nanden om avslutande av verksamhet. 1 paragrafens rubrik foreslas en grammatisk éndring av
den finska sprakdrikten. Till paragrafen fogas ett nytt 9 mom. i vilket foreskrivs om nér Finans-
inspektionen ska framstélla att ECB aterkallar koncessionen av sddana kreditinstitut som avses
i artikel 4.1.1 b 1 EU:s tillsynsforordning och som enbart bedriver den verksamhet som avses i
ndmnda punkt i den forordningen. Genom momentet genomfors nya led aa i artikel 18 i kredit-
institutsdirektivet, i &ndrad lydelse enligt artikel 62 i direktivet om tillsyn av vérdepappersfore-
tag.

29 §. Tillsdttning av ombud. Paragrafens 5 mom. kompletteras, sé att Finansinspektionen har
befogenhet att tillsétta ett sidant ombud som avses i paragrafen dven i friga om en registre-
ringsskyldig AIF-forvaltare med stod av 5 kap. 1 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt i frdga om en utldndsk organisation som &r en sddan forvarare som avsesi2 §
1 mom. 2 punkten i lagen om vérdepapperskonton och som till exempel &r utlindska EES-kre-
ditinstituts filialer som forvarar viardepapper. En forutsittning &r enligt 1 mom. i paragrafen till
exempel att det vid skotseln av organisationens drenden har forekommit oskicklighet, oforsik-
tighet eller missbruk eller framkommit ndgon annan sérskild orsak som forutsétter tillséttning
av ombud. Finansinspektionen kan tillsitta ett ombud for att 6vervaka kundernas intressen till
exempel om kundens medel i organisationen i fraga kan dventyras pa grund av insolvens som
hotar organisationen.

31 §. Revisorernas anmdlningsskyldighet. Revisorernas anméalningsskyldighet i 2 mom. utvid-
gas till att ocksé gélla foretag med betydande bindningar till ett tillsynsobjekt. Genom bestdm-
melsen genomfors artikel 17 1 direktivet om tillsyn av viardepappersforetag.

41 §. Pdforande av pdfoljdsavgift. Paragrafens 4 mom. éndras, sa att den omsittning som an-
vinds vid bestimmandet av pafoljdsavgiften for en juridisk person i stillet for omséttningen
enligt bokslutet under aret fore girningen eller forsummelsen ska utgoras av omsédttningen for
den rikenskapsperiod som foregér tidpunkten dé pafoljdsavgiften bestdms. Med tidpunkten da
pafoljdsavgiften bestdms avses tidpunkten da Finansinspektionens direktion fattar ett beslut om
paforande av pafoljdsavgift i ett drende med stéd av 10 § i lagen. Motsvarande éndring infors
ocksd 141 a §, i vars detaljmotivering orsaken till &ndringen behandlas. I 4 mom. gors ocksa ett
tekniskt fortydligande. Paragrafens 7 mom. 1 punkten dndras, sa att den bara géller kreditinstitut
som &r auktoriserade i EES-omréadet och de viardepappersforetag som ar auktoriserade i EES-
omrédet och pé vilka tilldimpas EU:s tillsynsforordning och saledes ocksa artikel 316 i forord-
ningen. Framdver tillimpas 7 mom. 3 punkten exempelvis pa andra foretag som hor till ett kre-
ditinstituts finansiella foretagsgrupp och som avses i 1 punkten i den géllande lagen och pé
kreditinstitut auktoriserade i en stat utanfor EES-omrédet. Terminologin i 3 punkten forenhetli-
gas med paragrafens 4 mom., sé att begreppet “juridisk person” anvinds i stéllet for begreppet
”foretag”. Begreppet omfattar utover juridiska personer som bedriver foretagsverksamhet, dven
till exempel stiftelser som kan paforas pafoljdsavgift bland annat for forsummelse av flagg-
ningsskyldigheten enligt virdepappersmarknadslagen. Momentets 3 punkt omfattar fortfarande
alla andra juridiska personer dn de som avses i 1 och 2 punkten, till exempel alla olika typer av
utldndska juridiska personer. Begreppet “eller motsvarande omséttning” avser omséttning eller
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motsvarande post som avses i bokslutsnormerna for den berdrda finldndska eller utléndska ju-
ridiska personen. Exempelvis angaende virdepappersforetag avser begreppet intékter frén in-
vesteringstjénster.

41 a §. Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. Paragrafens 1—6, 8, 9 och 11—13 mom.
dndras for att genomfora EU-lagstiftningen pé ett andamalsenligt sétt. Enligt den géllande lagen
bestdms pafoljdsavgiften for en juridisk person utifrdn omséttningen enligt bokslutet under &ret
fore gérningen eller forsummelsen, medan EU-lagstiftningen om finansmarknaden anger att
man som berdkningsgrund bor anvinda omséttningen i senast faststidllda bokslut som foregér
den tidpunkt da pafoljdsavgiften bestdms. Till exempel artikel 70.6 fi direktivet om marknader
for finansiella instrument lyder: I fall av dvertrddelser som avses i punkterna 3, 4 och 5 ska
medlemsstaterna i enlighet med nationell rétt se till att de behoriga myndigheterna har befogen-
het att vidta och besluta atminstone foljande administrativa sanktioner och atgérder: f) I fraga
om en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa minst 5 000 000 EUR eller
i medlemsstater vars valuta inte dr euro, det motsvarande beloppet i den nationella valutan den
2 juli 2014, eller upp till 10 % av den juridiska personens totala arsomséttning enligt den senaste
tillgéngliga redovisning som har godkénts av ledningsorganet. Om den juridiska personen &r ett
moderforetag eller ett dotterforetag till det moderforetag som maéste uppritta en koncernredo-
visning i enlighet med direktiv 2013/34/EU, ska den relevanta totala arsomsittningen vara den
totala drsomséttning eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med relevanta redovisnings-
rattsakter enligt den senaste tillgingliga sammanstillda redovisning som har godkénts av led-
ningsorganet for det yttersta moderforetaget till foretaget.” Motsvarande bestimmelser om detta
finns ocksa bland annat i artikel 30.2 j i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014,
artikel 66.2 ¢ och artikel 67.2 e i kreditinstitutsdirektivet samt artikel 33.2 e i direktivet om
forsakringsdistribution (EU) 2016/97. 1 15 mom. 1 punkten gors dndringar som aterges i detalj-
motiveringen till 41 § 7 mom. Dessutom &ndras punkten for att genomfora EU-lagstiftningen
om finansmarknaden, pa sé sitt att omsattningen i ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag
som avses i punkten, dé detta i egenskap av moderforetag ska uppritta ett koncernbokslut eller
da det i egenskap av dotterforetag hor till en koncern, avser omséttningen enligt koncernboks-
lutet for koncernens yttersta moderforetag. Forslaget motsvarar artikel 67.2 andra stycket i kre-
ditinstitutsdirektivet. I 15 mom. 3 punkten stryks hinvisningen till 6 kap. 1 § i bokforingslagen,
sé att punkten omfattar ocksé alla andra finldndska juridiska personer &n de som avses i 1 och 2
punkten och vars skyldighet att upprétta koncernbokslut inte bygger pa bokforingslagen, utan
pa en annan forfattning. Sddana ar till exempel finldndska foretag vars emitterade vérdepapper
har tagits upp till handel pé en reglerad marknad i en stat som hor till EES-omradet, eftersom
dessa enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarder ska upprétta ett koncernbokslut i enlighet med de inter-
nationella redovisningsstandarderna IFRS. Det foreslas att hidnvisningen stryks ocksa sé att
punkten ska omfatta de utldndska juridiska personer som ir skyldiga att uppritta ett koncern-
bokslut enligt utlandsk lag. Terminologin i 3 punkten forenhetligas ocksa med de 6vriga mo-
menten i paragrafen., sa att begreppet “juridisk person” anvénds i stéllet for begreppet "foretag”.
Andringen aterges i detaljmotiveringen till 41 § 7 mom.

43 §. Offentliggorande av administrativa pdféljder och andra beslut. Till 4 mom. fogas en hén-
visning till Finansinspektionens beslut om begrinsning av de réttigheter som grundar sig pé
aktier och andelar och som avses i 32 ¢ §. [ bestimmelsen gors ocksé en lagteknisk dndring.

44 a §. Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om pdféljder och andra beslut. 1 2
mom. gors tekniska dndringar av hénvisningarna och till momentet fogas en hénvisning till 32
c § 1 lagen om Finansinspektionen samt &ndras hénvisningarna till paragraferna i lagen om pla-
ceringsfonder sé att de motsvarar den nya lagen om placeringsfonder.
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54 §. Tillsyn éver tredjeldnders tillsynsobjekt och samarbete med tredjeldnders tillsynsmyndig-
heter. 1 1 mom. foreslés en ny 6 punkt som hinvisar till direktivet om tillsyn av viardepappers-
foretag. I 5 punkten gors en teknisk dndring av interpunktionen.

65 b §. Inrdttande av ett tillsynskollegium. 1 paragrafen foreslas ett nytt 3 mom. som motsvarar
artikel 48.1 och 48.3 i direktivet. [ paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens ritt att inrétta
ett tillsynskollegium ocksa i andra situationer &n dem som avses i 1 mom.

65 c §. Tillsynskollegiets uppgifter och verksamhet. Den nya 9 punkten i 2 mom. foreskriver om
samordning av forfragningar om uppgifter pd motsvarande sétt som i artikel 48.2 c i direktivet.
12 mom. & punkten gors dessutom en teknisk éndring av interpunktionen.

67 §. Overforing av inspektionsuppgifter. 1 4 mom. gors en lagteknisk 4ndring.

71 §. Rdtt och skyldighet att ldmna ut information. 1 1 mom. foreslas en ny 19 punkt i vilken
ingar Europeiska kommissionen, till vilken information i anknytning till tillsynen &ver finans-
marknaden kan ldmnas ut utan hinder av sekretessbestimmelserna, nér detta kravs for att kom-
missionen ska kunna utdva sina befogenheter. 1 18 punkten gors en teknisk dndring av inter-
punktionen. Genom bestdmmelsen genomfors artikel 15.5 i direktivet om tillsyn av virdepap-
persforetag, men bestimmelsen géller ocksa situationer som angetts i den dvriga EU-lagstift-
ningen och enligt vilka sekretessbelagd information ska kunna l&dmnas ut till kommissionen.

7.3 Kreditinstitutslagen
1 kap. Allménna bestimmelser

1 §. Lagens syfte. | 3 mom. dndras hianvisningen till lagen om investeringstjdnster sé att den
motsvarar den nya lagen om investeringstjanster.

2 §. Annan lagstiftning om kreditinstitutsverksamhet. 1 1 mom. forslas en teknisk édndring som
motsvarar de nya namnen pé EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutsdirektivet.

5 §. Kreditinstitutsverksamhet. | paragrafen foreslés ett nytt 3 mom., enligt vilket kreditinstituts-
verksambhet i kreditinstitutslagen dven avser sddana investeringstjanster som avses i artikel 4.1.1
b i EU:s tillsynsforordning. Séledes tillimpas kreditinstitutslagen i sin helhet pa kreditinstitut
som avses i ndmnda punkt i férordningen. Bestimmelsen i kombination med dndringarna i 1
kap. 10 § och 5 kap. 2 § grundar sig pa artikel 4.1.1 b 1 EU:s tillsynsfoérordning och pé artikel
8a i kreditinstitutsdirektivet, i dndrad lydelse enligt direktivet om tillsyn av vardepappersfore-
tag. Genom denna dndring genomfors édven nya led aa i artikel 66.1 i det dndrade kreditinstituts-
direktivet, eftersom det i 20 kap. 1 § 2 mom. 1 punkten i kreditinstitutslagen foreskrivs att be-
staimmelsen i 2 kap. 1 § om koncessionsplikt for kreditinstitutsverksamhet i kreditinstitutslagen
ar en saddan bestimmelse som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, och saledes
pafors en pafoljdsavgift for forsummelse eller 6vertriddelse av denna bestimmelse nér detta har
skett uppsétligen eller av grov oaktsamhet.

10 §. Kreditforetag. 1 paragrafen foreslas ett nytt 3 mom., enligt vilket kreditforetag 1 kreditin-
stitutslagen dven avser ett sdidant kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i EU:s tillsynsférord-
ning. Ett kreditinstitut kan enligt 1 kap. 7 § i kreditinstitutslagen vara en inldningsbank eller ett
kreditforetag. Séledes tillimpas alla bestimmelser om kreditforetag i kreditinstitutslagen auto-
matiskt pd dessa kreditinstitut som ansokt om koncession for kreditinstitut och som avses i EU:s
tillsynsforordning och de ska ocksa fa bedriva affarsverksamhet som ar tilldten for kreditforetag,
med iakttagande av eventuella begrinsningar och villkor som tillsynsmyndigheten infort och
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som avses i 4 kap. 2 § 2 mom. Bestimmelsen i kombination med dndringarna i 1 kap. 5 § och 5
kap. 2 § grundar sig pé artikel 4.1.1 b 1 EU:s tillsynsférordning och pé artikel 8a i kreditinsti-
tutsdirektivet, i dndrad lydelse enligt direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

5 kap. Allméinna forutsiittningar for affirsverksamhet

2 §. Affdrsverksamhet som dr tillaten for kreditforetag. 1 paragrafen foreslés ett nytt 4 mom.,
enligt vilket den affdrsverksamhet som avses i paragrafen ér tilldten dven for kreditforetag som
ar sddana kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i EU:s tillsynsférordning. Dessutom ska kre-
ditforetagen i fraga fa bedriva annan affirsverksamhet som ér tillaten for kreditforetag, med
iakttagande av eventuella begransningar och villkor som tillsynsmyndigheten infort och som
avses 14 kap. 2 § 2 mom. Om kreditinstitutet i fraga ocksé vill bedriva inlaningsbankverksam-
het, ska det ansdka om koncession for inlaningsbankverksamhet och dé tillimpas kraven for
inlaningsbanker, bland annat i anknytning till inséttningsgarantin. Bestimmelsen i kombination
med dndringarna i 1 kap. 5 § och 10 § grundar sig pa artikel 4.1.1 b i EU:s tillsynsférordning
och pa artikel 8a i kreditinstitutsdirektivet, i dndrad lydelse enligt direktivet om tillsyn av vér-
depappersforetag.

7.4 Lagen om tillsyn 6ver finans- och forsikringskonglomerat

4 §. Troskelvirden som ska tillimpas pa konglomerat. 1 4 mom. forslés en teknisk dndring som
motsvarar det nya namnet pa EU:s tillsynsforordning.

18 §. Berdkning av kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen i foretag som hor till ett
konglomerat. 1 b-punkten foreslas en teknisk dndring, dér hanvisningen till 6 kap. 2 § i lagen
om investeringstjanster dndras till en hanvisning till artikel 9 i EU:s férordning om tillsynskrav
for vardepappersforetag.

35 §. Tillhorighet till finans- och forsdkringskonglomerat i tredjeland. 1 1 mom. foreslas en
teknisk dndring, dir hinvisningen till 7 kap. 13 § i lagen om investeringstjanster dndras sé att
den motsvarar 7 kap. 11 § i lagen om investeringstjénster.

7.5 Lagen om placeringsfonder
1 kap. Allméinna bestimmelser

3 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstifining. 1 paragrafen foreslés en ny informativ 11
punkt, som definierar EU:s férordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, det vill séiga
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vérdepappers-
foretag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014. Dessutom dndras interpunktionen i den foregaende 10 punkten.

3 kap. Verksamhetsforutsattningar och minimikapital

1 §. Minimikapital. 1 4 mom. foreslés en dndring enligt vilken ett fondbolags kapitalbas inte far
underskrida det belopp som anges i artikel 13 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepap-
persforetag. Artikel 13 géller fasta omkostnader och berékningen av dem. Den foreslagna énd-
ringen bygger pa artikel 60 i direktivet. I 5 mom. ersitts den tidigare hianvisningen till 6 kap. 2
§ 1 mom. i lagen om investeringstjédnster med en hanvisning till 6 kap. 1 § 2 mom. i lagen om
investeringstjanster som béttre motsvarar den hénvisning i direktivet om fondforetag som hén-
visar till artikel 15 i direktivet om marknader for finansiella instrument. Startkapitalet for ett
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fondbolag &r minst 125 000 euro, men kapitalkravet f6r fondbolag som tillhandahaller investe-
ringstjénster stiger s att det motsvarar det belopp pa 150 000 euro som krivs av virdepappers-
foretag. I 6 kap. 1 § 4 mom. i lagen om investeringstjdnster foreskrivs emellertid om ett lagre
kapitalkrav pa 75 000 euro for ett sddant vardepappersforetag som inte innehar kundmedel. Det
minimikapital som krdvs for den egentliga affarsverksamheten i ett fondbolag innebér emeller-
tid att kapitalkravet pa fondbolaget inte far understiga 125 000 euro, &ven om det tillhandahaller
investeringstjénster utan att inneha kundmedel.

20 kap. Verksambhetstillstand for forvaringsinstitut

9 §. Forvaringsinstituts minimikapital. Det foreslés att ] mom. dndras sé att ett forvaringsinsti-
tuts startkapital motsvarar 750 000 euro i enlighet med artikel 9.1 i direktivet om tillsyn av
virdepappersforetag. Detta dr en dndring jamfort med det tidigare startkapitalet pa 730 000 euro
som anges i artikel 28 i kreditinstitutsdirektivet. Paragrafens 2 mom. upphévs som onddigt.

7.6 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
2 kap. Definitioner

5 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning. 1 1 mom. foreslés en ny informativ 15
punkt, som definierar EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag, det vill sdga
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappers-
foretag och om andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014. Dessutom dndras interpunktionen i den foregaende 14 punkten.

6 kap. Verksamhetsforutséittningar

2 §. Minimikapital. 1 4 mom. foreslas en dndring enligt vilken kapitalbasen for en forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) inte far underskrida det belopp som anges i arti-
kel 13 1 EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag. Artikel 13 géller fasta om-
kostnader och berdkningen av dem. Den foreslagna dndringen bygger pé artikel 61 i direktivet.
I 6 mom. ersitts den tidigare hanvisningen till 6 kap. 2 § 1 mom. i lagen om investeringstjénster
med en hidnvisning till 6 kap. 1 § 2 mom. i lagen om investeringstjdnster som battre motsvarar
den héinvisning i AIFM-direktivet som hénvisar till artikel 15 1 direktivet om marknader for
finansiella instrument. Startkapitalet for en extern AIF-forvaltare dr minst 125 000 euro, men
kapitalkravet for en AIF-forvaltare som tillhandahéller investeringstjanster stiger sé att det mot-
svarar det belopp pa 150 000 euro som kridvs av virdepappersforetag. 1 6 kap. 1 § 4 mom. i
lagen om investeringstjanster foreskrivs emellertid om ett lagre kapitalkrav pa 75 000 euro for
ett sddant virdepappersforetag som inte innehar kundmedel. Det minimikapital som krévs for
den egentliga affarsverksamheten hos en AIF-forvaltare innebér emellertid att kapitalkravet pa
forvaltaren inte far understiga 125 000 euro, dven om denne tillhandahéller investeringstjanster
utan att inneha kundmedel.

14 kap. Auktorisation att verka som forvaringsinstitut

18§. Forvaringsinstitut. 1 1 mom. 2 punkten foreslas en dndring, sé att ett vardepappersforetag
enligt lagen om investeringstjénster vilket tillhandahaller forvaring av finansiella instrument
enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjanster och har en kapitalbas som
alltid motsvarar ett startkapital pad minst 750 000 euro framover far vara forvaringsinstitut for
en alternativ investeringsfond. I och med éndringen ska forvaringsinstitutets startkapital mot-
svara 750 000 euro i enlighet med artikel 9.1 i direktivet om tillsyn av viardepappersforetag.
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Detta dr en dndring jamfort med det tidigare startkapitalet pd 730 000 euro som anges i artikel
28 1 kreditinstitutsdirektivet.

7 §. Minimikapital. Det foreslas att paragrafen dndras. Det minsta aktiekapitalet for ett sarskilt
forvaringsinstitut som avses i paragrafen hojs fran 125 000 euro till 150 000 euro, sé att det
motsvarar kapitalkravet pa ett vardepappersforetag som innehar kundmedel.

7.7 Lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag
1 kap. Allméinna bestimmelser

3 §. Definitioner. Det foreslas att definitionen av vardepappersforetag i 1 mom. 2 punkten dndras
sé att den motsvarar artikel 2.1.3 i direktivet 2014/59/EU om inrdttande av en ram for aterhdmt-
ning och resolution av kreditinstitut och véardepappersforetag (nedan resolutionsdirektivet), i
dndrad lydelse enligt direktivet om tillsyn av virdepappersforetag. I 1 mom. 3 punkten forslés
dessutom en teknisk &ndring som motsvarar det nya namnet pa EU:s tillsynsforordning.

4 §. Europeiska unionens lagstifining och Europeiska bankmyndigheten. 1 3 punkten forslas en
teknisk dndring som motsvarar det nya namnet pa kreditinstitutsdirektivet.

8 kap. Skuldnedskrivning och konvertering av skulder till kapitalbasinstrument

7 §. Minimikrav for kapitalbas och neskrivningsbara skulder. Med anledning av direktiv (EU)
2019/879 ska den dndrade paragrafen dndras ytterligare i fraga om vardepappersforetag, sa att
det till den fogas ett nytt 6 mom. med hanvisningar till de nya kapitaltdckningskraven for vir-
depappersforetag. Genom dndringen genomfors artikel 45.3 i resolutionsdirektivet, i &ndrad ly-
delse enligt direktivet om tillsyn av viardepappersforetag.

7.8 Lagen om handel med finansiella instrument
3 kap. Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

19 §. Direkt elektroniskt marknadstilltride. 1 1 mom. preciseras pa vilka villkor en kund kan
ges direkt elektroniskt marknadstilltrade. Enligt forslaget kan en kund som anvinder direkt
elektroniskt marknadstilltrade vara en utlandsk tillhandahallare av investeringstjanster eller en
annan person, om kunden uppfyller de krav som foljer av lagen, Finansinspektionens foreskrif-
ter och borsreglerna.

36 §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. 1 2 mom. preciseras Finansin-
spektionens normgivningsbemyndigande som dven giller en utldndsk tillhandahallare av inve-
steringstjanster eller en annan person som avses i 19 § 1 mom. Syftet med preciseringen ar att
fortydliga omfattningen av Finansinspektionens normgivningsbemyndigande i frdga om direkt
elektroniskt marknadstilltrade.

5 kap. Krav som tilliimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar
18 §. Finansinspektionens behérighet att meddela foreskrifter. 1 paragrafen preciseras normgiv-
ningsbemyndigandet i frdga om direkt elektroniskt marknadstilltrdde. Preciseringen motsvarar

den i 3 kap. 36 § och syftet med den &r att fortydliga omfattningen av Finansinspektionens
normgivningsbemyndigande i frdga om direkt elektroniskt marknadstilltrade.
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19 §. Ordnande av multilateral handel. Till 2 mom. fogas en preciserande hénvisning till 3 kap.
19 §.

7.9 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

4 §. Proportionell tillsynsavgift. 1 1 mom. foreslas dndringar av teknisk natur som bygger pa
forslaget till 4ndring av lagen om investeringstjénster. Hinvisningarna till 6 kap. 1 § i lagen om
investeringstjénster ska enligt forslaget motsvara den foreslagna lagen om investeringstjénster.
Bestimmelserna om avgiftsgrund och avgiftsbelopp ska vara oférandrade.

5 §. Grundavgiften for avgifisskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift. 1 I mom. foreslés
tekniska @ndringar med anledning av forslaget till andrlng av lagen om investeringstjanster.
Hénvisningarna till virdepappersforetag uppdateras sa att de 4r enhetliga med 4 § i denna lag
och 6 kap. 1 § i lagen om investeringstjanster. Grundavgiften dndras inte.

7.10 Lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism

8 kap. Administrativa pafoljder

4 §. Storleken pd pdfoljdsavgiften for kreditinstitut och finansiella institut. 1 definitionen av
omséttning i 5 mom. I punkten foreslas motsvarande éndringar som i 41 § 7 mom. i lagen om
Finansinspektionen.

7.11 Lagen om vissa befogenheter for konsumentskyddsmyndigheterna

3 kap. Administrativa pafoljder

18 §. Pdfoljdsavgiftens storlek. 1 definitionen av omsattning i 4 mom. foreslas dndringar som
motsvarar de preciseringar som gors i 41 § 7 mom. i lagen om Finansinspektionen.

8 Ikrafttridande

Lagarna foreslas tridda i kraft s& snart som mdjligt och senast den 27 juni 2021.

EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och direktivet om tillsyn av vardepap-
persforetag borjar tillaimpas fran och med den 26 juni 2021, med undantag for artikel 63.2 och
63.3 i forordningen som tillimpas fran och med den 26 mars 2021 och artikel 62.30, som borjade
tillimpas fran och med den 25 december 2019.

9 Verkstéllighet och uppféljning

Artikel 66 1 direktivet om tillsyn av vardepappersforetag och artikel 60 i EU:s forordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag innehéller en dversynsklausul. Enligt artiklarna ska kom-
missionen dverldmna en rapport om tillimpningen av de sakhelheter som anges mer ingaende i
respektive artikel till Europaparlamentet och radet.

10 Forhéallande till andra propositioner

10.1 Samband med andra propositioner

Samtidigt som regeringspropositionen bereds regeringens proposition om éndring av kreditin-
stitutslagen for att genomfora kreditinstitutsdirektivet (RP 171/2020 rd). Dessutom behandlar
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riksdagen samtidigt regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om &ndring av
kérnenergilagen, 4 och 71 § i lagen om Finansinspektionen och lagen om Finansinspektionens
tillsynsavgift (RP 178/2020 rd).

11 Forhéillande till grundlagen samt lagstiftningsordning

Den lagstiftning som berors av propositionen har huvudsakligen tillkommit med grundlagsut-
skottets medverkan (se t.ex. RP 32/2012 rd och GrUU 17/2012 rd). Lagen om Finansinspekt-
ionen har flera ganger behandlats i grundlagsutskottet. De befogenheter att vidta atgérder och
pafora pafoljder som Finansinspektionen far enligt lagforslagen &r inte pa ett avgdrande sétt nya
till sitt innehall eller sin karaktér.

Fran statsforfattningsrittslig synpunkt &r det intressant att forslaget nédstan uteslutande giller
genomforande av Europeiska unionens lagstiftning. Direktivet om tillsyn av virdepappersfore-
tag som ska genomforas ger endast ett begransat nationellt spelrum som maéste utnyttjas med
beaktande av de krav som de grundldggande och ménskliga rattigheterna stiller och pa det sétt
som grundlagsutskottet forutsitter (se t.ex. GrUU 44/2016 rd och GrUU 2/2017 rd). Kapi-
taltdckningskrav for virdepappersforetag finns forutom i direktivet &ven i Europaparlamentets
och rédets forordning som ér direkt tillamplig.

EBA ger dessutom anvisningar om precisering och iakttagande av de forpliktelser som fore-
skrivs i direktivet.

Direktivet tillater endast under mycket begransade forutsittningar medlemsstaterna att hoja eller
sénka troskelvdrdena for rorliga erséttningar eller begrédnsa tillimpningen.

Det nationella spelrum som nimns ovan har inte utnyttjats i lagforslaget.
Ndringsfrihet

Enligt den gillande lagen om investeringstjanster ar tillhandahdllande av investeringstjanster
och bedrivande av investeringsverksamhet tillstindspliktig niringsverksamhet. Bland annat
faststills ekonomiska forutséttningar for vardepappersforetagen. Enligt 6 kap. 1 § i lagforslag 1
i propositionen ska dessa minimikapitalkrav hdjas. Hojningarna foranleds direkt av direktivet
och Europaparlamentets och radets forordning. Dessutom ingriper kravet pa ytterligare kapital-
bas i 6 ¢ kap. 6 § och de sérskilda likviditetskraven i 6 ¢ kap. 8 § i lagforslag 1 i propositionen
i néringsfriheten. Aven dessa bestimmelser foranleds av tvingande bestdmmelser i direktivet
och férordningen.

Enligt grundlagens 18 § 1 mom. har var och en i enlighet med lag ritt att skaffa sig sin férsorj-
ning genom arbete, yrke eller ndring som han eller hon valt fritt. Likasa tryggar 15 § i grundla-
gen vars och ens egendom och 22 § i grundlagen faststiller att det allménna &r skyldigt ska se
till att de grundlaggande fri- och rittigheterna tillgodoses. Finansmarknadslagstiftningen inne-
haller betydande lagbaserade inskrinkningar av naringsfriheten, bland annat minimikapitalkrav,
krav pa ytterligare kapitalbas och sdrskilda likviditetskrav som ndmns ovan. Syftet med lagstift-
ningen &r att skydda de kunders intressen som anlitar foretag inom finansbranschen samt att
trygga den finansiella stabiliteten och det allménna fortroendet for finansmarknadens funktion.
Till denna del handlar det om sadana vigande samhélleliga intressen pa grund av vilka narings-
friheten kan inskrénkas ockséa for att trygga skyddet av kundernas egendom. Lagstiftningen for-
utsétter att foretag som tillhandahaller finansiella tjénster och de aktorer som upprétthaller bass-
systemen for finansiella tjdnster pa forhand ansoker om auktorisation for verksamheten. Pa sa
satt kan det sdkerstéllas att foretaget fran forsta borjan har tillrdckliga forutséttningar att bedriva
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verksamhet i enlighet med lagens krav. Det &r dessutom viktigt att lagstiftningen som reglerar
foretagets verksamhet och den offentliga myndighetstillsynen tryggar mojligheterna att uppné
de nimnda allménna maélséttningarna.

De ovan ndmnda bestdmmelserna om auktorisation &r nddvéndiga dels for att uppna de allménna
maélséttningarna med finansmarknadslagstifiningen, dels med anledning av de krav som direk-
tivet om tillsyn av virdepappersforetag stéller. Grundlagsutskottet har i sina utldtanden ansett
att niringsfrihet r huvudregeln enligt grundlagen. Att kréva tillstdnd for néringsverksamhet har
i undantagsfall ansetts befogat d& viktiga och starka samhélleliga intressen talar for detta (t.ex.
GrUU 15/2008 rd, GrUU 9/2005 rd och GrUU 45/2001 rd). Genom propositionen éndras inte
omfattningen pa auktorisationssystemet och tillstand ska fortfarande beviljas om forutsittning-
arna i lagen uppfylls.

Propositionen innehdller framfor allt dndringsforslag om vérdepappersforetagens ekonomiska
verksamhetsforutséttningar som géller Vardepappersforetagens kapitaltidckning. Aven i den gil-
lande lagen om investeringstjanster finns minimikapitalkrav pa vardepappersforetag pa samma
sétt som i lagforslag 1. De ndmnda kraven bygger pa EU:s finansmarknadslagstiftning, i fraga
om vilken medlemsstaterna inte har nagot nationellt spelrum vad géller kapitaltdckningskraven.
Grundlagsutskottet har ansett att de aktuella inskrdnkningarna i néringsfriheten dr motiverade
for att garantera stabiliteten pa den finansiella marknaden och skydda kunderna (GrUU 43/2004
rd). Lagforslaget medfor inga nya inskrankningar i niringsfriheten, och hdjningarna av kapital-
kraven till f6ljd av dndringsforslaget bedoms inte ha ndgon betydande effekt pa vardepappers-
foretagens verksamhet eftersom de redan nu till stor del uppfyller troskelvirdena. Dessutom har
de tillgangar som ska beaktas vid berdkningen av minimikapitalkravet utvidgats i férordningen,
vilket minskar de foreslagna dndringarnas inskrédnkande effekt pa niringsfriheten.

Sasom ovan konstaterats talar viktiga och starka samhiélleliga skil for den foreslagna regle-
ringen av startkapital vid auktorisation. Den foreslagna regleringen uppfyller ocksa de allménna
villkoren for en lag som inskrinker en grundldggande rattighet. De foreslagna begriansningarna
av naringsfriheten dr bland annat exakta och noga avgriansade. De sirskilda kraven géller en
avgrinsad bransch och minimikapitalkraven har graderats utifran virdepappersforetagens stor-
lek och verksamhetens omfattning. Dessutom &r syftet med kraven att forebygga behovet av att
i efterhand ingripa i tillstdndet.

Administrativa pafoljder

115 kap. 2 § i propositionens forsta lagforslag foreslas bestimmelser om pafoljdsavgift. Finans-
inspektionen kan enligt forslaget pafora pafoljdsavgifter for 6vertradelser eller forsummelser av
skyldigheter som foreskrivs i lagen.

Enligt grundlagsutskottets vedertagna tolkning ar sddana avgifter enligt grundlagens 81 § var-
ken skatter eller avgifter, utan administrativa pafdljder av sanktionskaraktir som pafors for
lagstridiga girningar. Utskottet har i sak jdmstallt ekonomiska péafoljder av straffkaraktir med
straffrittsliga pafoljder (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2/, GrUU
55/2005 rd, s. 2/1 och GrUU 32/2005 rd, s. 2/1I). I enlighet med grundlagens 2 § 3 mom. ska
genom lag foreskrivas om de allménna grunderna for administrativa paféljder, eftersom pafor-
andet av sddana péfoljder innebér utdvning av offentlig makt. Utskottet har ocksa ansett att det
ar fraga om betydande utévning av offentlig makt. Lagen maste exakt och tydligt ange grun-
derna for betalningsskyldigheten och avgiftens storlek, den betalningsskyldiges réttsskydd och
grunderna for verkstilligheten (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2/1,
GrUU 57/2010 rd, s. 2/11, GrUU 55/2005 rd, s. 2/1 och GrUU 32/2005 rd, s. 2 och 3). Trots att
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kravet pa exakthet enligt den straffrittsliga legalitetsprincipen i grundlagens 8 § inte direkt gél-
ler administrativa pafoljder, kan det allménna kravet pé exakthet &ndé inte asidoséttas i ett sam-
manhang som detta (GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2/1I, GrUU
57/2010 rd, s. 2/I1 och GrUU 74/2002 rd, s. 5/1). Dessutom ska bestdimmelserna uppfylla kraven
i friga om rétt proportion pa pafoljderna (se t.ex. GrUU 28/2014 rd och GrUU 15/2014 rd).

Bestimmelserna om administrativ pafoljdsavgift i lagforslaget stimmer till sin karaktér och sitt
innehéll ocksa 6verens med bestimmelser i géllande lagstiftning som har tillkommit med grund-
lagsutskottets medverkan (t.ex. GrUU 55/2005 rd, GrUU 32/2005 rd och GrUU 17/2012 rd).

Finansinspektionens normgivningsbemyndiganden

I propositionen foreslds att Finansinspektionens normgivningsbemyndiganden anges sé att de
motsvarar den géllande lagen om investeringstjénster och kreditinstitutslagen. Detta beror pa de
exceptionellt omfattande och detaljerade regleringar som kommissionen antagit med stod av
direktivet. De tekniska standarder som kommissionen godként och de delegerade forordningar
som den antagit dr néstan undantagslost direkt tillimpliga.

Enligt grundlagens 80 § 2 mom. kan ocksa andra myndigheter &n sidana som avses i paragrafens
1 mom. bemyndigas att utfarda rittsnormer i bestimda fragor, om det med hénsyn till regle-
ringsobjektet finns sérskilda skél och regleringens betydelse i sak inte kréver att den sker genom
lag eller forordning. I sdidana bemyndiganden ingar ett stringare krav pa allméin avgransning dn
bemyndiganden att utfirda forordning, vilket innebér att de drenden som omfattas av bemyndi-
gandet noggrant anges i lag. Tillimpningsomradet for ett sédant bemyndigande ska vara exakt
avgransat.

Regeringen anser att de foreslagna lagarna kan behandlas i vanlig lagstiftningsordning.
Kldm
Eftersom det i direktivet om tillsyn av vdrdepappersforetag och EU:s forordning om tillsyns-

krav for virdepappersforetag finns bestimmelser som foreslas ska genomforas i lag, foreldggs
riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 6 kap. 2—4 § samt 6 b kap. 1 §,

sddana de lyder, 6 kap. 2 § i lagarna 623/2014, 895/2017 och 1069/2017 samt 3 och 4 § i lag
623/2014 samt 6 b kap. 1 § i lag 1069/2017,

dndras 1 kap. 4 § 2 mom., 11 § 5, 6 och 11 punkten, 12, 19 och 21 § samt 26 § 16 punkten, 2
kap. 1 § 2 mom., 6 kap. 1 §, rubriken for 6 b kap. samt det inledande stycket i 6 b kap. 2 § 2
mom., 7 kap. 3 § 1—3 mom., 10 §, rubriken for 11 § samt 11 § 1 och 3—5 mom., 11 kap. 2 § 2
mom. 5 punkten, 14 § 2 mom. samt 15 § 2 och 3 mom., 12 kap. 1 § 1 mom., 2 § 1—3 och 5
mom. samt 3 § 1 och 2 mom., 15 kap. 2 § 2 mom. 1 och 3 punkten, 3—5 mom., 6 mom. 4 och
6 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1—3 mom.,

av dem 1 kap. 4 § 2 mom. och 26 § 16 punkten, 15 kap. 2 § 6 mom. 4 punkten och 8 mom.
samt 16 kap. 1 § 1 och 2 mom. sddana de lyder i lag 513/2019, 1 kap. 11 § 5, 6 och 11 punkten,
12, 19 och 21 §, rubriken for 6 b kap. samt det inledande stycket i 6 b kap. 2 § 2 mom., 7 kap.
3 § I—3 mom., 10 § samt rubriken for 11 § och 11 § 1 och 3—5 mom., 15 kap. 2 § 2 mom. 1
och 3 punkten, 3—5 mom. och 6 mom. 6 punkten samt 16 kap. 1 § 3 mom. sadana de lyder i
lag 1069/2017, 2 kap. 1 § 2 mom. sadant det lyder i lag 294/2019, 6 kap. 1 § sddan den lyder i
lagarna 1069/2017, 294/2019 och 397/2019, 12 kap. 2 § 2, 3 och 5 mom. s&dana de lyder i lag
397/2019, 11 kap. 15 § 2 mom. och 12 kap. 3 § 1 mom. sddana de lyder i lag 623/2014, 11 kap.
15 § 3 mom. sadant det lyder i lag 218/2019 och 12 kap. 1 § 1 mom. saddant det lyder i lag
645/2018, samt

fogas till 1 kap. 11 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, nya 12—15 punkter, till 13 § 1 mom.,
sadant det lyder i lagarna 1069/2017 och 294/2019, en ny 10 punkt, varvid den nuvarande 10
punkten blir 11 punkt, till kapitlet en ny 21 a § och till 26 §, sddan den lyder i lagarna 1069/2017
och 513/2019, en ny 17 punkt, till 3 kap. enny 1 a §, till 6 kap. nya 2 a—2 ¢ §, till 6 b kap. nya
la, 1b,2a—2coch7—13 §, till lagen ett nytt 6 ¢ kap., till 7 kap. 3 §, sddan den lyder i lag
1069/2017, ett nytt 5 mom., till 11 kap. 15 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 623/2014
och 218/2019, ett nytt 5 mom. och till 15 kap. 2 § 2 mom., sddant det lyder i lag 1069/2017, en
ny 4 punkt som foljer:

1 kap.
Allméanna bestimmelser
48
Bestammelser som tilldmpas pad kreditinstitut, fondbolag och AIF-forvaltare

Pé fondbolag som tillhandahaller investeringstjénster enligt lagen om placeringsfonder ska i
frdga om dess tjénster tillimpas vad som foreskrivs om vérdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 kap.
1§ 2 och7mom., 6bkap.5och6§,7kap. 2,5, 7—9, 12—14 och 16 §, 9 kap., 10 kap. 1—7,
15 och 16 §, 11, 12 och 15 kap. och 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26 i EU:s
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forordning om marknader for finansiella instrument. P4 AIF-forvaltare som tillhandahéller in-
vesteringstjdnster enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska i friga om
dessa tjénster tillimpas vad som foreskrivs om vérdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 kap. 1 § 2
och 7 mom., 6 b kap. 5 och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 §, 9—11 och 15 kap. och 16
kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26 1 EU:s forordning om marknader for finansiella
instrument.

11§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten samt
Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

5) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behdrighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av direktiv
2002/87/EG och om upphévande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,

6) EU:s tillsynsforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om @ndring av férordning (EU) nr 648/2012,

11) kommissionens delegerade direktiv kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av
finansiella instrument och medel som tillhdr kunder, produktstyrningskrav och regler for till-
handahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetéra eller icke-mone-
tara formaner,

12) direktivet om tillsyn av virdepappersforetag Europaparlamentets och ridets direktiv (EU)
2019/2034 om tillsyn av vérdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU,

13) EU:s forordning om tillsynskrav for véirdepappersforetag Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vérdepappersforetag och om dndring av forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

14) resolutionsdirektivet Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU om inréttande
av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012,

15) revisionsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG om lagstadgad re-
vision av arsbokslut och sammanstilld redovisning och om &ndring av radets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphédvande av radets direktiv 84/253/EEG.

12§
Europeiska unionens tekniska standarder och delegerade forordningar
Forutom bestimmelserna i denna lag, de bestimmelser och foreskrifter som utfardats med
stod av den, EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och EU:s forordning om
tillsynskrav for viardepappersforetag finns det bestimmelser om véirdepappersforetag i de tek-

niska standarder och delegerade forordningar som utfiardats genom forordningar eller beslut
som antagits av Europeiska kommissionen och som avses i EU:s forordning om marknader for
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finansiella instrument, direktivet om marknader for finansiella instrument, EU:s férordning om
tillsynskrav for virdepappersforetag och direktivet om tillsyn av virdepappersforetag.

13§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldnder, utlindska
EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-virdepappersfo-
retag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

10) holdingforetag med blandad verksamhet ett moderforetag som inte utgor ett finansiellt
holdingforetag, ett virdepappersinriktat holdingforetag, ett kreditinstitut, ett virdepappersfore-
tag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som avses i direktiv 2002/87/EG,
bland vars dotterforetag det finns minst ett virdepappersforetag,

11) filialer ett vardepappersforetags eller ett utlandskt vardepappersforetags driftsstillen som
ar etablerade utanfor hemstaten och i réttsligt hinseende utgor en del av vardepappersforetaget
eller det utlandska vardepappersforetaget och utifran vilket investeringstjanster tillhandahalls
eller investeringsverksamhet bedrivs samt kan tillhandahallas ocksa sidotjanster. Alla driftsstil-
len som har etablerats i samma medlemsstat av ett virdepappersforetag med huvudkontor i en
annan medlemsstat ska betraktas som en enda filial.

19§
Tjdnsteforetag

Med tjansteforetag avses i denna lag ett sddant anknutet foretag som avses i artikel 4.1.1 1
EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och som huvudsakligen producerar
tjanster for ett eller flera vardepappersforetag genom att dga, besitta eller forvalta fastigheter
eller som for ett eller flera virdepappersforetag producerar databehandlingstjanster eller andra
motsvarande tjanster som hor till virdepappersforetagets huvudsakliga verksamhet.

21§
Finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen

I denna lag avses med en finansiell foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen en finansiell f6-
retagsgrupp som avses i 1 kap. 16 § i kreditinstitutslagen.

2l a§
Finansiell virdepappersforetagsgrupp
I denna lag avses med finansiell virdepappersforetagsgrupp foretag som avses i artikel 4.1.11
i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.
Bestimmelser om tillampningsomréadet for gruppbaserad tillsyn 6ver finansiella vardepap-
persforetagsgrupper finns i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.
26§
Ovriga definitioner
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I denna lag avses med

16) direktivet om aktiedigarrdttigheter Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/36/EG
om utnyttjande av vissa av aktiedgares rittigheter i borsnoterade foretag,

17) ravaruhandlare och utsldppsrdttshandlare sadana ravaruhandlare och utslappsrattshand-
lare som definieras i artikel 4.1.150 i EU:s tillsynsforordning.

2 kap.
Riitt att tillhandahailla investeringstjinster eller bedriva investeringsverksamhet

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. far en ndringsidkare med verksamhetstillstdnd enligt denna
lag ta emot och formedla order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § 1 mom. 1
punkten samt tillhandahaélla till det anknytande investeringsradgivning p& oberoende grund. En
enskild niringsidkare eller en sddan juridisk person som leds av en fysisk person ska ha pro-
portionerliga forvaltnings- och styrningssystem som sékerstiller att de bestimmelser som avses
16bkap.1a,2,2a,2boch3 § foljs nér tjdnsten i fraga tillhandahalls.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksamhetstillstind for virdepappersforetag samt bety-
dande idgares tillforlitlighet

la§
Sdrskild bestdmmelse om verksamhetstillstand for vissa virdepappersforetag

Ett viardepappersforetag som beviljats verksamhetstillstdnd for handel for egen rikning eller
garantiverksambhet for finansiella instrument som avses i 1 kap. 15 § 1 mom. 3 eller 6 punkten
ska ansoka om koncession for kreditinstitut enligt 4 kap. i kreditinstitutslagen om dess genom-
snittliga samlade ménatliga tillgdngar, beréknat dver en sammanhingande tolvménadersperiod,
atminstone uppfyller forutsdttningarna i artikel 4.1.1 b 1 EU:s tillsynsforordning.

Ett sddant vardepappersforetag som avses ovan i 1 mom. far fortsétta att bedriva sddan inve-
steringsverksamhet som avses i momentet tills det beviljas koncession enligt kreditinstitutsla-
gen.

Finansinspektionen ska meddela vardepappersforetaget eller den som ansdkt om verksam-
hetstillstand for vardepappersforetag, om Finansinspektionen anser att troskelvardena i 1 mom.

uppfylls.
6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsattningar for tillhandahallande av investeringstjénster
samt tillsyn 6ver den ekonomiska stabiliteten

1§
Startkapital
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Ett sddant viardepappersforetag som bedriver handel for egen rikning eller garantiverksamhet
for finansiella instrument eller som ordnar organiserad handel och bedriver handel for egen
rakning eller har tillstdnd att gora detta ska ha ett startkapital pd minst 750 000 euro.

Ett sadant vardepappersforetag som inte har tillstdnd att inneha kundmedel och som férmedlar
och utfor order, tillhandahaller kapitalférvaltning, ger investeringsrddgivning eller tillhandahéal-
ler placering av finansiella instrument eller investeringsverksamhet ska ha ett startkapital pa
minst 75 000 euro.

Ett annat virdepappersforetag dn ett sidant virdepappersforetag som avses i 1 och 2 mom.
ska ha ett startkapital p4 minst 150 000 euro.

Ett virdepappersforetags startkapital ska besté av en eller flera kapitalposter s& som foreskrivs
i artikel 9 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Det aktiekapital som rék-
nas till deti 1, 2 och 4 mom. avsedda startkapitalet ska vara tecknat i sin helhet nir verksam-
hetstillstdndet beviljas och startkapitalet ska uppfylla kraven enligt artikel 9 i EU:s foérordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag.

2a§
Bedomning av om det interna kapitalet dr tillrdckligt och bedomning av likviditeten

Nérmare bestimmelser om minimikapitalkrav for virdepappersforetag ingar EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag. Ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren
for att anses vara ett litet och icke-sammanlinkat vardepappersforetag enligt artikel 12.1 1 EU:s
forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag ska ha vialmotiverade, effektiva och hel-
tdckande arrangemang, strategier och forfaranden for att beddma, f6lja upp och upprétthélla
behovligt internt kapital och likvida tillgdngar som till belopp, slag och fordelning ar tillrdckliga
for att ticka arten och nivan pé de risker som virdepappersforetaget kan innebéra for andra och
som virdepappersforetaget sjalvt ar eller kan bli exponerat for.

Virdepappersforetaget ska regelbundet utvardera de arrangemang, strategier och forfaranden
som avses i 1 mom. sé att de &r heltdckande och star i proportion till affarsverksamhetens art,
omfattning och komplexitet i vardepappersforetaget.

Finansinspektionen fér kréva att kraven i denna paragraf ocksa tillimpas pa ett sddant litet
vardepappersforetag som avses i 1 mom. i den utstrickning Finansinspektionen anser det lamp-
ligt.

Om virdepappersforetagets moderforetag ar ett vardepappersinriktat holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag, ska det inkluderas i tillsynen for kontroll av uppfyllandet av
villkoren i gruppkapitaltestet.

2b§
Tillampning av kraven i EU:s tillsynsforordning pd vissa vdirdepappersforetag

Om ett vardepappersforetag uppfyller villkoren i artikel 1.2 eller 1.5 i EU:s forordning om
tillsynskrav for viardepappersforetag, tillampas 1 stillet for kraveni 6 b kap. 1 a, 1b,2a,2 b, 2
coch 7—13 § samt 6 ¢ kap. i denna lag kraven i EU:s tillsynsforordning och kreditinstitutslagen,
sésom foreskrivs i 4 mom.

Finansinspektionen far besluta om att kraven i EU:s tillsynsforordning tillimpas pa ett sddant
vardepappersforetag som bedriver en verksamhet som avses i 1 kap. 15 § 3 eller 6 punkten och
vars konsoliderade tillgdngar uppgar till ett sammanlagt virde av minst 5 miljarder euro berdk-
nat som ett genomsnitt dver en sammanhéngande tolvménadersperiod, om

1) virdepappersforetaget bedriver ovan ndmnda verksamheter i en sddan omfattning, att en
systemrisk skulle kunna uppsta om virdepappersforetaget blev insolvent eller fick ekonomiska
svarigheter,
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2) virdepappersforetaget dr en sddan clearingmedlem som avses i 7 a kap. 4 §, eller

3) Finansinspektionen anser att det dr motiverat mot bakgrund av verksamhetens storlek, art,
omfattning och komplexitet i det berérda vardepappersforetaget, och med beaktande av

a) vardepappersforetagets betydelse for Europeiska unionens eller Finlands ekonomi,

b) betydelsen av vardepappersforetagets gransdverskridande verksamheter, samt

¢) viardepappersforetagets sammanldnkning med det finansiella systemet.

Det som foreskrivs i 2 mom. tillimpas inte pa rdvaruhandlare och utslappsrattshandlare, fore-
tag for kollektiva investeringar eller forsékringsforetag.

P& ett virdepappersforetag som avses i 1 och 2 mom. tillimpas det som foreskrivs om ett
kreditinstituts kapitaltdckning och tillsyn i 1 kap., 5 kap. 14 § samt 7—S8, 9, 10, 11 och 20—22
kap. 1 kreditinstitutslagen samt i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska omedelbart meddela ett virdepappersforetag om den beslutar att upp-
héiva ett beslut som fattats med stod av 2 mom. Ett beslut som Finansinspektionen fattat med
stod av 2 mom. upphor ockséd, om virdepappersforetaget inte langre uppfyller det troskelvirde
som avses i momentet berdknat Gver en sammanhéngande tolvmanadersperiod.

Finansinspektionen ska omedelbart meddela Europeiska bankmyndigheten om beslut som fat-
tats i enlighet med 2 och 5 mom.

2c§

Tilldmpning av lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag pd vissa virde-
pappersforetag

Pa ett vardepappersforetag som tillhandahaller en sddan investeringstjanst som definieras i 1
kap. 15 § 1 mom. 3 eller 6 punkten tillimpas dessutom 8 a kap. i kreditinstitutslagen.

6 b kap.
Forvaltnings- och styrningssystem, insyn, riskhantering och erséittning
la§
Virdepappersforetagets interna forvaltning och styrning

Ett vardepappersforetag ska ha dndamalsenliga och tillforlitliga forvaltnings- och styrnings-
former som stér i proportion till arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende ris-
kerna i vardepappersforetagets affirsmodell och verksamhet. Dessa omfattar

1) en tydlig organisationsstruktur med vildefinierade, genomlysta och konsekventa ansvars-
omraden,

2) effektiva rapporteringsprocesser inom riskhanteringen,

3) tillfredsstillande processer for intern kontroll, administration och redovisning,

4) ett ersittningssystem och en erséttningspraxis som &r forenliga med och framjar en god och
effektiv riskhantering.

Ersittningssystemet och ersdttningspraxisen ska vara kdnsneutrala.

1b§

Tilldmpning av forvaltnings- och styrningssystem pd smd och icke-sammanlinkade vérdepap-
persforetag
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Det som foreskrivsil a,2a,2boch 7—11 § samti 6 c kap. 1 § tilldmpas inte pa sddana sma
och icke-sammanldnkade vardepappersforetag som uppfyller villkoren i artikel 12.1 1 EU:s {6r-
ordning om tillsynskrav for viardepappersforetag.

Om ett virdepappersforetag, som inte uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s forordning om
tillsynskrav for vérdepappersforetag, senare uppfyller villkoren i fraga, upphér tillimpningen
av de paragrafer som ndmns i 1 mom. pé virdepappersforetaget sex ménader fran den dag da
villkoren i frdga uppfylldes. En forutsittning for detta ar att virdepappersforetaget har meddelat
Finansinspektionen om léget och att villkoren har uppfyllts under hela perioden pa sex ménader.

Ett virdepappersforetag ska pa motsvarande sétt meddela Finansinspektionen om det konsta-
terar att det inte ldngre uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vardepappersforetag, och det ska f6lja paragraferna i 1 mom. inom 12 ménader efter att det har
gjort denna upptéckt.

Ett viardepappersforetag ska dock tillimpa bestimmelserna i 9 § pa ersittning for tillhanda-
hallna tjénster eller for arbetsprestation under det rikenskapsér som foljer efter det rakenskapsar
dé det konstaterades att villkoren inte ldngre uppfylls pa det sitt som avses i 3 mom.

Om artikel 8 om gruppkapitaltest eller artikel 7 om konsolidering under tillsyn i EU:s férord-
ning om tillsynskrav for vardepappersforetag tillimpas pa viardepappersforetaget, ska vardepap-
persforetaget emellertid uppfylla kraven i de paragrafer som riknas upp i 1 mom. sjélvstandigt
och i fraga om artikel 7 d&ven pa gruppniva.

28
Virdepappersforetagets styrelse och dess uppgifter

Utover vad som foreskrivs om forvaltnings- och styrningssystem i 1 a § ska viardepappersfo-
retagets styrelse definiera och godkénna

2a§
Styrelsens roll i riskhanteringen

Virdepappersforetagets styrelse ska godkdnna och regelbundet se over strategier och princi-
per for virdepappersforetagets riskaptit 1 syfte att hantera, 6vervaka och reducera de risker som
vardepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for, med beaktande av det makroekonomiska
laget och vérdepappersforetagets affarscykel.

Styrelsemedlemmarna ska dgna tillrdcklig tid &t att sdkerstélla att de aspekter som avses 1 1
mom. beaktas pa lampligt sitt och att styrelsen avsitter tillrdckliga resurser for hanteringen av
alla de vésentliga risker som vardepappersforetaget exponeras for.

Ett vardepappersforetag ska uppritta rapporteringsvagar for att rapportera om alla vdsentliga
risker och alla riktlinjer for riskhantering samt &ndringar av dessa till styrelsen.

Ett vardepappersforetag som inte uppfyller kriteriernai 10 § 8 mom. 1 punkten ska inrétta en
riskkommitté. Riskkommittén bestar av sddana medlemmar av ledningen som inte utovar ndgon
verkstillande funktion i det berdrda virdepappersforetaget.

Medlemmarna i riskkommittén ska ha lampliga kunskaper och fardigheter samt lamplig sak-
kunskap for att till fullo forsta, hantera och 6vervaka vardepappersforetagets riskstrategi och
riskaptit. De ska sékerstélla att riskkommittén fungerar som radgivare for styrelsen nir det géller
vérdepappersforetagets allmidnna nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi och att risk-
kommittén bistar styrelsen i dess dvervakning av hur personer i ledande befattning genomfor
strategin. Styrelsen behéller det Gvergripande ansvaret for viardepappersforetagets riskstrategier
och riktlinjer.
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Virdepappersforetagets styrelse och eventuella riskkommitté ska se till att de far tillgang till
information om de risker som virdepappersforetaget dr eller kan bli exponerat for.

2b§
Riskhantering

Ett virdepappersforetag ska infora effektiva strategier, riktlinjer, processer och system for att
identifiera, méta, hantera och 6vervaka foljande riskfaktorer och deras effekter:

1) vasentliga killor till och effekter av kundrisk och visentlig inverkan pa kapitalbasen,

2) vasentliga kéllor till marknadsrisk och inverkan pé kapitalbasen,

3) vésentliga kéllor till och effekter av risker for vardepappersforetaget, framfor allt de som
kan forbruka den tillgingliga kapitalbasen,

4) likviditetsrisk 6ver lampliga tidsspann, inbegripet intradag, for att sikerstilla att virdepap-
persforetaget har tillrdckligt med likvida medel for att bland annat ingripa i véisentliga kéllor till
risker enligt 1, 2 och 3 punkten.

Dessa strategier, riktlinjer, processer och system ska vara proportionella i forhallande till var-
depappersforetagets komplexitet, riskprofil, verksamhetens omfattning och den risktolerans
som faststillts av ledningen och de ska aterspegla virdepappersforetagets betydelse i varje med-
lemsstat dér det bedriver verksambhet.

Vid tilldmpningen av 1 mom. 1 punkten och 2 mom. ska hénsyn tas till bestimmelserna om
atskillnad av kundmedel i 9 kap.

Vid tillampningen av 1 mom. 1 punkten ska vardepappersforetaget ha en yrkesmaissig an-
svarsforsakring som ett effektivt riskhanteringsverktyg.

Vid tilldimpningen av 1 mom. 3 punkten ska vésentliga kéllor till risker for sjilva véirdepap-
persforetaget i relevanta fall omfatta vésentliga fordndringar i det bokforda vérdet av tillgéngar,
inbegripet eventuella fordringar p& anknutna ombud, kunders eller motparters insolvens, posit-
ioner i finansiella instrument, utléindska valutor och rdvaror samt forpliktelser gentemot for-
mansbestdmda pensionssystem.

Ett vardepappersforetag ska ta vederborlig hdnsyn till varje vdsentlig inverkan pa kapitalba-
sen, om sddana risker inte beaktas pa lampligt sitt genom de kapitalbaskrav som beréknats en-
ligt artikel 11 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Ett viardepappersforetag ska ta vederborlig hansyn till de resurser som behovs nir verksam-
heten upphor, med beaktande av kraven i dess affarsmodeller och strategier. De reserverade
resurserna ska vara tillrdckliga i fraga om bade tidsramar och bevarande av kapitalbaser och
likviditet, under hela den tid d& vardepappersforetaget kontrollerat upphor att tillhandahalla en
tjanst.

Genom undantag fran 2 b § ska 1 mom. 1, 3 och 4 punkten i denna paragraf vara tillaimplig
dven pa virdepappersforetag som uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s foérordning om till-
synskrav for vardepappersforetag.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare foreskrifter om hanteringen av de risker som avses
i 1 mom.

2c§

Overvakning av interna transaktioner i virdepappersforetag och holdingforetag med blandad
verksamhet

Ett virdepappersforetag ska ha tillrackliga processer for riskhantering och rutiner for intern
kontroll for att identifiera, mita och dvervaka transaktioner mellan vardepappersforetaget och
ett holdingforetag med blandad verksamhet som &r dess moderforetag samt mellan vardepap-
persforetaget och moderforetagets dotterforetag.
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Finansinspektionen kan meddela foreskrifter om anmélan av de transaktioner som avses i 1
mom. till Finansinspektionen.

78
Ersdttningssystem och principer som ska foljas

Ett viardepappersforetag ska, nar det faststéller och tillimpar ersittningssystem for personalen,
iaktta de principer som anges i denna paragraf. Virdepappersforetagets styrelse ska godkénna
och regelbundet se dver ersittningssystemet och ansvara for 6vervakning av att det verkstélls.
Virdepappersforetagets oberoende kontrollfunktion ska minst en gang per ar centraliserat, oav-
héngigt och internt kontrollera verkstillandet av ersittningssystemet.

De personalkategorier som avses i denna paragraf ar personer i ledande befattning, risktagare,
personal som utdvar kontrollfunktioner och alla anstéllda vars totala ersittning dtminstone 4r i
nivd med den ldgsta ersittningen for personer i ledande befattning eller risktagare, vars yrkes-
utdvning har visentlig inverkan pa riskprofilen for vardepappersforetaget eller for de tillgangar
som det forvaltar. Erséttningssystemet ska vara

1) tydligt dokumenterat och sta i proportion till virdepappersforetaget, i friga om saval dess
storlek, karaktir och interna organisation som verksamhetens omfattning och komplexitet,

2) konsneutralt,

3) forenligt med och framja en sund och effektiv riskhantering,

4) 6verensstimmande med vardepappersforetagets affarsstrategi och mal, och dven beakta
langsiktiga effekter av fattade investeringsbeslut.

Ersittningssystemet ska innehalla atgarder for att undvika intressekonflikter, uppmuntra till
ansvarsfull affirsverksamhet och frimja riskmedvetenhet och forsiktigt risktagande. Personal
som arbetar med intern kontroll ska vara oberoende i forhéllande till de affarsenheter de over-
vakar, ha ldmplig befogenhet och fa erséttning i forhallande till uppndendet av de mal som é&r
kopplade till dessa funktioner, oberoende av resultatet inom de affarsomraden de kontrollerar.

Ersittningen till hogre befattningshavare som ansvarar for riskhantering och intern kontroll
overvakas direkt av den ersittningskommitté som inréttats i virdepappersforetaget eller, om en
sddan kommitté inte har inrdttats, av styrelsen. I erséttningssystemet ska, med beaktande av
nationella regler for I6nebildning, goras tydlig atskillnad mellan f6ljande kriterier:

1) fast grundlon, som i forsta hand aterspeglar relevant arbetserfarenhet och organisatoriskt
ansvar enligt vad som anges i den anstilldes arbetsbeskrivning som en del av anstillningsavta-
let,

2) rorlig ersittning, som dterspeglar en hallbar och riskjusterad prestation samt eventuell pre-
station utdver vad som kréavs for att uppfylla kraven i den anstélldes arbetsbeskrivning.

Den fasta delen ska representera en tillrdckligt stor del av den totala erséttningen for att det
ska vara mgjligt att genomfora en fullt flexibel policy med rorliga ersittningsdelar, inbegripet
mojligheten att inga rorliga erséttningsdelar betalas ut. Vardepappersforetaget ska i sitt ersatt-
ningssystem faststilla lampliga kvoter mellan fasta och rorliga delar av den totala erséttningen,
med beaktande av vardepappersforetagets affarsverksamhet och ddrmed forenade risker, samt
den inverkan som de olika personalkategorier som avses i 2 mom. har pa viardepappersforetagets
riskprofil.

Virdepappersforetaget ska nér det faststéller erséttningssystemet sikerstélla att de principer
som avses 1 denna paragraf tillimpas pa ett satt som ar lampligt med hansyn till dess storlek och
interna organisation samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

8§

Ersdttning i virdepappersforetag som mottar extraordindrt offentligt finansiellt stod
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Om ett viardepappersforetag far extraordinért offentligt finansiellt stod enligt definitionen i 1
kap. 3 § 1 mom. 24 punkten i lagen om resolution av kreditinstitut och vdrdepappersforetag
(1194/2014), far det inte betala ut nadgon rorlig erséttning till medlemmar av ledningen. Om
utbetalningen av rorlig erséttning till en annan person &n en medlem av ledningen &r oforenlig
med att viardepappersforetaget upprétthéller en sund och stark kapitalbas och med en snabb
aterbetalning av det extraordindra offentliga finansiella stodet, far vérdepappersforetaget i ror-
liga erséttningar till hela personalen betala hogst ett belopp som motsvarar en viss andel av
virdepappersforetagets nettointikter. Beslut om maximiandelen fattas av finansministeriet pa
forslag av vardepappersforetagets styrelse for en rdkenskapsperiod i sidnder, pé basis av virde-
pappersforetagets faststdllda bokslut.

9§
Rorlig ersdttning

Nar ett vardepappersforetag betalar rorlig erséttning till en person som avses i 7 § 2 mom.,
ska det uppfylla f6ljande krav pa samma villkor som dem som anges i 7 § 6 mom.:

1) om den rorliga erséttningen &r prestationsbaserad ska det totala beloppet rorlig ersittning
grunda sig pa en kombination av en beddmning av personens prestation, den berdrda afférsen-
hetens prestation och vérdepappersforetagets dvergripande resultat,

2) nér den berdrda personens prestation bedoms ska bade finansiella och icke-finansiella kri-
terier beaktas,

3) den prestationsbedomning som avses i 1 punkten ska grunda sig pa en period som stracker
sig over flera ar och ta hinsyn till vardepappersforetagets affarscykel och affarsrisker,

4) den rorliga ersittningen far inte paverka viardepappersforetagets forméga att sikerstilla en
sund kapitalbas,

5) garanterad rorlig erséttning fir endast forekomma i samband med nyanstéllning, endast
under de nyanstélldas forsta anstéllningsér och endast om virdepappersforetaget har en stark
kapitalbas,

6) betalningar vid fortida uppsédgning av ett anstillningsavtal ska sta i relation till personens
prestationer under hela tidsperioden och fér inte premiera misslyckanden eller forsummelser,

7) ersittningspaket relaterade till ersittning eller inlosen av tidigare anstéllningskontrakt ska
stimma overens med virdepappersforetagets ldngsiktiga intressen,

8) 1 den metod for resultatbedomning som anvénds for att berdkna beloppet pa den rorliga
erséittningen ska hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker samt till kostnaden
for det kapital och den likviditet som krévs i enlighet med EU:s férordning om tillsynskrav for
vardepappersforetag,

9) vid fordelningen av de rorliga erséttningsdelarna inom virdepappersforetaget ska hinsyn
tas till alla typer av nuvarande och framtida risker,

10) de diskretiondra pensionsformanerna ska overensstimma med vardepappersforetagets af-
farsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen.

10§
Betalning av rorlig ersdttning i annan _form dn pengar och uppskjuten utbetalning

Minst hélften av en bestdmd rorlig erséttning ska betalas pa annat sétt 4n kontant. Betalningen
kan besta av nagot av foljande finansiella instrument:

1) aktier eller motsvarande innehav, beroende pa det berdrda viardepappersforetagets réttsliga
struktur,

2) aktierelaterade instrument, eller beroende pa det berdrda virdepappersforetagets réttsliga
struktur, andra likvardiga icke-kontanta instrument,
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3) primarkapitaltillskott, supplementirkapitalinstrument eller andra instrument som fullt ut
kan omvandlas till kdrnprimérkapitalinstrument eller skrivas ned och som pé ett tillborligt satt
aterspeglar virdepappersforetagets kreditvirdighet pa 16pande basis,

4) andra icke-kontanta instrument som aterspeglar ssammanséttningen i instrumenten i de port-
foljer som forvaltas.

Om ett virdepappersforetag inte emitterar nagot av de finansiella instrument som anges i 1
mom., far Finansinspektionen godkénna anvindning av alternativa arrangemang som uppfyller
samma mal.

Minst 40 procent av den rorliga erséttningen ska skjutas upp 6ver en period pa tre till fem ar,
beroende pa vad som dr lampligt med tanke pa virdepappersforetagets affarscykel, affarsverk-
samhetens art, dess risker och den berérda personens arbetsuppgifter, med undantag for sarskilt
hoga rorliga erséttningar da minst 60 procent av den rorliga ersittningen ska skjutas upp. Upp-
skjuten rorlig ersittning ska inte erhallas snabbare dn enligt en proportionell berdkning (pro
rata).

Den rorliga ersittningen kan sidnkas delvis eller helt, om virdepappersforetagets finansiella
resultat dr svagt eller negativt, inbegripet genom malusforfaranden. Utbetald rorlig ersittning
kan aterkrédvas, 1 synnerhet om foljande kriterier som vardepappersforetaget faststéllt uppfylls:

1) personen i fraga har deltagit i eller varit ansvarig for ett handlande som har lett till bety-
dande forluster for virdepappersforetaget,

2) personen i friga anses inte ldngre vara ldmplig och palitlig.

Vid tillimpning av kraven i 9 § ska virdepappersforetaget sdkerstélla att

1) de personer som avses 1 7 § 2 mom. inte anvénder personliga risksékringsstrategier eller
forsikringar som &r kopplade till erséttning och ansvar for att urholka de principer som avses i
9%,

2) rorlig ersittning inte betalas genom finansiella arrangemang eller metoder som gor det en-
klare att kringgé lagen eller EU:s férordning om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Vid tilldmpning av 1 mom. ska de instrument som avses i det momentet omfattas av en ldmplig
policy for uppskjuten utbetalning som dr utformad sa att den knyter individuella incitament till
vardepappersforetagets, dess borgenarers och kunders langsiktiga intressen. Finansinspektionen
far vid behov sétta begransningar for typen och utformningen av dessa instrument eller forbjuda
anvindningen av vissa instrument for rorlig ersittning.

Vid tillimpning av 9 § 1 mom. 10 punkten ska, om den anstillde limnar vérdepappersforeta-
get fore pensionsaldern, de diskretiondra pensionsformanerna finnas kvar hos virdepappersfo-
retaget under en period pa fem ar i form av de finansiella instrument som avses i 1 mom. For en
anstilld som uppnar pensionsaldern och gar i pension ska de diskretiondra pensionsformanerna
betalas ut i form av sadana finansiella instrument som avses i 1 mom., forutsatt att den anstéllde
har forvarat dem i viardepappersforetaget i minst fem ar.

Bestimmelserna i 1, 3 och 7 mom. ska emellertid inte tillimpas pé

1) ett viardepappersforetag som har tillgdngar inom och utanfor balansrikningen till ett virde
av 1 genomsnitt hogst 100 miljoner euro under den fyraarsperiod som foregar det aktuella ra-
kenskapsaret,

2) en person vars rorliga ersittning inte verstiger 50 000 euro och inte utgér mer &n en fjar-
dedel av vederbdrandes totala arliga erséttning.

11§
Ersdttningskommitté
Ett virdepappersforetag som inte uppfyller kriterierna i 10 § 8 mom. 1 punkten ska inrétta en

ersittningskommitté. Ersdttningskommittén ska vara konsbalanserad och gora en kompetent
och oberoende bedomning av ersittningssystem och ersittningspraxis och de incitament som
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skapats for hantering av risker, kapital och likviditet. Om virdepappersforetaget hor till en fi-
nansiell foretagsgrupp, ska bara moderforetaget ha en ersittningskommitté.

Ersittningskommittén ansvarar for beredningen av beslut om erséttning, inbegripet beslut som
fér konsekvenser for det berorda foretagets risker och riskhantering och som ska fattas av led-
ningen. Ordféranden och ledaméterna i erséttningskommittén ska vara sddana medlemmar av
ledningen som inte utovar nagon verkstillande funktion i det berérda viardepappersforetaget.
Om det bland styrelsemedlemmarna finns sddana personalrepresentanter som avses i lagen om
personalrepresentation i foretagens forvaltning (725/1990), ska minst en av dem utses till med-
lem av ersdttningskommittén.

Niér de beslut som avses i 2 mom. bereds ska erséttningskommittén ta hinsyn till allménin-
tresset och de langsiktiga intressena for vardepappersforetagets aktiedgare, investerare och 6v-
riga intressenter.

12§
Rapportering per land

Ett virdepappersforetag ska édrligen offentliggdra f6ljande information om en filial eller ett
dotterforetag i en annan stat dn dess hemmedlemsstat, om filialen eller dotterforetaget ar ett
finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.26 1 EU:s tillsynsforordning:

1) namn pé alla dotterforetag och filialer, vilken typ av verksamhet de bedriver och deras
geografiska plats,

2) omsittning,

3) antal anstillda i heltidsekvivalenter,

4) resultat fore skatt,

5) skatt pa resultatet,

6) erhéllet statsunderstdd.

Uppgifter som reviderats i enlighet med revisionsdirektivet och som avses i 1 mom. ska om
mdjligt bifogas till virdepappersforetagets arsredovisning eller till koncernredovisningen.

13§
Rapportering om évertrddelser

Ett vardepappersforetag ska ha rutiner for att dess anstillda internt genom en oberoende kanal
ska kunna rapportera en misstanke om Overtrddelser av bestimmelser och foreskrifter om fi-
nansmarknaden. I rapporteringsforfarandet ska ingd lampliga och tillrickliga atgirder for att
ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rapportdren och sékerstélla skyddet av per-
sonuppgifterna for rapportoren och den som ér foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet
ska dessutom innehalla anvisningar som tryggar skyddet av rapportdrens identitet, om det inte
for utredande av en Overtrddelse eller annars till foljd av myndigheternas rétt till information
foreskrivs nadgot annat i lag.

Virdepappersforetaget ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i 1
mom. Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behovs
for en brottsutredning, en pagéende rittegéng eller en myndighetsundersokning eller for att
trygga de réttigheter som rapportdren eller den som é&r foremal for rapporten har. Senast tre ar
efter den foregdende undersokningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteck-
ning ska géras om undersdkningen.

En sadan registrerad person som en rapport enligt 1 mom. avser har inte rétt enligt artikel 15
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med
avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om
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upphévande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning), nedan allmdnna dataskydds-
forordningen, att {4 tillgang till sddana uppgifter enligt 1 och 2 mom. vilkas utlimnande skulle
kunna hindra utredningen av missténkta vertradelser.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom.
ska goras och behandlas hos viardepappersforetaget.

6 ¢ kap.

Tillsyn o6ver finansiell stillning samt dversyns- och utvirderingsprocessen

1§
Tillsyn 6ver ersdttningssystem

Finansinspektionen ska samla in den information som offentliggjorts i enlighet med artikel 51
forsta stycket ¢ och d i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag liksom den
information som ldmnats av véirdepappersforetagen om det konsméissiga 16negapet, och an-
vinda den for jamforelse av erséttningstrender och erséttningspraxis. Finansinspektionen ska
lamna den insamlade informationen till Europeiska bankmyndigheten.

Ett vardepappersforetag ska ldmna information till Finansinspektionen om antalet fysiska per-
soner vid virdepappersforetaget som far en ersittning pd 1 miljon euro eller mer per riaken-
skapsar, inklusive information om deras arbetsuppgifter och vilket affairsomrade det ror sig om
samt om erséttningens bestdndsdelar sdsom 16n, rorlig erséttning, langsiktiga férméner och
pensionsavgifter. Informationen ska lamnas uppdelad pa ersittningsintervaller om 1 miljon euro
vardera.

Ett viardepappersforetag ska pd Finansinspektionens begiran ldmna uppgifter om 16nen och
den totala erséttningen for varje medlem av ledningen eller for personer i ledande befattning.

Finansinspektionen ska dverlimna den information som avses i 1 och 2 mom. till Europeiska
bankmyndigheten, som offentliggdr den i ett gemensamt rapporteringsformat uppdelat efter
hemmedlemsstat. Europeiska bankmyndigheten far i samrad med Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten utfarda riktlinjer for att underlitta tillimpningen och séikerstilla enhet-
ligheten i den information som samlas in.

Finansinspektionen kan meddela nirmare foreskrifter om hur uppgifterna enligt denna para-
graf ska lamnas till Finansinspektionen.

28
Oversyn och utvérdering

Finansinspektionen ska, med beaktande av viardepappersforetagets storlek, riskprofil och af-
farsmodell, se 6ver de styrformer, strategier, processer och rutiner som ett vardepappersforetag
har infort och vid behov utvérdera f6ljande omsténdigheter for att sékerstilla en god hantering
och tickning av viardepappersforetagets risker:

1) de risker som avses i 6 b kap. 2 a §,

2) geografiskt omrade for virdepappersforetagets exponeringar,

3) vardepappersforetagets affarsmodell,

4) bedomningen av systemrisker, med beaktande av identifieringen och métningen av system-
risker enligt artikel 23 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 om in-
rittande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om éndring av be-
slut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/78/EG och med beak-
tande av Europeiska systemriskndmndens rekommendationer,

77



RP 16/2021rd

5) de risker som sikerheten i virdepappersforetagets nitverks- och informationssystem utsétts
for, 1 syfte att sikerstdlla konfidentialitet, integritet och tillgédnglighet fo6r sina processer, upp-
gifter och tillgangar,

6) vardepappersforetagets exponering for ranterisker i samband med verksamhet utanfor han-
delslagret,

7) vardepappersforetagets forvaltnings- och styrningssystem samt formagan hos medlem-
marna av ledningen att utfora sitt uppdrag.

Finansinspektionen ska vid den &versyn och utvéirdering som avses i 1 mom. ta hénsyn till
huruvida virdepappersforetaget har en yrkesméssig ansvarsforsikring. Finansinspektionen ska
faststélla hur ofta och hur ingdende den 6versyn och enligt utviardering som avses i 1 mom. ska
genomforas med hénsyn till storleken, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten
i viardepappersforetaget samt, om sa &r relevant, dess systemviktighet, och med beaktande av
proportionalitetsprincipen.

Finansinspektionen ska frén fall till fall besluta huruvida dversynen och utvérderingen ska
genomforas for ett virdepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlinkat vardepappersforetag i artikel 12.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vardepappersforetag, om Finansinspektionen anser detta vara nodvandigt pa grund av storleken,
arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i vardepappersforetaget.

Vid 6versynen och utvéirderingen av aktérerna i 2 mom. ska Finansinspektionen ta hénsyn till
vad som foreskrivs om étskillnad av kundmedel i 9 kap. i denna lag.

Nér Finansinspektionen utfor den 6versyn och utvérdering som avses i 1 mom. 7 punkten ska
den ha tillgéng till foredragningslistor, protokoll och bifogade dokument frén méten for virde-
pappersforetagets ledning och dess kommittéer samt resultaten fran interna eller externa utvér-
deringar av ledningens funktion.

38
Lopande tillsyn over interna modeller

Finansinspektionen ska med jamna mellanrum och minst vart tredje ar granska att vardepap-
persforetag uppfyller forutséttningarna i tillstindet att anvinda de interna modeller som avses i
artikel 22 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag. Finansinspektionen ska
lagga sérskild vikt vid dndringar av ett virdepappersforetags affirsverksamhet och tillimp-
ningen av de interna modellerna pa nya produkter samt granska och utvirdera om vardepap-
persforetaget anvander vl utvecklade och uppdaterade tekniker och férfaranden i samband med
de interna modellerna.

Om betydande brister 1 risktdckningen uppdagas i ett virdepappersforetags interna modeller
ska Finansinspektionen sikerstilla att dessa atgéirdas eller vidta atgérder for att minska f6ljderna
av dem, till exempel genom att inféra hgre multiplikationsfaktorer eller kapitaltilligg.

Om det for interna marknadsriskmodeller forekommer upprepade Gverskridanden enligt vad
som avses i artikel 366 i1 EU:s tillsynsférordning vilka indikerar att de interna modellerna inte,
eller inte langre, &r tillrdckligt exakta, ska Finansinspektionen aterkalla tillstdndet att anvénda
dessa interna modeller eller vidta lampliga atgérder for att sékerstilla att de interna modellerna
forbéttras snarast inom en bestdmd tidsram.

Om ett véardepappersforetag som har fatt tillstind att anvénda interna modeller inte lingre
uppfyller kraven for anviandningen av dessa interna modeller, ska Finansinspektionen kriva att
vardepappersforetaget antingen visar att foljderna av den bristande efterlevnaden &r ovésentliga
eller lagger fram en plan och en tidsfrist for efterlevnad av dessa krav. Finansinspektionen ska
krava forbattringar av den presenterade planen om det &r osannolikt att den leder till full efter-
levnad eller om tidsfristen dr olamplig.

Om det dr osannolikt att virdepappersforetaget kommer att efterleva kraven inom den angivna
tidsfristen eller om vardepappersforetaget inte pa ett tillfredsstéllande sétt har visat att f6ljderna
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av den bristande efterlevnaden &r ovésentliga, ska Finansinspektionen aterkalla tillstindet att
anvinda interna modeller eller begrinsa det till sdidana delomrdden dér efterlevnad kan uppnas
inom en ldmplig tidsfrist.

4§
Tillsynsdtgdrder

Finansinspektionen ska krédva att ett virdepappersforetag i ett tidigt skede vidtar atgérder i
foljande situationer:

1) ett viardepappersforetag uppfyller inte kraven i 6 kap. 1,2 aeller 2b § eller 6 b kap. 1 a, 2
a, 2 b eller 7—11 § eller kraven i detta kapitel eller i EU:s forordning om tillsynskrav for vér-
depappersforetag,

2) Finansinspektionen har bevis for att ett virdepappersforetag sannolikt kommer att overtrdda
bestammelserna i 6 kap. 1,2 aeller 2b § eller 6 b kap. 1 a, 2 a, 2 b eller 7—11 § eller detta
kapitel eller bestimmelserna i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag inom
de nérmaste tolv manaderna.

58§
Tillsynsbefogenheter

Finansinspektionen kan vid tillimpningen av 2 §, 3 § 4 och 5 mom. samt 4 §

1) kréva att ett virdepappersforetag ska ha en kapitalbas som Gverstiger de krav som anges i
artikel 11 i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, enligt de villkor som fast-
stdlls 1 6 § 1 detta kapitel, eller anpassar den kapitalbas och de likvida tillgangar som kravs vid
visentliga fordndringar i vardepappersforetagets verksamhet,

2) krava en forstirkning av de styrformer, processer, rutiner och strategier som genomfors i
enlighet med 6 kap.2a§och6bkap. 1a§,

3) krdva att vardepappersforetaget inom ett ar 1dgger fram en plan for att aterstélla efterlevnad
av tillsynskraven i 6 kap., 6 b kap. 1 a, 1 b, 2 a—2 c och 7—11 § och detta kapitel och i EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag samt faststilla en tidsfrist for genomforan-
det av planen och kréva forbéttringar av planens omfattning och tidsfrist,

4) kréva att virdepappersforetaget i samband med kapitalbaskraven tillimpar en sirskild av-
sattningspolitik eller behandlar tillgangar pa sérskilt satt,

5) begréinsa eller minska vérdepappersforetagets Verksamhet transaktioner eller ndtverk eller
kréva avyttring av verksamheter som innebér verdrivna risker for virdepappersforetagets eko-
nomiska stabilitet,

6) kriva reduktion av den inneboende risken i virdepappersforetagets verksamheter, produk-
ter och system, inbegripet utkontrakterad verksamhet,

7) krava att vardepappersforetaget begriansar den rorliga erséttningen till en procentandel av
nettointdkterna nér den rorliga ersittningen ar oforenlig med upprétthillandet av en sund kapi-
talbas,

8) krdva att virdepappersforetaget anvander nettovinster for att stirka kapitalbasen,

9) begrinsa utdelningar eller rantebetalningar fran viardepappersforetaget till aktiedgare, med-
lemmar eller innehavare av primérkapitaltillskott, eller forbjuda utdelningar eller rintebetal-
ningar forutsatt att forbudet inte innebar en betalningsforsummelse fran vardepappersforetagets
sida,

10) krdva ytterligare eller mer frekvent rapportering dn vad som anges i denna lag eller i EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, inklusive rapporter om kapital- och likvi-
ditetspositioner,

11) infora sérskilda likviditetskrav i enlighet med 8 §,
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12) kréva att vardepappersforetaget lamnar ytterligare redovisning,

13) kriva att virdepappersforetaget minskar de risker som sdkerheten i dess nitverks- och
informationssystem utsétts for i syfte att sikerstilla konfidentialitet

Vid tillampning av 1 mom. 10 punkten far Finansinspektionen kriva ytterligare eller mer fre-
kvent rapportering for vardepappersforetag endast om de uppgifter som ska rapporteras inte ar
overlappande och négot av foljande villkor ar uppfyllt:

1) ndgon av de situationer som avses i 4 § 1 eller 2 punkten foreligger,

2) Finansinspektionen anser det vara nddvandigt att samla in de bevis som avses i 4 § 2 punk-
ten,

3) de ytterligare uppgifterna kravs for den Gversyns- och utvarderingsprocess som avsesi2 §.

Uppgifter ska anses vara dverlappande om Finansinspektionen redan har samma eller i hu-
vudsak samma uppgifter och Finansinspektionen kan ta fram eller f2 tillgang till uppgifterna pé
annat sitt &n genom att aldgga Vardepappersforetaget att rapportera dem. Finansinspektionen
far inte kréva ytterligare uppgifter, om uppgifterna &r tillgingliga fér Finansinspektionen i ett
annat format eller p& en annan detaljniva dn de ytterligare uppgifter som ska rapporteras, forut-
satt att skillnaden i format eller detaljniva inte hindrar Finansinspektionen fran att ta fram i
huvudsak samma uppgifter.

Finansinspektionen kan meddela niarmare foreskrifter om skyldigheten att 6ka kapitalbasen
enligt 1 mom. 1 punkten och om skyldigheten att Idmna de uppgifter som behovs for 6vervak-
ningen av detta till Finansinspektionen samt om kraven pa innehallet i den plan som avses i 1
mom. 3 punkten.

6§
Krav pa ytterligare kapitalbas

F1nans1nspekt10nen ska alagga det krav pa ytterligare kapitalbas som avses 1 5 § 1 mom. 1
punkten om den pa grundval av de dversyner som gjorts i enlighet med 2 och 3 § konstaterar
att ndgon av foljande situationer giller vardepappersforetaget:

1) vardepappersforetaget dr exponerat for risker eller riskfaktorer eller innebér risker for andra
som &r vésentliga och som inte ticks av eller inte i tillricklig omfattning ticks av de kapitalbas-
krav, och i synnerhet K-faktorkraven, som anges i del tre eller fyra i EU:s foérordning om till-
synskrav for viardepappersforetag,

2) véardepappersforetaget uppfyller inte kraven 1 6 kap. 2 a § eller 6 b kap. 1 a § och det ar
osannolikt att andra tillsynsétgirder ger tillrdcklig forbattring av styrformer, processer, rutiner
och strategier inom rimlig tid,

3) justeringarna avseende den forsiktiga virderingen av handelslagret ar otillrickliga for att
vardepappersforetaget under normala marknadsforhédllanden ska kunna avyttra eller sékra sina
positioner inom kort tid utan att drabbas av betydande forluster,

4) den Gversyn som genomforts i enlighet med 3 § visar att kraven pa tillimpningen av de
tilldtna interna modellerna inte uppfylls och att detta sannolikt kommer att leda till otillrdckliga
kapitalnivéer,

5) vérdepappersforetaget underlater vid upprepade tillfallen att uppritta eller bibehalla till-
rackligt med ytterligare kapitalbas enligt 7 §.

Vid tillampningen av 1 mom. 1 punkten ska risker eller riskfaktorer anses inte vara tackta,
eller inte tackta i tillrdcklig utstrackning, av de kapitalbaskrav som anges i delarna tre och fyra
i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag endast om beloppen, slagen och for-
delningen av det kapital som Finansinspektionen ansett tillrickligt efter dversynen av den be-
domning som utforts av virdepappersforetaget i enlighet med 6 kap. 2 a § 1 mom. dr storre 4n
det kapitalbaskrav for virdepappersforetaget som avses i del tre eller fyra i EU:s férordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag.
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Vid tillimpningen av 2 mom. fir det kapital som anses vara tillrdckligt innefatta risker eller
riskfaktorer som uttryckligen undantas fradn det kapitalbaskrav som anges i del tre eller fyra i
EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag.

Finansinspektionen ska faststilla nivan pa den ytterligare kapitalbas som krivs enligt 5 § 1
mom. | punkten som skillnaden mellan det kapital som anses vara tillrickligt enligt 2 mom. i
denna paragraf och det kapitalbaskrav som anges i del tre och fyra i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag.

Finansinspektionen ska krava att ett virdepappersforetag uppfyller det krav pé ytterligare ka-
pitalbas som avses i 5 § 1 mom. 1 punkten med en kapitalbas som uppfyller féljande villkor:

1) minst tre fjardedelar av kravet pa ytterligare kapitalbas ska uppfyllas med primérkapital,

2) minst tre fjardedelar av primérkapitalet ska besta av kdrnprimérkapital,

3) denna kapitalbas ska inte anvindas for att uppfylla ndgot av de kapitalbaskrav som anges i
artikel 11.1 a, b och ¢ i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

Utover det som foreskrivs om motivering av beslut ndgon annanstans i lag, ska det av ett
sadant beslut som avses i denna paragraf framga de omsténdigheter utifran vilka Finansinspekt-
ionen anser att forutsittningarna for att alagga buffertkrav uppfylls samt en utredning av allo-
keringen av buffertkraven. I det fall som anges i 1 mom. 4 punkten ska beslutet innefatta en
sarskild motivering av varfor den kapitalniva som faststillts i enlighet med 7 § 1 mom. inte
langre anses vara tillracklig.

Finansinspektionen fér infora ett krav pé ytterligare kapitalbas i enlighet med denna paragraf
for ett sddant litet och icke-sammanlinkat virdepappersforetag som avses i artikel 12.1 i EU:s
forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag pa grundval av en bedémning fran fall till
fall och om Finansinspektionen anser det motiverat.

78§
Riktlinje for ytterligare kapitalbas

Finansinspektionen fér kriava att dven ett sddant vardepappersforetag som inte uppfyller vill-
koren for att anses vara ett litet och icke-sammanlédnkat vardepappersforetag i artikel 12.11 EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag har kapitalbasnivéer som pé grundval av 6
kap. 2 a § i rétt proportion och med tillrdcklig marginal dverstiger kraven i del tre i EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersforetag och i 6 kap., 6 bkap. 1 a,1b,2a—2 coch 7—
11 § i denna lag, inbegripet de krav pa ytterligare kapitalbas som avses i 5 § 1 mom. 1 punkten
i detta kapitel, for att sékerstilla att konjunktursvangningar inte leder till 6vertradelser av dessa
krav eller hotar vardepappersforetagets formaga att avveckla och 1agga ned verksamheten pa ett
ordnat sitt.

Finansinspektionen ska vid behov se dver den kapitalbasniva som faststéllts i enlighet med 1
mom. for varje virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren i artikel 12.1 1 EU:s forordning
om tillsynskrav for vardepappersforetag och i relevanta fall meddela det berdrda vardepappers-
foretaget sina slutsatser, bland annat om den forvéntar sig att den kapitalbasniva som har fast-
stéllts 1 enlighet med 1 mom. ska justeras. Ett sddant meddelande ska ange den sista dag da
Finansinspektionen kriver att justeringen ska ha slutforts.

838
Sdrskilda likviditetskrav
Finansinspektionen ska infora de sérskilda likviditetskrav som avses i 5 § 1 mom. 11 punkten
endast om den pé grundval av de 6versyner som genomforts i enlighet med 2 och 3 § konstaterar

att ett virdepappersforetag som inte uppfyller de villkor for att anses vara ett litet och icke-
sammanlinkat virdepappersforetag som anges i artikel 12.1 i EU:s forordning om tillsynskrav
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for virdepappersforetag, eller som uppfyller de villkor som anges i artikel 12.1 i nimnda for-
ordning men inte dr undantagna frén likviditetskrav i enlighet med artikel 43.1 i ndmnda {6r-
ordning, befinner sig i nagon av foljande situationer:

1) vardepappersforetaget dr exponerat for likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer som &r
vésentliga och som inte &r téckta, eller som inte &r tickta i tillriacklig utstrdckning, av det likvi-
ditetskrav som anges i del fem i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag,

2) vardepappersforetaget uppfyller inte kraven i 6 kap. 2 a § och 6 b kap. 1 a § och det ar inte
sannolikt att andra administrativa atgarder ger tillrdcklig forbattring av styrformer, processer,
rutiner och strategier inom rimlig tid.

Vid tillimpningen av 1 mom. 1 punkten ska likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer anses
inte vara tackta, eller inte tackta i tillrdcklig utstrackning, av det likviditetskrav som anges i del
fem i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag endast om den likviditet som i
frdga om belopp och slag har bedomts vara tillricklig av Finansinspektionen efter 6versynen av
virdepappersforetagets bedomning i enlighet med 6 kap. 2 a § 1 mom. &r storre &n det likvidi-
tetskrav for vardepappersforetaget som anges i del fem i EU:s forordning om tillsynskrav for
véardepappersforetag.

Finansinspektionen ska faststilla nivan pa den sérskilda likviditet som kréavs enligt 5 § 1 mom.
11 punkten som skillnaden mellan den likviditet som anses vara tillriacklig enligt 2 mom. i denna
paragraf och det likviditetskrav som anges i del fem 1 EU:s foérordning om tillsynskrav for vér-
depappersforetag.

Finansinspektionen ska krédva att virdepappersforetag uppfyller de sirskilda likviditetskrav
som avses 1 5 § 1 mom. 11 punkten med likvida tillgangar enligt artikel 43 i EU:s foérordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Finansinspektionen ska skriftligen motivera sitt beslut att infora ett sddant sérskilt likviditets-
krav som avses i 5 § 1 mom. 11 punkten genom att klart och tydligt redogora for den samlade
beddmningen av de omstindigheter som avses i 1—3 mom. i denna paragraf.

938
Samarbete med resolutionsmyndigheter

Finansinspektionen ska underritta Verket for finansiell stabilitet om krav pa ytterligare kapi-
talbas som infors enligt 5 § 1 mom. 1 punkten for ett virdepappersforetag som omfattas av
tillimpningsomradet for resolutionsdirektivet och om eventuella forvéntningar pé justeringar i
enlighet med 7 § 2 mom.

10§
Krav pad offentliggérande

Finansinspektionen far krdva att ett virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att
anses vara ett litet och icke-sammanlédnkat vardepappersforetag i artikel 12.1 1 EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag samt viardepappersforetag som avses i artikel 46.2 i
ndmnda forordning offentliggdér den information som avses i artikel 46 i ndmnda férordning
mer dn en gang per ar och faststéller tidsfrister for detta offentliggdrande.

Finansinspektionen far kréva att ett sddant vardepappersforetag som avses i 1 mom. anvinder
specifika medier och platser, i synnerhet vardepappersforetagets webbplats, for offentliggo-
rande av annan information an arsredovisningen.

Finansinspektionen fér kréva att ett moderforetag arligen offentliggor, i1 fullstindig form eller
i form av hénvisningar till likvérdig information, en beskrivning av sin réttsliga struktur, for-
valtnings- och styrningsstruktur och organisationsstruktur for virdepapperskoncernen i enlighet
med 3 kap.3och4 §, 6akap. 1 §och6bkap.1as.
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11§
Information till Europeiska bankmyndigheten

Finansinspektionen ska informera Europeiska bankmyndigheten om
1) sin &versyns- och utvirderingsprocess enligt 2 §,

2) den metod som anvinds som grund for beslut enligt 5, 6 och 7 §,
3) nivan pa de administrativa pafoljder som avses i 15 kap.

12§
Faststillande av tillsynsmyndighet

Finansinspektionen ansvarar for den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, om Finansinspektionen dr behorig myndighet for
ett vardepappersforetags moderforetag inom Europeiska unionen.

Om moderforetaget till ett virdepappersforetag ar ett vardepappersinriktat moderholdingfo-
retag inom Europeiska unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen,
ansvarar den behoriga myndigheten for virdepappersforetaget i frdga for den gruppbaserade
tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Om tva eller flera vardepappersforetag som ar auktoriserade i tva eller flera medlemsstater i
Europeiska unionen har samma vardepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen eller
samma blandade finansiella moderholdingforetag inom unionen, ansvarar den behdriga myn-
digheten for det virdepappersforetag som &r auktoriserat i den medlemsstat dér det virdepap-
persinriktade holdingforetaget eller det blandade finansiella holdingforetaget ar etablerat for den
gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapital-
testet.

Om moderforetagen till tva eller flera vardepappersforetag som ar auktoriserade i tva eller
flera medlemsstater i Europeiska unionen omfattar mer &n ett virdepappersinriktat holdingfo-
retag eller ett blandat finansiellt holdingfoéretag med huvudkontor i olika medlemsstater och det
finns ett virdepappersforetag i var och en av dessa medlemsstater, ansvarar den behdriga myn-
digheten for det viardepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen for den
gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapital-
testet.

Om tva eller flera vardepappersforetag som ar auktoriserade i Europeiska unionen har samma
véardepappersinriktade holdingforetag inom unionen eller samma blandade finansiella holding-
foretag inom unionen som moderforetag och inget av dessa virdepappersforetag har auktorise-
rats i den medlemsstat dér det virdepappersinriktade holdingforetaget inom unionen eller det
blandade finansiella holdingforetaget inom unionen etablerades, ansvarar den behoériga myn-
digheten for det vardepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen for den
gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapital-
testet.

Behoriga myndigheter far i samforstdnd bortse fran de kriterier som avses i 3, 4 och 5 mom.
om tilldmpningen av dem skulle vara oldmplig for en effektiv gruppbaserad tillsyn eller tillsyn
for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, med beaktande av de berdrda var-
depappersforetagen och betydelsen av deras verksamhet i de relevanta medlemsstaterna, och i
stéllet utse en annan behdrig myndighet att utdva tillsyn pa gruppniva eller tillsyn for kontroll
av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet. I sddana fall ska de behoriga myndigheterna,
innan de antar ett sddant beslut, ge det védrdepappersinriktade moderholdingforetaget inom
Europeiska unionen eller det blandade finansiella moderholdingforetaget inom unionen eller det
vardepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen, beroende pa vad som ar
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tillimpligt, tillfalle att yttra sig om det planerade beslutet. De behdriga myndigheterna ska un-
derritta Europeiska kommissionen och Europeiska bankmyndigheten om alla sddana beslut.

13§
Sdrskilda uppgifter i anknytning till tillsynen

Om Finansinspektionen svarar for tillsynen enligt 12 § och ett tillsynskollegium som avses i
65 b § i lagen om Finansinspektionen har inréttats for tillsynen, ska tillsynskollegiet, utéver vad
som anges om tillsynskollegiets uppgifter och verksamhet i 65 ¢ § i lagen om Finansinspekt-
ionen, dessutom utfora foljande uppgifter:

1) kontroll av information som behovs vid tillsynen och samordning av forfragningar om upp-
gifter, om detta dr nédvéndigt for att underlitta den gruppbaserade tillsynen, i enlighet med
artikel 7 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag. Till relevanta upplysningar
for viardepappersforetagskoncerner hor angivande av koncernens rittsliga struktur samt forvalt-
nings- och styrningsstruktur och identifiering av de behdriga myndigheterna for de reglerade
foretagen i1 koncernen. Utredningen av organisationen ska omfatta alla reglerade foretag, ore-
glerade foretag, oreglerade dotterforetag och moderforetagen,

2) formedling av information om negativ utveckling i ett virdepappersforetag, eller i andra
foretag som hor till en viardepappersforetagskoncern, och som kan fa foljder for vardepappers-
foretaget,

3) formedling av information till ett virdepappersforetag om betydande pafoljder och extra-
ordindra atgirder som genomfors for att folja kapitaltickningsbestimmelserna samt om info-
rande av ett kapitalbaskrav enligt 5 § 1 mom. 1 punkten.

Om den information som avses i | mom. inte har [dmnats utan obefogat drojsmal eller om en
begédran om samarbete har avslagits eller inte har lett till &tgdrder inom rimlig tid, sérskilt nir
det géller utbyte av relevant information, far Finansinspektionen hédnskjuta drendet till Europe-
iska bankmyndigheten i enlighet med artikel 19.1 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndig-
heten), om &dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut
2009/78/EG.

14§
Informationsutbyte i krissituationer

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsynen i enlighet med 12 §, ska den varna for en kris-
situation, inbegripet en sddan situation som beskrivs i artikel 18 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1093/2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommission-
ens beslut 2009/78/EG eller en situation med negativ utveckling pad marknaderna, som kan dven-
tyra likviditeten pd marknaderna och stabiliteten i det finansiella systemet i ndgon av de med-
lemsstater i Europeiska unionen dar foretag i vardepappersforetagskoncernen har auktoriserats.
Finansinspektionen ska, med beaktande av vad som foreskrivs i lagen om Finansinspektionen
angaende myndighetens tystnadsplikt och samarbete med myndigheter i tredjeldnder samt revi-
sorernas anméalningsskyldighet, snarast mojligt underrétta Europeiska bankmyndigheten, Euro-
peiska systemriskndmnden och alla berdrda behoriga myndigheter och 1dmna all information
som &r avgorande for att de ska kunna fullgéra sina uppgifter.

15§
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Samarbete och utbyte av information vid skétseln av uppgifter enligt direktivet om tillsyn av
vdrdepappersforetag

Finansinspektionen ska ha ett nira samarbete med behoriga myndigheter i andra medlemssta-
ter i Europeiska unionen for att fullgdra sina aligganden inom kapitaltickningstillsynen enligt
denna lag, i synnerhet genom att utan dréjsmal utbyta bland annat féljande information om
virdepappersforetag:

1) information om véirdepappersforetagets lednings- och dgarstruktur,

2) information om virdepappersforetagets uppfyllande av kapitalbaskraven,

3) information om vérdepappersforetagets uppfyllande av koncentrationsriskkraven och lik-
viditetskraven,

4) andra relevanta faktorer som kan paverka de risker som vérdepappersforetaget utgor.

Finansinspektionen ska i egenskap av behorig myndighet i hemmedlemsstaten omedelbart
forse virdmedlemsstatens behoriga myndigheter med all information och alla resultat som ror
de potentiella problem och risker som ett virdepappersforetag utgor for skyddet av kunder eller
stabiliteten 1 virdmedlemsstatens finansiella system som har konstaterats i tillsynen av vérde-
pappersforetagets verksamhet.

Finansinspektionen ska pa basis av information som ldémnas av virdmedlemsstatens behdriga
myndigheter vidta alla atgérder som kravs for att undvika eller avhjélpa de potentiella problem
och risker som avses i 2 mom. Finansinspektionen ska péd begéran detaljerat forklara for vérd-
medlemsstatens behdriga myndigheter hur den har beaktat den information och de resultat som
lamnats av virdmedlemsstatens behdriga myndigheter.

Vid bedomningen av villkoret i artikel 23.1 forsta stycket ¢ i EU:s férordning om tillsynskrav
for vardepappersforetag far Finansinspektionen i egenskap av behorig myndighet i vardepap-
persforetagets hemmedlemsstat frdn den behdriga myndigheten i en clearingmedlems hemmed-
lemsstat begéra information om den modell och de parametrar som anvénds for berdkningen av
kravet pa marginalsdkerhet for det berérda viardepappersforetaget.

16 §
Finansinspektionens rdtt att granska och fa information

Finansinspektionen har utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att utféra granskningar
pa plats i Finland och inspektioner av den verksamhet som bedrivs av ett EES-vardepappersfo-
retags filial i Finland samt kréva information om filialens verksamhet, om Finansinspektionen
anser detta vara nodvandigt for att trygga stabiliteten i det finansiella systemet.

Innan Finansinspektionen utfor sddana granskningar och inspektioner som avses i 1 mom. ska
den samréda med myndigheterna i EES-vérdepappersforetagets hemmedlemsstat.

Finansinspektionen ska utan drojsmal efter sidana granskningar och inspektioner som avses
i 1 mom. underratta myndigheterna i EES-vardepappersforetagets hemmedlemsstat om den in-
formation som erhéllits och de resultat som &r relevanta for riskbedémningen.

Angéaende Finansinspektionens rétt att granska och fa information géller dessutom vad som
foreskrivs ndgon annanstans i lag.

17§
Bedomning av tredjeldiinders tillsyn och andra tillsynsmetoder
Om tva eller flera virdepappersforetag vars gemensamma moderforetag har sitt huvudkontor

i ett tredjeland inte dr foremal for en effektiv tillsyn p& gruppnivé, ska Finansinspektionen be-
doma om nivan pa tredjelandets tillsyn ar likvérdig.
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Om Finansinspektionen &r grupptillsynsmyndighet och konstaterar att tillsynen inte &r likvér-
dig, ska den fatta beslut om sidana tillsynsitgarder som uppnar tillsynsmalen enligt artikel 7
eller 8 i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag, efter samrad med 6vriga in-
volverade behdriga myndigheter. Varje tillsynsatgird som vidtas enligt denna paragraf ska med-
delas 6vriga involverade myndigheter, Europeiska bankmyndigheten och Europeiska kommiss-
ionen.

Om Finansinspektionen dr grupptillsynsmyndighet och moderforetaget &r etablerat i Europe-
iska unionen, far Finansinspektionen kréva etablering av ett vardepappersinriktat holdingfore-
tag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i unionen samt tillimpa artikel 7 och 8 i EU:s
forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag péa detta vardepappersinriktade holdingfo-
retag eller blandade finansiella holdingforetag.

18§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om genomforandet av 6, 7 och 10 § och
om de finansiella forutsdttningarna som avses i detta kapitel samt om skyldigheten att regelbun-
det informera om tillsynen dver dessa d& sddana foreskrifter forutsitts for genomforande av
direktivet om tillsyn av virdepappersforetag och EU:s férordning om tillsynskrav for vardepap-
persforetag.

7 kap.
Organisering av virdepappersforetags verksamhet

38
Begrdnsningar som gdller forvirv av egna aktier, andelar, kapitalldn och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom samma finansiella vardepappersforetagsgrupp far be-
vilja 1&n for forvirv av egna och moderforetagets aktier och andelar och ta emot sddana som
pant endast med de begrinsningar som anges i 2 och 3 mom. Med lan jimstélls sékerhet som
av tillgangar som tillhor vardepappersforetaget eller ett foretag inom dess finansiella vardepap-
persforetagsgrupp stélls for aterbetalning av 1an som avses ovan.

Om inte nagot annat foljer av 3 mom. far ett vardepappersforetag och ett foretag inom dess
finansiella virdepappersforetagsgrupp, trots bestimmelserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebo-
lagslagen (624/2006) och i 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja 1an {or for-
vérv av egna eller moderforetagets aktier och andelar och ta emot dem som pant, om

1) de &r foremal for handel pa en séddan reglerad marknad som avses i lagen om handel med
finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande av panten ingéar i den normala affarsverksamheten
for vardepappersforetaget eller for foretaget inom dess finansiella vardepappersforetagsgrupp,
och om

3) lanet har beviljats eller panten tagits emot pa de sedvanliga villkor som virdepappersfore-
taget iakttar i sin verksambhet.

Ett virdepappersforetag och ett foretag inom dess finansiella virdepappersforetagsgrupp far
som sikerhet for I1an som beviljas for att finansiera teckning av egna och moderforetagets aktier
och andelar, som pant ta emot sddana aktier och andelar hogst till ett antal som till sitt nominella
véirde motsvarar en tiondel av det ldngivande foretagets eller, om aktier eller andelar i det lan-
givande foretagets moderforetag har tagits emot som pant, av moderforetagets bundna kapital.
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Vad som i 1—3 mom. foreskrivs om virdepappersforetag och dess finansiella vardepappers-
foretagsgrupp ska pd motsvarande sitt tillimpas pa en finansiell foretagsgrupp enligt kreditin-
stitutslagen och ett viardepappersforetag inom samma finansiella féretagsgrupp.

10§
Forvirv av bestimmande inflytande i foretag i ett tredjeland

Ett virdepappersforetag eller ett foretag inom dess finansiella virdepappersforetagsgrupp ska
pa forhand anméila till Finansinspektionen att foretaget kommer att forvarva bestimmande in-
flytande enligt 1 kap. 5 § i bokforingslagen i ett kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag,
AlF-forvaltare eller forsdkringsbolag med site i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre manader efter att ha mottagit en anméalan enligt 1 mom. for-
bjuda forvérv av bestimmande inflytande, om de lagar, forordningar eller administrativa fore-
skrifter som tillimpas pé det foretag som ar foremal for forvérvet visentligt forsvarar en effektiv
tillsyn 6ver vardepappersforetaget eller dess finansiella vardepappersforetagsgrupp.

Vad som i 1 och 2 mom. foreskrivs om vérdepappersforetag och dess finansiella vardepap-
persforetagsgrupp ska pa motsvarande sétt tillimpas pa en finansiell foretagsgrupp enligt kre-
ditinstitutslagen och ett viardepappersforetag inom samma finansiella féretagsgrupp.

11§

Tillhorighet till en utlindsk finansiell virdepappersforetagsgrupp, till en utldndsk finansiell
foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen eller till ett utlindskt finans- och forsdkringskonglo-
merat

Om ett virdepappersforetag hor till en finansiell vardepappersforetagsgrupp vars yttersta mo-
derforetag har sitt site i ett tredjeland, ar en forutséttning for att foretaget ska beviljas verksam-
hetstillstand att

1) en utlindsk myndighet har tillricklig behorighet att 6vervaka hela den finansiella virde-
pappersforetagsgruppen pé ett sitt som motsvarar vad som foreskrivs i denna lag, eller att

2) den konsoliderade kapitaltickningen, de konsoliderade stora exponeringarna, den finansi-
ella virdepappersforetagsgruppens interna kontroll och riskhanteringsmetoder samt, i frdga om
ett holdingforetag, 4garnas och ledningens lamplighet och tillforlitlighet motsvarar kraven en-
ligt denna lag.

Finansinspektionen ska innan den fattar beslut enligt 2 mom. begéra ett yttrande i saken av
Europeiska bankmyndigheten, av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och av
de utlindska myndigheter som svarar for tillsynen 6ver de utlindska kreditinstitut samt de ut-
landska foretag som kan jamstéllas med finldndska véirdepappersforetag vilka hor till en finan-
siell viardepappersforetagsgrupp enligt 1 mom. och regleras i en annan EES-stat. Finansinspekt-
ionen ska, efter att ha fattat ett beslut enligt 2 mom., underritta dessa myndigheter och Europe-
iska kommissionen om beslutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte pa viardepappersforetag som star under gruppba-
serad tillsyn av en utlindsk EES-tillsynsmyndighet, om denna myndighet har ansett att den fi-
nansiella viardepappersforetagsgruppen uppfyller de villkor som féreskrivs i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om finansiella virdepappersforetagsgrupper ska pa motsvarande
satt tillimpas pa finansiella foretagsgrupper enligt kreditinstitutslagen och pa finans- och for-
sékringskonglomerat.

11 kap.
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Ersittningsfonden for investerarskydd

28
Ersdttningsfondens stadgar

Stadgarna ska innehalla bestimmelser som kompletterar bestimmelserna i denna lag och na-
gon annanstans i lag &tminstone i friga om

5) huruvida erséttningsfondens kapital fér tickas genom forsékring eller genom bindande kre-
ditléften av kreditinstitut som inte hor till fonden eller till samma koncern eller finansiella vér-
depappersforetagsgrupp eller finansiella foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen som en fond-
medlem och hur stor del av kapitalet som i sa fall far tdckas pé det séttet,

14 §

Ersdttningsfondens kapital

Skillnaden mellan erséttningsfondens kapital och den kapitalandel som ska betalas i pengar
kan tidckas genom forsdkring eller genom bindande kreditloften av kreditinstitut som inte hor
till fonden eller till samma koncern eller finansiella foretagsgrupp enligt kreditinstitutslagen
som en fondmedlem. Finansinspektionen ska varje &r kontrollera att den del av ersittningsfon-
dens kapital som &r inbetald i pengar har 6kats genom regelbundna inbetalningar. Forsdkring
ska tecknas eller bindande kreditlofte utverkas i erséttningsfondens namn och de vérdepappers-
foretag som hor till ersédttningsfonden ska gemensamt tacka kostnaderna for forsdkringen eller
kreditloftet.

15§

Ersdttningsfondens investeringar och likviditet

Ersittningsfondens medel far inte investeras i aktier eller andelar i virdepappersforetag som
hor till ersdttningsfonden eller i foretag som hor till samma finansiella virdepappersforetags-
grupp som detta eller i aktier eller andelar i fondbolag som hor till erséttningsfonden eller i
aktier eller andelar i AIF-forvaltare och inte heller i andra virdepapper som har emitterats av
vardepappersforetag som hor till ersdttningsfonden eller av foretag som hor till samma finansi-
ella vardepappersforetagsgrupp som detta eller i virdepapper som har emitterats av en siker-
hetsfond som avses i 13 kap. 1 § i kreditinstitutslagen eller av ett fondbolag eller en AIF-for-
valtare.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérdepappersforetag, fondbolag och AIF-forvaltare géller
ocksa utlindska virdepappersforetag som dr medlemmar i ersittningsfonden samt féretag som
hor till samma finansiella foretagsgrupp som dessa och utlindska EES-fondbolag och EES-ba-
serade AIF-forvaltare. Ersittningsfondens medel far dock investeras i tillgdngarna hos en pla-
ceringsfond som forvaltas av ett fondbolag som hor till erséttningsfonden eller hos ett fondfo-
retag som forvaltas av ett utlindskt fondbolag, om krav som motsvarar kraven enligt 9 kap. 1 §
2 mom. i lagen om placeringsfonder pa att ett fondforetags tillgangar ska héllas atskilda fran
fondbolagets tillgangar géller fondforetaget enligt lagstifiningen i dess hemstat.
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Vad somi 2 och 3 mom. foreskrivs om vardepappersforetag och ett foretag som hor till samma
finansiella virdepappersforetagsgrupp ska pd motsvarande sitt tillimpas pa en finansiell fore-
tagsgrupp enligt kreditinstitutslagen och ett kreditinstitut inom samma finansiella foretags-

grupp.
12 kap.

Sekretess och kundkontroll

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersittare i ett organ hos ett virdepappersforetag eller ett
foretag som hor till samma finansiella virdepappersforetagsgrupp som vérdepappersforetaget,
hos en sammanslutning av vardepappersforetag eller vardepappersforetagets ombudsman eller
hos nagot annat foretag som handlar for vardepappersforetagets rikning eller i egenskap av
anstilld hos dessa eller vid utférande av nagon uppgift pd uppdrag av dem har fatt kinnedom
om omstandigheter som har samband med den ekonomiska stéllningen hos ndgon av virdepap-
persforetagets kunder eller hos kunder till foretag som tillhdr samma finansiella vardepappers-
foretagsgrupp eller samma konglomerat enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékrings-
konglomerat (699/2004) som viardepappersforetaget eller hos ndgon annan person med anknyt-
ning till vardepappersforetagets verksamhet eller som har samband med ndgons personliga for-
héllanden eller om en foretagshemlighet, dr skyldig att hemlighélla saken om inte den till vars
formén tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att uppgifterna rdjs. Sekretessbe-
lagd information fér inte heller ldmnas till virdepappersforetagets bolagsstimma eller till ak-
tiedgare som deltar i stimman.

28
Utldmnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag och dess holdingforetag, finansiella institut som hor till en finansiell
vardepappersforetagsgrupp samt sammanslutningar av vardepappersforetag ar skyldiga att
lamna information som avses i 1 § 1 mom. till &klagar- och forundersdkningsmyndigheterna for
utredning av brott samt till andra myndigheter som enligt lag har rétt att f4 sddan information.

Om inte ndgot annat foljer av den allménna dataskyddsforordningen har virdepappersforetag
och foretag som hor till en finansiell viardepappersforetagsgrupp rétt att laimna information som
avses i1 § 1 mom. till féretag som hor till samma koncern, samma finansiella vardepappersfo-
retagsgrupp eller till samma i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat avsedda
finans- och forsiakringskonglomerat for kundservice och annan skotsel av kundférhallanden, for
marknadsforing och for koncernens, den finansiella virdepappersforetagsgruppens eller finans-
och forsiakringskonglomeratets riskhantering, om mottagaren omfattas av tystnadsplikt enligt
denna lag eller av motsvarande tystnadsplikt. Vad som i detta moment foreskrivs om ldmnande
av information géller inte utlimnande av uppgifter enligt artiklarna 9.1 och 10 i allmédnna data-
skyddsforordningen och inte heller uppgifter som baserar sig pa registrering av betalningsupp-
gifter mellan en kund och ett foretag som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs 1 2 mom. far virdepappersforetag och foretag som hor till en fi-
nansiell virdepappersforetagsgrupp ldmna ut sédan information ur sitt kundregister som behovs
for marknadsforing samt for kundservice och annan skotsel av kundforhallanden till foretag som
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hor till samma ekonomiska sammanslutning som vardepappersforetaget, om mottagaren omfat-
tas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av motsvarande tystnadsplikt. Vad som foreskrivs i
detta moment giller inte utlimnande av uppgifter enligt artiklarna 9.1 och 10 i allménna data-
skyddsforordningen.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. har virdepappersforetag och foretag som hor till en fi-
nansiell viardepappersforetagsgrupp rétt att till andra vardepappersforetag, kreditinstitut, finan-
siella institut och betalningsinstitut ldmna ut nédvandiga uppgifter enligt 15 kap. 18 a § i kre-
ditinstitutslagen om brott som riktar sig mot dessa for att forebygga brottslighet som riktas mot
foretag som dr verksamma pa finansmarknaden.

38
Kundkontroll

Virdepappersforetag och finansiella institut som hor till en finansiell vardepappersforetags-
grupp ska ha kdnnedom om sina kunder. Ett viardepappersforetag och ett finansiellt institut som
hor till dess finansiella viardepappersforetagsgrupp ska identifiera kundernas verkliga for-
manstagare och dem som handlar for kundernas ridkning samt dessutom vid behov kontrollera
deras identitet. Nar skyldigheterna enligt detta moment fullgors kan system som avses i 2 mom.
nyttiggoras.

Virdepappersforetag och finansiella institut som hor till dess finansiella vardepappersfore-
tagsgrupp ska ha tillrackliga riskhanteringssystem for att bedoma de risker som kunderna med-
for for dess verksamhet.

15 kap.
Administrativa pafoljder

28
Pafoljdsavgift

Sadana bestdmmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen ar utover
vad som foreskrivs i 1 mom.

1) bestimmelserna i denna lag i 6 b kap. 1 a och 2 § om forvaltnings- och styrningssystem,
bestimmelserna om ersittningssystem i 7—11 §, bestimmelserna om riskhantering i 2 a och 2
b § samt bestimmelserna om utdelningsrestriktioner i aktiebolagslagen,

3) bestimmelserna i 8 a kap. 1—3, 8 och 9 § i kreditinstitutslagen om skyldigheten for kre-
ditinstitut och finansiella foretagsgrupper enligt kreditinstitutslagen samt finansiella viardepap-
persforetagsgrupper att uppréitta och granska aterhdmtningsplaner enligt 3 § och 4 § 1 mom.
samt om godkdnnande av dterhdmtningsplaner i den lagen, bestimmelsen i 9 a kap. 7 § 3 mom.
i den lagen om meddelande av planer om tillhandahallande av finansiellt stod till myndigheterna
och bestimmelserna i 11 kap. 5 a § 3 mom. i den lagen om rapportering till myndigheterna.

4) bestimmelserna i denna lag i 6 b kap. 2 ¢ § om pafdljder av transaktioner mellan ett véarde-
pappersforetag och ett holdingforetag med blandad verksamhet samt mellan ett virdepappers-
foretag och dotterforetag i ett holdingforetag med blandad verksamhet och om riskhantering.

Péafoljdsavgift kan inte paforas ett litet och icke-sammanlénkat virdepappersforetag som upp-
fyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s férordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och som
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avses 16 b kap. 1 a § 2 mom. med stdd av de bestimmelseri 6 b kap. 1 a, 2 a, 2 beller 7—11 §
som ndmns i 2 mom. 1 punkten.

Pé&foljdsavgift kan inte med stdéd av 2 mom. 1 punkten paforas andra dn virdepappersforetag
och foretag eller holdingforetag med blandad verksamhet som hor till samma virdepapperskon-
cern som ett virdepappersforetag samt personer som hor till ledningen for den juridiska perso-
nen 1 frdga och mot vars forpliktelser en gérning eller forsummelse som avses i denna paragraf
strider.

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen ar, utover de som
anges i 1 och 2 mom., 6vertradelse eller forsummelse av foljande bestimmelser i EU:s forord-
ning om tillsynskrav for viardepappersforetag:

1) ett viardepappersforetag underléter att rapportera uppgifter till Finansinspektionen om, eller
tillhandahéller ofullstdndiga eller felaktiga uppgifter om, efterlevnaden av skyldigheten att upp-
fylla kapitalbaskraven enligt artikel 11 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersfore-
tag, genom Overtrddelse av artikel 54.1 b i ndimnda forordning,

2) ett vardepappersforetag underlater att rapportera uppgifter om, eller tillhandahéller ofull-
stiandiga eller felaktiga uppgifter om, koncentrationsrisk till Finansinspektionen, genom over-
tradelse av artikel 54.1 e 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag,

3) ett vardepappersforetag adrar sig en koncentrationsrisk som Overstiger granserna i artikel
37 1 EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag,

4) ett vardepappersforetag genom dvertradelse av artikel 43 i EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag vid upprepade tillfallen eller systematiskt underléter att inneha likvida
tillgangar,

5) vardepappersforetag genom overtradelse av bestimmelserna i del sex i EU:s forordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag underlater att offentliggora information, eller tillhandahal-
ler ofullsténdig eller felaktig information,

6) ett virdepappersforetag gor betalningar till innehavare av finansiella instrument som ingar
i virdepappersforetagets kapitalbas i fall dér artiklarna 28, 52 eller 63 i EU:s tillsynsforordning
forbjuder sddana betalningar till innehavare av finansiella instrument som ingér i kapitalbasen,

7) ett vardepappersforetag tillater en eller flera personer som inte uppfyller kraven i artikel 91
i kreditinstitutsdirektivet att bli eller kvarstad som styrelsemedlem.

Bestimmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen ar utover vad som
foreskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen dr, utéver de som
ndmns i 1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf, dessutom de nirmare bestimmelser och fore-
skrifter samt forordningar och beslut som kommissionen antagit med stéd av resolutionsdirek-
tivet, kreditinstitutsdirektivet, direktivet om marknader for finansiella instrument, direktivet om
aktiedgarrattigheter samt EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och EU:s
forordning om marknader for finansiella instrument och som avses i nimnda moment.

16 kap.
Skadestands- och straffbestimmelser
1§

Skadestdndsskyldighet
91
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Ett virdepappersforetag och ersittningsfonden ér skyldiga att ersétta skada som de uppsatli-
gen eller av vardsloshet har orsakat foretagets kunder eller andra personer genom forfaranden
som strider mot denna lag, mot bestimmelser som utfardats eller foreskrifter som meddelats
med stod av den, mot EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, mot EU:s {or-
ordning om tillsynskrav for virdepappersforetag eller under de forutséttningar som anges i 6
kap. 2 b § 1 denna lag mot EU:s tillsynsférordning samt mot férordningar och beslut som kom-
missionen antagit med stod av EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s
forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag eller EU:s tillsynsforordning, direktivet om
marknader for finansiella instrument, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag,
kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om aktiedgarrattigheter eller mot ersittningsfondens
stadgar.

Ett virdepappersforetags styrelsemedlemmar och verkstéllande direktor ér skyldiga att ersétta
skada som de i sitt uppdrag uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat virdepappersforetaget,
aktiedgare eller andra personer genom oOvertridelse av denna lag eller bestimmelser som utfar-
dats med stéd av den, EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s forord-
ning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller under de forutsittningar som anges i 6 kap.
2 b § i denna lag EU:s tillsynsférordning eller forordningar och beslut som kommissionen an-
tagit med stod av EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsfor-
ordning, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag, direktivet om marknader for
finansiella instrument, kreditinstitutsdirektivet, EU:s férordning om tillsynskrav for viardepap-
persforetag eller direktivet om aktiedgarrittigheter. En skada anses ha orsakats av vardsloshet,
om inte den som &r ansvarig for forfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Vad
som foreskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som de orsakats genom Over-
tradelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §, 8 § 1, 2, 4—8 mom. eller
9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Ett virdepappersforetags aktiefdgare &r skyldiga att ersétta skada som de genom att medverka
till overtradelse av denna lag eller bestimmelser som utfardats med stod av den, av EU:s for-
ordning av marknader for finansiella instrument, av EU:s forordning om tillsynskrav for véarde-
pappersforetag, av EU:s tillsynsforordning eller av forordningar och beslut som kommissionen
antagit med stdd av EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag, EU:s tillsynsforordning, direktivet om marknader for
finansiella instrument, EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag eller kreditin-
stitutsdirektivet, uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat virdepappersforetaget, aktiedgare
eller andra personer. Vad som foreskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som
de orsakats genom Overtriadelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §, 8 §
1, 2 eller 4—8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Denna lag triader i kraft den 20 .

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut
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upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 16 punkten, sddan den lyder i lag
752/2012,

dndras 4 § 4 mom. 9 punkten, 5 § 38 punkten, 6 § 11, 12 och 19 punkten, 10 § 1 mom. 6
punkten, 25 b §, den finska sprakdrikten i rubriken for 26 §, 29 § 5 mom., 31 § 2 mom., 41 § 4
mom. samt 7 mom. 1 och 3 punkten, 41 a § 1—6, 8, 9 och 11—13 mom. samt 15 mom. 1 och
3 punkten, 43 § 4 mom., 44 a § 2 mom., 54 § 1 mom. 5 punkten, 65 ¢ § 2 mom. 8 punkten, 67
§ 4 mom. och 71 § 1 mom. 18 punkten,

av dem 4 § 4 mom. 9 punkten samt 6 § 12 och 19 punkten sédana de lyder i lag 1071/2017, 5
§ 38 punkten sddan den lyder i lag 574/2019, 6 § 11 punkten och 65 ¢ § 2 mom. 8 punkten
sédana de lyder i lag 311/2015, 10 § 1 mom. 6 punkten sadan den lyder i lag 820/2017,25 b §
sédan den lyder i lag 520/2016, den finska sprakdrikten i rubriken for 26 § i lag 575/2017, 29
§ 5 mom., 41 a § 3 och 13 mom. samt 43 § 4 mom. sddana de lyderilag 215/2019, 41 § 4 mom.
sadant det lyder i lag 611/2014 samt 7 mom. 1 och 3 punkten sddana de lyder i lag 1279/2015,
41a§1,2,4,5,8,90ch 11 mom. samt 15 mom. 1 och 3 punkten samt 44 a § 2 mom. sddana
de lyder i lag 241/2018, 41 a § 6 mom. sadant det lyder i lag 1229/2018 och 12 mom. sddant det
lyder i lag 316/2020, 54 § 1 mom. 5 punkten saddan den lyder i lag 170/2014 samt 71 § 1 mom.
18 punkten séddan den lyder i lag 569/2020, samt

fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017,
241/2018, 1108/2018, 1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019, 574/2019, 963/2019 och
316/2020, en ny 39 punkt, till 6 §, sidan den lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 170/2014,
311/2015, 352/2017, 1071/2017 och 296/2019, en ny 20 punkt, till 18 §, sddan den lyder delvis
andrad i lag 1442/2016, ett nytt 4 mom., till 26 §, sddan den lyder i lagarna 170/2014, 611/2014,
311/2015, 1442/2016 och 575/2017, ett nytt 9 mom., till 54 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna
752/2012,254/2013 och 170/2014, en ny 6 punkt, till 65 b §, sddan den lyder i lagarna 985/2013
och 311/2015, ett nytt 3 mom., till 65 ¢ § 2 mom., sddant det lyder i lag 311/2015, en ny 9 punkt,
till 71 § 1 mom., s&dant det lyder delvis dndrat i lagarna 752/2012, 611/2014, 651/2014,
1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016, 446/2017, 1071/2017, 402/2018, 574/2019 och
569/2020, en ny 19 punkt som foljer:

48
Tillsynsobjekt

Med évriga tillsynsobjekt avses i denna lag

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktérer avses i denna lag

38) sddana tillhandahallare av virtuella valutor som avses i lagen om tillhandahéllare av vir-
tuella valutor (572/2019),

39) sadana holdingforetag med blandad verksamhet som avses i 1 kap. 13 § i lagen om inve-
steringstjénster.
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Ovriga definitioner

I denna lag avses med

11) grupptillsyn konsoliderad tillsyn dver kreditinstitut eller vardepappersforetag, grupptill-
syn dver forsékringsforetag och tillsyn over finans- och forsikringskonglomerat,

12) grupp en finansiell foretagsgrupp enligt 1 kap. 16 § i kreditinstitutslagen, en finansiell
virdepappersforetagsgrupp enligt 1 kap. 21 a § i lagen om investeringstjénster, en forsékrings-
grupp enligt 26 kap. 2 § 2 mom. i forsdkringsbolagslagen och ett finans- och forsdkringskonglo-
merat enligt 3 § i lagen om tillsyn dver finans- och forsékringskonglomerat,

19) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjénster,

20) betydande bindning en situation som avses i 1 kap. 26 § 1 mom. 15 punkten i lagen om
investeringstjénster, 5 kap. 12 § i kreditinstitutslagen eller 1 kap. 10 § i forsékringsbolagslagen
och dar tva eller flera fysiska eller juridiska personer ar forenade pé det sitt som anges narmare.

10 §
Direktionens uppgifter

Direktionen ska i frdga om tillsynen 6ver finansmarknaden

6) fatta beslut som giller stdllande, dndring eller bibehéllande av buffertkrav enligt 10 kap. 4,
7 och 8 § i kreditinstitutslagen, eller den maximala bel&ningsgraden enligt 15 kap. 11 § 5 mom.
i den lagen eller erkidnnande av buffertkrav enligt 65 e § i denna lag eller stillande av hogre
kapitalkrav 4n minimikravet enligt Europarlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan EU:s
tillsynsforordning, néar det giller sddana krediter enligt artiklarna 124 och 164 i den forord-
ningen som &r sdkrade genom pantritt i fast egendom, eller dndring av ett tidigare beslut som
géller detta eller tillimpning av artikel 458 i den férordningen.

18 §

Rditt att fa uppgifter av tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer

Vad somi 1 mom. foreskrivs om tillsynsobjekt och andra finansmarknadsaktorer giller ocksa
foretag som i egenskap av ombud for tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer, i egen-
skap av anknutet ombud enligt 7 kap. 6 § i lagen om investeringstjénster eller annars pa uppdrag
av tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsaktorer skoter uppgifter i anslutning till dessas af-
farsverksamhet, bokforing, datasystem, riskhantering eller interna kontroll.

25b§
Handrdckning

Finansinspektionen har rétt att pa begéran fa handréckning av polisen vid utférandet av upp-
drag.
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26§

Aterkallande av verksamhetstillstand och registrering samt déirmed jimforbara forordnanden
om avslutande av verksamhet

Finansinspektionen ska framstélla att ECB aterkallar koncessionen av ett kreditinstitut som
enbart bedriver sidan verksamhet som avses i artikel 4.1.1 b i EU:s tillsynsforordning och under
en sammanhingande femarsperiod har haft genomsnittliga samlade tillgangar som understigit
de troskelvarden som anges i nimnda bestimmelse.

29§

Tillsdttning av ombud

Vad som foreskrivs i denna paragraf giller pa motsvarande sitt forsakringsforeningar, pens-
ionsstiftelser, forsdkringskassor, arbetsloshetskassor, i 20 kap. 12 § 2 mom. i lagen om place-
ringsfonder avsedda filialer som &r forvaringsinstitut, i 14 kap. 1 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder avsedda filialer som ar forvaringsinstitut, de som enligt 5 kap. 1
§ 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder &r registrerade i det register som avses
i 5 kap. 2 § 1 ndimnda lag och utlindska organisationer som verkar som forvarare enligt 2 § 1
mom. 2 punkten i lagen om vérdepapperskonton.

31§

Revisorernas anmdlningsskyldighet

Ett auktoriserat tillsynsobjekts revisorer ska till Finansinspektionen ocksd anméla sddana i 1
mom. nimnda omstindigheter eller beslut som de far kinnedom om 1 sitt uppdrag i ett foretag
som hor till samma grupp eller koncern som tillsynsobjektet eller i ett foretag med betydande
bindningar till tillsynsobjektet.

41§
Padforande av pafoljdsavgift

Péfoljdsavgiften far utgora hdgst tio procent av en juridisk persons omsittning enligt bokslutet
for det &r som foregar aret di pafoljdsavgiften bestdms, dock hogst tio miljoner euro. Om bok-
slutet inte &nnu &r klart da pafoljdsavgiften bestims ska avgiften bestimmas utifran omsétt-
ningen under det foregdende aret. Om den juridiska personen nyligen har inlett sin verksamhet
och nagot bokslut inte finns att tillgé, kan omsittningen uppskattas utifrdn annan tillginglig
utredning.

Med omsdttning avses 1 denna paragraf

1) summan av intékterna i ett sddant kreditinstitut eller virdepappersforetag som tillimpar
EU:s tillsynsforordning berdknad enligt artikel 316 1 EU:s tillsynsforordning,
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3) i frdga om andra juridiska personer dn de som avses i 1 och 2 punkten omséttningen enligt
4 kap. 1 § i bokforingslagen eller motsvarande omsattning.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péafoljdsavgift pafors for dvertrddelse eller forsummelse av en bestimmelse som avses i
20 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinstitutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen om investe-
ringstjénster, 18 kap. 1 § i resolutionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssy-
stemet och om clearingverksamhet, far pafoljdsavgiften for en juridisk person uppga till hogst
tio procent av den juridiska personens omséttning under det &r som foregér aret da pafoljdsav-
giften bestdms och pafdljdsavgiften for en fysisk person till hogst fem miljoner euro.

Om pafoljdsavgift pafors for en dvertradelse av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 § 2
mom. 1 vardepappersmarknadslagen féar en juridisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgar
till antingen hogst fem procent av den juridiska personens omsittning under det r som foregar
aret da pafoljdsavgiften bestams eller hogst 10 miljoner euro, beroende pa vilkendera som &r
storre, samt en fysisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgér till hogst tva miljoner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en dvertrddelse av en bestimmelse som ndmns i 27 kap. 2 § 2
eller 3 mom. i lagen om placeringsfonder, 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investerings-
tjanster, 12 kap. 2 § 2 eller 3 mom. i lagen om handel med finansiella instrument eller 40 § 2
mom. 7 punkten i denna lag, far en juridisk person paforas en pafdljdsavgift som uppgar till
antingen hogst tio procent av den juridiska personens omsittning under det ar som foregér aret
dé pafoljdsavgiften bestdms eller hdgst 5 miljoner euro, beroende pa vilkendera som &r storre,
samt en fysisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgar till hdgst 5 miljoner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtriddelse av en bestimmelse som avses i 68 eller 71 § i
lagen om forsdkringsdistribution, far en juridisk person paforas en pafdljdsavgift som uppgar
till antingen hogst fem procent av den juridiska personens omsittning under det ar som foregar
aret da pafoljdsavgiften bestdms eller hogst fem miljoner euro, beroende pa vilkendera som &r
storre, och en fysisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgér till hogst 700 000 euro.

Om pafoljdsavgift pafors for en Overtrddelse av en bestimmelse som avses i 40 § 2 mom. 4
punkten eller for en forsummelse att iaktta en sddan bestimmelse, far en juridisk person paforas
en pafoljdsavgift som uppgar till antingen hogst tre procent av den juridiska personens omsétt-
ning under det &r som foregar aret da pafdljdsavgiften bestims eller hogst fem miljoner euro,
beroende pa vilkendera som ér storre. En fysisk person far paforas hogst 700 000 euro i pafoljd-
savgift.

Om pafoljdsavgift pafors for en Gvertrddelse av en bestimmelse som avses 1 15 kap. 2 § 1
mom. 2 punkten eller 15 kap. 2 § 4 mom. i viardepappersmarknadslagen, far en juridisk person
paforas en pafoljdsavgift som uppgar till antingen hogst tre procent av den juridiska personens
omséttning under det &r som foregar aret da pafoljdsavgiften bestdms eller hogst fem miljoner
euro, beroende pé vilkendera som é&r storre, och en fysisk person péforas en pafoljdsavgift som
uppgér till hogst 700 000 euro.

Om pafoljdsavgift pafors for en Gvertridelse av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 § 3
mom. 1 punkten i virdepappersmarknadslagen, far en juridisk person paféras en paféljdsavgift
som uppgér till antingen hogst 15 procent av den juridiska personens omséttning under det ar
som foregar aret da pafoljdsavgiften bestdms eller hogst 15 miljoner euro, beroende pa vilken-
dera som ér storre, och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgér till hogst fem miljoner
euro.

Om pafoljdsavgift pafors for en dvertridelse av en bestimmelse som avses 1 15 kap. 2 § 3
mom. 2 punkten i virdepappersmarknadslagen, far en juridisk person paféras en paféljdsavgift
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som uppgér till antingen hogst tva procent av den juridiska personens omséttning under det ar
som foregar aret da pafoljdsavgiften bestdms eller hogst 2 500 000 euro, beroende pa vilkendera
som dr storre, och en fysisk person en pafoljdsavgift som uppgar till hdgst en miljon euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtriadelse eller forsummelse av att iaktta en bestimmelse
som avses i 40 § 2 mom. 6 punkten, far pafoljdsavgiften for en juridisk person uppgé till an-
tingen hogst tio procent av den juridiska personens omséttning under det &r som foregar aret dd
pafoljdsavgiften bestims eller hogst en miljon euro, beroende pé vilkendera som é&r storre. En
fysisk person far paforas hogst 500 000 euro i pafdljdsavgift.

Om en pafoljdsavgift som avses i 11 mom. pafors for en Overtrddelse av artikel 11.1 led d
eller artikel 11.4 i referensvérdesforordningen, far en juridisk person péforas en pafoljdsavgift
som uppgér till antingen hdgst tva procent av den juridiska personens omséttning under det &r
som foregér aret da pafoljdsavgiften bestams eller hogst 250 000 euro, beroende pa vilkendera
som dr storre. En fysisk person fir paforas hogst 100 000 euro i pafoljdsavgift.

Om péafoljdsavgift pafors for en overtrddelse av en bestimmelse som avses i1 40 § 2 mom. §
punkten, far den pafoljdsavgift som pafors en juridisk person for dvertrddelse av den i punkten
ndmnda forordningens artikel 4 vara antingen hogst tio procent av den juridiska personens om-
séttning under det ar som foregar aret da pafoljdsavgiften bestams eller hdgst 5 miljoner euro,
beroende pa vilkendera som dr storre, och for overtriddelse av artikel 15 antingen hdgst tio pro-
cent av den juridiska personens omsittning under det 4r som foregar aret d& pafoljdsavgiften
bestdms eller hdgst 15 miljoner euro, beroende pa vilkendera som ér storre. Pafoljdsavgift som
pafors en fysisk person far vara hogst 5 miljoner euro.

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av intdkterna i ett sddant kreditinstitut eller virdepappersforetag som tillimpar
EU:s tillsynsforordning berdknad enligt artikel 316 i EU:s tillsynsforordning eller, om detta i
egenskap av dotterforetag hor till en koncern, omséttningen enligt koncernbokslutet for koncer-
nens yttersta moderforetag.

3) i frdga om andra juridiska personer &dn de som avses i 1 och 2 punkten omséttningen enligt
4 kap. 1 § i bokforingslagen eller motsvarande omséttning eller, om den juridiska personen i
egenskap av moderforetag ska uppritta ett koncernbokslut eller om denna i egenskap av dotter-
foretag hor till en koncern, omséttningen enligt koncernbokslutet for koncernens yttersta mo-
derforetag.

43 §

Offentliggorande av administrativa pafoljder och andra beslut

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om offentliggérande av ordningsavgift, offentlig
varning och péafoljdsavgift tillimpas ocksd pa offentliggdrande av sddana beslut som avses i
26—28,28a,28b,29,32c,33 och33 a§idennalagochi 19 kap. 8 § och 24 kap. 10 § i lagen

om placeringsfonder.
44 a §

Information till de europeiska tillsynsmyndigheterna om pdféljder och andra beslut
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Vad som i I mom. 1—3 punkten foreskrivs om information om péfoljder tillimpas ocksa pé
beslut som avses 1 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33 och 33 a § i denna lag, i 19 kap. 8 § och 24
kap. 10 § i lagen om placeringsfonder och i 68 och 70 § i lagen om forsékringsdistribution.

54§
Tillsyn over tredjelinders tillsynsobjekt och samarbete med tredjelinders tillsynsmyndigheter

Finansinspektionen ska ha ett &ndamélsenligt samarbete med sddana tillsynsmyndigheter i
tredjeldnder

5) med vilka det behévs samarbetsarrangemang som mojliggor en effektiv tillimpning av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investerings-
fonder samt om dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 och ett effektivt informationsutbyte,

6) med vilka det behdvs samarbetsarrangemang som mojliggor en effektiv tillimpning av
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 om tillsyn av vardepappersforetag och
om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och
2014/65/EU och ett effektivt informationsutbyte.

65b §

Inrdttande av ett tillsynskollegium

Finansinspektionen ska ocksa inrétta ett tillsynskollegium, om det behovs vid tillimpningen
av artikel 23.1 forsta stycket ¢ och 23.2 1 EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersfo-
retag i syfte att med tillsynsmyndigheterna for de kvalificerade centrala motparterna utbyta och
uppdatera relevant information om den modell som anvéinds for berékningen av kravet pa mar-
ginalsdkerhet. Finansinspektionen far vid behov inritta ett tillsynskollegium ocksa om sadana
dotterforetag i en virdepappersforetagskoncern som leds av ett virdepappersforetag i Finland,
ett virdepappersinriktat moderholdingforetag inom Europeiska unionen eller ett blandat finan-
siellt moderholdingfretag inom unionen &r beldgna i ett tredjeland.

65¢§

Tillsynskollegiets uppgifter och verksamhet

8) forfaranden for att fatta beslut som avses i 26 kap. 6, 28, 30 och 32 § i forsdkringsbolags-
lagen samt forfarande for fullgorande av informationsskyldigheten enligt 26 kap. 11 § 4 mom.
i den lagen,

9) samordning av forfragningar om uppgifter i fall d& flera behoriga myndigheter for virde-
pappersforetag som ingar i samma koncern behdver begéira information om den modell och de
parametrar som anviands for berdkningen av kravet pd marginalsékerhet for de relevanta vérde-
pappersforetagen, antingen frdn den behoriga myndigheten i en clearingmedlems hemmedlems-
stat eller fran den behdriga myndigheten for den kvalificerade centrala motparten.
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67 §
Overforing av inspektionsuppgifter

Niér Finansinspektionen utfor inspektionsuppdrag pa basis av tillsynsavtal enligt denna para-
graf eller efter att hemstatens tillsynsmyndighet annars bevisligen har gett sitt samtycke ska pé
den tillampas vad som i 18, 19 och 23—25 § foreskrivs om Finansinspektionens ratt att fa in-
formation och att granska, i 34 § om rétten att anlita utomstdende sakkunniga och i 33 a § om
att forena rétten att fa information och att granska med vite.

71§
Rdtt och skyldighet att limna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999)
har Finansinspektionen utan hinder av sekretessbestimmelserna rétt att ldmna ut information
till

18) konsumentombudsmannen for att denne ska kunna skota sina tillsynsuppgifter,

19) Europeiska kommissionen nér sddan information i anknytning till tillsynen dver finans-
marknaden krivs for att kommissionen ska kunna utéva sina befogenheter.

Denna lag trader i kraftden 20 .
P& garningar och forsummelser som skett innan denna lag har tritt i kraft tillimpas de bestim-
melser som géllde vid ikrafttrddandet.

Lag
om éindring av 1 och 5 kap. i kreditinstitutslagen
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 1 kap. 1 § 3 mom. och 2 § 1 mom., av dem 1 kap. 1
§ 3 mom. sédant det lyder i lag 1199/2014, samt
fogas till 1 kap. 5 § ett nytt 3 mom. och till 10 § ett nytt 3 mom. samt till 5 kap. 2 §, sddan den
lyder delvis éndrad i lag 1073/2017, ett nytt 4 mom. som foljer:
1 kap.

Allméinna bestimmelser

1§
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Lagens syfte

Bestdmmelser om tillimpningen av denna lag pa védrdepappersforetag som avses i lagen om
investeringstjanster (747/2012) finns i 6 kap. 2 b § i lagen om investeringstjénster.

28
Annan lagstifining om kreditinstitutsverksamhet

I Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinsti-
tut och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan EU:s tillsynsférordning, samt i de
tekniska standarder som avses i tillsynsforordningen och som har antagits genom Europeiska
kommissionens forordning eller beslut finns bestimmelser om de krav som ska stéllas pa kre-
ditinstituts finansiella stillning. Bestimmelser om kreditinstitut finns dessutom i de tekniska
standarder som har antagits genom Europeiska kommissionens forordning eller beslut och som
avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behorighet att utdva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hivande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, nedan kreditinstitutsdirektivet.

58
Kreditinstitutsverksamhet

Med kreditinstitutsverksamhet avses i denna lag dven sddan affirsverksamhet som avses i
artikel 4.1.1 b 1 EU:s tillsynsforordning.

10 §

Kreditforetag

Med kreditforetag avses i denna lag dven ett sddant kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i
EU:s tillsynsforordning.

5 kap.
Allminna forutsattningar for affirsverksamhet
28
Affirsverksamhet som dr tilldaten for kreditforetag

Ett kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b 1 EU:s tillsynsforordning far bedriva sadan afférs-
verksamhet som avses i den bestimmelsen och i denna paragraf.

Denna lag trader i kraft den 20 .
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Lag
om findring av lagen om tillsyn éver finans- och forsikringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat (699/2004) 4 § 4 mom., 18
§ b-punkten och 35 § 1 mom., sddana de lyder, 4 § 4 mom. och 35 § 1 mom. i lag 622/2014
samt 18 § b-punkten i lag 763/2012, som foljer:

48
Troskelvirden som ska tilldmpas pd konglomerat

Om tva eller flera av foretagen i samma bransch i konglomeratet eller, vid tillimpning av 1
mom., tva eller flera foretag i finans- och forsdkringsbranschen bildar en koncern som inte i
visentlig utstrackning omfattar foretag i andra branscher och som upprittar ett koncernbokslut,
beaktas vid tillimpningen av bestimmelserna i 1—3 mom. i stillet fér balansrikningen koncer-
nens balansrikning for dessa foretags del. Till balansomslutningen och koncernens balansom-
slutning laggs vid tillimpningen av denna paragraf det exponeringsvérde for dtaganden utanfor
balansriakningen som berdknats enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012,
nedan EU:s tillsynsforordning. Av balansomslutningen for dgarintresseforetag, atagandena ut-
anfor balansrakningen, kapitalkravet och rorelseintikterna beaktas vid tillimpningen av denna
paragraf ett belopp som motsvarar den andel som foretag som hor till konglomeratet samman-
lagt dger 1 dgarintresseforetaget. Om dgarintresset helt eller delvis grundar sig pé rétten att utse
eller avsitta styrelsemedlemmar, beaktas av balansomslutningen, dtagandena utanfor balans-
rakningen, kapitalkravet och rorelseintdkterna vid tillimpningen av denna paragraf ett belopp
som motsvarar den andel som de styrelsemedlemmar som berors av denna rétt utgor av det totala
antalet styrelsemedlemmar, om det belopp som berdknats pa detta sitt &r stdrre &n det belopp
som berdknats pa basis av dgarandelen.

18§

Berdkning av kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen i féretag som hor till ett
konglomerat

Med kapitalbas och minimibeloppet av kapitalbasen i ett foretag som hér till ett konglomerat
avses vid tillampningen av bestimmelserna i detta kapitel

b) den kapitalbas och det minimibelopp av kapitalbasen som avses i artikel 9 i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for virdepappersforetag och om
andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
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nr 806/2014, nér det dr fraga om ett finlindskt eller ett annat dn i d-punkten avsett utlindskt
virdepappersforetag,

35§
Tillhérighet till finans- och forsdkringskonglomerat i tredjeland

Finansinspektionen ska fatta beslut enligt 5 kap. 14 § i kreditinstitutslagen eller 7 kap. 11 § 2
mom. i lagen om investeringstjénster, om ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag hor till
ett finans- och forsdkringskonglomerat vars yttersta moderforetag har sitt séte i ndgon annan
stat dn en stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet och det reglerade foreta-
gets yttersta moderforetag som har sitt site i en stat som hor till Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet uppfyller forutséttningarnai 6 § 1 eller 2 mom. i denna lag.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
om fndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om placeringsfonder (213/2019) 1 kap. 3 § 10 punkten, 3 kap. 1 § 4 och 5 mom.
samt 20 kap. 9 §, och

fogas till 1 kap. 3 § en ny 11 punkt som foljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

38
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

I denna lag avses med

10) vdrdepapperiseringsforordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/2402 om ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ram-
verk for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering samt om éndring av direkti-
ven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012,

11) EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om dndring av forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014.
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3 kap.

Verksamhetsforutsittningar och minimikapital

1§
Minimikapital

Oavsett de krav som stills i 2 mom. far fondbolagets kapitalbas inte underskrida det belopp
som anges i artikel 13 1 EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag eller, om det
efter att bokslutet faststéllts har skett visentliga fordndringar i fondbolagets verksamhet, det
belopp som Finansinspektionen har faststéllt pa ans6kan av fondbolaget.

Oberoende av vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska ett fondbolag som bedriver sddan verk-
samhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. alltid uppfylla kraven pa startkapital enligt 6 kap. 1 § 2
mom. i lagen om investeringstjanster.

20 kap.

Verksambhetstillstind for forvaringsinstitut

9§
Férvaringsinstituts minimikapital

Ett forvaringsinstitut ska ha ett aktiekapital pa minst 750 000 euro. Det aktiekapital som rak-
nas till startkapitalet ska vara tecknat i sin helhet nir verksamhetstillstdndet beviljas och start-
kapitalet ska uppfylla kraven enligt artikel 9 i EU:s forordning om tillsynskrav for virdepap-
persforetag.

Denna lag trader i kraftden 20 .

Lag
om éindring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 2 kap. 5 § 2 mom.
14 punkten, 6 kap. 2 § 4 och 6 mom. samt 14 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten och 7 §, av dem 2 kap.
5 § 2 mom. 14 punkten saddan den lyder i lag 214/2019 samt 6 kap. 2 § 6 mom. och 14 kap. 1 §
1 mom. 2 punkten saddana de lyder 1 lag 1078/2017, samt
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fogas till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014, 527/2016,
229/2017, 1078/2017 1230/2018 och 214/2019, en ny 15 punkt som foljer:

2 kap.

Definitioner

58
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

14) forordningen om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om dter-
anvdndning Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 om transparens i trans-

aktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvindning samt om &ndring av forordning
(EU) nr 648/2012,

15) EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om dndring av forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014.

6 kap.
Verksamhetsforutséittningar

2§
Minimikapital

Trots de krav som foreskrivs i 2 mom. far en AIF-forvaltares kapitalbas inte underskrida det
belopp som anges i artikel 13 i EU:s forordning om tillsynskrav for viardepappersforetag eller,
om det efter att bokslutet faststélldes har skett visentliga fordndringar i forvaltarens verksamhet,
det belopp som Finansinspektionen faststéllt pa ansokan av AIF-forvaltaren.

Trots vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska en AIF-forvaltare som tillhandahéller tjénster enligt

3 kap. 2 § 2 mom. och 3 kap. 3 § alltid uppfylla de krav som foreskrivs i 6 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om investeringstjinster.

14 kap.
Auktorisation att verka som forvaringsinstitut
1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag fér vara forvaringsinstitut for en AIF-fond:
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2) ett virdepappersforetag som tillhandahaller forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap.
3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjanster och har en kapitalbas som alltid uppgér
till minst 750 000 euro pa det sétt som foreskrivs i 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om investerings-
tjénster,

7§
Minimikapital

Ett sarskilt forvaringsinstitut ska ha ett aktiekapital pa minst 150 000 euro. Hela aktiekapitalet
ska vara tecknat nér auktorisationen beviljas.

Denna lag trader i kraftden 20 .

Lag
om indring av 1 och 8 kap. i lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag (1194/2014) 1 kap. 3
§ 1 mom. 2 och 3 punkten och 4 § 3 punkten, samt

fogas till 8 kap. 7 §, sddan den lyder delvis éndrad i lagarna 821/2017 och 868/2018, ett nytt
6 mom. som foljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser

38§
Definitioner

I denna lag avses med

2) vdardepappersforetag ett virdepappersforetag som avses i artikel 4.1.22 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om
andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 806/2014, nedan EU:s forordning om tillsynskrav for virdepappersforetag, pa vilket tillam-
pas kravet pa startkapital enligt 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om investeringstjénster (747/2012),

3) finansiellt institut ett finansiellt institut som avses i artikel 4.1.26 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om éndring av férord-
ning (EU) nr 648/2012, nedan EU:s tillsynsférordning,
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43§
Europeiska unionens lagstiftning och Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

3) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behorighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av direktiv
2002/87/EG och om upphéivande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,

8 kap.
Skuldnedskrivning och konvertering av skulder till kapitalbasinstrument

78
Minimikrav for kapitalbas och nedskrivningsbara skulder

Nér kravet i 1 mom. berdknas for virdepappersforetag, pa vilka EU:s tillsynsférordning inte
tillimpas med stod av artikel 1.2 och 1.5 i EU:s férordning om tillsynskrav for vardepappersfo-
retag, avses med kravet i artikel 92.1 ¢ i EU:s tillsynsforordning det krav som anges i artikel
11.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag och med kravet i artikel 92.3 i
EU:s tillsynsforordning, till den del det handlar om det totala riskvigda exponeringsbeloppet,
det krav som anges i artikel 11.1 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag
multiplicerat med talet 12,5. Nér kravet berdknas for vardepappersforetagen i fraga avses dess-
utom med buffertkrav enligt provning i 11 kap. 6 § i kreditinstitutslagen det krav pé ytterligare
kapitalbas som anges i 6 ¢ kap. 6 § i lagen om investeringstjanster.

Denna lag trader i kraftden 20 .

Lag
om dndring av 3 och 5 kap. i lagen om handel med finansiella instrument
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 3 kap. 19 § 1 mom. och 36
§ 2 mom. samt 5 kap. 18 § och 19 § 2 mom., av dem 3 kap. 19 § 1 mom. och 5 kap. 18 § sddana
de lyder i lag 295/2019 som f6ljer:
3 kap.

Organisering av verksamheten péa en reglerad marknad
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19§
Direkt elektroniskt marknadstilltrdide

En bors kan tillata att en tillhandahéllare av investeringstjanster i egenskap av handelspart
erbjuder en kund direkt elektroniskt marknadstilltrade. Med direkt elektroniskt marknadstill-
trade avses ett arrangemang dér en handelspart ger en kund tillatelse att anvinda dennas han-
delskod, sa att kunden elektroniskt kan formedla order avseende ett finansiellt instrument direkt
till handelsplatsen. En kund som anvénder direkt elektroniskt marknadstilltride kan vara en
utldndsk tillhandahéllare av investeringstjanster eller en annan person, om kunden uppfyller de
krav som f6ljer av lagen, Finansinspektionens foreskrifter och borsreglerna.

36§

Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutsittningarna for att en bors kan
bevilja en saddan utlédndsk tillhandahallare av investeringstjanster eller annan person som avses
i 15 § 3 mom. ritt att verka som handelspart. Dessutom meddelar Finansinspektionen ndrmare
foreskrifter om forutsattningarna for att en kund som anvander direkt elektroniskt marknadstill-
trdde ska kunna vara en sddan utldndsk tillhandahallare av investeringstjinster eller annan per-
son som avses 1 19 § 1 mom. Foreskrifterna ska i tillrdcklig utstrickning trygga Finansinspekt-
ionens ritt att f4 information om handelsparters kunder.

5 kap.
Krav som tillimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar
18§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutséttningarna for att en marknads-
platsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska kunna godkédnna en person
som avses i 3 kap. 15 § 3 mom. som handelspart. Dessutom meddelar Finansinspektionen nér-
mare foreskrifter om forutsittningarna for att en kund som anvénder direkt elektroniskt mark-
nadstilltrdde ska kunna vara en s&dan utlédndsk tillhandahallare av investeringstjanster eller an-
nan person som avses i 3 kap. 19 § 1 mom. Foreskrifterna ska i tillracklig utstrackning trygga
Finansinspektionens rtt att fa information om handelsparters kunder.

19 §

Ordnande av multilateral handel

Reglerna om tilltrdde till en multilateral handelsplattform ska uppfylla de krav som foreskrivs
i3 kap. 15 och 19 §.

Denna lag triader i kraftden 20 .
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Lag

om findring av 4 och 5 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 4 § 1 mom. och 5 § 1 mom.,

sadana de lyder i lag 1076/2017, som foljer:
48

Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell tillsynsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrunden och

de avgiftsskyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp
i procent av
avgiftsgrunden

inlaningsbank enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0027

(610/2014)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0027

andra betalningsinstitut enligt lagen om betal- omséttning 0,24

ningsinstitut dn institut for elektroniska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

betalningsinstitut

skadeforsakringsbolag enligt forsékringsbolags- | balansomslutningx 4 | 0,0027

lagen (521/2008)

livforsdakringsbolag enligt forsékringsbolagsla- balansomslutning 0,0027

gen

specialforetag enligt forsdkringsbolagslagen balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsakringsbolag enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsiakringsbolag (354/1997)

forsakringsforening enligt lagen om forsékrings- | balansomslutning x 4 | 0,0027

foreningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif- balansomslutning 0,0027

telser

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskassor | balansomslutning 0,0027

sjukkassa enligt lagen om forsidkringskassor balansomslutning x 4 | 0,0027

annan forsékringskassa enligt lagen om forsédk- | balansomslutning 0,0027

ringskassor dn pensionskassa eller sjukkassa

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt enligt la- | balansomslutning 0,0027

gen om pension for lantbruksforetagare
(1280/2006)
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Sjomanspensionskassan enligt lagen om sjo- balansomslutning x 0,4 | 0,0027
manspensioner (1290/2006)
arbetsloshetsforsakringsfonden enligt lagen om | balansomslutning 0,0027
finansiering av arbetsloshetsformaner
(555/1998) och Utbildningsfonden
Olycksfallsforsdkringscentralen, Trafikforsak- balansomslutning x 4 | 0,0027
ringscentralen, Patientforsékringscentralen, Mil-
joforsakringscentralen och stodkassan for arbets-
loshetskassorna enligt lagen om arbetsloshets-
kassor (603/1984)
statens pensionsfond enligt lagen om statens balansomslutning x 0,4 | 0,0027
pensionsfond (1297/2006), pensionsanstalten
Keva enligt lagen om Keva (66/2016) och kyr-
kans pensionsfond enligt kyrkolagen
(1054/1993)
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kate- kalkylmaéssig balans- 0,0009
gori [ omslutning for filialer
till EES-kreditinstitut
filialer till utlaindska EES-kreditinstitut, i kate- kalkylmassig balans- 0,0014
gori 11 omslutning for filialer
till EES-kreditinstitut
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kate- kalkylmaéssig balans- 0,0018
gori 11 omslutning for filialer
till EES-kreditinstitut
filial till tredjeldnders kreditinstitut kalkylmaéssig balans- 0,0027
omslutning for filialer
till tredjelédnders kre-
ditinstitut
filialer till andra utlindska betalningsinstitut in | omséttning 0,10
betalningsinstitut som motsvarar institut for
elektroniska pengar vars hemstat hor till EES
filialer till utlindska betalningsinstitut som mot- | balansomslutning 0,0009
svarar institut for elektroniska pengar vars
hemstat hor till EES
fondbolag enligt lagen om placeringsfonder de av fondbolaget i 0,0021
Finland forvaltade pla-
ceringsfondernas sam-
manlagda tillgangar
tillaggsavgift for fondbolag som tillhandahaller | kapitalforvaltningens 0,32
kapitalforvaltning eller investeringsradgivning och investerings-
raddgivningens omsatt-
ning
auktoriserade AIF-forvaltare enligt lagen om de av AIF-forvaltareni | 0,0021
forvaltare av alternativa investeringsfonder Finland forvaltade
AlF-fondernas sam-
manlagda tillgdngar
tillaggsavgift for AIF-forvaltare som tillhanda- omsittningen fran 0,32

haller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 mom. i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller anknytande tjdnster enligt lagens 3 kap. 3 §

dessa funktioner
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foretag som med auktorisation i Finland forval-
tar bade placeringsfonder och AIF-fonder

de av foretaget i Fin-
land forvaltade place-
ringsfondernas och
AlIF-fondernas sam-
manlagda tillgdngar

0,0021

borser enligt lagen om handel med finansiella omséttning 1,24 och minst
instrument 50 000 euro
vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 1 och 4 omséttning 0,32
mom. i lagen om investeringstjinster (747/2012)
vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 2 mom. i omséttning 0,10
lagen om investeringstjanster
arbetsloshetskassor enligt lagen om arbetslos- medlemsavgiftsin- 0,63
hetskassor takter
filialer till utlindska EES-véardepappersforetag omsattning 0,14
filialer till vardepappersforetag i tredjeldnder omsattning 0,32
filialer till utlindska EES-fondbolag som inte omsittning 0,14
forvaltar en placeringsfond i Finland
filialer till utlindska EES-fondbolag som forval- | de av det utlindska 0,0017
tar en placeringsfond i Finland fondbolaget i Finland

forvaltade placerings-

fondernas samman-

lagda tillgdngar
utlindska EES-fondbolag som inte har filial i de av det utlandska 0,0017
Finland och som forvaltar en placeringsfond i fondbolaget i Finland
Finland forvaltade placerings-

fondernas samman-

lagda tillgangar
tilldggsavgift for AIF-forvaltare som forvaltar de av AIF-forvaltaren | 0,0010
AlIF-fonder etablerade i en EES-stat eller ett utomlands forvaltade
tredjeland AlIF-fondernas sam-

manlagda tillgangar
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som omsittning 0,14
inte forvaltar AIF-fonder i Finland
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare som de av den EES-base- 0,0017
forvaltar AIF-fonder i Finland rade AIF-forvaltaren i

Finland forvaltade

AlIF-fondernas sam-

manlagda tillgangar
EES-baserade AIF-forvaltare som inte har filial 1 | de av den EES-base- 0,0017
Finland och som forvaltar AIF-fonder i Finland | rade AIF-foérvaltaren i

Finland forvaltade

AlIF-fondernas sam-

manlagda tillgangar
filialer till AIF-forvaltare etablerade i tredjeland | omséttning 0,32
filialer till tredjeléinders forsidkringsbolag premieintikter 0,029

58§

Grundavgiften for avgiftsskyldiga som betalar proportionell tillsynsavgift
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Beloppet i euro av den grundavgift som ska betalas utdver proportionell avgift enligt 4 § och
de avgiftsskyldiga bestims som foljer:

Avgiftsskyldiga Grundavgift i
euro

affarsbank enligt lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i aktiebo- 6 420
lagsform (1501/2001), sparbanksaktiebolag enligt sparbankslagen
(1502/2001) och andelsbanksaktiebolag enligt lagen om andelsbanker och
andra kreditinstitut i andelslagsform (423/2013)

annat kreditinstitut 2 140
tilldggsavgift for kreditinstitut vars provisionsintdkter overstiger finansnetto | 9 630
betalningsinstitut 2 140
forsakringsbolag 6 420
specialforetag enligt forsdkringsbolagslagen 2 140
forsakringsforeningar 1070
pensionsstiftelser och pensionskassor 1284
andra forsakringskassor d4n pensionskassor 856

arbetsloshetskassor 6 420
Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt, Sjomanspensionskassan, arbetslos- | 6 420

hetsforsdkringsfonden och Utbildningsfonden

Olycksfallsforsékringscentralen, Trafikforsakringscentralen, Patientforsdk- | 1 284
ringscentralen, Miljoforsékringscentralen och stodkassan for arbetsloshets-
kassorna

statens pensionsfond, pensionsanstalten Keva och kyrkans pensionsfond 16 050
filialer till tredjeléinders kreditinstitut 3210
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori I 2 140
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori II 3210
filialer till utlindska EES-kreditinstitut, i kategori III 4301
fondbolag 4280
foretag som ar auktoriserade AIF-forvaltare 4280
foretag som ar auktoriserade som AIF-forvaltare och fondbolag 6 420
foretag som ar auktoriserade som fondbolag och som é&r registreringsskyl- 4 815

diga enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 1 och 4 mom. i lagen om investerings- | 6 420
tjanster

vardepappersforetag enligt 6 kap. 1 § 2 mom. i lagen om investeringstjans- | 1 070
ter

filialer till utlindska EES-virdepappersforetag 2 140
filialer till virdepappersforetag i tredjeldnder 3210
filialer till utlindska betalningsinstitut vars hemstat hor till EES 1070
filialer till utlindska EES-fondbolag 2 140
filialer till EES-baserade AIF-forvaltare 2 140
filialer till AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjeland 3210
filialer till tredjelédnders forsékringsbolag 3210

leverantdrer av datarapporteringstjanster enligt lagen om handel med finan- | 10 700
siella instrument

Denna lag trader i kraft den 20 .
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10.

Lag

om indring av 8 kap. 4 § i lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av
terrorism

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om forhindrande av penningtvitt och av finansiering av terrorism (444/2017)
8 kap. 4 § 5 mom. 1 punkten som foljer:

8 kap.
Administrativa pafoljder
48

Storleken pa pdfolidsavgiften for kreditinstitut och finansiella institut

Med omséttning avses i denna paragraf

1) summan av intdkterna i ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag som tillimpar Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 berdknad enligt artikel 316 i den férordningen,

Denna lag trider i kraft den 20 .

11.

Lag
om éindring av 18 § i lagen om vissa befogenheter for konsumentskyddsmyndigheterna
I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om vissa befogenheter for konsumentskyddsmyndigheterna (566/2020) 18 § 4

mom. som foljer:

18 §
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Pdféljdsavgiftens storlek

Med omséttning avses ovan i denna paragraf omséttning enligt 4 kap. 1 § 1 bokforingslagen
(1336/1997) eller motsvarande omséttning. Om det ar frdga om ett kreditinstitut eller ett virde-
pappersforetag som tillimpar Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om andring av forordning (EU) nr 648/2012 avses med om-
séittning emellertid summan av intdkterna berdknad enligt artikel 316 i den forordningen. Om
det ar frdga om ett forsdkringsbolag, en forsékringsforening eller ett i 2 kap. 18 b § 1 forsdk-
ringsbolagslagen (521/2008) avsett specialforetag, avses med omséttning premieinkomsterna.

Denna lag triader i kraftden 20 .

Helsingfors den 25 februari 2021

Statsminister

Sanna Marin

Finansminister Matti Vanhanen
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Bilagor
Parallelltexter

Lag
om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 6 kap. 2—4 § samt 6 b kap. 1 §,

sddana de lyder, 6 kap. 2 § i lagarna 623/2014, 895/2017 och 1069/2017 samt 3 och 4 § i lag
623/2014 samt 6 b kap. 1 § i lag 1069/2017,

dndras 1 kap. 4 § 2 mom., 11 § 5, 6 och 11 punkten, 12, 19 och 21 § samt 26 § 16 punkten, 2
kap. 1 § 2 mom., 6 kap. 1 §, rubriken for 6 b kap. samt det inledande stycket i 6 b kap. 2 § 2
mom., 7 kap. 3 § 1—3 mom., 10 §, rubriken for 11 § samt 11 § 1 och 3—5 mom., 11 kap. 2 § 2
mom. 5 punkten, 14 § 2 mom. samt 15 § 2 och 3 mom., 12 kap. 1 § 1 mom., 2 § 1—3 och 5
mom. samt 3 § 1 och 2 mom., 15 kap. 2 § 2 mom. 1 och 3 punkten, 3—5 mom., 6 mom. 4 och
6 punkten och 8 mom. samt 16 kap. 1 § 1—3 mom.,

av dem 1 kap. 4 § 2 mom. och 26 § 16 punkten, 15 kap. 2 § 6 mom. 4 punkten och 8 mom.
samt 16 kap. 1 § 1 och 2 mom. sddana de lyder i lag 513/2019, 1 kap. 11 § 5, 6 och 11 punkten,
12, 19 och 21 §, rubriken for 6 b kap. samt det inledande stycket i 6 b kap. 2 § 2 mom., 7 kap.
3 § I—3 mom., 10 § samt rubriken for 11 § och 11 § 1 och 3—5 mom., 15 kap. 2 § 2 mom. 1
och 3 punkten, 3—5 mom. och 6 mom. 6 punkten samt 16 kap. 1 § 3 mom. sadana de lyder i
lag 1069/2017, 2 kap. 1 § 2 mom. sadant det lyder i lag 294/2019, 6 kap. 1 § sddan den lyder i
lagarna 1069/2017, 294/2019 och 397/2019, 12 kap. 2 § 2, 3 och 5 mom. sddana de lyder i lag
397/2019, 11 kap. 15 § 2 mom. och 12 kap. 3 § 1 mom. sddana de lyder i lag 623/2014, 11 kap.
15 § 3 mom. sddant det lyder i lag 218/2019 och 12 kap. 1 § 1 mom. sddant det lyder i lag
645/2018, samt

fogas till 1 kap. 11 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, nya 12—15 punkter, till 13 § 1 mom.,
sadant det lyder i lagarna 1069/2017 och 294/2019, en ny 10 punkt, varvid den nuvarande 10
punkten blir 11 punkt, till kapitlet en ny 21 a § och till 26 §, sddan den lyder i lagarna 1069/2017
och 513/2019, en ny 17 punkt, till 3 kap. enny 1 a §, till 6 kap. nya 2 a—2 c §, till 6 b kap. nya
la, 1b,2a—2coch7—13 §, till lagen ett nytt 6 c kap., till 7 kap. 3 §, sddan den lyder i lag
1069/2017, ett nytt 5 mom., till 11 kap. 15 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 623/2014
och 218/2019, ett nytt 5 mom. och till 15 kap. 2 § 2 mom., sddant det lyder i lag 1069/2017, en
ny 4 punkt som foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse
1 kap. 1 kap.
Allméinna bestimmelser Allménna bestimmelser
43§ 4§
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Gdllande lydelse

Bestimmelser som tilldmpas pad kreditinsti-
tut, fondbolag och AIF-férvaltare

P& fondbolag som tillhandahéller investe-
ringstjinster enligt lagen om placeringsfonder
ska i fraga om dess tjanster tillimpas vad som
foreskrivs om vardepappersforetag i 2 kap. 2
§, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2§ 1, 2 och 4 mom.,
6 b kap. 5 och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14
och 16 §, 9 kap., 10 kap. 1—7 och 15 och 16
§ samt 11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och
3 § i denna lag samt i artikel 26 1 EU:s forord-
ning om marknader for finansiella instrument.
Pa AIF-forvaltare som tillhandahaller investe-
ringstjénster enligt lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder ska i fraga om
dessa tjanster tillimpas vad som i 2 kap. 2 §,
6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 1, 2 och 4 mom.,
6 b kap. 5 och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14
och 16 § samt 9—11 och 15 kap. samt i 16
kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26 i
EU:s forordning om marknader for finansiella
instrument foreskrivs om virdepappersfore-

tag.

11§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

5) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2013/36/EU om beho-
righet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och virdepappers-
foretag, om dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG,

6) EU:s kapitalkravsforordning Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och virdepappersforetag och om éndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

Féreslagen lydelse

Bestimmelser som tilldmpas pa kreditinsti-
tut, fondbolag och AIF-férvaltare

P& fondbolag som tillhandahéller investe-
ringstjénster enligt lagen om placeringsfonder
ska i fraga om dess tjanster tillimpas vad som
foreskrivs om vérdepappersforetag i 2 kap. 2
§,6kap. 1§2och 7mom., 6bkap.5och6§,
7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 §, 9 kap., 10
kap. 1—7, 150ch 16 §, 11, 12 och 15 kap. och
16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt i artikel 26
i EU:s forordning om marknader for finansi-
ella instrument. P4 AIF-forvaltare som tillhan-
dahaller investeringstjénster enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
ska i1 fraga om dessa tjanster tillimpas vad
som foreskrivs om virdepappersforetag 1 2
kap.2 §, 6 kap. 1 § 2 och 7 mom., 6 b kap. 5
och 6 §, 7 kap. 2, 5, 7—9, 12—14 och 16 §,
9—11 och 15 kap. och 16 kap. 2 och 3 § i
denna lag samt i artikel 26 i EU:s forordning
om marknader for finansiella instrument.

11§

Europeiska unionens lagstiftning, Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

5) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2013/36/EU om beho-
righet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av di-
rektiv 2002/87/EG och om upphévande av di-
rektiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,

6) EU:s tillsynsforordning Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut
och om é&ndring av forordning (EU) nr
648/2012,
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Gdllande lydelse

11) kommissionens delegerade direktiv
kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/65/EU i
frdga om skydd av finansiella instrument och
medel som tillhér kunder, produktstyrnings-
krav och regler for tillhandahallande eller
mottagande av avgifter, provisioner eller
andra monetéra eller icke-monetéra formaner.

12§

Europeiska unionens tekniska standarder och
delegerade forordningar

Forutom bestammelserna i denna lag, de be-
stimmelser och foreskrifter som utfardats
med stod av den sam¢ EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument finns det

Féreslagen lydelse

11) kommissionens delegerade direktiv
kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av Europaparla-
mentets och rédets direktiv 2014/65/EU i
friga om skydd av finansiella instrument och
medel som tillhér kunder, produktstyrnings-
krav och regler for tillhandahallande eller
mottagande av avgifter, provisioner eller
andra monetéra eller icke-monetéra forméaner,

12) direktivet om tillsyn av virdepappersfo-
retag Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2019/2034 om tillsyn av virdepappers-
foretag och om dndring av direktiven
2002/87/EG, 2009/65/EG 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU,

13) EU:s forordning om tillsynskrav for
virdepappersforetag  Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2019/2033 om
tillsynskrav for virdepappersforetag och om
dndring av  forordningarna (EU) nr
1093/20]0 (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014,

14) resolutionsdirektivet Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2014/59/EU om inrdt-
tande av en ram for dterhdmtning och resolut-
ion av kreditinstitut och vdirdepappersforetag
och om dndring av rddets direktiv
82/891/EEG och Europaparlamentets och rad-
dets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG,  2005/56/EG,  2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU
samt Europaparlamentets och rddets forord-
ningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr
648/2012,

15) revisionsdirektivet Europaparlamentets
och rddets direktiv 2006/43/EG om lagstad-
gad revision av drsbokslut och sammanstdlld
redovisning och om dndring av rdadets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upp-
hédvande av rdadets direktiv 84/253/EEG.

12 §

Europeiska unionens tekniska standarder och
delegerade forordningar

Forutom bestdmmelserna i denna lag, de be-
stimmelser och foreskrifter som utfardats
med stdd av den, EU:s forordning om mark-
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Gdllande lydelse

bestimmelser om virdepappersforetag i de
tekniska standarder och delegerade forord-
ningar som utférdats genom forordningar eller
beslut som antagits av Europeiska kommiss-
ionen och som avses i EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument och i di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment.

13 §

Virdepappersforetag, utlindska virdepap-
persforetag, EES-stater, tredjeldinder, ut-
lindska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldin-
ders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-vdr-
depappersforetag, utlindska EES-kreditinsti-
tut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

10) filialer ett vardepappersforetags eller ett
utlandskt vardepappersforetags driftsstéllen
som ir etablerade utanfor hemstaten och i
rattsligt hinseende utgdr en del av virdepap-
persforetaget eller det utlindska vérdepap-
persforetaget och utifran vilket investerings-
tjénster tillhandahélls eller investeringsverk-
samhet bedrivs samt kan tillhandahéllas ocksé
sidotjénster. Alla driftsstillen som har etable-
rats i samma medlemsstat av ett vardepappers-
foretag med huvudkontor i en annan med-
lemsstat ska betraktas som en enda filial.

19 §

Tjdnsteforetag
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nader for finansiella instrument och EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag finns det bestimmelser om virdepap-
persforetag i de tekniska standarder och dele-
gerade forordningar som utfardats genom for-
ordningar eller beslut som antagits av Europe-
iska kommissionen och som avses i EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instru-
ment, direktivet om marknader for finansiella
instrument, EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag och direktivet om
tillsyn av virdepappersforetag.

13 §

Virdepappersforetag, utlindska virdepap-
persforetag, EES-stater, tredjeldnder, ut-
lindska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldin-
ders tillsynsmyndigheter, utldndska EES-vir-
depappersforetag, utlindska EES-kreditinsti-
tut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

10) holdingforetag med blandad verksam-
het ett moderforetag som inte utgor ett finan-
siellt holdingforetag, ett virdepappersinriktat
holdingforetag, ett kreditinstitut, ett vdrde-
pappersforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag i den mening som avses i di-
rektiv 2002/87/EG, bland vars dotterforetag
det finns minst ett virdepappersforetag,

11) filialer ett vardepappersforetags eller ett
utlandskt vardepappersforetags driftsstéllen
som ir etablerade utanfor hemstaten och i
rattsligt hinseende utgdr en del av virdepap-
persforetaget eller det utlindska virdepap-
persforetaget och utifran vilket investerings-
tjénster tillhandahélls eller investeringsverk-
samhet bedrivs samt kan tillhandahéllas ocksé
sidotjénster. Alla driftsstillen som har etable-
rats i samma medlemsstat av ett vardepappers-
foretag med huvudkontor i en annan med-
lemsstat ska betraktas som en enda filial.

19§

Tjdnsteforetag
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Med tjdnsteforetag avses i denna lag ett sé-
dant anknutet foretag som avses i artikel
4.1.18 i EU:s tillsynsforordning och som hu-
vudsakligen producerar tjanster for ett eller
flera virdepappersforetag genom att dga, be-
sitta eller forvalta fastigheter eller som for ett
eller flera virdepappersforetag producerar da-
tabehandlingstjénster eller andra motsvarande
tjidnster som hor till vardepappersforetagets
huvudsakliga verksamhet.

21§

Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avses i denna
lag en koncern som bestér av koncernens mo-
derforetag, vilket &r ett finldndskt eller ut-
landskt vardepappersforetag eller ett fin-
landskt eller utldndskt holdingforetag som &r
vardepappersforetagets moderforetag (den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag),
och av moderforetagets finlindska och ut-
landska dotterforetag, vilka dr andra vérde-
pappersforetag, kreditinstitut, finansiella in-
stitut eller tjansteforetag (den finansiella fore-
tagsgruppens dotterforetag).

I artiklarna 11—24 1 EU:s tillsynsforord-
ning foreskrivs om tillimpningsomradet for
gruppbaserad tillsyn over vardepappersfore-
tag som dr moderforetag i en finansiell fore-
tagsgrupp och over ddrmed jamforbara virde-
pappersforetag som dr dotterforetag till hol-
dingforetag.

Féreslagen lydelse

Med tjdnsteforetag avses i denna lag ett sé-
dant anknutet foretag som avses i artikel 4.17.7
i EU:s forordning om tillsynskrav for vérde-
pappersforetag och som huvudsakligen produ-
cerar tjanster for ett eller flera viardepappers-
foretag genom att dga, besitta eller forvalta
fastigheter eller som for ett eller flera vérde-
pappersforetag producerar databehandlings-
tjénster eller andra motsvarande tjénster som
hor till vardepappersforetagets huvudsakliga
verksambhet.

21§

Finansiell foretagsgrupp enligt kreditinsti-
tutslagen

I denna lag avses med en finansiell fire-
tagsgrupp enligt kreditinstitutslagen en fi-
nansiell foretagsgrupp som avses i 1 kap. 16
§ i kreditinstitutslagen.

2layg
Finansiell viirdepappersforetagsgrupp

1 denna lag avses med finansiell virdepap-
persforetagsgrupp foretag som avses i artikel
4.1.11 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag.

Bestimmelser om tillimpningsomrddet for
gruppbaserad tillsyn over finansiella virde-
pappersforetagsgrupper finns i EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag.
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26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

16) direktivet om aktiedigarrdttigheter Euro-
paparlamentets  och  radets  direktiv
2007/36/EG om utnyttjande av vissa av ak-
tiedgares rattigheter i borsnoterade foretag.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjinster
eller bedriva investeringsverksamhet

1§

Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller
investeringsverksamhet

Trots vad som foreskrivs i | mom. far en ni-
ringsidkare med verksamhetstillstind enligt
denna lag ta emot och férmedla order som av-
ser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § 1
mom. 1 punkten samt tillhandahalla till det an-
knytande investeringsradgivning pa obero-
ende grund. En enskild néiringsidkare eller en
sddan juridisk person som leds av en fysisk
person ska ha proportionerliga forvaltnings-
och styrningssystem som sékerstéller att de
bestammelser som avses i 6 b kap. 1—3 § oljs
nér den tjdnsten tillhandahélls.

3 kap.

Beviljande och iterkallande av verksam-
hetstillstind for virdepappersforetag samt
betydande dgares tillforlitlighet

Féreslagen lydelse
26 §
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

16) direktivet om aktiedigarrdttigheter Euro-
paparlamentets  och  radets  direktiv
2007/36/EG om utnyttjande av vissa av ak-
tiedgares rattigheter i borsnoterade foretag,

17) rdavaruhandlare och utslippsritts-
handlare sddana rdvaruhandlare och ut-
sldppsrdttshandlare som definieras i artikel
4.1.150i EU:s tillsynsforordning.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjinster
eller bedriva investeringsverksamhet

1§

Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller
investeringsverksamhet

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. far en né-
ringsidkare med verksambhetstillstind enligt
denna lag ta emot och férmedla order som av-
ser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § 1
mom. 1 punkten samt tillhandahalla till det an-
knytande investeringsradgivning pa obero-
ende grund. En enskild niringsidkare eller en
sadan juridisk person som leds av en fysisk
person ska ha proportionerliga forvaltnings-
och styrningssystem som sékerstiller att de
bestammelser som avsesi 6 b kap. / 4, 2, 2 a,
2 b och 3 § foljs nér tjansten i fraga tillhanda-
halls.

3 kap.
Beviljande och iterkallande av verksam-
hetstillstand for virdepappersforetag samt

betydande édgares tillforlitlighet

la$
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6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsattningar
for tillhandahallande av investeringstjsins-
ter samt tillsyn 6ver den ekonomiska sta-
biliteten

1§
Minimikapital

Ett vardepappersforetag ska ha ett aktieka-
pital pa minst 730 000 euro, om inte nagot an-
nat foreskrivs nedan. Ett vdrdepappersfore-
tags aktiekapital ska, med undantag for sddana
vardepappersforetag som nimns i 5 mom. och
endast tillhandahéller férmedling av order el-
ler investeringsradgivning, bestd av en eller
flera kapitalposter sd som foreskrivs i artikel
26.1 a—e 1 EU:s tillsynsférordning.

Ett virdepappersforetag som inte bedriver
handel for egen rékning eller garanterar
emissioner eller ordnar multilateral eller orga-
niserad handel men har tillstdnd att inneha

Féreslagen lydelse

Sdrskild bestimmelse om verksamhetstill-
stand for vissa viirdepappersforetag

Ett virdepappersforetag som beviljats verk-
samhetstillstand for handel for egen rdikning
eller garantiverksamhet for finansiella instru-
ment som avses i I kap. 15 § 1 mom. 3 eller 6
punkten ska anséka om koncession for kredit-
institut enligt 4 kap. i kreditinstitutslagen om
dess genomsnittliga samlade mdnatliga till-
gdngar, berdknat 6ver en sammanhdngande
tolvmdnadersperiod, dtminstone uppfyller
forutsdttningarna i artikel 4.1.1 b i EU:s till-
synsforordning.

Ett sadant vdirdepappersforetag som avses
ovan i 1 mom. far fortsdtta att bedriva sadan
investeringsverksamhet som avses i momentet
tills det beviljas koncession enligt kreditinsti-
tutslagen.

Finansinspektionen ska meddela vérdepap-
persforetaget eller den som ansékt om verk-
samhetstillstand for virdepappersforetag, om
Finansinspektionen anser att troskelvirdena i
1 mom. uppfylls.

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsittningar
for tillhandahallande av investeringstjsins-
ter samt tillsyn 6ver den ekonomiska sta-
biliteten

1§
Startkapital

Ett sadant virdepappersforetag som bedri-
ver handel for egen rikning eller garantiverk-
samhet for finansiella instrument eller som
ordnar organiserad handel och bedriver han-
del for egen rikning eller har tillstand att
gora detta ska ha ett startkapital pa minst 750
000 euro.

Ett sddant virdepappersforetag som inte har
tillstand att inneha kundmedel och som for-
medlar och utfor order, tillhandahdller ka-
pitalforvaltning, ger investeringsrddgivning
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kundmedel ska ha ett aktiekapital pa minst
125 000 euro.

Ett virdepappersforetag som tillhandahdl-
ler investeringstjdinster enbart med sddana
derivatinstrument som avses i 1 kap. 14 § 1
mom. 4—06 punkten i anslutning till ravaru-
marknaden, med sddana finansiella kontrakt
avseende prisdifferenser som avses i 8 punk-
ten i samma moment eller med derivatinstru-
ment som avses i 9 punkten i samma moment
ska ha ett aktiekapital pa minst 125 000 euro.

Ett virdepappersforetag som avses i 2 mom.
och som inte har tillstdnd att inneha kundme-
del ska ha ett aktiekapital pd minst 50 000
euro.

Ett virdepappersforetag vars investerings-
tidnster endast bestar i att formedla och ut-
fora order, tillhandahdlla kapitalforvaltning
eller ge investeringsrddgivning och som var-
ken har tillstand att tillhandahdlla sidotjdns-
ter enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten eller att
inneha kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital pa minst 50 000 euro, el-
ler

2) en ansvarsforsikring som gdller i alla
EES-stater och ersdtter skador som virdepap-
persforetaget ansvarar for enligt denna lag
med ett forsdkringsbelopp pd minst 1 000 000
euro per skada och sammanlagt 1 500 000
euro for samtliga skador per dr, eller

3) en sadan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsforsdikring enligt 2
punkten som tdcker ansvarsnivan enligt 1 el-
ler 2 punkten.

Om ett virdepappersforetag som tillhanda-
haller tjdnster enligt 4 mom. dr verksamt som
forsdkringsmdklare enligt lagen om forsdk-
ringsdistribution (234/2018), ska foretaget ut-
over vad som foreskrivs i den lagen ha

1) ett aktiekapital pa minst 25 000 euro,

2) ansvarsforsdkring som giller i alla EES-
stater och ersdtter skador som virdepappers-
foretaget ansvarar for enligt denna lag med
ett forsdkringsbelopp pd minst 500 000 euro
per skada och sammanlagt 750 000 euro for
samtliga skador per dar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital en-
ligt 1 punkten och ansvarsforsdkring enligt 2

Féreslagen lydelse

eller tillhandahdller placering av finansiella
instrument eller investeringsverksamhet ska
ha ett startkapital pa minst 75 000 euro.

(3 mom. upphdvs)

Ett annat virdepappersforetag dn ett sadant
vardepappersforetag som avses i I och 2
mom. ska ha ett startkapital pd minst 150 000
euro.

(5 mom. upphdvs)

(6 mom. upphdvs)
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punkten som tdcker ansvarsnivan enligt 1 el-
ler 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet
nér verksamhetstillstdndet beviljas. Det kapi-
tal som réknas till det i 1—6 mom. avsedda
minimikapitalet ska uppfylla kraven enligt ar-
tikel 28 1 EU:s tillsynsforordning.

Bestdmmelserna i 10 kap. 2 a § i kreditinsti-
tutslagen tillimpas ocksa pad virdepappersfo-
retag.

28
Ekonomisk stabilitet och tillsyn

Pa ett vdardepappersforetags ekonomiska
verksamhetsforutsdttningar, pd tillsynen over
dess ekonomiska stillning samt pad beviljandet
av dispens som gdller dessa tillimpas 5 kap.
15§ 0ch 9, 9a, 10 och 11 kap. i kreditinsti-
tutslagen. Med avvikelse fran vad som fore-
skrivs i 10 kap. 2 § i den lagen ska ett virde-
pappersforetag alltid ha en kapitalbas som
uppgar till minst det belopp som foreskrivs i 1
§ i detta kapitel. Pd vdrdepappersforetag som
omfattas av lagen om resolution av kreditin-
stitut och virdepappersforetag (1194/2014)
tillimpas dessutom 8 a kap. i kreditinstitutsla-
gen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska inte tilldm-
pas pd virdepappersforetag som avses i 1 § 5
och 6 mom. Trots vad som foreskrivs ovan i
detta moment ska artikel 95.2 i EU.s tillsyns-
forordning tillimpas pd ett sadant vérdepap-
persforetag som avses i 1 § 5 mom. dd det som
investeringstjdnster tillhandahdller utférande
av order eller kapitalférvaltning. Vad som fo-
reskrivs i 10 kap. 3—38 § i kreditinstitutslagen
ska inte tilldmpas pd virdepappersforetag
som har fdrre dn 250 anstdllda och vars ba-
lansomslutning uppgdr till hogst 43 miljoner
euro.

Pa virdepappersforetag ska tilldmpas vad
som i I kap. 4 § i kreditinstitutslagen fore-
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Ett virdepappersforetags startkapital ska
bestd av en eller flera kapitalposter sd som fo-
reskrivs i artikel 9 i EU:s forordning om till-
synskrav for vdrdepappersforetag. Det aktie-
kapital som réknas till det i 1, 2 och 4 mom.
avsedda startkapitalet ska vara tecknat i sin
helhet ndr verksamhetstillstandet beviljas och
startkapitalet ska uppfylla kraven enligt arti-
kel 9 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag.

(8 mom. upphdvs)

(2 § upphdvs)
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skrivs om kreditinstitut. Vad som i den para-
grafen foreskrivs om kreditinstitut ska dock
inte tilldimpas pd vidrdepappersforetag vars
moderforetag dr ett kreditinstitut som auktori-
serats i en EES-stat eller pa ett holdingforetag
som dr etablerat i en sddan stat och som sam-
tidigt dr moderforetag till ett kreditinstitut
som auktoriserats i en EES-stat, under forut-
sdttning att kreditinstitutet dr foremdl for
gruppbaserad tillsyn.

Vad som i del 4i EU:s tillsynsforordning fo-
reskrivs om stora exponeringar mot kunder
ska inte tilldmpas pd virdepappersforetag
som endast bedriver verksamhet enligt 1 kap.
1551, 2,4, 5 eller 7 punkten i denna lag.

Féreslagen lydelse

2ayg

Bedomning av om det interna kapitalet dr
tillrickligt och bedomning av likviditeten

Ndrmare bestimmelser om minimikapital-
krav for virdepappersforetag ingdar EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag. Ett virdepappersforetag som inte upp-
fyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanldnkat virdepappersforetag en-
ligt artikel 12.1 i EU:s forordning om tillsyns-
krav for virdepappersforetag ska ha vilmoti-
verade, effektiva och heltdckande arrange-
mang, strategier och forfaranden for att be-
doma, folja upp och uppritthdlla behévligt in-
ternt kapital och likvida tillgangar som till be-
lopp, slag och fordelning dr tillrdckliga for att
tdcka arten och nivdn pd de risker som virde-
pappersforetaget kan innebdra for andra och
som vdrdepappersforetaget sjdlvt dr eller kan
bli exponerat for.

Virdepappersforetaget ska regelbundet ut-
vdrdera de arrangemang, strategier och for-
faranden som avses i 1 mom. sa att de dr hel-
tdckande och stdr i proportion till affirsverk-
samhetens art, omfattning och komplexitet i
vdrdepappersforetaget.

Finansinspektionen far krdva att kraven i
denna paragraf ocksd tillimpas pad ett sadant
litet virdepappersforetag som avses i 1 mom.
i den utstrdckning Finansinspektionen anser
det lampligt.
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Om vdrdepappersforetagets moderforetag
dr ett virdepappersinriktat holdingforetag el-
ler ett blandat finansiellt holdingforetag, ska
det inkluderas i tillsynen for kontroll av upp-
fyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet.

2b§

Tillimpning av kraven i EU:s tillsynsfor-
ordning pa vissa viirdepappersforetag

Om ett vdrdepappersforetag uppfyller vill-
koren i artikel 1.2 eller 1.5 i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag, till-
ldmpas i stillet for kraven i 6 b kap. 1 a, 1 b,
2a,2b,2coch7—I13 § samt 6 c kap. i denna
lag kraven i EU:s tillsynsforordning och kre-
ditinstitutslagen, sdsom foreskrivs i 4 mom.

Finansinspektionen far besluta om att kra-
ven i EU:s tillsynsforordning tillimpas pd ett
sddant virdepappersforetag som bedriver en
verksamhet som avses i 1 kap. 15 § 3 eller 6
punkten och vars konsoliderade tillgangar
uppgar till ett sammanlagt virde av minst 5
miljarder euro berdknat som ett genomsnitt
over en sammanhdngande tolvmdnaderspe-
riod, om

1) vdirdepappersforetaget bedriver ovan
ndmnda verksamheter i en sddan omfattning,
att en systemrisk skulle kunna uppstda om vdr-
depappersforetaget blev insolvent eller fick
ekonomiska svdrigheter,

2) vdirdepappersforetaget dr en sddan clea-
ringmedlem som avses i 7 a kap. 4 §, eller

3) Finansinspektionen anser att det dr moti-
verat mot bakgrund av verksamhetens storlek,
art, omfattning och komplexitet i det berorda
vdardepappersforetaget, och med beaktande av

a) vdrdepappersforetagets betydelse for
Europeiska unionens eller Finlands ekonomi,

b) betydelsen av virdepappersforetagets
gransoverskridande verksamheter, samt

¢) vdardepappersforetagets sammanldnkning
med det finansiella systemet.

Det som foreskrivs i 2 mom. tillimpas inte
pd ravaruhandlare och utsldippsrdttshand-
lare, foretag for kollektiva investeringar eller
forsdkringsforetag.

Pa ett virdepappersforetag som avses i 1
och 2 mom. tillimpas det som foreskrivs om
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39
Bemyndigande att utfiirda forordning

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om

1) uppgifter som ska ingd i ett beslut som
avses i 10 kap. 4 § 7 mom. i kreditinstitutsla-
gen och om offentliggorandet av beslutet,

2) grunderna for det kontracykliska buffert-
krav som avses i 10 kap. 5 § i kreditinstituts-
lagen,

3) om sddana exponeringar mot kunder som
enligt artikel 493.3 i EU:s tillsynsforordning
inte behéver beaktas.

43

Finansinspektionens behorighet att med-
dela foreskrifter
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ett kreditinstituts kapitaltickning och tillsyn i
1 kap., 5 kap. 14 § samt 7—8, 9, 10, 11 och
20—22 kap. i kreditinstitutslagen samt i lagen
om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska omedelbart med-
dela ett virdepappersforetag om den beslutar
att upphdva ett beslut som fattats med stéd av
2 mom. Ett beslut som Finansinspektionen fat-
tat med stod av 2 mom. upphor ocksd, om vdr-
depappersforetaget inte ldangre uppfyller det
troskelvirde som avses i momentet berdknat
over en sammanhdngande tolvmdnaderspe-
riod.

Finansinspektionen ska omedelbart med-
dela Europeiska bankmyndigheten om beslut
som fattats i enlighet med 2 och 5 mom.

2cys

Tillimpning av lagen om resolution av kre-
ditinstitut och virdepappersforetag pd vissa
virdepappersforetag

Pa ett virdepappersforetag som tillhanda-
haller en sdadan investeringstjdnst som defi-
nieras i 1 kap. 15 § 1 mom. 3 eller 6 punkten
tillimpas dessutom 8 a kap. i kreditinstitutsla-
gen.

(3 § upphdvs)

(4 § upphdvs)
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Finansinspektionen meddelar de ndrmare
foreskrifter om vdrdepappersforetags ekono-
miska verksamhetsforutsdttningar enligt 2 §
som forutsdtts i kreditinstitutsdirektivet och i
EU:s tillsynsforordning.

6 b kap.

Forvaltnings- och styrningssystem

1§

Allménna krav gillande viirdepappersfore-
tags forvaltnings- och styrningssystem

Pa forvaltning och styrning av virdepap-
persforetag tillimpas 7 kap. 1—3 och 5—7 §
och 8 kap. i kreditinstitutslagen. Bestimmel-
serna i 8 kap. i den lagen ska emellertid inte
tillimpas pa vdrdepappersforetag som avses i
artikel 4.1.2 c i EU:s tillsynsforordning.

Féreslagen lydelse

6 b kap.

Forvaltnings- och styrningssystem, insyn,
riskhantering och ersiittning

(1 § upphdvs)

la$

Virdepappersforetagets interna forvaltning
och styrning

Ett viirdepappersforetag ska ha dndamals-
enliga och tillforlitliga forvaltnings- och styr-
ningsformer som stdr i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten hos de inne-
boende riskerna i virdepappersforetagets af-
fiarsmodell och verksamhet. Dessa omfattar

1) en tydlig organisationsstruktur med vdl-
definierade, genomlysta och konsekventa an-
svarsomrdden,

2) effektiva rapporteringsprocesser inom
riskhanteringen,

3) tillfredsstillande processer for intern
kontroll, administration och redovisning,

4) ett ersdttningssystem och en ersdttnings-
praxis som dr forenliga med och frimjar en
god och effektiv riskhantering.

Ersdittningssystemet och ersdttningspraxi-
sen ska vara kénsneutrala.

1b§
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23

Virdepappersforetagets styrelse och dess
uppgifter

Féreslagen lydelse

Tillimpning av forvaltnings- och styrnings-
system pd smd och icke-sammanlinkade
virdepappersforetag

Det som foreskrivsi l a, 2a, 2 boch 7—I1
$samti6ckap. 1§ tillimpas inte pd sddana
smd och icke-sammanlinkade virdepappers-
foretag som uppfyller villkoren i artikel 12.1 i
EU:s forordning om tillsynskrav for vdrde-
pappersforetag.

Om ett virdepappersforetag, som inte upp-
fvller villkoren i artikel 12.1i EU.:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag, se-
nare uppfyller villkoren i fraga, upphor till-
ldmpningen av de paragrafer som ndmns i 1
mom. pd virdepappersforetaget sex manader
frdan den dag da villkoren i fraga uppfylldes.
En férutsdittning for detta dr att virdepap-
persforetaget har meddelat Finansinspekt-
ionen om ldget och att villkoren har uppfylits
under hela perioden pd sex manader.

Ett virdepappersforetag ska pda motsva-
rande sdtt meddela Finansinspektionen om
det konstaterar att det inte ldngre uppfyller
villkoren i artikel 12.1 i EU:s forordning om
tillsynskrav for vardepappersforetag, och det
ska folja paragraferna i 1 mom. inom 12 mad-
nader efter att det har gjort denna upptdckt.

Ett virdepappersforetag ska dock tillimpa
bestdmmelserna i 9 § pd ersdttning for tillhan-
dahadllna tignster eller for arbetsprestation
under det rdikenskapsdr som foljer efter det
rdkenskapsar da det konstaterades att villko-
ren inte ldngre uppfylls pd det sdtt som avses
i 3 mom.

Om artikel 8 om gruppkapitaltest eller arti-
kel 7 om konsolidering under tillsyn i EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappers-
foretag tillimpas pad virdepappersforetaget,
ska virdepappersforetaget emellertid upp-
lla kraven i de paragrafer som riknas upp i
1 mom. sjdlvstindigt och i fraga om artikel 7
dven pd gruppnivd.

28

Virdepappersforetagets styrelse och dess
uppgifter
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Utover vad som foreskrivs i 7 kap. 1 § 1 kre-
ditinstitutslagen ska virdepappersforetagets
styrelse definiera och godkénna

Féreslagen lydelse

Utover vad som foreskrivs om forvaltnings-
och styrningssystem i 1 a § ska vardepappers-
foretagets styrelse definiera och godkidnna

2ayg
Styrelsens roll i riskhanteringen

Virdepappersforetagets styrelse ska god-
kdnna och regelbundet se 6ver strategier och
principer for virdepappersforetagets riskaptit
i syfte att hantera, 6vervaka och reducera de
risker som vdirdepappersforetaget dr eller kan
bli exponerat for, med beaktande av det mak-
roekonomiska ldget och vdrdepappersforeta-
gets affdrscykel.

Styrelsemedlemmarna ska dgna tillrdcklig
tid dt att sdkerstdlla att de aspekter som avses
i 1 mom. beaktas pad lampligt sdtt och att sty-
relsen avsdtter tillrdckliga resurser for hante-
ringen av alla de visentliga risker som virde-
pappersforetaget exponeras for.

Ett vardepappersforetag ska uppritta rap-
porteringsvdgar for att rapportera om alla vi-
sentliga risker och alla riktlinjer for riskhan-
tering samt dndringar av dessa till styrelsen.

Ett virdepappersforetag som inte uppfyller
kriterierna i 10 § 8 mom. I punkten ska inrdtta
en riskkommitté. Riskkommittén bestdr av sd-
dana medlemmar av ledningen som inte uto-
var ndgon verkstillande funktion i det be-
rorda vdirdepappersforetaget.

Medlemmarna i riskkommittén ska ha ldmp-
liga kunskaper och fardigheter samt lamplig
sakkunskap for att till fullo forstd, hantera och
overvaka virdepappersforetagets riskstrategi
och riskaptit. De ska sdikerstilla att riskkom-
mittén fungerar som rddgivare for styrelsen
ndr det giller vdrdepappersforetagets all-
mdnna nuvarande och framtida riskaptit och
riskstrategi och att riskkommittén bistdr sty-
relsen i dess 6vervakning av hur personer i le-
dande befattning genomfor strategin. Styrel-
sen behdller det dvergripande ansvaret for
vdrdepappersforetagets riskstrategier och
riktlinjer.
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Virdepappersforetagets styrelse och even-
tuella riskkommitté ska se till att de far till-
gang till information om de risker som virde-
pappersforetaget dr eller kan bli exponerat

for.
2b§
Riskhantering

Ett virdepappersforetag ska infora effektiva
strategier, riktlinjer, processer och system for
att identifiera, mdta, hantera och évervaka
foljande riskfaktorer och deras effekter:

1) visentliga kdllor till och effekter av kund-
risk och vdsentlig inverkan pd kapitalbasen,

2) vdsentliga killor till marknadsrisk och
inverkan pd kapitalbasen,

3) vésentliga kdllor till och effekter av risker
for vdrdepappersforetaget, framfor allt de
som kan forbruka den tillgingliga kapitalba-
sen,

4) likviditetsrisk over ldmpliga tidsspann,
inbegripet intradag, for att sikerstdlla att vdr-
depappersforetaget har tillrdckligt med lik-
vida medel for att bland annat ingripa i vd-
sentliga kdllor till risker enligt 1, 2 och 3
punkten.

Dessa strategier, riktlinjer, processer och
system ska vara proportionella i forhdllande
till virdepappersforetagets komplexitet, risk-
profil, verksamhetens omfattning och den
risktolerans som faststdllts av ledningen och
de ska dterspegla virdepappersforetagets be-
tydelse i varje medlemsstat ddir det bedriver
verksamhet.

Vid tillimpningen av 1 mom. 1 punkten och
2 mom. ska hdnsyn tas till bestimmelserna om
dtskillnad av kundmedel i 9 kap.

Vid tillimpningen av 1 mom. 1 punkten ska
vdrdepappersforetaget ha en yrkesmdssig an-
svarsforsdkring som ett effektivt riskhante-
ringsverktyg.

Vid tillimpningen av 1 mom. 3 punkten ska
vdsentliga killor till risker for sjdlva virde-
pappersforetaget i relevanta fall omfatta vi-
sentliga fordndringar i det bokférda virdet av
tillgangar, inbegripet eventuella fordringar
pd anknutna ombud, kunders eller motparters
insolvens, positioner i finansiella instrument,
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utldndska valutor och rdavaror samt forpliktel-
ser gentemot formdnsbestimda pensionssy-
stem.

Ett virdepappersforetag ska ta vederborlig
hénsyn till varje vdsentlig inverkan pa kapi-
talbasen, om sddana risker inte beaktas pd
limpligt sdtt genom de kapitalbaskrav som
berdknats enligt artikel 11 i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Ett virdepappersforetag ska ta vederborlig
hénsyn till de resurser som behovs ndr verk-
samheten upphdor, med beaktande av kraven i
dess affirsmodeller och strategier. De reser-
verade resurserna ska vara tillrdckliga i frdaga
om bdde tidsramar och bevarande av kapital-
baser och likviditet, under hela den tid da var-
depappersforetaget kontrollerat upphdr att
tillhandahalla en tidnst.

Genom undantag frdn 2 b § ska I mom. 1, 3
och 4 punkten i denna paragraf vara tilldmp-
lig dven pa virdepappersforetag som uppfyll-
ler villkoren i artikel 12.1 i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om hanteringen av de risker som
avses i 1 mom.

2cys

Overvakning av interna transaktioner i viir-
depappersforetag och holdingforetag med
blandad verksamhet

Ett virdepappersforetag ska ha tillrdckliga
processer for riskhantering och rutiner for in-
tern kontroll for att identifiera, mdta och 6ver-
vaka transaktioner mellan virdepappersfore-
taget och ett holdingforetag med blandad
verksamhet som dr dess moderforetag samt
mellan vdrdepappersforetaget och moderfo-
retagets dotterforetag.

Finansinspektionen kan meddela foreskrif-
ter om anmdlan av de transaktioner som avses
i 1 mom. till Finansinspektionen.

78

Ersdittningssystem och principer som ska
JSoljas
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Ett virdepappersforetag ska, ndr det fast-
staller och tillimpar ersdttningssystem for
personalen, iaktta de principer som anges i
denna paragraf. Virdepappersforetagets sty-
relse ska godkdnna och regelbundet se over
ersdttningssystemet och ansvara for overvak-
ning av att det verkstdlls. Virdepappersfore-
tagets oberoende kontrollfunktion ska minst
en gang per dr centraliserat, oavhdngigt och
internt kontrollera verkstdillandet av ersditt-
ningssystemet.

De personalkategorier som avses i denna
paragraf dr personer i ledande befattning,
risktagare, personal som utévar kontroll-
funktioner och alla anstdllda vars totala er-
sdttning dtminstone dr i niva med den ldgsta
ersdttningen for personer i ledande befattning
eller risktagare, vars yrkesutévning har vd-
sentlig inverkan pa riskprofilen for virdepap-
persforetaget eller for de tillgangar som det
forvaltar. Ersdittningssystemet ska vara

1) tydligt dokumenterat och std i proportion
till vardepappersforetaget, i fraga om sdvil
dess storlek, karaktir och interna organisat-
ion som verksamhetens omfattning och kom-
plexitet,

2) kénsneutralt,

3) forenligt med och frimja en sund och ef-
fektiv riskhantering,

4) overensstimmande med vdrdepappersfo-
retagets affdrsstrategi och mdl, och dven be-
akta langsiktiga effekter av fattade investe-
ringsbeslut.

Ersdttningssystemet ska innehdlla dtgdrder
for att undvika intressekonflikter, uppmuntra
till ansvarsfull affirsverksamhet och frimja
riskmedvetenhet och forsiktigt risktagande.
Personal som arbetar med intern kontroll ska
vara oberoende i forhdllande till de affirsen-
heter de overvakar, ha lamplig befogenhet
och fa ersdttning i forhdllande till uppndendet
av de mdl som dr kopplade till dessa funkt-
ioner, oberoende av resultatet inom de affrs-
omrdden de kontrollerar.

Ersdttningen till hogre befattningshavare
som ansvarar for riskhantering och intern
kontroll overvakas direkt av den ersdttnings-
kommitté som inrdttats i virdepappersforeta-
get eller, om en sddan kommitté inte har inrdt-
tats, av styrelsen. I ersdttningssystemet ska,

131



Gdllande lydelse

RP 16/2021rd

Féreslagen lydelse

med beaktande av nationella regler for lone-
bildning, goras tydlig dtskillnad mellan fol-
Jjande kriterier:

1) fast grundlon, som i forsta hand dterspeg-
lar relevant arbetserfarenhet och organisato-
riskt ansvar enligt vad som anges i den an-
stdlldes arbetsbeskrivning som en del av an-
stallningsavtalet,

2) rorlig ersdttning, som dterspeglar en
hallbar och riskjusterad prestation samt even-
tuell prestation utéver vad som krdvs for att
uppfylla kraven i den anstdilldes arbetsbe-
skrivning.

Den fasta delen ska representera en tillrick-
ligt stor del av den totala ersdittningen for att
det ska vara mdjligt att genomfora en fullt
flexibel policy med rorliga ersdttningsdelar,
inbegripet mojligheten att inga rérliga ersdtt-
ningsdelar betalas ut. Virdepappersforetaget
ska i sitt ersdttningssystem faststdlla lampliga
kvoter mellan fasta och rérliga delar av den
totala ersdttningen, med beaktande av virde-
pappersforetagets affirsverksamhet och ddr-
med forenade risker, samt den inverkan som
de olika personalkategorier som avses i 2
mom. har pad virdepappersforetagets riskpro-
fil.

Virdepappersforetaget ska ndr det faststdl-
ler ersdttningssystemet sikerstdlla att de prin-
ciper som avses i denna paragraf tillimpas pd
ett sdtt som dr ldmpligt med hénsyn till dess
storlek och interna organisation samt till
verksamhetens art, omfattning och komplexi-
tet.

83

Ersdttning i viirdepappersforetag som mot-
tar extraordindirt offentligt finansiellt stod

Om ett virdepappersforetag far extraordi-
ndrt offentligt finansiellt stod enligt definit-
ionen i 1 kap. 3 § 1 mom. 24 punkten i lagen
om resolution av kreditinstitut och virdepap-
persforetag (1194/2014), far det inte betala ut
ndagon rorlig ersdttning till medlemmar av
ledningen. Om utbetalningen av rorlig ersdtt-
ning till en annan person dn en medlem av led-
ningen dr oférenlig med att virdepappersfo-
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retaget upprdtthaller en sund och stark kapi-
talbas och med en snabb dterbetalning av det
extraordindra offentliga finansiella stodet, far
vdrdepappersforetaget i rorliga ersdttningar
till hela personalen betala hégst ett belopp
som motsvarar en viss andel av vdrdepappers-
foretagets nettointdikter. Beslut om maximi-
andelen fattas av finansministeriet pd forslag
av virdepappersforetagets styrelse for en rd-
kenskapsperiod i sinder, pd basis av virde-
pappersforetagets faststdllda bokslut.

93
Rorlig ersiittning

Ndr ett virdepappersforetag betalar rorlig
ersdttning till en person som avses i 7 § 2
mom., ska det uppfylla foljande krav pa
samma Vvillkor som dem som anges i 7 § 6
mom.:

1) om den rérliga ersdttningen dr prestat-
ionsbaserad ska det totala beloppet rorlig er-
sdttning grunda sig pd en kombination av en
bedémning av personens prestation, den be-
rorda affdrsenhetens prestation och virde-
pappersforetagets overgripande resultat,

2) ndr den berérda personens prestation be-
doms ska bdde finansiella och icke-finansiella
kriterier beaktas,

3) den prestationsbedomning som avses i 1
punkten ska grunda sig pd en period som
strdcker sig over flera dr och ta hdnsyn till
vdrdepappersforetagets affdrscykel och af-
farsrisker,

4) den rorliga ersdttningen far inte pdaverka
vdrdepappersforetagets formdga att sdker-
stdlla en sund kapitalbas,

5) garanterad rorlig ersdttning far endast
forekomma i samband med nyanstillning,
endast under de nyanstdilldas forsta anstdll-
ningsdr och endast om virdepappersforetaget
har en stark kapitalbas,

6) betalningar vid fortida uppsdgning av ett
anstillningsavtal ska sta i relation till perso-
nens prestationer under hela tidsperioden och
far inte premiera misslyckanden eller forsum-
melser,

7) ersdttningspaket relaterade till ersdttning
eller inlésen av tidigare anstdllningskontrakt
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ska stdmma 6verens med virdepappersforeta-
gets langsiktiga intressen,

8) i den metod for resultatbedémning som
anvdnds for att berdkna beloppet pa den rér-
liga ersdttningen ska hdnsyn tas till alla typer
av nuvarande och framtida risker samt till
kostnaden for det kapital och den likviditet
som krdvs i enlighet med EU:s férordning om
tillsynskrav for virdepappersforetag,

9) vid fordelningen av de rorliga ersdtt-
ningsdelarna inom virdepappersforetaget ska
hdnsyn tas till alla typer av nuvarande och
framtida risker,

10) de diskretiondra pensionsférmdnerna
ska dverensstimma med virdepappersforeta-
gets affarsstrategi, mdl, vdrderingar och
langsiktiga intressen.

10§

Betalning av rérlig ersdttning i annan form
dn pengar och uppskjuten utbetalning

Minst hdilften av en bestdmd rorlig erstt-
ning ska betalas pd annat sdtt dn kontant. Be-
talningen kan bestd av ndgot av féljande fi-
nansiella instrument:

1) aktier eller motsvarande innehav, bero-
ende pa det berérda virdepappersforetagets
rattsliga struktur,

2) aktierelaterade instrument, eller bero-
ende pa det berérda virdepappersforetagets
rattsliga struktur, andra likvirdiga icke-kon-
tanta instrument,

3) primdrkapitaltillskott, supplementdrkapi-
talinstrument eller andra instrument som fullt
ut kan omvandlas till kdrnprimdrkapitalin-
strument eller skrivas ned och som pa ett till-
borligt sdtt daterspeglar virdepappersforeta-
gets kreditvdrdighet pad lopande basis,

4) andra icke-kontanta instrument som dter-
speglar sammansdttningen i instrumenten i de
portféljer som forvaltas.

Om ett virdepappersforetag inte emitterar
ndgot av de finansiella instrument som anges
i 1 mom., far Finansinspektionen godkdinna
anvdndning av alternativa arrangemang som
uppfyller samma mdl.

Minst 40 procent av den rorliga ersdtt-
ningen ska skjutas upp dver en period pd tre
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till fem ar, beroende pad vad som dr lampligt
med tanke pd vdrdepappersforetagets affdrs-
cykel, affirsverksamhetens art, dess risker
och den berérda personens arbetsuppgifter,
med undantag for sdrskilt héga rorliga ersdtt-
ningar dd minst 60 procent av den rérliga er-
sdttningen ska skjutas upp. Uppskjuten rorlig
ersdttning ska inte erhdllas snabbare dn enligt
en proportionell berdkning (pro rata).

Den rorliga ersdttningen kan sdnkas delvis
eller helt, om virdepappersforetagets finansi-
ella resultat dir svagt eller negativt, inbegripet
genom malusforfaranden. Utbetald rorlig er-
sdttning kan dterkrdvas, i synnerhet om fol-
jande kriterier som virdepappersforetaget
faststdllt uppfylls:

1) personen i fraga har deltagit i eller varit
ansvarig for ett handlande som har lett till be-
tydande forluster for virdepappersforetaget,

2) personen i fraga anses inte ldngre vara
limplig och palitlig.

Vid tillimpning av kraven i 9 § ska vdrde-
pappersforetaget sdkerstdilla att

1) de personer som avses i 7 § 2 mom. inte
anvdnder personliga risksdkringsstrategier
eller forsdkringar som dr kopplade till ersdtt-
ning och ansvar for att urholka de principer
som avses i 9§,

2) rorlig ersdttning inte betalas genom fi-
nansiella arrangemang eller metoder som gor
det enklare att kringgd lagen eller EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag.

Vid tilldmpning av 1 mom. ska de instrument
som avses i det momentet omfattas av en
ldmplig policy for uppskjuten utbetalning som
dr utformad sd att den knyter individuella in-
citament till vdrdepappersforetagets, dess
borgendrers och kunders langsiktiga intres-
sen. Finansinspektionen far vid behov sdtta
begrdinsningar for typen och utformningen av
dessa instrument eller forbjuda anvindningen
av vissa instrument for rorlig ersdttning.

Vid tilldmpning av 9 § 1 mom. 10 punkten
ska, om den anstdllde ldmnar virdepappers-
foretaget fore pensionsdldern, de diskretion-
dra pensionsformdnerna finnas kvar hos vdir-
depappersforetaget under en period pd fem dr
i form av de finansiella instrument som avses
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i 1 mom. For en anstdlld som uppndr pens-
ionsdldern och gdr i pension ska de diskret-
iondra pensionsformdnerna betalas ut i form
av sddana finansiella instrument som avses i
1 mom., forutsatt att den anstdllde har férva-
rat dem i virdepappersforetaget i minst fem
ar.

Bestammelserna i 1, 3 och 7 mom. ska emel-
lertid inte tillimpas pd

1) ett virdepappersforetag som har till-
gadngar inom och utanfér balansrdikningen till
ett vdirde av i genomsnitt hogst 100 miljoner
euro under den fyradrsperiod som foregdr det
aktuella rikenskapsdret,

2) en person vars rorliga ersdttning inte
overstiger 50 000 euro och inte utgor mer dn
en fjdrdedel av vederbérandes totala arliga
ersattning.

11§
Ersdittningskommitté

Ett virdepappersforetag som inte uppfyller
kriterierna i 10 § 8 mom. I punkten ska inrdtta
en ersdttningskommitté. Ersdttningskommit-
tén ska vara konsbalanserad och gora en
kompetent och oberoende bedomning av er-
sdttningssystem och ersdttningspraxis och de
incitament som skapats for hantering av ris-
ker, kapital och likviditet. Om virdepappers-
foretaget hor till en finansiell foretagsgrupp,
ska bara moderforetaget ha en ersdttnings-
kommitte.

Ersdttningskommittén ansvarar for bered-
ningen av beslut om ersdttning, inbegripet be-
slut som far konsekvenser for det berorda fo-
retagets risker och riskhantering och som ska
fattas av ledningen. Ordforanden och ledamo-
terna i ersdttmingskommittén ska vara sddana
medlemmar av ledningen som inte utovar nd-
gon verkstdllande funktion i det berorda vir-
depappersforetaget. Om det bland styrelse-
medlemmarna finns sddana personalrepre-
sentanter som avses i lagen om personalre-
presentation i foretagens  forvaltning
(725/1990), ska minst en av dem utses till
medlem av ersdttningskommittén.
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Ndr de beslut som avses i 2 mom. bereds ska
ersdttningskommittén ta hdansyn till allmdnin-
tresset och de langsiktiga intressena for vir-
depappersforetagets aktiedgare, investerare
och ovriga intressenter.

12§
Rapportering per land

Ett vardepappersforetag ska drligen offent-
liggdra foljande information om en filial eller
ett dotterforetag i en annan stat dn dess hem-
medlemsstat, om filialen eller dotterforetaget
dr ett finansiellt institut enligt definitionen i
artikel 4.1.26 i EU:s tillsynsforordning:

1) namn pd alla dotterforetag och filialer,
vilken typ av verksamhet de bedriver och de-
ras geografiska plats,

2) omsdttning,

3) antal anstdillda i heltidsekvivalenter,

4) resultat fore skatt,

5) skatt pd resultatet,

6) erhdllet statsunderstod.

Uppgifter som reviderats i enlighet med re-
visionsdirektivet och som avses i 1 mom. ska
om mojligt bifogas till vardepappersforeta-
gets drsredovisning eller till koncernredovis-
ningen.

133
Rapportering om dvertriidelser

Ett virdepappersforetag ska ha rutiner for
att dess anstdllda internt genom en oberoende
kanal ska kunna rapportera en misstanke om
overtrddelser av bestimmelser och foreskrif-
ter om finansmarknaden. I rapporteringsfor-
farandet ska ingd limpliga och tillrdckliga dt-
gdrder for att ordna en korrekt behandling av
rapporterna, skydda rapportoren och sdker-
stdlla skyddet av personuppgifterna for rap-
portoren och den som dr foremdl for rappor-
ten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom
innehdlla anvisningar som tryggar skyddet av
rapportorens identitet, om det inte for utre-
dande av en overtrddelse eller annars till foljd
av myndigheternas rdtt till information fore-
skrivs ndgot annat i lag.
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Virdepappersforetaget ska bevara behovlig
information som gdller den rapport som avses
i 1 mom. Informationen ska avforas fem ar ef-
ter rapporteringen, om den inte fortfarande
behévs for en brottsutredning, en pdgdende
rittegang eller en myndighetsundersokning
eller for att trygga de rittigheter som rappor-
toren eller den som dr foremdl for rapporten
har. Senast tre dr efter den foregdende under-
sokningen ska behovet av fortsatt bevarande
undersékas. En anteckning ska goras om
undersékningen.

En sdadan registrerad person som en rapport
enligt 1 mom. avser har inte rtt enligt artikel
15 i Europaparlamentets och rddets forord-
ning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska per-
soner med avseende pd behandling av person-
uppgifter och om det fria flodet av sddana
uppgifter och om upphdvande av direktiv
95/46/EG (allmdn dataskyddsforordning), ne-
dan allménna dataskyddsfiorordningen, att fd
tillgang till sadana uppgifter enligt 1 och 2
mom. vilkas utldmnande skulle kunna hindra
utredningen av misstdnkta overtrddelser.

Finansinspektionen fdar meddela ndrmare
foreskrifter om hur rapporter som avses i 1
mom. ska goras och behandlas hos virdepap-
persforetaget.

6 ¢ kap.

Tillsyn over finansiell stillning samt over-
syns- och utvirderingsprocessen

1§
Tillsyn éver ersiittningssystem

Finansinspektionen ska samla in den in-
formation som offentliggjorts i enlighet med
artikel 51 forsta stycket c och di EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag
liksom den information som ldmnats av virde-
pappersforetagen om det konsmdssiga lone-
gapet, och anvinda den for jimforelse av er-
sdttningstrender och ersdttningspraxis. Fi-
nansinspektionen ska ldmna den insamlade
informationen till Europeiska bankmyndig-
heten.
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Ett virdepappersforetag ska ldmna inform-
ation till Finansinspektionen om antalet fy-
siska personer vid virdepappersforetaget som
far en ersdttning pd 1 miljon euro eller mer
per rikenskapsdr, inklusive information om
deras arbetsuppgifter och vilket affdrsomrade
det ror sig om samt om ersdttningens be-
standsdelar sdasom [on, rorlig ersdttning,
langsiktiga formdner och pensionsavgifter.
Informationen ska ldmnas uppdelad pa ersdtt-
ningsintervaller om I miljon euro vardera.

Ett virdepappersforetag ska pa Finansin-
spektionens begdran ldmna uppgifter om lo-
nen och den totala ersdttningen for varje med-
lem av ledningen eller for personer i ledande
befattning.

Finansinspektionen ska overldmna den in-
formation som avses i 1 och 2 mom. till Euro-
peiska bankmyndigheten, som offentliggor
den i ett gemensamt rapporteringsformat upp-
delat efter hemmedlemsstat. Europeiska bank-
myndigheten fdar i samrdd med Europeiska
vdrdepappers- och marknadsmyndigheten ut-
firda riktlinjer for att underldtta tillamp-
ningen och sdkerstdlla enhetligheten i den in-
formation som samlas in.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om hur uppgifterna enligt denna
paragraf ska ldmnas till Finansinspektionen.

28
Oversyn och utviirdering

Finansinspektionen ska, med beaktande av
vdrdepappersforetagets storlek, riskprofil och
affdrsmodell, se 6ver de styrformer, strate-
gier, processer och rutiner som ett virdepap-
persforetag har infort och vid behov utvir-
dera foljande omstdindigheter for att sdker-
stdlla en god hantering och tickning av vir-
depappersforetagets risker:

1) de risker som avses i 6 b kap. 2 a §,

2) geografiskt omrdde for virdepappersfo-
retagets exponeringar,

3) virdepappersforetagets affdrsmodell,

4) bedémningen av systemrisker, med beak-
tande av identifieringen och mdtningen av
systemrisker enligt artikel 23 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr
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1093/2010 om inrdttande av en europeisk till-
synsmyndighet  (Europeiska  bankmyndig-
heten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG
och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG och med beaktande av Europe-
iska systemrisknimndens rekommendationer,

5) de risker som sdkerheten i virdepappers-
foretagets ndtverks- och informationssystem
utsdtts for, i syfte att sdkerstdilla konfidentiali-
tet, integritet och tillgdnglighet for sina pro-
cesser, uppgifter och tillgdngar,

6) virdepappersforetagets exponering for
ranterisker i samband med verksamhet utan-
for handelslagret,

7) véiirdepappersforetagets forvaltnings- och
styrningssystem samt formdgan hos medlem-
marna av ledningen att utfora sitt uppdrag.

Finansinspektionen ska vid den 6versyn och
utvdrdering som avses i 1 mom. ta hdnsyn till
huruvida vardepappersforetaget har en yrkes-
mdssig —ansvarsforsdkring. Finansinspekt-
ionen ska faststdlla hur ofta och hur ingdende
den oversyn och enligt utvdrdering som avses
i I mom. ska genomforas med hdinsyn till stor-
leken, arten, omfattningen och komplexiteten
hos verksamheten i virdepappersforetaget
samt, om sd dr relevant, dess systemviktighet,
och med beaktande av proportionalitetsprin-
cipen.

Finansinspektionen ska frdn fall till fall be-
sluta huruvida oversynen och utvirderingen
ska genomforas for ett virdepappersforetag
som uppfyller villkoren for att anses vara ett
litet och icke-sammanldnkat virdepappersfo-
retag i artikel 12.1 i EU:s forordning om till-
synskrav for vdrdepappersforetag, om Fi-
nansinspektionen anser detta vara nodvindigt
pd grund av storleken, arten, omfattningen
och komplexiteten hos verksamheten i virde-
pappersforetaget.

Vid oversynen och utvirderingen av akto-
rerna i 2 mom. ska Finansinspektionen ta hdn-
syn till vad som foreskrivs om dtskillnad av
kundmedel i 9 kap. i denna lag.

Ndr Finansinspektionen utfor den 6versyn
och utvdrdering som avses i 1 mom. 7 punkten
ska den ha tillgang till foredragningslistor,
protokoll och bifogade dokument fran mdten
for virdepappersforetagets ledning och dess
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kommittéer samt resultaten frdn interna eller
externa utvdrderingar av ledningens funktion.

38
Lépande tillsyn éver interna modeller

Finansinspektionen ska med jimna mellan-
rum och minst vart tredje dr granska att vir-
depappersforetag uppfyller forutsdttningarna
i tillstandet att anvinda de interna modeller
som avses i artikel 22 i EU:s forordning om
tillsynskrav for virdepappersforetag. Finans-
inspektionen ska ldgga sdrskild vikt vid dnd-
ringar av ett vdrdepappersforetags affdrs-
verksamhet och tillimpningen av de interna
modellerna pd nya produkter samt granska
och utvdrdera om virdepappersforetaget an-
vdnder vil utvecklade och uppdaterade tekni-
ker och forfaranden i samband med de interna
modellerna.

Om betydande brister i risktdckningen upp-
dagas i ett virdepappersforetags interna mo-
deller ska Finansinspektionen sdkerstdlla att
dessa dtgdrdas eller vidta dtgdrder for att
minska foljderna av dem, till exempel genom
att infora hogre multiplikationsfaktorer eller
kapitaltilligg.

Om det for interna marknadsriskmodeller
forekommer upprepade overskridanden enligt
vad som avses i artikel 366 i EU:s tillsynsfor-
ordning vilka indikerar att de interna mo-
dellerna inte, eller inte ldngre, dr tillrdckligt
exakta, ska Finansinspektionen dterkalla till-
stdndet att anvinda dessa interna modeller el-
ler vidta ldmpliga dtgdrder for att sdkerstilla
att de interna modellerna forbdttras snarast
inom en bestimd tidsram.

Om ett vdardepappersforetag som har fdtt
tillstdnd att anvinda interna modeller inte
lingre uppfyller kraven for anvindningen av
dessa interna modeller, ska Finansinspekt-
ionen krdva att vdrdepappersforetaget an-
tingen visar att foljderna av den bristande ef-
terlevnaden dr ovisentliga eller ldgger fram
en plan och en tidsfrist for efterlevnad av
dessa krav. Finansinspektionen ska krdva for-
bdttringar av den presenterade planen om det
dr osannolikt att den leder till full efterlevnad
eller om tidsfristen dr oldmplig.
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Om det dr osannolikt att virdepappersfore-
taget kommer att efterleva kraven inom den
angivna tidsfristen eller om virdepappersfo-
retaget inte pd ett tillfredsstillande sdtt har
visat att féljderna av den bristande efterlevna-
den dr ovdsentliga, ska Finansinspektionen
dterkalla tillstandet att anvinda interna mo-
deller eller begrinsa det till sadana delomra-
den ddr efterlevnad kan uppnds inom en ldmp-
lig tidsfrist.

4§
Tillsynsdtgdrder

Finansinspektionen ska krdva att ett virde-
pappersforetag i ett tidigt skede vidtar atgdr-
der i foljande situationer:

1) ett vdrdepappersforetag uppfyller inte
kraveni 6 kap. 1, 2 a eller 2 b § eller 6 b kap.
la 2a 2beller 7—I11 § eller kraven i detta
kapitel eller i EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag,

2) Finansinspektionen har bevis for att ett
vdrdepappersforetag sannolikt kommer att
overtrdda bestimmelserna i 6 kap. 1, 2 a eller
2bgeller6bkap. 1a, 2a 2beller7—II1§
eller detta kapitel eller bestimmelserna i
EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag inom de ndrmaste tolv mdna-
derna.

58§
Tillsynsbefogenheter

Finansinspektionen kan vid tilldmpningen
av2§, 38§ 4och5mom. samt 4§

1) krdva att ett virdepappersforetag ska ha
en kapitalbas som overstiger de krav som
anges i artikel 11 i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag, enligt de
villkor som faststdlls i 6 § i detta kapitel, eller
anpassar den kapitalbas och de likvida till-
gadngar som krdvs vid vésentliga fordndringar
i virdepappersforetagets verksamhet,

2) krdva en forstirkning av de styrformer,
processer, rutiner och strategier som genom-
fors i enlighet med 6 kap. 2 a § och 6 b kap. 1

as,
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3) krdva att virdepappersforetaget inom ett
dar ldgger fram en plan for att dterstdlla efter-
levnad av tillsynskraven i 6 kap., 6 b kap. 1 a,
1b,2a—2coch 7—I11 § och detta kapitel och
i EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag samt faststdilla en tidsfrist for
genomforandet av planen och krdva forbdtt-
ringar av planens omfattning och tidsfrist,

4) krdva att virdepappersforetaget i sam-
band med kapitalbaskraven tillimpar en sdr-
skild avsdttningspolitik eller behandlar till-
gdngar pd sarskilt sdtt,

5) begrdnsa eller minska virdepappersfore-
tagets verksamhet, transaktioner eller ndtverk
eller krdva avyttring av verksamheter som in-
nebdr overdrivna risker for virdepappersfo-
retagets ekonomiska stabilitet,

6) krdva reduktion av den inneboende risken
i virdepappersforetagets verksamheter, pro-
dukter och system, inbegripet utkontrakterad
verksamhet,

7) krdva att virdepappersforetaget begrdn-
sar den rorliga ersdttningen till en procentan-
del av nettointdkterna ndr den rorliga ersdtt-
ningen dr oforenlig med upprdtthdllandet av
en sund kapitalbas,

8) kriva att virdepappersforetaget anvin-
der nettovinster for att stirka kapitalbasen,

9) begrdnsa utdelningar eller rintebetal-
ningar fran virdepappersforetaget till aktied-
gare, medlemmar eller innehavare av primdr-
kapitaltillskott, eller forbjuda utdelningar el-
ler rdntebetalningar forutsatt att forbudet inte
innebdr en betalningsforsummelse fran virde-
pappersforetagets sida,

10) krdva ytterligare eller mer frekvent rap-
portering dn vad som anges i denna lag eller
i EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag, inklusive rapporter om kapi-
tal- och likviditetspositioner,

11) inféra sarskilda likviditetskrav i enlig-
het med 8 §,

12) krdva att virdepappersforetaget ldmnar
ytterligare redovisning,

13) krdva att virdepappersforetaget mins-
kar de risker som sdkerheten i dess ndtverks-
och informationssystem utsdtts for i syfte att
sdkerstdlla konfidentialitet

Vid tilldmpning av 1 mom. 10 punkten fdr
Finansinspektionen krdva ytterligare eller
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mer frekvent rapportering for virdepappers-
foretag endast om de uppgifter som ska rap-
porteras inte dr éverlappande och ndgot av
foljande villkor dr uppfyllt:

1) ndgon av de situationer som avses i 4 § 1
eller 2 punkten foreligger,

2) Finansinspektionen anser det vara nod-
vandigt att samla in de bevis som avsesi 4 § 2
punkten,

3) de ytterligare uppgifterna krdvs for den
oversyns- och utvdrderingsprocess som avses
i2§.

Uppgifter ska anses vara oéverlappande om
Finansinspektionen redan har samma eller i
huvudsak samma uppgifter och Finansin-
spektionen kan ta fram eller fa tillgang till
uppgifterna pd annat sdtt dn genom att dldgga
vdrdepappersforetaget att rapportera dem.
Finansinspektionen far inte krdva ytterligare
uppgifter, om uppgifterna dr tillgdngliga for
Finansinspektionen i ett annat format eller pd
en annan detaljnivad dn de ytterligare uppgif-
ter som ska rapporteras, forutsatt att skillna-
den i format eller detaljniva inte hindrar Fi-
nansinspektionen fran att ta fram i huvudsak
samma uppgifter.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om skyldigheten att 6ka kapitalba-
sen enligt 1 mom. 1 punkten och om skyldig-
heten att ldmna de uppgifter som behévs for
overvakningen av detta till Finansinspekt-
ionen samt om kraven pd innehdllet i den plan
som avses i 1 mom. 3 punkten.

68
Krav pd ytterligare kapitalbas

Finansinspektionen ska dldgga det krav pd
ytterligare kapitalbas som avses i 5 § 1 mom.
1 punkten, om den pd grundval av de oversy-
ner som gjorts i enlighet med 2 och 3 § kon-
Sstaterar att ndgon av foljande situationer gil-
ler virdepappersforetaget:

1) virdepappersforetaget dr exponerat for
risker eller riskfaktorer eller innebdr risker
for andra som dr visentliga och som inte tiicks
av eller inte i tillrdcklig omfattning tdcks av
de kapitalbaskrav, och i synnerhet K-faktor-
kraven, som anges i del tre eller fyra i EU:s
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forordning om tillsynskrav for virdepappers-
foretag,

2) vardepappersforetaget uppfyller inte kra-
veni6kap. 2 a g eller 6 bkap. 1 a§ och det
dr osannolikt att andra tillsynsatgdrder ger
tillrdcklig forbdttring av styrformer, proces-
ser, rutiner och strategier inom rimlig tid,

3) justeringarna avseende den forsiktiga
vdrderingen av handelslagret dr otillréickliga
for att viardepappersforetaget under normala
marknadsforhdllanden ska kunna avyttra eller
sdkra sina positioner inom kort tid utan att
drabbas av betydande forluster,

4) den doversyn som genomforts i enlighet
med 3 § visar att kraven pd tilldmpningen av
de tilldtna interna modellerna inte uppfylls
och att detta sannolikt kommer att leda till
otillréickliga kapitalnivder,

5) vdrdepappersforetaget underldter vid
upprepade tillfillen att uppritta eller bibe-
halla tillrdckligt med ytterligare kapitalbas
enligt 7 §.

Vid tillimpningen av I mom. 1 punkten ska
risker eller riskfaktorer anses inte vara tdckta,
eller inte tdckta i tillrdcklig utstrdckning, av
de kapitalbaskrav som anges i delarna tre och
fyrai EU:s forordning om tillsynskrav for vir-
depappersforetag endast om beloppen, slagen
och fordelningen av det kapital som Finansin-
spektionen ansett tillrdckligt efter 6versynen
av den bedomning som utforts av virdepap-
persforetaget i enlighet med 6 kap. 2 a § 1
mom. dr storre dn det kapitalbaskrav for vir-
depappersforetaget som avses i del tre eller
Sfyra i EU:s forordning om tillsynskrav for vir-
depappersforetag.

Vid tillimpningen av 2 mom. far det kapital
som anses vara tillrdckligt innefatta risker el-
ler riskfaktorer som uttryckligen undantas
fran det kapitalbaskrav som anges i del tre el-
ler fyra i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag.

Finansinspektionen ska faststdlla nivan pd
den ytterligare kapitalbas som krévs enligt 5
§ I mom. I punkten som skillnaden mellan det
kapital som anses vara tillrdckligt enligt 2
mom. i denna paragraf och det kapitalbaskrav
som anges i del tre och fyra i EU:s férordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag.

145



Gdllande lydelse

RP 16/2021rd

Féreslagen lydelse

Finansinspektionen ska krdva att ett virde-
pappersforetag uppfyller det krav pa ytterli-
gare kapitalbas som avses i 5 § 1 mom. 1
punkten med en kapitalbas som uppfyller fol-
Jjande villkor:

1) minst tre fjdrdedelar av kravet pa ytterli-
gare kapitalbas ska uppfyllas med primdrka-
pital,

2) minst tre fjdrdedelar av primdrkapitalet
ska bestd av kdrnprimdrkapital,

3) denna kapitalbas ska inte anvindas for
att uppfylla ndagot av de kapitalbaskrav som
anges i artikel 11.1 a, b och c i EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag.

Utéver det som foreskrivs om motivering av
beslut ndgon annanstans i lag, ska det av ett
sddant beslut som avses i denna paragraf
framgd de omstindigheter utifran vilka Fi-
nansinspektionen anser att forutsdttningarna
for att aldgga buffertkrav uppfylls samt en ut-
redning av allokeringen av buffertkraven. 1
det fall som anges i 1 mom. 4 punkten ska be-
slutet innefatta en sdrskild motivering av var-
for den kapitalniva som faststdllts i enlighet
med 7 § 1 mom. inte lingre anses vara till-
rdcklig.

Finansinspektionen far infora ett krav pd yt-
terligare kapitalbas i enlighet med denna pa-
ragraf for ett sddant litet och icke-samman-
linkat virdepappersforetag som avses i arti-
kel 12.1i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdardepappersforetag pd grundval av en be-
domning fran fall till fall och om Finansin-
spektionen anser det motiverat.

78
Riktlinje for ytterligare kapitalbas

Finansinspektionen fdar krdva att dven ett
sddant vdrdepappersforetag som inte uppfyll-
ler villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanldnkat virdepappersforetag i ar-
tikel 12.1 i EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag har kapitalbasnivder
som pd grundval av 6 kap. 2 a § i rdtt proport-
ion och med tillricklig marginal overstiger
kraven i del tre i EU:s forordning om tillsyns-
krav for virdepappersforetag och i 6 kap., 6 b
kap. 1 a, 1 b,2a—2coch7—I1 §idennalag,
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inbegripet de krav pad ytterligare kapitalbas
som avses i 5 § 1 mom. 1 punkten i detta kapi-
tel, for att sdikerstilla att konjunktursving-
ningar inte leder till overtrddelser av dessa
krav eller hotar virdepappersforetagets for-
mdga att avveckla och ldgga ned verksam-
heten pd ett ordnat sdtt.

Finansinspektionen ska vid behov se over
den kapitalbasnivd som faststdllts i enlighet
med 1 mom. for varje virdepappersforetag
som inte uppfyller villkoren i artikel 12.1 i
EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag och i relevanta fall meddela
det berorda virdepappersforetaget sina slut-
satser, bland annat om den forvintar sig att
den kapitalbasnivd som har faststdllts i enlig-
het med 1 mom. ska justeras. Ett sadant med-
delande ska ange den sista dag dad Finansin-
spektionen krdver att justeringen ska ha slut-
forts.

8
Sdrskilda likviditetskrav

Finansinspektionen ska infora de sdrskilda
likviditetskrav som avses i 5 § 1 mom. 11
punkten endast om den pd grundval av de
oversyner som genomforts i enlighet med 2
och 3 § konstaterar att ett virdepappersfore-
tag som inte uppfyller de villkor for att anses
vara ett litet och icke-sammanldnkat virde-
pappersforetag som anges i artikel 12.1 i
EU:s forordning om tillsynskrav for vdrde-
pappersforetag, eller som uppfyller de villkor
som anges i artikel 12.1 i ndmnda férordning
men inte dr undantagna fran likviditetskrav i
enlighet med artikel 43.1 i ndmnda forord-
ning, befinner sig i ndgon av foljande situat-
ioner:

1) vdrdepappersforetaget dr exponerat for
likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer
som dr vdsentliga och som inte dr tdckta, eller
som inte dr tdckta i tillrdcklig utstrdckning, av
det likviditetskrav som anges i del fem i EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappers-
foretag,

2) vardepappersforetaget uppfyller inte kra-
veni6kap. 2a g och6bkap. 1ag ochdetdr
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inte sannolikt att andra administrativa dtgdr-
der ger tillrdcklig forbdttring av styrformer,
processer, rutiner och strategier inom rimlig
tid.

Vid tillimpningen av I mom. 1 punkten ska
likviditetsrisker eller likviditetsriskfaktorer
anses inte vara tdckta, eller inte tackta i till-
rdcklig utstrdckning, av det likviditetskrav
som anges i del fem i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag endast om
den likviditet som i frdga om belopp och slag
har bedomts vara tillrdicklig av Finansin-
spektionen efter 6versynen av virdepappers-
foretagets bedomning i enlighet med 6 kap. 2
a § 1 mom. dr storre dn det likviditetskrav for
vdardepappersforetaget som anges i del fem i
EU:s forordning om tillsynskrav for vdrde-
pappersforetag.

Finansinspektionen ska faststdilla nivan pd
den sdrskilda likviditet som krdvs enligt 5 § 1
mom. 11 punkten som skillnaden mellan den
likviditet som anses vara tillrdcklig enligt 2
mom. i denna paragraf och det likviditetskrav
som anges i del fem i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag.

Finansinspektionen ska krdva att virdepap-
persforetag uppfyller de sdrskilda likviditets-
krav som avses i 5 § 1 mom. 11 punkten med
likvida tillgangar enligt artikel 43 i EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag.

Finansinspektionen ska skriftligen motivera
sitt beslut att infora ett sadant sdrskilt likvidi-
tetskrav som avses i 5 § 1 mom. 11 punkten
genom att klart och tydligt redogora for den
samlade bedomningen av de omstindigheter
som avses i I—3 mom. i denna paragraf.

99
Samarbete med resolutionsmyndigheter

Finansinspektionen ska underritta Verket
for finansiell stabilitet om krav pa ytterligare
kapitalbas som infors enligt 5 § 1 mom. 1
punkten for ett virdepappersforetag som om-
fattas av tillimpningsomrddet for resolutions-
direktivet och om eventuella forvintningar pd
Justeringar i enlighet med 7 § 2 mom.
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10§
Krav pad offentliggorande

Finansinspektionen far krdva att ett vdrde-
pappersforetag som inte uppfyller villkoren
for att anses vara ett litet och icke-samman-
linkat virdepappersforetag i artikel 12.1 i
EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag samt virdepappersforetag
som avses i artikel 46.2 i ndmnda forordning
offentliggor den information som avses i arti-
kel 46 i ndmnda forordning mer dn en gang
per dr och faststdller tidsfrister for detta of-
fentliggorande.

Finansinspektionen far krdva att ett sadant
vdrdepappersforetag som avses i 1 mom. an-
vdnder specifika medier och platser, i synner-
het viirdepappersforetagets webbplats, for of-
fentliggorande av annan information dn drs-
redovisningen.

Finansinspektionen far krdva att ett moder-
foretag arligen offentliggor, i fullstindig form
eller i form av héinvisningar till likvdrdig in-
formation, en beskrivning av sin rattsliga
struktur, forvaltnings- och styrningsstruktur
och organisationsstruktur for virdepappers-
koncernen i enlighet med 3 kap. 3 och 4§, 6 a
kap. 1 §och 6 bkap. 1 ay.

11§

Information till Europeiska bankmyndig-
heten

Finansinspektionen ska informera Europe-
iska bankmyndigheten om

1) sin 6versyns- och utvdrderingsprocess
enligt 2 §,

2) den metod som anvinds som grund for
beslut enligt 5, 6 och 7 §,

3) nivdn pd de administrativa pdféljder som
avses i 15 kap.

12§
Faststillande av tillsynsmyndighet

Finansinspektionen ansvarar for den grupp-
baserade tillsynen eller tillsynen for kontroll
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av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitalt-
estet, om Finansinspektionen dr behorig myn-
dighet for ett virdepappersforetags moderfo-
retag inom Europeiska unionen.

Om moderforetaget till ett virdepappersfo-
retag dr ett virdepappersinriktat moderhol-
dingforetag inom Europeiska unionen eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom
unionen, ansvarar den behoriga myndigheten
for virdepappersforetaget i fraga for den
gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for
kontroll av uppfyllandet av villkoren i grupp-
kapitaltestet.

Om tvd eller flera virdepappersforetag som
dr auktoriserade i tvd eller flera medlemssta-
ter i Europeiska unionen har samma virde-
pappersinriktade moderholdingforetag inom
unionen eller samma blandade finansiella
moderholdingforetag inom unionen, ansvarar
den behoriga myndigheten for det virdepap-
persforetag som dr auktoriserat i den med-
lemsstat ddr det virdepappersinriktade hol-
dingforetaget eller det blandade finansiella
holdingforetaget dr etablerat for den grupp-
baserade tillsynen eller tillsynen for kontroll
av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitalt-
estet.

Om moderforetagen till tvd eller flera vir-
depappersforetag som dr auktoriserade i tvd
eller flera medlemsstater i Europeiska un-
ionen omfattar mer dn ett virdepappersinrik-
tat holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag med huvudkontor i olika med-
lemsstater och det finns ett virdepappersfore-
tag i var och en av dessa medlemsstater, an-
svarar den behoriga myndigheten for det vir-
depappersforetag som har den storsta totala
balansomslutningen for den gruppbaserade
tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyl-
landet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Om tva eller flera virdepappersforetag som
dr auktoriserade i Europeiska unionen har
samma vdrdepappersinriktade holdingforetag
inom unionen eller samma blandade finansi-
ella holdingforetag inom unionen som moder-
foretag och inget av dessa virdepappersfore-
tag har auktoriserats i den medlemsstat ddr
det vdrdepappersinriktade holdingforetaget
inom unionen eller det blandade finansiella
holdingforetaget inom unionen etablerades,
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ansvarar den behdériga myndigheten for det
vdrdepappersforetag som har den stérsta to-
tala balansomslutningen for den gruppbase-
rade tillsynen eller tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Behoriga myndigheter fdr i samforstind
bortse frdn de kriterier som avses i 3, 4 och 5
mom. om tillimpningen av dem skulle vara
oldmplig for en effektiv gruppbaserad tillsyn
eller tillsyn for kontroll av uppfyllandet av
villkoren i gruppkapitaltestet, med beaktande
av de berorda vdrdepappersforetagen och be-
tydelsen av deras verksamhet i de relevanta
medlemsstaterna, och i stdillet utse en annan
behérig myndighet att utova tillsyn pa grupp-
nivd eller tillsyn for kontroll av uppfyllandet
av villkoren i gruppkapitaltestet. I sadana fall
ska de behoriga myndigheterna, innan de an-
tar ett sadant beslut, ge det virdepappersin-
riktade moderholdingforetaget inom Europe-
iska unionen eller det blandade finansiella
moderholdingforetaget inom unionen eller det
vdrdepappersforetag som har den stérsta to-
tala balansomslutningen, beroende pa vad
som dr tillampligt, tillfille att yttra sig om det
planerade beslutet. De behériga myndighet-
erna ska underrdtta Europeiska kommiss-
ionen och Europeiska bankmyndigheten om
alla sadana beslut.

13§

Sdrskilda uppgifter i anknytning till tillsy-
nen

Om Finansinspektionen svarar for tillsynen
enligt 12 § och ett tillsynskollegium som avses
i 65 b §ilagen om Finansinspektionen har in-
rattats for tillsynen, ska tillsynskollegiet, uto-
ver vad som anges om tillsynskollegiets upp-
gifter och verksamhet i 65 c § i lagen om Fi-
nansinspektionen, dessutom utfora foljande
uppgifter:

1) kontroll av information som behévs vid
tillsynen och samordning av forfragningar om
uppgifter, om detta dr nodvindigt for att un-
derldtta den gruppbaserade tillsynen, i enlig-
het med artikel 7 i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag. Till rele-
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vanta upplysningar for virdepappersfore-
tagskoncerner hor angivande av koncernens
rattsliga struktur samt forvaltnings- och styr-
ningsstruktur och identifiering av de behoriga
myndigheterna for de reglerade foretagen i
koncernen. Utredningen av organisationen
ska omfatta alla reglerade foretag, oreglerade
foretag, oreglerade dotterforetag och moder-
foretagen,

2) formedling av information om negativ ut-
veckling i ett virdepappersforetag, eller i
andra foretag som hor till en virdepappersfo-
retagskoncern, och som kan fd foljder for viir-
depappersforetaget,

3) formedling av information till ett virde-
pappersforetag om betydande pdfoljder och
extraordindra dtgdrder som genomfors for att
folja kapitaltickningsbestdmmelserna samt
om inforande av ett kapitalbaskrav enligt 5 §
1 mom. 1 punkten.

Om den information som avses i 1 mom. inte
har ldmnats utan obefogat drojsmal eller om
en begdran om samarbete har avslagits eller
inte har lett till dtgdrder inom rimlig tid, sdr-
skilt nar det gdller utbyte av relevant inform-
ation, far Finansinspektionen hdnskjuta dren-
det till Europeiska bankmyndigheten i enlig-
het med artikel 19.1 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), om dndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande
av kommissionens beslut 2009/78/EG.

143
Informationsutbyte i krissituationer

Om Finansinspektionen ansvarar for tillsy-
nen i enlighet med 12 §, ska den varna for en
krissituation, inbegripet en sddan situation
som beskrivs i artikel 18 i Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndig-
het (Europeiska bankmyndigheten), om dnd-
ring av beslut nr 716/2009/EG och om upphd-
vande av kommissionens beslut 2009/78/EG
eller en situation med negativ utveckling pd
marknaderna, som kan dventyra likviditeten
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pd marknaderna och stabiliteten i det finansi-
ella systemet i ndgon av de medlemsstater i
Europeiska unionen ddr foretag i virdepap-
persforetagskoncernen har auktoriserats. Fi-
nansinspektionen ska, med beaktande av vad
som foreskrivs i lagen om Finansinspektionen
angdende myndighetens tystnadsplikt och
samarbete med myndigheter i tredjelinder
samt  revisorernas — anmdlningsskyldighet,
snarast mojligt underrdtta Europeiska bank-
myndigheten, Europeiska systemriskndmnden
och alla berorda behoriga myndigheter och
ldmna all information som dr avgorande for
att de ska kunna fullgora sina uppgifter.

15§

Samarbete och utbyte av information vid
skotseln av uppgifter enligt direktivet om
tillsyn av viirdepappersforetag

Finansinspektionen ska ha ett nira samar-
bete med behoriga myndigheter i andra med-
lemsstater i Europeiska unionen for att full-
gora sina dligganden inom kapitaltdicknings-
tillsynen enligt denna lag, i synnerhet genom
att utan drojsmal utbyta bland annat féljande
information om vdrdepappersforetag:

1) information om vdrdepappersforetagets
lednings- och dgarstruktur,

2) information om virdepappersforetagets
uppfyllande av kapitalbaskraven,

3) information om vdrdepappersforetagets
uppfyllande av koncentrationsriskkraven och
likviditetskraven,

4) andra relevanta faktorer som kan pd-
verka de risker som vdirdepappersforetaget ut-
gor.

Finansinspektionen ska i egenskap av beho-
rig myndighet i hemmedlemsstaten omedel-
bart forse virdmedlemsstatens behériga myn-
digheter med all information och alla resultat
som ror de potentiella problem och risker som
ett virdepappersforetag utgor for skyddet av
kunder eller stabiliteten i virdmedlemsstatens
finansiella system som har konstaterats i till-
synen av virdepappersforetagets verksamhet.

Finansinspektionen ska pd basis av inform-
ation som ldmnas av vdrdmedlemsstatens be-
horiga myndigheter vidta alla dtgdrder som
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kravs for att undvika eller avhjdlpa de poten-
tiella problem och risker som avses i 2 mom.
Finansinspektionen ska pd begdran detaljerat
forklara for virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter hur den har beaktat den inform-
ation och de resultat som ldmnats av vdrd-
medlemsstatens behoriga myndigheter.

Vid bedomningen av villkoret i artikel 23.1
forsta stycket c i EU:s forordning om tillsyns-
krav for virdepappersforetag far Finansin-
spektionen i egenskap av behérig myndighet i
vdrdepappersforetagets hemmedlemsstat frdan
den behoriga myndigheten i en clearingmed-
lems hemmedlemsstat begdra information om
den modell och de parametrar som anvdnds
for berdkningen av kravet pd marginalsdker-
het for det berorda virdepappersforetaget.

16 §

Finansinspektionens ritt att granska och fi
information

Finansinspektionen har utan hinder av sek-
retessbestimmelserna rdtt att utfora gransk-
ningar pd plats i Finland och inspektioner av
den verksamhet som bedrivs av ett EES-vdr-
depappersforetags filial i Finland samt krdva
information om filialens verksamhet, om Fi-
nansinspektionen anser detta vara nodvindigt
for att trygga stabiliteten i det finansiella sy-
stemet.

Innan  Finansinspektionen utfor sddana
granskningar och inspektioner som avses i 1
mom. ska den samrdda med myndigheterna i
EES-virdepappersforetagets — hemmedlems-
stat.

Finansinspektionen ska utan dréojsmal efter
sddana granskningar och inspektioner som
avses i 1 mom. underritta myndigheterna i
EES-virdepappersforetagets — hemmedlems-
stat om den information som erhdllits och de
resultat som dr relevanta for riskbedom-
ningen.

Angdende Finansinspektionens rdtt att
granska och fa information gdller dessutom
vad som foreskrivs ndgon annanstans i lag.

17§
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Bedomning av tredjeliinders tillsyn och
andpra tillsynsmetoder

Om tvd eller flera virdepappersforetag vars
gemensamma moderforetag har sitt huvud-
kontor i ett tredjeland inte dr foremal for en
effektiv tillsyn pa gruppnivd, ska Finansin-
spektionen bedéma om nivan pd tredjelandets
tillsyn dr likvardig.

Om Finansinspektionen dr grupptillsyns-
myndighet och konstaterar att tillsynen inte dr
likvdrdig, ska den fatta beslut om sadana till-
synsdtgdrder som uppnar tillsynsmdlen enligt
artikel 7 eller 8 i EU:s forordning om tillsyns-
krav for virdepappersforetag, efter samrdd
med o6vriga involverade behoriga myndig-
heter. Varje tillsynsdtgdrd som vidtas enligt
denna paragraf ska meddelas 6vriga involve-
rade myndigheter, Europeiska bankmyndig-
heten och Europeiska kommissionen.

Om Finansinspektionen dr grupptillsyns-
myndighet och moderforetaget dr etablerat i
Europeiska unionen, far Finansinspektionen
krdva etablering av ett vdrdepappersinriktat
holdingforetag eller ett blandat finansiellt
holdingforetag i unionen samt tillimpa artikel
7 och 8 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag pd detta virdepappers-
inriktade holdingforetag eller blandade finan-
siella holdingforetag.

18§

Finansinspektionens behorighet att med-
dela foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om genomforandet av 6, 7 och 10
§ och om de finansiella forutsdttningarna som
avses i detta kapitel samt om skyldigheten att
regelbundet informera om tillsynen over
dessa dd sadana foreskrifter forutsdtts for ge-
nomférande av direktivet om tillsyn av virde-
pappersforetag och EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag.
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Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

3§

Begrdnsningar som gdller forvdrv av egna
aktier, andelar, kapitalldn och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom
samma finansiella foretagsgrupp fir bevilja
lan for forviarv av egna och moderforetagets
aktier och andelar och ta emot sddana som
pant endast med de begrénsningar som anges
1 2 och 3 mom. Med lan jamstills sdkerhet
som av tillgangar som tillhor vardepappersfo-
retaget eller ett foretag inom dess finansiella
foretagsgrupp stélls for aterbetalning av lan
som avses ovan.

Om inte nagot annat foljer av 3 mom. fér ett
vardepappersforetag och ett foretag inom dess
finansiella fOretagsgrupp, trots bestimmel-
sernai 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagslagen
(624/2006) och i 34 § 3 mom. i lagen om skul-
debrev (622/1947), bevilja lan for forvarv av
egna eller moderforetagets aktier och andelar
och ta emot dem som pant, om

1) de &r foremél for handel pa en sidan re-
glerad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande av
panten ingér i den normala affarsverksam-
heten for vardepappersforetaget eller for fore-
taget inom dess finansiella foretagsgrupp, och
om

3) lanet har beviljats eller panten tagits emot
pa de sedvanliga villkor som véardepappersfo-
retaget iakttar i sin verksamhet.

Ett vardepappersforetag och ett foretag
inom dess finansiella foretagsgrupp far som
sdkerhet for 1an som beviljas for att finansiera
tackning av egna och moderforetagets aktier
och andelar, som pant ta emot sadana aktier
och andelar hogst till ett antal som till sitt no-
minella virde motsvarar en tiondel av det 1an-
givande foretagets eller, om aktier eller ande-
lar i det langivande foretagets moderforetag
har tagits emot som pant, av moderforetagets
bundna kapital.

Féreslagen lydelse
7 kap.

Organisering av virdepappersforetags
verksamhet

3§

Begrdnsningar som gdller forvdrv av egna
aktier, andelar, kapitalldn och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom
samma finansiella vdrdepappersforetags-
grupp fér bevilja lan for forviarv av egna och
moderforetagets aktier och andelar och ta
emot sddana som pant endast med de begréns-
ningar som anges i 2 och 3 mom. Med 14n jam-
stélls sdkerhet som av tillgdngar som tillhor
virdepappersforetaget eller ett foretag inom
dess finansiella vdrdepappersforetagsgrupp
stélls for aterbetalning av 1an som avses ovan.

Om inte nagot annat foljer av 3 mom. far ett
vardepappersforetag och ett foretag inom dess
finansiella vdrdepappersforetagsgrupp, trots
bestammelserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktie-
bolagslagen (624/2006) och i 34 § 3 mom. i
lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja lan
for forvarv av egna eller moderforetagets ak-
tier och andelar och ta emot dem som pant, om

1) de &r foreméal for handel pa en siddan re-
glerad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande av
panten ingdr i den normala affarsverksam-
heten for vardepappersforetaget eller for fore-
taget inom dess finansiella virdepappersfore-
tagsgrupp, och om

3) lanet har beviljats eller panten tagits emot
pa de sedvanliga villkor som vardepappersfo-
retaget iakttar i sin verksamhet.

Ett vardepappersforetag och ett foretag
inom dess finansiella virdepappersforetags-
grupp far som sékerhet for lan som beviljas
for att finansiera teckning av egna och moder-
foretagets aktier och andelar, som pant ta emot
sddana aktier och andelar hogst till ett antal
som till sitt nominella virde motsvarar en ti-
ondel av det langivande foretagets eller, om
aktier eller andelar i det langivande foretagets
moderforetag har tagits emot som pant, av
moderforetagets bundna kapital.
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10 §

Forvirv av bestimmande inflytande i foretag
i ett tredjeland

Ett vardepappersforetag eller ett foretag
inom dess finansiella foretagsgrupp ska pa
forhand anmidla till Finansinspektionen att f6-
retaget kommer att forvérva bestimmande in-
flytande enligt 1 kap. 5 § i bokforingslagen i
ett kreditinstitut, vardepappersforetag, fond-
bolag, AIF-forvaltare eller forsdkringsbolag
med séte i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre ménader
efter att ha mottagit en anmélan enligt 1 mom.
forbjuda forvirv av bestimmande inflytande,
om de lagar, férordningar eller administrativa
foreskrifter som tillimpas péa det foretag som
ar foremal for forvirvet visentligt forsvarar en
effektiv tillsyn over virdepappersforetaget el-
ler dess finansiella foretagsgrupp.

11§

Tillhorighet till en utldndsk finansiell fore-
tagsgrupp eller till ett utldndskt finans- och
forsdkringskonglomerat

Om ett virdepappersforetag hor till en fi-
nansiell foretagsgrupp vars yttersta moderfo-

Féreslagen lydelse

Vad som i 1—3 mom. foreskrivs om vdirde-
pappersforetag och dess finansiella vdrde-
pappersforetagsgrupp ska pd motsvarande
sdtt tilldmpas pd en finansiell foretagsgrupp
enligt kreditinstitutslagen och ett virdepap-
persforetag inom samma finansiella foretags-

grupp.
10 §

Forvirv av bestimmande inflytande i foretag
i ett tredjeland

Ett vardepappersforetag eller ett foretag
inom dess finansiella virdepappersforetags-
grupp ska pd forhand anméla till Finansin-
spektionen att foretaget kommer att forvirva
bestimmande inflytande enligt 1 kap. 5 § i
bokfoéringslagen i ett kreditinstitut, vardepap-
persforetag, fondbolag, AIF-forvaltare eller
forsakringsbolag med site i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre ménader
efter att ha mottagit en anmélan enligt 1 mom.
forbjuda forvirv av bestimmande inflytande,
om de lagar, férordningar eller administrativa
foreskrifter som tillimpas pa det foretag som
ar foremal for forvarvet visentligt forsvarar en
effektiv tillsyn 6ver virdepappersforetaget el-
ler dess finansiella vdrdepappersforetags-
grupp.

Vad som i 1 och 2 mom. foreskrivs om vir-
depappersforetag och dess finansiella virde-
pappersforetagsgrupp ska pd motsvarande
sdtt tillampas pd en finansiell foretagsgrupp
enligt kreditinstitutslagen och ett virdepap-
persforetag inom samma finansiella foretags-

grupp.
11§

Tillhorighet till en utldndsk finansiell viirde-
pappersforetagsgrupp, till en utlindsk fi-
nansiell foretagsgrupp enligt kreditinstituts-
lagen eller till ett utlindskt finans- och for-
sdkringskonglomerat

Om ett véirdepappersforetag hor till en fi-
nansiell vdrdepappersforetagsgrupp vars yt-
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retag har sitt site i ett tredjeland, dr en forut-
sittning for att foretaget ska beviljas verksam-
hetstillstand att

1) en utléndsk myndighet har tillrdcklig be-
horighet att 6vervaka hela den finansiella f6-
retagsgruppen pé ett sitt som motsvarar vad
som foreskrivs i denna lag, eller att

2) den konsoliderade kapitaltickningen, de
konsoliderade stora exponeringarna, den fi-
nansiella foretagsgruppens interna kontroll
och riskhanteringsmetoder samt, i friga om ett
holdingforetag, dgarnas och ledningens lamp-
lighet och tillforlitlighet motsvarar kraven en-
ligt denna lag.

Finansinspektionen ska innan den fattar be-
slut enligt 2 mom. begira ett yttrande i saken
av Europeiska bankmyndigheten, av Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten och av de utlindska myndigheter som
svarar for tillsynen 6ver de utldndska kreditin-
stitut samt de utléndska foretag som kan jam-
stillas med finldndska virdepappersforetag
vilka hor till en finansiell foretagsgrupp enligt
1 mom. och regleras i en annan EES-stat. Fi-
nansinspektionen ska, efter att ha fattat ett be-
slut enligt 2 mom., underrétta dessa myndig-
heter och Europeiska kommissionen om be-
slutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte
pa vardepappersforetag som star under grupp-
baserad tillsyn av en utlindsk EES-tillsyns-
myndighet, om denna myndighet har ansett att
den finansiella foretagsgruppen uppfyller de
villkor som foreskrivs i I mom.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om finansiella
foretagsgrupper ska pa motsvarande sitt till-
lampas pa finans- och forsdkringskonglome-
rat.

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

28

Ersdttningsfondens stadgar
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tersta moderforetag har sitt site i ett tredje-
land, ar en forutsittning for att foretaget ska
beviljas verksamhetstillstand att

1) en utldndsk myndighet har tillrdcklig be-
horighet att 6vervaka hela den finansiella vér-
depappersforetagsgruppen pa ett sitt som
motsvarar vad som foreskrivs i denna lag, el-
ler att

2) den konsoliderade kapitaltickningen, de
konsoliderade stora exponeringarna, den fi-
nansiella vdrdepappersforetagsgruppens in-
terna kontroll och riskhanteringsmetoder
samt, i friga om ett holdingforetag, dgarnas
och ledningens lamplighet och tillforlitlighet
motsvarar kraven enligt denna lag.

Finansinspektionen ska innan den fattar be-
slut enligt 2 mom. begira ett yttrande i saken
av Europeiska bankmyndigheten, av Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten och av de utlindska myndigheter som
svarar for tillsynen 6ver de utldndska kreditin-
stitut samt de utléndska foretag som kan jam-
stillas med finldndska véardepappersforetag
vilka hor till en finansiell virdepappersfore-
tagsgrupp enligt 1 mom. och regleras i en an-
nan EES-stat. Finansinspektionen ska, efter
att ha fattat ett beslut enligt 2 mom., underriitta
dessa myndigheter och Europeiska kommiss-
ionen om beslutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte
pa vardepappersforetag som star under grupp-
baserad tillsyn av en utlindsk EES-tillsyns-
myndighet, om denna myndighet har ansett att
den finansiella virdepappersforetagsgruppen
uppfyller de villkor som foreskrivs i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om finansiella
vdardepappersforetagsgrupper ska pa motsva-
rande satt tillimpas pa finansiella foretags-
grupper enligt kreditinstitutslagen och pa fi-
nans- och forsdkringskonglomerat.

11 kap.
Ersittningsfonden for investerarskydd
2§

Ersdttningsfondens stadgar
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Stadgarna ska innehélla bestimmelser som
kompletterar bestimmelserna i denna lag och
nagon annanstans i lag atminstone i friga om

5) huruvida ersittningsfondens kapital far
tickas genom forsékring eller genom bin-
dande kreditloften av kreditinstitut som inte
hor till fonden eller till samma koncern eller
finansiella foretagsgrupp som en fondmedlem
och hur stor del av kapitalet som i s& fall far
tickas pa det sittet,

14§

Ersdttningsfondens kapital

Skillnaden mellan ersittningsfondens kapi-
tal och den kapitalandel som ska betalas i
pengar kan tickas genom forsdkring eller ge-
nom bindande kreditloften av kreditinstitut
som inte hor till fonden eller till samma kon-
cern eller finansiella foretagsgrupp som en
fondmedlem. Finansinspektionen ska varje ar
kontrollera att den del av ersittningsfondens
kapital som &r inbetald i pengar har 6kats ge-
nom regelbundna inbetalningar. Forsékring
ska tecknas eller bindande kreditlofte utverkas
1 ersittningsfondens namn och de virdepap-
persforetag som hor till ersédttningsfonden ska
gemensamt ticka kostnaderna for forsdk-
ringen eller kreditloftet.

15§

Ersdttningsfondens investeringar och likvidi-
tet

Erséttningsfondens medel far inte investeras
i aktier eller andelar i vardepappersforetag el-
ler kreditinstitut som hor till erséttningsfon-
den eller i foretag som hor till samma finansi-
ella foretagsgrupp som dessa eller i aktier eller

Féreslagen lydelse

Stadgarna ska innehélla bestimmelser som
kompletterar bestimmelserna i denna lag och
nagon annanstans i lag atminstone i fraga om

5) huruvida erséttningsfondens kapital far
tickas genom forsékring eller genom bin-
dande kreditloften av kreditinstitut som inte
hor till fonden eller till samma koncern eller
finansiella virdepappersforetagsgrupp eller
finansiella foretagsgrupp enligt kreditinsti-
tutslagen som en fondmedlem och hur stor del
av kapitalet som i sé fall far tackas pé det sit-
tet,

14 §

Ersdttningsfondens kapital

Skillnaden mellan ersittningsfondens kapi-
tal och den kapitalandel som ska betalas i
pengar kan tickas genom forsdkring eller ge-
nom bindande kreditloften av kreditinstitut
som inte hor till fonden eller till samma kon-
cern eller finansiella foretagsgrupp enligt kre-
ditinstitutslagen som en fondmedlem. Finans-
inspektionen ska varje &r kontrollera att den
del av ersittningsfondens kapital som &r inbe-
tald i pengar har 6kats genom regelbundna in-
betalningar. Forsdkring ska tecknas eller bin-
dande kreditlofte utverkas i erséttningsfon-
dens namn och de vérdepappersforetag som
hor till ersdttningsfonden ska gemensamt
tdcka kostnaderna for forsékringen eller kre-
ditloftet.

15§

Ersdttningsfondens investeringar och likvidi-
tet

Ersittningsfondens medel far inte investeras
i aktier eller andelar i virdepappersforetag
som hor till ersédttningsfonden eller i foretag
som hor till samma finansiella virdepappers-
foretagsgrupp som detta eller i aktier eller an-
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andelar i fondbolag som hor till ersittnings-
fonden eller i aktier eller andelar i forvaltare
av alternativa investeringsfonder och inte hel-
ler i andra virdepapper som har emitterats av
virdepappersforetag eller kreditinstitut som
hor till ersittningsfonden eller av foretag som
hor till samma finansiella foretagsgrupp som
dessa eller i viardepapper som har emitterats
av en sikerhetsfond som avses i 13 kap. 1 § i
kreditinstitutslagen eller av ett fondbolag eller
en forvaltare av alternativa investeringsfon-
der.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérdepap-
persforetag, fondbolag, AIF-forvaltare och
kreditinstitut géller ocksa utlandska vardepap-
persforetag och kreditinstitut som ar medlem-
mar i ersittningsfonden samt foretag som hor
till samma finansiella foretagsgrupp som
dessa och utldndska EES-fondbolag och EES-
baserade AIF-forvaltare. Erséttningsfondens
medel far dock investeras i tillgangarna hos en
placeringsfond som forvaltas av ett fondbolag
som hor till ersittningsfonden eller hos ett
fondforetag som forvaltas av ett utldndskt
fondbolag, om krav som motsvarar kraven en-
ligt 9 kap. 1 § 2 mom. i lagen om placerings-
fonder pa att ett fondforetags tillgdngar ska
héllas étskilda fran fondbolagets tillgdngar
géller fondforetaget enligt lagstiftningen i
dess hemstat.

12 kap.
Sekretess och kundkontroll
1§
Tystnadsplikt
Den som i egenskap av medlem eller ersét-

tare i ett organ hos ett virdepappersforetag el-
ler ett foretag som hor till samma finansiella
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delar i fondbolag som hor till ersdttningsfon-
den eller i aktier eller andelar i AIF-forvaltare
och inte heller i andra vérdepapper som har
emitterats av vardepappersforetag som hor till
ersittningsfonden eller av foretag som hor till
samma finansiella vdrdepappersforetags-
grupp som detta eller i1 viardepapper som har
emitterats av en sékerhetsfond som avses i 13
kap. 1 § i kreditinstitutslagen eller av ett fond-
bolag eller en AIF-férvaltare.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérdepap-
persforetag, fondbolag och AlF-forvaltare
géller ocksa utlindska virdepappersforetag
som dr medlemmar i ersattningsfonden samt
foretag som hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp som dessa och utlindska EES-fond-
bolag och EES-baserade AIF-forvaltare. Er-
sattningsfondens medel far dock investeras i
tillgdngarna hos en placeringsfond som for-
valtas av ett fondbolag som hor till ersitt-
ningsfonden eller hos ett fondféretag som for-
valtas av ett utlindskt fondbolag, om krav som
motsvarar kraven enligt 9 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder pé att ett fondfore-
tags tillgdngar ska hallas atskilda fran fondbo-
lagets tillgdngar géller fondforetaget enligt
lagstiftningen i dess hemstat.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om vir-
depappersforetag och ett foretag som hor till
samma finansiella virdepappersforetags-
grupp ska pa motsvarande sdtt tillimpas pd
en finansiell foretagsgrupp enligt kreditinsti-
tutslagen och ett kreditinstitut inom samma fi-
nansiella foretagsgrupp.

12 kap.
Sekretess och kundkontroll
1§
Tystnadsplikt
Den som i egenskap av medlem eller ersit-

tare i ett organ hos ett virdepappersforetag el-
ler ett foretag som hor till samma finansiella
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foretagsgrupp som vérdepappersforetaget,
hos en sammanslutning av viardepappersfore-
tag eller vardepappersforetagets ombudsman
eller hos nagot annat foretag som handlar for
vardepappersforetagets rakning eller i egen-
skap av anstélld hos dessa eller vid utférande
av ndgon uppgift pa uppdrag av dem har fatt
kdnnedom om omsténdigheter som har sam-
band med den ekonomiska stillningen hos na-
gon av vardepappersforetagets kunder eller
hos kunder till foretag som tillhor samma fi-
nansiella foretagsgrupp eller samma konglo-
merat enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och
forsakringskonglomerat (699/2004) som vér-
depappersforetaget eller hos ndgon annan per-
son med anknytning till vardepappersforeta-
gets verksamhet eller som har samband med
nagons personliga forhdllanden eller om en
foretagshemlighet, ar skyldig att hemlighélla
saken om inte den till vars forman tystnads-
plikten har foreskrivits ger sitt samtycke till
att uppgifterna rdjs. Sekretessbelagd inform-
ation far inte heller ldmnas till viardepappers-
foretagets bolagsstimma eller till aktiedgare
som deltar i stimman.

2§
Utlimnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag och dess holdingfore-
tag, finansiella institut som hor till ett virde-
pappersforetags finansiella foretagsgrupp
samt sammanslutningar av virdepappersfore-
tag ar skyldiga att limna information som av-
sesil § 1 mom. till aklagar- och férundersok-
ningsmyndigheterna for utredning av brott
samt till andra myndigheter som enligt lag har
ratt att f4 sddan information.

Om inte ndgot annat foljer av Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2016/679
om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter och om det
fria flodet av sddana uppgifter och om uppha-
vande av direktiv 95/46/EG (allmin data-
skyddsforordning), nedan allmédnna data-
skyddsforordningen, har vardepappersforetag
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vdrdepappersforetagsgrupp som virdepap-
persforetaget, hos en sammanslutning av vér-
depappersforetag eller vardepappersforeta-
gets ombudsman eller hos nagot annat foretag
som handlar for viardepappersforetagets rak-
ning eller i egenskap av anstilld hos dessa el-
ler vid utférande av ndgon uppgift pa uppdrag
av dem har fatt kinnedom om omstédndigheter
som har samband med den ekonomiska still-
ningen hos nigon av virdepappersforetagets
kunder eller hos kunder till foretag som tillhor
samma finansiella vdrdepappersforetags-
grupp eller samma konglomerat enligt lagen
om tillsyn &ver finans- och forsékrings-
konglomerat (699/2004) som vardepappersfo-
retaget eller hos nadgon annan person med an-
knytning till virdepappersforetagets verksam-
het eller som har samband med nagons per-
sonliga forhéllanden eller om en foretagshem-
lighet, &r skyldig att hemlighélla saken om
inte den till vars forman tystnadsplikten har
foreskrivits ger sitt samtycke till att uppgif-
terna rdjs. Sekretessbelagd information far
inte heller lamnas till virdepappersforetagets
bolagsstdmma eller till aktiedgare som deltar i
stimman.

2§
Utldmnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag och dess holdingfore-
tag, finansiella institut som hor till en finansi-
ell virdepappersforetagsgrupp samt samman-
slutningar av virdepappersforetag ar skyldiga
att lamna information som avsesi 1 § 1 mom.
till aklagar- och forundersokningsmyndighet-
erna for utredning av brott samt till andra
myndigheter som enligt lag har rétt att fa sa-
dan information.

Om inte négot annat foljer av den allmdnna
dataskyddsforordningen har virdepappersfo-
retag och foretag som hor till en finansiell vér-
depappersforetagsgrupp ritt att lamna in-
formation som avses i 1 § 1 mom. till foretag
som hor till samma koncern, samma finansi-
ella véardepappersforetagsgrupp eller till
samma i lagen om tillsyn &ver finans- och for-
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och foretag som hor till ett vardepappersfore-
tags finansiella foretagsgrupp ritt att ldmna
information som avsesi 1 § 1 mom. till foretag
som hor till samma koncern, samma finansi-
ella foretagsgrupp eller till samma i lagen om
tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglome-
rat avsedda finans- och forsdkringskonglome-
rat for kundservice och annan skétsel av kund-
forhallanden, for marknadsforing och for kon-
cernens, den finansiella foretagsgruppens el-
ler finans- och forsékringskonglomeratets
riskhantering, om mottagaren omfattas av
tystnadsplikt enligt denna lag eller av motsva-
rande tystnadsplikt. Vad som i detta moment
foreskrivs om lamnande av information géller
inte utlimnande av uppgifter enligt artiklarna
9.1 och 10 i allménna dataskyddsférordningen
och inte heller uppgifter som baserar sig pa re-
gistrering av betalningsuppgifter mellan en
kund och ett foretag som inte hor till konglo-
meratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far vér-
depappersforetag och foretag som hor till ett
virdepappersforetags finansiella foretags-
grupp lamna ut sddan information ur sitt kund-
register som behovs for marknadsforing samt
for kundservice och annan skétsel av kundfor-
hallanden till féretag som hor till samma eko-
nomiska sammanslutning som vérdepappers-
foretaget, om mottagaren omfattas av tyst-
nadsplikt enligt denna lag eller av motsva-
rande tystnadsplikt. Vad som foreskrivs i detta
moment géller inte utlimnande av uppgifter
enligt artiklarna 9.1 och 10 i allménna data-
skyddsforordningen.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. har vér-
depappersforetag och foretag som hor till ett
vardepappersforetags finansiella foretags-
grupp ratt att till andra véardepappersforetag,
kreditinstitut, finansiella institut och betal-
ningsinstitut 1dmna ut nddvindiga uppgifter
enligt 15 kap. 18 a § i kreditinstitutslagen om
brott som riktar sig mot dessa for att fore-
bygga brottslighet som riktas mot féretag som
ar verksamma pé finansmarknaden.
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sdkringskonglomerat avsedda finans- och for-
sakringskonglomerat for kundservice och an-
nan skotsel av kundférhallanden, for mark-
nadsforing och for koncernens, den finansiella
vdrdepappersforetagsgruppens eller finans-
och forsikringskonglomeratets riskhantering,
om mottagaren omfattas av tystnadsplikt en-
ligt denna lag eller av motsvarande tystnads-
plikt. Vad som i detta moment foreskrivs om
lamnande av information géller inte utlim-
nande av uppgifter enligt artiklarna 9.1 och 10
i allménna dataskyddsforordningen och inte
heller uppgifter som baserar sig pa registre-
ring av betalningsuppgifter mellan en kund
och ett foretag som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far vér-
depappersforetag och foretag som hor till en
finansiell vdrdepappersforetagsgrupp ldmna
ut sddan information ur sitt kundregister som
behovs for marknadsforing samt for kundser-
vice och annan skotsel av kundforhallanden
till foretag som hor till samma ekonomiska
sammanslutning som virdepappersforetaget,
om mottagaren omfattas av tystnadsplikt en-
ligt denna lag eller av motsvarande tystnads-
plikt. Vad som foreskrivs i detta moment gél-
ler inte utldmnande av uppgifter enligt artik-
larna 9.1 och 10 i allménna dataskyddsférord-
ningen.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. har vir-
depappersforetag och foretag som hor till en
finansiell vdrdepappersforetagsgrupp ritt att
till andra vardepappersforetag, kreditinstitut,
finansiella institut och betalningsinstitut
ladmna ut nddvindiga uppgifter enligt 15 kap.
18 a § i kreditinstitutslagen om brott som rik-
tar sig mot dessa for att forebygga brottslighet
som riktas mot foretag som ar verksamma pa
finansmarknaden.
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38
Kundkontroll

Virdepappersforetag och finansiella institut
som hor till ett virdepappersforetags finansi-
ella foretagsgrupp ska ha kdnnedom om sina
kunder. Ett virdepappersforetag och ett finan-
siellt institut som hor till dess finansiella fore-
tagsgrupp ska identifiera kundernas verkliga
forménstagare och dem som handlar for kun-
dernas rakning samt dessutom vid behov kon-
trollera deras identitet. Nér skyldigheterna en-
ligt detta moment fullgdrs kan system som av-
ses i 2 mom. nyttiggoras.

Virdepappersforetag och finansiella institut
som hor till dess finansiella foretagsgrupp ska
ha tillrackliga riskhanteringssystem for att be-
doma de risker som kunderna medfor for dess
verksamhet.

15 kap.
Administrativa pafoljder
2§
Pafoljdsavgift

S&dana bestimmelser och beslut som avses
140 § i lagen om Finansinspektionen &r utover
vad som foreskrivs i 1 mom.

1) bestaimmelserna i 7 kap. 1—3 § i kredit-
institutslagen om forvaltnings- och styrnings-
system, bestdmmelserna om ersittningssy-
stem 1 8 kap. 3—14 § i samma lag, bestdm-
melserna om riskhantering i 9 kap. 2—21 § i
samma lag samt bestdmmelserna i 11 kap. 8 §
i denna lag och i aktiebolagslagen om utdel-
ningsrestriktioner,

3) bestdmmelserna i 8 a kap. 1—3, 8 och 9
§ 1 kreditinstitutslagen om kreditinstituts och
finansiella foretagsgruppers skyldighet att
upprétta och granska aterhdmtningsplaner en-
ligt 3 § och 4 § 1 mom. samt om godkinnande
av aterhdmtningsplaner for finansiella fore-
tagsgrupper 1 den lagen, bestimmelsen i 9 a

Féreslagen lydelse
38
Kundkontroll

Virdepappersforetag och finansiella institut
som hor till en finansiell virdepappersfore-
tagsgrupp ska ha kinnedom om sina kunder.
Ett virdepappersforetag och ett finansiellt in-
stitut som hor till dess finansiella véirdepap-
persforetagsgrupp ska identifiera kundernas
verkliga formanstagare och dem som handlar
for kundernas rékning samt dessutom vid be-
hov kontrollera deras identitet. Nér skyldig-
heterna enligt detta moment fullgérs kan sy-
stem som avses i 2 mom. nyttiggoras.

Virdepappersforetag och finansiella institut
som hor till dess finansiella virdepappersfo-
retagsgrupp ska ha tillrackliga riskhanterings-
system for att bedoma de risker som kunderna
medfor for dess verksamhet.

15 kap.
Administrativa pafoljder
2§
Pafoljdsavgift

Sadana bestdmmelser och beslut som avses
140 § i lagen om Finansinspektionen &r utover
vad som foreskrivs i 1 mom.

1) bestimmelserna i denna lag i 6 b kap. I a
och 2 § om forvaltnings- och styrningssystem,
bestammelserna om erséttningssystem i 7—1/
$, bestimmelserna om riskhantering i 2 a och
2 b § samt bestimmelserna om utdelningsre-
striktioner i aktiebolagslagen,

3) bestimmelserna i 8 a kap. 1—3, 8 och 9
§ 1 kreditinstitutslagen om skyldigheten for
kreditinstitut och finansiella foretagsgrupper
enligt kreditinstitutslagen samt finansiella
vdrdepappersforetagsgrupper att upprétta och
granska aterhdmtningsplaner enligt 3 § och 4
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kap. 7 § 3 mom. i den lagen om meddelande
av planer om tillhandahallande av finansiellt
stod till myndigheterna och bestdmmelserna i
11 kap. 5 a § 3 mom. i den lagen om rapporte-
ring till myndigheterna.

Pafoljdsavgift kan inte paforas vérdepap-
persforetag som avses i 6 kap. 1 § 5 och 6
mom. med stdd av de bestimmelser i kreditin-
stitutslagen som ndmns i 2 mom. 1 punkten i
denna lag.

Péfoljdsavgift kan inte med stéd av 2 mom.
1 och 3 punkten paforas andra @n virdepap-
persforetag och foretag som hor till samma fi-
nansiella foretagsgrupp som ett viardepappers-
foretag samt personer som hor till ledningen
for den juridiska personen i friga och mot vars
forpliktelser en gérning eller forsummelse
som avses i denna paragraf strider.

Bestammelser som avses 140 § 1 mom. i la-
gen om Finansinspektionen dr, utdver de som
anges i 1 och 2 mom., dvertradelse eller for-
summelse av foljande bestammelser i EU:s
tillsynsforordning:

1) artikel 99.1 om rapportering av kapital-
baskrav,

2) artikel 101 om rapportering av uppgifter
om nationella fastighetsmarknader,
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§ 1 mom. samt om godkénnande av aterhdmt-
ningsplaner i den lagen, bestimmelsen i 9 a
kap. 7 § 3 mom. i den lagen om meddelande
av planer om tillhandahéllande av finansiellt
stod till myndigheterna och bestimmelserna i
11 kap. 5 a § 3 mom. i den lagen om rapporte-
ring till myndigheterna.

4) bestimmelserna i denna lagi 6 b kap. 2 ¢
§ om pdfoljder av transaktioner mellan ett
vdardepappersforetag och ett holdingforetag
med blandad verksamhet samt mellan ett vir-
depappersforetag och dotterforetag i ett hol-
dingforetag med blandad verksamhet och om
riskhantering.

Pafoljdsavgift kan inte paforas ezt litet och
icke-sammanldnkat virdepappersforetag som
uppfyller villkoren i artikel 12.1 i EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag och som avses i 6 b kap. 1 a § 2 mom.
med stod av de bestdmmelseri 6 b kap. 1 a, 2
a, 2 beller 7—11 § som ndmns i 2 mom. 1
punkten.

Péfoljdsavgift kan inte med stéd av 2 mom.
1 punkten paforas andra &n virdepappersfore-
tag och foretag eller holdingforetag med blan-
dad verksamhet som hor till samma vérdepap-
perskoncern som ett virdepappersforetag
samt personer som hor till ledningen for den
juridiska personen i fridga och mot vars for-
pliktelser en girning eller forsummelse som
avses 1 denna paragraf strider.

Bestimmelser som avses 140 § 1 mom. i la-
gen om Finansinspektionen dr, utdver de som
anges i 1 och 2 mom., dvertradelse eller for-
summelse av foljande bestidmmelser i EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappers-
foretag:

1) ett virdepappersforetag underldter att
rapportera uppgifter till Finansinspektionen
om, eller tillhandahdller ofullstindiga eller
felaktiga uppgifter om, efterlevnaden av skyl-
digheten att uppfylla kapitalbaskraven enligt
artikel 11 i EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag, genom overtridelse
av artikel 54.1 b i ndmnda forordning,

2) ett virdepappersforetag underldter att
rapportera uppgifter om, eller tillhandahdller
ofullstindiga eller felaktiga uppgifter om,
koncentrationsrisk till Finansinspektionen,
genom oOvertrddelse av artikel 54.1 e i EU:s
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3) artikel 394.1 om rapportering av stora ex-
poneringar mot kunder,

4) artikel 395.1 och 395.3—8 om begrins-
ning av stora exponeringar mot kunder

5) artikel 405 om Overforing av kreditrisken
1 en virdepapperiseringsposition,

6) artikel 412 om likviditetstickningskrav,

7) artikel 415.1 och 415.2 om rapportering
av likviditetsuppgifter

8) artikel 430.1 om rapportering av brut-
tosoliditetsgraden, och

9) artiklarna 431.1—3 och 451.1 om krav
pd offentliggorande.

Bestdammelser och beslut som avses i1 40 § 1
lagen om Finansinspektionen dr utdver vad
som foreskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

4) bestimmelserna om forvaltnings- och
styrningssystem i 6 b kap. 1—4 §,

6) 7 a kap. 1—6 § om algoritmisk handel
och direkt elektroniskt tilltrade,

Bestammelser som avses 140 § 1 mom. i la-
gen om Finansinspektionen dr, utdver de som
ndmns i 1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf,
dessutom de ndrmare bestaimmelser och fore-
skrifter samt forordningar och beslut som
kommissionen antagit med stdd av resolut-
ionsdirektivet, kreditinstitutsdirektivet, direk-
tivet om marknader for finansiella instrument,
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forordning om tillsynskrav for virdepappers-
foretag,

3) ett virdepappersforetag ddrar sig en kon-
centrationsrisk som overstiger grdnserna i ar-
tikel 37 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag,

4) ett vardepappersforetag genom overtrd-
delse av artikel 43 i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag vid uppre-
pade tillfillen eller systematiskt underldter att
inneha likvida tillgangar,

5) virdepappersforetag genom overtrdidelse
av bestimmelserna i del sex i EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag un-
derldater att offentliggéra information, eller
tillhandahdaller ofullstindig eller felaktig in-
formation,

6) ett vdirdepappersforetag gor betalningar
till innehavare av finansiella instrument som
ingdr i vdrdepappersforetagets kapitalbas i
fall ddr artiklarna 28, 52 eller 63 i EU:s till-
synsforordning forbjuder sddana betalningar
till innehavare av finansiella instrument som
ingdr i kapitalbasen,

7) ett virdepappersforetag tillater en eller
flera personer som inte uppfyller kraven i ar-
tikel 91 i kreditinstitutsdirektivet att bli eller
kvarsta som styrelsemedlem.

Bestdmmelser och beslut som avses 1 40 § 1
lagen om Finansinspektionen ar utdver vad
som foreskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

4) bestimmelserna om fOrvaltnings- och
styrningssystemi 6 b kap. 2 a, 2 b, 3 och 4§,

6) bestimmelsen om rapportering av dver-
tridelseri 6 b kap. 12 § 1 mom.,

Bestammelser som avses 140 § 1 mom. i la-
gen om Finansinspektionen dr, utdver de som
ndmns i 1, 2 och 5—7 mom. i denna paragraf,
dessutom de ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter samt forordningar och beslut som
kommissionen antagit med stdd av resolut-
ionsdirektivet, kreditinstitutsdirektivet, direk-
tivet om marknader for finansiella instrument,
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direktivet om aktiedgarrittigheter samt EU:s
tillsynsforordning och EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument och som
avses i ndmnda moment.

16 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestdndsskyldighet

Ett vardepappersforetag och ersittningsfon-
den ér skyldiga att ersitta skada som de upp-
satligen eller av vardsloshet har orsakat fore-
tagets kunder eller andra personer genom for-
faranden som strider mot denna lag, mot be-
stimmelser som utfirdats eller foreskrifter
som meddelats med st6d av den, mot EU:s f6r-
ordning om marknader for finansiella instru-
ment och mot EU:s tillsynsférordning samt
mot forordningar och beslut som kommiss-
ionen antagit med stod av EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s
tillsynsforordning, direktivet om marknader
for finansiella instrument, kreditinstitutsdi-
rektivet eller direktivet om aktiedgarrittig-
heter eller mot ersittningsfondens stadgar.

Ett virdepappersforetags styrelsemedlem-
mar och verkstédllande direktor dr skyldiga att
ersitta skada som de i sitt uppdrag uppsatligen
eller av vardsloshet har orsakat virdepappers-
foretaget, aktiedgare eller andra personer ge-
nom §vertrddelse av denna lag eller bestdm-
melser som utfardats med stéd av den, EU:s
forordning om marknader for finansiella in-
strument, EU:s tillsynsforordning eller férord-
ningar och beslut som kommissionen antagit
med stod av EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument, EU:s tillsynsfor-

Féreslagen lydelse

direktivet om aktiedgarrittigheter samt EU:s
forordning om tillsynskrav for virdepappers-
foretag och EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument och som avses i
nimnda moment.

16 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestdandsskyldighet

Ett vardepappersforetag och ersittningsfon-
den ér skyldiga att ersitta skada som de upp-
satligen eller av vardsloshet har orsakat fore-
tagets kunder eller andra personer genom for-
faranden som strider mot denna lag, mot be-
stimmelser som utfirdats eller foreskrifter
som meddelats med stod av den, mot EU:s f6r-
ordning om marknader for finansiella instru-
ment, mot EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag eller under de forutsdtt-
ningar som anges i 6 kap. 2 b § i denna lag
mot EU:s tillsynsforordning samt mot férord-
ningar och beslut som kommissionen antagit
med stod av EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument, EU:s forordning
om tillsynskrav for virdepappersforetag eller
EU:s tillsynsforordning, direktivet om mark-
nader for finansiella instrument, EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag,
kreditinstitutsdirektivet eller direktivet om ak-
tiedgarrattigheter eller mot ersittningsfondens
stadgar.

Ett vardepappersforetags styrelsemedlem-
mar och verkstédllande direktor dr skyldiga att
ersitta skada som de i sitt uppdrag uppsatligen
eller av vardsloshet har orsakat viardepappers-
foretaget, aktiefigare eller andra personer ge-
nom overtrddelse av denna lag eller bestim-
melser som utfardats med stéd av den, EU:s
forordning om marknader for finansiella in-
strument, EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag eller under de forutsdtt-
ningar som anges i 6 kap. 2 b § i denna lag
EU:s tillsynsforordning eller forordningar och
beslut som kommissionen antagit med stod av
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ordning, direktivet om marknader for finansi-
ella instrument, kreditinstitutsdirektivet eller
direktivet om aktiedgarrittigheter. En skada
anses ha orsakats av vardsloshet, om inte den
som dr ansvarig for forfarandet visar att han
eller hon har handlat omsorgsfullt. Vad som
foreskrivs ovan i detta moment géller inte ska-
dor till den del som de orsakats genom Over-
tradelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap.
2—4 §, 10 kap. 1—7 §, 8 § 1, 2, 4—8 mom.
eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 §
1 eller 3 mom.

Ett virdepappersforetags aktiedgare ar skyl-
diga att ersitta skada som de genom att med-
verka till dvertradelse av denna lag eller be-
stimmelser som utfardats med stéd av den, av
EU:s forordning av marknader for finansiella
instrument, av EU:s tillsynsforordning eller av
forordningar och beslut som kommissionen
antagit med stod av EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s
tillsynsforordning, direktivet om marknader
for finansiella instrument eller kreditinstituts-
direktivet, uppsatligen eller av vardsloshet har
orsakat virdepappersforetaget, aktiedgare el-
ler andra personer. Vad som foreskrivs ovan i
detta moment géller inte skador till den del
som de orsakats genom Overtradelse av 7 kap.
9§ 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—
78,881,2,4—8 mom. eller 9—14 § eller 12
kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Féreslagen lydelse

EU:s forordning om marknader for finansiella
instrument, EU:s tillsynsforordning, EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag, direktivet om marknader for finansiella
instrument, kreditinstitutsdirektivet, EU.s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag eller direktivet om aktiedgarrattigheter.
En skada anses ha orsakats av vardsloshet,
om inte den som dr ansvarig for forfarandet
visar att han eller hon har handlat omsorgs-
fullt. Vad som foreskrivs ovan i detta moment
géller inte skador till den del som de orsakats
genom Overtrddelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2
mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—7 §,8 § 1, 2,
4—8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller
2 §eller 3 § 1 eller 3 mom.

Ett virdepappersforetags aktiedgare ar skyl-
diga att ersitta skada som de genom att med-
verka till overtrddelse av denna lag eller be-
stimmelser som utfardats med stdd av den, av
EU:s forordning av marknader for finansiella
instrument, av EU:s forordning om tillsyns-
krav for vdrdepappersforetag, av EU:s till-
synsforordning eller av forordningar och be-
slut som kommissionen antagit med stod av
EU:s forordning om marknader for finansiella
instrument, EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag, EU:s tillsynsforord-
ning, direktivet om marknader for finansiella
instrument, EU:s forordning om tillsynskrav
for virdepappersforetag eller kreditinstituts-
direktivet, uppsatligen eller av vardsldshet har
orsakat viardepappersforetaget, aktiedgare el-
ler andra personer. Vad som foreskrivs ovan i
detta moment giller inte skador till den del
som de orsakats genom Overtridelse av 7 kap.
9§ 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1—
78,88 1,2 eller 4—8 mom. eller 9—14 §
eller 12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Lag
om #ndring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 5 § 16 punkten, sddan den lyder i lag
752/2012,

dndras 4 § 4 mom. 9 punkten, 5 § 38 punkten, 6 § 11, 12 och 19 punkten, 10 § 1 mom. 6
punkten, 25 b §, den finska sprakdrikten i rubriken f6r 26 §, 29 § 5 mom., 31 § 2 mom., 41 § 4
mom. samt 7 mom. 1 och 3 punkten, 41 a § 1—6, 8, 9 och 11—13 mom. samt 15 mom. 1 och
3 punkten, 43 § 4 mom., 44 a § 2 mom., 54 § 1 mom. 5 punkten, 65 ¢ § 2 mom. 8 punkten, 67
§ 4 mom. och 71 § 1 mom. 18 punkten,

av dem 4 § 4 mom. 9 punkten samt 6 § 12 och 19 punkten séddana de lyder i lag 1071/2017, 5
§ 38 punkten sddan den lyder i lag 574/2019, 6 § 11 punkten och 65 ¢ § 2 mom. 8 punkten
sédana de lyder i lag 311/2015, 10 § 1 mom. 6 punkten sadan den lyder i lag 820/2017,25 b §
sadan den lyder i lag 520/2016, den finska sprakdréikten i rubriken for 26 § i lag 575/2017, 29
§ 5 mom., 41 a § 3 och 13 mom. samt 43 § 4 mom. sddana de lyderilag 215/2019, 41 § 4 mom.
sadant det lyder i lag 611/2014 samt 7 mom. 1 och 3 punkten sddana de lyder i lag 1279/2015,
41a§1,2,4,5,8,90ch 11 mom. samt 15 mom. 1 och 3 punkten samt 44 a § 2 mom. sddana
de lyderilag 241/2018, 41 a § 6 mom. sadant det lyder i lag 1229/2018 och 12 mom. séddant det
lyder i lag 316/2020, 54 § 1 mom. 5 punkten sadan den lyder i lag 170/2014 samt 71 § 1 mom.
18 punkten séddan den lyder i lag 569/2020, samt

fogas till 5 §, saddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017,
241/2018, 1108/2018, 1229/2018, 215/2019, 296/2019, 517/2019, 574/2019, 963/2019 och
316/2020, en ny 39 punkt, till 6 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 254/2013, 170/2014,
311/2015, 352/2017, 1071/2017 och 296/2019, en ny 20 punkt, till 18 §, sidan den lyder delvis
dndrad i lag 1442/2016, ett nytt 4 mom., till 26 §, sddan den lyder i lagarna 170/2014, 611/2014,
311/2015, 1442/2016 och 575/2017, ett nytt 9 mom., till 54 § 1 mom., sadant det lyder i lagarna
752/2012,254/2013 och 170/2014, en ny 6 punkt, till 65 b §, sddan den lyder i lagarna 985/2013
och 311/2015, ett nytt 3 mom., till 65 ¢ § 2 mom., sddant det lyder i lag 311/2015, en ny 9 punkt,
till 71 § 1 mom., saddant det lyder delvis dndrat i lagarna 752/2012, 611/2014, 651/2014,
1198/2014, 505/2015, 520/2016, 1442/2016, 446/2017, 1071/2017, 402/2018, 574/2019 och
569/2020, en ny 19 punkt som foljer:

Gdllande lydelse Féreslagen lydelse
4§ 4§
Tillsynsobjekt Tillsynsobjekt
Med évriga tillsynsobjekt avses 1 denna lag Med évriga tillsynsobjekt avses i denna lag

9) arbetsloshetsforsidkringsfonden enligt la-  9) Sysselsdttningsfonden enligt lagen om
gen om finansiering av arbetsloshetsforméner finansiering av arbetsloshetsforméner
(555/1998), (555/1998),



RP 16/2021rd

Gdllande lydelse
5§

Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

16) Utbildningsfonden enligt lagen om Ut-
bildningsfonden (1306/2002)
’ 38) sédana tillhandahéllare av virtuella va-
lutor som avses i lagen om tillhandahallare av
virtuella valutor (572/2019).

63§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

11) grupptillsyn konsoliderad tillsyn over
kreditinstitut och vardepappersforetag, grupp-
tillsyn dver forsékringsforetag och tillsyn dver
finans- och forsakringskonglomerat,

12) grupp en finansiell foretagsgrupp enligt
1 kap. 16 § i kreditinstitutslagen och i 1 kap.
21 § i lagen om investeringstjénster, en for-
sakringsgrupp enligt 26 kap. 2 § 2 mom. i {for-
sakringsbolagslagen och ett finans- och for-
sakringskonglomerat enligt 3 § i lagen om till-
syn over finans- och forsékringskonglomerat,

19) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjanster.

Féreslagen lydelse
58§
Andra finansmarknadsaktérer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

38) sddana tillhandahéllare av virtuella va-
lutor som avses i lagen om tillhandahallare av
virtuella valutor (572/2019),

39) sddana holdingforetag med blandad
verksamhet som avses i 1 kap. 13 § i lagen om
investeringstjanster.

6§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

11) grupptillsyn konsoliderad tillsyn over
kreditinstitut ~ eller  virdepappersforetag,
grupptillsyn over forsdkringsforetag och till-
syn Over finans- och forsékringskonglomerat,

12) grupp en finansiell foretagsgrupp enligt
1 kap. 16 § i kreditinstitutslagen, en finansiell
vdrdepappersforetagsgrupp enligt I kap. 21 a
§ i lagen om investeringstjdnster, en forsak-
ringsgrupp enligt 26 kap. 2 § 2 mom. i forsik-
ringsbolagslagen och ett finans- och forsak-
ringskonglomerat enligt 3 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsékringskonglomerat,

19) finansiella instrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjanster,

20) betydande bindning en situation som
avses i 1 kap. 26 § 1 mom. 15 punkten i lagen
om investeringstjdnster, 5 kap. 12 § i kreditin-
stitutslagen eller 1 kap. 10 § i forsékringsbo-
lagslagen och ddr tva eller flera fysiska eller
Juridiska personer dr férenade pd det sdtt som
anges ndarmare.
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10§
Direktionens uppgifter

Direktionen ska i friga om tillsynen 6ver fi-
nansmarknaden

6) fatta beslut som géller stéillande, dndring
eller bibehallande av buffertkrav enligt 10
kap. 4, 7 och 8 § i kreditinstitutslagen, eller
den maximala belaningsgraden enligt 15 kap.
11 § 5 mom. i den lagen eller erkdnnande av
buffertkrav enligt 65 e § i denna lag eller stil-
lande av hogre kapitalkrav &n minimikravet
enligt Europarlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vdrdepappersforetag och om dnd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s tillsynsforordning, nér det géller sddana
krediter enligt artiklarna 124 och 164 i den
forordningen som ér sikrade genom pantritt i
fast egendom, eller dndring av ett tidigare be-
slut som géller detta eller tillimpning av arti-
kel 458 i den forordningen.

18 §

Rditt att fa uppgifter av tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktorer

25b§

Handrdckning av polisen

Féreslagen lydelse
10§
Direktionens uppgifter

Direktionen ska i friga om tillsynen 6ver fi-
nansmarknaden

6) fatta beslut som géller stéillande, andring
eller bibehallande av buffertkrav enligt 10
kap. 4, 7 och 8 § i kreditinstitutslagen, eller
den maximala belaningsgraden enligt 15 kap.
11 § 5 mom. i den lagen eller erkdnnande av
buffertkrav enligt 65 e § i denna lag eller stil-
lande av hogre kapitalkrav &n minimikravet
enligt Europarlamentets och radets férordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om &ndring av férordning (EU) nr
648/2012, nedan EU:s tillsynsforordning, nar
det giéller sadana krediter enligt artiklarna 124
och 164 i den forordningen som ar sdkrade ge-
nom pantritt i fast egendom, eller dndring av
ett tidigare beslut som giller detta eller till-
lampning av artikel 458 i den forordningen.

18 §

Rdtt att fa uppgifter av tillsynsobjekt och
andra finansmarknadsaktorer

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillsynsob-
jekt och andra finansmarknadsaktorer géller
ocksd foretag som i egenskap av ombud for
tillsynsobjekt eller andra finansmarknadsak-
torer, i egenskap av anknutet ombud enligt 7
kap. 6 § i lagen om investeringstjdnster eller
annars pd uppdrag av tillsynsobjekt eller
andra finansmarknadsaktorer skéter uppgif-
ter i anslutning till dessas affirsverksamhet,
bokforing, datasystem, riskhantering eller in-
terna kontroll.

25b§

Handrdckning
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Bestdmmelser om polisens skyldighet att ge
handrickning finns i 9 kap. 1 § i polislagen
(872/2011).

26§

Aterkallande av verksamhetstillstand och re-
gistrering samt ddarmed jamforbara forord-
nanden om avslutande av verksamhet

29 §

Tillséittning av ombud

Vad som foreskrivs i1 denna paragraf géller
pd motsvarande sitt forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser, forsdkringskassor och ar-
betsloshetskassor, 1 20 kap. 12 § 2 mom. i la-
gen om placeringsfonder avsedda filialer som
ar forvaringsinstitut och i 14 kap. 1 § i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfon-
der avsedda filialer som dr forvaringsinstitut.

31§

Revisorernas anmdlningsskyldighet

Ett auktoriserat tillsynsobjekts revisorer ska
till Finansinspektionen ocksé anméla sadana i
1 mom. ndmnda omsténdigheter eller beslut
som de far kdnnedom om 1 sitt uppdrag i ett

Féreslagen lydelse

Finansinspektionen har rdtt att pd begdran
fa handrdckning av polisen vid utforandet av

uppdrag.
26§

Aterkallande av verksamhetstillstind och re-
gistrering samt darmed jamforbara forord-
nanden om avslutande av verksamhet

Finansinspektionen ska framstdlla att ECB
dterkallar koncessionen av ett kreditinstitut
som enbart bedriver sadan verksamhet som
avses i artikel 4.1.1 b i EU:s tillsynsforord-
ning och under en sammanhdngande femdrs-
period har haft genomsnittliga samlade till-
gdngar som understigit de troskelvirden som
anges i namnda bestimmelse.

29 §

Tillséttning av ombud

Vad som foreskrivs i denna paragraf giller
pa motsvarande sitt forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser, forsékringskassor, arbets-
loshetskassor, i 20 kap. 12 § 2 mom. i lagen
om placeringsfonder avsedda filialer som &r
forvaringsinstitut, i 14 kap. 1 § i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder av-
sedda filialer som &r forvaringsinstitut, de som
enligt 5 kap. 1 § i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder dr registrerade i
det register som avses i 5 kap. 2 § i ndmnda
lag och utlindska organisationer som verkar
som forvarare enligt 2 § 1 mom. 2 punkten i
lagen om virdepapperskonton.

31§

Revisorernas anmdlningsskyldighet

Ett auktoriserat tillsynsobjekts revisorer ska
till Finansinspektionen ocksé anméla sadana i
1 mom. ndmnda omsténdigheter eller beslut
som de far kdnnedom om 1 sitt uppdrag i ett
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foretag som hor till samma grupp eller kon-
cern som tillsynsobjektet.

41§
Pdférande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgiften far utgora hogst tio procent
av en juridisk persons omséttning under aret
fore gérningen eller forsummelsen, dock
hogst tio miljoner euro. Om bokslutet inte
annu ar klart d& pafoljdsavgiften bestims ska
avgiften bestimmas utifran omsittningen en-
ligt bokslutet for det foregdende aret. Om den
juridiska personen nyligen har inlett sin verk-
samhet och nigot bokslut inte finns att tillga,
kan omséttningen uppskattas utifran annan
tillgdnglig utredning.

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av ett kreditinstituts, ett varde-
pappersforetags och ett annat till dessas finan-
siella foretagsgrupp horande foretags intdkter
enligt artikel 316 1 EU:s tillsynsfoérordning,

3) i frdga om andra foretag 4n de som avses
i 1 och 2 punkten omséttningen enligt 4 kap. 1
§ 1 bokforingslagen eller motsvarande omsétt-
ning.

41 a§
Paféljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for overtrddelse
eller forsummelse av en bestimmelse som av-
ses 120 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinsti-
tutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen
om investeringstjanster, 18 kap. 1 § i resolut-
ionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om
vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet, far pafoljdsavgiften for en juridisk
person uppga till hogst tio procent av den ju-
ridiska personens omséttning under aret fore

Féreslagen lydelse

foretag som hor till samma grupp eller kon-
cern som tillsynsobjektet eller i ett foretag
med betydande bindningar till tillsynsobjek-
tet.

41§
Pdférande av pafoljdsavgift

Pafoljdsavgiften far utgéra hogst tio procent
av en juridisk persons omséttning enligt boks-
lutet for det dar som foregar dret da pdfolid-
savgiften bestdms, dock hogst tio miljoner
euro. Om bokslutet inte &nnu dr klart da pa-
foljdsavgiften bestims ska avgiften bestdm-
mas utifrdn omséttningen under det forega-
ende dret. Om den juridiska personen nyligen
har inlett sin verksamhet och négot bokslut
inte finns att tillgd, kan omséittningen upp-
skattas utifran annan tillgénglig utredning.

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av intdkterna i ett sadant kredit-
institut eller virdepappersforetag som tillim-
par EU:s tillsynsforordning berdknad enligt
artikel 316 i EU:s tillsynsforordning,

3) i fraga om andra juridiska personer én de
som avses i 1 och 2 punkten omséttningen en-
ligt 4 kap. 1 § 1 bokforingslagen eller motsva-
rande omsittning.

41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for overtrddelse
eller forsummelse av en bestimmelse som av-
ses 120 kap. 1 § 2 eller 4 mom. i kreditinsti-
tutslagen, 15 kap. 2 § 2 eller 5 mom. i lagen
om investeringstjanster, 18 kap. 1 § i resolut-
ionslagen eller 8 kap. 6 § 2 mom. i lagen om
véirdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet, far pafdljdsavgiften for en juridisk
person uppga till hogst tio procent av den ju-
ridiska personens omséttning under det dr som
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gérningen eller forsummelsen och pafoljdsav-
giften for en fysisk person till hogst fem mil-
joner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 § 2
mom. i virdepappersmarknadslagen fér en ju-
ridisk person paforas en pafoljdsavgift som
uppgar till antingen hogst fem procent av den
juridiska personens omséttning under aret fore
garningen eller forsummelsen eller hogst 10
miljoner euro, beroende pa vilkendera som ar
storre, samt en fysisk person péforas en pa-
foljdsavgift som uppgar till hogst tva miljoner
euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestdmmelse som ndmns i 27 kap. 2 § 2
eller 3 mom. i lagen om placeringsfonder, 15
kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investe-
ringstjénster, 12 kap. 2 § 2 eller 3 mom. i lagen
om handel med finansiella instrument eller 40
§ 2 mom. 7 punkten i denna lag, far en juridisk
person paforas en pafoljdsavgift som uppgar
till antingen hogst tio procent av den juridiska
personens omsittning under aret fore gér-
ningen eller forsummelsen eller hogst 5 miljo-
ner euro, beroende pad vilkendera som &r
storre, samt en fysisk person péforas en pa-
foljdsavgift som uppgar till hdgst 5 miljoner
euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses 1 68 eller 71 § i
lagen om forsakringsdistribution, far en juri-
disk person paforas en pafdljdsavgift som
uppgér till antingen hogst fem procent av den
juridiska personens omséttning under aret fore
géirningen eller forsummelsen eller hogst fem
miljoner euro, beroende pa vilkendera som ar
storre, och en fysisk person pafdoras en pa-
foljdsavgift som uppgar till hogst 700 000
euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses 1 40 § 2 mom. 4
punkten eller for en féorsummelse att iaktta en
saddan bestimmelse, far en juridisk person pa-
foras en pafdljdsavgift som uppgar till an-
tingen hogst tre procent av den juridiska per-
sonens omsattning under aret fore girningen
eller forsummelsen eller hogst fem miljoner
euro, beroende pa vilkendera som ar storre. En

Féreslagen lydelse

foregar dret da pdfoljdsavgiften bestdms och
pafoljdsavgiften for en fysisk person till hogst
fem miljoner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 § 2
mom. i virdepappersmarknadslagen fér en ju-
ridisk person paforas en pafoljdsavgift som
uppgar till antingen hogst fem procent av den
juridiska personens omséttning under det dr
som foregdr dret dd pdfoljdsavgifien bestims
eller hogst 10 miljoner euro, beroende pé vil-
kendera som é&r storre, samt en fysisk person
paforas en pafoljdsavgift som uppgar till hogst
tva miljoner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestdmmelse som ndmns i 27 kap. 2 § 2
eller 3 mom. i lagen om placeringsfonder, 15
kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investe-
ringstjénster, 12 kap. 2 § 2 eller 3 mom. i lagen
om handel med finansiella instrument eller 40
§ 2 mom. 7 punkten i denna lag, far en juridisk
person paforas en pafoljdsavgift som uppgar
till antingen hogst tio procent av den juridiska
personens omséttning under det dr som fore-
gdr aret dd pdfoljdsavgiften bestams eller
hogst 5 miljoner euro, beroende pa vilkendera
som &r storre, samt en fysisk person paforas
en pafoljdsavgift som uppgar till hogst 5 mil-
joner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses 1 68 eller 71 § i
lagen om forsékringsdistribution, far en juri-
disk person paforas en pafdljdsavgift som
uppgér till antingen hogst fem procent av den
juridiska personens omséttning under det dr
som foregdr dret dd pdfoljdsavgifien bestims
eller hogst fem miljoner euro, beroende pa vil-
kendera som ér storre, och en fysisk person
paforas en pafoljdsavgift som uppgar till hogst
700 000 euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses 1 40 § 2 mom. 4
punkten eller for en féorsummelse att iaktta en
sadan bestimmelse, far en juridisk person pa-
foras en pafdljdsavgift som uppgar till an-
tingen hdgst tre procent av den juridiska per-
sonens omsattning under det dr som foregar
dret da pafoljdsavgiften bestams eller hogst
fem miljoner euro, beroende pa vilkendera
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fysisk person far paforas hogst 700 000 euro i
pafoljdsavgift.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestdmmelse som avses i 15 kap. 2 § 1
mom. 2 punkten eller 15 kap. 2 § 4 mom. i
virdepappersmarknadslagen, far en juridisk
person paforas en pafoljdsavgift som uppgar
till antingen hogst tre procent av den juridiska
personens omsittning under aret fore gér-
ningen eller forsummelsen eller hogst fem
miljoner euro, beroende pa vilkendera som ar
storre, och en fysisk person paforas en pa-
foljdsavgift som uppgar till hogst 700 000
euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestdmmelse som avses i 15 kap. 2 § 3
mom. 1 punkten i vidrdepappersmarknadsla-
gen, far en juridisk person paforas en pafoljd-
savgift som uppgar till antingen hogst 15 pro-
cent av den juridiska personens omséttning
under aret fore girningen eller forsummelsen
eller hogst 15 miljoner euro, beroende pé vil-
kendera som ér storre, och en fysisk person en
pafdljdsavgift som uppgér till hogst fem mil-
joner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en dvertrddelse
av en bestdmmelse som avses i 15 kap. 2 § 3
mom. 2 punkten i vidrdepappersmarknadsla-
gen, far en juridisk person paforas en pafoljd-
savgift som uppgar till antingen hogst tva pro-
cent av den juridiska personens omséttning
under aret fore gérningen eller forsummelsen
eller hogst 2 500 000 euro, beroende pa vil-
kendera som ér storre, och en fysisk person en
pafoljdsavgift som uppgar till hogst en miljon
euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
eller forsummelse av att iaktta en bestim-
melse som avses i 40 § 2 mom. 6 punkten, far
pafdljdsavgiften for en juridisk person uppga
till antingen hogst tio procent av den juridiska
personens omsattning under aret fore gér-
ningen eller forsummelsen eller hdgst en mil-
jon euro, beroende pad vilkendera som &r
storre. Péfoljdsavgiften for en fysisk person
far uppgé till hogst 500 000 euro.

Om en pafdljdsavgift som avses i 10 mom.
pafors for en Gvertradelse av artikel 11.1 led d
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som dr storre. En fysisk person fir péforas
hogst 700 000 euro i pafoljdsavgift.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestdmmelse som avses i 15 kap. 2 § 1
mom. 2 punkten eller 15 kap. 2 § 4 mom. i
virdepappersmarknadslagen, far en juridisk
person paforas en pafoljdsavgift som uppgar
till antingen hogst tre procent av den juridiska
personens omséittning under det dr som fore-
gadr aret da pdfoljdsavgiften bestims eller
hogst fem miljoner euro, beroende pé vilken-
dera som ér storre, och en fysisk person pafo-
ras en pafoljdsavgift som uppgar till hogst 700
000 euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses i 15 kap. 2 § 3
mom. 1 punkten i vidrdepappersmarknadsla-
gen, far en juridisk person paforas en pafoljd-
savgift som uppgar till antingen hogst 15 pro-
cent av den juridiska personens omsittning
under det dar som foregar aret da paféljdsav-
giften bestdms eller hogst 15 miljoner euro,
beroende pé vilkendera som ér storre, och en
fysisk person en pafoljdsavgift som uppgér till
hogst fem miljoner euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestdimmelse som avses i 15 kap. 2 § 3
mom. 2 punkten i vidrdepappersmarknadsla-
gen, far en juridisk person paforas en pafoljd-
savgift som uppgar till antingen hogst tva pro-
cent av den juridiska personens omséttning
under det dar som foregar aret da paféljdsav-
giften bestdms eller hogst 2 500 000 euro, be-
roende pé vilkendera som &r storre, och en fy-
sisk person en péfoljdsavgift som uppgar till
hogst en miljon euro.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
eller forsummelse av att iaktta en bestim-
melse som avses i 40 § 2 mom. 6 punkten, far
pafdljdsavgiften for en juridisk person uppga
till antingen hogst tio procent av den juridiska
personens omsattning under det dr som fore-
gdr dret da pdfoljdsavgiften bestims eller
hogst en miljon euro, beroende pé vilkendera
som &r storre. En fysisk person far paforas
hogst 500 000 euro i pafoljdsavgift.

Om en pafoljdsavgift som avses i // mom.
pafors for en Gvertradelse av artikel 11.1 led d
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eller artikel 11.4 1 referensvérdesforord-
ningen, far en juridisk person paforas en pa-
foljdsavgift som uppgar till antingen hogst tva
procent av den juridiska personens omséttning
under aret fore girningen eller forsummelsen
eller hogst 250 000 euro, beroende pé vilken-
dera som é&r storre. En fysisk person far pafo-
ras hogst 100 000 euro i pafoljdsavgift.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses 140 § 2 mom. 8
punkten, far den pafoljdsavgift som pafors en
juridisk person for overtriddelse av den i punk-
ten ndmnda férordningens artikel 4 vara an-
tingen hdgst tio procent av den juridiska per-
sonens omsittning under aret fore girningen
eller forsummelsen eller hogst 5 miljoner
euro, beroende péd vilkendera som é&r storre,
och for overtrddelse av artikel 15 antingen
hogst tio procent av den juridiska personens
omsittning under aret fore garningen eller for-
summelsen eller hdgst 15 miljoner euro, bero-
ende pa vilkendera som é&r storre. Pafoljdsav-
gift som pafors en fysisk person far vara hogst
5 miljoner euro.

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av ett kreditinstituts, ett virde-
pappersforetags och ett annat till dessas finan-
siella foretagsgrupp horande foretags intdkter
enligt artikel 316 i EU:s tillsynsforordning el-
ler, om det avgiftsskyldiga foretaget hor till ett
kreditinstituts eller virdepappersforetags fi-
nansiella foretagsgrupp, summan av de kon-
soliderade intdkterna,

3) i frAga om andra foretag &n de som avses
i 1 och 2 punkten omsittningen enligt 4 kap. 1
§ 1 bokforingslagen eller motsvarande omsétt-
ning eller, om foretaget som moderbolag ska
uppritta ett koncernbokslut enligt 6 kap. 1 § i
bokforingslagen eller om foretaget hor till en
koncern som dotterbolag, omséttningen enligt
koncernbokslutet for koncernens yttersta mo-
derforetag.

Féreslagen lydelse

eller artikel 11.4 i referensvérdesforord-
ningen, far en juridisk person paféras en pa-
foljdsavgift som uppgar till antingen hogst tva
procent av den juridiska personens omséttning
under det dr som foregdr aret da pafoljdsav-
giften bestdms eller hogst 250 000 euro, bero-
ende pa vilkendera som é&r storre. En fysisk
person far paforas hogst 100 000 euro i pa-
foljdsavgift.

Om péfoljdsavgift pafors for en overtradelse
av en bestimmelse som avses 1 40 § 2 mom. 8
punkten, far den pafoljdsavgift som pafors en
juridisk person for overtriddelse av den i punk-
ten ndmnda forordningens artikel 4 vara an-
tingen hdgst tio procent av den juridiska per-
sonens omsattning under det dr som foregadr
dret dad pdfoljdsavgiften bestdims eller hogst 5
miljoner euro, beroende pa vilkendera som ar
storre, och for overtradelse av artikel 15 an-
tingen hogst tio procent av den juridiska per-
sonens omséttning under det &r som foregar
aret da pafoljdsavgiften bestams eller hogst 15
miljoner euro, beroende pa vilkendera som &r
storre. Pafoljdsavgift som pafors en fysisk
person far vara hdgst 5 miljoner euro.

Med omsdttning avses i denna paragraf

1) summan av intdkterna i ett sadant kredit-
institut eller virdepappersforetag som tillim-
par EU:s tillsynsforordning berdknad enligt
artikel 316 1 EU:s tillsynsforordning eller, om
detta i egenskap av dotterforetag hor till en
koncern, omsdttningen enligt koncernbokslu-
tet for koncernens yttersta moderforetag.

3) i fraga om andra juridiska personer én de
som avses i 1 och 2 punkten omséttningen en-
ligt 4 kap. 1 § 1 bokforingslagen eller motsva-
rande omséttning eller, om den juridiska per-
sonen i egenskap av moderforetag ska upp-
ritta ett koncernbokslut eller om denna i
egenskap av dotterforetag hor till en koncern,
omsittningen enligt koncernbokslutet for kon-
cernens yttersta moderforetag.
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43§

Offentliggorande av administrativa pdféljder
och andra beslut

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om offentliggérande av ordningsavgift, of-
fentlig varning och pafdljdsavgift tillaimpas
ocksd pa offentliggérande av saddana beslut
som avses 1 26—28, 28 a, 28 b, 29, 33 och 33
a § i denna lag och i 19 kap. 8 § och 24 kap.
10 § i lagen om placeringsfonder.

44 a §

Information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om pdfoljder och andra beslut

Vad som i 1 mom. 1—3 punkten foreskrivs
om information om paféljder ska tillimpas
ocksé pa beslut som avses 1 26—29, 33 och 33
a § i denna lag, i 18 j och 122 § i lagen om
placeringsfonder och i 68 och 70 § i lagen om
forsakringsdistribution.

54 §

Tillsyn 6ver tredjeldnders tillsynsobjekt och
samarbete med tredjeldnders tillsynsmyndig-
heter

Finansinspektionen ska ha ett &ndamélsen-
ligt samarbete med sddana tillsynsmyndig-
heter i tredjeldnder

5) med vilka det behdvs samarbetsarrange-
mang som mojliggdr en effektiv tillimpning
av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder samt om &andring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 och ett effektivt informationsut-
byte.

Féreslagen lydelse
43§

Offentliggorande av administrativa pdfoljder
och andra beslut

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om offentliggérande av ordningsavgift, of-
fentlig varning och pafdljdsavgift tillimpas
ocksd pa offentliggérande av sddana beslut
som avses 1 26—28, 28 a, 28 b, 29, 32 ¢, 33
och 33 a § idennalag ochi 19 kap. 8 § och 24
kap. 10 § i lagen om placeringsfonder.

44 a §

Information till de europeiska tillsynsmyn-
digheterna om padfoljder och andra beslut

Vad som i 1 mom. 1—3 punkten foreskrivs
om information om pafoljder tillimpas ocksé
pa beslut som avses i 26—28, 28 a, 28 b, 29,
32¢ 33 0och33a§idennalag,i/9kap. 8§
och 24 kap. 10 § i lagen om placeringsfonder
och i 68 och 70 § i lagen om forsakringsdistri-
bution.

54 §

Tillsyn 6ver tredjeldnders tillsynsobjekt och
samarbete med tredjeldnders tillsynsmyndig-
heter

Finansinspektionen ska ha ett &ndamalsen-
ligt samarbete med sddana tillsynsmyndig-
heter i tredjeldnder

5) med vilka det behdvs samarbetsarrange-
mang som mojliggdr en effektiv tillimpning
av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder samt om &andring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordning-
arna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010 och ett effektivt informationsut-
byte,

6) med vilka det behovs samarbetsarrange-
mang som mojliggor en effektiv tillaimpning av
Europaparlamentets och rddets direktiv (EU)
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65b§

Inrdttande av ett tillsynskollegium

65¢§

Tillsynskollegiets uppgifter och verksamhet

De verksamhetsprinciper som avses i 1
mom. ska tdcka atminstone foljande:

8) forfarandena for att fatta beslut som avses
126 kap. 6, 28, 30 och 32 § i forsékringsbo-
lagslagen samt forfarandet for fullgdrande av
informationsskyldigheten enligt 26 kap. 11 §
4 mom. i den lagen.

Féreslagen lydelse

2019/2034 om tillsyn av virdepappersforetag
och om dndring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG,  2011/61/EU,  2013/36/EU,
2014/59/EU och 2014/65/EU och ett effektivt
informationsutbyte.

65b §

Inrdttande av ett tillsynskollegium

Finansinspektionen ska ocksd inrdtta ett
tillsynskollegium, om det behovs vid tilldmp-
ningen av artikel 23.1 forsta stycket ¢ och 23.2
i EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag i syfte att med tillsynsmyndig-
heterna for de kvalificerade centrala motpar-
terna utbyta och uppdatera relevant informat-
ion om den modell som anvinds for berdk-
ningen av kravet pd marginalsikerhet. Fi-
nansinspektionen far vid behov inrdtta ett till-
synskollegium ocksd om sddana dotterforetag
i en virdepappersforetagskoncern som leds
av ett virdepappersforetag i Finland, ett vir-
depappersinriktat moderholdingforetag inom
Europeiska unionen eller ett blandat finansi-
ellt moderholdingforetag inom unionen dr be-
ligna i ett tredjeland.

65¢§

Tillsynskollegiets uppgifter och verksamhet

De verksamhetsprinciper som avses i 1
mom. ska tdcka atminstone foljande:

8) forfaranden for att fatta beslut som avses
126 kap. 6, 28, 30 och 32 § i forsdkringsbo-
lagslagen samt forfarande for fullgérande av
informationsskyldigheten enligt 26 kap. 11 §
4 mom. i den lagen,

9) samordning av forfragningar om uppgif-
ter i fall da flera behdriga myndigheter for
virdepappersforetag som ingdr i samma kon-
cern behover begdra information om den mo-
dell och de parametrar som anvinds for be-
rdkningen av kravet pd marginalsdkerhet for
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67 §
Overforing av inspektionsuppgifter

Nér Finansinspektionen utfor inspektions-
uppdrag pa basis av tillsynsavtal enligt denna
paragraf eller efter att hemstatens tillsyns-
myndighet annars bevisligen har gett sitt sam-
tycke ska pa den tillimpas vad som i 18, 19
och 23—25 § foreskrivs om Finansinspekt-
ionens ritt att fa information och att granska,
134 § om ritten att anlita utomstaende sakkun-
niga och i 38 § om att forena rétten att fa in-
formation och att granska med vite.

71§
Rdtt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om of-
fentlighet 1 myndigheternas verksamhet
(621/1999) har Finansinspektionen utan hin-
der av sekretessbestimmelserna rétt att lamna
ut information till

18) konsumentombudsmannen for att denne
ska kunna skdta sina tillsynsuppgifter.

Féreslagen lydelse

de relevanta virdepappersforetagen, an-
tingen fran den behoriga myndigheten i en
clearingmedlems hemmedlemsstat eller fran
den behoriga myndigheten for den kvalifice-
rade centrala motparten.

67 §
Overforing av inspektionsuppgifter

Nér Finansinspektionen utfor inspektions-
uppdrag pa basis av tillsynsavtal enligt denna
paragraf eller efter att hemstatens tillsyns-
myndighet annars bevisligen har gett sitt sam-
tycke ska pa den tillimpas vad som i 18, 19
och 23—25 § foreskrivs om Finansinspekt-
ionens ritt att fi information och att granska,
134 § om ritten att anlita utomstaende sakkun-
niga och i 33 a@ § om att forena rétten att fa
information och att granska med vite.

71§
Rdtt och skyldighet att ldmna ut information

Utover vad som foreskrivs i lagen om of-
fentlighet 1 myndigheternas verksamhet
(621/1999) har Finansinspektionen utan hin-
der av sekretessbestimmelserna rétt att lamna
ut information till

18) konsumentombudsmannen for att denne
ska kunna skdta sina tillsynsuppgifter,

19) Europeiska kommissionen ndr sddan in-
formation i anknytning till tillsynen over fi-
nansmarknaden krdvs for att kommissionen
ska kunna utéva sina befogenheter.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Pa girningar och forsummelser som skett
innan denna lag har triitt i kraft tilldmpas de
bestammelser som gdllde vid ikrafttrdidandet.
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om fndring av 1 och 5 kap. i kreditinstitutslagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen (610/2014) 1 kap. 1 § 3 mom. och 2 § 1 mom., avdem 1 kap. 1

§ 3 mom. sédant det lyder i lag 1199/2014, samt

fogas till 1 kap. 5 § ett nytt 3 mom. och till 10 § ett nytt 3 mom. samt till 5 kap. 2 §, sddan den
lyder delvis éndrad i lag 1073/2017, ett nytt 4 mom. som foljer:

Gallande lydelse
1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Lagens syfte

I 6—38 kap. i lagen om investeringstjénster
(747/2012) foreskrivs om tillimpning av
denna lag pa virdepappersforetag som avses i
lagen om investeringstjanster.

23

Annan lagstifining om kreditinstitutsverksam-
het

I Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och virdepappersforetag och om and-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s tillsynsforordning, samt 1 de tekniska
standarder som avses i tillsynsférordningen
och som har antagits genom Europeiska kom-
missionens forordning eller beslut finns be-
stimmelser om de krav som ska stéllas pa kre-
ditinstituts finansiella stillning. Best&dmmel-
ser om kreditinstitut finns dessutom i de tek-
niska standarder som har antagits genom
Europeiska kommissionens forordning eller
beslut och som avses i Europaparlamentets

Foreslagen lydelse
1 kap.

Allméidnna bestimmelser

1§
Lagens syfte

Bestimmelser om tillimpningen av denna
lag pa virdepappersforetag som avses i lagen
om investeringstjinster (747/2012) finns i 6
kap. 2 b § 1lagen om investeringstjanster.

28

Annan lagstifining om kreditinstitutsverksam-
het

I Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och om &ndring av férordning (EU) nr
648/2012, nedan EU:s tillsynsforordning,
samt i de tekniska standarder som avses i till-
synsforordningen och som har antagits genom
Europeiska kommissionens forordning eller
beslut finns bestimmelser om de krav som ska
stdllas pa kreditinstituts finansiella stillning.
Bestdmmelser om kreditinstitut finns dessu-
tom i de tekniska standarder som har antagits
genom Europeiska kommissionens forordning
eller beslut och som avses i Europaparlamen-

179



RP 16/2021rd

Gdllande lydelse

och radets direktiv 2013/36/EU om behorig-
het att utova verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och virdepappers-
foretag, om dandring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG, nedan kreditinstitutsdirekti-
vet.

58
Kreditinstitutsverksamhet

10§

Kreditforetag

5 kap.

Allménna forutsiattningar for affirsverk-
samhet

28

Affdrsverksamhet som dr tilldten for kreditfo-
retag

Féreslagen lydelse

tets och radets direktiv 2013/36/EU om beho-
righet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av di-
rektiv 2002/87/EG och om upphévande av di-
rektiven 2006/48/EG och 2006/49/EG, nedan
kreditinstitutsdirektivet.

538
Kreditinstitutsverksamhet

Med kreditinstitutsverksamhet avses i
denna lag dven sddan affirsverksamhet som
avses i artikel 4.1.1 b i EU:s tillsynsforord-
ning.

10 §

Kreditforetag

Med kreditforetag avses i denna lag dven ett
sddant kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1
b i EU:s tillsynsforordning.

5 kap.

Allménna forutsittningar for affirsverk-
samhet

28

Affdrsverksamhet som dr tilldten for kreditfo-
retag

Ett kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b i
EU:s tillsynsforordning fdr bedriva sadan af-
firsverksamhet som avses i den bestdmmelsen
och i denna paragraf.

Denna lag trider i kraft den 20 .
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Lag

om indring av lagen om tillsyn 6ver finans- och forsikringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut

dndras ilagen om tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat (699/2004) 4 § 4 mom., 18
§ b-punkten och 35 § 1 mom., sddana de lyder, 4 § 4 mom. och 35 § 1 mom. i lag 622/2014

samt 18 § b-punkten i lag 763/2012, som foljer:

Gdllande lydelse
4§

Tréskelvirden som skall tilldmpas pd konglo-
merat

Om tva eller flera av foretagen i samma
bransch i konglomeratet eller, vid tillimpning
av 1 mom., tva eller flera foretag i finans- och
forsakringsbranschen bildar en koncern som
inte 1 vésentlig utstrickning omfattar foretag i
andra branscher och som uppréttar ett kon-
cernbokslut, beaktas vid tillimpning av be-
stimmelserna i 1—3 mom. i stillet for balans-
rakningen koncernens balansrikning for dessa
foretags del. Till balansomslutningen och
koncernens balansomslutning ldggs vid till-
lampningen av denna paragraf det expone-
ringsvirde for ataganden utanfor balansrik-
ningen som beréknats enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vdrde-
pappersforetag och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012, nedan EU:s tillsynsforord-
ning. Av balansomslutningen for dgarintresse-
foretag, atagandena utanfor balansrikningen,
kapitalkravet och rorelseintédkterna beaktas
vid tilldimpningen av denna paragraf ett be-
lopp som motsvarar den andel som foretag
som hor till konglomeratet sammanlagt dger i
agarintresseforetaget. Om é&garintresset helt
eller delvis grundar sig pé ritten att utse eller
avsitta styrelsemedlemmar, beaktas av ba-

Féreslagen lydelse
48

Troskelvirden som ska tillimpas pd konglo-
merat

Om tva eller flera av foretagen i samma
bransch i konglomeratet eller, vid tillimpning
av 1 mom., tva eller flera foretag i finans- och
forsakringsbranschen bildar en koncern som
inte 1 visentlig utstrickning omfattar foretag i
andra branscher och som uppréttar ett kon-
cernbokslut, beaktas vid tillimpningen av be-
stimmelserna i 1—3 mom. i stéllet for balans-
rakningen koncernens balansrékning for dessa
foretags del. Till balansomslutningen och
koncernens balansomslutning ldggs vid till-
lampningen av denna paragraf det expone-
ringsvirde for ataganden utanfor balansrik-
ningen som beréknats enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s tillsynsforordning. Av balansomslut-
ningen for dgarintresseforetag, dtagandena ut-
anfor balansridkningen, kapitalkravet och ro-
relseintdkterna beaktas vid tillimpningen av
denna paragraf ett belopp som motsvarar den
andel som foretag som hor till konglomeratet
sammanlagt dger i dgarintresseforetaget. Om
agarintresset helt eller delvis grundar sig pa
ritten att utse eller avsitta styrelsemedlem-
mar, beaktas av balansomslutningen, atagan-
dena utanfor balansrdkningen, kapitalkravet
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Gdllande lydelse

lansomslutningen, dtagandena utanfor balans-
rakningen, kapitalkravet och rorelseintdkterna
vid tillimpningen av denna paragraf ett be-
lopp som motsvarar den andel som de styrel-
semedlemmar som berdrs av denna rétt utgor
av det totala antalet styrelsemedlemmar, om
det belopp som berdknats pé detta sétt ar storre
an det belopp som beréknats pa basis av dgar-
andelen.

18 §

Berdkning av kapitalbasen och minimibelop-
pet av kapitalbasen i foretag som hor till ett
konglomerat

Med kapitalbas och minimibeloppet av ka-
pitalbasen i ett foretag som hor till ett konglo-
merat avses vid tillimpningen av bestimmel-
serna i detta kapitel

b) den kapitalbas och det minimibelopp av
kapitalbasen som avses i 6 kap. 2 § i lagen om
investeringstjinster, nir det dr frdga om ett
finlandskt eller ett annat &n i d-punkten avsett
utlandskt vardepappersforetag,

35§

Tillhorighet till finans- och forsdkrings-
konglomerat i tredjeland

Finansinspektionen ska fatta beslut enligt 5
kap. 14 § i kreditinstitutslagen eller 7 kap. 13
§ 2 mom. i lagen om investeringstjinster, om
ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag
hor till ett finans- och forsiakringskonglomerat
vars yttersta moderforetag har sitt site i ndgon
annan stat dn en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och det regle-
rade foretagets yttersta moderforetag som har
sitt site i en stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet uppfyller forut-
sittningarna i 6 § 1 eller 2 mom. i denna lag.

Féreslagen lydelse

och rorelseintikterna vid tillimpningen av
denna paragraf ett belopp som motsvarar den
andel som de styrelsemedlemmar som berors
av denna rétt utgor av det totala antalet styrel-
semedlemmar, om det belopp som berdknats
pa detta sitt dr storre dn det belopp som berak-
nats pé basis av dgarandelen.

18 §

Berdkning av kapitalbasen och minimibelop-
pet av kapitalbasen i foretag som hor till ett
konglomerat

Med kapitalbas och minimibeloppet av ka-
pitalbasen i ett foretag som hor till ett konglo-
merat avses vid tillimpningen av bestimmel-
serna i detta kapitel

b) den kapitalbas och det minimibelopp av
kapitalbasen som avses i artikel 9 i Europa-
parlamentets och radets forordning (EU)
2019/2033 om tillsynskrav for virdepappers-
foretag och om dndring av forordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014, nér det ar
friga om ett finldndskt eller ett annat &n i d-
punkten avsett utlindskt vardepappersforetag,

35§

Tillhorighet till finans- och forsdkrings-
konglomerat i tredjeland

Finansinspektionen ska fatta beslut enligt 5
kap. 14 § i kreditinstitutslagen eller 7 kap. 17
§ 2 mom. i lagen om investeringstjénster, om
ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag
hor till ett finans- och forsidkringskonglomerat
vars yttersta moderforetag har sitt site i ndgon
annan stat dn en stat som hor till Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet och det regle-
rade foretagets yttersta moderforetag som har
sitt sdte i en stat som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet uppfyller forut-
sittningarna i 6 § 1 eller 2 mom. i denna lag.
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Gdllande lydelse

Féreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om fndring av lagen om placeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om placeringsfonder (213/2019) 1 kap. 3 § 10 punkten, 3 kap. 1 § 4 och 5 mom.

samt 20 kap. 9 §, och

fogas till 1 kap. 3 § en ny 11 punkt som foljer:

Gdllande lydelse
1 kap.
Allméinna bestimmelser

38

Definitioner med anknytning till EU-lagstift-
ning

I denna lag avses med

10) vdardepapperiseringsforordningen
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 om ett allmidnt ramverk for
vardepapperisering och om inrittande av ett
sarskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om
dndring av  direktiven  2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012.

Foreslagen lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

38

Definitioner med anknytning till EU-lagstift-
ning

I denna lag avses med

10) vdrdepapperiseringsférordningen
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/2402 om ett allmint ramverk for
vardepapperisering och om inrittande av ett
sarskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad vardepapperisering samt om
dndring av  direktiven  2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
648/2012,

11) EU:s forordning om tillsynskrav for
virdepappersforetag  Europaparlamentets
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Gdllande lydelse

3 kap.

Verksamhetsforutsittningar och minimi-
kapital

1§
Minimikapital

Oavsett de krav som stélls i 2 mom. far
fondbolagets kapitalbas inte underskrida en
fjardedel av de fasta kostnader som har uppta-
gits 1 den for foregdende rakenskapsperiod
godkinda resultatrdkningen eller, om det efter
att bokslutet faststdllts har skett betydande
forandringar i fondbolagets verksamhet, det
belopp som Finansinspektionen har faststallt
pa ansdkan av fondbolaget.

Oberoende av vad som foreskrivs i 1—4
mom. ska ett fondbolag som bedriver verk-
samhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. alltid
uppfylla kraven enligt 6 kap. 2 § 1 mom. i la-
gen om investeringstjdnster. P& ett siddant
fondbolag tillimpas 4 mom. i den paragrafen.

20 kap.

Verksambhetstillstind for forvaringsinsti-
tut

93§
Férvaringsinstituts minimikapital

Ett forvaringsinstitut ska ha ett aktiekapital
pa minst 730 000 euro. Hela aktiekapitalet ska
vara tecknat nér verksamhetstillstindet bevil-
jas.

Féreslagen lydelse

och rddets forordning (EU) 2019/2033 om
tillsynskrav for virdepappersforetag och om
dndring av  forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014.

3 kap.

Verksamhetsforutsittningar och minimi-
kapital

1§
Minimikapital

Oavsett de krav som stélls i 2 mom. far
fondbolagets kapitalbas inte underskrida det
belopp som anges i artikel 13 i EU:s forord-
ning om tillsynskrav for virdepappersforetag
eller, om det efter att bokslutet faststillts har
skett vésentliga fordndringar i fondbolagets
verksamhet, det belopp som Finansinspekt-
ionen har faststéllt pd ans6kan av fondbolaget.

Oberoende av vad som foreskrivs i 1—4
mom. ska ett fondbolag som bedriver sddan
verksamhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. all-
tid uppfylla kraven pa startkapital enligt 6
kap. I § 2 mom. i lagen om investeringstjéns-
ter.

20 kap.

Verksambhetstillstind for forvaringsinsti-
tut

93§
Forvaringsinstituts minimikapital

Ett forvaringsinstitut ska ha ett aktiekapital
pa minst 750 000 euro. Det aktickapital som
raknas till startkapitalet ska vara tecknat i sin
helhet nér verksamhetstillstandet beviljas och
startkapitalet ska uppfylla kraven enligt arti-
kel 9 i EU:s forordning om tillsynskrav for
vdrdepappersforetag.
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Gdllande lydelse Féreslagen lydelse
Pa forvaringsinstitut tillaimpas sadana krav

pd kapitalets tillricklighet som motsvarar

minst de krav som berdknas utifrdan en metod

vald enligt artikel 315 eller 317 i EU:s till-

synsforordning. Forvaringsinstitutet ska kon-

tinuerligt ha en kapitalbas som uppgar till

minst det belopp som anges i I mom.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 2 kap. 5 § 2 mom.
14 punkten, 6 kap. 2 § 4 och 6 mom. samt 14 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten och 7 §, av dem 2 kap.
5 § 2 mom. 14 punkten séddan den lyder i lag 214/2019 samt 6 kap. 2 § 6 mom. och 14 kap. 1 §
1 mom. 2 punkten sddana de lyder i lag 1078/2017, samt

fogas till 2 kap. 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014, 527/2016,
229/2017, 1078/2017, 1230/2018 och 214/2019, en ny 15 punkt som f6ljer:

Gdllande lydelse
2 kap.
Definitioner

5§

Definitioner med anknytning till EU-lagstift-
ning

14) forordningen om transparens i transakt-
ioner for vdrdepappersfinansiering och om
dteranvindning Europaparlamentets och ré-
dets forordning (EU) 2015/2365 om transpa-

Féreslagen lydelse
2 kap.
Definitioner

5§

Definitioner med anknytning till EU-lagstift-
ning

14) forordningen om transparens i transakt-
ioner for vdrdepappersfinansiering och om
dteranvindning Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) 2015/2365 om transpa-
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Gdllande lydelse

rens i transaktioner for vardepappersfinansie-
ring och om &teranvéndning samt om &ndring
av forordning (EU) nr 648/2012.

6 kap.
Verksamhetsforutsittningar

2§
Minimikapital

Trots de krav som foreskrivs i 2 mom. far en
AlIF-forvaltares kapitalbas inte understiga en
fjirdedel av de fasta kostnader som anges i
den faststéllda resultatrdkningen for forega-
ende riakenskapsperiod eller, om det efter att
bokslutet faststilldes har skett avsevérda for-
dndringar i1 forvaltarens verksamhet, det be-
lopp som Finansinspektionen faststéllt pa an-
sokan av AIF-forvaltaren.

Trots vad som foreskrivs i 1—4 mom. i
denna paragraf ska en AIF-forvaltare som till-
handahéller tjanster enligt 3 kap. 2 § 2 mom.
och 3 kap. 3 § alltid uppfylla de krav som f6-
reskrivs i 6 kap. 2 § 1 mom. i lagen om inve-
steringstjénster.

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsin-
stitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut
for en AIF-fond:

Féreslagen lydelse

rens i transaktioner for vardepappersfinansie-
ring och om &teranvéndning samt om &ndring
av forordning (EU) nr 648/2012,

15) EU:s forordning om tillsynskrav for
virdepappersforetag  Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2019/2033 om
tillsynskrav for vardepappersforetag och om
dndring av  forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr
600/2014 och (EU) nr 806/2014.

6 kap.
Verksamhetsforutsittningar

28
Minimikapital

Trots de krav som foreskrivs i 2 mom. far en
AlIF-forvaltares kapitalbas inte underskrida
det belopp som anges i artikel 13 i EU:s for-
ordning om tillsynskrav for virdepappersfo-
retag eller, om det efter att bokslutet faststall-
des har skett vésentliga fordndringar i forval-
tarens verksamhet, det belopp som Finansin-
spektionen faststéllt pad ansokan av AIF-for-
valtaren.

Trots vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska
en AIF-forvaltare som tillhandahéller tjanster
enligt 3 kap. 2 § 2 mom. och 3 kap. 3 § alltid
uppfylla de krav som foreskrivs i 6 kap. 1 § 2
mom. i lagen om investeringstjanster.

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsin-
stitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut
for en AIF-fond:
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Gdllande lydelse

2) ett virdepappersforetag som avses i lagen
om investeringstjdnster och vars kapitalbas
alltid ska uppga till minst det startkapital som
anges 1 artikel 28.2 i kreditinstitutsdirektivet
och som tillhandahaller forvaring av finansi-
ella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7
punkten i lagen om investeringstjénster,

7§
Minimikapital

Ett sarskilt forvaringsinstitut ska ha ett akti-
ekapital pa minst 125 000 euro. Hela aktieka-
pitalet ska vara tecknat nir auktorisationen be-
viljas.

Utéver bestimmelserna i 1 mom. ska ett sdr-
skilt forvaringsinstitut ha 0,02 procent eget
kapital av det belopp varmed det samman-
lagda virdet av de av AIF-fondens medel som
dr i det sdrskilda forvaringsinstitutets forva-
ring overstiger 250 miljoner euro. Det totala
beloppet av det egna kapitalet behéver dock
inte 6verstiga 10 miljoner euro.

Féreslagen lydelse

2) ett vardepappersforetag som tillhanda-
haller forvaring av finansiella instrument en-
ligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om
investeringstjdanster och har en kapitalbas
som alltid uppgdr till minst 750 000 euro pd
det sdtt som foreskrivs i 6 kap. 1 § 1 mom. 1
lagen om investeringstjénster,

78§
Minimikapital

Ett sérskilt forvaringsinstitut ska ha ett akti-
ekapital pa minst /50 000 euro. Hela aktieka-
pitalet ska vara tecknat nir auktorisationen be-
viljas.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om éindring av 1 och 8 kap. i lagen om resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag (1194/2014) 1 kap. 3
§ 1 mom. 2 och 3 punkten och 4 § 3 punkten, samt
fogas till 8 kap. 7 §, sddan den lyder delvis éndrad i lagarna 821/2017 och 868/2018, ett nytt

6 mom. som foljer:

187



RP 16/2021rd

Gdllande lydelse
1 kap.
Allménna bestimmelser

38
Definitioner

I denna lag avses med

2) vdrdepappersforetag virdepappersfore-
tag enligt 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen om inve-
steringstjénster (747/2012), som bedriver han-
del med finansiella instrument for egen rak-
ning eller sékerstiller emissioner,

3) finansiellt institut ett finansiellt institut
enligt artikel 4.1.26 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 om till-
synskrav for kreditinstitut och vérdepappers-
foretag och om dndring av forordning (EU) nr
648/2012, nedan EU.s tillsynsforordning,

48

Europeiska unionens lagstiftning och Euro-
peiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

3) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2013/36/EU om beho-
righet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut och virdepappers-
foretag, om dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG,

8 kap.

Skuldnedskrivning och konvertering av
skulder till kapitalbasinstrument

Féreslagen lydelse
1 kap.

Allménna bestimmelser

3§
Definitioner

I denna lag avses med

2) vdrdepappersforetag ett virdepappersfo-
retag som avses i artikel 4.1.22 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU)
2019/2033 om tillsynskrav for virdepappers-
foretag och om dndring av forordningarna
(EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014, nedan
EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag, pa vilket tilldmpas kravet pa
startkapital enligt 6 kap. 1 § 1 mom. i lagen
om investeringstjdnster (747/2012),

3) finansiellt institut ett finansiellt institut
som avses i artikel 4.1.26 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och om and-
ring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan
EU:s tillsynsforordning,

48

Europeiska unionens lagstiftning och Euro-
peiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

3) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2013/36/EU om beho-
righet att utdva verksamhet i kreditinstitut och
om tillsyn av kreditinstitut, om &ndring av di-
rektiv 2002/87/EG och om upphévande av di-
rektiven 2006/48/EG och 2006/49/EG,

8 kap.

Skuldnedskrivning och konvertering av
skulder till kapitalbasinstrument
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Gdllande lydelse

78

Minimikrav for kapitalbas och nedskriv-
ningsbara skulder

Féreslagen lydelse
7§

Minimikrav for kapitalbas och nedskriv-
ningsbara skulder

Ndr kravet i 1 mom. berdknas for virdepap-
persforetag, pd vilka EU:s tillsynsforordning
inte tilldmpas med stod av artikel 1.2 och 1.5
i EU:s forordning om tillsynskrav for virde-
pappersforetag, avses med kravet i artikel
92.1 c i EU:s tillsynsforordning det krav som
anges i artikel 11.1 i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag och med
kravet i artikel 92.3 i EU.s tillsynsforordning,
till den del det handlar om det totala risk-
vdgda exponeringsbeloppet, det krav som
anges i artikel 11.1 i EU:s forordning om till-
synskrav for virdepappersforetag multiplice-
rat med talet 12,5. Ndr kravet berdknas for
vdrdepappersforetagen i frdga avses dessu-
tom med buffertkrav enligt provning i 11 kap.
6 § i kreditinstitutslagen det krav pad ytterli-
gare kapitalbas som anges i 6 ¢ kap. 6 § i la-
gen om investeringstjanster.

Denna lag tréider i kraft den 20 .

Lag

om dndring av 3 och 5 kap. i lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 3 kap. 19 § 1 mom. och 36
§ 2 mom. samt 5 kap. 18 § och 19 § 2 mom., av dem 3 kap. 19 § 1 mom. och 5 kap. 18 § sddana

de lyder i lag 295/2019 som f6ljer:
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Gdllande lydelse
3 kap.

Organisering av verksamheten pa en re-
glerad marknad

19 §
Direkt elektroniskt marknadstilltride

En bors kan tillata att en tillhandahéallare av
investeringstjénster i egenskap av handelspart
erbjuder en kund direkt elektroniskt mark-
nadstilltrdde. Med direkt elektroniskt mark-
nadstilltride avses ett arrangemang dir en
handelspart ger en kund tillatelse att anvénda
dennas handelskod, sa att kunden elektroniskt
kan férmedla order avseende ett finansiellt in-
strument direkt till handelsplatsen.

36§

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om forutsittningarna for att en
bors kan bevilja en utlédndsk tillhandahallare
av investeringstjanster eller en annan person
som avses i 15 § 3 mom. ritt att verka som
handelspart. Foreskrifterna ska i tillrdcklig ut-
strackning trygga Finansinspektionens ritt att
fa uppgifter om handelsparternas kunder.

Féreslagen lydelse
3 kap.

Organisering av verksamheten pa en re-
glerad marknad

19 §
Direkt elektroniskt marknadstilltride

En bors kan tillata att en tillhandahéllare av
investeringstjénster i egenskap av handelspart
erbjuder en kund direkt elektroniskt mark-
nadstilltrdde. Med direkt elektroniskt mark-
nadstilltride avses ett arrangemang dir en
handelspart ger en kund tillatelse att anvinda
dennas handelskod, sa att kunden elektroniskt
kan férmedla order avseende ett finansiellt in-
strument direkt till handelsplatsen. En kund
som anvdnder direkt elektroniskt marknads-
tilltrdde kan vara en utldndsk tillhandahallare
av investeringstjdnster eller en annan person,
om kunden uppfyller de krav som foljer av la-
gen, Finansinspektionens foreskrifter och
borsreglerna.

36§

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om forutséttningarna for att en bors
kan bevilja en sddan utldndsk tillhandahéllare
av investeringstjdnster eller annan person som
avses 1 15 § 3 mom. ritt att verka som han-
delspart. Dessutom meddelar Finansinspekt-
ionen ndrmare foreskrifter om forutsdttning-
arna for att en kund som anvinder direkt
elektroniskt marknadstilltrdde ska kunna vara
en sddan utldndsk tillhandahdllare av investe-
ringstjdnster eller annan person som avses i
19 § 1 mom. Foreskrifterna ska i tillrdcklig ut-
strdckning trygga Finansinspektionens ritt att
fa information om handelsparters kunder.
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Gdllande lydelse
5 kap.

Krav som tilliimpas pa multilaterala och
organiserade handelsplattformar

18§

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om forutsittningarna for att en mark-
nadsplatsoperator som ordnar multilateral el-
ler organiserad handel ska kunna godkénna en
person som avses i 3 kap. 15 § 3 mom. som
handelspart. Foreskrifterna ska i tillrdcklig ut-
strickning trygga Finansinspektionens rétt att
fa information om handelsparters kunder.

19 §

Ordnande av multilateral handel

Reglerna om tilltrdde till en multilateral
handelsplattform ska uppfylla de krav som f6-
reskrivs i 3 kap. 15 § i denna lag.

Féreslagen lydelse
5 kap.

Krav som tilliimpas pa multilaterala och
organiserade handelsplattformar

18 §

Finansinspektionens behorighet att meddela
foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare fore-
skrifter om forutsittningarna for att en mark-
nadsplatsoperator som ordnar multilateral el-
ler organiserad handel ska kunna godkénna en
person som avses i 3 kap. 15 § 3 mom. som
handelspart. Dessutom meddelar Finansin-
spektionen ndrmare foreskrifter om forutsdtt-
ningarna for att en kund som anvinder direkt
elektroniskt marknadstilltrdde ska kunna vara
en sddan utldndsk tillhandahallare av investe-
ringstjdnster eller annan person som avses i 3
kap. 19 § 1 mom. Foreskrifterna ska i tillrack-
lig utstrackning trygga Finansinspektionens
ratt att f4 information om handelsparters kun-
der.

19 §

Ordnande av multilateral handel

Reglerna om tilltrdde till en multilateral
handelsplattform ska uppfylla de krav som f6-
reskrivs i 3 kap. 15 och 19 §.

Denna lag trdider i kraft den 20 .

Lag

om indring av 4 och 5 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
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I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 4 § 1 mom. och 5 § 1 mom.,

sédana de lyder i lag 1076/2017, som foljer:
Gdllande lydelse
43§
Proportionell tillsynsavgift
Avgiftsgrunden for en proportionell till-
synsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrun-

den och de avgiftsskyldiga bestdms som fol-
jer:

Foreslagen lydelse
43§
Proportionell tillsynsavgift

Avgiftsgrunden for en proportionell till-
synsavgift, avgiften i procent av avgiftsgrun-
den och de avgiftsskyldiga bestdms som fol-
jer:

Avgiftsskyldiga Avgiftsgrund Avgiftsbelopp
1 procent av
avgiftsgrunden

inldningsbank enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0027

(610/2014)

kreditforetag enligt kreditinstitutslagen balansomslutning 0,0027

andra betalningsinstitut enligt lagen om betal- omséttning 0,24

ningsinstitut dn institut for elektroniska pengar

institut for elektroniska pengar enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

betalningsinstitut

skadeforsakringsbolag enligt forsdkringsbolags- | balansomslutning x 4 | 0,0027

lagen (521/2008)

livforsakringsbolag enligt forsékringsbolagsla- balansomslutning 0,0027

gen

specialforetag enligt forsdkringsbolagslagen balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsdkringsbolag enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

arbetspensionsforsidkringsbolag (354/1997)

forsakringsforening enligt lagen om forsékrings- | balansomslutning x4 | 0,0027

foreningar (1250/1987)

pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstif- balansomslutning 0,0027

telser

pensionskassa enligt lagen om forsdkringskassor | balansomslutning 0,0027

sjukkassa enligt lagen om forsdkringskassor balansomslutning x 4 0,0027

annan forsdkringskassa enligt lagen om forsédk- | balansomslutning 0,0027

ringskassor dn pensionskassa eller sjukkassa

Lantbruksforetagarnas pensionsanstalt enligt la- | balansomslutning 0,0027

gen om pension for lantbruksforetagare

(1280/2006)

Sjomanspensionskassan enligt lagen om sj6- balansomslutning x 0,4 | 0,0027

manspensioner (1290/2006)

arbetsloshetsforsékringsfonden enligt lagen om | balansomslutning 0,0027

finansiering av arbetsloshetsforméner

(555/1998) och Utbildningsfonden

Olycksfallsforsakringscentralen, Trafikforsak- balansomslutning x 4 | 0,0027

ringscentralen, Patientforsékringscentralen, Mil-
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