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Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi erdiisti arvopaperi- ja
valuuttakaupan seké selvitysjirjestelmén ehdoista ja laiksi arvo-
osuustileistdi annetun lain 5§ a §:n muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessi ehdotetaan, ettd erdistd arvopa-
peri- ja valuuttakaupan sekd maksujérjestel-
mén ehdoista annettu laki korvataan uudella
lailla erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan
sekd selvitysjirjestelmén ehdoista. Ehdotuk-
sen tarkoituksena on panna Suomessa tdy-
tintodn selvityksen lopullisuudesta maksu-
jarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjes-
telmissd annettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi.

Lakiehdotukseen on otettu nykyisen lain
sddnnokset erdin tarkistuksin lahes sellaisi-
naan. Nykyisestd laista poiketen ehdotettu
laki koskisi kuitenkin direktiivin mukaisesti
myos arvopaperikaupan bruttoselvitysjirjes-
telmid. Soveltamiseen ei vaikuttaisi se, pe-
rustuuko selvitysmenetelmi toimitusvelvoit-
teiden nettoutukseen vai toteutetaanko toimi-
tusvelvoitteet osapuolten vililld tdysimaarai-
sind. Ehdotettu laki koskisi lisdksi my6s va-
kuuksia, jotka on annettu keskuspankille sen
hoitaessa keskuspankkitoimintoja.

Ehdotuksessa tarkoitetun selvitysjirjestel-
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mién ylldpitijidni voisi padsdintdisesti toimia
vain keskuspankki taikka yksi tai useampi
ehdotuksessa luetelluista suomalaisista tai
niitd vastaavista ulkomaisista yhteisoista.
Ehdotuksessa rajoitetaan direktiivin mukai-
sesti mahdollisuutta nettouttaa tai muutoin
selvittdd velvoite selvitysjirjestelméssd sen
osapuolen maksukyvyttomyysmenettelyn
alkamisen jilkeen. Lisdksi chdotetaan, ettd
lakiin otetaan direktiivin mukaiset sadnnok-
set sovellettavasta laista ja ilmoitusvelvolli-
suudesta seki selvitystilin ja luottojirjestelyn
kéytostd selvitysjirjestelmén osapuolen mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisen jilkeen.
Lisiaksi arvo-osuustileistd annettuun lakiin
ehdotetaan lisittiviksi direktiivin mukainen
sdinnos sovellettavasta laista silloin, kun
omaisuudenhoitotilille  kirjattuihin  arvo-
osuuksiin kohdistuvista oikeuksista pidetdin
ulkomailla rekisterid tai muuta kirjanpitoa.
Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan 11
pdiviand joulukuuta 1999, jolloin direktiivin
tdytintdonpanoaika padttyy.
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YLEISPERUSTELUT

1. Nykytila
1.1. Maksujirjestelmét
Suomen Pankin sekkitilijdrjestelma

Suomen Pankki ylldpitdd vuonna 1991
kdyttoon otettua Suomen Pankin sekkitilijar-
jestelméd (Bank of Finland Real-time Gross
Settlement system, BoF-RTGS). Suomen
Pankin sekkitilijirjestelmd on toiminut euro-
méiirdiseni talous- ja rahaliiton kolmannen
vaiheen alettua vuoden 1999 alusta.

Pankkien vilisen maksuliikkeen katteiden
(PMJ-clearing) lisiksi Suomen Pankin sekki-
tilin kautta suoritetaan tilinhaltijoiden viliset
bruttomaksut, esimerkiksi pikasiirrot, sekit ja
pankkivekselit (POPS-maksut), TARGET-
jarjestelmidssa vilitettdvat maksut ja arvopa-
perikaupan maksut. Myds Suomen Pankin ja
tilinhaltijoiden viliset maksut suvoritetaan
Suomen  Pankin  sekkitilijdrjestelmassa.
Vuonna 1998 Suomen Pankin sekkitilijarjes-
telmissi kirjattiin noin 181 300 tapahtumaa,
Jjoiden arvo oli yhteensi noin 11 500 miljar-
dia markkaa.

Suomen Pankin sekkitilijdrjestelmd toimii
reaaliaikaisesti. Maksut suoritetaan osapuol-
ten viililld tapahtumakohtaisesti tiysimadréi-
sini. Maksutiedot ldhetetdin Suomen Pank-
kiin joko kussakin pankissa olevan tyo6-
aseman ja tietoliikenneverkon tai SWIKFT-
verkon kautta. Suomen Pankki tarkistaa, on-
ko tililld riittdvdsti varoja maksun suoritta-
miseen. Jos varoja on riittivisti, Suomen
Pankki veloittaa lihettdjipankin sekkitilid ja
hyvittid samanaikaisesti saajapankin sekkiti-
lid (kotimainen RTGS-maksu). Maksu tulee
jarjestelmin sddntdjen mukaan peruuttamat-
tomaksi ja lopulliseksi kirjaushetkelld.

Jos lahettdjdpankin tililld ei ole riittdvasti
varoja maksun suorittamiseen, maksu jii
jonoon odottamaan varojen saapumista. Ti-
linhaltijat voivat maéritd maksulle aikaisim-
man kirjausajankohdan, jolloin maksu jdd
jonoon ja suoritetaan aikaisintaan vasta tuo-
na ajankohtana. Pankit voivat myos méadriti,
missid jirjestyksessd maksut sijoitetaan jo-
noon. Jonossa olevat maksut voidaan peruut-
taa poistamalla maksu jonosta.

Suomen Pankin sekkitilijirjestelmi on osa
TARGET-jirjestelmid (Trans-European Au-
tomated Real-time Gross settlement Express
Transfer  system). TARGET-jirjestelma

koostuu euroalueen jisenvaltioiden RTGS-
jarjestelmisti ja Euroopan keskuspankin
maksumekanismista sekd nidma toisiinsa yh-
distdvistd Interlinking-jirjestelmisti. TAR-
GET-jirjestelmain voivat liittyd myos euro-
alueen ulkopuolisten EU-maiden reaaliaikai-
set bruttoselvitysjirjestelmit (RTGS-jéirjes-
telmd). TARGET-jarjestelmd on kehitetty
rahapolitiikkaan liittyvien maksujen ja yh-
teison rahamarkkinakaupan euromdiriisten
maksujen vilittimistd varten. Sen vilityksel-
14 voidaan vilittdd myos muita euromadrdi-
sid maksuja lahes kaikille EU:n alueella toi-
miville luottolaitoksille.

TARGETissa maksajapankki lihettdd mak-
sumidrdyksen omaan kansalliseen keskus-
pankkiinsa. Keskuspankki ldhettdid maksun
Jarjestelmin kautta edelleen saajapankin kes-
kuspankkiin, joka suorittaa maksun saaja-
pankille. Saajapankin keskuspankkitilid ei
hyvitetd ennen kuin maksajapankin keskus-
pankkitilid on veloitettu tai sille on tehty
katevaraus. Maksun suorittamiseen maksaja-
pankin keskuspankissa olevalta tililtd saaja-
pankin keskuspankissa olevalle tilille kuluu
normaalisti aikaa vain joitakin minuutteja.
TARGET-maksu tulee sekkitilijarjestelman
sddntojen mukaan peruuttamattomaksi kate-
varaushetkella.

Pankkien viliset maksujarjestelmit

Pankkien vilistd maksujirjestelmaid (PMJ)
ylldpitivit clearingpankkeina toimivat Suo-
men Pankkiyhdistyksen jasenpankit. Pankki-
en vilinen maksujirjestelma on erdpohjainen
vilitysjarjestelmi, jossa pankit vaihtavat kes-
kenaén kahdenvilisesti maksutiedot. Maksu-
jarjestelmin katteensiirto perustuu Suomen
Pankin ja clearingpankkien viliseen sopi-
mukseen clearingkirjauksista. Pankkien vé-
listen tilisiirto-, pankkikortti- ja suoraveloi-
tusmaksujen katteet siirretddn Suomen Pan-
kin sekkitilijirjestelmin vilitykselld kaksi
kertaa paivissi pankkien Suwomen Pankkiin
toimittamien pankkikohtaisten clearinglas-
kelmien mukaisesti. Katteensiirrot suorite-
taan yhteiskirjauksina, joiden tuloksena kun-
kin pankin sekkitilisaldot muuttuvat pankKki-
en monenkeskisen nettovelan tai saatavan
maaralla.

Pankkien vilisessd maksujirjestelmassa
vilitettiin vuonna 1998 yhteensd noin 282
miljoonaa maksutapahtumaa, joiden yhteisar-
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vo oli noin 2 850 miljardia markkaa.

Pikasiirtojen seki asiakas- ja pankkishek-
kien ja pankkivekselien vilityksessi kiytet-
tiviad POPS-jirjestelmad yllapitavat jarjestel-
midn osallistuvat Suomen Pankkiyhdistyk-
sen jisenpankit. Pankit sopivat kahdenvili-
sesti rajan, jota suuremmat maksut suorite-
taan bruttosiirtoina Suomen Pankin sekkitili-
jarjestelmén kautta. Jos maksu on sovittua
rajaa pienempi, se nettoutetaan kahdenvili-
sesti pankkien kesken siten, ettid kunkin pan-
kin nettovelka tai -saaminen toista osapuolta
kohtaan péivittyy jatkuvasti ldhtevistd ja saa-
puvista maksuista. Pankkien kahdenvalisesti
sopiman rajan tdyttyessd pankit suorittavat
katteensiirron Suomen Pankin sekkitilijirjes-
telméssd. Pidivian péditteeksi toteutetaan kat-
teensiirrot, jolloin kahdenviliset velat nolla-
taan.

POPS-jirjestelméssid  suoritettiin - vuonna
1998 noin 110 000 pikasiirtoa, joiden yhteis-
arvo oli noin 915 miljardia markkaa. Sekke-
jad oli noin 800 000 kappaletta. Niiden yh-
teisarvo oli noin 550 miljardia markkaa.

Lisidksi Osuuspankkien Keskuspankki Oyj
ja Aktia Saastopankki Oyj ylldpitivit kum-
pikin omaa paikallispankkien maksuliikettd
hoitavaa maksujirjestelmaa.

1.2. Arvopaperien selvitysjirjestelmiit
Arvopaperikeskuksen selvitysjarjestelmit

Arvopaperikaupan selvitystoiminnassa ar-
vopaperikaupasta johtuvat velvoitteet madri-
tetddn ja toteutetaan siirtimilld arvopaperit
myyjilti ostajalle ja maksu ostajalta myyjail-
le. Suomessa arvopapereita sdilytetdin pai-
asiassa  arvo-osuusjirjestelmissid.  Arvo-
osuuksien sailytysti ja kasittelyd hoitaa kuu-
si erillistd arvo-osuusrekisterid, joita pankit
ja Suomen Arvopaperikeskus Oy (jéljempi-
nd Arvopaperikeskus) yllapitivat. Osakkei-
den ja littinndisten kaupat selvitetddn Arvo-
paperikeskuksen OM-jirjestelmissi. Arvopa-
perikeskuksen RM-jirjestelmaéssd selvitetddn
joukkovelkakirjojen ja muiden rahamark-
kinavilineiden kaupat.

Arvopaperikeskuksen OM-jéirjestelmissi
maksuvelvoitteet nettoutetaan selvitysosa-
puolittain. Kaupat selvitetddn paivittdin yh-
dessd erissd kirjaamalla tapahtumat arvo-
osuusrekistereissd ja siirtimilld maksut Suo-
men Pankin sekkitilijirjestelmassi tilikir-
jauksilla tai muilla Arvopaperikeskuksen
hyvéksymilld tavoilla.

Vuonna 1998 OM-jirjestelmissd selvitet-
tiin noin 1 224 000 kauppaa, joiden arvo oli
yhteensi noin 600 miljardia markkaa.

Suomen valtion, Suomen Pankin sekd yk-
sityisten yhteisdjen liikkeeseen laskemia ar-
vo-osuuksia koskevat kaupat selvitetdin Ar-
vopaperikeskuksen vieraan padoman ehtois-
ten arvo-osuuksien keskitetyssd RM-jirjes-
telmissd. RM-jdrjestelmissid voidaan tehdd
arvo-osuustilien vililld ja rahakirjanpidossa
samanaikaisia ja molemminpuolisia siirtokir-
jauksia. Kaupat selvitetdin reaaliaikaisesti ja
kauppakohtaisesti. Kaupan osapuolet syotti-
vit kauppaa koskevat tiedot jirjestelmdidn,
joka vertaa tietojen yhtédpitdvyyden, vahvis-
taa kaupan sitovaksi ja hyviksyy sen selvi-
tettdviksi. Molemminpuoliset suoritukset
tehddin sovittuna toimituspdivdnd. Arvopa-
perikeskuksen sdéintdjen mukaan osapuolella
ei ole oikeutta yksipuolisesti peruuttaa vah-
vistettua kauppaa. Myyjid voi kaupan kirjaa-
misen yhteydessd ilmoittaa, ettd myydyt ar-
vo-osuudet varataan siten, ettd niitd voidaan
kiyttdd vain toimituksen toteuttamiseen.
Vastaavasti ostaja voi varata etukiteen varo-
ja Suomen Pankissa olevalle shekkitilille.
Toimituspdivind  arvo-osuudet kirjataan
myyjan tililtd ostajan tilille samanaikaisesti,
kun myyjille suoritetaan maksu ostajan va-
roista.

Vuonna 1998 RM-jirjestelmissi selvitet-
tiin noin 68 900 kauppaa, joiden arvo oli
yhteensd noin 4 800 miljardia markkaa.

Optiokauppojen selvitysjirjestelma

Optiokaupasta johtuvat oikeudet ja velvoit-
teet vahvistetaan ja toteutetaan vakioitujen
johdannaissopimusten selvityksessd suoritta-
malla sopimuksen ehtojen mukainen maksu-
velvollisuus tai sopimuksen kohde-etuuden
siirto. Optioyhteisd tulee selvityksessd op-
tiokauppojen vastapuoleksi. Selvityksessi
vahvistettavat oikeudet ja velvoitteet liittyvit
sopimuksen ehtojen mukaisesti kauppahinto-
jen ja palkkioiden maksuun, vakuuksien
asettamiseen ja toteutukseen sekd kohde-
etuuden toimitukseen.

Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi,
selvitysyhtio Oy:n (jiljempinid Helsingin
Porssi)  selvitysjarjestelmissd  optiokaupat
kirjataan selvityksen hyviksymisen yh-
teydessi asiakaskohtaisesti pidettdville selvi-
tystilille. Selvitystilille kirjatut optiokaupat
muodostavat niin sanotun tiliaseman, jossa
vastakkaissuuntaiset johdannaissopimukset
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nettoutuvat. My0Os optiokaupoista johtuva
vakuusvaatimus nettoutuu.

Selvityksessd vahvistetut oikeudet ja vel-
voitteet pannaan tdytdntoon toimituksessa,
joka voi olla sopimusten ehdoista riippuen
yksi- tai useampivaiheinen. Toimituksessa
nettoutetaan selvitysosapuolittain asiakkaiden
selvitystilien oikeudet ja velvoitteet. Kohde-
etuusosakkeiden toimitukset toteutetaan Ar-
vopaperikeskuksen jirjestelméssd. Maksulii-
kenteessd voidaan kdyttdd pankkien maksu-
Jjarjestelmid.

Vuonna 1998 Helsingin Porssissi selvitet-
tiin 2 800 000 johdannaissopimusta. Osa
Helsingin Porssin johdannaiskaupankiynnis-
td siirtyy suunnitelmien mukaan syksylld
1999 Helsingin Porssin ja saksalaisen Eurex-
johdannaisporssin vilisen yhteistydsopimuk-
sen perusteella Eurexin jirjestelméén, johon
sovelletaan Saksan lakia.

1.3. Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY

Yleisti

Selvityksen lopullisuudesta maksujirjestel-
missd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissi
on 19 péivind toukokuuta 1998 anneitu Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
98/26/EY, jdljempind direktiivi. Direktiivin
ensisijaisena tarkoituksena on turvata maksu-
jarjestelmien ja arvopaperien selvitysjérjes-
telmien toiminta tilanteessa, jossa jarjestel-
maiin osallistujaa kohtaan on aloitettu mak-
sukyvyttomyysmenettely. Direktiivi koskee
sekid bruttoselvitystd ettd nettoutukseen pe-
rustuvaa selvitysti,

Direktiivilld pyritddn vidhentiméin erityi-
sesti monenvilisen nettoutuksen kayttoon
perustuviin selvitysjirjestelmiin liittyvaa jar-
Jestelmadriskid. Direktiivin johdanto-osassa
korostetaan myds arvopaperien reaaliaikai-
siin bruttoselvitysjirjestelmiin osallistumi-
seen liittyvien oikeudellisten riskien vihenti-
misen tirkeyttd erityisesti silloin, kun mak-
sujérjestelmien ja arvopaperien selvitysjir-
jestelmien vililla on ldheinen yhteys. Direk-
tiivin tavoitteena on mydétivaikuttaa sithen,
ettd maasta toiseen suoritettavat maksujirjes-
telyt ja arvopaperien selvitysjirjestelyt ovat
yhteisossd toimivia ja kustannuksiinsa nih-
den tehokkaita ja ndin vahvistaa talous- ja
rahaliiton kolmatta vaihetta silméalld pitden
péil?a']oman vapaata liikkuvuutta yhteisén alu-
eella.

Soveltamisala

Direktiivid sovelletaan 1 artiklan mukaan
sellaiseen missd tahansa valuutassa toimi-
vaan 2 artiklan a kohdassa mariteltyyn jir-
jestelmdin, johon sovelletaan jdsenvaltion
lakia, ja tillaisen jéirjestelmién osallistujaan.
Lisaksi direktiivi koskee jirjestelmédin osal-
listuttaessa tai jisenvaltioiden keskuspankki-
en toimenpiteiden yhteydessd annettuja va-
kuuksia.

Mainitun 2 artiklan a kohdan mukaan jér-
jestelmilld tarkoitetaan sellaista muodollista
Jirjestelyd kolmen tai useamman osallistujan
vililld, jossa on osallistujien vilisten siir-
tomadrdysten suorittamista koskevat yhteiset
sadnndt ja vakioidut jarjestelyt ja jonka se
jisenvaltio, jonka lakia sovelletaan jirjestel-
miin, on nimennyt jirjestelmaiksi ja ilmoit-
tanut komissiolle. Jisenvaltio voi kuitenkin
tapauskohtaisesti nimetd jirjestelméksi myos
kahden osallistujan vilisen muodollisen jir-
jestelyn, jos nimeidminen on perusteltua jir-
jestelmairiskin takia. Kohdan mukaan jérjes-
telméin sovelletaan jirjestelméidn osallistuji-
en valitseman sellaisen jidsenvaltion lakia,
jossa vihintddn yhdelld osallistujalla on pda-
toimipaikka.

Nettoutuksen ja siirtoméairidysten sitovuus

Direktiivin 3 artiklan 1 kohdan 1 alakoh-
dan mukaan siirtoméirdykset ja nettoutus
ovat oikeudellisesti tiytintéonpanokelpoisia.
Ne sitovat sivullisia myos osallistujaa koske-
vassa maksukyvyttdmyysmenettelyssd, jos
siirtomddrdykset ovat tulleet jirjestelmadn
ennen maksukyvyttomyysmenettelyn alka-
mista. Artiklan 3 kohdan mukaan siirtomaa-
rdyksen jirjestelmadn tulon ajankohta on
maidriteltiva jirjestelmin sadnnoissa.

Direktiivin 3 artiklan 1 kohdan 2 alakoh-
dan mukaan myods sellaiset maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen jarjestel-
méan tulleet siirtomédiraykset, jotka on to-
teutettu maksukyvyttdmyysmenettelyn alka-
mispdivind, ovat oikeudellisesti tdytintoon-
panokelpoisia ja sitovat sivullisia, jos selvi-
tysyhteisé votr selvitysajankohdan jilkeen
osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen pitdnyt
tietid maksukyvyttomyysmenettelyn alkami-
sesta.

Direktiivin 4 artiklan mukaan jisenvaltiot
voivat mairitid, ettd osallistujaa koskeva
maksukyvyttomyysmenettely ei estd osallis-
tujan selvitystililld olevien varojen tai arvo-
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paperien kiyttdmisti maksukyvyttdomyysme-
nettelyn alkamispdivind osallistujan velvoit-
teiden tdyttimiseen jarjestelmissd. Lisdksi
Jjdsenvaltiot voivat mairitd, ettd osallistujan
Jarjestelmin yhteydessé olevaa luottojirjeste-
lyd voidaan kiyttdd jirjestelmissid olevaa
vakuutta vastaan osallistujan velvoitteiden
tayttimiseen jirjestelméissi.

Direktiivin 5 artiklan mukaan jirjestel-
méidn osallistuja tai sivullinen ei saa peruut-
taa siirtomadrdystd jirjestelmin siddnnoissi
méirityn ajankohdan jilkeen.

Maksukyvyttdémyysmenettely

Direktiivin 7 artiklan mukaan jérjestel-
méin osallistujan maksukyvyttdmyysmenet-
tely ei vaikuta taannehtivasti sellaisiin osal-
listujan jirjestelmdin osallistumisen yh-
teydessd muodostuneisiin oikeuksiin ja vel-
voitteisiin, jotka ovat syntyneet ennen mak-
sukyvyttdmyysmenettelyn alkamista. Téllai-
siin oikeuksiin ja velvotitteisiin sovelletaan 8
artiklan mukaan jirjestelmédin sovellettavan
valtion lakia. Jirjestelmain osallistujan mak-
sukyvyttomyysmenettelyn alkamisesta on 6
artiklan 3 kohdan mukaan ilmoitettava vii-
pymittd muille jasenvaltioille.

Vakuuden haltijan suojaaminen

Vakuuden antaneen osallistujan maksuky-
vyttdmyysmenettelyn alkaminen ei vaikuta 9
artiklan 1 kohdan mukaan osallistujan oikeu-
teen sille jirjestelmin yhteydessd annettuun
vakuuteen eikd jasenvaltioiden keskuspank-
kien tai Euroopan keskuspankin oikeuteen
niille annettuun vakuuteen. Vakuus voidaan
muuttaa rahaksi mainittujen oikeuksien tur-
vaamiseksi. Artiklan 2 kohdan mukaan va-
kuuden haltijan arvopaperiin kohdistuvat
oikeudet madrdytyvit sen jisenvaltion lain
mukaan, jossa sijaitsevaan rekisteriin, tiliin
tai keskitettyyn talletusjirjestelméin arvopa-
periin kohdistuva oikeus on merkitty. Direk-
tiivin johdanto-osan 21 kohdan mukaan
sddnnostd sovelletaan vain, jos arvopaperin
sijaintivaltion lainsddddnnén mukaan on
mahdollista, ettd arvopapereihin kohdistuvis-
ta oikeuksista pidetddin rekisterid muussa
valtiossa.

Taytantdonpano

Jisenvaltioiden on pantava tdytintdon di-
rektiivin noudattamisen edellyttiméat lait,

asetukset ja hallinnolliset midrdykset vii-
meistddn 11 pdivénid joulukuuta 1999,

1.4. Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 97/5/ETY

Rajojen yli suoritettavista tilisiirroista an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 97/5/ETY tarkoituksena on paran-
taa sekd yksityishenkildiden ettd yritysten
rajojen yli suoritettavaa tilisiirtopalvelua Eu-
roopan talousalueella. Valtaosa direktiivin
sddnnoksistd koskee maksumiirayksen anta-
jan ja hdnen pankkinsa tai muun tilisiirtopal-
velua tarjoavan laitoksen vilistd oikeussuh-
detta. Direktiivissd on myds joitakin maksu-
jen vilitykseen osallistuvien laitosten kes-
kindistd vastuuta koskevia sddnnoksid. Kos-
ka direktiivi ei kuitenkaan koske maksujir-
jestelmien selvitystoimintaa, silld ei ole mer-
kitystd ehdotetun lain kannalta. Direktiivi on
pantu Suomessa tiytintodn 28 pdivind hei-
nikuuta 1999 annetulla tilisiirtolailla
(821/1999).

1.5. Nykytilan arviointi
Yleistd

Erdistd arvopaperi- ja valuuttakaupan seki
maksujirjestelmin ehdoista annetun lain
(588/1997, jiljempind nettoutuslaki) sovelta-
misalaa laajennettiin vuoden 1999 alusta
voimaan tulleclia lailla koskemaan myods
maksujirjestelméssi selvitettividi maksuvel-
voitteita. Laissa vahvistettiin nettouttamis-
menetelméin sitovuus maksukyvyttdmyysti-
lanteissa ja se, ettd siirtomiiriys on myos
konkurssipesdd sitova velvoite. Niin turvat-
tiin maksujirjestelmien toiminta. Maksujér-
jestelmien selvitysmenetelmid on kisitelty
hallituksen esityksessé laeiksi erdistd arvopa-
peri- ja valuuttakaupan ehdoista annetun lain
ja Suomen Pankista annetun lain 7 §mn
muuttamisesta (HE 259/1998 vp).

Maksujirjestelmistd ei ole muuta lainsié-
dantod. Niiden toiminta perustuu jirjestel-
min osapuolten vilisiin sopimuksiin ja va-
kiintuneeseen pankkitapaan.

Nettoutuslaki koskee myds nettoutukseen
perustuvaa arvopaperikaupan selvitystoimin-
taa. Edelld mainitussa hallituksen esityksessd
ei ehdotettu lain soveltamisalan laajentamista
koskemaan arvopaperikaupan bruttoselvitys-
jarjestelmid. Titd perusteltiin  esityksessé
silld, ettid niitd koskeva sdintely tullaan yh-
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denmukaistamaan selvitysjirjestelmii koske-
van direktiivin tidytintoonpanon yhteydessa.

Muilta osin arvopaperikaupan selvitystoi-
minnasta sdidetidn arvopaperimarkkinalaissa
(495/1989) ja kaupankdynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetussa laissa
(772/1988). Niissd on sdinndksid muun
muassa selvitystoiminnan luvanvaraisuudes-
ta, selvitysyhteison toiminnasta, selvitysosa-
puolista ja niiden aseman turvaamisesta sekd
selvitysyhteison ja selvitysosapuolen pantti-
oikeudesta. Vain viimeksi mainituilla va-
kuutta koskevilla sddnnoksilld on merkitysta
tdimén esityksen kannalta. Niitd kisitelldsin
jdljempind 11 §:n 3 momentin yksityiskoh-
taisissa perusteluissa.

Direktiivin taytintoonpanon edellyttimét
muutokset

Nettoutuslakia ja sen soveltamisalan laa-
jentamista koskeneita hallituksen esityksii
valmisteltaessa pyrittiin jo ottamaan huomi-
oon silloin vield valmisteilla olleesta direk-
tiivistd aiheutuvia muutostarpeita. Kaikkia
direktiivistd aiheutuvia muutostarpeita ei
kuitenkaan vield tuolloin voitu ottaa huomi-
oon. Komission direktiiviehdotus ei koske-
nut lainkaan arvopaperien selvitysjdrjestel-
mié ja direktiiviehdotuksen sisdltod muutet-
tiin muutoinkin vield sen kisittelyn viime-
vaiheissakin. Tdm#n johdosta erddt nettou-
tuslain sdfinnokset eivit ole taysin direktiivin
mukaisia.

Edelld mainituista syisti nettoutuslaissa ei
myoskddn ole direktiivissd edellytettyjd
sddnnoksid muun muassa maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisesta ilmoittamisesta
muille Euroopan talousalueeseen kuuluville
valtioille, sovellettavasta laista, komissiolle
tehtivistd ilmoituksista eikd Euroopan kes-
kuspankille ja muiden valtioiden keskuspan-
keille annetuista vakuuksista. My6s nettou-
tuslain nettoutusta osapuolen maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen koskevat
sadnnokset poikkeavat erdiltd osin direktii-
vissd siddetysti.

2. Esityksen tavoitteet ja ehdotetut
muutokset

Esityksen tavoitteena on poistaa selvityk-
sen lopullisuuteen arvopaperien bruttoselvi-
tysjarjestelmisséd liittyvd oikeudellinen epi-
varmuus seki tarkistaa ja tiydentdd selvitys-
jdrjestelmien toimintaa koskevat sdinnokset

direktiivin mukaisiksi. Ehdotettu laki koskisi
keskuspankin ja erdiden lakiehdotuksessa
lueteltujen yhteisojen ylldpitdmid selvitysjar-
jestelmid myos silloin, kun arvopaperien
selvityksessd kiytetddn bruttomenetelméd.

Selvitysjarjestelman ylldpitdjanad voisi toi-
mia keskuspankki taikka yksi tai useampi
lakiehdotuksessa luetelluista  yhteisOistd.
Myos ulkomainen vastaava yhteiso voisi olla
selvitysjirjestelmin yllapitdjini. Keskuspan-
killa tarkoitetaan Suomen Pankkia, Euroopan
keskuspankkia ja muiden valtioiden keskus-
pankkeja.

Muukin kuin lakiehdotuksessa mainittu
rahamairdisid velvoitteita méarittivd ja to-
teuttava yhteisd voisi yllipitdd esityksessd
tarkoitettua selvitysjirjestelmai, jos yhteison
maksujirjestelmin katteet siirretddn keskus-
pankissa olevan tilin kautta. Lisdksi myos
sellainen jarjestelma, joka ei taytd ehdotetus-
sa laissa sdddettyja selvitysjirjestelmin tun-
nusmerkkejd, voisi saada toimintansa lain
soveltamisalan piiriin, jos valtiovarainminis-
terio katsoo jirjestelmin ylldpitdjin hake-
muksesta, ettd jarjestelmd kuuluu direktiivin
soveltamisalaan tai eftd sitd voidaan pitda
direktiivissd tarkoitettuun jirjestelmiéin ver-
rattavana selvitysjirjestelmana. Ndin pyritdédn
vilttamadn sitd, ettd laissa rajoitettaisiin tar-
peettomasti mahdollisten uusien selvitysjir-
jestelmien kehittimista.

Ehdotettua lakia sovellettaisiin seka direk-
tiivin mukaisesti komissiolle ilmoitettuihin
selvitysjirjestelmiin ettd muihin suomalaisiin
selvitysjirjestelmiin. Direktiivin johdanto-
osan 7 kohdan mukaan jisenvaltiot voivat
soveltaa direktiivin sdénnoksia sekd kansalli-
siin laitoksiinsa, jotka osallistuvat yhteison
ulkopuolisen maan jirjestelmiin, ettd va-
kuuksiin, jotka annetaan kyseisiin jirjestel-
miin osallistuttaessa. Jotta suomalaiset yh-
teisdt voisivat paremmin osallistua myos
kolmansien valtioiden selvitysjirjestelmien
toimintaan, ehdotetaan, ettid laki koskisi tal-
laisten selvitysjirjestelmien osapuolena ole-
via suomalaisia yhteis6jd ja niiden selvitys-
jarjestelméin osallistumisen yhteydessi anta-
mia vakuuksia.

Direktiivi koskee myos vakuuksia, jotka
annetaan Euroopan keskuspankin ja jdsen-
valtioiden keskuspankkien toimenpiteiden
yhteydessd. Nettoutuslain muuttamisen yh-
teydessi Suomen Pankista annetun lain
(214/1998) 7 §:ddn lisittiin uusi 2 momentti,
joka tiyttad direktiivissid asetetut vaatimukset
Suomen Pankille annettujen vakuuksien
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osalta. Lakiin ehdotetaan otettavaksi direktii-
vin mukainen siddnnds Suomen Pankille, Eu-
roopan keskuspankille ja muiden valtioiden
keskuspankeille annetuista vakuuksista. Sa-
malla mainittu Suomen Pankista annetun
lain sdinnds ehdotetaan tarpeettomana ku-
mottavaksi.

Lakiehdotuksessa rajoitetaan direktiivin
mukaisesti mahdollisuutta nettouttaa tai
muutoin selvittid velvoite selvitysjirjestel-
missi silloin, kun velvoite on ilmoitettu sel-
vitettdviksi selvitysjirjestelmdn osapuolen
maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen
jilkeen. Velvoite saataisiin selvittdd ainoas-
taan maksukyvyttomyysmenettelyn alkamis-
pdivan kuluessa. Lisiksi edellytettiisiin, ettd
selvitysyhteisd voi osoittaa, ettei se selvi-
tyshetkelld tiennyt eikd sen pitinyt tietdd
maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisesta.

Direktiivin 4 artiklan mukaan jisenvaltiot
voivat sddtdd kansallisessa lainsd3didnnos-
sddn, etti selvitysjarjestelmén osapuolen
maksukyvyttomyysmenettelyn alkaminen ei
estd osapuolen selvitystililld olevien varojen
kiyttimistd osapuolen velvoitteiden tayttimi-
seen selvitysjirjestelméssd maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamispdivinid. Samoin
voidaan sditdd, ettd maksukyvyttdmyysme-
nettelyn alkamisen jilkeen voidaan kayttdd
Jarjestelmin luottojirjestelyd jarjestelmissi
olevaa vakuutta vastaan.

Varsinkin arvopaperikaupan nettouttavassa
selvityksessd on jirjestelmiriskin vihenta-
misen kannalta ensiarvoisen tirkedd turvata
selvitysjirjestelmidn osapuolen maksuval-
mius. Selvitystd varten erotettuja varoja tuli-
si jirjestelmdriskin torjumiseksi voida kiyt-
tad selvityksessd my0ds osapuolen maksuky-

vyttdmyysmenettelyn alkamisen jilkeen. Té-
min takia esityksessi ehdotetaan, etti lakiin
otetaan direktiivin mukaiset sddnnékset sel-
vitystilin ja luottojirjestelyn kdytostd selvi-
tysjarjestelmdn osapuolen maksukyvyttd-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen.

Lisdksi lakiehdotuksessa on direktiivin
tiytintoonpanon edellyttimit sddnnokset
sovellettavasta laista sekéd ilmoitusvelvolli-
suudesta, My®6s arvo-osuustileistd annettuun
lakiin (827/1991) ehdotetaan liséttaviksi
I/astaavan sisdltdinen sddnnds sovellettavasta
aista.

3. Esityksen vaikutukset

Esitykselld ei ole vaikutuksia julkista-
louteen.

Ehdotut lait selventivit jo nykyisin vallit-
sevaa oikeustilaa ja parantavat suomalaisten
selvitysjirjestelmien mahdollisuuksia osallis-
tua kansainvélisiin selvitysjirjestelmiin.

4, Asian valmistelu

Esitys perustuu oikeusministerién asetta-
man tyoryhmin ehdotukseen. Tydryhméssd
oli edustajia oikeusministeridsta, valtiova-
rainministeriostd, Suomen Pankista, Suomen
Arvopaperikeskus Oy:sti ja Suomen Pank-
kiyhdistyksestd. Tyoryhmén mietintd valmis-
tui toukokuussa 1999. Mietinnosté pyydettiin
lausunnot yhdeksiltd viranomaiselta ja jér-
jestoltd. Kaikki lausunnonantajat suhtautui-
vat myonteisesti tyoryhmién ehdotukseen.

Esityksen jatkovalmistelu on tehty virka-
tyond oikeusministeridssa.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut

1.1. Laki eridisti arvopaperi- ja
valuuttakaupan seké
selvitysjéirjestelmin ehdoista

1 §. Soveltamisala. Pykilin I momentin
mukaan Jaki koskee maksujen ja momentissa
tarkoitettujen toimitusvelvoitteiden nettou-
tusta ja muuta selvittdmistd selvitysjarjestel-
mdssd. Nettoutuslaista poiketen lakia sovel-
lettaisiin arvopaperien, johdannaissopimusten
ja valuutan kauppaan liittyvien velvoitteiden
selvittimiseen selvitysjirjestelmissi myés
silloin, kun selvityksessi kdytetdiin brutto-
menetelmidd. Momentin I ja 2 kohta ovat
samansisiltoisid kuin nettoutuslain 1 §:n
1 momentin 1 ja 2 kohta.

Nettoutuslakia sovelletaan arvopaperi-,
johdannais- ja valuuttakauppaan liittyvien
velvoitteiden nettoutukseen my6s silloin,
kun nettoutusta ei suoriteta selvitysjirjestel-
méssd. Pykildn 2 momentissa on titd koske-
va sddnndos, jolla ei muuteta nykytilaa.

Pykilan 3 momentti vastaa nykyisen lain
1 §:n 3 momenttia. Sen sanamuotoa ehdote-
taan tdsmennettiviksi siten, ettd se vastaa
sisdlloltadn direktiivin 1 artiklan ¢ kohtaa.
Momentin mukaan laki koskee myos va-
kuuksia, jotka on annettu selvitysjirjestel-
min osapuolelle selvitystoimintaa varten.
Selvitysjdrjestelmidn osapuolen 2 §n 4 mo-
mentissa olevan mééritelmin mukaan ilmai-
su kattaa sekd selvitysjarjestelman yllépité-
jan ettd selvitysjirjestelman toimintaan osal-
listuvan yhteisén. Selvitystoimintaa varten
annettujen vakuuksien lisdksi laki koskee
momentin mukaan my6s Suomen Pankille,
Euroopan keskuspankille ja muiden valtioi-
den keskuspankeille rahapoliittisten toimen-
piteiden ja muiden keskuspankkitoimintojen
yhteydessd annettuja vakuuksia.

2 §. Mdidritelmia. Pykdlin 1 momentissa
maédritelladn selvitysjirjestelmin késite. Sel-
vitysjérjestelmd on momentin / kohdan mu-
kaan sellainen jirjestelmd, jonka toiminta
perustuu sdéntéihin ja jota ylidpitda momen-
tissa tarkoitettu yhteiso. Selvitysjirjestelmin
ylldpitdjand voi olla yksi tai useampi yhtei-
s6. Kohdassa lueteltujen kotimaisten yh-
teisojen lisdksi myos niitd vastaava ulkomai-
nen yhteis6 voi ylldpitda kohdassa tarkoitet-
tua selvitysjirjestelmii. Ehdotuksella ei ole
tarkoitettu muuttaa muussa lainsdadannossi

292202U

olevia selvitystoiminnan harjoittamisen lu-
vanvaraisuutta koskevia sdannoksid.

Momentin 1 kohdan mukaan lakia sovelle-
taan velvoitteiden selvitykseen keskuspankin
ylldpitimassa selvitysjirjestelmassd. Keskus-
pankilla tarkoitetaan lakiehdotuksessa Suo-
men Pankkia, Euroopan keskuspankkia ja
muiden valtioiden keskuspankkeja.

Suomen Pankin sekkitilijirjestelmd on
kohdassa tarkoitettu selvitysjarjestelmd. Sek-
kitilijarjestelmd on osa Euroopan keskuspan-
kin ja kansallisten keskuspankkien valistd
TARGET-jirjestelmaa.

Selvitysjdrjestelmdd voi ylldpitid myds
luottolartostoiminnasta annetun lain
(1607/1993) 2 §:ssi tarkoitettu luottolaitos.
Mainitun pykilin mukaan luottolaitoksella
tarkoitetaan talletuspankkia ja muuta osa-
keyhtiota, osuuskuntaa tai hypoteekkiyhdis-
tystd, joka liiketoimintanaan hankkii talle-
tuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja
yleisolté ja joka tarjoaa ndilld varoilla omaan
lukuunsa luottoja ja muuta niihin verrattavaa
rahoitusta. Talletuspankkeja ovat liikepankit,
sddstopankit, sddstopankkiosakeyhtiot, osuus-
pankit, osuustoiminnalliset osakeyhtiémuo-
toiset pankit, osuuspankkilain (1271/1990)
41 b §:ssa tarkoitetut osakeyhtidmuotoiset
pankit ja Leonia Pankki Oyj. )

Pankkien PMIJ-maksujirjestelmi sekd pi-
kasiirtojen, sekkien ja pankkivekselien vili-
tyksessd kéytetty POPS-jirjestelmd ovat
kohdassa tarkoitettuja selvitysjirjestelmii.
Myos Osuuspankkien Keskuspankki Oyj:n
yHapitiméd osuuspankkien maksujirjestelmé
Ja Aktia Saistopankki Oyj:n yllapitimit
sdiastopankkien ja paikallisosuuspankkien
maksujirjestelmét ovat kohdassa tarkoitettuja
selvitysjarjestelmii.

Myoés arvopaperimarkkinalain 1 luvun
4 §:n 2 momentissa tarkoitettu selvitysyhtei-
sO voi ylldpitida kohdassa tarkoitettua selvi-
tysjirjestelmdd. Mainitun lainkohdan mu-
kaan selvitysyhteisolla tarkoitetaan osakeyh-
tiotd, joka ammattimaisesti ja sddnnollisessid
menettelyssi harjoittaa selvitystoimintaa sel-
laisten yhteis6jen lukuun, joille on mydnnet-
ty oikeus antaa arvopaperikauppoja tai muita
luovutuksia selvitysyhteison selvitettdviksi.
Selvitystoiminnalla mainitussa momentissa
tarkoitetaan julkisessa kaupankdynnissi teh-
dystd arvopaperikaupasta johtuvien velvoit-
teiden madrittdmistd ja toteuttamista kaupan
osapuolten lukuun. My6s muussa kuin julki-
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sessa kaupankdynnissi tehdystd kaupasta tai
luovutuksesta johtuvien velvoitteiden madarit-
tdmistd ja toteuttamista pidetiin momentissa
tarkoitettuna selvitystoimintana, jos kaupan
tai luovutuksen kohteena on arvo-osuusjir-
jestelmdin liitetty arvopaperi tai julkisen
kaupankidynnin kohteena oleva arvopaperi.

Arvopaperikeskuksen ylldpitdmét osakkei-
den ja liitinndisten selvitysjirjestelmd (OM-
jarjestelmi) sekd joukkovelkakirjojen ja mui-
den rahamarkkinavilineiden selvitysjirjestel-
mi (RM-jirjestelmd) ovat kohdassa tarkoi-
tettuja selvitysjirjestelmia.

Kohdassa tarkoitettua selvitysjirjestelmid
voi ylldpitdd myos kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
1 luvun 3 §:ssa tarkoitettu optioyhteisé. Op-
tioyhteisolla tarkoitetaan mainitun pykélin
mukaan optiopOrssitoimintaa tai optiokaup-
pojen selvitystoimintaa taikka molempia har-
joittavaa yhteisdd. Optiokaupan selvitykselld
tarkoitetaan mainitun luvun 2 §:n 4 kohdan
mukaan toimintaa, jossa preemioita ja ter-
miinihintaa tai siti vastaavaa tunnuslukua
koskevat tarjoukset yhtyvit siten, ettd osa-
puolten on optioyhteisén sddntGjen mukaan
solmittava tarjousten mukaisesta preemiosta,
hinnasta tai tunnusluvusta vastavuoroiset
sopimukset optioyhteison kanssa.

Helsingin Porssin ylldpitimi optiokauppo-
jen selvitysjirjestelméd on kohdassa tarkoitet-
tu selvitysjarjestelmad.

Momentin 2 kohdan mukaan myds muu
kuin 1 kohdassa tarkoitettu rahaméidrdisia
velvoitteita madrittdvd ja toteuttava yhteiso
voi ylldpitdid momentissa tarkoitettua selvi-
tysjirjestelmiid. Kohdassa tarkoitettu selvi-
tysjarjestelmi voi kuitenkin olla vain sellai-
nen maksujirjestelmi, jonka katteet siirre-
tddn keskuspankissa olevan tilin kautta. Suo-
men Pankin sekkitilijdrjestelmin tilinhalti-
jaksi voidaan hyvéksyd julkisen valvonnan
alaisena olevat luottolaitokset, joilla on toi-
milupa Euroopan talousalueella. Erityisistd
syistd oikeus sekkitiliin voidaan myos
myontdd erdin edellytyksin sellaiselle viran-
omaisen valvonnassa olevalle sijoituspalve-
luyritykselle, jolla on toimilupa Euroopan
talousalueella, ja viranomaisen valvonnassa
olevalle selvitystoimintaa harjoittavalle yh-
teisolle. Nykyisin Suomessa ei ole téssd
kohdassa tarkoitettua selvitysjirjestelmai.

Momentin 3 kohdan mukaan muu kuin
1 ja 2 kohdassa tarkoitettu jérjestelméd voi
saada toimintansa lain soveltamisalan piiriin,
jos valtiovarainministerid jirjestelmén yllépi-

tdjain hakemuksesta katsoo, ettd jirjestelmé
tayttad direktiivissd mdéritellyn jirjestelmin
tunnusmerkit muun muassa sen toimintaan
liittyvén jirjestelmdériskin osalta. Vaikka jar-
jestelmi ei tayttdisikddn kaikkia direktiivissi
médriteltyji jirjestelmidn tunnusmerkkejs,
ministerid voisi kuitenkin hyviksyi jirjestel-
mén laissa tarkoitetuksi selvitysjirjestelmak-
si, jos jdrjestelmd muutoin on verrattavissa
direktiivissd tarkoitettuun jirjestelmiin.

Pykildn 2 momentti vastaa nettoutuslain
2 §n 1 momenttia. Nettoutuslain ilmaisu
osapuoli on muutettu ilmaisuksi selvitysjir-
jestelmén osapuoli. Pykidlin 4 momenttia
ehdotetaan  muutettavaksi  nettoutuslain
3 momenttiin verrattuna siten, ettd siind
midriteltdisiin selvitysyhteison sijasta selvi-
tysjarjestelmén osapuoli. Tamin takia myos
nettoutuslain 2 §:n 1 momentin 2 kohdassa
kéytetty sana selvitysyhteiso ehdotetaan kor-
vattavaksi ilmaisulla selvitysjérjestelma.

Myos pykdlin 3 momensti vastaa nettou-
tuslain 2 §:n 2 momenttia. Momenttiin on
tehty liahinni teknisid muutoksia. Selvitysyh-
teison sddntdjen sijasta momentissa kayte-
tddn direktiivin mukaista ilmaisua selvitys-
jarjestelmin sddnnot. Lisdksi momenttia on
laajennettu direktiivin 9 artiklan 1 kohdan
mukaisesti siten, etti se koskee myos siin-
tojd, joiden mukaan vakuus on annettava
selvitysjarjestelmén osapuolelle eli selvitys-
jarjestelmén ylldpitdjélle tai selvitystoimin-
taan osallistuvalle yhteisoile. Momentin ny-
kyinen sanamuoto ei kata selvitystoimintaan
osallistuville yhteiséille annettuja vakuuksia.

Nettoutuslain 2 §:n 3 momentissa mairitel-
ldén selvitysyhteison kisite. Sama kisite on
miaritelty muualla lainsdddannossa eri taval-
la. Ehdotetussa 4 momentissa kisite selvi-
tysyhteisd on korvattu késitteelld selvitysjar-
jestelmédn osapuoli. Ehdotettu méiritelma
perustuu direktiivin 2 artiklan f kohtaan.
Uudella madritelmdlld ei ole tarkoitettu
muuttaa nykyistd tilannetta, vaan ainoastaan
selkeyttdd ja yhdenmukaistaa laissa kéytetty-
ja kasitteitd direktiivissd kiytettyjen vastaa-
vien kisitteiden kanssa.

Pykilin 1 momentissa médritellddn lain
soveltamisalan piiriin kuuluvat selvitysjir-
jestelmit. Ne yhteisot, jotka voivat yllapitdd
1 momentissa tarkoitettua selvitysjérjestel-
méi, luetellaan momentissa. Pykélan 1 mo-
mentin 2 ja 3 kohdassa ei tarkemmin yksi-
16ida yhteis6d, joka voi ylldpitdd siini tar-
koitettua  selvitysjirjestelmai. Ehdotetun
4 momentin mukaan selvitysjirjestelmin
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osapuolella tarkoitetaan sekd selvitysjirjes-
telmin ylldpitdjdd ettd yhteisod, joka osallis-
tuu selvitysjirjestelmin toimintaan.

Pykilin 5 momentin mukaan keskuspan-
killa tarkoitetaan Suomen pankkia, Euroopan
keskuspankkia ja muiden valtioiden keskus-
pankkeja, Momentti perustuu direktiivin
1 artiklan c kohtaan ja 9 artiklan 1 kohdan 2
luetelmakohtaan sekd direktiivin johdanto-
osan 7 kohtaan.

Pykildn 6 momentti perustuu direktiivin
2 artiklan 1 kohtaan. Momentin mukaan sel-
vitystililld tarkoitetaan selvitysjéirjestelmin
osapuolen selvitysjirjestelmén toimintaan
osallistuvan yhteison lukuun pitimid arvo-
osuustileistd annetun lain 16 §:ssd tarkoitet-
tua kaupintatilid. Kaupintatililld tarkoitetaan
mainitun pykildn 1 momentissa sellaista ar-
vo-osuustilid, jota ylldpidetddn arvopaperi-
keskuksen sdfdnnoissd madiritellylld tavalla
arvopaperimarkkinalain 4 a luvussa tarkoite-
tun selvitysyhteison toiminnan jirjestimisek-
si selvitysjarjestelmin toimintaan osallistu-
van yhteison lukuun yhteisén ja sen asiak-
kaiden arvo-osuuksista. Pykilian 2 momentin
mukaan tilinhaltijan ja sen asiakkaan arvo-
osuuksia ei saa kirjata samalle kaupintatilil-
le.

Kaupintatilit palvelevat selvitystoimintaa
helpottamalla arvo-osuuksien kerddmista toi-
mituksia varten viliaikaisesti yhdelle selvi-
tysjirjestelmin toimintaan osallistuvan yh-
teison hallitsemalle yhteistilille.

Momentin mukaan selvitystililld tarkoite-
taan myos arvopaperimarkkinalain 4 a luvun
9 §:n 2 momentissa tarkoitettua selvitysjér-
jestelmin osapuolen selvitysjirjestelmén toi-
mintaan osallistuvan yhteison lukuun pitéi-
méd rahavarojen tilid. Mainitussa luvussa
tarkoitettu selvitysyhteiso saa selvitystoimin-
nan toteuttamiseksi avata omissa nimissddn
rahavarojen tilin Suomen Pankissa, ulkomai-
sessa keskuspankissa, talletuspankissa ja ul-
komaisessa luottolaitoksessa tai sen sivu-
konttorissa.  Tililtd  maksetaan  selvi-
tysosapuolten ja niiden asiakkaiden suorituk-
sia ja sille vastaanotetaan selvitysosapuolille
ja niiden asiakkaille tulevia suorituksia. Ti-
lill4 olevat varat eivit kuulu selvitysyhteisol-
le ja ne on pidettivi selvitysyhteison kirjan-
pidossa erilldin selvitysyhteison varoista.

Pykilin 7 momentti on samansisiltdinen
kuin nettoutuslain 2 §:n 4 momentti. Sdin-
nds vastaa sisilloltdin direktiivin 2 artiklan j
kohdassa olevaa maksukyvyttdmyysmenette-
lyn midritelmaa.

3 §. Nettoutus konkurssissa. Pykélin 1
momenttin vastaa nettoutuslain 3 §n mo-
menttia. Momentin sanamuotoa ehdotetaan
tdsmennettiviksi 2 §:4dn ehdotettujen uusien
midritelmien ja direktiivin 3 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdan mukaiseksi.

Direktiivin 3 artiklan 1 kohdan 2 alakoh-
dassa sididetddn nettoutuksesta maksukyvyt-
tomyysmenettelyn alkamispdivana. Direktiivi
on télté osin niin sanottu harmonisointidirek-
tiivi. Sddnnoksessd rajoitetaan nettoutuksen
edellytyksii enemmén kuin nettoutuslain
3 &n 2 momentissa. Ehdotettu 2 momentti
on sisilloltddn direktiivin mukainen.

Jos velvoite on selvitysjirjestelmén sdinto-
jen mukaan ilmoitettu selvitettiviksi selvi-
tysjarjestelman osapuolen konkurssin alka-
misen jilkeen, se saadaan momentin mukaan
nettouttaa vain maksukyvyttémyysmenette-
lyn alkamispéivini. Lisiks: edellytetdin, ettd
selvitysjirjestelmin ylldpitdja voi osoittaa,
ettd se ei tiennyt eikd sen pitinyt tietdd kon-
kurssin alkamisesta nettoutushetkelld.

Lakiehdotuksen 9 §:ssd on siddnnds velvol-
lisuudesta ilmoittaa maksukyvyttdmyysme-
nettelyn alkamisesta selvitysyhteisdlle. My6s
konkurssiasioista tehtdvisti 1lmoituksista an-
netun asetuksen (959/1994) 1 §:n 1 momen-
tin 5 a kohdassa siddetddn pesinhoitajan il-
moitusvelvollisuudesta  selvitysyhteisolle.
Selvitysjirjestelmén yllapitdjan on katsottava
saaneen tiedon osapuolen konkurssin alkami-
sesta viimeistdin silloin, kun se on vastaan-
ottanut ilmoituksen konkurssin alkamisesta.
Selvitysjirjestelmin yllidpitdjan on esitettdvi
riittdvéd selvitys ilmoituksen vastaanottohet-
kestd, jos se vetoaa siihen, ettd velvoite on
nettoutettu konkurssin alkamisen jilkeen
ennen kuin se oli saanut tiedon konkurssin
alkamisesta.

4 §. Nettoutuksen vaikutus takaisinsaan-
tiin. Pykdldn I momentti on samansisiltoi-
nen kuin nettoutuslain 4 §:n 1 momentti.

Nettoutuslain 4 §:n 2 momentissa kiytetty
sana selvitysyhteis6 on korvattu pykélin
2 momentissa ilmaisulla selvitysjirjestelmin
osapuoli. Direktiivissd ei ole nettoutuslain
4 §:n 2 momentin loppuosassa sdidettyd ra-
joitusta, jossa edellytetddn, ettd vakuus on
annettu ilman aiheetonta viivytysti sen jil-
keen, kun selvitysyhteis6 tai sopijapuoli on
saanut oikeuden vaatia vakuutta. Direktiivin
9 artiklan 1 kohdan mukaan vakuuden an-
tanutta selvitysjirjestelmain osallistujaa kos-
keva maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta
jarjestelmain osallistujan oikeuksiin sille
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jarjestelmin yhteydessd annettuun vakuuteen
eikd keskuspankkien oikeuksiin niille annet-
tuihin vakuuksiin siitd riippumatta, milloin
vakuus on annettu. Tdméan takia momentista
on jitetetty pois nettoutuslaissa oleva vakuu-
den antamisen ajankohtaa koskeva rajoitus.

5 §. Nettoutus yrityksen saneerauksessa.
Pykild on samansisidltéinen kuin nettoutus-
lain 5 §.

6 §. Nettoutus luottolaitoksen maksukyvyt-
tomyysmenettelyssd. Pykilan I momentti on
samansisiltoinen kuin nettoutuslain 6 §:n
1 momentti.

Pykildn 2 momenttiin on tehty vastaavat
direktiivistd johtuvat muutokset kuin 3 §:n
2 momenttiin.

Pykdlin 3 momentti on samansisiltdinen
kuin nettoutuslain 6 §:n 3 momentti.

7 §. Nettoutuksen vaikutus ulosottoon. Py-
kdldn I momentti on samansisiltdinen kuin
nettoutuslain 7 §:n 1 momentti.

Direktiivi ei koske ulosottoa. Nettoutuslain
7 §:n mukaan nettoutukseen kuitenkin sovel-
letaan ulosotossa samoja periaaatteita kuin
nettoutukseen konkurssissa. Yhdenmukaisuu-
den siilyttimiseksi pykildn 2 momenttiin on
tehty vastaavat muutokset kuin 3 §:n 2 mo-
menttiin ja 6 §n 2 momenttiin.

8 8. Sddnnosten soveltaminen selvitysjdr-
jestelmdssd. Pykild vastaa sisilloltddn mak-
suvelvoitteiden selvityksen osalta nettoutus-
lain 7 a §:44. BEhdotetun pykéldn sanamuoto
kattaa paitsi maksuvelvoitteiden bruttoselvi-
tyksen maksujirjestelmissid, myos arvopape-
rikaupasta johtuvien velvoitteiden bruttosel-
vityksen arvopaperien selvitysjirjestelmissa.
Jos velvoite saadaan timin lain sddnndsten
mukaan nettouttaa selvitysjirjestelméssi sel-
vitysjirjestelmin osapuolen maksukyvytto-
myysmenettelyn estimittd, se saadaan mo-
mentin mukaan myos muulla tavoin selvittdd
selvitysjiarjestelméssimaksukyvyttomyysme-
nettelyn estdmittd. Nettoutuksesta selvitys-
jarjestelmén osapuolen maksukyvyttdmyys-
menttelyn alkamisen jilkeen sdddetidn lain
3,5 ja 6 §:ssi.

Pykildn 2 momenrta ehdotetaan vastaavas-
ti muutettavaksi nettoutuslain 7 a §:n 2 mo-
menttiin verrattuna siten, etti myos arvopa-
perikaupasta johtuvien velvoitteiden katso-
taan syntyneen silloin, kun selvitysjérjestel-
mén osapuolella ei selvitysjirjestelmén sién-
tdjen mukaan ole oikeutta yksipuolisesti pe-
ruuttaa velvoitetta koskevaa médrdysti. Ti-
lisiirtolain 18 §n 2 momentin mukaan
myoskidin maksumidriyksen antajalla ei ole

oikeutta peruuttaa maksumdariystid sen jil-
keen, kun maksujirjestelmdn osapuoli ei
maksujirjestelmin sddntdjen mukaan saa
peruuttaa maksumdidrdystd. Sama periaate
koskee myds arvopaperien selvitysjirjestel-
missd selvitettivid velvoitteita.

9 §. Selvitysjirjestelmdn osapuolen maksu-
kyvyttomyysmenettelyn alkamisesta ilmoitta-
minen. Pykild perustuu direktiivin 6 artiklan
2 ja 3 kohtaan. Pykédldn mukaan selvitysjar-
jestelmén osapuolen maksukyvyttomyysme-
nettelyn alkamisesta pidittineen viranomai-
sen on ilmoitettava valittomésti paitokses-
tédn valtiovarainministeridlle. Ministerion on
viipymdttd ilmoitettava paitoksestd kaikille
selvitysjarjestelmille, jonka osapuolena mak-
sukyvyttdmyysmenettelyssd oleva yhteiso
on. Ilmoitus tehddin momentin mukaan sel-
vitysjdrjestelman ylldpitdjille. Lisiksi minis-
terion on ilmoitettava viipymitta selvitysjar-
jestelmén osapuolen maksukyvyttomyysme-
nettelyn alkamisesta kaikkien Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvien valtioiden niille
viranomaisille, jotka kukin valtio on ilmoit-
tanut komissiolle maansa tillaisia ilmoituk-
sia vastaanottavaksi viranomaiseksi.

10 §. Keskuspankille annettu vakuus. Di-
rektiivi koskee paitsi selvitysjirjestelmidn
osallistumisen yhteydessii selvitysjirjestel-
min osapuolille annettuja vakuuksia, myos
jdsenvaltioiden keskuspankeille ja Euroopan
keskuspankille rahapoliittisten toimenpitei-
den ja muiden keskuspankkitoimintojen yh-
teydessd annettuja vakuuksia. Suomen Pan-
kista annetun lain 7 §:n 2 momentti tayttda
nykyisin direktiivin vaatimukset Suomen
Pankin osalta. Se ei kuitenkaan koske Eu-
roopan keskuspankkia eikd muiden jdsenval-
tioiden keskuspankkeja. Tamén takia ehdote-
taan, ettd mainittu Suomen Pankista annetun
lain sdinnos kumotaan ja ettii lakiin otetaan
asiallisesti samansisiltoinen sidénnds. Ehdo-
tuksessa omaksutun linjan mukaisesti sdin-
nds koskisi Suomen Pankille, Euroopan kes-
kuspankille ja muiden jisenvaltioiden kes-
kuspankeille annettujen vakuuksien lisiksi
myos Euroopan talousalueen ulkopuolisten
kolmansien valtioiden keskuspankeille annet-
tuja vakuuksia.

11 §. Luottojdrjestelyn ja selvitystilin kdyt-
t6 maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen
jdlkeen. Direktiivin 4 artiklan mukaan jisen-
valtiot voivat mdiritd, etti osallistujan jir-
jestelmén yhteydessi olevaa luottojirjestelyé
ja osallistujan selvitystililld olevia varoja
voidaan méirityin edellytyksin kayttid osal-
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listujan velvoitteiden tdyttamiseen jirjestel-
missd. Artikla on tahdonvaltainen eikd se
velvoita jasenvaltioita ottamaan lainsdddin-
toonsd sen mukaisia sddnnoksia.

Artiklassa tarkoitettu luottojirjestely voi-
daan jo nykyisin toteuttaa sopimusteitse.
Mahdollisten vastakohtaispiditelmien estdmi-
seksi ehdotetaan, ettd pykilin I momentiksi
otetaan direktiivin mukainen sddnnds luotto-
jarjestelyn kiyttomahdollisuudesta selvitys-
Jrjestelmin osapuolen maksukyvyttomyys-
menettelyn alkamisen jilkeen. Momentissa
ainoastaan annetaan mahdollisuus luottojir-
jestelyyn vield maksukyvyttdmyysmenette-
lyn alkamisen jidlkeenkin. Se ei velvoita sel-
vitysjirjestelmin osapuolta mydntdmiin
luottoa. Luottojarjestely on mahdollinen
vain, jos maksukyvyttdbmyysmenettelyyn
joutuneella osapuolella on maksukyvyttd-
myysmenettelyn alkamishetkelld kéytettavi-
nddn selvitysjirjestelméssd vield vapaana
olevaa vakuutta.

Suomalaisissa maksujirjestelmissd ei ole
kiytossi direktiivissd tarkoitettuja selvitysti-
leji. Ehdotetun 2 §:n 6 momentin selvitysti-
lin médritelmdn mukaisesti 2 momentti kos-
kee vain arvopaperikaupan selvitystoimin-
nassa kiytettyjd tilejd, eli arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitettua rahavarojen tilid ja
arvo-osuustileistd annetussa laissa tarkoitet-
tua kaupintatilia.

Pykildn 2 momentissa tarkoitetulla rahava-
rojen tililli ja kaupintatililld olevia varoja ja
arvopapereita saadaan momentin mukaan
kdyttaa selvitysjirjestelmdn osapuolen mak-
sukyvyttdmyysmenettelyn estimittd osapuo-
len velvoitteiden tdyttamiseen selvitysjirjes-
telmissd. Jos velvoite on ilmoitettu selvitet-
tiviksi ennen osapuolen maksukyvyttdmyys-
menettelyn alkamista, se voidaan selvittdd
rajoittamattoman ajan kuluessa maksukyvyt-
tomyysmenettelyn alkamispaivin jilkeenkin.
Jos velvoite on ilmoitettu selvitettiviksi vas-
ta maksukyvyttdmyysmenettelyn alkamisen
jilkeen, mutta ennen kuin selvitysjérjestel-
méin ylldpitajd tiesi maksukyvyttomyysme-
nettelyn alkamisesta, se saadaan 3 §:n 2 mo-
mentin mukaan selvittidd vain maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamispiivinia. Selvyyden
vuoksi timd todetaan my6s momentin toises-
sa virkkeessi.

Ehdotuksen tarkoituksena ei ole muuttaa
nykytilaa kaupintatilien osalta. Tamin takia
3 momentissa viitataan arvopaperimark-
kinalain 4 a luvun 11 §:din, jonka mukaan
kaupintatilille kirjatut arvo-osuudet ovat va-

kuutena selvitysyhteisolle, jos se on ottanut
vastuun arvo-osuuksia koskevasta maksusta.
Arvo-osuudet voidaan realisoida valittomas-
ti, jos tilinhaltija laiminly6 selvitysvelvoit-
teensa. Vastaavasti kaupintatilille kirjatut
arvo-osuudet ovat vakuutena selvitysjirjes-
telmdn toimintaan osallistuvalle yhteisolle,
jos se on maksanut arvo-osuuksien kauppa-
hinnan.

12 §. Sovellettava laki. Direktiivin 2 artik-
lan a kohdan 1 alakohdan 2 luetelmakohdan
mukaan selvitysjirjestelmdin sovelletaan
jarjestelmidn osallistujien valitseman jdsen-
valtion lakia. Osallistujat voivat kuitenkin
valita vain sellaisen valtion lain, jossa vihin-
tadn yhdelld niistd on paakontton Selvitys-
jarjestelmin osapuolten keskindiset oikeudet
ja velvollisuudet selvitysjdrjestelmissd mai-
rdytyvét valitun lain perusteella.

Pykildn 1 ja 2 momenttiin ehdotetaan otet-
tavaksi direktiivin 8 artiklassa ilmaistu sdén-
td, jonka mukaan selvitysjirjestelmin osa-
puolen maksukyvyttomyysmenettelyn alka-
misen jilkeen osapuolen jirjestelmién osal-
listumisesta johtuvat tai sen yhteydessi syn-
tyneet oikeudet ja velvoitteet madrdytyvit
sen valtion lain mukaan, jota sovelletaan
selvitysjirjestelméain.

Jos yhteisd, johon ei sovelleta Suomen
lakia, on osapuolena selvitysjirjestelméissa,
johon sovelletaan Suomen lakia, sovelletaan
1 momentin mukaan yhteison maksukyvyttd-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen Suomen
lakia kaikkiin yhteison selvitysjirjestelmédn
osallistumisesta johtuviin tai sen yhteydessi
syntyneisiin velvoitteisiin. Jos Suomen lain
soveltamisalan piiriin kunluvassa selvitysjir-
jestelmissi on esimerkiksi sellainen maksu-
kyvyttomyysmenettelyyn joutunut tanskalai-
nen osapuoli, johon sovelletaan Tanskan
lakia, osapuolen selvitysjirjestelmain osal-
listumisesta johtuviin oikeuksiin ja velvol-
lisuuksiin sovelletaan kuitenkin jirjestelméin
sovellettavaa Suomen lakia.

Jos Suomen lain soveltamisalan piiriin
kuuluva yhteis6 on osapuolena sellaisessa
direktiivin soveltamisalaan kuuluvassa selvi-
tysjirjestelmassa tai sitd vastaavassa kolman-
nen valtion selvitysjirjestelmissd, johon et
sovelleta Suomen lakia, yhteisdn tuohon jér-
Jjestelmédn osallistumisesta johtuviin tai sen
yhteydessd syntyneisiin oikeuksiin ja vel-
voitteisiin sovelletaan vastaavasti yhteison
maksukyvyttdbmyysmenettelyn alkamisen
jilkeen 2 momentin mukaan Suomen lain
sijasta sen valtion lakia, jota sovelletaan sel-
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vitysjirjestelmain.

Pykildn 3 momentti perustuu direktiivin
9 artiklan 2 kohtaan, joka koskee tilanteita,
joissa arvopaperiin kohdistuva oikeus on
laillisesti merkitty rekisteriin, tiliin tai keski-
tettyyn talletusjirjestelmadn siten, ettd kir-
jallinen arvopaperi ei pédédsee kiertoon. Mo-
mentin mukaan ndissi tapauksissa arvopape-
riin kohdistuvaan pantti- tai muuhun oikeu-
teen sovelletaan sen valtion lakia, jossa oi-
keus on merkitty rekisteriin tai tilille.

Direktiivin sddnnostd voidaan pitdd il-
mauksena yleisesti hyviksytysti oikeuspe-
riaatteesta, jota sovelletaan laajasti jo ny-
kyisinkin silloin, kun arvopaperiin kohdistu-
va oikeus voidaan siirtdi tai sithen voidaan
perustaa panttioikeus kirjaamismerkinnalla.
Suomen lainsdddidnnon piiriin kuuluvien ar-
vopaperien osalta sddnnostd voidaan sovel-
taa, jos Suomen lain mukaan on mahdollista
perustaa arvopaperiin kohdistuva oikeus mo-
mentissa tarkoitetulla tavalla kirjaamalla oi-
keus ulkomaiseen rekisteriin tai tiliin. Ny-
kyisin timd on mahdollista silloin, kun
omaisuudenhoitotilin tilinhaltija pitdd ulko-
mailla rekisterid tai muuta kirjanpitoa arvo-
osuuksiin kohdistuvista oikeuksista. Tata
koskeva lainvalintasidinnds ehdotetaan lisit-
taviksi myos arvo-osuustileistd annetun lain
5 a §:4in.

13 §. Selvitysjirjestelmdn sddnnot. Direk-
tilvissd ei juuri ole selvitysjirjestelmin sién-
tojen sisiltod koskevia sdannoksid. Direktii-
vin 3 artiklan 3 kohdan mukaan siirtomai-
riyksen jirjestelmidin tulon ajankohta on
madriteltivd sddnnoissd. Samoin direktiivin
5 artiklassa edellytetddn, ettd jirjestelmin
sddnndissd midritellddn, minkd ajankohdan
jilkeen osapuoli tai sivullinen ei saa peruut-
taa siirtomadrdysti.

Pykaldn / momentin mukaan edella luetel-
tujen seikkojen on kaytdvd ilmi selvitysjir-
jestelmin sddnnoistd. Lisdksi momentissa
luetellaan erditd selvitysjirjestelmin toimin-
nan kannalta keskeisiksi katsottuja seikkoja,
joiden tulisi kdydd ilmi sddnnoistd. Luettelo
ei ole tyhjentdvid ja jattdd sdéntdjen sisdltod
koskevat vaatimukset varsin yleisluonteisik-
si. Tarkoituksena on jittdd selvitysjirjestel-
mille riittdvisti harkintavaltaa jirjestelmén
toiminnan jirjestimisessa.

Pykdlin 2 momentin mukaan selvitysjir-
jestelmén ylldpitdjin tai ylldpitdjien on il-
moitettava selvitysjarjestelmin s3innot ja
niiden muutokset valtiovarainministeriolle.
Talld pyritddn varmistamaan, ettd sddnnot

ovat asianmukaiset ja tayttivit direktiivissd
asetetut vaatimukset, jos jirjestelmid on di-
rektiivin soveltamisalaan kuuluva jéirjestel-
mi. My6s muiden kuin direktiivin sovelta-
misalaan kuuluvien selvitysjirjestelmien on
momentin mukaan ilmoitettava sdintonséd ja
niiden muutokset ministeriolle. Ilmoitusvel-
vollisuus ei kuitenkaan koske Suomen Pank-
kia, arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua
selvitysyhteisod eikd kaupank&ynnistd va-
kioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa tarkoitettua optioyhteisdi. Valtiova-
rainministerioé vahvistaa jo nykyisin viimeksi
mainittujen selvitysjirjestelmien sddnnot nii-
td koskevan lainsdddénnon nojalla.

14 §. IHmoitukset komissiolle. Pykilin
I momentti perustuu direktiivin 10 artiklan
1 kohtaan. Sen mukaan valtiovarainministe-
rion on ilmoitettava komisiolle ne direktiivin
soveltamisalaan kuuluvat selvitysjirjestel-
mit, joihin sovelletaan Suomen lakia. Kaikki
suomalaiset 2 §:n 1 momentissa tarkoitetut
selvitysjirjestelmat eivit valttdmattd kuulu
direktiivin soveltamisalaan esimerkiksi sen
takia, ettd niiden toimintaan ei liity direktii-
vissd edellytettyd jarjestelmariskid. Tallaisia
selvitysjirjestelmid ei ilmoiteta komissiolle.

Pykilin 2 momentin mukaan valtiovarain-
ministeridén on, ennen kuin se padttii muun
kuin Suomen Pankin ylldpitimai selvitysjir-
jestelmid koskevan ilmoituksen tekemisestd
komissiolle, pyydettivdi Suomen Pankin ja
rahoitustarakastuksen lausunto. Lisdksi mi-
nisterién on varmistuttava siitd, ettd selvitys-
jarjestelmien sdinnot tdyttavit direktiivissd
asetetut vaatimukset esimerkiksi siirtoméi-
rdyksen selvitysjirjestelmiin tulon ajankoh-
taa ja peruuttamista koskevien médriysten
osalta. Tiltd osin momentti perustuu direktii-
vin 2 artiklan a kohdan 1 alakohdan 3 lue-
telmakohtaan, jonka mukaan jisenvaltion on
tarkistettava, ettd jirjestelmén sddnnét ovat
asianmukaiset.

Momentin mukaan valtiovarainministerién
on pyydettivd Suomen Pankin ja rahoitustar-
kastuksen lausunto myos silloin, kun 2 §:n
1 momentin 3 kohdassa tarkoitettu yhteisd
on jattinyt ministeriolle hakemuksen siiti,
ettd jirjestelmd hyviksyttiisiin direktiivin
soveltamisalaan kuuluvaksi tai sitd vastaa-
vaksi jarjestelmiksi. Lausunto on pyydettivi
ennen kuin ministerié padttia asiasta.

Pykdldn 3 momentti perustuu direktiivin
10 artiklan 1 kohtaan. Sen mukaan valtiova-
rainministerién on ilmoitettava komissiolle,
mille Suomen viranomaiselle muiden ETA-
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valtioiden on lihetettdvd direktiivin 6 artik-
lan 2 kappaleessa tarkoitettu ilmoitus jérjes-
telmén osapuolen maksukyvyttomyysmenet-
telyn alkamisesta.

15 §. Selvitysjdrjestelman osapuolen ilmoi-
tusvelvollisuus. Pykildn I momentti perus-
tuu direktiivin 10 artiklan 2 kohtaan. Sen
mukaan selvitysjirjestelman ylldpitdjin on
ilmoitettava valtiovarainministeridlle selvi-
tysjarjestelmin osapuolet ja niitd koskevat
muutokset.

Pykdlin 2 momenstti perustuu direktiivin
10 artiklan 4 kohtaan. Sen mukaan selvitys-
jarjestelmin osapuolen on ilmoitettava siti
tiedustelevalle, mihin selvitysjirjestelmiin
se kuulug, ja annettava tiedot selvitysjirjes-
telman sdidntdjen keskeisestd sisillostd. Sdan-
noistd annettavien tietojen tulee olla sellai-
set, ettd tietojen vastaanottaja voi saada nii-
den perusteella yleiskuvan selvitysjirjestel-
min toiminnasta.

16 §. Voimaantulo- ja siirtymdsdinnikset.
Pykéldn I momenttiin on otettu tavanomai-
nen voimaantulosdinnos.

Pykélidn 2 momentin mukaan nettoutuslaki
ja Suomen Pankista annetun lain 7 §n
2 momentti kumotaan. Tiltdi osin viitataan
lakiehdotuksen 10 §:n perusteluihin.

Pykilidn 3 momentin mukaan lakia ei kui-
tenkaan sovellettaisi, jos selvitysjirjestelmin
osapuolen maksukyvyttdomyysmenettely on
alkanut ennen lain voimaantuloa.

Pykéldn 4 momentin mukaan niiden selvi-
tysjarjestelmien ylldpitdjien, jotka jo lain
voimaantullessa harjoittavat maksujen tai
arvopaperien selvitystoimintaa, on ilmoitetta-
va selvitysjirjestelmén séinndt ja osapuolet
valtiovarainministeriélle kolmen kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

1.2. Laki arvo-osuustileisti

5 a §. Pykildan ehdotetaan lisittiviksi
uusi 4 momentti, joka mairdid sovellettavan
lain silloin, kun omaisuudenhoitotilin tilin-
haltija pitdd ulkomailla rekisterid tai muuta
kirjanpitoa arvo-osuuksiin kohdistuvista oi-
keuksista. Talloin omistusoikeuden siirtymi-
sen tai muun esineoikeuden syntymisen
edellytykset samoin kuin eri oikeudenhalti-
joiden viliset ristiriidat ratkaistaisiin Suomen
lain sijasta tilinhaltijan valtion lainsaddidnnon
perusteella.

Omaisuudenhoitotili voi olla omistajakoh-
tainen, jolloin arvo-osuuksiin kohdistuvat
oikeudet kirjataan suoraan arvo-osuustilille.

Omaisuudenhoitotilit ovat kuitenkin usein
yhteistilejé, joihin on koottu usealle omista-
jalle kuuluvia arvo-osuuksia. Esimerkiksi
ulkomaiseen arvopaperikeskukseen siirretyt
arvo-osuudet on Suomessa kirjattu kyseisen
arvopaperikeskuksen nimissid olevalle omai-
suudenhoitotilille. Arvo-osuuksien jakaantu-
mista eri omistajien kesken taikka arvo-
osuuksiin kohdistuvia panttioikeuksia tai
muita oikeuksia ei tilléin lainkaan kirjata
arvo-osuustilille. Nimi tiedot kdyvat ilmi
vain omaisuudenhoitotilin tilinhaltijan omis-
ta tiedostoista.

Kansainvilisessd _sijoitustoiminnassa on
tavallista, ettd lopullinen omistaja on selvi-
tettdvissd vasta pitkdn toimeksiantoketjun
kautta. Kukin sijoituspalveluyritys tietdd
vain omat toimeksiantosuhteensa. Ulkomai-
sen arvopaperikeskuksen tai muun omaisuu-
denhoitotilin tilinhaltijan tiedossa ovat vain
sen omat toimeksiantajat, jotka puolestaan
pitdvit kirjaa omista asiakkaistaan ja niiden
arvo-osuuksista.

Yleinen kansainvilisen yksityisoikeuden
sdintd on, etti esineoikeuteen sovellettava
laki mdadrdytyy omaisuuden sijaintipaikan
mukaan (lex rei sitae). Tdmi periaate koskee
myOs arvopapereita. Arvo-osuudeksi muun-
netun, immateriaalisen arvopaperin sijainti ei
aina ole selvd. Suomessa litkkeeseenlaskettu
arvo-osuus nimittdin pysyy aina Kkirjattuna
Suomen arvo-osuusjirjestelmaissi, vaikka se
olisi omaisuudenhoitotilin kautta siirretty
kisiteltiiviksi toisessa valtiossa. Pohjois-
maissa on yleisesti katsottu, etti arvo-osuus
on tilloin ulkomailla toimivan tilinhaltijan
hallussa.

Ehdotettu sdénnos vastaa edelld selostettua.
Nimenomaista lainvalintasdénnostd voi kui-
tenkin pitda tarpeellisena sijoitustoiminnan
kansainvilistymisen ja arvopaperikeskusten
yhteistoiminnan vuoksi. Vastakohtaispédtel-
mien viittimiseksi saannds on kirjoitettu
yleiseen muotoon niin, ettd se koskee kaik-
kia arvo-osuuksiin kohdistuvia esineoikeuk-
sia. Se on siten samansuuntainen, mutta laa-
jempi kuin direktiivin 9 artiklan 2 kohta,
joka koskee vain selvitysjdrjestelmille tai
keskuspankille annettuun vakuuteen sovellet-
tavaa lakia.

Ehdotuksen mukaan sovellettava laki on
sen valtion laki, jossa omaisuudenhoitotilin
tilinhaltija pitdd rekisterid tai kirjanpitoa.
Niin esimerkiksi Suomesta Ruotsin arvopa-
perikeskukseen siirretyt arvo-osuudet ja nii-
hin kohdistuvat oikeudet kirjataan Ruotsin
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lainsdddédnnon edellyttiméilld tavalla. Ruotsin
lainsaddinto ratkaisee tilldin myos sen, mitd
lakia sovelletaan, jos arvo-osuudet on Ruot-
sissa kirjattu omaisuudenhoitotilille, jota
koskevaa kirjanpitoa pidetddn jossakin kol-
mannessa valtiossa.

Koska omaisuudenhoitotilille voidaan ny-
kyddn kirjata vain ulkomaisten sijoittajien
omistamia arvo-osuuksia, myos omaisuuden-
hoitotilien tilinhaltijat ovat suurimmaksi
osaksi ulkomailla toimivia. Silloinkin kun
tilinhaltijana on suomalainen pankki, sen
toimeksiantajina olevat ulkomaiset sijoitus-
palveluyritykset pitdvit kirjanpitoaan ulko-
mailla. Ehdotetun sdédnndksen mukaan sovel-
lettava laki maddrdytyy tilloin ulkomaisen
toimeksiantajan mukaan.

Saidnnoksessd on nimenomainen maininta
siitd, ettd Suomen arvo-osuusjirjestelméin

tehdyilld kirjauksilla on aina etusija. Esimer-
kiksi arvo-osuuksien mééird ratkeaa aina ar-
vo-osuustilin kirjausten perusteella, vaikka
tilinhaltijan oma kirjanpito osoittaisi suurem-
paa tai pienempdi lukua. Tillainen tilanne
voi syntyi esimerkiksi silloin, kun tililtd teh-
tyjd myynteji ei ole vield ehditty kirjata ti-
linhaltijan kirjanpidossa.

2. Voimaantulo

Direktiivin 11 artiklan 1 kohdan mukainen
tdytintoOnpanoaika péittyy 11 pdiviana jou-
lukuuta 1999. Tamin takia ehdotetaan, etti
lait tulisivat voimaan mainittuna pAivina.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttiviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Laki

erdisti arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjiirjestelmén ehdoista

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetddn:

1§
Soveltamisala

Tamd laki koskee selvitysjirjestelmassi
toteutettavaa maksujen nettouttamista ja
muuta selvittimistd sekd sellaisten toimitus-
velvoitteiden nettouttamista ja muuta selvit-
tdmistd, jotka liittyvat:

1) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
(579/1996) 2 §:ssi tarkoitettujen sijoituskoh-
teiden sekd muiden niihin rinnastettavien
arvopaperien ja johdannaissopimusten kaup-
paan; tai

2) Suomessa tai muussa maassa laillisen
valuutan tai valuuttayksikkdjen kauppaan.

Tdtd lakia sovelletaan myds sellaiseen
1 momentissa tarkoitettuun arvopaperi-, joh-
dannais- ja valuuttakauppaan liittyvien mak-
su- ja toimitusvelvoitteiden nettouttamiseen,
jota ei toteuteta selvitysjirjestelméassa.

Taméd laki koskee myds vakuuksia, jotka
on annettu sopijapuolelle tai selvitysjirjestel-
min osapuolelle tissd pykilissd tarkoitettua
toimintaa varten taikka keskuspankille sen
hoitaessa keskuspankkitoimintoja.

28
Mddritelmid

Selvitysjirjestelmalld  tarkoitetaan tdssd
laissa sddntoihin perustuvaa jirjestelmad:

1) jota keskuspankki, luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (1607/1993) 2 §:ssi tar-
koitettu luottolaitos, arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 1 luvun 4 §&n 2 momentin
2 kohdassa tarkoitettu selvitysyhteiso, kau-
pankdynnisti vakioiduilla optioilla ja termii-
neilli annetun lain (772/1988) 1 luvun
3 §:ssd tarkoitettu optioyhteiso taikka edelld
mainittuja vastaava ulkomainen yhteisé ylla-
pitad yksin tai yhdessd muiden tassi kohdas-
sa tarkoitettujen yhteisdjen kanssa; tai

2) jossa maédritetddn ja toteutetaan raha-
maiiraisia velvoitteita ja jossa maksujérjestel-
mén katteet siirretiifin keskuspankissa olevan
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tilin kautta; taikka

3) jonka valtiovarainministerié6 on yh-
teison hakemuksesta hyviksynyt selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissd ja arvo-
paperien selvitysjirjestelmissd annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
98/26/EY soveltamisalaan kuuluvaksi jarjes-
telmiksi tai siti vastaavaksi jirjestelmaksi.

Nettoutukssella tarkoitetaan tissi laissa sité,
ettd tavanomaisena pidettivin sopimusehdon
mukaan:

1) kahden sopijapuolen vastakkaiset mak-
su- tai toimitusvelvoitteet yhdistetdin erdin-
tymispdivin mukaan yhdeksi maksuvelvoit-
teeksi tai samanlajisen sijoituskohteen toimi-
tusvelvoitteeksi; tai

2) usean selvitysjirjestelmidn osapuolen
velvoitteet yhdistetdan 1 kohdassa tarkoite-
tulla tavalla selvitysjirjestelmassi; taikka

3) kaikki sopijapuolten viliset maksu- ja
toimitusvelvoitteet erddntyvit tai voidaan
erddnnyttid ja yhdistdd sovitulla tavalla, jos
yhtd sopijapuolta vastaan aloitetaan maksu-
kyvyttdbmyysmenettely.

Vakuudellisella selvityssopimuksella tar-
koitetaan selvitysjirjestelmin sidntdji, joi-
den mukaan selvitysjirjestelmin osapuolelle
on anpettava vakuus selvitykseen liittyvien
velvoitteiden tiyttamisestd, sekd muuta arvo-
paperi-, johdannais- tai valuuttakaupassa ta-
vanomaista sopimusta, jonka mukaan toiselle
sopijapuolelle on annettava vakuus nettoutet-
tavan velvoitteen tdyttdmisesta.

Selvitysjirjestelmdn osapuolella tarkoite-
taan selvitysjirjestelmin yllapitajaa ja yh-
teisod, joka osallistuu selvitysjarjestelmén
toimintaan.

Keskuspankilla tarkoitetaan Suomen Pank-
kia, Euroopan keskuspankkia ja muiden val-
tioiden keskuspankkeja.

Selvitystililld tarkoitetaan selvitysjarjestel-
min osapuolen selvitysjirjestelmin toimin-
taan osallistuvan yhteison lukuun pitimaa
arvo-osuustileistd annetun lain (827/1991)
16 §:ssd tarkoitettua kaupintatilid ja arvopa-
perimarkkinalain 4 a luvun 9 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua rahavarojen tilid.
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M aksukyvyttomyysmenettelyn alkamisella
tarkoitetaan konkurssin, yrityksen saneeraus-
menettelyn tai yksityishenkilon velkajirjeste-
lyn aloittamista taikka paitostd luottolaitok-
sen toiminnan keskeyttamisestd, selvitystilas-
ta, sulkemisesta tai toimiluvan peruuttami-
sesta sekd muuta ndihin verrattavaa viran-
omaisen padtostd pakkotiytintdonpanoon
ryhtymisesta.

38
Nettoutus konkurssissa

Ennen konkurssin alkamista syntyneet vel-
voitteet saadaan nettouttaa konkurssin esti-
mittd ja nettoutus sitoo sopijapuolen ja sel-
vitysjirjestelméin osapuolen konkurssissa.

Jos velvoitteet on ilmoitettu selvitysjirjes-
telmén sidintdjen mukaan selvitettaviksi sel-
vitysjdrjestelmin osapuolen konkurssin alka-
misen jilkeen, velvoitteiden nettoutus kon-
kurssin alkamispdivind sitoo osapuolen kon-
kurssissa, jos selvitysjirjestelmin yllapitaja
voi osoittaa, ettd se el tiennyt eikd sen pitd-
nyt tietds konkurssin alkamisesta silloin, kun
velvoitteet nettoutettiin.

48
Nettoutuksen vaikutus takaisinsaantiin

Nettoutus ei perdydy takaisinsaannista
konkurssipesdin annetun lain (758/1991)
10 §:n perusteella, vaikka suoritus on tapah-
tunut epitavallisin maksuvilinein, ennenai-
kaisesti tai mdiirilld, jota pesdn varoihin
nihden on pidettivd huomattavana.

Vakuudellisen selvityssopimuksen mukai-
sesti annettu vakuus ei perdydy takaisinsaan-
nista konkurssipesdin annetun lain 14 §n
perusteella.

5%
Nettoutus yrityksen saneerauksessa

Velvoite voidaan nettouttaa yrityksen sa-
neerauksesta annetun lain (47/1993) 17 §:ssd
tarkoitetun maksukiellon, 19 §:n 1 momentin
2 ja 3 kohdassa tarkoitetun perintikiellon
sekd 22 §:n nojalla médrityn viliaikaisen
kiellon estimatti.

Vakuudellisen selvityssopimuksen mukai-
sesti annettuun vakuuteen perustuvat oikeu-
det voidaan toteuttaa yrityksen saneeraukses-

ta annetun lain 19 §n 1 momentin 1 ja
2 kohdan seki 22 §:n nojalla médrityn vili-
aikaisen kiellon estdmatta.

Jos velallinen selvittdjin antaman suostu-
muksen mukaisesti jatkaa arvopaperi-, joh-
dannais- tai valuuttakauppaa, saneeraus-
menettelyn aikana syntyvit velvoitteet voi-
daan saneerausmenettelyn estdmaittid nettout-
taa velvoitteisiin, jotka ovat syntyneet ennen
menettelyn aloittamista. Nettoutettavan vel-
voitteen katsotaan tdlloin kokonaan synty-
neen saneerausmenettelyn aikana. Jollei sel-
vittdjidd ole madritty, tuomioistuin voi antaa
luvan timin momentin mukaisen kaupan-
kdynnin jatkamiseen.

Mitd tdssd pykildssd sdddetddn yrityksen
saneerauksesta, koskee soveltuvin osin yksi-
tyishenkilon velkajarjestelyd.

68

Nertoutus luottolaitoksen
maksukyvyttomyysmenettelyssd

Velvoitteet, jotka ovat syntyneet ennen
maksukyvyttdmyysmenettelyn alkamista,
voidaan nettouttaa [uottolaitostoiminnasta

annetun  lain 93 §n, liikepankkilain
(1269/1990) 35 &n, sddstopankkilain
(1270/1990) 100 §n ja osuwsspankkilain

(1271/1990) 58 §:n estdmatti.

Jos velvoitteet on ilmoitettu selvitysjirjes-
telmin sidntGjen mukaan selvitettiviksi sel-
vitysjirjestelméin osapuolen maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen, velvoit-
teiden nettoutus maksukyvyttdmyysmenette-
lyn alkamispdivind sitoo maksukyvytto-
myysmenettelyssd, jos selvitysjirjestelmén
yllapitdja voi osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd
sen pitdnyt tietdd maksukyvyttdbmyysmenet-
telyn alkamisesta silloin, kun velvoitteet net-
toutettiin.

Vakuudellisen selvityssopimuksen mukai-
sesti annettuun vakuuteen perustuvat oikeu-
det voidaan toteuttaa 1 momentissa mainittu-
jen lainkohtien estamdttd, vaikka maksuky-
vyttomyysmenettely vakuuden antanutta
luottolaitosta kohtaan on alkanut.

78
Nettoutuksen vaikutus ulosottoon
Jos velalliselta ulosmitattu saaminen on

nettoutettu ennen maksukiellon tiedoksian-
tamista, ulosmittaus kohdistuu yhdistettyyn
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maksu- tai toimitusvelvoitteeseen. Ulosmitat-
tua saamista ei saa nettouttaa velvoitteeseen,
joka on syntynyt maksukiellon tiedoksianta-
misen jilkeen.

Jos velvoitteet on ilmoitettu selvitysjirjes-
telmin sddntdjen mukaan selvitettdviksi
maksukiellon tiedoksiantamisen jilkeen, vel-
voitteiden nettoutus maksukiellon tiedok-
siantamispdivind sitoo 1 momentin estamatti
ulosotossa, jos selvitysjirjestelmin ylldpitdja
voi osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen pita-
nyt tietdd maksukiellosta silloin, kun velvoit-
teet nettoutettiin.

8%

Sdidnnosten soveltaminen
selvitysjdrjestelmdssd

Jos velvoite saadaan timén lain sddnndsten
mukaan nettouttaa selvitysjirjestelmin osa-
puolen maksukyvyttomyysmenettelyn esti-
mittd, se saadaan myos muulla tavoin selvit-
tad selvitysjirjestelméssi, vaikka osapuolta
vastaan on aloitettu maksukyvyttémyysme-
nettely.

Selvitysjirjestelmissi selvitettivin velvoit-
teen katsotaan titi lakia sovellettaessa synty-
neen silloin, kun selvitysjirjestelmédn osa-
puolella ei selvitysjarjestelmidn sdintGjen
mukaan ole oikeutta yksipuolisesti peruuttaa
velvoitetta koskevaa miirdystd.

98

Selvitysjarjestelmdin osapuolen
maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisesta
ilmoittaminen

Selvitysjirjestelmidn osapuolen maksuky-
vyttdmyysmenettelyn alkamisesta piittineen
tuomioistuimen tal muun viranomaisen on
vilittomasti ilmoitettava paitoksestddn val-
tiovarainministeri6lle. Ministerién on viipy-
mittd ilmoitettava paiatoksestd kyseisen sel-
vitysjarjestelmén ylldpitdjille ja muiden Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvien valtioiden
komissiolle ilmoittamille asianomaisille vi-
ranomaisille.

10 §
Keskuspankille annettu vakuus

Keskuspankkitoimintojen yhteydessd kes-

kuspankille annettuihin vakuuksiin liittyvét
oikeudet voidaan toteuttaa vakuudenantajan
maksukyvyttomyysmenettelyn tai muun sii-
hen verrattavan menettelyn alkamisesta huo-
limatta. Vakuus ei perdydy takaisinsaannista
konkurssipesdin annetun lain 14 §:n perus-
teella.

11§

Luottojarjestelyn ja selvitystilin kdytto
maksukyvyttomyysmenettelyn alkamisen
Jélkeen

Selvitysjirjestelmén osapuolen selvitysjir-
jestelmin yhteydessé olevaa luottojirjestelyd
voidaan kayttii selvitysjirjestelman osapuo-
len maksukyvyttomyysmenettelyn estimitta
Jjarjestelmissa kaytettidvissd olevaa vakuutta
vastaan osapuolen velvoitteiden tdyttdmiseen
selvitysjarjestelmaissa.

Selvitysjarjestelmin osapuolen selvitysjir-
jestelmén selvitystililld olevia varoja ja arvo-
papereita voidaan kéyttdd maksukyvytto-
myysmenettelyn estimitti selvitysjarjestel-
min osapuolen velvoitteiden tdyttimiseen
jarjestelmissa. Jos velvoite on ilmoitettu sel-
vitysjarjestelmin sdidntojen mukaan selvitet-
tdviksi osapuolen maksukyvyttomyysmenet-
telyn alkamisen jilkeen, selvitystililld olevia
varoja ja arvopapereita saadaan kuitenkin
kiyttdd kyseisen velvoitteen tdyttimiseen
vain maksukyvyttdmyysmenettelyn alkamis-
péivénd.

Arvo-osuustileisti annetun lain 16 §:ssd
tarkoitetuille kaupintatileille kirjattuihin ar-
vo-osuuksiin kohdistuvista panttioikeuksista
sdddetddn arvopaperimarkkinalain 4 a luvun
11 §:ssd.

12 §
Sovellettava laki

Jos yhteisd, johon ei sovelleta Suomen
lakia, on osapuolena selvitysjirjestelmissa,
johon sovelletaan Suomen lakia, sovelletaan
yhteison maksukyvyttomyysmenettelyn alka-
misen jilkeen yhteison selvitysjéirjestelmiéin
osallistumisesta johtuviin tai sen yhteydessi
syntyneisiin oikeuksiin ja velvoitteisiin Suo-
men lakia.

Jos yhteiso, johon sovelletaan Suomen
lakia, on osapuolena sellaisessa selvityksen
lopullisuudesta maksujirjestelmissi ja arvo-
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paperien selvitysjirjestelmissi annetun direk-
tiivin soveltamisalaan kuuluvassa selvitysjar-
jestelmdssd tai sitd vastaavassa Euroopan
talousalueen ulkopuolisen valtion selvitys-
jarjestelmissd, johon ei sovelleta Suomen
lakia, sovelletaan yhteison maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisen jilkeen yhteison
tuohon selvitysjirjestelméin osallistumisesta
johtuviin tai sen yhteydessd syntyneisiin oi-
keuksiin ja velvoitteisiin sen valtion lakia,
jota sovelletaan kyseiseen selvitysjirjestel-
méan.

Jos arvopaperia ei ole laskettu liikkeeseen
kirjallisena tai jos se on annettu sdilytetti-
viksi talletusjdrjestelmédssd, arvopaperiin
kohdistuvaan pantti- tai muuhun oikeuteen
sovelletaan sen valtion lakia, jossa oikeus on
merkitty rekisteriin tai tilille. Arvo-osuuteen
kohdistuvaan oikeuteen sovellettavasta laista
sddidetddin arvo-osuustileisti annetun lain
5 a §:n 4 momentissa.

13 §
Selvitysjirjestelmdn sddnnét

Selvitysjirjestelmilld on oltava kirjalliset
sé4nnot, joista on kiytiavi ilmi:

1) selvitysjirjestelmén yllapitdja tai yllépi-
tajat;

J2) minkd valtion lakia selvitysjirjestel-
maéin sovelletaan;

3) miten sdint6jd muutetaan ja muutoksis-
ta ilmoitetaan osapuolille;

4) selvitysjirjestelmin osapuolet tai perus-
teet, joilla jirjestelmidn voi liittyd ja siitd
erota tai erottaa;

5) selvitysjirjestelméssd selvitettdvit mak-
su- ja toimitusvelvoitteet ja niiden vahvista-
minen selvitysjirjestelman osapuolia sitovik-
si;

6) selvitysjirjestelmin yllapitdjan velvolli-
suudet ja vastuu ja, jos ylldpitdjid on useita,
vastuun jakautuminen niiden kesken;

7) ajankohta, jolloin velvoite katsotaan
ilmoitetuksi selvitettiviksi;

8) ajankohta, jonka jilkeen selvitysjérjes-
telmén osapuoli ei saa yksipuolisesti peruut-
taa selvitettiviksi ilmoitettua velvoitetta kos-
kevaa midriystd;

9) selvitysjdrjestelmén osapuolilta mahdol-
lisesti edellytettivien vakuuksien antaminen
ja hallinta;

10) kuinka hiiriétilanteessa tai selvitysjir-
jestelmén osapuolen laiminly6tyd velvoit-

teensa selvitysjarjesteimidn toiminta hoide-
taan.

Selvitysjarjestelmian yllipitdjin on il-
moitettava selvitysjirjestelmidn sdinnét ja
niiden muutokset valtiovarainministeri6lle
ennen selvitysjirjestelmén toiminnan aloitta-
mista tai sdintomuutoksen voimaantuloa.
Ilmoitusvelvollisuus ei kuitenkaan koske
keskuspankkia, selvitysyhteisod eikd optio-
yhteisoa.

14 §
Hmoitukset komissiolle

Valtiovarainministeridon on yksiloitiva ja
ilmoitettava komissiolle ne selvityksen lo-
pullisuudesta maksujérjestelmissi ja arvopa-
perien selvitysjirjestelmissd annetun direktii-
vin soveltamisalaan kuuluvat selvitysjirjes-
telmit, joihin sovelletaan Suomen lakia.

Jollei kysymys ole keskuspankin yllipita-
mistd selvitysjdrjestelmaistd, valtiovarainmi-
nisterién on, ennen kuin se paittds selvitys-
jarjestelmid koskevan ilmoituksen tekemi-
sestid komissiolle, pyydettivi Suomen Pan-
kilta ja rahoitustarkastukselta lausunto ja
varmistuttava siitd, ettd selvitysjirjestelmén
sdannot tiyttavit | momentissa mainitussa
direktiivissd asetetut vaatimukset. Sama on
voimassa ennen kuin valtiovarainministerié
tekee 2 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoite-
tun paatéksen.

Valtiovarainministerion on ilmoitettava
komissiolle, mille Suomen viranomaiselle
muun Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion on lihetettivd ilmoitus sen komis-
siolle ilmoittaman | momentissa mainitun
direktiivin soveltamisalaan kuuluvan selvi-
tysjirjestelmidn osapuolen maksukyvytto-
myysmenettelyn alkamisesta.

15 §

Selvitysjdrjestelmdin osapuolen
imoitusvelvollisuus

Selvitysjarjestelmin ylldpitidjan on ilmoi-
tettava valtiovarainministeriolle selvitysjar-
jestelmin osapuolet ja niitd koskevat muu-
tokset.

Selvitysjdrjestelmédn osapuolen on sitd ky-
syttiessi ilmoitettava, mihin selvitysjirjestel-
miin se osallistuu ja annettava tiedot ndiden
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selvitysjirjestelmien sddntojen keskeisestd
sisdllosta.

16 §
Voimaantulo- ja siirtymdsddnnokset

Tama laki tulee voimaan 11 pdivini joulu-
kuuta 1999.

Téll4 lailla kumotaan erdistd arvopaperi- ja
valuuttakaupan sekd maksujirjestelmin eh-
doista 19 pdivind kesidkuuta 1997 annettu
laki (588/1997) siihen myéhemmin tehtyine

muutoksineen ja Suomen Pankista 27 pdivi-
ni maaliskuuta 1998 annetun lain
(214/1998) 7 §:n 2 momentti, sellaisena
kuin se on laissa 1004/1998.

Titi lakia ei sovelleta, jos maksukyvytto-
myysmenettely on alkanut ennen lain voi-
maantuloa.

Tdamin lain voimaan tullessa maksu- ja
toimitusvelvoitteiden nettouttamista tai muu-
ta selvittimistd harjoittavan selvitysjarjestel-
mén ylldpitdjin on tiytettivd 13 §n 2 mo-
mentissa ja 15 §:n 1 momentissa tarkoitettu
ilmoitusvelvollisuutensa kolmen kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Laki

arvo-osuustileistii annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pidétoksen mukaisesti

lisdtdidin arvo-osuustileistid 17 paivind toukokuuta 1991 annetun lain (827/1991) 5 a §:4én,
sellaisena kuin se on laissa 1387/1995 ja 993/1998, uusi 4 momentti seuraavasti:

Jos omaisuudenhoitotilin tilinhaltija tai
tilinhaltijan toimeksiantaja pitdd muussa val-
tiossa rekisterid tai tilii arvo-osuuksiin koh-
distuvista oikeuksista, oikeudenhaltijan oi-

Helsingissd 14 pdividna lokakuuta 1999

keuksiin sovelletaan kyseisen valtion lakia,
jollei tilid koskevista kirjauksista muuta joh-
du.

Téami laki tulee voimaan 11 pdivini joulu-
kuuta 1999.

Tasavallan Presidentti

MARTTI AHTISAARI

Oikeusministeri Johannes Koskinen






