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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain seki
erdiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan vuonna 1987 voi-
maan tulleeseen sijoitusrahastolakiin muutok-
sia, jotka perustuvat Euroopan talousalueesta
tehdyn sopimuksen (ETA-sopimus) liitesddn-
nostddn  sisdltyvdin sijoitusrahastodirektiiviin
(85/611/ETY). Vihdisempid tarkistuksia ehdo-
tetaan arvopaperimarkkinalakiin, markkina-
tuomioistuimesta annettuun lakiin sekd lakiin
arvopaperinvilitysliikkeistd.

Tarkoituksena on, etti lain tasolla siidettdi-
siin sijoitusrahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston varallisuutta sidilyttédvéin sii-
lytysyhteisdn keskeisistd tehtédvistd, oikeuksista
seki velvollisuuksista. Rahastoyhtitn tiedonan-
tovelvollisuutta on tarkoituksenmukaista tis-
mentdd valtiovarainministerién pédétdkselld, jo-
ka sisaltdisi direktiivin liitteen edellyttimia
yksityiskohtaisia médrdyksid. Tdmén lisdksi
pankkitarkastusvirastolla olisi oikeus mydntdd
poikkeuksia laissa asetetuista velvollisuuksista
ja antaa eriissd tapauksissa lakia tdydentdviid
madrdyksid.

Esityksen merkittdvimmit muutokset koske-
vat sijoitusrahaston sijoitustoimintaa koskevien
rajoitusten véljentdmistd. Esityksen perusteella
sijoitusrahasto voisi vapaasti sijoittaa varojaan
koti- ja ulkomaisiin arvopapereihin, jotka ovat
julkisen kaupankiynnin kohteena Suomessa tai
sithen rinnastettavassa vaihdantajérjestelmassa
ulkomailla. Lisédksi sijoitusrahasto voisi sijoit-
taa vakioituihin ja pankkitarkastusviraston lu-
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valla myds muihin johdannaissopimuksiin. Si-
joittaessaan varojaan sijoitusrahaston olisi ha-
jautettava sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit.
Esityksessd tdsmennetidn tdlti osin sijoitus-
kohteen sallittua enimmiisosuutta sijoitusra-
haston varoista sekid sijoitusrahaston sallittua
omistusosuutta sijoituskohteen arvopapereista.

Ehdotuksessa tismennetiin rahastoyhtion
toimilupaa ja sen peruuttamista koskevaa sdin-
telyd. Sekd rahastoyhtidn ettd sdilytysyhteison
luottamus- ja toimihenkil6itd koskevaa rajoi-
tusta kdydid kauppaa sijoitusrahaston rahasto-
osuuksilla ehdotetaan tiukennettavaksi. Ulko-
maisille sijoitusrahastoille ja muille yhteissijoi-
tusyrityksille ehdotetaan oikeutta markkinoida
osuuksiaan Suomessa.

Sdilytysyhteison tehtdvid ehdotetaan lisdtti-
viksi. Sdilytysyhteisén tehtéivinid olisi sijoitus-
rahastojen varojen sidilyttdmisen ohella valvoa
rahasto-osuuden omistajien etua valvomalla
rahastoyhtidn sijoitusrahaston puolesta suorit-
tamia toimia.

Rahastoyhtidn tiedonantovelvollisuutita ch-
dotetaan lisdttdviksi. Rahastoyhtién olisi jul-
kistettava jokaisesta hallinnoimastaan sijoitus-
rahastosta rahastoesite, puolivuotiskatsaus ja
vuosikertomus.

Tarkoituksena on, ettd ehdotetut muutokset
tulisivat voimaan samanaikaisesti ETA-sopi-
muksen kanssa.
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YLEISPERUSTELUT

1. Nykyinen tilanne
1.1. Sijoitusrahastojen toiminta Suomessa

Sijoitusrahastojen merkitys Suomen arvopa-
perimarkkinoilla on ollut vihdinen. Téhin
vaikutti aluksi se, ettd sijoitusrahastojen toi-
minta kdynnistyi epdedullisissa olosuhteissa.
Porssiosakkeiden hintojen romahdus lokakuus-
sa 1987 vihensi sijoittajien mielenkiintoa osa-
kes#sstdmistd kohtaan, Liséksi sijoitusrahasto-
lain ahtaat sijoitusrajoitukset ovat heikentineet
sijoitusrahastojen tosiasiallisia mahdollisuuksia
tehdd sijoituksia muualle kuin osakemarkki-
noille. Vuodesta 1989 lihes yhtdjaksoisesti jat-
kunut, kansantalouden laskusuhdanteeseen liit-
tyvd porssiosakkeiden hintojen lasku on ollut
omiaan laimentamaan sijoittavan yleisdn mie-
lenkiintoa sijoitusrahastoja kohtaan.

Vuoden 1991 lopussa kotimaisia rahastoyh-
tioitd oli toiminnassa kymmenen. Niiden hal-
linnoimia sijoitusrahastoja oli 15 ja rahastojen
yhteenlaskettu pdioma noin 400 miljoonaa
markkaa.

1.2. Sijoitusrahastolaki

Sijoitusrahastolaki (480/87) annettiin
8.5.1987 ja tuli voimaan 1.9.1987. Lain mukaan
sijoitusrahasto on pidasiallisesti osakkeista ja
muista arvopapereista koostuva rahasto, jonka
omistavat sithen sijoittaneet henkil6t ja yhtei-
sot. Rahastoyhtié hallinnoi sijoitusrahastoa ja
toimii sen puolesta, koska sijoitusrahasto ei ole
oikeushenkild. Sijoitusrahaston varojen sdily-
tyksestd huolehtii sdilytyspankki, jona voi toi-
mia talletuspankki, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori tai arvopaperin-
viilitysliike.

Sijoitusrahastolain mukaan varojen sijoitta-
minen on rajoituksetta mahdollista vain Hel-
singin ArvopaperipOrssissd porssilistalla oleviin
arvopapereihin. Muihin kotimaisiin, julkisilla
ja sdannollisesti toimivilla markkinoilla kau-
pankdynnin kohteena oleviin arvopapereihin
sijoitusrahasto saa sijoittaa yhden viidesosan
rahaston arvosta. Sama rajoitus koskee ulko-
maisia arvopapereita. Saataviin kotimaisilta
pankeilta sijoitusrahasto saa sijoittaa 15 pro-
senttia rahaston arvosta.

Rahastoyhtion on laskettava rahasto-osuu-

den arvo kunakin arkipdivini ja lunastettava
rahasto-osuus osuudenomistajan vaatimuksesta
lunastuspdivdn arvoon. Osuudenomistaja saa
tuoton sijoitukselleen voitto-osuutena ja rahas-
to-osuuden arvonmuutoksena. Voittona on ja-
ettava yli puolet vahvistetun taseen mukaisen
voiton ja muun vapaan oman pidioman yhteis-
midristd, josta on vihennetty taseen mukainen
tappio.

Rahasto-osuuden omistajat voivat vaikuttaa
rahastoyhtién hallintoon valitsemalla kolman-
neksen yhtion hallituksen jisenistd ja yhden
tilintarkastajan. Vain osuudenomistajien valit-
semat jisenet saavat osallistua p#iatokseen,
jolla pidtetddn sijoitusrahaston omistamien
osakkeiden tuottaman #inioikeuden kiyttimi-
sestd. Enintddn yksi kolmasosa rahastoyhtién
hallituksen jdsenistd voi olla muita kuin Suo-
men tai muun pohjoismaan kansalaisia.

Vuoden 1992 alussa tuli voimaan laki
(1687/91), joka kumosi laissa alun perin olleen
kiellon siitd, etteivit ulkomaalaiset saaneet
omistaa rahasto-osuuksia.

Rahastoyhtio tiedottaa lain mukaan toimin-
nastaan sijoittajille neljinnesvuosikertomukses-
sa, josta ilmenee sen hallinnoiman sijoitusra-
haston toiminta ja taloudellinen asema. Kerto-
mus on pidettivi maksutta yleisdn saatavissa.

Rahastoyhtioditd valvoo pankkitarkastusvi-
rasto, joka pitdi rekisterid sijoitusrahastoista ja
vahvistaa niiden sd&nnét.

1.3. Euroopan yhteisdjen sijoitusrahastodirektii-
vi

Euroopan yhteisdjen (EY:n) neuvosto antoi
20.12.1985 sijoitusrahastodirektiivin eli direktii-
vin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoi-
tusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hal-
linnollisten  mddrdysten  yhteensovittamisesta
(85/611). Sijoitusrahastodirektiivin 22 artiklan
sijoituspolititkkaa koskevia sdinnoksid muutet-
tiin direktiivilld sijoitusrahastodirektiivin muut-
tamisesta (88/220). Molemmat direktiivit tulivat
voimaan 1.10.1989.

Direktiivin tavoitteet ja soveltamisala

Sijoitusrahastodirektiivilld pyritdin luomaan
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ETA-valtioissa sijaitseville yhteissijoitusyrityk-
sille yhteniiset kilpailuedeliytykset ja takaa-
maan osuudenomistajille tehokkaampi ja yh-
denmukaisempi suoja. Direktiivisdintelee yh-
teissijoitusyritysten toimilupaa, rakennetta, toi-
mintaa ja tiedonantovelvollisuutta sekd valvon-
taa. Niistd seikoista annettavat vihimmdis-
sdinndét  ovat  riittdvd  takuu, jotta
yhteissijoitusyritykset  voivat  markkinoida
osuuksiaan toisissa ETA-valtioissa ilman, ettd
niissd valtioissa voidaan asettaa vaatimuksia
direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd. Direk-
tiivid sovelletaan myos yhteissijoitusyrityksiin,
jotka eivit markkinoi osuuksiaan muualla kuin
kotivaltiossaan. .

Sijoitusrahastodirektiivin perusteella kukin
ETA-valtio soveltaa direktiivii alueellaan si-
jaitseviin yhteissijoitusyrityksiin (1 art. 1 koh-
ta). Yrityksen katsotaan sijaitsevan siini valti-
ossa, jossa sijoitusrahaston rahastoyhtion koti-
paikka on ja jossa myds sen péddkonttorin on
oltava (3 art.). ETA-valtio voi soveltaa alueel-
laan sijaitseviin yhteissijoitusyrityksiin direktii-
vii ankarampia tai lisdvaatimuksia, jos niitd
sovelletaan yleisesti (1 art. 7 kohta). ETA-
valtio ei siis voi vaatia muita yhteissijoitusyri-
tyksid kuin niitd, joilla on kyseisessi ETA-
valtiossa kotipaikka, noudattamaan asettami-
aan kansallisia, direktiivii ankarampia sdin-
noksid.

Yhteissijoitusyrityksen tarkoituksena on ylei-
soltd hankittujen varojen yhteinen sijoittami-
nen. Yritys toimii riskin hajauttamisen periaat-
teella ja sen osuudet on haltijan vaatimuksesta
lunastettava suoraan tai vilillisesti yrityksen
varoilla (1 art. 2 kohta). Direktiivid ei sovelleta
suljettuihin yhteissijoitusyrityksiin (sijoitusyhti-
ot) eikd yhteissijoitusyrityksiin, jotka hankkivat
piddomaa markkinoimatta osuuksiaan yleisolle
(2 art.). Direktiivi on sikdli yhteisdoikeudelli-
nen, ettd se koskee yrityksid toisin kuin muut
arvopaperimarkkinoita sdintelevit direktiivit,
joita sovelletaan arvopapereihin.

Toimiluvan mydntdminen

Yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimin-
taansa ennen kuin sen kotivaltion toimivaltai-
set viranomaiset ovat antaneet sille toimiluvan.
Tamén niin sanotun yhden toimiluvan periaat-
teen mukaisesti toimilupa on voimassa kaikissa
ETA-valtioissa (4 art. 1 kohta). Sijoitusrahas-
tolle ei voida myontdd toimilupaa, elleivit

viranomaiset hyviksy rahastoyhtiots, sijoitus-
rahaston sdintdji ja sdilytysyhteison valintaa
(4 art. 2 kohta) ja elleivdt rahastoyhtidn tai
sdilytysyhteisén johtajat ole riittdviin hyvi-
maineisia tai jos heilld ei ole tehtiviensd hoi-
tamisen edellyttimid kokemusta (4 art. 3 koh-
ta). Rahastoyhtiotd tai sdilytysyhteisod ei
myodskiddn saa vaihtaa toiseen eikd sijoitusra-
haston sdint®jd muuttaa ilman viranomaishy-
viksymistd (4 art. 4 kohta).

Sijoitusrahastojen rakenne

Rahastoyhti6lld on oltava kdytdssddn riitti-
vit taloudelliset voimavarat kyetikseen hoita-
maan tehokkaasti liilketoimintaansa ja vastaa-
maan sitoumuksistaan (5 art.). Rahastoyhtio
saa harjoittaa vain sijoitusrahastojen hoitamis-
ta (6 art.). Sijoitusrahaston varat on annettava
sdilytysyhteison sdilytettdvdksi (7 art. 1 kohta).

Sdilytysyhteisén on huolehdittava a) siitd,
ettd sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa tai
rahastoyhtién suorittamissa osuuksien myyn-
neissd, liikkkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa
noudatetaan lakia ja rahaston sdidnt6jd, b)
siitd, ettd osuuksien arvo lasketaan lain ja
rahaston siintSjen mukaisesti, c) siitd, ettd
sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liitty-
vdt maksut suoritetaan tavanomaisissa maira-
ajoissa, d) siitd, ettd sijoitusrahaston tulot
kdytetddn lain ja sijoitusrahaston sididntdjen
mukaisesti sekd e) noudatettava rahastoyhtién
antamia maidrdyksid, jos ne eivit ole lain tai
rahaston sidintdjen vastaisia (7 art. 3 kohta).

Sama yhti6 ei saa toimia sekd rahastoyhtis-
nid ettd sdilytysyhteisond (10 art. 1 kohta).
Rahastoyhtidn ja sdilytysyhteison on hoidetta-
va tehtdvinsi itsendisesti ja pelkistiin osuu-
denomistajien eduksi (10 art. 2 kohta). Laissa
tai rahaston sdénndissd on médrittivd edelly-
tyksistd, joilla rahastoyhtioti ja siilytysyhtei-
504 voidaan vaihtaa sekd osuudenomistajien
suojasta tdllaisen vaihdon tapahtuessa (11 art.).

Sijoitusrahaston sijoitustoiminta

Pddsddnnén mukaan sijoitusrahaston varat
saadaan sijoittaa ETA-valtiossa porssilistalle
otettuihin arvopapereihin tai ETA-valtion
muulla sidnnellylld, sddnnollisesti toimivalla ja
tunnustetulla yleistlle avoimella markkinapai-
kalla kaupankidynnin kohteena oleviin arvopa-
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pereihin. Varoja voidaan sijoittaa my0s muussa
kuin ETA-valtiossa vastaavasti julkisen kau-
pankdynnin kohteena oleviin arvopapereihin
sekd sellaisiin arvopapereihin, joiden liikkee-
seenlaskuehdoissa on sitouduttu lyhyen ajan
kuluessa hakemaan arvopaperi julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi ja jos tillaisen hakemuk-
sen hyviksyminen vuoden kuluessa liikkeeseen-
laskusta on turvattu (19 art. 1 kohta).

Sijoitusrahasto saa sijoittaa enintidn kym-
menen prosenttia varoistaan muihin kuin edelld
tarkoitettuihin arvopapereihin (19 art. 2 a
kohta). ETA-valtio voi lisiksi sdftdd, ettd
sijoitusrahasto saa sijoittaa enintdidn kymme-
nen prosenttia varoistaan arvopapereita vastaa-
viin velkasitoumuksiin, jos ne voidaan vaivatta
muuttaa rahaksi ja niiden arvo voidaan milloin
tahansa madrittdd (19 art. 2 b kohta). Tallaisiin
arvopapereihin ja velkasitoumuksiin tehdyt si-
joitukset eividt kuitenkaan saa yhteensd ylittdd
kymmentd prosenttia sijoitusrahaston varoista
(19 art. 3 kohta). Sijoitusrahasto ei saa hankkia
jalometalleja eikd niihin oikeuttavia todistuksia
(19 art. 2 d kohta). Sijoitusrahastolla saa
kuitenkin olla toiminnan edellyttimét kiteisva-
rat (19 art. 4 kohta).

Sijoitusrahasto saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin enintdén viisi pro-
senttia varoistaan (22 art. 1 kohta), jollei
ETA-valtio korota rajaa kymmeneen prosent-
tiin. Tillaisiin arvopapereihin saa kuitenkin
sijoittaa enint4édn 40 prosenttia sijoitusrahaston
varoista (22 art. 2 kohta). ETA-valtio voi
korottaa viiden tai kymmenen prosentin rajan
35 prosenttiin, jos arvopaperien liikkeeseenlas-
kija tai takaaja on ETA-valtio, sen alueellinen
julkisyhteisd, kolmas valtio tai kansainvilinen
julkisyhteisd, jossa yksi tai useampi ETA-valtio
on jasenend (22 art. 3 kohta). Niitd rajoja ei
saa yhdistdd eivitka sijoitukset yhden liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin missdédn tapaukses-
sa saa ylittdd 35 prosenttia sijoitusrahaston
varoista (22 art. 5 kohta). ETA-valtio voi
kuitenkin sallia, etti sijoitusrahasto sijoittaa
kaikki varansa arvopapereihin, joiden liikkee-
seenlaskija tai takaaja on ETA-valtio, sen
alueellinen julkisyhteisd, kolmas valtio tai kan-
sainvilinen julkisyhteisd, jossa yksi tai useampi
ETA-valtio on jisenend (23 art. 1 kohta).

Sijoitusrahasto ei saa hankkia muiden kuin
direktiivissd tarkoitettujen yhteissijoitusyritys-
ten osuuksia eikd sijoittaa tillaisiin osuuksiin
yli 5 prosenttia varoistaan (24 art. 1 ja 2
kohta). Jos sijoitusrahastoja hoitaa sama rahas-

toyhtio tai toinen rahastoyhtid, johon rahasto-
yhtid on sidoksissa siten, ettd niilld on yhteinen
liikkeenjohto tai ettd joku kayttid méirdysval-
taa niissi molemmissa taikka etti niitd yhdis-
tdd merkittiva suora tai vilillinen omistussuh-
de, ne eivit saa sijoittaa toistensa osuuksiin,
elleiviit ne ole erikoistuneet tietylle maantieteel-
liselle alueelle tai tietylle toimialalle tehtédviin
sijoituksiin, Samat rajoitukset koskevat tillais-
ten sijoitusrahastojen keskindisid sijoituksia.
Rahastoyhtid ei saa veloittaa palkkiota tai
korvausta tillaisista sijoituksista (24 art. 3 ja 4
kohta).

Rahastoyhti, jonka toiminta liittyy sijoitus-
rahastoihin, ei saa hankkia #inioikeutettuja
osakkeita, jotka antaisivat sille mahdollisuuden
kdyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa liikkee-
seenlaskijan johtamisessa (25 art. 1 kohta).
Sijoitusrahasto ei saa hankkia yli 10 prosenttia
saman liikkeeseenlaskijan 4inioikeudettomista
osakkeista. Sijoitusrahasto ei saa hankkia
myoskddn yli 10 prosenttia saman liikkeeseen-
laskijan joukkovelkakirjoista eikd yli 10 pro-
senttia saman yhteissijoitusyrityksen osuuksis-
ta, paitsi jos hankintahetkelld ei voida laskea
joukkovelkakirjojen yhteismidrds tai liikkee-
seen laskettujen arvopaperien nettomairii (25
art. 2 kohta).

Sijoitusrahaston ei tarvitse noudattaa sijoi-
tusrajoituksia, jos se ylittdd rajat kiyttdimilld
varoihinsa kuuluviin arvopapereihin liittyvid
merkintdoikeuksia (26 art. 1 kohta). Jos sijoi-
tusrajoitukset on ylitetty, sijoitusrahaston on
myyntitoiminnassaan ensi sijassa pyrittavd kor-
jaamaan tilanne osuudenomistajien edut huo-
mioon ottavalla tavalla (26 art. 2 kohta).

Osuudenomistajille annettavat tiedot

Rahastoyhtidon on jokaisen hoidossaan ole-
van sijoitusrahaston osalta julkistettava tar-
jousesite, vuosikertomus jokaiselta tilikaudelta
ja puolivuotiskatsaus tilikauden kuudelta en-
simmdiseltd kuukaudelta (27 art. 1 kohta).
Vuosikertomus on julkistettava neljissi kuu-
kaudessa ja puolivuotiskatsaus kahdessa kuu-
kaudessa kyseisen ajanjakson paédttymisestd (27
art. 2 kohta).

Sijoittajien on voitava luotettavasti arvioida
sijoitusta  tarjousesitteen perusteella. Tar-
jousesitteen vihimmdissisdltdé on miaritty di-
rektiivin liitteessd, mutta osa tiedoista voidaan
esittdd sijoitusrahaston sdfinnoissi (28 art. 1
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kohta). Vuosikertomukseen on sisillytettivi
tase tai varoja ja velkoja koskeva selvitys,
tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma, tili-
kauden toimintakertomus ja direktiivin liittees-
sd mainitut tiedot ja kaikki muut tiedot, jotka
ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat luotetta-
vasti arvioida sijoitusrahaston toiminnan kehi-
tystd ja sen tulosta (28 art. 2 kohta). Puolivuo-
tiskatsaukseen on sisdllytettdvd direktiivin Lit-
teessd mainitut tiedot (28 art. 3 kohta). Sijoi-
tusrahaston sé&nndt on liitettiva tarjousesittee-
seen, paitsi jos osuudenomistajille ilmoitetaan,
ettd asiakirjat toimitetaan heille pyynnostd tai
asetetaan nihtiville heille ilmoitettavassa pai-
kassa (29 art. 1 ja 2 kohta).

Tarjousesitteen tiedot on pidettivi ajantasai-
sina (30 art.). Tilintarkastajan on tarkastettava
tarjousesitteeseen sisédltyvit tilinpditdstiedot.
Tilintarkastuskertomus mahdollisine muistu-
tuksineen on toistettava tidydellisend vuosiker-
tomuksessa (31 art.). Yhteissijoitusyrityksen on
toimitettava tarjousesitteensd, sithen tehdyt
muutokset sekd vuosikertomuksensa ja puoli-
vuotiskatsauksensa toimivaltaisille viranomai-
sille (32 art.). Tarjousesite, viimeisin vuosiker-
tomus sekd sen jilkeinen puolivuotiskatsaus on
annettava veloituksetta osuuksien merkitsijoille
ennen sopimuksen tekemistd (33 art. 1 kohta).
Vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus on annet-
tava yleison saataville tarjousesitteessd ilmoitet-
tavissa paikoissa ja toimitettava osuudenomis-
tajille heidin pyynnostidn (33 art. 2 ja 3
kohta).

Sijoitusrahaston on julkistettava osuuksien
liikkeeseenlasku-, myynti- tai lunastushinta ai-
na, kun se laskee liikkeeseen, myy tai lunastaa
osuuksiaan, kuitenkin vihintdin kaksi kertaa
kuukaudessa. Viranomaisten luvalla tiedot voi-
daan julkistaa vain kerran kuukaudessa, jollei
tillainen poikkeus vaaranna osuudenomistajien
etuja (34 art.). Aina kun osuuksia markkinoi-
daan, on mainittava, etti tarjousesite on ole-
massa sekd paikat, joista se on yleisdn saata-
villa (35 art.).

Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

Rahastoyhtié tai sidilytysyhteisé eivdt saa
ottaa luottoa sijoitusrahaston lukuun (36 art. 1
kohta). ETA-valtio voi kuitenkin antaa rahas-
toyhtitlie luvan ottaa luottoa enintddn 10
prosenitia sijoitusrahaston arvosta, jos luottoa
otetaan viliaikaisesti. Varojen arvostuksesta

sekd osuuksien myynti- tai liikkeeseenlasku- ja
lunastushintaa koskevista siinndistd on méii-
rdttdvid laissa tai sijoitusrahaston s3innoissi
(38 art.). Sama koskee sijoitusrahaston tuotto-
jen jakamista tai uudelleensijoittamista (39
art.).

Rahastoyhtié tai siilytysyhteisd eivdt saa
myOdntdd luottoa eivitkd taata kolmannen osa-
puolen sitoumuksia (41 art. 1 kohta). Kielto ei
estd hankkimasta arvopapereita, joita ei ole
tiysin maksettu (41 art. 2 kohta). Rahastoyhtio
tai sdilytysyhteisd eivdt myoskdin saa harjoit-
taa arvopaperien myyntid ilman katetta eli niin
sanottua ylimyyntid (42 art.). Laissa tai rahas-
ton sddnnoissi on médrdttivd rahastoyhtion
sijoitusrahastolta veloittamista palkkioista ja
kulukorvauksista sekd niiden palkkioiden las-
kentaperusteista (43 art).

Ulkomaisten yhteissijoitusyritysten toiminta

Yhteissijoitusyritys saa markkinoida osuuk-
siaan muissa ETA-valtioissa kuin kotivaltios-
saan. Siltd osin kuin on kyse muista kuin
direktiivin tarkoittamista seikoista, yhteissijoi-
tusyrityksen on noudatettava sen ETA-valtion
sadnnoksid, jossa se markkinoi osuuksiaan (44
art. 1 kohta) eivitkd ETA-valtiot saa harjoittaa
syrjintdd tdltdi osin (44 art. 2 ja 3 kohta).
Yhteissijoitusyrityksen on myds huolehdittava
osuudenomistajille tulevien maksujen suoritta-
miseksi sekd osuuksien lunastamiseksi tarpeel-
lisista jérjestelyistd (45 art.).

Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava koti-
valtionsa ja muun valtion viranomaisille osuuk-
sien markkinoinnista toisessa ETA-valtiossa.
Siind valtiossa, jossa se markkinoi osuuksiaan,
sen on annettava viranomaisille 1) kotivaltion-
sa viranomaisten antama todistus siitd, etti se
tdyttdd direktiivin vaatimukset, 2) rahastonsa
sddnnot tai yhtiojdrjestys, 3) tarjousesite, 4)
viimeisin vuosikertomuksensa ja sen jdlkeinen
puolivuotiskatsaus ja 5) yksityiskohtaiset tiedot
jérjestelyistd, joihin on ryhdytty osuuksien
markkinoimiseksi. Markkinointiaineisto on jul-
kistettava asianomaisen ETA-valtion virallisel-
la kielelld (47 art.).

Valvontaviranomaiset ja toimiluvan epddminen

ETA-valtion on nimettivi julkiset viran-
omaiset tai tillaisten viranomaisten miiriimit
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toimielimet, jotka vastaavat direktiivin noudat-
tamisen valvonnasta (49 art. 1 ja 2 kohta).
Niilli on oltava tehtdviensd suorittamiseen
riittavat valtuudet (49 art. 4 kohta). Viran-
omaisten on perusteltava pditdksensd, joiden
mukaan toimilupaa ei anneta ja kaikki epadvit
padtoksensd, jotka tehddin direktiivin sovelta-
mista koskevia yleisid toimenpiteiti tdytin-
toonpantaessa ja annettava perustelut tiedoksi
hakijalle (51 art. 1 kohta). Direktiivin mukai-
sesti tehdyistd yhteissijoitusyrityksid koskevista
padtdksistd on voitava valittaa tuomiois-
tuimeen. Sama koskee tilannetta, jossa piitos-
ti toimiluvan myontimisestd ei ole tehty kuu-
den kuukauden kuluessa asianmukaisesti laadi-
tusta hakemuksesta (51 art. 2 kohta).

2. Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

Sijoitusrahastolain soveltamisalan muuttamistar-
ve

Sijoitusrahastolain 1 luvun mukaan lakia
sovelletaan sijoitusrahastoihin, joita hallinnoi
Suomessa sijaitseva ja Suomessa toimiluvan
saanut rahastoyhti$. Sijoitusrahaston ja sijoi-
tusrahastotoiminnan mééritelmét vastaavat di-
rektiivid (1 art. 2 kohta) eikd niiti ehdoteta
muutettavaksi. Sijoitusrahastot ovat Suomessa
»common funds’ tal “mutual funds” -tyyppisid
rahastoja, jotka eivit ole itsendisid oikeushen-
kilsitd, vaan joita rahastoyhtiot hallinnoivat ja
jotka osuudenomistajat omistavat yhteisesti.
Vaikka Suomessa ei ole sdédnnelty “unit trust”
eikd “investment company with variable capital”
-tyyppisid yhteissijoitusyrityksid, joihin direktii-
vid sovelletaan, direktiivistd ei johdu tarvetta
laajentaa  sijoitusrahastolain  soveltamisalaa
koskemaan tillaisia yrityksid. Silti mainitun-
tyyppisten ulkomaisten yhteissijoitusyritysten
oikeus markkinoida osuuksiaan Suomessa eh-
dotetaan sallittavaksi. Tillainen oikeus on
ETA-valtiosta olevalla yhteissijoitusyritykselld
kotivaltiossaan saamansa toimiluvan perusteel-
la siitd riippumatta, mikd sen yhteisbmuoto
kotivaltiossaan on.

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan sijoitusra-
hastotoiminnan ainoa tarkoitus on arvopaperi-
sijoittaminen (1 art. 2 kohta) yleis6ltd hanki-
tuilla varoilla. Sijoituskerhot eivit ole sijoitus-
rahastoja, koska ne eivit hanki varoja yleisolta

vaan jéseniltdin eivitkd laske liikkeeseen
osuuksia, jotka oikeuttaisivat haltijan saamaan
rahasto-osuuden kaltaisen arvopaperin. Ylei-
sOlld ei tarkoiteta selvisti rajattua sijoittajaryh-
méi. Jos yhteissijoitusyritys hankkii varansa
muutoin kuin k&intymilld yleisén puoleen,
siihen ei sovelleta sijoitusrahastolakia. Direktii-
vin soveltaminen ei toisaalta edellytd, ettd
varojen hankkimiseksi harjoitetaan mainontaa,
vaan muukin myynninedistiminen on riittdvas.
Sijoitusrahastolla saa olla toiminnan edellyt-
timit kiteisvarat (19 art. 4 kohta). Vaatimus ei
aiheuta tarvetta muuttaa sijoitusrahaston méii-
ritelm#d, jonka mukaisesti rahasto koostuu
paidasiallisesti osakkeista jamuista arvopape-
reista. Riskin hajauttamista koskeva vaatimus
on otettava lakiin (1 art. 2 kohta). Siten
esimerkiksi kehitysyhtiét ja “venture capital”
-yhtidt, jotka eivdt hajauta riskisi, eivdt kuulu
sijoitusrahastolain soveltamisalaan.

Rahastoyhtion toimilupaa ja perustamista kos-
keva muutostarve

Sijoitusrahastolaissa ehdotetaan siddettivik-
si direktiivissd tarkoitetuista yhteissijoitusyri-
tyksisti siis sijoitusrahaston ja sitd hallinnoivan
rahastoyhtidn toiminnasta. Direktiivissid tar-
koitettu yhden toimiluvan periaate, jonka mu-
kaan yhteissijoitusyrityksen kotivaltionsa vi-
ranomaiselta saama toimilupa on voimassa
kaikissa ETA-valtioissa (4 art. 1 kohta), ehdo-
tetaan toteutettavaksi siten, ettd muun ETA-
valtion lainsddddnnon mukaisesti perustettu ja
yhteissijoitusyrityksen toiminnan harjoittami-
seen toimiluvan saanut yritys voi sijoitusrahas-
tolain mukaan tarjota osuuksiaan yleisolle Suo-
messa. Tillaisten yhteissijoitusyritysten ei voida
vaatia hakevan toimilupaa Suomessa.

Direktiivin mukaan toimilupa annetaan sijoi-
tusrahastolle eikd rahastoyhtiolle (4 art. 2
kohta). Vaikka rahastoyhtié ei ole direktiivissd
tarkoitettu yhteissijoitusyritys, toimilupa on
Suomessa myonnettivi sille eikd sijoitusrahas-
tolle, koska sijoitusrahasto ei ole oikeushenkild
(3§). Ehdotus poikkeaa direktiivistd eikd se
koske muita kuin suomalaisia rahastoyhtisiti,
koska ulkomaisilta yhteissijoitusyrityksilti
edellytetdsin kotivaltiossa saatua toimilupaa.
Sama koskee vaatimusta, ettd rahastoyhtion
perustaminen ei saa olla yleisen edun vastaista
ja ettd rahastoyhtion yhtidjirjestystd ei saa
jittad vahvistamatta, ellei sithen ole pitevdd
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syytd (10§). Toimilupa sijoitusrahastotoimin-
nan harjoittamiseen myodnnetdin siis edelleen
rahastoyhtiolle ja vain rahastoyhtid saa perus-
taa sijoitusrahaston. Lisdksi ehdotetaan, ettei
rahastoyhtié saa aloittaa hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston osuuksien markkinoimista ennen
kuin rahaston sdinndt on vahvistettu (4 art. 1
kohta). Lisdksi ehdotetaan, etti laissa sididet-
tyji toimiluvan myéntdmisedellytyksid tismen-
netéin, jotta ne vastaavat direktiivin médriysti
johtajien hyvimaineisuudesta (4 art. 3 kohta).
Samaten ehdotetaan tdsmennettdviksi pankki-
tarkastusviraston valvontavelvollisuutta (6 §)
siten, ettd se vastaa arvopaperimarkkinalakiin
ehdotettavia muutoksia.

Voimassa oleva 8§ on ehdotettu kumotta-
vaksi ulkomaalaisomistuksen rajoitusten ku-
moamista koskevassa uudistuksessa. Sen ase-
mesta laissa ehdotetaan siddettiviksi rahasto-
yhtién toimiluvan peruuttamista koskevista
vaatimuksista. Voimassa olevassa laissa vaadit-
tu rahastoyhtién vihimmdiisosakepddoma (9 §)
ei ole ristiriidassa direktiivin kanssa, vaan se on
direktiivii ankarampi sddnnos (1 art. 7 kohta),
jota voidaan soveltaa yksinomaan suomalaisiin
rahastoyhtidihin. Direktiivissd ei aseteta rahas-
toyhtiolle tisméllistd piddomavaatimusta.

Sdilytysyhteison ja rahastoyhtién sddntelyn muu-
tostarve

Rahastoyhtion oikeus harjoittaa muuta toi-
mintaa kuin sijoitusrahastotoimintaa ehdote-
taan kiellettdviksi (6 art.). Valtiovarainminis-
teridlie ehdotetaan kuitenkin oikeutta myodntii
erityisestd syystd poikkeus tisti kiellosta (56
art. 2 kohta). Séddnnokset rahastoyhtion oikeu-
desta edustaa osuudenomistajia ja toimia hei-
din puolestaan ovat sopusoinnussa direktiivin
kanssa (12§). Sijoitusrahastoon kuuluviin
osakkeisiin liittyvin dinioikeuden kiyttimisti
(14 §) ja rahastoyhtidn luottamus- ja toimihen-
kildiden arvopaperikaupan rajoituksia (15§)
ehdotetaan muutettavaksi kansallisten tarpei-
den takia. Rahastoyhtion hallituksen jdsenten
kansalaisuutta koskeva vaatimus ehdotetaan
muutettavaksi (13 §), koska siddnnés syrjii kan-
salaisuutta ETA-sopimuksen vastaisesti.

Lakiin ehdotetaan otettavaksi vaatimus, jon-
ka mukaan sama yhtid ei saa toimia seki
rahastoyhtiond ettd sidilytysyhteisond (10 art. 1
kohta). Sdilytysyhteison tehtdvistd ehdotetaan
sdddettdviksi nykyistd selvdsti yksityiskohtai-

semmin (7 art. 3 kohta ja 10 art. 2 kohta)
antamalla sddnndksid sdilytysyhteison kotipai-
kasta (8 art. 1 kohta) sekd siilytysyhteisén
vaihtamista koskevista edellytyksisti ja osuu-
denomistajien suojasta téllaisissa tilanteissa (11
art.). Sdilytysyhteison vaihtaminen edellyttiisi
pankkitarkastusviraston lupaa (4 art. 4 kohta).
Séilytysyhteison velvollisuus pyytdd lausunto
pankkitarkastusvirastolta silloin, kun se jattii
noudattamatta rahastoyhtién médriyst4, ehdo-
tetaan pysytettiviksi laissa, koska sddnnods
saattaa osoittautua tarpeelliseksi siilytysyhtei-
son tehtdvien sdintelyn tdsmentimistd koske-
vien ehdotusten takia (42 §). Edelleen ehdote-
taan sdddettdviiksi sdilytysyhteisén vastuusta
sekd rahastoyhti6td ettd osuudenomistajia koh-
taan tappioista, joita ndille aiheutuu séilytysyh-
teison velvollisuuksien tdyttdmisen laiminlyo-
misestd tai sen tehtivien puutteellisesta suorit-
tamisesta (9 art.) sekd titd vastuuta rajoittavien
sopimusten mitdttdmyydestd (7 art. 2 kohta).
Sijoitusrahastojen rakennetta direktiivissd ei
ole sdinnelty lainkaan. Monet siddnnokset,
kuten voimassa olevan lain sdinnds rahastoyh-
tion oikeudesta perustaa yksi tai useampi stjoi-
tusrahasto, voidaan siksi pysyttdi laissa. Myos-
kd4n kielto perustaa rahastoyhtididen yhteinen
sijoitusrahasto ei ole vastoin direktiivii, mutta
tdllaisten sijoitusrahastojen vilisist4 liiketoimis-
ta rahastoyhtid ei saa veloittaa palkkiota (24
art. 3 kohta). Vaatimus siitd, ettd sijoitusrahas-
tolla on oltava sddnndt, vastaa direktiivid (4
art. 2 kohta). Direktiivin mukaan sdfntdjd ei
saa muuttaa ilman viranomaisen suostumusta
(4 art. 4 kohta). Vastaava sdidntely sisdltyy
voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin (18 §).
Luettelo sijoitusrahaston sdinndissi madrit-
tidvistd seikoista on lain 17 §:ssd useissa kohdin
direktiivin vihimmadisvaatimuksia laajempi, mi-
ki kuitenkaan ei ole vastoin direktiivid (1 art.
7 kohta). Luettelosta ehdotetaan kuitenkin
poistettavaksi vaatimus siitd, etti ulkomaisiin
arvopapereihin  sijoittamisen perusteista on
mainittava sdinnodissd erikseeen. Muilta osin
laissa oleva palkkioiden veloittamista (43 art.),
sijoitusrahaston voitonjakoa (39 art.) ja varojen
arvostamista (38 art.) koskeva sdintely vastaa
direktiivii. Velvollisuutta jakaa voittoa ehdote-
taan lievennettdvaksi. Lisdksi direktiivissd on
osuuksien laskeminen mdidritty siilytysyhtei-
s6n valvottavaksi (7 art. 3 b alakohta).
Laissa asetettua kolmen kuukauden mairi-
aikaa sijoitusrahaston siintdjen muutosten
voimaantulolle (18 §n 3 momentti) ei ole di-
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rektiivissd eikd myOskdin sijoitusrahastorekis-
teristd (19 ja 20§) ole miadritty direktiivissa.
Sama koskee sijoitusrahaston sidintdjen julkai-
semista Virallisessa lehdessd. Sen sijaan kielto
ottaa varoja sijoitusrahastoon ennen kuin ra-
hasto on merkitty rekisteriin (20 §n 3 moment-
ti) vastaa direktiivid (4 art. 1 kohta). Direktii-
vissi el ole médrdystd, jonka mukaan rahasto-
osuuden omistajat eivit vastaa henkildkohtai-
sesti sijoitusrahastoa koskevista velvoitteista
(21 §n 3 momentti). Myodskdin rahasto-osuuk-
sien samansuuruisuudesta, yhtéliisistd oikeuk-
sista sekd osuudenomistajien yhdenvertaisesta
kohtelusta ei ole direktiivissa erikseen maaritty
(22 §:n 2 momentti), ellei oteta lukuun vaati-
musta rahastoyhtion tehtidvien hoitamisesta it-
sendiisesti ja pelkdstiin osuudenomistajien
eduksi (10 art. 2 kohta).

Rahasto-osuuden omistajien kokouksista,
niiden koollekutsumisesta, niissi paitettdvistd
asioista ja ddnten miirdytymisestd ei ole mii-
ritty direktiivissd eivitkd lain sddanndkset siksi
ole vastoin direktiivid (24—26§). Sama koskee
rahasto-osuuksien rekisteroimisti, osuuksista
annettavaa osuustodistusta ja osuustodistuk-
seen merkittdvid tietoja (28—32 §). Direktiivin
mukaan yhteissijoitusyritys voi viliaikaisesti
keskeyttdd osuuksiensa lunastamisen siten kuin
siitd on erikseen madritty (37 art. 2 a alakoh-
ta). Direktiivi sallii siis pitemmén keskeyttimi-
sen kuin voimassa oleva laki, jonka 33§n 2
momentin mukaisesti pankkitarkastusvirasto
voi erityisestd syystdi myontdd luvan ylittdd
lunastamiselle varatun yhden viikon mé&éri-
ajan. Tdmi poikkeusmahdollisuus vastaa kay-
tinnossd direktiivin mukaisia tilanteita, joissa
olosuhteet edellyttivit poikkeusta ja joissa
poikkeus on osuudenomistajien edut huomioon
ottaen perusteltua. Sen sijaan pankkitarkastus-
virastolle ei ehdoteta valtuutta maaritd osuuk-
sien lunastamista keskeytettdviksi, vaikka se
olisi direktiivin mukaan mahdollista (37 art. 2
b alakohta).

Rahastoyhtion sijoitustoiminnan sddntelyn muu-
tostarve

Sijoitusrahastolain mukaan rahastoyhtion on
harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolelli-
sesti ja asiantuntevasti osuudenomistajien yh-
teiseksi eduksi (34 §). Sdidnnds vastaa direktii-
vid, jonka mukaan rahastoyhtién on hoidetta-
va tehtivinsd itseniiisesti ja pelkistddn osuu-
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denomistajien eduksi (10 art. 2 kohta). Velvol-
lisuus on direktiivissd ulotettu myos siilytysyh-
teisoon.  Lakiin  ehdotetaan  lisdttiviksi
direktiivissd mdiidritty velvollisuus riskin ha-
jauttamisesta (1 art. 2 kohta). Lain mukaan
rahastoyhtié ei saa harjoittaa muuta liiketoi-
mintaa kuin sijoitusrahastotoimintaa (35 §). Di-
rektiivi ei rajoita kieltoa koskemaan yksin-
omaan liikketoimintaa, silli sen mukaan rahas-
toyhtid ei saa harjoittaa muuta kuin sijoitusra-
hastojen hoitamista (6 art.). Kiellosta voidaan
direktiivin mukaan myontii poikkeus méiira-
ajaksi (56 art. 2 kohta).

Sijoitusrahaston sijoitusrajoituksia koskevat
sddnnokset (36 ja 37§) ehdotetaan kokonaan
muutettavaksi vastaamaan direktiivid. Yhtdaltd
ei ole tarpeen erikseen mainita porssiarvopape-
reita, koska kaikki julkisen kaupankiynnin
kohteena olevat arvopaperit ovat direktiivin
mukaan samanarvoisia sijoituskohteita (19 art.
1 a ja b alakohta). Ulkomaisiin arvopapereihin
sijoittamisen suhteellinen rajoitus on direktiivin
vastainen (19 art. 1 c alakohta). Muussa kuin
ETA-valtiossa kaupankdynnin kohteena oleviin
arvopapereihin ei kuitenkaan saa sijoittaa, ellei
viranomainen ole hyviksynyt kyseiselld mark-
kinapaikalla kaupankdynnin kohteena olevia
arvopapereita sijoituskohteeksi (19 art. 1 ¢
alakohta). Sijoitusrahasto voi sijoittaa kymme-
nen prosenttia varoistaan direktiivin mukaan
myds ulkomaisiin arvopapereihin, vaikkeivit
ne ole julkisen kaupankidynnin kohteena (19
art. 2 a alakohta). Lisdksi on mahdollista
sijoittaa julkisen kaupankdynnin kohteeksi ai-
ottuihin arvopapereihin (19 art. 1 d alakohta).
Sijoitusrahastolla saa olla toiminnan edellytti-
mit kiteisvarat (19 art. 4 kohta). Sijoitusrajoi-
tukset ovat luonteeltaan ehdottomia eikd niistd
voi mydntid poikkeuksia. Tiamidn vuoksi lakiin
on otettava madrdys sijoitusrahaston velvolli-
suudesta korjata ylittyneet sijoitusrajoitukset
osuudenomistajien edut huomioon ottavalla
tavalla (26 art. 2 kohta).

Sijoitusrahaston varojen sijoittamista yhteen
sijoituskohteeseen ehdotetaan rajoitettavaksi.
Vaikka direktiivissd ei suoraan médritelli sen
huomattavan vaikutusvallan suuruutta, joka
sijoitusrahastolta on kielletty, kyse on viiden
prosenttiyksikén  suuruisesta ddnimafrdsti.
Tillainen rajoitus on voimassa olevaa. lakia
ankarampi ja se ehdotetaan otettavaksi lakiin.
Ehdotus kymmenen prosentin suuruisesta
enimmdisosuudesta osakepdiomasta perustuu
myos direktiiviin (25 art. 2 kohta). Vastaavat
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rajoitukset eivit olisi yhtd ankaria silloin, kun
sijoitusrahaston varoja sijoitetaan yhden liik-
keeseenlaskijan, kuten julkisyhteisén, joukko-
velkakirjoihin (25 art. 3 kohta). Tilti osin
voimassa oleva laki (37 §n 2 momentti) on
selvdsti ankarampi kuin direktiivi (22 ja 23
art.), jota on vuonna 1988 tehdylld muutoksella
entisestdin viljennetty. Ndmi véljennykset eh-
dotetaan otettavaksi lakiin direktiivin mukaisi-
na etenkin korkorahastojen toimintamahdolli-
suuksien edistimiseksi.

Sd4nnds arvopaperien hankkimisesta mark-
kinahintaan on sopusoinnussa direktiivin kans-
sa. Direktiivin lihtokohta on, etti sijoitusra-
hastoon hankittavat arvopaperit ovat julkisen
kaupankdynnin kohteena ja sijoitusrahastoon
voidaan vain rajoitetusti hankkia sellaisia ar-
vopapereita, joita vasta haetaan julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi (19 art. 1 d kohta).

Lakiin ehdotetaan lisittdvéksi direktiivin
mukaiset tehokasta salkunhoitoa ja riskienhal-
lintaa koskevat sddnnokset (21 art.). Ehdotuk-
sessa on kyse johdannaissopimukstin sijoittami-
sesta ja korko- ja valuuttariskien hallinnasta.
Kiaytinnollisistd syistd ehdotetaan, ettd pank-
kitarkastusvirasto ratkaisisi, mik# on paras
tapa edistiis tehokasta salkunhoitoa.

Lain mukaan rahastoyhtid ei saa ilman
pankkitarkastusviraston lupaa ottaa luottoa
sijoitusrahastotoimintaa varten tai antaa sijoi-
tusrahastoon kuuluvaa omaisuutta pantiksi tai
muulla tavalla kiyttdd tillaista omaisuutta
luoton vakuutena (39 §). Direktiivissd on lisdksi
madritty kiellosta ottaa luottoa sijoitusrahas-
ton lukuun, josta on erditd poikkeuksia (36 art.
1 kohta). Velvollisuus on ulotettu koskemaan
myos sdilytysyhteisojd. Pankkitarkastusvirasto
voi sijoitusrahastolain mukaan myoéntdd poik-
keuksia direktiivid viljemmin perustein eikd
direktiivi esimerkiksi salli muita kuin viliaikai-
sia poikkeuksia (36 art. 2 kohta). Sijoitusrahas-
to ei myoskddn saa myydi arvopapereita ilman
katetta (42 art.) eli harjoittaa niin sanottua
ylimyynti4.

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuuden sddnte-
lyn muutostarve

Direktiivi ei siintele rahastoyhtion tilintar-
kastajien valintaa lainkaan eikd rahastoyhtion
tilintarkastusta, minki vuoksi siti koskevat
sddnnokset laissa eiviit ole vastoin direktiivid (1
art. 7 kohta). Direktiivin mukaan vuosikerto-

mukseen sisiltyvien tilinpdatdstietojen tarkas-
tamiseen velvollisten henkildiden on oltava
VIII yhtidoikeudellisen direktiivin (84/253) mu-
kaisesti hyviksyttyjd tilintarkastajia (31 art.).
S43nnds vastaa voimassa olevaa lakia (44 §)
eikd ole ristiriidassa tilintarkastuksesta annet-
tavaksi ehdotetun lain (Kom.miet. 1992:14)
kanssa. Osuudenomistajien valitsemasta tilin-
tarkastajasta ei ole médritty direktiivissi. Sa-
ma koskee pankkitarkastusviraston oikeutta
miiritd tilintarkastaja tietyissi tilanteissa
“459.

Direktiivin mukaan sijoitusrahaston tilintar-
kastajien muistutukset on liitettdvi vuosikerto-
mukseen (31 art.)), mikd tavoitteiltaan vastaa
voimassa olevaa lakia (47 §&n 3 momentti).
Velvollisuus 1dhettdd tilinpddtdsasiakirjat ja ti-
lintarkastuskertomukset pankkitarkastusviras-
toon (49§) vastaa direktiivid (32 art.). Sen
sijaan vuosikertomusta koskeva siintely direk-
tiivissi (28 art. 2 kohta) on tidsméllisempii
kuin voimassa olevassa laissa (50§). Lakia
ehdotetaan my®ds tismennettdviksi lakia alem-
manasteisella siintelylli. Rahastoesitetti ja
puolivuotiskatsausta koskevaa sdéintelyd ehdo-
tetaan tdsmennettiviksi (57 §). Direktiivi edel-
lyttd4d puolivuotiskatsausta (28 art. 3 kohta),
jonka sisdltdo miirdtdin direktiivin liitteessi.
Selvyyden vuoksi ehdotetaan, ettd rahastoyhti-
6n tiedonantovelvollisuudesta siidetdin erilli-
sessd 9 luvussa.

Sijoitusrahaston velvollisuuksien sddntelyn muu-
tostarve

Rahastoyhtion oikeus luovuttaa sijoitusra-
haston hallinto toisen rahastoyhtion hoidetta-
vaksi (51§) vastaa direktiivid (4 art. 4 kohta).
Direktiivi edellyttdd myos médrittiviksi osuu-
denomistajien suojasta téliaisessa tapauksessa
(11 art.). Direktiivi kieltda sdilytysyhteisod toi-
mimasta rahastoyhtidng, mik4d on mahdollista
erdissd  laissa  sdidnnellyissi  tilanteissa
(52—55§). Tami ei ole vastoin direktiivii,
koska hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa
sdilytysyhteisd ei saa ottaa vastaan sijoituksia
sijoitusrahastoon eiki lunastaa rahasto-osuuk-
sia (54§). Rahasto-osuuden omistajan toimi-
misvelvollisuudesta (56 §) direktiivi ei sisilid
miidriyksid, el myoskidn rahastoyhtion luotta-
mus- ja toimihenkildiden salassapitovelvolli-
suutta. Siinnokset vahingonkorvausvelvolli-
suudesta vastaavat direktiivid (7 art. 2 kohta ja
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9 art.) vain sdilytysyhteisén vastuuta koskevilta
osin (59 §n 2 momentti). Muilta osin direktiivi
ei sdidntele vahingonkorvausvelvollisuutta.

Viranomaistehtdvien sddntelyn muutostarve

Pankkitarkastusvirasto valvoo sijoitusrahas-
tolain mukaan rahastoyhtiditd (6§). Viran-
omaisten salassapitovelvollisuutta koskevat
miirdykset (50 art)) vastaavat pankkitarkas-
tusvirastosta annetussa laissa (1273/90) sdidet-
tyd virkamiehen salassapitovelvollisuutta. Vi-
ranomaisten perusteluvelvollisuudesta annettu
direktiivin mé#rdys (51 art. 1 kohta) vastaa
hallintomenettelylakia (598/82). M&4ridys toimi-
lupahakemuksen hylkdimistd koskevasta pii-
toksestd on sen sijaan otettava lakiin (51 art. 2
kohta), koska Suomessa ei yleensd voi valittaa
siitd, ettd viranomainen ei tee pditdstd. Viran-
omaisten kansainvilisti yhteisty6td koskevat
méidrdykset vastaavat pankkitarkastusvirastos-
ta annettua lakia (52 art.).

3. Asian valmistelu ja lausunnonan-
tajat

Valtiovarainministerié asetti 4.12.1989 tyo-
ryhmin, jonka tehtdvini oli selvittdd sijoitus-
rahastotoimintaa koskevan lainsddddnnon ke-
hittimistarve sekd tehdid selvityksensi perus-
teella tarpeelliset lakiehdotukset. Tyoryhmi
luovutti muistionsa valtiovarainministeritlle
31.7.1990 (tydryhmidmuistio 1990: VM 21).
Tydryhmi ehdotti voimassa olevan sijoitusra-
hastolain kumoamista ja kokonaan uuden si-
joitusrahastolain sdatdmista.

Tyéryhmin muistiosta saatiin 17 lausuntoa
etupiissi eri viranomaisilta ja jarjestoiltd. Lau-
sunnoissa suhtauduttiin pddosin myonteisesti
tyoryhmin ehdotuksiin. Erdissd lausunnoissa
kuitenkin arvosteltiin tyoryhmén ehdotusta ra-
hasto-osuuden omistajien kokousta koskevan
sdfintelyn kumoamisesta. Ehdotuksesta on sit-
temmin luovuttu, koska ei ole tarvetta sijoitus-
rahastolaissa poiketa Suomen oikeudessa va-
kiintuneesta periaatteesta omistamisen ja mii-
rdysvallan keskindisestid yhteydesti.

Esitys on valmisteltu valtiovarainministerios-
si virkatyond. Ehdotusta valmisteltaessa on
erityisesti otettu huomioon EY:n arvopaperi-
markkinoita sdfintelevien direktiivien voimaan
saattamista koskevan arvopaperimarkkinatoi-

mikunnan mietinnén ”Yhdentyvd Eurooppa ja
arvopaperimarkkinalait” (Kom. miet. 1991:48)
keskeiset lihtokohdat. Siten ehdotuksessa ei
esitetd sdddettiviksi uutta sijoitusrahastolakia,
vaan EY:n sijoitusrahastodirektiivin vaatimuk-
set ehdotetaan saatettavaksi osaksi voimassa
olevaa sijoitusrahastolakia.

Ehdotuksessa on arvopaperimarkkinalain-
sdddanndén yhtendisyyden siilyttdmiseksi luo-
vuttu myods rahoitusmarkkinavilineen kisit-
teestd. Lisdksi ehdotuksessa on laajennettu
ulkomaisia, erityisesti ETA-valtioista olevia yh-
teissijoitusyrityksid koskevaa sdintelyd. Muita-
kin sijoitusrahastodirektiivin edellyttimia muu-
toksia on tehty.

4. Esityksen vaikutukset
4.1. Vaikutukset julkiseen talouteen

Esitykselld ei arvioida olevan mainittavia
kustannusvaikutuksia valtiontalouteen eiki
kunnallistalouteen.

Pankkitarkastusvirastolle sijoitusrahastolain
noudattamisen valvonnassa johtuvasta lisdtyos-
td johtuvat kustannukset eivit jid rasittamaan
valtiontaloutta, vaan ne katetaan viraston val-
vonnan piiriin kuuluvilta yhteisoiltd perittévilld
vuosimaksuilla ja suoriteperusteisilla maksuilla.

Esitys parantaa julkisyhteisdjen mahdolli-
suuksia koti- ja ulkomaiseen vieraan pidoman
ehtoiseen varainhankintaan, koska sijoitusra-
hastoille laissa asetettuja sijoitusrajoituksia eh-
dotetaan lievennettiviksi erityisesti julkisyhtei-
sojen liikkkeeseen laskemien arvopaperien osal-
ta.

4.2. Vaikutukset kotitalouksiin ja elinkeinotoi-
mintaan

Esitys parantaa sijoitusrahastojen toiminta-
edellytyksid arvopaperimarkkinoilla ja lisdi ra-
hastojen merkitysti sijoittajina. Tdméin arvioi-
daan kohottavan rahastosijoitusten kiinnosta-
vuutta kotitalouksien sidistimiskohteena ja si-
ten vilillisesti parantavan arvopaperien liikkee-
seenlaskijoiden mahdollisuuksia oman ja vie-
raan pddoman ehtoiseen varainhankintaan,

4.3. Kokonaistaloudelliset vaikutukset

Esitys lisdd sijoitusrahastojen merkitystd ar-
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vopaperimarkkinoilla toimivina sijoittajina,
minkid vuoksi rahastosijoittamisen arvioidaan
kiinnostavan kotitalouksia sidstimiskohteena
aiempaa enemmadn. Timi saattaa lisdti kilpai-
lua kotitalouksien sidfstimiskohteiden kesken
ja siten vihidisessd madrin ohjata kotitalouksien
varoja pois pankkitalletuksista. Koska esityk-
sen mukaan sijoitusrahastotoiminnan tarkem-
mista perusteista midrdttdisiin sijoitusrahaston
sdfinndissd, voivat rahastojen sijoituskohteet
poiketa toisistaan. Tdmén arvioidaan edistivin
sijoitusrahastojen keskindistd kilpaiiua.

Rahastoyhtididen tiedonantovelvollisuutta li-
sdtddn, milld parannetaan sijoittajansuojaa ar-
vopaperimarkkinoilla sekd lisdti4dn rahastosi-
joitusten turvallisuutta. Muutokset ovat omi-
aan parantamaan arvopaperimarkkinoiden luo-
tettavaa toimintaa.

Esitys parantaa suomalaisten sijoitusrahasto-
jen toimintaedellytyksid kansainvilisilli arvo-
paperimarkkinoilla ja lis44d ulkomaisten sijoi-
tusrahastojen ja muiden yhteissijoitusyritysten

mahdollisuuksia markkinoida osuuksiaan myos
Suomessa. Arvopaperimarkkinamme tulevat
taltdkin osin osaksi eurooppalaisia piioma-
markkinoita, minki vaikutusta on tarkemmin
arvioitu ETA-sopimusta koskevassa hallituksen
esityksessd (HE 95/92).

5. Muita
seikkoja

esitykseen  vaikuttavia

EY:n voimassa olevat arvopaperimarkkinoi-
ta sdintelevit direktiivit huomioon ottava hal-
lituksen esitys arvopaperimarkkinalain muutta-
misesta annetaan eduskunnalle syysistuntokau-
della 1992,

Eduskunnalle on syyskuussa annettu p#i-
omatulojen verotuksen uudistamista koskeva
hallituksen esitys, joka toteutuessaan lisinnee
myds sijoitusrahastojen rahasto-osuuksien kiin-
nostavuutta sijoituskohteena.

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut
1.1. Laki sijoitusrahastolain muuttamisesta
1 Luku. Vleiset sdéinndkset

1§. Pykildssd sdfidetdin laissa kiytettyjen
keskeisten kisitteiden médritelmistd. Siilytys-
pankkia koskeva mééritelmi ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, etti sen asemesta kidytetdin
ilmaisua “’sdilytysyhteisd”. Ehdotuksella pyri-
tddn siihen, ettd sdilytysyhteisén méiritelmi
sijoitusrahastolaissa vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin (85/611) méidariteimis (depositary).

Sijoitusrahastodirektiivin mukaan siilytysyh-
teisén on oltava julkisen tarkastuksen alainen
laitos, jonka on annettava riittdvit taloudelliset
ja ammatilliset takeet siitd, ettd se voi tehok-
kaasti toimia siilytysyhteisoni ja vastata tihdn
toimintaan liittyvistid velvoitteista (8 art. 2
kohta). Direktiivin mukaan jisenvaltiot pdit-
tdvit niiden laitosten (institutions) ryhmisti,
joihin kuuluvat voivat toimia siilytysyhteisding
(8 art. 3 kohta). Direktiivin mukaan sdilytysyh-
teisond voi siis toimia muukin kuin luottolai-

tos. Termid ”sdilytysyhteisd” ehdotetaan kay-
tettiviksi voimassa olevan lain siilytyspankki-
sanan asemesta, jottei syntyisi mielikuvaa siiti,
ettd toimintaa saa harjoittaa vain talletuspank-
ki. Sijoitusrahastodirektiivin suomennoksessa
kédytetty “omaisuudenhoitaja”-termi saattaisi
puolestaan viitata siihen, ettd siilytysyhteisdn
tehtdviin kuuluisi huolehtia omaisuuden arvon
séilymisesta.

Voimassa olevan sijoitusrahastolain mukaan
sdilytyspankkina voivat toimia talletuspankit ja
arvopaperinvilitysliikkeet. Pykildssd ehdote-
taan nykyiseen tapaan lueteltavaksi sdilytysyh-
teisbnd toimimiseen oikeutetut. Ehdotuksen
mukaan sidilytysyhteisond voisivat toimia talle-
tuspankin ja arvopaperinvilitysliikkeen liséksi
ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva si-
vukonttori ja rahoitustoimintalaissa (1544/91)
tarkoitettu luottolaitos. Laissa ehdotetaan kui-
tenkin kaytettdviksi luottolaitos-kisitettd, joka
on ehdotettu miiriteltiviksi luottolaitostoi-
minnasta annettavaksi ehdotetussa laissa (HE
295/92). Ehdotus on sopusoinnussa sijoitusra-
hastodirektiivin (8 art. 2 ja 3 kohta) kanssa,
koska kaikki sdilytysyhteisot ovat pankkitar-
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kastusvirastoa koskevan lain (1273/90) 1 §:ssd
tarkoitettuja viraston valvottavia. Lisdksi ku-
hunkin sdilytysyhteisé6n sovelletaan sitd sién-
televiissi laissa, kuten arvopaperinvilitysliik-
keistd annetun lain (499/89) 11 §:ssd ja Iuotto-
laitostoiminnasta annettavaksi ehdotetun lain
13 §:ssd, sdddettyd pddomavaatimusta.

Sijoitusrahastodirektiivi ei edellyti, ettd sii-
lytysyhteisd on arvopaperinvélittdji eikd edes,
ettd sdilytysyhteisd on oikeushenkild. Sen
vuoksi voidaan sailia my6s ulkomaisen luotto-
laitoksen sivukonttorin toimivan sdilytysyhtei-
sénd. Vakuutusyhti6 ei voisi kuitenkaan toimia
sdilytysyhteisond, silld I henkivakuutusdirektii-
vissd (79/267) kielletddn harjoittamasta muuta
liilketoimintaa kuin henkivakuutusliikettd (8
art. 1 b alakohta).

Pykilddn ehdotetaan lisdttavaksi uusi 6 koh-
ta. Sen mukaan sijoitusrahastolaissa arvopaperi
tarkoittaa todistusta, joka on mééritelty arvo-
paperimarkkinalain (495/89) 1 luvun 2 §:ssi.
Siten myds osakkeisiin osakeyhtiolain mukaan
oikeuttavat arvopaperit rinnastuvat arvopape-
reihin. Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirek-
tiiviin (26 art. 1 kohta). Kuitenkin ehdotetaan,
ettei sijoitusrahasto-osuudesta annettua todis-
tusta rinnasteta arvopaperiin, mikd johtuu sii-
td, ettd sijoitusrahaston sijoittamista muiden
sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ehdotetaan
sdsinneltiviksi toisin kuin sijoittamista arvopa-
pereihin.

2 §. Pykilidn uudessa 2 momentissa ehdote-
taan sdddettdviksi toisen ETA-valtion viran-
omaiselta toimiluvan saaneen yhteissijoitusyri-
tyksen oikeudesta markkinoida osuuksiaan
Suomessa. Ehdotettu sddnnés vastaa sijoitusra-
hastodirektiivid (4 art. 1 kohta), jonka mukai-
sesti  viranomaisen  yhteissijoitusyritykselle
myéntdmd toimilupa on voimassa kaikissa
ETA-valtioissa eikd tillaisen yrityksen voida
vaatia hakevan erillisti toimilupaa Suomessa.
Laissa el siis aseteta vaatimuksia sille, millainen
on ETA-valtiosta olevan viranomaisen yhteis-
sijoitusyritykselle myontimé toimilupa. Direk-
titvissd tarkoitettu toimilupa voidaan myodntii
muunkinlaiselle yhteissijoitusyritykselle kuin si-
joitusrahastolle, jota sijoitusrahastolaki sdénte-
lee. Tillainen ulkomainen yhteissijoitusyritys
voi olla vaihtuvapdiomainen sijoitusyhtid (in-
vestment company with variable capital) tai niin
sanottu trusti (unit trust), joita kumpaakaan ei
hallinnoi rahastoyhtié niin kuin suomalaista
sijoitusrahastoa. Téllaiseen ulkomaiseen yhteis-
sijoitusyritykseen voidaan soveltaa vain sellai-

sia rahastoyhtidtd ja sijoitusrahastoa koskevia
kansallisen lain s#inndksid, jotka eivit sisélly
direktiiviin (44 art.). Direktiivissd sddntelemét-
td jatetyilld kysymyksilli tarkoitetaan ennen
kaikkea markkinointia ja mainontaa koskevia
kansallisia sdinndksii.

Vaikkei direktiivi méird4d kuin yhteissijoi-
tusyritysten sddntelyn vihimmdistason, muista
ETA-valtioista oleviin yhteissijoitusyrityksiin ei
voida soveltaa mitdin niisti sdfinnoksistd poik-
keavaa, joista direktiivi maardd. Téllaisia sdin-
noksid ovat yhteissijoitusyritysten toimilupaa,
rakennetta, hallintoa, julkistettavia tietoja, val-
vontaa sekd erityisesti niiden sijoitustoimintaa
koskevat sddnnokset. Ulkomaisen yhteissijoi-
tusyrityksen on toki noudatettava Suomen la-
kia muissa kuin sijoitusrahastoja koskevissa
kysymyksissd. Lisdksi ETA-valtiossa toimilu-
van saaneen yhteissijoitusyrityksen on markki-
noidessaan osuuksiaan Suomessa yleisolle nou-
datettava direktiivin mukaisesti kaikkia niitd
Suomessa voimassa olevia sdinndksid, jotka
eivit koske direktiivissd tarkoitettuja kysymyk-
sii (44 art.). Lisdksi ulkomaisen yhteissijoi-
tusyrityksen on ryhdyttivi tarvittaviin toimen-
piteisiin  huolehtiakseen jirjestelyistd, joiden
avulla Suomessa suoritetaan maksut osuuden-
omistajille, ostetaan takaisin tai lunastetaan
osuuksia sekd annetaan saataville tiedot, jotka
yhteissijoitusyritys on velvollinen antamaan (45
art.). Ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen ei kui-
tenkaan ole perustettava omaa toimipaikkaa
Suomeen. Pykilin uudessa 3 momentissa eh-
dotetaan lisdksi lueteltavaksi ne asiakirjat ja
tiedot, jotka ETA-valtiossa toimiluvan saaneen
yhteissijoitusyrityksen on toimitettava pankki-
tarkastusvirastolle ennen kuin se voi Suomessa
alkaa markkinoida osuuksiaan yleisolle. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivii (46 art. 1
kohta). Kyseiset asiakirjat on annettava pank-
kitarkastusvirastolle suomen- tai ruotsinkielisi-
ni, jos virasto niin vaatii. Asiakirjat on myos
julkistettava joko suomen tai ruotsin kielelld
sen jialkeen kun pankkitarkastusvirastolle on
tehty tédssd tarkoitettu ilmoitus.

Pykilin 4 momentissa ehdotetaan direktiivin
mubkaisesti (46 art. 2 kohta) sdddettaviksi, ettd
ulkomainen yhteissijoitusyritys voi aloittaa
osuuksiensa markkinoinnin Suomessa vasta
kahden kuukauden kuluttua siitd, kun se on
tehnyt pankkitarkastusvirastolle 3 momentissa
tarkoitetut ilmoitukset. Siind tapauksessa, ettd
pankkitarkastusvirasto katsoo, ettd yhteissijoi-
tusyrityksen toimenpiteet eivdt vastaa 3 mo-
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mentin vaatimuksia, virasto voi kieltd4 yhteis-
sijoitusyritystdi ryhtymistd markkinoimaan
osuuksiaan. Pankkitarkastusvirastosta annetun
lain 12 §&n mukaisesti pankkitarkastusviraston
piitds on voimassa, vaikka sithen olisi haettu
muutosta. Pankkitarkastusvirasto voi tehd4 uu-
den p#itdksen, jos sille toimitetaan uutta ai-
neistoa, joka osoittaa, etti markkinoinnin
aloittamisen kieltimistd koskeva piitds on
syytd kumota. Direktiivin mukaisesti yhteissi-
joitusyrityksen on julkistettava Suomessa vi-
hintdsn se sama aineisto, jonka se on kotival-
tiossaan velvollinen julkistamaan (47 art.). T4-
mén vuoksi pankkitarkastusvirastolle toimitet-
tava aineisto voi sisdltii sellaista tietoa, jota
Suomessa ei muutoin olisi julkistettava. Pank-
kitarkastusvirasto ei voi vaatia sille toimitettui-
hin asiakirjoihin tdsmennyksid ilman erityistd
syytd, mutta voi osoittaa ulkomaiselle yhteissi-
joitusyritykselle seikkoja, joiden muuttaminen
on suositeltavaa esimerkiksi aineiston ymmér-
rettdvyyden parantamiseksi. Erityinen syy on
esimerkiksi, jos asiakirjat eivit vastaa direktii-
vid. Sen sijaan pankkitarkastusvirasto voi vaa-
tia aineiston julkistamista samalla tavalla kuin
Suomessa yleensd sekd sen tdydentdmistd esi-
merkiksi arvopaperien markkinointia koskevi-
en siinndsten mukaisilla tiedoilla. Tédllainen
oikeus perustuu direktiiviin (46 art. 2 kohta).

Pykélan uuden 5 momentin mukaan muusta
kuin ETA-valtiosta oleva yhteissijoitusyritys
voisi hakemuksesta saada valtiovarainministe-
riéltd luvan markkinoida osuuksiaan Suomes-
sa.
4 §. Pykildidn ehdotetaan lisdttdvaksi uusi 3
momentti, jonka mukaan ETA-valtiosta oleva
tai muu ulkomainen yhteissijoitusyritys ei saa
kayttdd pelkistddn kotivaltiossaan rekisterdityd
toiminimed, jos sen kiyttiminen Suomessa olisi
omiaan johtamaan sijoittajia harhaan. Toimi-
nimen tai tavaramerkin sekoitettavuudesta on
sdddetty toiminimilain (128/79) 4 ja 5 §:ssd sekd
tavaramerkkilain (7/64) 14 §:ssd (966/83). Siin-
ndksen tarkoitus on estii etenkin vieraskieli-
sistd toiminimistd aiheutuva sekaannus. Ehdo-
tettu sddnnds perustuu sijoitusrahastodirektii-
viin (48 art.). Pankkitarkastusvirasto voi vaatia
ulkomaista yhteissijoitusyritystid selventiméiin
Suomessa markkinoinnissa kayttamaksi aiko-
maansa toiminimed. Selventdmistd on esimer-
kiksi selittivien lisdysten littiminen toi-
minimeen. Pankkitarkastusviraston oikeudesta
ei kuitenkaan ehdoteta otettavaksi erillistd mai-
nintaa lakiin, koska virasto voi perustaa vaa-

timuksensa valvontavelvollisuutta koskevaan,
muutettavaksi ehdotettuun 6 §:44n. Oikeudesta
vaatia harhaanjohtavan markkinoinnin kielta-
mistd ehdotetaan sdddettdviksi uudessa 67
a §:ssi.

6§. Pykildid ehdotetaan tdsmennettiviksi
yhtdiltd siten, ettd pankkitarkastusviraston on
valvottava rahastoyhtién ohella sijoitusrahas-
ton toimintaa ja etenkin 2 §:n nojalla Suomessa
toimivan ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinointia. Toisaalta siinnosti
ehdotetaan tdsmennettdviksi siten, etti pank-
kitarkastusviraston valvontatehtivd ulotetaan
sijoitusrahastolain, sen nojalla annettujen séin-
ndsten ja viranomaisten niiden nojalla antami-
en médrdysten noudattamisen valvontaan. Eh-
dotus vastaa arvopaperimarkkinalain 7 luvun
1 §:ssd kéytettyd ilmaisua pankkitarkastusviras-
ton valvontatehtivisti. Ehdotetun kaltainen
yleissddnnés on tarkoituksenmukainen, koska
se selkedsti osoittaa pankkitarkastusviraston
toimivallan. Lisdksi on mahdollista, ettd myo-
hemmin annetaan sijoitusrahastolakiin liittyvii,
lakia alemmanasteisia sédnndksid, joiden nou-
dattamista pankkitarkastusviraston olisi myos
valvottava, Ulkomainen yhteissijoitusyritys voi
myds markkinoida osuuksiaan Suomessa il-
man, ettd sitd hallinnoi suomalainen rahasto-
yhtio. Koska tillainen yhteissijoitusyritys ei,
kuten ei myoskéin sijoitusrahasto, ole pankki-
tarkastusvirastoa koskevan lain mukainen val-
vottava, ei pankkitarkastusvirastolla muutoin
olisi lakiin perustuvaa velvollisuutta valvoa
tillaisten yritysten toimintaa ja markkinointia.
Ehdotettu sd4nnds vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivid (49 art.). Pankkitarkastusvirasto voi myds
olla yhteistydssd kuluttaja-asiamiehen kanssa
siten kuin kuluttajansuojalain (38/78) uudista-
misehdotuksessa on esitetty (laintarkastuskun-
nan lausunto 5/1991).

Pykildin uudessa 2 momentissa ehdotetaan
safidettdviksi arvopaperimarkkinalain 7 luvun
1§n 2 momentissa sdddetyn kaltaisesta pank-
kitarkastusviraston tiedonsaantioikeudesta. Ul-
komainen yhteissijoitusyritys, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa 2 §:n mukaisella tavalla,
ei ole pankkitarkastusvirastosta annetun lain
1 §:ssd lueteltu valvottava. Koska arvopaperi-
markkinalakiin perustuvaa pankkitarkastusvi-
raston tiedonsaantioikeutta on kisitelty kor-
keinta hallinto-oikeutta mydten, on selvyyden
vuoksi tarpeen sditdd mainitusta oikeudesta
nimenomaisesti myds sijoitusrahastolaissa. Eh-
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dotus vastaa sijoitusrahastodirektiivig (49 art. 4
kohta).

Pykilin uudessa 3 momentissa ehdotetaan
viitattavaksi lakiin pankkitarkastusvirastosta,
jonka 14 §:ssd sdddetddn pankkitarkastusviras-
ton oikeudesta antaa tietoja vastaavia tehtivid
hoitavalle ulkomaiselle valvontaviranomaiselle.
Ehdotettu sdidnnds vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivissd midrdttyd toimivaltaisten viranomais-
ten keskindistd yhteisty6td ja siind edellytettyd
salassapitovelvollisuutta (50 art.).

2 Luku. Rahastoyhtion perustaminen

88§ Voimassa oleva 8§, jossa edellytetdin
rahastoyhtién yhtidjérjestyksessd méiarattivak-
si ulkomaalaisomistuksen rajoittamisesta, on
ehdotettu kumottavaksi Hallituksen esityksessi
ulkomaalaisten yritysostoja ja kiinteistonhan-
kintaa koskevaksi lainsddddnnoksi (HE
120/92). Tillaiset yhtidjarjestyksen madrdykset
tulisivat kyseisen ehdotuksen mukaan 1.1.1993
alkaen mit4ttomiksi.

Kumottavaksi ehdotetussa pykilissd esite-
tddn nyt sdddettidvidksi valtiovarainministerion
oikeudesta peruuttaa rahastoyhtién toimilupa,
josta laissa ei ole aikaisemmin méiritty. Eh-
dotuksen mukaan valtiovarainministeri¢ voisi
peruuttaa rahastoyhtién toimiluvan, jos yhtion
toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai
asetuksia, viranomaisten niiden nojalla antamia
méidrdyksid, yhtibjarjestystd, toimiluvan ehtoja
tai yhtiéon hallinnoimien rahastojen sddntdji
taikka jos yhtid ei tdytd toimiluvan my6ntimi-
selle sdddettyjd edellytyksid. Vastaava sddnnos
on esimerkiksi arvopaperinvilitysliikkeistd an-
netun lain 10 §:ssé. Toimiluvan peruuttaminen
tulee yleensd esille valvontaviranomaisen esi-
tyksestd ja edellyttdd olennaista rikkomusta
rahastoyhtion taholta. Toimiluvan peruuttami-
nen on ddrimmdiinen toimenpide, josta voi
myds aiheutua vahinkoa rahasto-osuuden
omistajalle. Lievissd rikkomustapauksissa ei
tulisi ryhtyd toimiluvan peruuttamiseen, vaan
asettaa etusijalle muut pakotteet.

Toimilupa olisi voitava peruuttaa esimerkik-
si, jos rahastoyhtidn osakepdfioma ei enidd
vastaa 9 §:n vaatimuksia taikka jos toimilupaa
haettaessa on annettu merkityksellisii ja olen-
naisesti virheellisid tietoja. Rahastoyhtid ei
mydskddn taytd toimiluvan myOntimiselle sédd-
dettyjd edellytyksid, jos rahastoyhtidn tai sen
hallinnoiman sijoitusrahaston tai -rahastojen

sijoitustoiminnan periaatteita muutetaan siten,
ettd ne poikkeavat sijoitusrahastolle 1 §:ssd
asetetuista vaatimuksista. Tdmin velvoitteen
rikkomista ehdotetaan tehostettavaksi uhalla
toimiluvan peruuttamisesta, josta aikaisemmin
ei ole sdddetty laissa. Ehdotus on tarpeen,
koska yhtidjirjestyksessi, joka on vahvistetta-
va valtiovarainministeridssi, ei ole maarayksii
sijoitustoiminnasta eikd sijoitusrahaston sidin-
tdjen noudattamatta jattimisesti ole aikaisem-
min ollut voimassa tehosteita. Ehdotus vastaa
direktiivid (1 art. 5 kohta), jonka mukaan
jdsenvaltion on kiellettivi sellaisia yhteissijoi-
tusyrityksid, joihin sovelletaan sijoitusrahasto-
direktiivid, muuttamasta itsedéin sellaisiksi yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksik-
si, joihin ei sovelleta direktiivid. Direktiivin
talla midrdykselld pyritddn ensisijaisesti rajoit-
tamaan sellaisia yhteissijoitusyrityksid tarjoa-
masta osuuksiaan yleisolie, jotka sijoittavat
varojaan muihin sijoituskohteisiin kuin arvopa-
pereihin, kuten esimerkiksi jalometalleihin.
Koska lain 2 §:ssi on rajoitettu oikeutta tarjota
yleisolle mahdollisuutta osallistua yhteisiin ar-
vopaperisijoituksiin ja koska 1 §:ssé tarkoitettu
sijoitusrahasto voi péddsdinnon mukaan sijoit-
taa osuuksiaan vain arvopapereihin, direktiivin
tarkoittamasta kiellosta seuraa, ettd vain 1 §:ssd
tarkoitetun sijoitusrahaston osuuksia voidaan
tarjota direktiivin mukaisesti Suomesta ulko-
maille.

10§. Pykidldn 1 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd rahastoyhtiolle toimilupaa
myodnnettiessd on otettava huomioon myds
hakijan taloudelliset toimintaedellytykset ja sen
hallinnon jérjestiminen. Toimilupaa ei saa
myontidd, ellei hakija tiytd luotettavalle sijoi-
tusrahastotoiminnalle asetettavia vaatimuksia.
Viranomaiset voivat siis estdi rahastoyhtion
toiminnan aloittamisen, jos ne katsovat, ettd
toiminta saattaa vaarantaa sijoitusrahastoja
kohtaan tunnettua luottamusta. Rahastoyhtién
perustaminen ei edelleenkiiin saa olla yleisen
edun vastaista. Rahastoyhtidn taloudellisten
toimintaedellytysten on riitettivd esimerkiksi
tarvittavien tilojen ja vilineistén sekd ammat-
titaitoisen henkilokunnan hankkimiseen ja yl-
lapitdmiseen sekd mahdollisen vahingonkor-
vausvastuun kattamiseen. Rahastoyhtién hal-
linnon luotettava jirjestiminen puolestaan vaa-
tii muun muassa sitd, etti on riittdvisti var-
mistettu, ettei rahasto-osuudenomistajien ja ra-
hastoyhtidn osakkeenomistajien vilille synny
eturistiriitaa.
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Pykilddn ehdotetaan liséttdvéksi uusi 3 mo-
mentti, jonka mukaan rahastoyhtidén ei katsota
tidyttdvin luotettavalle sijoitusrahastotoimin-
nalle asetettuja vaatimuksia, jolleivdt rahasto-
yhtion ja sen hallinnoimalleen sijoitusrahastolle
ehdottaman sdilytysyhteisén hallituksen jisenet
ja toimitusjohtaja ole riittdvin hyvimaineisia
taikka jollei heilli ole tehtdviensd hoitamisen
edellyttimii kokemusta. Talloin hakemusta
toimiluvan myodntimiseksi ei saa hyviksyi.
Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirektiiviin (4
art. 3 kohta). Sainnés ei velvoita valtiovarain-
ministeriotd hankkimaan selvitystd hallituksen
jdsenten sekd toimitusjohtajan hyvimaineisuu-
desta, mutta ministerién on hylittdvi rahasto-
yhtion toimilupahakemus, jos yhtion hallituk-
sen jésenistd tai toimitusjohtajasta on olemassa
pdinvastaista tietoa. Rahastoyhtion johdon am-
mattitaitoon on myos kiinnitettivd huomiota.
Huonomaineisuutta on esimerkiksi se, etti hen-
kildd on rangaistu varallisuusrikoksesta, Halli-
tuksen jisenten, toimitusjohtajan ja heidin
seuraajiensa nimet on ehdotuksen mukaan vi-
littdm4sti ilmoitettava pankkitarkastusvirastol-
le. Ilmoitusvelvollisuus on sdilytysyhteisolld ja
rahastoyhtiolli. Ehdotettu sdinnds poikkeaa
esimerkiksi II pankkidirektiivistid (89/646), jon-
ka § artiklan perusteella on arvioitava toimilu-
paa hakevan luottolaitoksen tdrkeimpid omis-
tajia (laadullinen omistajakontrolli).

Suomen hallinto-oikeudellisen oikeussuoja-
jérjestelmén mukaan vain viranomaisten teke-
mit ratkaisut ovat valituskelpoisia. Siihen, ettei
viranomainen ole tehnyt ratkaisua, ei yleensd
voi hakea muutosta. Pykilin uuteen 4 mo-
menttiin ehdotetaan erityissdinnostd, jonka
mukaan hakemus toimiluvan myontdmiseksi
katsotaan hylityksi, jos valtiovarainministerié
ei ratkaise sitd kuuden kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Ehdotus pe-
rustuu sijoitusrahastodirektiiviin (51 art. 2 koh-
ta). Valtiovarainministerié voi ehdotuksen mu-
kaan pyytdd lisdselvitystd hakijalta. Lisdselvi-
tystd voidaan kuitenkin pyytid4 niin, etti uusi
kuuden kuukauden méiriaika lasketaan vain
kerran. Valtiovarainministeriolle varattu enim-
miiskasittelyaika on siis pitempi kuin yksi
vuosi vain silloin, kun hakija viividstyy pyydet-
tyjen lisdselvitysten toimittamisessa. Jollei val-
tiovarainministerid anna péddtostd sdddetyssd
mdiidrdajassa, hakemus katsotaan hylityksi sing
pdivdnd, jona on kulunut kuusi kuukautta
hakemuksen vastaanottamisesta. Ehdotettava
sd4dnnds vahvistaa hakijan oikeussuojaa, koska

valtiovarainministerié ei voi siirtdd pddtoksen
tekemistd midrddmittomaksi ajaksi. Hakijalla
on valitusoikeus valtiovarainministerion kieltei-
sestd padtoksestd ja médriajassa késittelemattsd
jdfneestd hakemuksesta. Ehdotus valitusoikeu-
desta perustuu ensi sijassa sijoitusrahastodirek-
tiiviin (51 art. 2 kohta), mutta sitd laadittaessa
on otettu myds huomioon I pankkidirektiivin
(77/780) 3 artiklan 6 kohdassa ja listalleottodi-
rektiivin (79/279) 15 artiklan 2 kohdassa olevat
samantapaiset mairaykset.

13§. Pykilin 1 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd rahastoyhtién hallituksen
jasenten vihimmdiislukumadrdd vihennetdin
kuudesta kolmeen. Fhdotus vastaa siten osake-
yhtidlain (734/78) 8 luvun 1§n mukaista,
osakeyhtititi yleensd koskevaa vaatimusta.
Laista ehdotetaan poistettavaksi aikaisemmin
pohjoismaisessa yhteistlainsdddinndssid sovel-
lettu vaatimus siit4, ettd hallituksen jésenten on
oltava Suomessa asuvia Suomen tai muun
pohjoismaan kansalaisia. Téllainen vaatimus
on kansalaisuutta syrjivini ETA-sopimuksen
vastainen, ja se ehdotetaan kumottavaksi. Sen
asemesta ehdotetaan vaatimusta, jonka mu-
kaan toimitusjohtajalla ja puolella rahastoyhti-
on hallituksen jésenistd on oitava asuinpaikka
Suomessa tai muussa ETA-valtiossa. Hallituk-
sen toiminnan tehokkuuden kannalta ei ole
valttimitontd, ettd enemmistd jésenistd ja ra-
hastoyhtién toimitusjohtaja asuvat Suomessa.
Jos ehdotettu vaatimus sopii erityisestid syystd
huonosti rahastoyhtién toimintaan, se voi ha-
kea valtiovarainministerioltd osakeyhtitlain 8
luvun 4 §n 1 momentissa tarkoitettua poikke-
usta.

14§. Pykilistd ehdotetaan poistettavaksi
vaatimus, jonka mukaan sijoitusrahastoon
kuuluvien osakkeiden tuottaman &4idnioikeuden
kiyttimisestd pédttdminen kuuluisi yksin-
omaan rahasto-osuudenomistajille. Vaikkei d4-
nivallan kdyttdminen kuulukaan sijoitusrahas-
totoiminnan keskeisiin tavoitteisiin, ei silti ole
tarvetta nidin jyrkisti rajoittaa rahastoyhtion
hallituksen piditdksentekovaltaa laissa. Usein
voi nimittidin olla rahasto-osuundenomistajien
edun mukaista kdyttdd &Zidnivaltaa sijoitusra-
haston omistamia osakkeita liikkkeeseen laske-
neiden yhtididen yhtidkokouksissa. Tdméin tar-
peen arvioimiseksi on riittdvdd, ettd asiasta
padtetddn rahastoyhtidn hallituksessa kussakin
tapauksessa erikseen, jolloin hallituksen muut-
kin jasenet voivat esittdd asiasta omat arvionsa.
Kuitenkin ehdotetaan, ettd dédnivallan kiytostd
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ei saa tehdi p#itdstd, elleivit rahasto-osuuden
omistajien valitsemat rahastoyhtién hallituksen
jasenet yhdy siihen. Edellytyksend ei siis ole,
ettd osuudenomistajien valitsemat jdsenet vas-
tustavat paitostd. Ehdotuksella pyritddn var-
mistamaan rahasto-osuudenomistajien mahdol-
lisuus vaikuttaa rahastoyhtién hallinnossa.
Piitoksessd olisi edelleen annettava ohjeet &i-
nestdmistd varten, joten avoimella valtakirjalla
ddnestiminen ei olisi mahdollista. Adnioikeu-
den kéyttdminen voi olla tarkoituksenmukaista
fuusiosta, osakeantivaltuuksien mydntadmisestd
ja muista sellaisista rahasto-osuuden arvoon
ilmeisen todenndkoisesti vaikuttavista kysy-
myksistd pditettdessi.

15§. Pykild ehdotetaan muutettavaksi ra-
kenteeltaan ja sisdlloltédéin siten, ettd 1 momen-
tissa kielletddn rahastoyhti6ti ja sen osakkeen-
omistajaa sekd jommankumman médrdysval-
lassa olevaa yhteisdd omistamasta rahastoyhti-
6n hallinnoiman sijoitusrahaston osuuksia. Eh-
dotus el eroa voimassa olevasta laista, jonka
tarkoituksena on vihentdi niin sanottujen in-
stitutionaalisten omistajien vaikutusvaltaa sijoi-
tusrahaston piitoksenteossa. Lisdksi pykilidn 2
momentissa ehdotetaan siidettiviksi rahasto-
yhtion ja sdilytysyhteison luottamus- ja toimi-
henkiloitd koskevasta kaupankdyntirajoitukses-
ta. Ehdotettu sddnnds vastaa arvopaperimark-
kinalain 4 luvun 10 §:ssd sekd 5 luvun 2 §:ssd
sdddettyd lyhytaikaisen kaupan rajoitusta, jon-
ka tarkoituksena on varmistaa arvopaperi-
markkinoille osallistuvien sijoittajien luottamus
sithen, ettid julkisen kaupankidynnin kohteena
olevan arvopaperin liitkkeeseenlaskijaa koske-
vaa julkistamatonta tietoa saavat henkildt eivat
voi perusteettomasti hyotyd muiden sijoittajien
kustannuksella. Vairinkadytdsten estdminen liit-
tyy myos rahastoyhtion ja sdilytysyhteison toi-
minnan luotettavuuden ja riippumattomuuden
turvaamiseen. Kaupankiyntirajoitus koskisi
niitd henkil6itd, jotka voivat saada tietoa ra-
haston varoja koskevista sijoituspaitoksistd.
Sdannokseen ei ehdoteta eri mainintaa hallituk-
sen varajisenistd, varatoimitusjohtajasta ja va-
ratilintarkastajasta, joista on sdddetty 13 §n 3
momentissa ja 43 §n 2 momentissa.

Siilytysyhteisdn luottamus- ja toimihenkili-
td koskeva kaupankdyntirajoitus kohdistuisi
vain sen rahastoyhtién rahasto-osuuksiin, jon-
ka hallinnoimien sijoitusrahastojen omaisuutta
sdilytetddn sdilytysyhteisdssd. Rajoitus ei estd
sijoittamasta toisen rahastoyhtion hallinnoimi-
en sijoitusrahastojen osuuksiin eikd toiselle
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sdilytysyhteisolle arvopaperinsa siilytettiviksi
antaneen sijoitusrahaston osuuksiin. Ehdotus
on tarpeen, koska sdilytysyhteiséni voivat toi-
mia kaikki arvopaperinvilittijat. Arvopaperin-
vilittdjin palveluksessa olevilla henkildilld puo-
lestaan on usein hallussaan tietoa siilytysyhtei-
s6n muiden asiakkaiden toimeksiannoista ja
eduista arvopaperimarkkinoilla. Siilytysyhtei-
sOn riippumattomuutta turvaa, etti kaupan-
kayntirajoitus ulotetaan siilytysyhteison luot-
tamus- ja toimihenkil6ihin.

Myos muu pykidlddn ehdotettu sdidntely vas-
taa arvopaperimarkkinalain 5 luvussa sdddet-
tyjd rajoituksia ja velvollisuuksia. Pykilin eh-
dotetun 3 momentin mukaan kaupankiyntira-
joitusta sovelletaan myos sellaiseen yhteis6on,
jossa 2 momentissatarkoitetulla henkilolld yk-
sin tai yhdessd perheenjisenensi tai toisen
kaupankiyntirajoitetun kanssa on miirdysval-
ta. Ehdotettu sdinnos vastaa siten arvopaperi-
markkinalain 5 luvun 2 §n 2 momenttia. Py-
kdlin uudessa 4 momentissa ehdotetaan sdd-
dettdvdksi kaupankidyntirajoituksen  piiriin
kuuluvan henkilén velvollisuudesta hakea
pankkitarkastusvirastolta lupa ostaa, myydid
tai muutoin vastikkeellisesti hankkia tai luovut-
taa arvopapereita sijoitusrahastolle. Ehdotus
on laajempi kuin voimassa olevan lain 15 §n 1
momentin kielto, mutta se on perusteltu, koska
sijoitusrahaston sijoitusrajoituksia samanaikai-
sesti ehdotetaan muutettavaksi. Pddsddntond
tulisi yhtaaltd olla, ettd sijoitusrahasto harjoit-
taa arvopaperien kauppaa vain julkisilla mark-
kinoilla, ja toisaalta, etti rahastoyhtion ja
sdilytysyhteison Iuottamus- ja toimihenkil6t
olisivat toisena osapuolena sijoitusrahaston ar-
vopaperikaupassa vain sattumalta eli silloin
kun he toimivat julkisilla markkinoilla.

Pykilin uudessa 5 momentissa ehdotetaan
sdddettaviksi kaupankdyntirajoituksen piiriin
kuuluvan henkilon omaisuutta koskevasta il-
moitusvelvollisuudesta, joka kisittdisi sellaiset
osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat arvopape-
rit, joihin sijoitusrahaston varoja voidaan si-
joittaa sekd tallaisten arvopaperien hankkimis-
ta ja luovuttamista koskevat sopimukset ja
sitoumukset. Jos arvopaperien omistuksessa
tapahtuu muutoksia, on niistdkin ilmoitettava,
jos ne suuruudeltaan ylittivit pankkitarkastus-
viraston vahvistaman méirdn. Tarkoitus ei siis
ole, ettd ilmoitusvelvollisuus kohdistuu vel-
kasitoumusten omistamiseen. Ehdotettu sdin-
nds vastaa sisadlidltddn piddosin arvopaperi-
markkinalain 5 luvun 3 §&n 1 momentissa sii-
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dettyd mutta ilmoitusvelvollisuuteen on lisitty
osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia arvopape-
reita koskevat johdannaissopimukset, kuten
vakioidut optiot ja termiinit.

Pykilin uudessa 6 momentissa ehdotetaan
kaupankdyntirajoitettua henkildd koskeva il-
moitusvelvollisuus ulotettavaksi timéin holhot-
taviin sekd sellaisiin yhteis6ihin ja s#étioihin,
joissa hinelli on huomattava vaikutusvalta.
Ehdotus vastaa arvopaperimarkkinalain 5 lu-
vun 3§n 2 momentissa siddettyd. Pykilin
uudessa 7 momentissa ehdotetaan puolestaan
sdddettiviksi arvopaperimarkkinalain 5 luvun
3§:n 3 momentissa sdddettyd vastaavasta mii-
rdajasta. Myos pykilin uudessa 8 momentissa
viitataan arvopaperimarkkinalain 5 lukuun,
jonka 5 §:ssi siddettyd sisdpiirin omistusta kos-
kevaa rekisterid on sovellettava rahastoyhtion
pitimiin ilmoitusvelvollisten omistusta koske-
vaan rekisteriin. Pykilin 9 momentissa ehdo-
tetaan sdddettiviksi pankkitarkastusviraston
oikeudesta myontidi erityisestd syystd poikkeus
2 ja 3 momentin mukaisesta kaupankiyntira-
joituksesta. Ehdotus vastaa arvopaperimarkki-
nalain 5 luvun 2§n 3 momentissa siidettyi.
Pykildn uuteen 10 momenttiin ehdotetaan voi-
massa olevaan lakiin verrattuna vain teknisti
tismennystd, joka johtuu 1 §4d#n ehdotetusta
sdilytysyhteisd-késitettd koskevasta muutokses-
ta. Muutoin ehdotus vastaa nykyistd 3 mo-
menttia.

4 Luku. Sijoitusrahasto

16 §. Pykéldn 2 momenttia ehdotetaan tiy-
dennettiviksi vaatimuksella, jonka mukaan
sijoitusrahaston tulee nimeltd4n selvisti erota
toisista sijoitusrahastoista. Ehdotetun sdinnok-
sen tavoitteena on varmistaa esimerkiksi, etti
rahasto-osuuksia markkinoitaessa ei voida luo-
da sijoittajille sijoitusrahaston nimeen perustu-
via harhaanjohtavia mielikuvia siitd, miten
rahasto jakaa osuudenomistajille voittoa. Eh-
dotus vastaa voimassa olevan lain 20§n 1
momentin sddnndstd, jonka mukaan sijoitusra-
hastoa ei saa merkitd rekisteriin, ellei se nimel-
tidnselvisti eroa ennen sitd rekisteriin merki-
tyisti sijoitusrahastoista. Koska sijoitusrahas-
toja ei vastaisuudessa endd merkittiisi rekiste-
riin, pankkitarkastusviraston olisi maksuttava
annettava tietoja sddntdnsd vahvistuttaneiden
sijoitusrahastojen nimistd, Ulkomaisia yhteissi-
joitusyrityksid, jotka markkinoivat osuuksiaan

Suomessa, koskisivat sen sijaan ehdotettu 4 §:n
3 momentti ja uusi 67 a§.

17§. Pykdldn 2 kohtaa ehdotetaan tésmen-
nettaviksi siten, etti sdinndksesti poistetaan
vaatimus mainita sijoitusrahaston sidnndissd
ulkomaisiin arvopapereihin enintifin sijoitetta-
vasta mdiidristd. Nykyinen sdinnds ei ole so-
pusoinnussa sijoitusrahastodirektiivin kanssa,
silli muissa ETA-valtioissa toimivissa arvopa-
periporsseissi kaupankiynnin kohteena oleviin
arvopapereihin on voitava sijoittaa samoin
perustein kuin Suomessa julkisen kaupankiyn-
nin kohteena oleviin arvopapereihin (19 art. 1
kohta). Lisdksi sdinndksen sana perusteet”
ehdotetaan tarkennettavaksi ilmaisulla “’tar-
kemmat perusteet”, koska lain 5 lukuun ehdo-
tetaan otettavaksi direktiivin V jakson (19—26
art.) edellyttimit yksityiskohtaiset sidnnokset.
Tarkempia perusteita ovat esimerkiksi tiedot
niistd arvopapereilla harjoitettavaan julkiseen
kaupankdyntiin rinnastuvista vaihdantajirjes-
telmistd, jotka eivit sijaitse ETA-valtiossa,
mutta joissa kaupankiynnin kohteena oleviin
arvopapereihin voidaan sijoittaa sijoitusrahas-
ton varoja jiljempédni ehdotetun 36 §n 2 mo-
mentin 2 kohdan mukaisesti. Lisdksi tieto siit4,
sijoitetaanko rahaston varoja pankkitarkastus-
viraston luvalla vakioituihin johdannaissopi-
muksiin vai ei, on ilmoitettava siddnnoissi.
Samaten on merkityksellist4, suuntautuuko si-
joitusrahaston sijoitustoiminta tietyntyyppisiin
tai tietynmaalaisiin arvopapereihin. Sd4annoissi
on myds kerrottava, millaisia riskejd rahasto
sijoituksissaan ottaa ja missd laajuudessa.

Pykilidn 1 ja 4 kohtaan ehdotetaan teknisid
tdsmennyksii, jotka johtuvat 1 §:n sidilytyspan-
kin késitteen muuttamisesta sdilytysyhteisdksi.
Pykilin 5 kohtaan ehdotettu tismennys liittyy
23 §:44n ehdotettuun muutokseen. Pykilin 9
kohtaan ehdotetaan puolestaan teknisid tis-
mennyksid, jotka perustuvat rahastoyhtion tie-
donantovelvollisuutta koskeviin, jiljempani 9
luvussa ehdotettuihin muutoksiin.

18 §. Pykilin 3 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd sijoitusrahaston sddntdjen
muutos tulee voimaan jo kuukauden kuluttua
siitd, kun pankkitarkastusvirasto on vahvista-
nut muutoksen. Ehdotettu muutos merkitsee
siten sddntomuutosten nykyistdi nopeampaa
voimaantuloa. Lisiksi ehdotetaan, ettei sijoi-
tusrahastoista endd ylldpidetd rekisterid pank-
kitarkastusvirastossa ja ettd sitd koskeva 20§
kumotaan. Rekisteriin merkityt tiedot kdyvit
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ilmi rahastoyhtién julkistamasta rahastoesit-
teestd ja sen liitteend olevista sijoitusrahaston
sddnnoisté.

19 §. Pykilddn ehdotetaan muutosta, jonka
mukaan rahastoyhti6 ei saa aloittaa hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston osuuksien markkinoin-
tia yleisdlle ennen kuin rahaston siinndt on
vahvistettu. Ehdotus perustuu sijoitusrahasto-
direktiiviin (4 art. 1 kohta), jossa mairitiin,
ettd yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimin-
taansa ennen kuin sen kotivaltion toimivaltai-
set viranomaiset ovat antaneet sille toimiluvan,
Suomessa rahastoyhtiot hallinnoivat sijoitusra-
hastoja, ja rahastojen sddnndt on 18§n 1
momentin mukaan vahvistettava pankkitarkas-
tusvirastossa. Sdantdjen vahvistuttamisvelvolli-
suus koskee sijoitusrahastoja, vaikka toimilupa
myonnetiin rahastoyhtiolle.

23 §. Pykilddn ehdotetaan lisdttdviksi vusi 2
momentti, jonka mukaan sijoitusrahasto voi
sddnnoissddn miirits, ettei rahaston varoista
jaeta lainkaan voittoa osuudenomistajille. Eh-
dotus merkitsee poikkeusta sdinndksen 1 mo-
mentin  voitonjakovelvollisuutta  koskevaan
midrdykseen. Voimassa olevan lain mukaan
asiasta ei voida madritd sijoitusrahaston sdédn-
noissi. Poikkeus voitonjakovelvollisuuteen voi-
daan nimittiin myontdd ainoastaan poikkeus-
tapauksessa erityisestd syystd. Jotta erilaisten
rahastojen perustaminen helpottuisi, on tar-
peen viljentdd voitonjakovelvollisuutta koske-
vaa sifintelyd. Sen vuoksi ehdotetaan, ettd
voitonjakovelvollisuudesta voidaan poiketa, jos
sijoitusrahasto on ottanut sdintdihinsd maari-
yksen, ettd se ei jaa voittoa osuudenomistajil-
leen. Sen sijaan ehdotus ei merkitse, etti
yhdessd ja samassa rahastossa voisi olla erilai-
sia oikeuksia voittoon tuottavia osuuksia. T4l
lainen médrdys sddnnodissd olisi 22 §n 2 mo-
mentissa tarkoitetun yhdenvertaisuusperiaat-
teen vastainen.

30 §. Pykdldn 1 momentin 1 kohtaan ehdo-
tetaan teknistd tismennystd, joka johtuu 1 §n
sdilytysyhteiso-kisitteen muuttamista koske-
vasta ehdotuksesta. Pykdlin 1 momentin 3
kohtaa ehdotetaan puolestaan tismennettivik-
si siten, ettd osuustodistuksessa on mainittava
kyseiseen todistukseen liittyvien rahasto-osuuk-
sien lukumiédri. Sen sijaan sddnnoksestd ehdo-
tetaan poistettavaksi tiedot voitonjaosta ja sii-
td, missd sijoitusrahaston s#4nnét ja muut
rahastoa koskevat asiakirjat ovat yleisdn saa-
tavilla. Riittivind on pidettivd, ettd tiedot

mainitaan 17 §&n mukaisesti sijoitusrahaston
sddnnoissa.

31§. Pykdlin 3 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd jokaisella on oikeus kulu-
jen korvaamista vastaan saada rekisteristd ot-
teita ja jiljennoksid. Rahastoyhtid ei siten voi
midrdtd jiljennoksistd perittdvdd korvausta.
Ehdotus vastaa arvopaperimarkkinalain 5 lu-
vun 5§n 2 momentissa sdddettyi.

33§. Pykilin 2 momenttia ehdotetaan muu-
tettavaksi siten, ettd sellaisessa tapauksessa,
jossa varat rahasto-osuuksien lunastamiseen on
hankittava arvopapereita myymélld, arvopape-
rit on myytdvd ilman aiheetonta viivytysti,
kuitenkin viimeistdin kahden viikon kuluessa
siitd, kun lunastamista vaadittiin rahastoyhti-
oltd. Ehdotus merkitsee, ettd rahastoyhti6lld on
yhden viikon verran nykyisti enemmin aikaa
huolehtia tarvittavien varojen hankkimisesta.
Lisdaika voi olla tarpeen etenkin tilanteissa,
joissa samanaikaisesti esitetidn suuri midrd
rahasto-osuuksia lunastettavaksi. Sijoitusrahas-
to voi sijoittaa osan varoistaan edelleen kiteis-
varoihin, joita kiyttimailld se selviytyy yleensd
lunastusvaatimuksista. Ehdotus on tarpeelli-
nen, jotta sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
arvo ei vaihtelisi kohtuuttomasti sen mukaan,
kuinka paljon osuuksia kulloinkin lunastetaan
ja jotta osuudenomistajat eivit tarpeettomasti
joutuisi kidrsimiin téstd. Siitd, tapahtuuko
rahasto-osuuksien lunastus vaatimispéivin vai
toteutuspéivin arvoon, voidaan méadritd sijoi-
tusrahaston sddnndissd. Sen pdivin, jonka mu-
kaan osuuden arvo lasketaan, on aina méirdy-
dyttivd samalla perusteella.

5 Luku. Rahastoyhtion sijoitustoiminta

35§. Pykildd ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd rahastoyhtid ei saa harjoittaa muuta
toimintaa kuin sijoitusrahastotoimintaa. Ehdo-
tus perustuu direktiiviin (6 art.). Séinnoksen
tarkoituksena on suojata osuudenomistajia var-
mistamalla, ettd rahastoyhtié keskittyy péiteh-
tdviinsi ja ettei eturistiriitoja synny. S&innoés
ei tietenkiidn estd rahastoyhtiotd hallinnoimas-
ta omia tai tytdryhtionsd varoja eikd hallin-
noimasta useita sijoitusrahastoja samanaikai-
sesti. Valtiovarainministeridon luvalla myos si-
joitusrahastotoimintaan olennaisesti liittyvi
toiminta olisi sallittu. Tillaisena toimintana
voidaan pitdd esimerkiksi sellaisen yhteissijoi-
tusyrityksen hallinnoimista, joka ei kuulu lain
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soveltamisalaan, kuten jalometalleihin sijoitta-
vaa rahastoa. Mahdollista olisi myos harjoittaa
vhteistyotd ulkomaisten yhteissijoitusyritysten
kanssa esimerkiksi niiden osuuksien markki-
noinnin jirkeistimiseksi, Jottei tillaisen toi-
minnan harjoittamisen sallimisesta vallitsisi
episelvyyttd, ehdotetaan lakiin otettavaksi ni-
menomaisesti maininta siitd, etti lupa voidaan
myontdd vain sijoitusrahastotoimintaan olen-
naisesti liittyvddn toimintaan. Téllaisena toi-
mintana ei kuitenkaan ole pidettivi esimerkik-
si kiinteistdsijoittamista, toimitilojen vuokraus-
ta tai tietokoneohjelmien myyntid. Sen sijaan
rahastoyhti6 voi omistaa kdyttiménsd huoneis-
ton. Tillaisesta muusta toiminnasta ei tule
vyoryttid kustannuksia sijoitusrahastoilta pe-
rittdviin hallinnoimispalkkioihin, koska télldin
osuudenomistajien mahdollisuus arvioida sijoi-
tusrahastotoimintaan liittyvid riskeji voi mer-
kittidvisti vaikeutua. Ratkaisun siitd, mik4 toi-
minta liittyy olennaisesti sijoitusrahastotoimin-
taan, tekisi valtiovarainministerid, joka ehdo-
tuksen mukaan voisi myontdd poikkeuksen.
36 §. Pykildn 1 momentissa ehdotetaan sii-
dettdviksi rahastoyhtion veivollisuudesta ha-
jauttaa sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit si-
joittaessaan sijoitusrahaston varoja. Ehdotettu
sddnnds vastaa sijoitusrahastodirektiivin méai-
ritelmdd yhteissijoitusyrityksestd (1 art. 2 koh-
ta). Koska sijoitusrahastolain direktiiviin pe-
rustuvia mairdyksid sovelletaan vain rahasto-
yhtididen hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, on
riittivid, ettd riskien hajauttamista koskevat
midridykset ulotetaan kotimaisiin sijoitusrahas-
toihin. Toisesta ETA-valtiosta oleviin ja mui-
hin ulkomaisiin yhteissijoitusyrityksiin sovelle-
taan yrityksen kotivaltion lakia. Direktiivissi
riskien hajauttamista koskeva vaatimus on
direktiivin soveltamisedellytys, joka merkitsee,
ettei kehitysyhtidihin ja “vemture capital” -yh-
tidihin sovelleta direktiivid. Koska riskin ha-
jauttamisen periaate siten on direktiivin sovel-
tamisen kannalta aivan keskeinen, siiti ehdo-
tetaan sdddettdviksi laissa. Sen sijaan laissa ei
aseteta sijoitusrahastolle velvollisuutta sijoittaa
varansa turvallisesti, koska rahaston sidinndois-
si voidaan méidritd, millaiset tuottotavoitteet
rahastolla on. Laissa ei siis kielletd sijoitusra-
hastoa ottamasta riskii, mutta sijoituksista
aiheutuvat riskit olisi kuitenkin hajautettava.
Pykildssd sdfdettyjd sijoitusrahaston sijoi-
tustoimintaa koskevia midrdyksid ehdotetaan
muutettavaksi sijoitusrahastodirektiivin V jak-
son (19—26 art.) edellyttimailld tavalla. Samal-

la rajoitukset ehdotetaan lueteltavaksi 2 mo-
mentissa. Pykdlin ilmaisu velvollisundesta si-
joittaa varat vilittdmasti” ehdotetaan muutet-
tavaksi velvollisuudeksi sijoittaa viivytyksetti.
Viivytys voi johtua esimerkiksi siitd, ettd sijoi-
tusrahastolle turvataan sen toiminnan edellyt-
timit kédteisvarat. Pykdlin 2 momentin 1 koh-
dassa ehdotetaan sdddettdviksi, ettd sijoitusra-
hasto voi sijoittaa varojaan kaikkiin arvopape-
rimarkkinalain 1 luvun 3 §ssd tarkoitetulla
tavalla Suomessa julkisen kaupankidynnin koh-
teena oleviin arvopapereihin. Niitd arvopape-
reita ovat porssiarvopaperit, sopimusmarkkina-
arvopaperit ja markkina-arvopaperit. Tdmi
merkitsee, etteivit Helsingin Arvopaperipors-
sissd kaupankidynnin kohteeksi otetut arvopa-
perit endi ole sijoituskohteina erityisasemassa.
Ehdotuksessa on yhdistetty nykyisen sdinndk-
sen 1 ja 2 kohdat. Ehdotus perustuu direktiiviin
(19 art. 1 ja 2 kohta). Sijoitusrahastodirektii-
vissi tarkoitettu sddnnelty, sddnnollisesti toimi-
va, yleisolle avoin ja tunnustettu markkina-
paikka vastaa arvopaperimarkkinalaissa omak-
suttua julkisen kaupankidynnin kisitetts.

Pykilidn 2 momentin 2 kohdassa ehdotetaan
saddettiviksi, ettd rahastoyhtid voi sijoittaa
sijoitusrahaston varoja ETA-valtiossa tai
muussa valtiossa 1 kohdassa tarkoitettuun jul-
kiseen kaupankdyntiin rinnastuvassa vaihdan-
tajirjestelmissd kaupankiynnin kohteeksi otet-
tuihin arvopapereihin aivan samaan tapaan
kuin Suomessa julkisen kaupankiynnin kohtee-
na oleviin arvopapereihin. Ehdotus perustuu
sijoitusrahastodirektiiviin (19 art. 1 ja 2 kohta)
ja laajentaa selvisti sijoitusrahaston nykyisti
oikeutta sijoittaa ulkomaisiin arvopapereihin.
Koska tillaisen vaihdantajirjestelmén rinnasta-
minen arvopaperimarkkinalain mukaiseen jul-
kiseen kaupankdyntiin kdy parhaiten tapaus-
kohtaisen harkinnan perusteella, ehdotetaan,
ettd direktiivissd sallituista vaihtoehdoista vali-
taan sijoitusrahaston sdfdnndissd médrddminen.
T4dm4 on sijoitusrahaston kannalta perusteltua,
vaikkakin si4nnoissi middrddminen saattaa
sdfintdjen viranomaisvahvistusmenettelyn
vuoksi joissakin tapauksissa olla hallinnollisesti
hitaahko menettely. Sijoitusrahaston sddnndis-
sd olisi osuudenomistajien tiedottamiseksi lue-
teltava tillaiset ulkomaiset markkinapaikat,
mink4 lisdksi pankkitarkastusvirasto voi erityi-
sesti syystd piddttdd myontdd 2 momentin
mukaisen poikkeusluvan.

Pykilin 2 momentin 3 kohdassa ehdotetaan
sdddettdviksi, ettd rahastoyhtid voi sijoittaa
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sijoitusrahaston varoja sellaisiin arvopaperei-
hin, joita liikkeeseen laskettaessa on sitouduttu
saattamaan ne yhden vuoden kuluessa liikkee-
seenlaskusta arvopaperimarkkinalain 1 luvun
3§:ssd tarkoitetun julkisen kaupankdynnin
kohteeksi tai sithen rinnastuvassa ulkomaisessa
vaihdantajérjestelmissi. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivid (19 art. 1 d alakohta).
Samoin kuin 2 kohdassa, myds tdssé on direk-
tiivin asettamista vaihtoehdoista valittu viittaus
laissa olevaan julkisen kaupankdynnin kisittee-
seen, joten ei esimerkiksi ole tarpeen, eftd
pankkitarkastusvirasto aina erikseen hyviksyy
kunkin markkinapaikan, vaan sijoitusrahaston
on otettava sdintdihinsi luettelo sen sijoitus-
kohteena olevista ulkomailla sijaitsevista arvo-
paperien markkinapaikoista. Tdmén ohella di-
rektiivi vaatii, ettd hakemus arvopaperien ot-
tamisesta julkisen kaupankdynnin kohteeksi
hyviksytddn ja ettd arvopaperi ilmeisesti ote-
taan listalle vuoden kuluessa. Tillaiselta arvo-
paperilta on vaadittava, ettd pa#tds arvopape-
rin hakemisesta julkisen kaupankidynnin koh-
teeksi on julkistettu asianomaisen markkina-
paikan sddnnoissd mdadritylld tavalla. Jollei
liikkeeseenlaskijan hakemusta arvopaperin ot-
tamisesta julkisen kaupankidynnin kohteeksi
hyvidksytd méiirdajassa, tillaiset arvopaperit
katsotaan 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetuik-
si arvopapereiksi. Liikkeeseenlaskijan on osoi-
tettava, etti arvopaperi tiyttdd ne vaatimukset,
joita on asetettu siind kaupankiyntijirjestel-
missd, johon kyseisid arvopapereita haetaan
kaupankdynnin kohteeksi.

Pykilidn 2 momentin 4 kohdassa ehdotetaan
saadettdviksi, ettd rahastoyhtié voi sijoittaa
sijoitusrahaston varoja myos sellaisiin arvopa-
pereihin, joita ei ole otettu julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivid (19 art. 2 a alakohta). Téssi
tarkoitettujen arvopaperien liikkeeseenlaskijan
ei edellytetd olevan Suomesta tai muusta ETA-
valtiosta. Koska arvopapereilla ei kdyda julkis-
ta kauppaa, niihin ei voida sijoittaa yli 10
prosenttia sijoitusrahaston varoista. Téllaisia
arvopapereita ovat kotimaiset lyhytaikaiset ra-
hamarkkinavelkakirjat ja toisessa ETA-valtios-
sa lilkkeeseen lasketut rahamarkkinavelkakir-
jat, joita pidetddn siind valtiossa arvopaperei-
na, mutta jotka eivit ole siind valtiossa julkisen
kaupankidynnin kohteena direktiivissd tarkoite-
tulla markkinapaikalla. Lisdksi sellaiset 3 koh-
dassa tarkoitetut arvopaperit, joita ei yhden
vuoden kuluessa ole otettu julkisen kaupan-

kdynnin kohteeksi, luetaan tihéin ryhméiin.

Pykildn 2 momentin 5 kohdassa ehdotetaan
sdddettdviksi, ettd rahastoyhtié voi sijoittaa
sijoitusrahaston varoja saataviin, joita ei ole
pidettivi arvopapereina. Tillaisia koti- ja ul-
komaisia velkasitoumuksia voivat olla esimer-
kiksi erilaiset talletustodistukset ja avista-ehtoi-
set rahatalletukset, jotka voidaan vaivatta
muuttaa rahaksi ja joiden arvo voidaan tismaél-
lisesti todeta milloin tahansa. Myoskiin talle-
tuspankin tai muun luottolaitoksen vilittimi
niin sanottu notariaattisijoitus ei ole arvopape-
ri, vaan tissd tarkoitettu saatava. Ehdotus
perustuu sijoitusrahastodirektiiviin (19 art. 2 b
alakohta), mutta ei ole pakollinen vaan kan-
sallisesti harkinnanvarainen midriys. Rahasto-
yhtidlle 34 §:ssd asetetusta yleisestd huolelli-
suusvelvoitteesta johtuu, ettd sen on sijoitettava
rahaston varat julkisille markkinoille. Koska
tallaisilla saatavilla ei kdyda julkista kauppaa,
sijoitusrahasto ei voi sijoittaa niihin yli-10
prosenttia varoistaan.

Pykildn 3 momentissa ehdotetaan siidetti-
viksi pankkitarkastusvirastolle oikeus erityises-
td syystd myontdd poikkeus méirdajaksi 2
momentissa sdddetyistd sijoitusrajoituksista.
Tillainen erityinen syy on ainakin sijoitusra-
hastodirektiivissd (26 art. 2 kohta) mainittu
esimerkki, jonka mukaan silloin kun sijoitusra-
jat on ylitetty yhteissijoitusyrityksestd riippu-
mattomista syistd taikka merkintdoikeuksien
kdyttdimisen takia, yhteissijoitusyrityksen on
pidettivi myyntitoimintansa ensisijaisena ta-
voitteena tilanteen korjaamista osuudenomista-
jien edut huomioon ottavalla tavalla,

Pykildn 4 momentissa ehdotetaan sididetti-
viksi, etteivit 2 momentin 4 ja 5 kohdassa
tarkoitettuihin kohteisiin tehdyt sijoitukset yh-
teensd saa ylittdd 10 prosenttia sijoitusrahaston
varoista. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivid (19 art. 3 kohta).

Pykildn 5 momentissa ehdotetaan siidetti-
viksi, ettd sijoitusrahasto voi edistddkseen te-
hokasta omaisuudenhoitoa sijoittaa varojaan
myds vakioituihin johdannaissopimuksiin. Eh-
dotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid (21 art. 1
kohta). Sen mukaan jisenvaltio voi asettaa
enimméiismiirid ja ehtoja, joita noudattaen
sijoitusrahastot voivat kayttdi sellaisia arvopa-
perisijoitustoiminnan menetelmii ja vilineiti,
joilla edistetéiin tehokasta salkunhoitoa (effi-
cient portfolio management). Lisdksi sijoitusra-
hasto voi sijoittaa varoja pankkitarkastusviras-
ton luvalla johdannaissopimuksiin valuutta-
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kurssivaihtelusta sekd korkoriskistd johtuvan
tappionvaaran torjumiseksi. Ehdotus vastaa
taltdkin osin direktiivii (21 art. 2 kohta).
Koska sijoituskohteiksi hyviksytidn ldihinnd
vakioidut johdannaissopimukset, ei ulkomai-
siin, yksittdistd arvopaperia koskeviin johdan-
naissopimuksiin voitaisi sijoittaa ilman pankki-
tarkastusviraston lupaa. Laissa ei ole tarkoi-
tuksenmukaista maarata tillaisista yksityiskoh-
taisista edellytyksistd, minkd vuoksi ehdote-
taan, etti pankkitarkastusvirasto antaa asiasta
tarpeelliset madrdykset. Koska médrdys on
viranomaisten miiriyksii ja ohjeita koskevista
toimenpiteistd annetun lain (573/89) 3§n 1
momentin mukaan viranomaisen pddttimi
yleinen s##ntd, siti on noudatettava velvoitta-
vana sen tarkoittamissa yksittdistapauksissa.
Toisaalta, koska 6 §:44 ehdotetaan edelld muu-
tettavaksi siten, ettd pankkitarkastusvirasto
valvoo myds tdmin lain nojalla annettujen
midrdysten noudattamista, pankkitarkastusvi-
rasto voi tehokkaasti puuttua myds antamiensa
madrdysten noudattamatta jattdmiseen. Tar-
koitus ei kuitenkaan ole, etti sijoitusrahaston
kaikki varat olisi sijoitettu johdannaissopimuk-
siin tai asetettu niiden vakuudeksi, koska joh-
dannaissopimukset eivdt ole varsinaisia sijoi-
tuskohteita.

Pykilin 6 momentissa ehdotetaan sdfidetti-
viksi, ettd sijoitusrahastolla on oltava toimin-
nan edellyttimit kiteisvarat. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivid (19 art. 4 kohta). Ki-
teisvaroihin rinnastetaan lyhytaikaiset voimas-
saoloajaltaan enintdédn kolmen kuukauden mit-
taiset talletuspankkien sijoitustodistukset, jotka
ovat vaivatta muutettavissa rahaksi. Kiteisva-
rojen enimmdaismiirid ei ole direktiivissd maa-
riatty, mutta suotavaa ei ole, etti ne ovat
enemmin kuin yksi neljisosa sijoitusrahaston
varoista. Jos kiteisvaroja on jatkuvasti titi
enemmin, rahastoyhtién toimilupa voidaan pe-
ruuttaa 8 §n nojalla, koska silloin ei harjoitet-
taisi 1§:n mukaista sijoitusrahastotoimintaa.
Toisaalta kiteisvaroja on oltava riittdvisti,
jotta rahasto-osuuksia voidaan lunastaa vaivat-
tomasti.

Pykilin uudessa 7 momentissa viitataan
37 §:44n, jossa ehdotetaan siddettéiviksi oikeu-
desta sijoittaa rahasto-osuuksiin.

37§. Pykdlin 1 momentissa ehdotetaan sfii-
dettdviksi, ettd rahastoyhtid saa sijoittaa hal-
linnassaan olevien sijoitusrahastojen varoja sa-
man osakeyhtién osakkeisiin enintdin médradn,
joka vastaa 10 prosenttia yhtion osakepii-
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omasta ja 5 prosenttia kaikkien osakkeiden
tuottamasta dinimidristd. Ehdotus merkitsee,
ettd sijoitusrahaston mahdollisuutta kiyttdi
huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaski-
jassa merkittivisti rajoitetaan. Ehdotus perus-
tuu sijoitusrahastodirektiiviin (25 art. 1 kohta),
jossa tosin ei nimenomaisesti mdidritelld sitd
suhteellista osuutta liikkeeseenlaskijan arvopa-
pereista tai osakepdiomasta, joka sijoitusrahas-
tolla voi enintiin olla. EY:n komissio on
kuitenkin antanut suosituksen (85/612), jonka
mukaan kunkin jdsenvaltion on otettava huo-
mioon, ettd jdsenvaltion laissa saattaa olla
tdsméllinen miirdys huomattavan vaikutusval-
lan suuruudesta. Ehdotuksessa on liséksi otettu
huomioon liikkeeseenlaskijan &ddnioikeudetto-
mia osakkeita koskeva 10 prosentin enimmais-
rajoitus (25 art. 2 kohta). Rahastoyhtié voi
myo6s muutettavaksi ehdotetun 14 §n mukaan
kéyttds sijoitusrahastoon kuuluvien osakkeiden
tuottamaa #inivaltaa, jos siitdi on erikseen
paétetty.

Pykilin 2 momentissa siddettyd enimmais-
rajoitusta saman liikkeeseenlaskijan arvopape-
reihin sijoitettavasta suhteellisesta osuudesta
ehdotetaan tidsmennettiviksi siten, ettd se vas-
taa sijoitusrahastodirektiivid (22 art. 2 kohta).
Siksi yhden ja saman liikkeeseenlaskijan arvo-
paperien osuus sijoitusrahaston arvosta saa olla
enintddn 10 prosenttia eikd tillaisten liikkee-
seenlaskijoiden arvopaperien osuus yhteensid
saa ylittd4 40 prosenttia sijoitusrahaston arvos-
ta. Niin ollen sijoitusrahasto voi sijoittaa
esimerkiksi neljdn eri liikkeeseenlaskijan arvo-
papereihin kuhunkin 10 prosenttia varoistaan.

Pykilin 3 momenttia ehdotetaan muutetta-
vaksi siten, etti rahastoyhtié voi sijoittaa hal-
linnoimansa sijoitusrahaston varoja toisen ra-
hastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston ra-
hasto-osuuksiin, kuitenkin eninti#in viisi pro-
senttia ensiksi mainitun sijoitusrahaston varois-
ta. Rajoitus perustuu direktiiviin (24 art. 1 ja 2
kohta) ja se on perusteltu hallinnoimisesta
aiheutuvien kustannusten kasaantumisen esti-
miseksi.

Pykilddn ehdotetaan lisdttédviksi uusi 4 mo-
mentti, jossa sidddettdisiin julkisyhteisdjen liik-
keeseen laskemia arvopapereita koskevasta
poikkeuksesta rahastoyhtiotd koskeviin sijoi-
tusrajoituksiin. Ehdotus perustuu sijoitusrahas-
todirektiiviin (22 art. 3 kohta), jossa julkisyh-
teisdjen luetteloon kuuluvat ETA-valtiot, nii-
den paikalliset julkisyhteisot ja sellaiset kan-
sainviliset julkisyhteisot, joihin kuuluu vihin-
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tidn kaksi ETA-valtiota. Téllaisten julkisyhtei-
sojen liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin rahastoyhtid voi sijoittaa 2 mo-
mentista poiketen 35 prosenttia hallinnoimansa
sijoitusrahaston varoista. Suomessa paikallisik-
si julkisyhteisoiksi luetaan kunnat ja kuntain-
liitot.

Edelleen pykilin 5 momentissa ehdotetaan
sdddettdviksi rahastoyhtion oikeudesta sijoit-
taa sijoitusrahaston varoja talletuspankin ja
muun luottolaitoksen liikkeeseen laskemiin
joukkovelkakirjoihin enintdin 25 prosenttia
sijoitusrahaston varoista, jos asianomainen
luottolaitos on erityisen velkakirjanhaltijoiden
suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen
alainen. Tillaisia sijoituksia ei kuitenkaan yh-
teensi saa olla yli 80 prosenttia sijoitusrahaston
varoista. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivid (22 art. 4 kohta), sellaisena kuin se on
muutettuna direktiivilld 88/220. Suomalaiset
talletuspankit eivit ole tdssd tarkoitettuja luot-
tolaitoksia, koska niitd koskevat tallettajien
eivitkd velkakirjanhaltijoiden suojaamiseksi
asetetut sddnndkset. Siksi ei esimerkiksi ole
mahdollista, etti luottolaitoksen kanssa sa-
maan konserniin kuuluvien yhtididen liikkee-
seen laskemia arvopapereita on sijoitusrahas-
ton varoista enemmén kuin 40 prosenttia, mikd
on 2 momentin mukaan sallittu. Tillaisen
litkkeeseenlaskijan on lain mukaan sijoitettava
joukkovelkakirjoista saamansa varat siten, ettd
se turvaa joukkovelkakirjoihin koko niiden
voimassaoloaikana perustuvien vaateiden suo-
rituksen ja mahdollistaa varojen kayttimisen
joukkovelkakirjojen pddoman ja kertyneiden
korkojen suorittamiseksi, jollei liikkkeeseenlaski-
ja voi tdyttdd maksuvelvollisuuttaan (22 art. 4
kohta).

Pykilddn ehdotetaan lisattdviksi uusi 6 mo-
mentti, jonka mukaan sijoitukset sellaisen sijoi-
tusrahaston osuuksiin, jota hallinnoi sama ra-
hastoyhtid, on sallittu vain, jos sijoitusrahasto
on erikoistunut tietylle maantieteelliselle alueel-
le tai tietylle toimialalle tehtdviin sijoituksiin ja
jos pankkitarkastusvirasto hyviksyy tillaiset
sijoitukset. Mahdollisuudesta sijoittaa toisen
sijoitusrahaston osuuksiin on mainittava sdin-
noissd. Tarkoituksena on, etti niin sanottu
yleisrahasto sijoittaisi erikoistuneiden rahasto-
jen osuuksiin eikd padinvastoin. Rahastoyhtio ei
myoskdédn saa veloittaa palkkiota tai korvaus-
ta, jos sen hallinnoimat sijoitusrahastot sijoit-
tavat varojaan toistensa rahasto-osuuksiin. Eh-
dotus perustuu sijoitusrahastodirektiiviin(24

art. 3 kohta), jonka mukaisesti on tarkoituk-
senmukaista sallia sijoitukset sellaisiin sijoitus-
rahastoihin, jotka ovat toiminnassaan erikois-
tuneet tiettyihin sijoituskohteisiin. Niin voita-
neen saavuttaa sidstdji esimerkiksi sijoitustut-
kimuksesta aiheutuvissa kustannuksissa.

Pykildin ehdotetun uuden 7 momentin mu-
kaan pankkitarkastusvirasto voisi erityisestd
syystd myontdd médrdajaksi poikkeuksen py-
kaldssa sdddetyistd sijoitusrajoituksista. Téllai-
nen erityinen syy on ainakin sijoitusrahastodi-
rektiivissd (26 art. 2 kohta) mainittu esimerkki,
jonka mukaan silloin kun sijoitusrajat on yli-
tetty yhteissijoitusyrityksestd riippumattomista
syistd taikka merkintioikeuksien kdyttimisen
takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettivi
myyntitoimintansa ensisijaisena tavoitteena ti-
lanteen korjaamista osuudenomistajien edut
huomioon ottavalla tavalla. Pykilin 4 momen-
tista voidaan poiketa siten, ettd kaikki sijoitus-
rahaston varat on sijoitettu julkisyhteisdjen
arvopapereihin (23 art. 1 kohta). T4lldin arvo-
paperien on kuitenkin oltava kuudesta eri
litkkeeseenlaskusta. Tilldin viranomaisten on
varmistettava, etti tillaisen yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenomistajat saavat saman suojan
kuin 22 artiklaa noudattavien yhteissijoitusyri-
tysten osuudenomistajat. Yhteissijoitusyrityk-
selli on lisdksi oltava arvopapereita ainakin
kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eikd se saa
sijoittaa yhteen lijkkeeseenlaskuun yli 30 pro-
senttia varoistaan. Yhteissijoitusyrityksen on
rahaston sdinndissd mainittava ne valtiot, alu-
eelliset julkisyhteisot tai kansainviliset julkisyh-
teisOt, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaa-
miin arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo
sijoittaa yli 35 prosenttia varoistaan (23 ert, 2
kohta). Yhteissijoitusyrityksen on edelleen si-
sdllytettdvd rahastoesitteeseensd ja kaikkeen
markkinointiaineistoonsa selkedsti erottuva il-
moitus, jossa kiinnitetiin huomiota mainittuun
poikkeukseen ja jossa ilmoitetaan ne valtiot,
alueelliset julkisyhteis6t tai kansainviliset jul-
kisyhteisot, joiden arvopapereihin yhteissijoi-
tusyritys on sijoittanut tai aikoo sijoittaa yli 35
prosenttia varoistaan (23 art. 3 kohta).

39§. Pykildd ehdotetaan muutettavaksi si-
ten, ettd rahastoyhtid ei saa myontdd luottoa
sijoitusrahaston varoista. Ehdotus perustuu si-
joitusrahastodirektiiviin (41 art. 1 kohta).
Sadnnos kieltdd rahastoyhtiotd myds menemis-
td takaukseen kolmannen henkilon velasta.
Toisaalta pykildssi ei kielletd rahastoyhtiotd
harjoittamasta 36§:n 5 momentissa tarkoitet-
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tua tehokasta omaisuudenhoitoa eikd hankki-
masta arvopapereita, joita ei ole tiysin mak-
settu (41 art. 2 kohta).

Pykilin uuden 2 momentin mukaan pank-
kitarkastusvirasto voisi mydntd# erityisestd
syystd méirdajaksi poikkeuksen 1 momentin
kiellosta. Viraston oikeus antaa méidrdyksid
luotonotosta tai omaisuuden kiyttdmisestd luo-
ton vakuutena vastaa nykyistd lakia.

6 Luku. Siilytysyhteisé

40 §. Pykildn 1 momentissa lueteltaisiin edel-
leen sdilytysyhteisond toimimiseen oikeutetut.
Ehdotetussa siddnnoksessd kiellettdisiin kuiten-
kin rahastoyhtioti toimimasta siilytysyhteiso-
nd, koska tillainen on sijoitusrahastodirektii-
vissd kielletty (10 art. 1 kohta). Kielto johtuu
siitd, ettd rahastoyhtion ja sdilytysyhteison teh-
tdvit ovat tdysin erilaiset. Direktiivi ei kuiten-
kaan kielld sitd, ettd rahastoyhtio kayttdd
emoyhtiotd sdilytysyhteisdnd. Lisdksi ehdote-
taan, ettd sijoitusrahaston varat olisi séilytetté-
vi yhdessd sdilytysyhteisGssd. Sijoitusrahasto ei
siis voisi automaattisesti s#ilyttdi varojaan
useammassa kuin yhdessd siilytysyhteisossi.
Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirektiiviin (55
art.). Sen mukaan toimivaltainen viranomainen
voi antaa niille yhteissijoitusyrityksille, jotka
direktiivin antamispdiving 20.12.1985 séilytti-
Vit varojaan useammassa kuin yhdessd siily-
tysyhteisdssd, luvan jatkaa titd kdytintod. Tal-
laista sdinnostd ei kuitenkaan voida ottaa
lakiin, koska kyseessi on EY:td koskeva siir-
tymisiinnés. Vastaavaa siirtymisiddnnosti ei
ole ETA-sopimuksessa.

Pykilin 2 momenttiin ehdotetaan siirretti-
viksi voimassa olevasta 1 momentista siily-
tysyhteison tehtdvid koskeva siintely. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivid (7 art. 3 koh-
ta), jossa sdilytysyhteisén tehtivit on sdénnelty
tarkemmin kuin nykyisessd laissa.

Pykilin uudessa 3 momentissa ehdotetaan
sdddettdaviksi sdilytysyhteison velvollisuudesta
hoitaa tehtdvinsi itsendisesti ja pelkéstdin
osuudenomistajien eduksi. Ehdotettu sdfinnds
liittyy 1 momenttiin ehdotettuun kieltoon, jon-
ka mukaan rahastoyhtié ei saa toimia siily-
tysyhteisoni. Koska rahastoyhtid kuitenkin voi
kuulua siilytysyhteisdn konserniin, ehdotetaan
laissa sdddettdviksi sdilytysyhteison velvolli-
suudesta toimia riippumatta muista liiketoimin-
taintresseistddn.

Pykilin uudessa 4 momentissa ehdotetaan

sdddettaviksi sdilytysyhteison kotipaikkaa kos-
kevasta vaatimuksesta. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivid (8 art. 1 kohta). Ehdotus
merkitsee sitd, ettei rahastoyhtid voi vapaasti
valita sdilytysyhteis6d, vaan sdilytysyhteisén
valinta on yhtdaltd 17 §n mukaisesti alistettava
pankkitarkastusviraston hyviksyttaviksi ja toi-
saalta ulkomaisella sdilytysyhteisolld on oltava
kiinted toimipaikka Suomessa, jos suomalainen
rahastoyhtio aikoo sijoittaa ulkomaisiin arvo-
papereihin. Direktiivin mukaan siilytysyhtei-
son kotipaikan on oltava samassa jisenvaltios-
sa kuin rahastoyhtidn tai silli on oltava toimi-
paikka tdssd jdsenvaltiossa, jos sen kotipaikka
on toisessa jisenvaltiossa (8 art. 1 kohta).
Vaatimus tdyttyy esimerkiksi, jos suomalaisella
luottolaitoksella on ulkomainen sivukonttori
siind ETA-valtiossa, jossa julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi otettuja arvopapereita sijoi-
tusrahasto omistaa. Direktiivin mairdys perus-
tuu pyrkimykseen saattaa rahastoyhtion ja
sdilytysyhteisén toiminta yhden viranomaisen
valvontaan sekd tietoon siitd, ettd sdilytysyh-
teisébn ja rahastoyhtién vilisen yhteistyén on
oltava tiivistd. Direktiivistd johtuu siten, ettd
ETA-valtiosta olevan luottolaitoksen Suomessa
toimiva sivukonttori voi toimia Suomessa ra-
hastoyhtion sdilytysyhteisoni. Sellaisen luotto-
laitoksen, jonka kotipaikka ei ole missdin
ETA-valtiossa, sivukonttori ei kuitenkaan di-
rektiivin mukaan voi toimia Suomessa siily-
tysyhteisénd. Tdmdi johtuu siitd, ettei luottolai-
toksen sivukonttori ole oikeushenkild eikd sen
kotipaikka siten ole Suomessa. Muusta kuin
ETA-valtiosta olevan luottolaitoksen tytdryh-
tid6 voi kuitenkin toimia siilytysyhteistni
Suomessa, koska se on itsendinen oikeushenki-
1.

41§. Pykidldin 1 momenttiin ehdotetaan tek-
nistid tdsmennystd, joka johtuu 1 §:44n ehdote-
tusta sdilytysyhteiso-kisitettd koskevasta muu-
toksesta. Velvollisuudesta hakea pankkitarkas-
tusvirastolta lupa sdilytysyhteison vaihtamiseen
ehdotetaan myods sididettiviksi 1 momentissa.
Lisiiksi ehdotetaan sdddettdviksi sijoitusrahas-
todirektiivin edellyttimalld tavalla (11 art.)
siitd, ettd rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén on
tekemidssdin  sopimuksessa sovittava niistd
edellytyksistd, joiden nojalla siilytysyhteiséd
voidaan vaihtaa sekd osuudenomistajan suojas-
ta tidllaisen vaihdon tapahtuessa. Téllainen
médrdys sopimuksessa ei kuitenkaan vapauta
rahastoyhtiotd  alistamasta  siilytysyhteisén
vaihtamista pankkitarkastusviraston ratkaista-
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vaksi. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivid
(4 art. 4 kohta).

42 §. Pykilissd ehdotetaan sdddettiavaksi sii-
lytysyhteison vastuusta rahastoyhtiotd ja sijoi-
tusrahaston osuudenomistajia kohtaan tappi-
oista, joita ndille aiheutuu siilytysyhteison vel-
voitteiden tdyttimisen laiminlydmisestd tai sen
tehtdvien puutteellisesta suorittamisesta. Ehdo-
tus perustuu sijoitusrahastodirektiiviin (9 art.),
ja koska kysymyksessd on vahingonkorvausvel-
vollisuutta koskeva miirdys, sen pakottavuut-
ta ehdotetaan korostettavaksi erityiselld lausu-
malla sdinndksen vastaisen sopimuksen mitit-
tomyydesti. Sddnnoksessi on siis kysymys
eriinlaisesta isinninvastuusta, jonka vakuut-
taminen ei ole tdssd tarkoitettua vastuun siir-
timistd. Samaa asiaa tarkoittava sdinnds
59 §n 2 momentissa ehdotetaan kumottavaksi,
koska on johdonmukaista sditds siilytysyhtei-
s6n vastuusta sdilytysyhteis6d koskevien sdidn-
nosten yhteydessd.

7 Luku. Tilintarkastus ja tilinpiitos

46 §. Pykildin ehdotetaan teknistd tdsmen-
nystd, joka johtuu 1§:44n ehdotetusta siily-
tysyhteison kisitettd koskevasta muutoksesta.

47 §. Pykilidn 2 momenttiin ehdotetaan muu-
tosta, jonka mukaan tilintarkastajan on nou-
datettava myds muutettavaksi ehdotetun lain
nojalla mahdollisesti annettavia, lakia alem-
manasteisia siddoksid. Pykidldn uudessa 4 mo-
mentissa ehdotetaan siddettivaksi tilintarkas-
tajan velvollisuudesta jatkuvasti, vihintddn
kerran kuukaudessa, tarkastaa rahasto-osuu-
den arvon laskennan oikeellisuus ja se, ettd
rahastoa hoidetaan sen sddntojen mukaisesti.

48 §. Pykilin 3 momenttiin ehdotetaan kor-
jausta, jossa rahoitusyhti6-késite korvataan ra-
hastoyhti¢-sanalla.

49 §. Pykildin ehdotetaan ldhinnd teknisid
tismennyksid, jotka johtuvat rahastoyhtion
kasvaneesta tiedonantovelvollisuudesta ja sen
tayttdmiseksi tarpeellisista asiakirjoista. Lisaksi
ehdotetaan, ettd rahastoyhtion on lihetettdvd
pankkitarkastusvirastolle ne asiakirjat, jotka
tilintarkastajat ovat antaneet rahastoyhtion
hallitukselle. Sidnnds vastaa laissa pankkitar-
kastusvirastosta sdddettyd.

50 §. Pykilddn ehdotetaan lisdttdviksi uusi 3
momentti, jonka mukaan rahastoyhtidén ja si-
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joitusrahaston tilikausi on kalenterivuosi, jollei
pankkitarkastusvirasto erityisestd syystd myon-
ni poikkeusta.

8 Luku. Sijoitusrahastotoiminnan luovuttami-

nen ja lopettaminen

52—56 §. Pykiliin ehdotetaan teknisid tds-
mennyksid, jotka perustuvat 1 ja 40 §:ssi sdi-
dettyd sdilytysyhteisg-kisitetts koskevaan muu-
tosehdotukseen.

9 Luku. Rahastoyhtién tiedonantovelvollisuus

57§. Pykilin 1 momentissa ehdotetaan sid-
dettivdksi rahastoyhtion velvollisuudesta jul-
kistaa jokaisesta hallinnoimastaan sijoitusra-
hastosta erityinen rahastoesite. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivii (27 art. 1 kohta).
Edelleen ehdotetaan, ettd rahastoesite on pidet-
tivi ajan tasalla. Ehdotus perustuu sijoitusra-
hastodirektiiviin (30 art.). Kdytinnossd esitettd
voidaan tiydentdd julkistamalla uusi esite tai
entisen esitteen liite. Rahastoyhtién on siis
tiydennettdvd rahastoesitetti myds ennen ja
jilkeen puolivuotiskatsauksen julkistamisen,
jos rahaston sijoitustoiminnassa on tapahtunut
olennaisia muutoksia taikka jos rahaston siin-
tojd on muutettu. Esitteeseen on liitettdva
sijoitusrahaston siinnét. Samoin kaikki yksit-
tdiset merkittivit seikat voidaan julkistaa esit-
teen liitteend, esimerkiksi tiedotteina.

Pykilin 2 momentissa ehdotetaan sdddettd-
viksi rahastoesitteen vihimmdissisdllostd. Eh-
dotuksen mukaan rahastoesitteessd on oltava
olennaiset ja riittdvit tiedot, jotta sijoittajat
voivat luotettavasti arvioida sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia ja osuuksien arvoa. Ehdotus
perustuu sijoitusrahastodirektiiviin (28 art. 1
kohta).

Pykilin uuden 3 momentin mukaan rahas-
toesitteen sisdllostd madritidn tarkemmin val-
tiovarainministerion pa#tokselld. Sijoitusrahas-
todirektiivin liitteissi A ja B on annettu yksi-
tyiskohtaisia madrayksid rahastoesitteen sisdl-
16std. Ehdotus lakia alemmanasteisen sdsintelyn
antamisesta vastaa arvopaperimarkkinalain 2
luvussa sidddettyd liikkeeseenlaskijan tiedonan-
tovelvollisuutta koskevia muutosehdotuksia,
joita on esitetty (HE  /92).

57 a§. Uuden 57 a§n 1 momentissa ehdo-
tetaan siddettiviksi rahastoyhtién velvollisuu-
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desta julkistaa jokaisesta hallinnoimastaan si-
joitusrahastosta puolivuotiskatsaus. Puolivuo-
tiskatsaus voidaan julkistaa joko kunkin tili-
kauden kuudelta ensimmiiselti kuukaudelta
tai osavuosikatsauksena siten, ettd ensimmdi-
nen katsaus julkistetaan ensimmiisen neljin
kuukauden ajalta ja toinen katsaus seuraavan
neljin kuukauden ajalta. Puolivuotiskatsaus on
julkistettava kahden kuukauden kuluessa kat-
sauskauden pédittymisestd. Ehdotus perustuu
sijoitusrahastodirektiiviin (27 art. 1 ja 2 kohta).

Pykildin 2 momentin mukaan puolivuotiskat-
sauksen siséllostd madritidn valtiovarainminis-
teridn padtokselld.

57 b§. Uuden 57 b§n 1 momentissa ehdo-
tetaan siddettdviksi rahastoyhtion velvollisuu-
desta julkistaa jokaisesta hallinnoimastaan si-
joitusrahastosta vuosikertomus jokaiselta tili-
kaudelta. Vuosikertomus on julkistettava nel-
jin kuukauden kuluessa tilikauden pédidttymi-
sestd. Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirektii-
viin (27 art. 1 ja 2 kohta).

Pykilin 2 momentin mukaan vuosikerto-
muksessa on oltava tilinpddtds, tuloslaskelma
ja tase sekd olennaiset ja riittdvit tiedot, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida sijoitus-
rahaston toiminnan kehitystd ja sen tulosta.
Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirektiiviin (28
art. 2 kohta).

Pykildin 3 momentin mukaan vuosikerto-
muksen sisdllostd midratddn tarkemmin valtio-
varainministerion padtokselld.

10 Luku. Erindiset sddnnokset

59 §. Pykilin 2 momentti ehdotetaan kumot-
tavaksi ja siind oleva sdinnds siirrettdviksi
muutettuun 42 §:44n.

67 a§. Ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen
harjoittaman lainvastaisen markkinoinnin kiel-
tdmisestd ehdotetaan sidadettdviksi uudessa 67
a §ssi. Ehdotus vastaa arvopaperimarkkina-
lain 7 luvun 2 §:ssi sdddettyd markkinoinnin ja
sopimusehtojen sddntelyd. Pankkitarkastusvi-
rastolle ei siten ehdoteta oikeutta kieltdd ulko-
maisen yhteissijoitusyrityksen toiminimen kiyt-
tod 4 §:n 3 momentin vastaisena ja harhaanjoh-
tavana, vaan tillainen oikeus annettaisiin
markkinatuomioistuimelle ja sitd koskeva mai-
ninta liséttiisiin markkinatuomioistuimesta an-
nettuun lakiin (41/78).

11 Luku. Rangaistussifinnbkset

69 §. Pykilin 3 kohdaksi ehdotetaan lisdtt-
viksi 15 §:ssd sasdettiaviksi ehdotettua lyhytai-
kaisen kaupankdynnin rajoituksen rikkomista
koskeva rangaistussifinnos. Lisdksi ehdotetaan,
ettd pykildn uudessa 4 kohdassa sédiddetdfin
kiellosta sisdllytt4d totuudenvastainen tai har-
haanjohtava tieto 9 luvussa tarkoitettuihin,
liikkeeseenlaskijan julkistettaviin asiakirjoihin.
Ehdotus vastaa arvopaperimarkkinalain ran-
gaistussdinnoksid. Ehdotus on tarpeen arvopa-
perimarkkinalain ja sijoitusrahastolain rangais-
tussddnndsten yhtendistimiseksi.

1.2. Laki markkinatuomioistuimesta annetun
lain muuttamisesta

6 b§. Pykildd ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd sijoitusrahastolain 4 §:44n lisdtyssi 3
momentissa tarkoitetun kiellon rikkomiseen
voidaan puuttua samoin kuin arvopaperien
harhaanjohtavaan markkinointiin. Mainitun
sddnnoksen mukaan ETA-valtiosta oleva taik-
ka muu ulkomainen yhteissijoitusyritys ei saa
kayttdd kotivaltiossaan rekisterdityd toimini-
med, jos sen kiyttiminen Suomessa olisi omi-
aan johtamaan sijoittajia harhaan. Ehdotettu
muutos laajentaa pykilin soveltamisalaa, mut-
ta ei sen asiallista sisdltod.

1.3. Laki arvopaperinvilitysliikkeisti annetun
lain muuttamisesta

17 §. Pykilin 1 momentin 8 kohtaan ehdo-
tetaan teknisti tdsmennystd, joka liittyy sijoi-
tusrahastolain 1 §#d4n ehdotettuun muutok-
seen. Ehdotuksen mukaan siilytyspankki-sa-
nan asemesta kéytettdisiin sdilytysyhteiso-il-
maisua.

1.4. Laki arvopaperimarkkinalain muuttamises-
ta

1§. Arvopaperimarkkinalain 1 luvun 1§n
uudeksi 2 momentiksi ehdotetaan viittausta
voimassa olevaan sijoitusrahastolakiin (480/87),
jonka 2 §:ssi on rajoitettu oikeutta harjoittaa
toimintaa, jossa tarjotaan yleisolle mahdolli-
suus osallistua yhteisiin arvopaperisijoituksiin.
Mainitun sdfinndksen mukaan tillaista toimin-
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taa saadaan harjoittaa vain sijoitusrahastotoi-
mintana taikka siten, ettd osallistuminen sijoit-
tamiseen tapahtuu sijoitustoimintaa harjoitta-
van osakeyhtion osakkeita merkitsemilld. Eh-
dotetun viittaussddnnoksen tarkoituksena on
osoittaa, ettei sijoitusrahastolaissa mainittujen
lisdksi ole muita mahdollisuuksia tarjota ylei-
solle yhteisid sijoitusmuotoja. Siten esimerkiksi
sijoituskerhon ylldpitdminen ei ole sijoitusra-
hastolaissa tarkoitettua sijoitusrahastotoimin-
taa, vaikka kerhon jidsenyyttd tarjottaisiinkin
samaan aikaan kuin mahdollisuutta sijoittaa
varoja kerhon kayttdon.

Useimmat sijoitusrahastodirektiivissi
(85/611) olevat sijoitusyhtivitd koskevat mai-
riykset (kuten 14—18 art.) ovat samankaltaisia
kuin sijoitusrahastoja koskevat artiklat. Tdmin
takia saattaa olla perusteltua kehittds sijoitus-
yhtisitd koskevaa sddntelyd lzhivuosina myos
Suomessa. Osakeyhtitlain (734/78) uudistami-
sen yhteydessd tultaneen selvittimé&in niin sa-
nottujen vaihtuvapddomaisten sijoitusyhtididen
( “investment companies with variable capital”)
toimintaedellytysten luomista. Téllaisiin vaihtu-
vapiddomaisiin yhtidihiin ei sovelleta II yhtio-
oikeudellista direktiiviid (77/91) mainitun direk-

tiivin (1 art. 2 kohta) mukaan. Osakeyhtitoi-
keudellisten direktiivien aiheuttamat muutos-
tarpeet saatetaan Suomessa pddosin voimaan
vuoden 1995 alusta. Aédnioikeudettomien osak-
keiden tekeminen mahdolliseksi osakeyhtitlais-
sa siind yhteydessd liséinnee vaihtuvapiiomai-
sen osakeyhtidn perustamismahdollisuksia,
minkd vuoksi vaihtuvapidfiomaista sijoitusyh-
ti6td koskevaa sddntelyd voitaneen tuolloin
ehdottaa laadittavaksi. Tassd vaiheessa ehdote-
taan, ettd sijoitusrahastotoimintaa voi Suomes-
sa harjoittaa vain rahastomuotoisena yhteisd-
ni.

2. Voimaantulo

Ehdotetut muutokset liittyvit ETA-sopimuk-
sen voimaansaattamiseen. Lakiehdotukset eh-
dotetaan tulevaksi voimaan asetuksella méarit-
tdvidnd ajankohtana.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyviksyttdviksi seuraavat lakiehdo-
tukset:
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Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

kumotaan 8 pidivini toukokuuta 1987 annetun sijoitusrahastolain (480/87) 19 §n 2 momentti,
20§, 30 §&n 1 momentin 5 ja 6 kohta ja 59 §n 2 momentti,

muutetaan 1 §n 4 ja 5 kohta, niistid 4 kohta sellaisena kuin se on 26 piivini toukokuuta 1989
annetussa laissa (500/89), 6§, 8§, 10§&n 1 momentti, 13§n 1 momentti, 14§, 15§, 16§n 2
momentti, 17§n 1, 2, 4, 5 ja 9 kohta, 18 §n 3 momentti, 19 §n 1 momentti, 30 §:n 1 momentti,
31§:n 3 momentti, 33 §:n 2 momentti, 35§, 36§, 37§, 39§, 6 luvun otsikko, 40 §, sellaisena kuin
se on osittain muutettuna 28 pidivind joulukuuta 1990 annetussa laissa (1287/90), 41§, 42§, 46§,
47 §n 2 momentti, suomenkielisen lakitekstin 48 §:n 3 momentti, 49 §, 52§, 53§, 54§, 55§, 56 §:n
1 momentti, 9 luvun otsikko, 57§ ja 69 §&n 2 ja 3 kohta, seki

lisditddn 1 §:44n uusi 6 kohta, 2 §:44n uusi 2-5 momentti, 4 §44n uusi 3 momentti, 10 §:44n uusi
3 ja 4 momentti, 23 §:44n vusi 2 momentti, 47 §:44n uusi 4 momentti, 50 §:44n uusi 3 momentti,
uusi 57 a §, uusi 57 b §, uusi 10 luku 58 §:n edelle, uusi 67 a §, uusi 11 luku 68 §:n edelle ja 69 §:44n

uusi 4 ja 5 kohta, seuraavasti:

1 Luku
Yleiset siinnokset

1§

Tissd laissa tarkoitetaan:

4) siilytysyhteisolld Iuottolaitosta, arvopape-
rinvélitysliikettd ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevaa sivukonttoria, joka sdilyttdd
sijoitusrahaston varat sekd ottaa vastaan ja
suorittaa sijoitusrahastoa koskevat maksut;

5) rahasto-osuuden omistajalla jokaista hen-
kilod tai yhteisdd, joka omistaa yhden tai
useamman osuuden sijoitusrahastossa olevasta
omaisuudesta; sekd

6) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(495/89) 1 luvun 2 §:ssd médriteltyd todistusta,
lukuun ottamatta sijoitusrahasto-osuudesta an-
nettua todistusta,

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
ossa toimiluvan saanut sijoitusrahasto tai muu
sithen rinnastettava yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys) saa 1
momentista poiketen kuitenkin markkinoida
osuuksiaan yleistlle Suomessa eikd siihen ole
sovellettava, miti jaljempind tdssi laissa sdi-
detddn rahastoyhtiostd ja sijoitusrahastosta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun yhteissijoi-
tusyrityksen on ennen osuuksiensa markkinoin-
nin aloittamista yleisdlle Suomessa toimitettava

pankkitarkastusvirastolle pankkitarkastusviras-
ton siti vaatiessa suomen tai ruotsin kielelld,

1) pankkitarkastusvirastoa vastaavan koti-
valtionsa viranomaisen antama todistus siitd,
ettd yritys on saanut toimiluvan;

2) rahaston sddnnét tai yhtiojarjestyksensd;

3) rahastoesitteen, uusimman vuosikerto-
muksen ja sen jilkeen julkistetun puolivuotis-
katsauksen; seki

4) tiedot jirjestelyistd yrityksen rahasto-
osuuksien markkinoimiseksi Suomessa ja mak-
sujen suorittamiseksi osuudenomistajille.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin yleisdlle kahden kuukauden kuluttua 3
momentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemises-
td, jollei pankkitarkastusvirasto sind aikana
erityisestd syystd kielld markkinoinnin aloitta-
mista. Edelld 3 momentissa tarkoitetut tiedot
on julkistettava suomen tai ruotsin kielelld ja
pankkitarkastusviraston vaatimuksesta osuuk-
sia markkinoitaessa on kiytettdvd suomen tai
ruotsin kielti.

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa valti-
ossa toimiluvan saaneella yhteissijoitusyrityk-
selli on valtiovarainministerién Iuvalla oikeus
markkinoida osuuksiaan yleisolle Suomessa.

Ulkomainen yhteissijoitusyritys ei saa kiyt-
tdd pelkédstidn kotivaltiossaan rekisterdityid toi-
minimed, jos sen kidyttiminen Suomessa olisi
omiaan johtamaan yleisod harhaan.
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6§

Tamén lain, sen nojalla annettujen sddnnds-
ten ja viranomaisten niiden nojalla antamien
midrdysten noudattamista sekd rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston toimintaa ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksien markkinointia valvoo
pankkitarkastusvirasto.

Pankkitarkastusvirastolla on oikeus saada
2 &ssd tarkoitetulta ulkomaiselta yhteissijoi-
tusyritykseltd valvonnan edellyttdmit tiedot
seki saada siltd jiljennokset valvonnan kannal-
ta tarpeellisiksi katsomistaan asiakirjoista.

Pankkitarkastusviraston oikeudesta antaa
tietoja vastaavia tehtdvid hoitavalle ulkomaisel-
le valvontaviranomaiselle sdddetdin pankkitar-
kastusvirastosta annetussa laissa (1273/90).

2 Luku
Rahastoyhtion perustaminen

8§

Valtiovarainministerid voi peruuttaa rahas-
toyhtién toimiluvan, jos rahastoyhtion toimin-
nassa on olennaisesti rikottu lakia tai asetuksia,
viranomaisten niiden nojalla antamia mdiriyk-
sia, rahastoyhtidén yhtidjarjestystd, toimiluvan
ehtoja tai rahastoyhtion hallinnoimien sijoitus-
rahastojen siaintojd taikka jos rahastoyhtid ei
tiytd toimiluvan mydntdmistd koskevia vaati-
muksia.

10§

Rahastoyhtiolle, jonka taloudelliset toimin-
taedellytykset ja hallinto tdyttivit luotettavalle
sijoitusrahastotoiminnalle asetetut vaatimukset,
on myénnettivi toimilupa, jollei perustaminen
ole yleisen edun vastaista.

Rahastoyhtion hallinnon ei katsota tayttd-
vin luotettavalle sijoitusrahastotoiminnalle ase-
tettavia vaatimuksia, elleivit rahastoyhtion ja
sdilytysyhteison hallituksen jdsenet ja toimitus-
johtaja ole riittdvdin hyvdmaineisia tai ellei
heilld ole tehtiviensd hoitamisessa tarvittavaa
kokemusta. Tieto rahastoyhtion tai sdilytysyh-
teison hallituksen kokoonpanon muuttumisesta
tai toimitusjohtajan vaihtumisesta on vilitts-
misti annettava pankkitarkastusvirastolle.

Valtiovarainministerién on ratkaistava toi-
miluvan myontimistd koskeva hakemus kuu-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vastaan-
ottamisesta. Mikili ministerid tdnd aikana pyy-
t44 hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, mai-

rédaika lasketaan siiti pdivistd, jona ministerio
vastaanottaa lisdselvityksen. Hakemus katso-
taan hyldtyksi, jollei sitd ratkaista miidrdajassa.

3 Luku
Rahastoyhtion hallinto

13§

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vihin-
tddn kolme jdsentd. Vihintdin puolella halli-
tuksen jisenistd ja toimitusjohtajalla on oltava
asuinpaikka Suomessa tai muussa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Valtiova-
rainministerid voi erityisesti syystd myontdd
yhtidlle luvan poiketa tdssi sdddetyistd vaati-
muksista.

14§

Sijoitusrahastoon  kuuluvien osakkeiden
tuottaman #4&4nioikeuden kiyttdmisestd yhtio-
kokouksessa on péitettdvd rahastoyhtién hal-
lituksessa kussakin tapauksessa erikseen. Pii-
tostd ei kuitenkaan saa tehdd, elleivit 13 §n 2
momentissa tarkoitetut rahasto-osuudenomis-
tajien valitsemat hallituksen jdsenet yhdy sii-
hen. T4lloin on pé4tdksessd samalla annettava
ohjeet dinestdmistd varten.

15§

Rahastoyhtio, sen osakkeenomistaja tai yh-
teisd, joka on rahastoyhtion tai sen osakkeen-
omistajan méiriysvallassa, ei saa omistaa ra-
hastoyhtién  hallinnoiman  sijoitusrahaston
osuuksia.

Rahastoyhtién tai sdilytysyhteison

1) hallituksen jisen,

2) toimitusjohtaja,

3) tilintarkastaja ja tilintarkastusyhteison
sellainen toimihenkild, jolla on piddvastuu ra-
hastoyhtién tilintarkastuksesta seki

4) muu rahastoyhtién tai siilytysyhteisén
palveluksessa oleva henkild, jolla on mahdolli-
suus vaikuttaa rahaston varojen sijoittamista
koskevan padtoksen tekemiseen,

saa hankkia kyseisen rahastoyhtion hallin-
noiman ja kyseisen sdilytysyhteison siilytykses-
sd olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
omaan lukuunsa vain pitkdaikaisiksi sijoituk-
siksi. Sijoitus on pitkdaikainen, kun rahasto-
osuuden hankinnan ja vastikkeellisen luovutuk-
sen ja vastaavasti vastikkeellisen luovutuksen ja
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hankinnan vilinen aika on vidhintddn kuusi
kuukautta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettua kaupan-
kiyntirajoitusta sovelletaan my6s sellaiseen yh-
teisd6n, jossa 2 momentissa tarkoitetulla hen-
kilolld yksin tai yhdessd perheenjisentensi tai
toisen 2 momentissa tarkoitetun henkilon tai
timin perheenjisenten kanssa on miirdysval-
ta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu henkilé ei
saa ilman pankkitarkastusviraston lupaa vas-
tikkeellisestihankkia rahastoyhtién hallinnoi-
malta sijoitusrahastolta arvopapereita eiki vas-
tikkeellisesti luovuttaa tillaiselle sijoitusrahas-
tolle arvopapereita, ellei hankintaa tai luovu-
tusta toteuteta arvopaperimarkkinalain 1 luvun
3 §:ssd tarkoitetun julkisen kaupankidynnin vi-
lityksella.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun henkilén on
tehtdvidn tullessaan ilmoitettava rahastoyhtiol-
le omistuksessaan olevat osakkeet ja osakkei-
siin oikeuttavat arvopaperit, joihin rahastoyh-
tion hallinnoiman sijoitusrahaston varoja voi-
daan sijoittaa, tillaisten arvopaperien hankki-
mista tai luovutusta koskevat sopimukset ja
sitoumukset sekd tillaisten arvopaperien omis-
tuksessa tapahtuvat, vidhintiddn pankkitarkas-
tusviraston vahvistaman madrin suuruiset
muutokset.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun henkilon on
ilmoitettava rahastoyhtidlle holhouksessaan
oleva henkild sekd 3 momentissa tarkoitettu
yhteisd ja muu sellainen yhteiso ja sdétio, jossa
hénelld on huomattava vaikutusvalta. Henki-
16114 on yhteisOssd tai sdftidssd huomattava
vaikutusvalta, jos hin on siind 2 momentissa
mainitussa tai sithen rinnastuvassa asemassa tai
jos hin on avoimen yhtidon yhtidomies tai
kommandiittiyhtidn vastuunalainen yhtidmies.

Edelld 5 momentissa tarkoitettu ilmoitus on
tehtdvd 14 vuorokauden kuluessa siitd, kun
henkilé otti vastaan 2 momentissa mainitun
tehtdvin taikka kun 6 momentin tarkoittamissa
olosuhteissa tapahtui muutos.

Mité arvopaperimarkkinalain 5 luvun 5 §:ssd
on séidetty sisépiirin omistamia osakkeita kos-
kevasta rekisteristd, sovelletaan vastaavasti ra-
hastoyhtion pitimiddn, edelldi 2 momentissa
tarkoitettujen ilmoitusvelvollisten omistamia
arvopapereita koskevaan rekisteriin.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
myontdd poikkeuksen 2 ja 3 momentissa tar-
koitetusta kaupankiyntirajoituksesta.

Rahasto-osuuden omistajien valitsema rahas-

toyhtion hallituksen jdsen ei saa omistaa rahas-
toyhtion osakkeita tai olla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison palveluksessa. Hin ei myos-
kdidn saa olla muun rahastoyhtién tai siily-
tysyhteison hallituksen tai johtokunnan jisen.

4 Luku
Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimessd on oltava sana si-
joitusrahasto. Sijoitusrahaston on nimeltdin
selvisti erottava ennen sitd sddntdnsd vahvis-
tuttaneista sijoitusrahastoista. Ainoastaan ti-
mén lain mukaisesta sijoitusrahastosta saadaan
kayttdd nimitystd sijoitusrahasto.

17§

Sijoitusrahaston siinndissi on mairittava:

1) sijoitusrahaston nimi seki rahastoyhtion
ja sdilytysyhteisdn toiminimi;

2) tarkemmat perusteet, joiden mukaan si-
joitusrahastotoimintaa harjoitetaan;

4) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyh-
ti6 ja sdilytysyhteisd saavat toiminnastaan;

5) voitonjaon perusteet sekd miten ja missi
voitonjako tapahtuu;

9) milloin ja missd sijoitusrahaston puoli-
vuotiskatsaus ja rahastoesite, sijoitusrahaston
ja rahastoyhtién vuosikertomus sekid tiedot
rahasto-osuuksien myynti- ja lunastushinnoista
ovat yleison saatavissa; sekd

Sijoitusrahaston sddntdjen muutos tulee voi-
maan kuukauden kuluttua siitd, kun pankki-
tarkastusvirasto on vahvistanut muutoksen,
jollei pankkitarkastusvirasto toisin masrii.

19§

Rahastoyhti6 ei saa aloittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston osuuksien markkinoimista ylei-
solle eikd sijoitusrahastoon saa ottaa varoja
ennen kuin rahaston sddnnot on vahvistettu.

Sen estimittd, mitd 1 momentissa on sdi-
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detty, sijoitusrahasto voi sd4nnoissidn m#iaira-
td, ettei rahaston varoista jaeta lainkaan voit-
toa osuudenomistajille.

30§

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuuden omistajan ja sijoitusra-
haston nimi, rahastoyhtion toiminimi sekd sii-
lytysyhteisén toiminimi;

2) osuustodistuksen jérjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien  rahasto-
osuuksien lukumiiri; seka

4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Jokaisella on oikeus tutustua rekisteriin ja
saada siitd kulujen korvaamista vastaan otteita
ja jaljennoksid.

Mikidli varat lunastamiseen on hankittava
myymailld arvopapereita, tulee myymisen ta-
pahtua ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
aina kahden viikon kuluessa lunastuksen vaa-
timisesta rahastoyhti6lti. Lunastamisen tulee
tapahtua heti, kun varat arvopaperien myymi-
sestd on saatu. Jollei sijoitusrahaston sddnndis-
si toisin midratd, lunastus tapahtuu 1 momen-
tin mukaisesti rahasto-osuuden lunastuspiivin
arvoon. Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd
syystd myontdd luvan ylittid arvopaperien
myymiselle asetetun mésriajan.

5 Luku
Rahastoyhtion sijoitustoiminta

35§

Rahastoyhtid ei saa harjoittaa muuta toimin-
taa kuin sijoitusrahastotoimintaa, ellei valtio-
varainministerid my6nni lupaa sithen olennai-
sesti liittyvdn toiminnan harjoittamiseen.

36§

Rahastoyhtién on hajautettava sijoitustoi-
minnasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan sijoi-
tusrahaston varoja.

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman
aiheetonta viivytystd. Ne voidaan sijoittaa seu-
raaviin kohteisiin:

1) arvopapereihin, jotka ovat arvopaperi-

markkinalain 1 luvun 3 §:ssi tarkoitetun julki-
sen kaupankdynnin kohteena Suomessa;

2) arvopapereihin, jotka ovat kaupankiyn-
nin kohteena muussa valtiossa sijaitsevassa tai
toimivassa, edelld 1 kohdassa tarkoitettuun
julkiseen kaupankiyntiin rinnastuvassa ja sijoi-
tusrahaston sddnnoissd mainitussa vaihdanta-
jarjestelmassd;

3) arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskueh-
doissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit
julkisen kaupankiynnin kohteeksi yhden vuo-
den kuluessa niiden liitkkeeseenlaskusta edelld 1
tai 2 kohdassa tarkoitetussa, sijoitusrahaston
sdinndissi mainitussa vaihdantajirjestelmassi;

4) muihin kuin 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
tuihin arvopapereihin sekd 3 kohdassa tarkoi-
tettuihin arvopapereihin, joita ei yhden vuoden
kuluessa liikkeeseenlaskusta ole otettu julkisen
kaupankdynnin kohteeksi, yhteensid enintiin
midrd, joka vastaa yhtd kymmenesosaa sijoi-
tusrahaston arvosta; tai

5) saataviin, joita ei ole pidettivd arvopape-
reina, kuitenkin yhteensi enintdin méiird, joka
vastaa yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston ar-
vosta.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syysti
mydntdd midrdajaksi poikkeuksen 2 momen-
tissa sdddetystd velvollisuudesta.

Edelld 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoi-
tetut sijoitukset eivit yhteensi saa ylittid yhtd
kymmenesosaa sijoitusrahaston arvosta.

Sijoitusrahasto voi pankkitarkastusviraston
médrddmin ehdoin edistdikseen tehokasta
omaisuudenhoitoa sijoittaa varojaan kaupan-
kaynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetussa laissa (772/88) tarkoitettuihin vakioi-
tuihin johdannaissopimuksiin. Pankkitarkas-
tusviraston luvalla sijoitusrahasto voi sijoittaa
varojaan 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tettuja arvopapereita koskeviin sekid valuutta-
ja korkoriskin suojaamista tarkoittaviin joh-
dannaissopimuksiin.

Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edel-
lyttimit kiteisvarat.

Oikeudesta sijoittaa sijoitusrahastojen rahas-
to-osuuksiin sdddetdin 37 §:ssd.

37§

Rahastoyhtioé saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintdin maidrin, joka vastaa yhti
kymmenesosaa yhtidn osakepidomasta ja yhtd
kahdeskymmenesosaa kaikkien osakkeiden
tuottamasta AZnimA4rasti.



32 1992 vp — HE 309

Rahastoyhti6 saa sijoittaa saman liikkkeeseen-
laskijan arvopapereihin sijoitusrahaston varoja
vhteensd enintiin miirdn, joka vastaa yhtd
kymmenesosaa sijoitusrahaston arvosta. T4llai-
sia sijoituksia saa yhteensi olla enintdin kaksi
viidesosaa sijoitusrahaston varoista.

Rahastoyhtib ei saa omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita eikd sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtién
osakkeisiin. Rahastoyhtid voi sijoittaa enintdéin
vyhden kahdeskymmenesosan hallinnoimansa
sijoitusrahaston varoista toisen rahastoyhtidn
hallinnoimien sijoitusrahastojen osuuksiin.

Sen estdmittd, mitd 2 momentissa on sii-
detty, rahastoyhtid saa sijoittaa 35 prosenttia
sijoitusrahaston varoista arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntainliitto tai Euroo-
pan talousalueeseen kuuluva valtio, sen osaval-
tio tai muu alueellinen julkisyhteisé taikka
kansainvilinen julkisyhteiso, jossa on jisenend
vihintddn kaksi Euroopan talousalueeseen
kuuluvaa valtiota.

Sen estimiittd, mitd 2 momentissa on sii-
detty, rahastoyhtio saa sijoittaa enintdin yhden
neljdsosan sijoitusrahaston varoista joukkovel-
kakirjoihin, joiden liikkeeseenlaskija on velka-
kirjanhaltijoiden suojaamiseksi asetetun julki-
sen tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on
kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa. Téllaisia sijoituksia saa yhteen-
sd olla enintdin nelji viidesosaa sijoitusrahas-
ton varoista.

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa saman
rahastoyhtion hallinnoimaan sijoitusrahastoon,
ellei viimeksi mainittu sijoitusrahasto ole eri-
koistunut tietylle maantieteelliselle alueelle tai
tietylle toimialalle tehtdviin sijoituksiin ja ellei
mahdollisuudesta téllaisiin sijoituksiin ole mai-
nittu sijoitusrahaston sddnndissi. Rahastoyhtid
ei saa veloittaa korvausta tai palkkiota tillai-
sista sijoituksista.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
myontdd méiirdajaksi poikkeuksen 1—5 mo-
mentissa sdddetystd velvollisuudesta ja 6 mo-
mentissa sdddetystd kiellosta.

39§

Rahastoyhti6 ei saa ottaa luottoa sijoitusra-
hastotoimintaa varten tai antaa sijoitusrahas-
toon kuuluvaa omaisuutta pantiksi taikka
muulla tavalla kidyttdd tidllaista omaisuutta
luoton vakuutena eiki myontdd luottoa sijoi-
tusrahaston varoista.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
myOntdd mésrdajaksi poikkeuksen 1 momentin
kiellosta. Pankkitarkastusvirastolla on oikeus
antaa midrdyksid luotonotosta tai omaisuuden
kdyttimisestd luoton vakuutena.

6 Luku
Siilytysyhteisd

40 §

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja
muut varat on sdilytettivd yhdessi sdilytysyh-
teisOssd. Sdilytysyhteisénd voi toimia luottolai-
tos, arvopaperinvilitysliike ja ulkomaisen luot-
tolaitoksen Suomessa oleva sivukonttori. Ra-
hastoyhtio ei voi olla siilytysyhteisé muutoin
kuin jéljempidnd 8 luvussa sdddetyissid tapauk-
sissa.

Sdilytysyhteison tehtdvind on:

1) huolehtia siit4, ettd rahastoyhtion sijoitus-
rahaston puolesta suorittamissa osuuksien
myynneissd, lilkkeeseenlaskuissa ja lunastuksis-
sa noudatetaan lakia ja rahaston sdintojd;

2) huolehtia siit4, ettd osuuksien arvo laske-
taan lain ja rahaston sdintdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtidén antamia miirai-
yksid, jolleivét ne ole lain tai rahaston sdinto-
jen vastaisia;

4) huolehtia siitd, ettd sijoitusrahaston varo-
ja koskeviin toimiin liittyvdt maksut suorite-
taan midrdajassa;

5) huolehtia siitd, etti sijoitusrahaston tuo-
tot kiytetddin lain ja rahaston sdintdjen mu-
kaisesti.

Sailytysyhteison on hoidettava tehtdvinsi
itsendisesti rahasto-osuudenomistajien eduksi.

Sailytysyhteisolld on oltava kotipaikka Suo-
messa tai, mikidli sen kotipaikka on toisessa
valtiossa, kiinted toimipaikka Suomessa.

41§

Varojen siilyttdmisestd ja hoitamisesta on
rahastoyhtién ja siilytysyhteison sovittava kir-
jallisesti. Sopimuksen tulee sisiltdd siilytysyh-
teisén vaihtamista koskevat méaardykset. Sopi-
mukselle ja sen muutoksille on haettava pank-
kitarkastusviraston hyviksyminen. Siilytysyh-
teisod ei saa vaihtaa ilman pankkitarkastusvi-
raston lupaa.

42§
Siilytysyhteiso vastaa rahastoyhtitlie ja sijoi-
tusrahaston osuudenomistajille tappiosta, joka
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niille aiheutuu siitd, ettd sidilytysyhteisd on
tahallaan tai huolimattomuudesta jittéinyt vel-
voitteensa tdyttiméttd. Sopimus timin vas-
tuun siirtimisestd kolmannelle on mitétdn.

7 Luku
Tilintarkastus ja tilinp#itos

46§

Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjohta-
jan seki sdilytysyhteison johtokunnan tai hal-
lituksen ja toimitusjohtajan on varattava tilin-
tarkastajalle tilaisuus toimittaa tarkastus siind
laajuudessa kuin tdmd katsoo tarpeelliseksi
sekd annettava sellaista selvitystd ja apua, jota
tilintarkastaja pyytai.

Tilintarkastajan on noudatettava rahastoyh-
tion yhtidkokouksen ja rahasto-osuuden omis-
tajien kokouksen antamia erityisid ohjeita, joll-
eivit ne ole ristiriidassa lain, sen nojalla annet-
tujen sddnnosten ja viranomaisten niiden nojal-
la antamien miirdysten, rahastoyhtiéon yhtio-
jarjestyksen tai sijoitusrahaston sdéntdjen taik-
ka hyvin tilintarkastustavan kanssa.

Tilintarkastajan on jatkuvasti, vdhintdin
kerran kuukaudessa, tarkastettava rahasto-
osuuden arvon laskennan oikeellisuus ja se,
etti rahastoa hoidetaan sen séintdjen mukai-
sestl.

Jos tarkastuksessa havaitaan, ettd rahastoyh-
tion hallituksen jdsen tai toimitusjohtaja on
syyllistynyt tekoon tai laiminlyontiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus,
taikka muutoin rikkonut tdtid lakia tai rahas-
toyhtion yhtijirjestystd taikka sijoitusrahas-
ton sd4ntdjd, on tilintarkastuskertomuksessa
tehtdva siitd muistutus. Kertomuksessa on ol-
tava myos vastuuvapautta koskeva lausunto.
Tilintarkastajilla on muutoinkin oikeus antaa
kertomuksessaan tietoja, joiden saattamista ra-
hastoyhtion yhtidkokouksen ja rahasto-osuu-
den omistajien kokouksen tietoon he pitdvit
tarpeellisina.

49§
Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivytys-

5 321639H

td labetettdvd pankkitarkastusvirastolle rahas-
toyhtidn ja sijoitusrahaston tilinpiitosasiakir-
jat, tilintarkastuskertomukset seki rahastoyhti-
On ja stjoitusrahaston hoitoa koskevat asiakir-
jat, jotka tilintarkastajat ovat antaneet hallituk-
selle, ja jdljennokset yhtidn yhtidkokousten ja
rahasto-osuuden omistajien kokousten poyti-
kirjoista sekd rahaston puolivuotiskatsaukset.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi
on kalenterivuosi, jollei pankkitarkastusvirasto
erityisestd syystd myénnd poikkeusta.

8 Luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen
ja lopettaminen

52§

Jos rahastoyhtidn toimilupa peruutetaan tai
yhtid asetetaan selvitystilaan taikka yhtién
omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka yhtio
muutoin lopettaa toimintansa, tulee sdilytysyh-
teison vilittdmaisti ryhtyd hoitamaan sijoitusra-
haston hallintoa.

53§

Sdilytysyhteisén hoitaessa sijoitusrahaston
hallintoa on sen oikeuksista ja velvollisuuksista
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa, jollei
tdssd luvussa toisin sdddetd, soveltuvin osin
voimassa, mitd rahastoyhtiéstd on sdddetty.

Siitd riippumatta, mitd 14 §:ssd on sdddetty,
sdilytysyhteisod ei saa kidyttid ddnioikeutta nii-
den osakkeiden osalta, jotka kuuluvat sijoitus-
rahastoon.

54§
Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa siily-
tysyhteisd ei saa ottaa vastaan sijoituksia sijoi-
tusrahastoon eiki lunastaa rahasto-osuuksia.

55§

Kun siilytysyhteisé on ryhtynyt hoitamaan
rahaston hallintoa, tulee siilytysyhteisén viipy-
mittd ryhtyd toimenpiteisiin rahaston hallin-
non luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtitlle tai
rahaston purkamiseksi. Luovutuksen, johon
tarvitaan pankkitarkastusviraston lupa, on ta-
pahduttava niin pian kuin rahasto-osuuden
omistajien edut huomioon ottaen se on mah-
dollista. Jollei luovutusta voida tehdi, siily-



34 1992 vp — HE 309

tysyhteisobn on ryhdyttivd toimenpiteisiin ra-
haston purkamiseksi.

Jos sdilytysyhteis¢ piittdd purkaa rahaston,
tulee sen viipymittd myyda rahastoon kuuluvat
arvopaperit. Kun arvopaperit on myyty ja
rahaston velat on maksettu tai varat niihin on
erotettu, tulee siilytysyhteisén jakaa jiljelld
olevat varat rahasto-osuuden omistajille.

Jos sdilytysyhteisd on sopinut sijoitusrahas-
ton hallinnon luovuttamisesta toiselle rahasto-
yhtiolle ja saanut sithen pankkitarkastusviras-
ton luvan tai on péittinyt purkaa rahaston, on
sailytysyhteison vilittomésti toimitettava tistd
kuulutus Viralliseen lehteen ja ilmoitettava
erikseen rahasto-osuuden omistajille. Jos rahas-
to puretaan, tulee kuulutuksessa ilmoittaa,
milloin ja milli tavoin 2 momentissa tarkoite-
tut varat ovat nostettavissa.

56§

Jollei rahasto-osuuden omistaja ole vuoden
kuluessa siitd, kun 55 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetut varat olivat nostettavissa, iimoittautunut
nostamaanvaroja, jotka hin on jaossa saanut,
on sdilytysyhteisén viipymittd talletettava ne
rahan, arvopaperien tai asiakirjain tallettami-
sesta velan maksuna tai vapauttamiseksi muus-
ta suoritusvelvollisuudesta annetun lain
(281/31) mukaisesti ulosotonhaltijan huostaan.

9 Luku
Rahastoyhtidn tiedonantovelvollisuus

57§

Rahastoyhtidn on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta esite (ra-
hastoesite). Esite on pidettivd ajan tasalla ja
sithen on liitettdvi rahaston sdinnét.

Rahastoesitteessi on oltava olennaiset ja
riittdvit tiedot, jotta sijoittajat voivat luotetta-
vasti arvioida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
ja niiden arvoa.

Rahastoesitteen sisdllostd madritiin tarkem-
min valtiovarainministerién padatoksella.

57 a§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta puolivuo-
tiskatsaus vihintddn jokaisen tilikauden kuu-
delta ensimmdiseltd kuukaudelta. Puolivuotis-
katsaus on julkistettava kahden kuukauden
kuluessa katsauskauden pddttymisesta.

Puolivuotiskatsauksen sisdlldstdi miidrdtiin
valtiovarainministerién paditoksella.

576§

Rahastoyhtién on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta vuosikerto-
mus jokaiselta tilikaudelta. Vuosikertomus on
julkistettava neljain kuukauden kuluessa tili-
kauden péittymisesti.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinpditos,
tuloslaskelma ja tase seki olennaiset ja riittivit
tiedot, jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvi-
oida sijoitusrahaston toiminnan kehitystd ja
sen tulosta.

Vuosikertomuksen sisdllostd miiritidn tar-
kemmin valtiovarainministerién paitokselld.

10 Luku
Erindiset sidinnokset

67 a§

Ulkomaista yhteissijoitusyritystd, joka mark-
kinoi osuuksiaan 4 §n 3 momentin vastaisesti,
voidaan kieltdd jatkamasta tai uudistamasta
titd menettelyd. Kieltoa on tehostettava uh-
kasakolla, jollei se erityisestd syystd ole tarpee-
tonta. Kiellon midrddmistd koskee muutoin
soveltuvin osin, miti arvopaperimarkkinalain 7
luvun 2 §n 2 ja 3 momentissa on sdddetty.

11 Luku
Rangaistussiannokset

69§

2) laiminlyd rahastoyhtidlle tai sdilytysyhtei-
s6lle 22 §:n 2 momentissa, 31, 33, 34, 36, 54 tai
57 §:ssi sdddettyji velvollisuuksia;

3) hankkii tai luovuttaa arvopapereita 15 §n
2 momentin vastaisesti;

4) sisdllyttdd totuudenvastaisen tai harhaan-
johtavan tiedon 57 §:ssi tarkoitettuun rahas-
toesitteeseen, 57 a §:ssd tarkoitettuun puolivuo-
tiskatsaukseen tai 57 b §:ssd tarkoitettuun vuo-
sikertomukseen; tai

5) muuten kuin 1—3 kohdassa taikka
68 §:ssd mainitulla tavalla rikkoo tdt4 lakia tai
sen nojalla annettuja midrayksii,

on tuomittava, jollei teko ole vdhdinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
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rangaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sak-
koon.

Tama4 laki tulee voimaan asetuksella sifidet-
tdviand ajankohtana.

Laki

markkinatuomioistuimesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan pi#toksen mukaisesti

muutetaan markkinatuomioistuimesta 20 piivini tammikuuta 1978 annetun lain (41/78) 6 b §,
sellaisena kuin se on lisdttynd 26 piivind toukokuuta 1989 annetulla lailla (496/89), seuraavasti:

6b§

Arvopaperimarkkinalain ja sijoitusrahasto-
lain nojalla kisiteltdvé asia tulee markkinatuo-
mioistuimessa vireille pankkitarkastusviraston
hakemuksella. Jos pankkitarkastusvirasto pét-
tidd olla saattamatta arvopaperien markkinoin-
nissa tai hankinnassa noudatettua menettely,
ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoitusra-
hastolain 4 §n vastaisesti osuuksiensa markki-

noinnissa k#yttimii vieraskielisti toiminimed
tai sopimusehdon kieltimistdi koskevaa asiaa
markkinatuomioistuimen késiteltiviksi, sijoit-
tajien etujen valvomiseksi toimivalla rekiste-
roidylld yhdistykselld on oikeus saattaa asia
vireille markkinatuomioistuimessa.

Tam4 laki tulee voimaan asetuksella sdidet-
tdvind ajankohtana.

Laki

arvopaperinvilitysliikkeistd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan arvopaperinvélitysliikkeistd 26 pdivini toukokuuta 1989 annetun lain (499/89) 17 §:n

1 momentti, seuraavasti:

17§
Arvopaperinvilitysliike saa arvopaperinvili-
tyksen liséksi:
8) hoitaa sijoitusrahastolaissa (480/87) sii-
dettivid sdilytysyhteison tehtivid; sekd

Tamdi laki tulee voimaan asetuksella sdddet-
tivinid ajankohtana.
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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta
Eduskunnan p#itéksen mukaisesti
lisdtddin 26 péivini toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun 1 §:d4n
uusi 2 momentti, seuraavasti:

1 Luku dollisuus osallistua yhteisiin arvopaperisijoituk-
Yieisidi sisinpoksid siin, sdddetidn sijoitusrahastolaissa (480/87).

Tiam4 laki tulee voimaan asetuksella sdddet-
Soveltamisala tdvianid ajankohtana.

Toiminnasta, jolla yleisdlle tarjotaan mah-

Helsingissd 20 pdivind marraskuuta 1992

Tasavallan Presidentti
MAUNO KOIVISTO

Valtiovarainministeri liro Viinanen
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Liite

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan p#itoksen mukaisesti

kumotaan 8 piivini toukokuuta 1987 annetun sijoitusrahastolain (480/87) 19 §:n 2 momentti,
20§, 30§n 1 momentin 5 ja 6 kohta ja 59 §n 2 momentti,

muutetaan 1 §n 4 ja 5 kohta, niistd 4 kohta sellaisena kuin se on 26 piivini toukokuuta 1989
annetussa laissa (500/89), 6§, 8§, 10§:n 1 momentti, 13§n 1 momentti, 14§, 15§, 16§n 2
momentti, 17§&n 1, 2, 4, 5 ja 9 kohta, 18 §&n 3 momentti, 19 §&n 1 momentti, 30 §:n 1 momentti,
31 §n 3 momentti, 33 §n 2 momentti, 35§, 36§, 37§, 39§, 6 luvun otsikko, 40§, sellaisena kuin
se on osittain muutettuna 28 pdivdnd joulukuuta 1990 annetussa laissa (1287/90), 41§, 42§, 46§,
47 §n 2 momentti, suomenkielisen lakitekstin 48 §:n 3 momentti, 49§, 52§, 53§, 54§, 55§, 56 §n
1 momentti, 9 luvun otsikko, 57 § ja 69 §n 2 ja 3 kohta, sekd

liscitdicin 1 §:44n uusi 6 kohta, 2 §:44n uusi 2-5 momentti, 4 §:44n uusi 3 momentti, 10 §:44n uusi
3 ja 4 momentti, 23 §:44n uusi 2 momentti, 47 §:44n uusi 4 momentti, 50 §:44n uusi 3 momentti,
wusi 57 a §, vusi 57 b §, vusi 10 luku 58 §n edelle, vusi 67 a §, vusi 11 luku 68 §n edelle ja 69 §:44n

uusi 4 ja 5 kohta, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1 luku
Yleiset siinnokset

1§

Tissd laissa tarkoitetaan:

4) sailytyspankilla pankkia, tai arvopaperin-
vilitysliikkeistd annetussa laissa (499/89) tar-
koitettua arvopaperinvilitysliiketts, jossa sijoi-
tusrahaston varat sdilytetifin ja joka ottaa
vastaan ja suorittaa sijoitusrahastoa koskevat
maksut; sekid

5) rahasto-osuuden omistajalla jokaista hen-
kilod tai yhteisod, joka omistaa yhden tai
useamman osuuden sijoitusrahastossa olevasta
omaisuudesta.

Ehdotus

1 luku
Yleiset sidinnokset

1§

Téassd laissa tarkoitetaan:

4) sdilytysyhteisolld luottolaitosta, arvopape-
rinvélitysliikettd ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevaa sivukonttoria, joka sdilyttdd
sijoitusrahaston varat sekd ottaa vastaza ja
suorittaa sijoitusrahastoa koskevat maksut;

5) rahasto-osuuden omistajalla jokaista hen-
kiléd tai yhteis6d, joka omistaa yhden tai
useamman osuuden sijoitusrahastossa olevasta
omaisuudesta; sekd

6) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
(495/89) 1 luvun 2 §:ssd mddriteltyd todistusta,
lukuun ottamatta sijoitusrahasto-osuudesta an-
nettua todistusta.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimiluvan saanut sijoitusrahasto tai muu siithen
rinnastettava yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
va yritys (yhteissijoitusyritys) saa 1 momentista
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Voimassa oleva laki

6§
Rahastoyhtion toimintaa valvoo pankkitar-
kastusvirasto.

Ehdotus

poiketen kuitenkin markkinoida osuuksiaan ylei-
solle Suomessa eikd siihen ole sovellettava, mitd
Jjdljempénd tdssd laissa sdddetddn rahastoyhtids-
td ja sijoitusrahastosta.

Edelli 2 momentissa tarkoitetun yhteissijoi-
tusyrityksen on ennen osuuksiensa markkinoin-
nin aloittamista yleisélle Suomessa toimitettava
pankkitarkastusvirastolle pankkitarkastusviras-
ton sitd vaatiessa suomen tai ruotsin kielelld,

1) pankkitarkastusvirastoa vastaavan kotival-
tionsa viranomaisen antama todistus siitd, ettd
yritys on saanut toimiluvan;

2) rahaston sddnnét tai yhtidjdrjestyksensd;

3) rahastoesitteen, uusimman vuosikertomuk-
sen ja sen jilkeen julkistetun puolivuotiskatsauk-
sen; sekd

4) tiedot jirjestelyistd yrityksen rahasto-
osuuksien markkinoimiseksi Suomessa ja maksu-
Jjen suorittamiseksi osuudenomistajille.

Edelli 2 momentissa tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoinnin
yleisélle kahden kuukauden kuluttua 3 momen-
tissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisestd, jollei
pankkitarkastusvirasto sind aikana erityisestd
syystd kielld markkinoinnin aloittamista. Edelld
3 momentissa tarkoitetut tiedot on julkistettava
suomen tai ruotsin kielelld ja pankkitarkastusvi-
raston vaatimuksesta osuuksia markkinoitaessa
on kdytettivd suomen tai ruotsin kieltd.

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa valtios-
sa toimiluvan saaneella yhteissijoitusyritykselli
on valtiovarainministerion luvalla oikeus mark-
kinoida osuuksiaan yleisélle Suomessa.

Ulkomainen yhteissijoitusyritys ei saa kdyttiad
pelkdstidn kotivaltiossaan rekisterdityd toimini-
med, jos sen kéyttiminen Suomessa olisi omiaan
Jjohtamaan yleiséd harhaan.

6§

Tdmdin lain, sen nojalla annettujen séidnndsten
Ja viranomaisten niiden nojalla antamien mdaa-
rdysten noudattamista sekd rahastoyhtidon ja
sijoitusrahaston toimintaa ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien markkinointia valvoo pankkitar-
kastusvirasto.

Pankkitarkastusvirastolla on oikeus saada
2 §:ssd  tarkoitetulta ulkomaiselta yhteissijoi-
tusyritykseltd valvonnan edellyttimiit tiedot sekd
saada siltd jdljenndkset valvonnan kannalta tar-
peellisiksi katsomistaan asiakirjoista.
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2 luku
Rahastoyhtion perustaminen

8§

Rahastoyhtidn yhtidjérjestyksessd on oltava
ulkomaalaisten sekd erdiden yhteisdjen oikeu-
desta omistaa ja hallita kiinte#d omaisuutta ja
osakkeita annetun lain 3 §:sséd tarkoitettu mii-
rdys.

10§
Rahastoyhtidlle, jonka perustaminen ei ole
yleisen edun vastainen, on annettava toimilupa.

Ehdotus

Pankkitarkastusviraston oikeudesta antaa tie-
toja vastaavia tehtdvid hoitavalle ulkomaiselle
valvontaviranomaiselle sdddetdidn pankkitarkas-
tusvirastosta annetussa laissa (1273/90).

2 Luku
Rahastoyhtién perustaminen

8§

Valtiovarainministerié voi peruuttaa rahasto-
yhtion toimiluvan, jos rahastoyhtion toiminnassa
on olennaisesti rikottu lakia tai asetuksia, viran-
omaisten niiden nojalla antamia mddrdyksid,
rahastoyhtion yhtidjdrjestystd, toimiluvan ehtoja
tai rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
sddntdjd taikka jos rahastoyhtio ei tdytd toimi-
luvan myédntimistd koskevia vaatimuksia.

10§

Rahastoyhtitlle, jonka taloudelliset toiminta-
edellytykset ja hallinto tdytidivit luotettavalle
sijoitusrahastotoiminnalle asetetut vaatimukset,
on mydnnettdvd toimilupa, jollei perustaminen
ole yleisen edun vastaista.

Rahastoyhtion hallinnon ei katsota tdyttivin
luotettavalle sijoitusrahastotoiminnalle asetetta-
via vaatimuksia, elleiviit rahastoyhtion ja sdily-
tysyhteison hallituksen jdsenet ja toimitusjohtaja
ole riittivin hyvdmaineisia tai ellei heilld ole
tehtdviensd hoitamisessa tarvittavaa kokemusta.
Tieto rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituk-
sen kokoonpanon muuttumisesta tai toimitusjoh-
tajan vaihtumisesta on vdlittomdsti annettava
pankkitarkastusvirastolle.

Valtiovarainministerion on ratkaistava toimi-
luvan myontimistd koskeva hakemus kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Mikdli ministerié tind aikana pyytdd
hakijalta hakemuksesta lisdselvitystd, mddrdaika
lasketaan siitd pdivdstd, jona ministerio vastaan-
ottaa lisdselvityksen. Hakemus katsotaan hyld-
tyksi, jollei siti ratkaista mddrdajassa.
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3 Luku
Rahastoyhtién hallinto

13§

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vihin-
tddn kuusi jisentd. Véhintd4n puolet hallituk-
sen jdsenistd ja toimitusjohtajan on oltava
Suomessa asuvia Suomen tai muun pohjois-
maan kansalaisia. Pohjoismaiden ulkopuolella
asuvia taikka muun valtion kuin Suomen tai
muun pohjoismaan kansalaisia voi yhtién hal-
lituksessa kuitenkin olla enintd#in kolmasosa.
Valtiovarainministerié voi myéntdi yhtidlle lu-
van poiketa tdssi sdddetyistd vaatimuksista.

14§

Sijoitusrahastoon  kuuluvien osakkeiden
tuottaman #inioikeuden kiyttimisestd yhtio-
kokouksessa on pditettdvi kussakin tapaukses-
sa erikseen. Pd4toksen tekevit 13 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetut rahasto-osuuden omistajien
valitsemat hallituksen jésenet hallituksen koko-
uksessa. Adnioikeutta on kiytettivi, jos naistd
jdsenistd enemmin kuin puolet sitd kannattaa.
Talloin on pditdksessd samalla annettava oh-
jeet ddnestdmistd varten.

15§

Rahastoyhtid sekd rahastoyhtion osakkeen-
omistaja, hallituksen jdsen, toimitusjohtaja, ti-
lintarkastaja ja toimihenkild eivit saa ilman
pankkitarkastusviraston lupaa hankkia rahas-
toyhtion hallinnassa olevalta sijoitusrahastolta
osakkeita tai muita arvopapereita eivitki il-
man arvopaperiporssin vilitystd myydid sellai-
sia sijoitusrahastolle. Rahastoyhtié ja rahasto-
yhtion osakkeenomistaja eivdt myodskdin saa
omistaa rahasto-osuuksia rahastoyhtion hallin-
nassa olevassa sijoitusrahastossa.

Mitd 1 momentissa on sééddetty, koskee myds
siind mainitun henkilon aviopuolisoa taikka
sitd, joka on hineen suoraan ylenevissi tai
alenevassa sukulaissuhteessa, sekd lisiksi myos
yhteisdd, jossa 1 tai tissi momentissa maini-
tulla henkildli tai yhteisolld taikka useammal-
la heistd yhdessd on miirdimisvalta.

Ehdotus

3 Luku
Rahastoyhtion hallinto

13§

Rahastoyhtién hallituksessa on oltava vihin-
taan kolme jisentd. Vihintdin puolella hallituk-
sen jdsenisti ja toimitusjohtajalla on oltava
asuinpaikka Suomessa rai muussa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Valtiova-
rainministerid voi erityisestd syystd myontdd
yhtidlle luvan poiketa tdssi siddetyistd vaati-
muksista.

14§

Sijoitusrahastoon  kuuluvien osakkeiden
tuottaman #inioikeuden kiyttdmisestd yhtio-
kokouksessa on paitettivi rahastoyhtion halli-
tuksessa kussakin tapauksessa erikseen. Pddtds-
ti ei kuitenkaan saa tehdd, elleivit 13§n 2
momentissa tarkoitetut rahasto-osuudenomis-
tajien valitsemat hallituksen jisenet yhdy siihen.
T4lldin on pddtdksessd samalla annettava oh-
jeet Adnestimistd varten.

15§

Rahastoyhtis, sen osakkeenomistaja tai yhtei-
50, joka on rahastoyhtion tai sen osakkeenomis-
tajan mddrdysvallassa, ei saa omistaa rahasto-
yhtion hallinnoiman sijoitusrahaston osuuksia.

Rahastoyhtion tai sdilytysyhteison

1) hallituksen jdsen,

2) toimitusjohtaja,

3) tilintarkastaja ja tilintarkastusyhteison sel-
lainen toimihenkild, jolla on pddvastuu rahasto-
yhtion tilintarkastuksesta seki

4) muu rahastoyhtion tai sdilytysyhteison pal-
veluksessa oleva henkilo, jolla on mahdollisuus
vaikuttaa rahaston varojen sijoittamista koske-
van pddtoksen tekemiseen,

saa hankkia kyseisen rahastoyhtion hallin-
noiman ja kyseisen sdilytysyhteison sdilytyksessd
olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia omaan
lukuunsa vain pitkdaikaisiksi sijoituksiksi. Sijoi-
tus on pitkdaikainen, kun rahasto-osuuden han-
kinnan ja vastikkeellisen luovutuksen ja vastaa-
vasti vastikkeellisen luovutuksen ja hankinnan
vilinen aika on vahintddn kuusi kuukautta.
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Ehdotus

Edelli 2 momentissa tarkoitettua kaupan-
kdyntirajoitusta sovelletaan myds sellaiseen yh-
teisoon, jossa 2 momentissa tarkoitetulla henki-
lolld yksin tai yhdessd perheenjdsentensd tai
toisen 2 momentissa tarkoitetun henkilon tai
tamdn perheenjdsenten kanssa on mddrdysvalta.

Edelli 2 momentissa tarkoitettu henkili ei saa
ilman pankkitarkastusviraston lupaa vastikkeel-
lisesti hankkia rahastoyhtion hallinnoimalta si-
Joitusrahastolta arvopapereita eikd vastikkeelli-
sesti luovuttaa tdllaiselle sijoitusrahastolle arvo-
papereita, ellei hankintaa tai luovutusta toteuteta
arvopaperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssd tarkoi-
tetun julkisen kaupankdynnin vilitykselld.

Edelli 2 momentissa tarkoitetun henkilon on
tehtdvddn tullessaan ilmoitettava rahastoyhtiolle
omistuksessaan olevat osakkeet ja osakkeisiin
oikeuttavat arvopaperit, joihin rahastoyhtion hal-
linnoiman sijoitusrahaston varoja voidaan sijoit-
taa, tdllaisten arvopaperien hankkimista tai luo-
vutusta koskevat sopimukset ja sitoumukset sekd
tillaisten arvopaperien omistuksessa tapahtuvat,
vdhintidn pankkitarkastusviraston vahvistaman
mddrdn suuruiset muutokset.

Edellii 2 momentissa tarkoitetun henkilon on
ilmoitettava rahastoyhtiolle holhouksessaan ole-
va henkild sekd 3 momentissa tarkoitettu yhteisé
Jja muu sellainen yhteisé ja sddtio, jossa hdnelli
on huomattava vaikutusvalta. Henkilslli on yh-
teisdssd tai sddtiossd huomattava vaikutusvalta,
jos hdn on siind 2 momentissa mainitussa tai
sithen rinnastuvassa asemassa tai jos hdn on
avoimen yhtion yhtiémies tai kommandiittiyhtion
vastuunalainen yhtiomies.

Edelli 5 momentissa tarkoitettu ilmoitus on
tehtivd 14 vuorokauden kuluessa siitd, kun
henkilo otti vastaan 2 momentissa mainitun
tehtdvdin taikka kun 6 momentin tarkoittamissa
olosuhteissa tapahtui muutos.

Miti arvopaperimarkkinalain 5 luvun 5 §:ssd
on sdddetty sisdpiirin omistamia osakkeita kos-
kevasta rekisteristd, sovelletaan vastaavasti ra-
hastoyhtion pitimddn, edellid 2 momentissa tar-
koitettujen ilmoitusvelvollisten omistamia arvo-
papereita koskevaan rekisteriin.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
mydntdid poikkeuksen 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tetusta kaupankdyntirajoituksesta.
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Rahasto-osuuden omistajien valitsema rahas-
toyhtién hallituksen jésen ei saa omistaa rahas-
toyhtidn osakkeita tai olla rahastoyhtion tai
sdilytyspankin palveluksessa. Hin ei mydskain
saa olla muun rahastoyhtién tai siilytyspankin
hallituksen tai johtokunnan jidsen.

4 Luku
Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimessd on oltava sana si-
joitusrahasto. Ainoastaan timén lain mukaises-
ta sijoitusrahastosta saadaan kayttid nimitystd
sijoitusrahasto.

17§

Sijoitusrahaston siinndissd on mainittava:

1) sijoitusrahaston nimi sekd rahastoyhtion
ja sdilytyspankin toiminimi;

2) perusteet, joiden mukaan sijoitusrahasto-
toimintaa harjoitetaan, sekd missd miirin ra-
haston varat voidaan sijoittaa ulkomaisiin ar-
vopapereihin;

4) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyh-
tid ja sdilytyspankki saavat toiminnastaan;

5) voitonjaon perusteet 23 §issd mainitun
osuuden ylittdviltd osalta sekd missd ja miten
voitonjako tapahtuu;

9) milloin ja missd tiedot rahastoyhtién ra-
basto-osuuksien myynti- ja lunastushinnoista
sekd sijoitusrahaston neljinnesvuosikertomuk-
set sekd rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilin-
pddtds ja toimintakertomukset ovat yleisdn
saatavissa; sekd

Sijoitusrahaston sdidntdjen muutos tulee voi-
maan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun
muutos on 19 §n mukaan merkitty sijoitusra-
hastorekisteriin, jollei pankkitarkastusvirasto
toisin mé&iria.

Ehdotus

Rahasto-osuuden omistajien valitsema rahas-
toyhtion hallituksen jésen ei saa omistaa rahas-
toyhtion osakkeita tai olla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison palveluksessa. Hén ei myos-
kddn saa olla muun rahastoyhtién tai sdily-
tysyhteison hallituksen tai johtokunnan jisen.

4 Luku
Sijoitusrahasto

Sijoitusrahaston nimessd on oltava sana si-
joitusrahasto. Sijoitusrahaston on nimeltdiin sel-
vdsti erottava ennen sitd sddntonsd vahvistutta-
neista sijoitusrahastoista. Ainoastaan timéin
lain mukaisesta sijoitusrahastosta  saadaan
kdyttdd nimitystd sijoitusrahasto.

17§
Sijoitusrahaston siinndissd on mainittava:
1) sijoitusrahaston nimi sekid rahastoyhtion
ja sdilytysyhteison toiminimi;
2) tarkemmat perusteet, joiden mukaan sijoi-
tusrahastotoimintaa harjoitetaan;

4) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyh-
ti6 ja sdilytysyhteisé saavat toiminnastaan;

5) voitonjaon perusteet sekd miten ja missd
voitonjako tapahtuu;

9) milloin ja missd sijoitusrahaston puolivuo-
tiskatsaus ja rahastoesite, sijoitusrahaston ja
rahastoyhtion vuosikertomus sekd tiedot rahasto-
osuuksien myynti- ja lunastushinnoista ovat ylei-
son saatavissa, seki

Sijoitusrahaston séintdjen muutos tulee voi-
maan kuukauden kuluttua siitd, kun pankkitar-
kastusvirasto on vahvistanut muutoksen, jollei
pankkitarkastusvirasto toisin maarii.
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19§
Sijoitusrahasto on ilmoitettava sijoitusrahas-
torekisteriin merkittiviksi. Rekisteri on julki-
nen ja sitd pitdd pankkitarkastusvirasto.

TImoitus sijoitusrahastorekisteriin on tehtiva
kirjallisesti pankkitarkastusvirastolle. IImoituk-
seen, joka on rahastoyhtion hallituksen pu-
heenjohtajan allekirjoitettava, on litettivi si-
joitusrahaston perustamista koskeva pditds ja
rahaston sdinnot, joiden vahvistamista on sa-
malla pyydettdvi.

208§

Jos sijoitusrahasto sdddetyssd jirjestyksessd
on ilmoitettu rekisteriin merkittdviksi ja sen
signndt on vahvistettu sekd jos sijoitusrahasto
nimeltiin selvisti eroaa ennen sitd rekisteriin
merkitystd sijoitusrahastosta, on rekisterdimi-
nen toimitettava.

Merkittyddn sijoitusrahaston rekisteriin on
pankkitarkastusviraston julkaistava rahastoyh-
tion kustannuksella Virallisessa lehdessd sijoi-
tusrahaston sd4nnot ja niiden muutokset.

Sijoitusrahastoon ei saa ottaa varoja ennen
kuin rahasto on merkitty rekisteriin.

30§

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuuden omistajan ja sijoitusra-
haston nimi, rahastoyhtién toiminimi seki sii-
lytyspankin toiminimi;

2) osuustodistuksen jérjestysnumero;

3) rahasto-osuuksien lukuméiér;

4) miten rahasto-osuus lunastetaan;

5) miten ja missd voitonjako tapahtuu; sekd

6) missd sijoitusrahaston s#finnot sekd nel-
jannesvuosi- ja toimintakertomukset ovat saa-
tavissa.

Rekisteri on pidettiva rahastoyhtiossi jokai-

Ehdotus

19§

Rahastoyhtié ei saa aloittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston osuuksien markkinoimista ylei-
solle eikd sijoitusrahastoon saa otiaa varoja
ennen kuin rahaston sddnndt on vahvistettu.

(2 mom. kumotaan)

20§
( Kumotaan)

Sen estdmdttd, mitd 1 momentissa on sdddet-
ty, sijoitusrahasto voi sddnndissddn mddrdtd,
ettei rahaston varoista jaeta lainkaan voittoa
osuudenomistajille.

30§

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuuden omistajan ja sijoitusra-
haston nimi, rahastoyhtién toiminimi seki sdi-
Iytysyhteison toiminimi;

2) osuustodistuksen jérjestysnumero;

3) osuustodistukseen liittyvien rahasto-osuuk-
sien lukumdiiri; sekd

4) miten rahasto-osuus lunastetaan.

Jokaisella on oikeus tutustua rekisteriin ja
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sen néhtivinid. Rahastoyhtion madrdamas
korvausta vastaan jokaisella on oikeus saada
jaljennos rekisteristd tai sen osasta.

Mikidli varat lunastamiseen on hankittava
myymélld arvopapereita, tulee myymisen ta-
pahtua niin pian kuin mahdoilista ja viimeis-
tdidn seitsemintend arkipdivind sen jilkeen,
kun lunastusta vaadittiin rahastoyhtioltd. Lu-
nastamisen tulee tapahtua heti, kun varat
arvopapereiden myynnisti on saatu. Erityisestd
syystd pankkitarkastusvirasto voi myodntdi lu-
van ylittdd edelld mainitun miériajan.

5 Luku

Y

Rahastoyhtitn sijoitustoiminta

35§
Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta liike-
toimintaa kuin sijoitusrahastotoimintaa.

36§

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava vilitts-
misti seuraaviin kohteisiin:

1) Helsingin Arvopaperiporssissi noteerat-
tuihin kotimaisiin osakkeisiin, obligaatioihin,
debentuureihin ja muihin kotimaisiin arvopa-
pereihin;

2) muihin kuin 1 kohdassa tarkoitettuihin
luotettavalla tavalla noteerattuihin kotimaisiin
arvopapereihin, mikdli noteeraus on tapahtu-
nut julkisilla ja sdannollisesti toimivilla mark-
kinoilla, yhteensi enintdin miiri, joka vastaa
20 prosenttia sijoitusrahaston arvosta;

3) muihin kuin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettui-
hin kotimaisiin arvopapereihin, yhteensi enin-
tddn miird, joka vastaa 10 prosenttia sijoitus-
rahaston arvosta;

4) pankkitarkastusviraston  hyvidksyméssi
porssissd noteerattuihin ulkomaisiin osakkei-
siin, obligaatioihin, debentuureihin ja muihin

Ehdotus

saada siitd kulujen korvaamista vastaan otteita
Jja jdljenndksid.

Mikdli varat lunastamiseen on hankittava
myymilld arvopapereita, tulee myymisen ta-
pahtua ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
aina kahden viitkon kuluessa lunastuksen vaati-
misesta rahastoyhtiéltd. Lunastamisen tulee ta-
pahtua heti, kun varat arvopaperien myymises-
td on saatu. Jollei sijoitusrahaston sddnndissd
toisin mddrdtd, lunastus tapahtuu 1 momentin
mukaisesti rahasto-osuuden lunastuspdivin ar-
voon. Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd
syystd myontdd luvan ylittii arvopaperien myy-
miselle asetetun mddrdajan.

5 Luku
Rahastoyhtitn sijoitustoiminta

35§

Rahastoyhti6 ei saa harjoittaa muuta toimin-
taa kuin sijoitusrahastotoimintaa, ellei valtiova-
rainministerid mydnnd lupaa siihen olennaisesti
liittyvdn toiminnan harjoittamiseen.

36§

Rahastoyhtion on hajautettava sijoitustoimin-
nasta aiheutuvat riskit sijoittaessaan sijoitusra-
haston varoja.

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava ilman
aiheetonta viivytystd. Ne voidaan sijoittaa seu-
raaviin kohteisiin:

1) arvopapereihin, jotka ovat arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 3 §:ssd tarkoitetun julkisen
kaupankdynnin kohteena Suomessa;

2) arvopapereihin, jotka ovat kaupankdiynnin
kohteena muussa valtiossa sijaitsevassa tai toi-
mivassa, edelld 1 kohdassa tarkoitettuun julki-
seen kaupankdyntiin rinnastuvassa ja sijoitusra-
haston sddnndissd mainitussa vaihdantajdrjestel-
mdssd;

3) arvopapereihin, joiden litkkeeseenlaskueh-
doissa on sitouduttu saattamaan arvopaperit
Julkisen kaupankdynnin kohteeksi yhden vuoden
kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edellii 1 tai 2
kohdassa tarkoitetussa, sijoitusrahaston sddn-
noissd mainitussa vaihdantajdrjestelmdssd;

4) muihin kuin 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitet-
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ulkomaisiin arvopapereihin yhteensi enintdin
mdiira, joka vastaa 20 prosenttia sijoitusrahas-
ton arvosta;

5) edelld mainituin rajoituksin 1-—3 kohdissa
tarkoitettuihin arvopapereihin liittyvid oikeuk-
sia koskeviin todistuksiin; seki

6) saataviin kotimaisilta pankeilta yhteensd
enintdin mdidrd, joka vastaa 15 prosenttia
sijoitusrahaston arvosta, vaadittaessa makset-
tavien saatavien médrd kotimaisilta pankeilta
tulee aina olla kuitenkin vihintdin 5 prosenttia
sijoitusrahaston arvosta.

Erityisestd syystd pankkitarkastusvirasto voi
antaa miirdajaksi luvan ylittdd 1 momentissa
mainittuja rajoja.

37§

Rahastoyhtid saa sijoittaa hallinnassaan ole-
vien sijoitusrahastojen varoja saman osakeyh-
tion osakkeisiin enintdin méiirin, joka vastaa
20 prosenttia osakeyhtion koko osakepddomas-
ta ja kaikkien osakkeiden tuottamasta d&ni-
maarista.

Rahastoyhtié saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja saman antajan arvopapereihin yhteensd
enintdin mifrdn, joka vastaa 10 prosenttia
sijoitusrahaston arvosta.

Rahastoyhtié ei saa omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita. Rahastoyhti6 ei myoskidn
saa sijoittaa hallinnassaan olevien sijoitusrahas-
tojen varoja toisen rahastoyhtidn osakkeisiin
tai sen hallinnassa oleviin sijoitusrahastoihin.

FEhdotus

tuihin arvopapereihin sekd 3 kohdassa tarkoitet-
tuihin arvopapereihin, joita ei yhden vuoden
kuluessa litkkeeseenlaskusta ole otettu julkisen
kaupankdynnin kohteeksi, yhteensd enintddn
mddrd, joka vastaa yhtd kymmenesosaa sijoitus-
rahaston arvosta; tai

5) saataviin, joita ei ole pidettivi arvopape-
reina, kuitenkin yhteensd enintddn mddrd, joka
vastaa yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston ar-
vosta.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
mydntdd mddrdajaksi poikkeuksen 2 momentissa
sdddetystd velvollisuudesta.

Edelld 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut
sijoitukset eiviit yhteensd saa ylittdd yhtd kym-
menesosaa sijoitusrahaston arvosta.

Sijoitusrahasto voi pankkitarkastusviraston
mdidrddmin ehdoin edistdikseen tehokasta omai-
suudenhoitoa sijoittaa varojaan kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa (772/88) tarkoitettuihin vakioituihin joh-
dannaissopimuksiin. Pankkitarkastusviraston lu-
valla sijoitusrahasto voi sijoittaa varojaan 2
momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja arvopa-
pereita koskeviin sekd valuutta- ja korkoriskin
suojaamista tarkoittaviin johdannaissopimuksiin.

Sijoitusrahastolla on oltava toiminnan edellyt-
tdmdt kdteisvarat.

Oikeudesta sijoittaa sijoitusrahastojen rahas-
to-osuuksiin sdddetddn 37 §:ssd.

37§

Rahastoyhtid saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintiin méiirin, joka vastaa yhtd
kymmenesosaa yhtion osakepddomasta ja yhtd
kahdeskymmenesosaa  kaikkien osakkeiden
tuottamasta 44niméirasti,

Rahastoyhtid saa sijoittaa saman litkkeeseen-
laskijan arvopapereihin sijoitusrahaston varoja
yhteenséd enintddn médridn, joka vastaa yhtd
kymmenesosaa sijoitusrahaston arvosta. Tdllai-
sia sijoituksia saa yhteensd olla enintddn kaksi
viidesosaa sijoitusrahaston varoista.

Rahastoyhtid ei saa omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita eikd sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtién
osakkeisiin. Rahastoyhtié voi sijoittaa enintddn
Yhden kahdeskymmenesosan hallinnoimansa si-
Jjoitusrahaston varoista toisen rahastoyhtion hal-
linnoimien sijoitusrahastojen osuuksiin.
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39§

Rahastoyhtié ei saa ilman pankkitarkastus-
viraston lupaa ottaa luottoa sijoitusrahastotoi-
mintaa varten tai antaa sijoitusrahastoon kuu-
luvaa omaisuutta pantiksi taikka muulla taval-
la kayttad tillaista omaisuutta luoton vakuu-
tena.

Lupa 1 momentissa tarkoitetun luoton otta-
miseen tai omaisuuden kiyttimiseen luoton
vakuutena voidaan myontdd, jos sithen on
erityistd syytd. Lupa voidaan myéntdi enin-
tddn vuodeksi kerrallaan. Pankkitarkastusvi-
rastolla on oikeus antaa mifrdyksid luo-
tonotosta tai omaisuuden kdyttimisestd luoton
vakuutena.

Ehdotus

Sen estdmdttd, mitd 2 momentissa on sdddet-
ty, rahastoyhtio saa sijoittaa 35 prosenttia sijoi-
tusrahaston varoista arvopapereihin, joiden liik-
keeseenlaskija tai takaaja on Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntainliitto tai Euroopan
talousalueeseen kuuluva valtio, sen osavaltio tai
muu alueellinen julkisyhteiso taikka kansainvili-
nen julkisyhteiso, jossa on jdsenend vdhintddn
kaksi Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtio-
ta.

Sen estdmdittd, mitd 2 momentissa on sdddet-
ty, rahastoyhtio saa sijoittaa enintddn yhden
neljisosan sijoitusrahaston varoista joukkovelka-
kirjoihin, joiden liikkeeseenlaskija on velkakir-
Jjanhaltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen
tarkastuksen alainen luottolaitos, jolla on koti-
paikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Tdllaisia sijoituksia saa yhteensd olla
enintddn neljd viidesosaa sijoitusrahaston varois-
ta.

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa saman
rahastoyhtion hallinnoimaan  sijoitusrahastoon,
ellei viimeksi mainittu sijoitusrahasto ole erikois-
tunut tietylle maantieteelliselle alueelle tai tietyl-
le toimialalle tehtdviin sijoituksiin ja ellei mah-
dollisuudesta tillaisiin sijoituksiin ole mainittu
sijoitusrahaston sddnngissd. Rahastoyhtio ei saa
veloittaa korvausta tai palkkiota tillaisista sijoi-
tuksista.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
mydntdd mddrdajaksi poikkeuksen 1—5 momen-
tissa sdddetysti velvollisuudesta ja 6 momentissa
sdaddetysta kiellosta.

39§

Rahastoyhtié ei saa ottaa luottoa sijoitusra-
hastotoimintaa varten tai antaa sijoitusrahas-
toon kuuluvaa omaisuutta pantiksi taikka
muulla tavalla kiyttdd tdllaista omaisuutta
luoton vakuutena eikd myontdd luottoa sijoitus-
rahaston varoista.

Pankkitarkastusvirasto voi erityisestd syystd
mydontdd mdédrdajaksi poikkeuksen 1 momentin
kiellosta. Pankkitarkastusvirastolla on oikeus
antaa miidriyksid luotonotosta tai omaisuuden
kiyttdmisestd luoton vakuutena.
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6 Luku
Siilytyspankki

40§

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja
muut varat on sdilytettdvd yhdessd tai useam-
massa sdilytyspankissa. Siilytyspankkina voi
toimia ainoastaan talletuspankki, ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa oleva sivukonttori tai
arvopaperinvilitysliike. Sdilytyspankin tehtdva-
ni on lisiksi vastaanottaa ja suorittaa rahastoa
koskevat maksut rahastoyhtion antamien oh-
jeiden mukaan.

Sailytyspankki voi kdyttdd ulkomaisia arvo-
papereita koskevien tehtivien hoitamisessa
apunaan ulkomaisia pankkeja tai muita luot-
tolaitoksia.

41§

Varojen sidilyttimisestd ja hoitamisesta on
rahastoyhtion ja sdilytyspankin sovittava kir-
jallisesti. Sopimukselle ja sen muutoksille on
haettava pankkitarkastusviraston hyviksymi-
nen.

428

Sdilytyspankin on noudatettava rahastoyhti-
on antamia madrdyksid arvopapereiden myy-
misestd ja ostamisesta sekd osakkeiden merkin-
nistd ja rahastosta suoritettavista maksuista.
Sdilytyspankki ei saa noudattaa yhtion anta-
maa méiirdystd, joka pankin tieten on ristirii-
dassa lain tai sen nojalla annettujen médriysten

Ehdotus

6 Luku
Siilytysyhteist

40§

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja
muut varat on sdilytettdvi yhdessd sdilytysyh-
teisossd. Sdilytysyhteisond voi toimia luottolai-
tos, arvopaperinvdlityslitke ja ulkomaisen luotto-
laitoksen Suomessa oleva sivukonttori. Rahasto-
yhtio ei voi olla sdilytysyhteisé muutoin kuin
Jjédljempdnd 8 luvussa sdddetyissd tapauksissa.

Sdilytysyhteison tehtivind on:

1) huolehtia siitd, ettd rahastoyhtion sijoitus-
rahaston puolesta suorittamissa osuuksien myyn-
neissd, litkkeeseenlaskuissa ja lunastuksissa nou-
datetaan lakia ja rahaston sddntdjd;

2) huolehtia siitd, ettd osuuksien arvo laske-
taan lain ja rahaston sdintdjen mukaisesti;

3) noudattaa rahastoyhtion antamia mddrd-
yksid, jolleivit ne ole lain tai rahaston sddntdjen
vastaisia;

4) huolehtia siitd, ettd sijoitusrahaston varoja
koskeviin toimiin liittyvdt maksut suoritetaan
mddrdajassa;

5) huolehtia siitd, ettd sijoitusrahaston tuotot
kdytetéidn lain ja rahaston sddntdjen mukaisesti.

Sdilytysyhteison on hoidettava tehtdvinsd it-
sendisesti rahasto-osuudenomistajien eduksi.

Sdilytysyhteisolld on oltava kotipaikka Suo-
messa tai, mikdli sen kotipaikka on toisessa
valtiossa, kiinted toimipaitkka Suomessa.

41§

Varojen sdilyttdmisestd ja hoitamisesta on
rahastoyhtidn ja sdilytysyhteison sovittava kir-
jallisesti. Sopimuksen tulee sisdltdd sdilytysyh-
teisén vaihtamista koskevat mddrdykset. Sopi-
mukselle ja sen muutoksille on haettava pank-
kitarkastusviraston hyviksyminen. Sdilytysyh-
teisdd ei saa vaihtaa ilman pankkitarkastusviras-
ton lupaa.

428
Sdilytysyhteiso vastaa rahastoyhtiélle ja sijoi-
tusrahaston osuudenomistajille tappiosta, joka
ndille aiheutuu siitd, ettd sdilytysyhteisé on
tahallaan tai hwolimattomuudesta jditinyt vel-
voitteensa tdyttdmdtid. Sopimus tdmdn vastyun
stirtdmisestd kolmannelle on mitdton.
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taikka sijoitusrahaston sidntdjen kanssa. Jos
sdilytyspankki p#ittas olla noudattamatta ra-
hastoyhtiéon madrdysti ja jollei yhtid siti pe-
ruuta, yhtion on pyydettivi asiasta pankkitar-
kastusviraston lausunto.

7 Luku
Tilintarkastus ja tilinp#iitos
46§

Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjohta-
jan sekd sdilytyspankin johtokunnan tai halli-
tuksen ja toimitusjohtajan on varattava tilin-
tarkastajalle tilaisuus toimittaa tarkastus siind
laajuudessa kuin tdmd katsoo tarpeelliseksi
sekd annettava sellaista selvitystd ja apua, jota
tilintarkastaja pyytda.

Tilintarkastajan tulee noudattaa rahastoyhti-
on yhtidkokouksen ja rahasto-osuuden omista-
jien kokouksen antamia erityisii ohjeita, mikali
ne eivdt ole ristiriidassa lain, rahastoyhtién
vhtidjirjestyksen tai sijoitusrahaston sdintdjen
taikka hyvin tilintarkastustavan kanssa.

Jos tarkastuksessa havaitaan, ettd rahastoyh-
tién hallituksen jdsen tai toimitusjohtaja on
syyllistynyt tekoon tai laiminlyontiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus,
taikka muutoin rikkonut titi lakia tai rahoi-
tusyhtidn yhtidjérjestystd taikka sijoitusrahas-
ton sdintd)d, on tilintarkastuskertomuksessa
tehtdvi siitd muistutus, Kertomuksessa on ol-
tava myds vastuuvapautta koskeva lausunto.
Tilintarkastajilla on muutoinkin oikeus antaa
kertomuksessaan tietoja, joiden saattamista ra-
hastoyhtiéon yhtidkokouksen ja rahasto-osuu-
den omistajien kokouksen tietoon he pitdvit
tarpeellisina.

Ehdotus

7 Luku
Tilintarkastus ja tilinpééitos

46 §

Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjohta-
jan sekd sdilytysyhteison johtokunnan tai halli-
tuksen ja toimitusjohtajan on varattava tilin-
tarkastajalle tilaisuus toimittaa tarkastus siind
laajundessa kuin t4dmi katsoo tarpeelliseksi
sekd annettava sellaista selvitystd ja apua, jota
tilintarkastaja pyytéa.

Tilintarkastajan on noudatettava rahastoyhti-
on yhtidkokouksen ja rahasto-osuuden omista-
jien kokouksen antamia erityisid ohjeita, jol-
leiviit ne ole ristiriidassa lain, sen nojalla annet-
tujen sddnndsten ja viranomaisten niiden nojalla
antamien mddrdysten, rahastoyhtion yhtigjir-
jestyksen tai sijoitusrahaston sdintdjen taikka
hyvin tilintarkastustavan kanssa.

Tilintarkastajan on jatkuvasti, vahintdidn ker-
ran kuukaudessa, tarkastettava rahasto-osuuden
arvon laskennan oikeellisuus ja se, ettd rahastoa
hoidetaan sen sddntdjen mukaisesti.

Jos tarkastuksessa havaitaan, ettd rahastoyh-
tion hallituksen jdsen tai toimitusjohtaja on
syyllistynyt tekoon tai laiminlyontiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus,
taikka muutoin rikkonut titd lakia tai rahas-
toyhtion yhtidjirjestystd taikka sijoitusrahaston
sddntdjd, on tilintarkastuskertomuksessa tehti-
vi siitd muistutus. Kertomuksessa on oltava
myds vastuuvapautta koskeva lausunto. Tilin-
tarkastajilla on muutoinkin oikeus antaa ker-
tomuksessaan tietoja, joiden saattamista rahas-
toyhtidn yhtidkokouksen ja rahasto-osuuden
omistajien kokouksen tietoon he pitdvit tar-
peellisina.
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49 §

Rahastoyhtién on ldhetettdvd pankkitarkas-
tusvirastolle rahastoyhtion ja sijoitusrahaston
tilinpdatosasiakirjat, tilintarkastuskertomukset
ja jdljennokset yhtion yhtidkokousten ja rahas-
to-osuuden omistajien kokousten poytikirjois-
ta sekd rahaston neljinnesvuosikertomukset.

8 Luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovattaminen
ja lopettaminen

52§

Jos rahastoyhtidn toimilupa peruutetaan tai
yhtid asetetaan selvitystilaan taikka yhtion
omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka ra-
hastoyhti6 muutoin lopettaa toiminnan, tulee
sdilytyspankin vilittdmésti ryhtyd hoitamaan
sijoitusrahaston hallintoa. Mikah sailytyspank-
keja on useita, pankkitarkastusviraston on
médrittivi, mikd niistd ryhtyy hoitamaan ra-
haston hallintoa.

53§

Siilytyspankin  hoitaessa  sijoitusrahaston
hallintoa on sen oikeuksista ja velvollisuuksista
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa, jollei
tissd laissa toisin sdddetd, soveltuvin osin
voimassa, mitd rahastoyhtidstid on sdddetty.

Siilytyspankki ei saa kiyttdd &didnioikeutta
niiden osakkeiden osalta, jotka kuuluvat sijoi-
tusrahastoon.

54§
Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa siily-
tyspankki ei saa ottaa vastaan sijoituksia sijoi-
tusrahastoon eikd lunastaa rahasto-osuuksia.

55§
Kun sdilytyspankki on ryhtynyt hoitamaan
rahaston hallintoa, tulee pankin viipymittd

7 32163%H

Ehdotus

49§

Rahastoyhtién on ilman aiheetonta viivytystd
lahetettdvd pankkitarkastusvirastolle rahasto-
yhtién ja sijoitusrahaston tilinpiitdsasiakirjat,
tilintarkastuskertomukset sekd rahastoyhtion ja
sijoitusrahaston hoitoa koskevat asiakirjat, jotka
tilintarkastajat ovat antaneet hallitukselle, ja
jaljenndkset yhtidn yhtiokokousten ja rahasto-
osuuden omistajien kokousten poytikirjoista
sekd rahaston puolivuotiskatsaukset.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi on
kalenterivuosi, jollei pankkitarkastusvirasto eri-
tyisestd syystd mydnnd poikkeusta.

8 Luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen
ja lopettaminen

52§

Jos rahastoyhtién toimilupa peruutetaan tai
yhtid asetetaan selvitystilaan taikka yhtion
omaisuus luovutetaan konkurssiin taikka yhtio
muutoin lopettaa toimintansa, tulee sdilytysyh-
teison valittdmaisti ryhtyd hoitamaan sijoitusra-
haston hallintoa.

53§

Sdilytysyhteison hoitaessa sijoitusrahaston
hallintoa on sen oikeuksista ja velvollisuuksista
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa, jollei
tdssd luvussa toisin siddetd, soveltuvin osin
voimassa, mitd rahastoyhtiostid on sdiddetty.

Siitd riippumatta, mitd 14 §:ssd on sdddetty,
sdilytysyhteisé ei saa kayttid ddnioikeutta nii-
den osakkeiden osalta, jotka kuuluvat sijoitus-
rahastoon.

54§
Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa sdily-
tysyhteisd ei saa ottaa vastaan sijoituksia sijoi-
tusrahastoon eiki lunastaa rahasto-osuuksia.

558
Kun sdilytysyhteisé on ryhtynyt hoitamaan
rahaston hallintoa, tulee sdilytysyhteison viipy-
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ryhty4d toimenpiteisiin rahaston hallinnon luo-
vuttamiseksi toiselle rahastoyhtitlie tai rahas-
ton purkamiseksi. Luovutuksen, johon tarvi-
taan pankkitarkastusviraston lupa, on tapah-
duttava niin pian kuin rahasto-osuuden omis-
tajien edut huomioon ottaen se on mahdollista.
Ellei luovutusta voida tehdid, pankin on ryh-
dyttdvd toimenpiteisiin rahaston purkamiseksi.

Jos sdilytyspankki paittaa purkaa rahaston,
tulee sen viipymittd myyds rahastoon kuuluvat
arvopaperit. Kun arvopaperit on myyty ja
rahastoa koskevat velat on maksettu tai varat
nithin on erotettu, tulee pankin jakaa jiljelld
olevat varat rahasto-osuuden omistajille.

Jos siilytyspankki on sopinut sijoitusrahas-
ton hallinnon luovuttamisesta toiselle rahasto-
yhtislle ja saanut sithen pankkitarkastusviras-
ton luvan tai on pééttinyt purkaa rahaston, on
pankin vilittdmasti toimitettava tastd kuulutus
Viralliseen lehteen ja ilmoitettava erikseen ra-
hasto-osuuden omistajille. Jos rahasto pure-
taan, tulee kuulutuksessa ilmoittaa, milloin ja
milld tavoin 2 momentissa tarkoitetut varat
ovat nostettavissa.

56§

Jollei rahasto-osuuden omistaja ole vuoden
kuluessa siitd, kun 55 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetut varat olivat nostettavissa, ilmoittautunut
nostamaan varoja, jotka hdn on jaossa saanut,
on siilytyspankin viipymitti talletettava ne
rahan, arvopaperien tai asiakirjain tallettami-
sesta velan maksuna tai vapauttamiseksi muus-
ta suoritusveivollisuudesta annetun lain
(281/31) mukaisesti ulosotonhaltijan huostaan.

9 Luku
Erindiiset sdinnokset

57§

Rahastoyhtién on neljinnesvuosittain laadit-
tava kertomus sijoitusrahaston taloudellisesta
asemasta ja arvopaperisijoituksista sekd sijoi-
tusrahastotoiminnasta  yleensd.  Neljdnnes-
vuosikertomuksesta on kéytidvd ilmi arvopape-
reiden lukumdidrd, laatu ja arvot, rahaston
varat ja rahastoa koskevat velat, liikkeelld
olevien osuuksien ja osuustodistusten lukuméi-
rd sekd osuuden arvo. Neljinnesvuosikertomus
on rahastoyhtion hallituksen allekirjoitettava.

Ehdotus

mitti ryhtyd toimenpiteisiin rahaston hallin-
non luovuttamiseksi toiselle rahastoyhtitlle tai
rahaston purkamiseksi. Luovutuksen, johon
tarvitaan pankkitarkastusviraston lupa, on ta-
pahduttava niin pian kuin rahasto-osuuden
omistajien edut huomioon ottaen se on mah-
dollista. Jollei luovutusta voida tehdd, sdily-
tysyhteison on ryhdyttivd toimenpiteisiin ra-
haston purkamiseksi.

Jos sdilytysyhteisé piittdd purkaa rahaston,
tulee sen viipymittd myyd4 rahastoon kuuluvat
arvopaperit. Kun arvopaperit on myyty ja
rahaston velat on maksettu tai varat niihin on
erotettu, tulee sdilytysyhteison jakaa jiljelld
olevat varat rahasto-osuuden omistajille.

Jos sdilytysyhteisd on sopinut sijoitusrahas-
ton hallinnon luovuttamisesta toiselle rahasto-
yhti6lle ja saanut siihen pankkitarkastusviras-
ton luvan tai on paittinyt purkaa rahaston, on
sdilytysyhteisén vilittdmasti toimitettava tdstd
kuulutus Viralliseen lehteen ja ilmoitettava
erikseen rahasto-osuuden omistajille. Jos rahas-
to puretaan, tulee kuulutuksessa ilmoittaa,
milloin ja milld tavoin 2 momentissa tarkoite-
tut varat ovat nostettavissa.

56§

Jollei rahasto-osuuden omistaja ole vuoden
kuluessa siitd, kun 55 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetut varat olivat nostettavissa, ilmoittautunut
nostamaan varoja, jotka hin on jaossa saanut,
on sdilytysyhteison viipymitti talletettava ne
rahan, arvopaperien tai asiakirjain tallettami-
sesta velan maksuna tai vapauttamiseksi muus-
ta suoritusvelvollisuudesta annetun lain
(281/31) mukaisesti ulosotonhaltijan huostaan.

9 Luku
Rahastoyhtién tiedonantovelvollisuus

57§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hal-
linnoimastaan  sijoitusrahastosta esite (rahas-
toesite). Esite on pidettivd ajan tasalla ja siihen
on liitettdvd rahaston sddnnét.
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Rahastoyhtién on pidettiva sijoitusrahaston
neljinnesvuosikertomus ja rahastoyhtién sekid
rahaston tilinpditdsasiakirjat niin pian kuin-
mahdollista yleisdn saatavissa yhtidssi sekd
muissa sdinndissd midrityissd paikoissa.

Siilytyspankki on korvausvelvollinen 1 mo-
mentin mukaisesti tissd laissa saddettyji tehti-
vid hoitaessaan aiheuttamastaan vahingosta.

HE 309 51

Ehdotus

Rahastoesitteessd on oltava olennaiset ja riit-
tdvdt tiedot, jotta sijoittajat voivat luotettavasti
arvioida sijoitusrahaston rahasto-osuuksia ja nii-
den arvoa.

Rahastoesitteen sisdllostd médrdtddn tarkem-
min valtiovarainministerion pddtokselld.

57 a§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hal-
linnoimastaan sijoitusrahastosta puolivuotiskat-
saus vdhintddn jokaisen tilikauden kuudelia en-
simmdiseltd kuukaudelta. Puolivuotiskatsaus on
Julkistettava kahden kuukauden kuluessa kat-
sauskauden pddttymisestd.

Puolivuotiskatsauksen sisdllostd  mddrdtddn
valtiovarainministerion pddtokselld.

57b§

Rahastoyhtion on julkistettava jokaisesta hal-
linnoimastaan sijoitusrahastosta vuosikertomus
Jokaiselta tilikaudelta. Vuosikertomus on julkis-
tettava neljin kuukauden kuluessa tilikauden
padttymisestd.

Vuosikertomuksessa on oltava tilinpddtds, tu-
loslaskelma ja tase sekd olennaiset ja riittdvit
tiedot, jotta sijoittajat voivat luotettavasti arvi-
oida sijoitusrahaston toiminnan kehitystd ja sen
tulosta.

Vuosikertomuksen sisdllostd mddrdtddn tar-
kemmin valtiovarainministerion pddtokselld.

10 Luku
Eriniiset siinndkset

(2 mom. kumotaan)

67 a§

Ulkomaista yhteissijoitusyritystd, joka mark-
kinoi osuuksiaan 4 §:n 3 momentin vastaisesti,
voidaan kieltid jatkamasta tai uudistamasta tétd
menettelyd. Kieltoa on tehostettava uhkasakolla,
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2) laiminly6 rahastoyhtidlle tai sdilytyspan-
kille 22 §:n 2 momentissa, 31, 33, 34, 36, 54 tai
57 §:ssd sdddettyjd velvollisuuksia;

3) muuten kuin 1—2 kohdassa taikka
68 §:sséi mainitulla tavalla rikkoo titi lakia tai
sen nojalla annettuja maardyksii,

on tuomittava, jollei teko ole vihiinen tai
siitd ole muualla laissa sdfdetty ankarampaa
rangaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sak-
koon.

Ehdotus

Jollei se erityisestd syystd ole tarpeetonta. Kiel-
lon mddrddamistd koskee muutoin soveltuvin osin,
mitd arvopaperimarkkinalain 7 luvun 2 §:n 2 ja
3 momentissa on sdddetty.

11 Luku
Rangaistusséifinnikset

69§

2) laiminlyd rahastoyhtidlle tai sdilytysyhtei-
solle 22 §n 2 momentissa, 31, 33, 34, 36, 54 tai
57 §:ssd sdddettyjd velvollisuuksia;

3) hankkii tai luovuttaa arvopapereita 15 §:n
2 momentin vastaisesti;

4) sisdllyttdd totuudenvastaisen tai harhaan-
Jjohtavan tiedon 57 §:ssd tarkoitettuun rahas-
toesitteeseen, 57 a §:ssd tarkoitettuun puolivuo-
tiskatsaukseen tai 57 b §:ssd tarkoitettuun vuo-
sikertomukseen; tai

5) muuten kuin 1-—3 kohdassa taikka
68 §:ssd mainitulla tavalla rikkoo titd lakia tai
sen nojalla annettuja midrdyksid,

on tuomittava, jollei teko ole vihdinen tai
siitd ole muualla laissa siddetty ankarampaa
rangaistusta, sijoitusrahastorikkomuksesta sak-
koon.

Téma laki tulee voimaan asetuksella sdddet-
tdvind ajankohtana.
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Laki

markkinatuomioistuimesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan piitéksen mukaisesti

muutetaan markkinatuomioistuimesta 20 pdivind tammikuuta 1978 annetun lain (41/78) 6 b §,
sellaisena kuin se on lisittynd 26 pidivinid toukokuuta 1989 annetulla lailla (496/89), seuraavasti:

Voimassa oleva laki

6b§
Arvopaperimarkkinalain nojalla kiésiteltivd
asia tulee markkinatuomioistuimessa vireille
pankkitarkastusviraston hakemuksella. Jos
pankkitarkastusvirasto paittdd olla saattamat-
ta arvopaperien markkinoinnissa tai hankin-
nassa noudatettua menettelyd taikka sopi-
musehdon kieltimistd koskevaa asiaa markki-
natuomioistuimen kisiteltiviksi, sijoittajien
etujen valvomiseksi toimivalla rekisterdidylld
yhdistykselld on oikeus saattaa asia vireille

markkinatuomioistuimessa.

Ehdotus

6b§

Arvopaperimarkkinalain ja sijoitusrahasto-
lain nojalla kisiteltivd asia tulee markkinatuo-
mioistuimessa vireille pankkitarkastusviraston
hakemuksella. Jos pankkitarkastusvirasto piét-
tdd olla saattamatta arvopaperien markkinoin-
nissa tai hankinnassa noudatettua menettelyi,
ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoitusrahas-
tolain 4 §:n vastaisesti osuuksiensa markkinoin-
nissa kdyttdmdd vieraskielistd toiminimed tai
sopimusehdon kieltimistd koskevaa asiaa
markkinatuomioistuimen kisiteltdviksi, sijoit-
tajien etujen valvomiseksi toimivalla rekiste-
roidylld yhdistykselld on oikeus saattaa asia
vireille markkinatuomioistuimessa.

Timd laki tulee voimaan asetuksella sdddet-
tdvind ajankohtana.
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Laki

arvopaperinvilitysliikkeistii annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

muutetaan arvopaperinvilitysliikkeistd 26 piivind toukokuuta 1989 annetun lain (499/89) 17 §:n

1 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

17§
Arvopaperinvilitysliike saa arvopaperinvili-
tyksen lisdksi:
8) hoitaa sijoitusrahastolaissa (480/87) s#i-
dettivid sdilytyspankin tehtivii; sekd

Ehdotus

17§
Arvopaperinvilitysliike saa arvopaperinvili-
tyksen lis#ksi:
8) hoitaa sijoitusrahastolaissa (480/87) sai-
dettdvid sdilytysyhteison tehtivid; sekd

Tdmd laki tulee voimaan asetuksella sdddet-
tdvdnd gjankohtana.

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan p#itoksen mukaisesti

lisdtddn 26 piivina toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun 1 §:44n

uusi 2 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1 Luku
Yieisid sadinnéksid

Soveltamisala

Ehdotus

1 Luku
Yleisid sadnnoksid

Soveltamisala

Toiminnasta, jolla yleisolle tarjotaan mahdol-
lisuus osallistua yhteisiin arvopaperisijoituksiin,
sdddetddn sijoitusrahastolaissa (480/87).

Tdmd laki tulee voimaan asetuksella sdddet-
tdvind ajankohtana.



