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Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om placeringsfonder och till vissa
lagar som har samband med den

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHALL

I denna proposition foreslas att det stiftas en ny lag om placeringsfonder genom vilken den
géllande lagen med samma namn upphévs. I propositionen foreslés det dessutom att lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, lagen om Finansinspektionen och lagen om gavo-
utféstelser dndras. Tekniska dndringar till f6ljd av den nya lagen om placeringsfonder gors
dessutom i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift, lagen om investeringstjénster, lagen
om fastighetsfonder, lagen om bundet langsiktigt sparande, lagen om finansiella sékerheter,
lagen om tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat, lagen om virdeandelssystemet och
clearingverksamhet, lagen om myndigheten for finansiell stabilitet, lagen om grisrotsfinansie-
ring, handelsregisterlagen, lagen om vardering av tillgangar vid beskattningen, lagen om of-
fentlighet och sekretess i fraga om beskattningsuppgifter, lagen om beskattningsforfarande
och lagen om formyndarverksamhet.

Genom den foreslagna nya lagen om placeringsfonder gors lagens tillampningsomrade klarare
och oklarheter som hanfor sig till den géllande lagstiftningen elimineras. Viktiga reformer ar
att bestimmelserna om specialplaceringsfonder flyttas frén lagen om placeringsfonder till la-
gen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och att delfondsstrukturer enligt fondfore-
tagsdirektivet tillats i placeringsfonder.

Fondbolagens administrativa borda lattas genom att man ersitter den fondandelsdgarstimma
som ordnas regelbundet varje ar med en stimma som sammankallas pa begéran och slopar
fondbolagens skyldighet att utfarda andelsbevis for fondandelar. Minimiantalet fondandelsa-
gare sénks frén nuvarande 50 till 30. Avsikten &r att oka tillforlitligheten hos ett fondbolags
styrelse genom sddana nya bestimmelser om en oberoende medlem som ersitter de bestdm-
melser i den géllande lagen som giller en styrelsemedlem vald av fondandelségarna. Det fore-
slés att den kontroll av riktigheten i en placeringsfonds vardeberdkning som revisorerna utfor
ska goras mera séllan, dock minst en gang per ar. For fondbolagen foreslas i lagen en ny me-
tod for att reglera placeringsfondernas likviditet, nimligen en metod for begriansning av inlo-
sen. Det foreslés dessutom att det i en placeringsfonds stadgar ska kunna anges pé vilka grun-
der ett fondbolag har rétt att 16sa in fondandelar i sédana exceptionella situationer som nér-
mare foreskrivs i lag eller bestéims i fondens stadgar, utan ett uppdrag eller samtycke av fond-
andelsdgaren.

Det foreslés att det till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder fogas ett nytt ka-
pitel om specialplaceringsfonder. Bestimmelserna om specialplaceringsfonderna ska till inne-
héllet 1 hog grad motsvara de gillande bestimmelserna, men i samband med 6verforingen av
bestimmelserna ska overlappningar mellan lagen om placeringsfonder och lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder elimineras. Det foreslas att behandlingen av meddelan-
det om inledande av en tillstandspliktig AIF-forvaltares marknadsforing fortydligas sa att Fi-
nansinspektionen kan meddela ett dverklagbart negativt beslut i frdga om alternativa investe-
ringsfonder som erbjuds icke-professionella kunder.

Genom de foreslagna dndringarna i lagen om Finansinspektionen utvidgas Finansinspektion-
ens ritt att fa uppgifter ur botes- och straffregistret till att omfatta ocksa utredning av tillforlit-
ligheten nar det giller registreringsskyldiga AIF-forvaltares dgare, styrelsemedlemmar, verk-
stdllande direktor och anstéllda.
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Syftet med propositionen dr ocksé att nationellt genomfora Europaparlamentets och radets
forordning om penningmarknadsfonder, Europaparlamentets och radets forordning om &nd-
ring av forordningen om europeiska riskkapitalfonder och férordningen om europeiska fonder
for socialt foretagande samt Europaparlamentets och rédets férordning om transparens i trans-
aktioner for vérdepappersfinansiering och om &teranvdndning. Finansinspektionen ska vara
behorig myndighet enligt forordningen om penningmarknadsfonder och férordningen om
transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om é&teranvindning. Finansin-
spektionen ska med stdd av lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder och lagen om Finansinspektionen ha rétt att besluta om administrativa sankt-
ioner for dvertrddelse av bestimmelser i forordningarna. Dessutom fogas det till lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder bestimmelser om mdjligheten att soka éndring.

Lagarna avses trdda i kraft den 1 mars 2019.
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ALLMAN MOTIVERING
1 Inledning

Av olika orsaker har fondverksamheten varit foremal for flera &ndringar under de senaste 15
aren. En bidragande orsak har varit de dndringar i Europeiska unionens (EU:s) fondreglering
som syftat till att utveckla ett europeiskt, reglerat instrument for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (UCITS, forkortning av engelskans undertaking for collective invest-
ment in transferable Securities) som en konkurrenskraftig produkt som kan svara pé den glo-
bala konkurrensen och pé investerarnas vaxande behov savil i Europa som pé det globala pla-
net. Den internationella finanskrisen 2008 satte sina spar dven i fondregleringen, bl.a. som
striktare krav pa investerarskydd och riskhantering. Den finansteknologiska utvecklingen och
dess nya mojligheter att organisera verksamheten dr de senaste stora faktorer som format ut-
vecklingen. I samband med projektet for en kapitalmarknadsunion har Europeiska kommiss-
ionen forsokt undanrdja hinder for gransoverskridande investeringar och samtidigt frémja
gransdverskridande marknadsforing av investeringsfonder.

Fondverksamheten har utvecklats kraftigt efter 2000-talet, bade globalt och 1 Europa. Jimsides
med EU-regleringen har ocksé den nationella regleringen i ménga medlemsstater utvecklats,
framfor allt 1 sddana centrala EU-fondldnder som Luxemburg och Irland. Genom den nation-
ella regleringen har man sékerstéllt och frimjat fondverksamhetens konkurrenskraft bl.a. ge-
nom olika slags associationsrittsliga former och smidig reglering av hur verksamheten ska
ordnas i friga om delomrdden som faller utanfor EU:s regelverk. I Europa kan man ocksé
skonja en koncentrering av fonderna just till de lander dér det har satsats pa olika mojligheter
att organisera verksamheten, sdsom ett utbud av olika associationsréttsliga former, och pa en
s& smidig nationell reglering som mdjligt inom de grianser som EU-regleringen tillater, dock
utan att glomma de skatteméssiga 10sningarnas inverkan. Det fordndrade afférsklimatet for
fondverksamheten och den forvéntade tillvixten for grinsoverskridande verksamhet medfor
dven i Finland behov av en dvergripande dversyn av den nationella regleringen av placerings-
fonder for att aktdrerna ska kunna behélla sin konkurrenskraft. Konkurrenskraften ar kopplad
till bl.a. mojliggdrande av verksamhet for olika stora fondbolag med olika verksamhetsforut-
sattnlngar och till méjligheter for nya aktorer att komma in i branschen. Andringarna inverkar
pa i vilket land det ur aktSrernas perspektiv dr &ndamaélsenligt att inrdtta nya fonder. Ur inve-
sterarperspektiv finns det inte bara i hemlandet utan ocksé i andra stater inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet (EES) fonder som erbjuder olika investeringsmdjligheter. En stark
inhemsk fondsektor i Finland gynnar dock bade sysselsittningen och skatteinkomsterna.

I lagen om placeringsfonder (48/1999) foreskrivs det om fondplacering med verksamhet pé
kontraktsrittslig grund. Férutom forvaltning av och investering i vérdepappersfonder (place-
ringsfonder) enligt fondforetagsdirektivet reglerar lagen ocksé forvaltning av och 1nvester1ng i
specialplaceringsfonder. Efter att lagen om placeringsfonder trddde i kraft har den genomgétt
30 dndringar och partiella reformer, och vid sidan av den har det dessutom uppkommit ett an-
tal separata lagar. De senaste centrala dndringarna av lagen om placeringsfonder har foranletts
av det nationella genomforandet av EU-regleringen. Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar i Overldtbara virdepapper (fondforetag), nedan fondféretagsdirektivet eller
UCITS 1V, har genomfGrts genom en dndring av lagen om placeringsfonder 2011. Europapar-
lamentets och radets direktiv 2014/91/EU om andring av fondforetagsdirektivet nir det géller
forvaringsinstitutsfunktioner, erséttningspolicy och sanktioner, nedan dndringsdirektivet till
fondforetagsdirektivet eller UCITS V, har genomforts genom en dndring av lagen om place-
ringsfonder 2016.
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Strukturen hos regleringen av kollektiva investeringar dndrades i samband med genomforan-
det av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, nedan AIFM-direktivet. 1 samband med genomfo-
randet av AIFM-direktivet &r 2014 stiftades det en ny lag om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (162/2014). I och med regleringen av alternativa investeringsfonder har dven
andra dn i1 fondforetagsdirektivet reglerade kollektiva investeringar kommit att omfattas av re-
gleringen. Trots lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innehaller lagen om pla-
ceringsfonder alltjimt reglering som géller kontraktsrittsliga investeringsfonder, dvs. special-
placeringsfonder. Andringen har inneburit att det for nérvarande finns bestimmelser om spe-
cialplaceringsfonder béde i lagen om placeringsfonder och i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Till f6ljd av de ménga dndringarna har lagen om placeringsfonder blivit en svértolkad regle-
ringshelhet. Lagen innehéller invecklade hénvisningar i synnerhet nér det géller specialplace-
ringsfonder, och skrivsittet &r inte langre enhetligt. En fullstdndig 6versyn av lagen om place-
ringsfonder foranleds dérfor ocksa av lagtekniska behov att gora lagen tydligare. Mojligheten
att fa en helhetsbild av regleringen av placeringsfonder forsvéras forutom av de enskilda dnd-
ringarna av bestimmelserna ocksa av att regleringen har en struktur som bestar av flera skikt.
En enhetlig regleringsram for hela Europeiska unionen har utformats genom fondforetagsdi-
rektivet, och dessutom har kommissionen antagit delegerade forordningar och direktiv om in-
nehallet i fondforetagsdirektivet. EU-regleringen kompletteras ocksa genom riktlinjer och re-
gleringstolkningar (Q&A) fran Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, nedan
Esma. Statsradets och finansministeriets forordningar samt Finansinspektionens foreskrifter
och anvisningar géller dessutom nationellt pa ldgre niva an lag.

2 Nulédge

2.1 Giillande lagstiftning

2.1.1 Lagen om placeringsfonder
Tilldmpning av lagen om placeringsfonder

Lagen om placeringsfonder utfardades den 29 januari 1999 och tradde i kraft den 1 februari
1999. Genom lagen upphévdes dess foregangare med samma namn (lag 480/1987). Fondfore-
tagsdirektivet med dndringar har genomforts nationellt genom bestammelser 1 lagen om place-
ringsfonder.

Enligt 1 § 1 mom. tillimpas lagen om placeringsfonder pé fondbolags och forvaringsinstituts
verksamhet och pd marknadsforing av andelar i fondforetag till allmdnheten. I paragrafen
anges vidare att ett fondbolag har ratt att forvalta dven sddana AIF-fonder som avses i lagen
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, under forutsittning att fondbolaget for denna
verksamhet har auktorisation som AIF-forvaltare eller ar registrerat hos Finansinspektionen sa
som foreskrivs i den lagen. En s&dan forvaltare av externt forvaltade AIF-fonder som avses i
lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder far forvalta placeringsfonder under for-
utsdttning att forvaltaren har auktorisation som fondbolag f6r denna verksamhet.

Placeringsfonder, specialplaceringsfonder och fondforetag
Med placeringsfond avses tillgdngar som anskaffats genom fondverksamhet och investerats i

enlighet med 11 kap. i lagen om placeringsfonder och med de stadgar som har faststéllts i Fin-
land samt forpliktelser som f6ljer av dessa tillgangar. I 11 kap. foreskrivs det om placering av
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placeringsfonders tillgdngar i1 investeringsobjekt som uppfyller kraven enligt fondforetagsdi-
rektivet. En placeringsfond ar inte en sjalvstandig juridisk person, utan samlade tillgangar som
innehas av de fondandelséigare som har investerat i fonden. En placeringsfonds tillgdngar ska
uppga till minst 2 miljoner euro, och den ska ha minst 50 andelsigare.

Det finns ocksa bestimmelser om specialplaceringsfonder 1 lagen om placeringsfonder. Med
specialplaceringsfond avses tillgdngar som anskaffats genom fondverksamhet och investerats i
enlighet med specialplaceringsfondens stadgar och 12 kap. i lagen om placeringsfonder samt
forpliktelser som foljer av dessa tillgdngar. Genomférandet av AIFM-direktivet har inneburit
att en specialplaceringsfond baserad pé nationell reglering numera é&r en juridisk form av en
AlF-fond. I 3 a § i lagen om placeringsfonder anges vilka bestimmelser om placeringsfonder
som ocksa tillimpas pa specialplaceringsfonder. En specialplaceringsfond kan pa det sitt som
anges narmare i lagen om placeringsfonder asidositta de forpliktelser som enligt lagens 11
kap. géller i fraga om placering av tillgangar, fortlopande emission av fondandelar och inlos-
ningsskyldighet samt véirdeberdkning. Pa fondbolag som forvaltar specialplaceringsfonder el-
ler andra AIF-fonder tillimpas lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder pa det
sétt som foreskrivs i 1 kap. 5 § i den lagen.

Med fondforetag avses i lagen om placeringsfonder ett foretag for kollektiva investeringar
som har fétt auktorisation i ndgon annan EES-stat dn Finland och som enligt lagstiftningen i
sin hemstat uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet.

Fondbolag och deras uppgifter

Fondbolags affarsverksamhet har begrinsats till fondverksamhet, varmed i lagen avses an-
skaffning av medel frdn allminheten for kollektiva investeringar och investering av medlen
huvudsakligen i finansiella instrument eller i fastigheter och fastighetsvirdepapper eller andra
investeringsobjekt samt forvaltning av placeringsfonder och specialplaceringsfonder och
marknadsforing av fondandelar. Fondverksamhet far bedrivas endast av fondbolag som av Fi-
nansinspektionen beviljats verksamhetstillstand for verksamheten. Utéver fondverksamhet far
ett fondbolag bedriva till fondverksamheten vasentligen hérande verksamhet, om denna inte dr
dgnad att skada fondandelségarnas intressen. Genom separat utvidgat verksamhetstillstand far
fondbolag tillhandahélla i lagen om investeringstjinster (747/2012) avsedd kapitalforvaltning
och investeringsradgivning samt forvaring av finansiella instrument nér det géller aktier eller
andelar i placeringsfonder och fondforetag.

I lagen om placeringsfonder finns bestimmelser om forutséttningarna for verksamhetstillstdnd
for fondbolag och om ansdkan om verksamhetstillstand (2 kap.), om organisering av fondbo-
lags verksamhet (4 kap.), om fondbolags soliditet och riskkontroll (4 a kap.) samt om krav pa
erséttningssystem (4 b kap.). Dessutom har lagen bestimmelser om aterkallande av fondbo-
lags verksambhetstillstind och om begrénsning av verksamheten. Bestimmelser om fondbolag
finns ocksa i de forordningar av kommissionen som ndmns i 2 a § i lagen samt i de delegerade
akter av kommissionen som avses i fondforetagsdirektivet och i de tekniska standarder som
antagits genom forordning eller beslut av kommissionen.

Placeringsfonders stadgar

Fondandelsdgarnas rattigheter och skyldigheter i en placeringsfond och i forhallande till fond-
bolaget, som forvaltar placeringsfondens tillgangar och representerar fondandelsdgarna, be-
stams 1 enlighet med lagen om placeringsfonder, bestimmelser och foreskrifter som utfardats
med stod av den samt enligt placeringsfondens stadgar. Narmare bestimmelser om placerings-
fonders och specialplaceringsfonders stadgar finns i 7 kap. i lagen om placeringsfonder. Fi-
nansinspektionen faststéller pa ansokan av fondbolaget en placeringsfonds stadgar och énd-
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ringar i dem. En specialplaceringsfonds stadgar ska ges in till Finansinspektionen for kdnne-
dom, och en dndring av stadgarna trdder i kraft en méanad efter det att &ndringen har delgetts
fondandelsagarna I de fall som anges nérmare i lagen kan Finansinspektionen dock krédva
andringar 1 specialplaceringsfondens stadgar eller uppstélla begrénsningar och villkor som &r
noddvindiga for tillsynen.

Fondandelar och fondandelsdgare

Den som placerat medel i en placeringsfond har rétt till fondandelar. I lagen om placerings-
fonder avsedda fondandelar och andra dirmed jamforbara andelar i fondforetag ar vérdepap-
per som avses i virdepappersmarknadslagen (746/2012). I placeringsfondens stadgar kan det
bestdmmas att fonden har bade avkastnings- och tillvixtandelar. I fonden kan det ocksa finnas
olika andelsserier som avviker fran varandra bl.a. ndr det géller det belopp som fondbolaget
debiterar en placeringsfond som ersittning for forvaltningen av denna.

Ett fondbolag ska fora ett fondandelsregister dver fondandelarna. I fondandelsregistret ska
ingd uppgifter om atminstone fondandelséigarnas namn och postadresser samt 6vriga uppgifter
som forutsitts 1 53 § 1 mom. 1 56 § foreskrivs det om ratt for den som har forvarvat en fond-
andel att utova de rattigheter som enligt lagen om placeringsfonder tillkommer fondandelsa-
gare. Den som har forvérvat en fondandel har inte denna rétt forrén fondandelen har registre-
rats eller forvirvet har anmalts till fondbolaget jimte utredning. Detta géller emellertid inte en
sadan réttighet som utdvas genom uppvisande eller dverlatelse av andelsbevis eller dértill ho-
rande utdelningskuponger.

Ett fondbolag ska pa begiran av en fondandelsigare utfirda andelsbevis 6ver fondandelar.
Andelsbeviset ska undertecknas av en styrelsemedlem i fondbolaget eller av en person som
styrelsen har befullmiktigat. Ett andelsbevis kan stéllas endast till en i fondandelsregistret an-
tecknad person, sammanslutning eller stiftelse. Vid overlatelse och pantsittning av andelsbe-
vis Over fondandelar ska bestimmelserna om 16pande skuldebrev i lagen om skuldebrev
(622/1947) tillampas.

Under de forutsattningar som anges 1 9 a kap. kan fondandelar som &dgs av en utldnning eller
av en utlindsk sammanslutning eller stiftelse antecknas i fondandelsregistret genom att man i
registret i stéllet for fondandelségaren antecknar en fondandelsforvaltare som pé uppdrag for-
valtar fondandelarna for fondandelsdgarens rikning. En fondandelsforvaltare har inte rétt att
delta i fondandelsidgarstimman med stod av de fondandelar som forvaltas, och dver dessa fon-
dandelar utfardas inte andelsbevis.

I 10 kap. i lagen om placeringsfonder foreskrivs det sérskilt om fondandelar som hor till vér-
deandelssystemet.

Fondandelsdgarstimma och representantskap

Varje placeringsfond har en fondandelsdgarstimma, vars uppgifter anges i lagen och i place-
ringsfondens stadgar. Enligt 19 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder géller att de drenden
som fondandelségarna enligt den lagen eller placeringsfondens stadgar gemensamt ska besluta
om avgors vid en fondandelsdgarstimma som ska hallas vid den tidpunkt som anges i stadgar-
na. Fondandelsidgarstimman ska vilja minst en tredjedel av fondbolagets styrelsemedlemmar
samt minst en revisor jaimte suppleant for revisionen av fondbolaget och placeringsfonden. I
regel ska fondandelsdgarstimman dessutom besluta om véckande av skadestdndstalan i fraga
om skada som har dsamkats placeringsfonden. I frdga om fondandelsdgarstimman iakttas i
tillimpliga delar forfarandet vid foreningsmote, om inte ndgot annat anges i placeringsfondens
stadgar eller i lagen om placeringsfonder.
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I placeringsfondens stadgar kan det ocksa bestdmmas att de av fondbolaget forvaltade place-
ringsfondernas fondandelsdgarstimmor ska vélja ett representantskap med uppgift att besluta
om placeringsfondernas gemensamma angelégenheter. I stadgarna ska dé anges representant-
skapets uppgifter, sittet for val av representantskapet samt valperioden. I representantskapets
uppgifter har ingétt &tminstone att vélja den medlem till fondbolagets styrelse och den revisor
som fondandelsdgarna ska vélja nir antalet medlemmar som ska véljas till fondbolagets sty-
relse eller antalet revisorer som ska viljas for fondbolaget och de av detta forvaltade place-
ringsfonderna understiger antalet placeringsfonder som fondbolaget forvaltar.

Berdkning av fondandelars virde, emission och inlésen

Bestdmmelser om berékning av fondandelars vérde, emission och inldsen finns i 8 kap. i lagen
om placeringsfonder. Enligt 45 § ska ett fondbolag pa begiran emittera andelar i en place-
ringsfond som det forvaltar. I placeringsfondens stadgar kan det dock till f6ljd av investe-
ringsverksamhetens natur eller av andra sdrskilda skél bestimmas att andelarna ska emitteras
endast vid de tidpunkter som nérmare anges i stadgarna. Placeringsfonder ar dppna till sin ka-
raktdr, vilket innebér att var och en i princip kontinuerligt har rétt att investera i placerings-
fonderna. For att sdkerstdlla fortroendet for vardepappersmarknaden eller fastighetsmark-
naden, for att trygga fondandelsdgarnas intressen eller av andra sarskilt vigande skil kan Fi-
nansinspektionen trots allt bestimma att en emission av fondandelar ska avbrytas. Dessutom
fér fondbolaget av vigande skél som anges i placeringsfondens stadgar végra att emittera fon-
dandelar och att ta emot teckning av fondandelar.

Enligt 49 § i lagen om placeringsfonder ska fondbolaget pa yrkande av fondandelsidgare, pa
det sitt och vid de tidpunkter som nirmare bestdms i placeringsfondens stadgar 16sa in andelar
i en placeringsfond som bolaget forvaltar. [ paragrafen foreskrivs det nirmare om inldsnings-
virdet och forfarandet vid inlosen. Nér en specialplaceringsfonds investeringsverksamhet for-
utsitter det kan dess stadgar avvika fran 49 §. I situationer som anges i stadgarna for en place-
ringsfond kan ett fondbolag tillfélligt avbryta inldsen av fondandelar i fonden. Inlésen far av-
brytas endast om detta sarskilt kravs for att sdkerstédlla fondandelsdgarnas lika rétt eller tillgo-
dose négot annat tungt vigande intresse hos fondandelsdgarna. Dessutom kan Finansinspekt-
ionen under vissa i lagen angivna forutsittningar bestimma att inldsen av fondandelar ska av-
brytas.

Ett fondbolag ska varje bankdag berékna vérdet av en placeringsfond som investerar sina till-
gangar huvudsakligen i finansiella instrument. Fondandelsvérdet dr vardet av placeringsfon-
dens egendom dividerat med antalet utelopande fondandelar. Placeringsfondens tillgdngar
vérderas enligt marknadsvirdet. En revisor ska minst sex génger per ar granska att fondandel-
svérdet har berdknats pa rétt sétt.

Marknadsforing av fondandelar och fondbolagets informationsskyldighet

Ett fondbolag ar skyldigt att informera allminheten om den investeringsverksamhet som det
bedriver. For varje placeringsfond som ett fondbolag forvaltar ska det offentliggdra ett pro-
spekt (fondprospekt), en kortfattad handling med basfakta for investerare (faktablad), en halv-
arsrapport och en drsberittelse. Placeringsfondens stadgar ska fogas till fondprospektet.

Fondprospektet ska innehélla vésentlig och tillricklig information om malséttningarna for pla-
ceringsfondens investeringsverksamhet samt om fondens 6vriga egenskaper, om det fondbolag
som forvaltar placeringsfonden samt om det forvaringsinstitut som placeringsfonden anlitar
for att investerare ska kunna gora en tillforlitlig bedomning av placeringsfonden och sérskilt
av de risker som dr férenade med den.
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Férvaringsinstitut och deras uppgifter

Enligt 31 § i lagen om placeringsfonder har ett forvaringsinstitut hand om en placeringsfonds
tillgangar. Med forvaringsinstitut avses i lagen en sammanslutning som bedriver forvaringsin-
stitutsverksamhet. Med forvaringsinstitutsverksamhet avses i sin tur forvaring av en place-
ringsfonds tillgdngar och dvervakning av att lagen, andra bestimmelser och foreskrifter samt
fondens stadgar iakttas inom verksamheten. Forvaringsinstitutet far inte bytas ut utan Finans-
inspektionens tillstdnd.

Forvaringsinstitutsverksamhet far bedrivas endast av forvaringsinstitut som har verksamhets-
tillstdnd frén Finansinspektionen. Verksamhetstillstand ska beviljas ett finldndskt aktiebolag
som uppfyller de krav for dgarna och bolagets ledning som i lagen om placeringsfonder anges
som villkor for erhallande av verksambhetstillstaind och som géller tillforlitlighet, organisering
av verksamheten och finansiella verksamhetsforutsittningar. Dessutom kan ett kreditinstitut
eller ett EES-kreditinstitut som har en filial i Finland vara verksamt som forvaringsinstitut. Ett
bolag fér inte samtidigt vara fondbolag och forvaringsinstitut.

Ett forvaringsinstitut ska se till att lagen om placeringsfonder och placeringsfondens stadgar
iakttas vid emission och inlésen av fondandelar i placeringsfonden, att vardet av fondandelar
berdknas och placeringsfondens intékter anvénds i enlighet med den lagen och bestimmelser
och foreskrifter som utférdats med stod av den samt i enlighet med placeringsfondens stadgar
och att betalningar for transaktioner som berdr placeringsfondens tillgdngar erldggs till place-
ringsfonden inom géngse frist. Ett forvaringsinstitut ska ocksé skota uppdrag som fondbolaget
ger, om dessa inte strider mot den lagen eller ndgon annan lag om fondbolagens verksamhet
eller mot placeringsfondens stadgar.

Fondbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av fondforetags andelar i Finland

120 kap. i lagen om placeringsfonder foreskrivs det om etablering av ett fondbolags filial i en
annan EES-stat och i en annan &n en EES-stat samt om ett fondbolags ratt att bedriva verk-
samhet inom en annan stats territorium utan filial. I lagen finns det dessutom bestdmmelser
om marknadsforing av fondandelar i placeringsfonder och specialplaceringsfonder utanfor
Finland och om marknadsforing av fondforetags andelar i Finland.

Vidare innehaller lagen bestimmelser om ett utlindskt EES-fondbolags ritt att bedriva verk-
samhet i Finland samt om det tillstadnd att inrétta en placeringsfond i Finland som Finansin-
spektionen beviljar ett sidant fondbolag.

2.1.2 Lagen om foOrvaltare av alternativa investeringsfonder

Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder utfirdades den 7 mars 2014 och trédde i
kraft den 15 mars 2014. Genom lagen genomfordes bestimmelserna i AIFM-direktivet nation-
ellt och regleringen av finansmarknaden utvidgades till att gélla sidan kapitalinvestering och
fastighetsinvestering i form av kommanditbolag som dittills hade jamstallts med portfoljfor-
valtning som bedrivits inom ramen for néringsfriheten. Lagen tilldimpas pa juridiska personer
vars normala verksamhet bestar i forvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder
(AIF-fonder). Vidare tillimpas den pé erbjudande av andelar i AIF-fonder till kunder samt pé
forvaringsinstitutsverksamhet for AIF-fonder.

Med en AIF-fond avses enligt 2 kap. 1 § ett foretag eller kollektiva investeringar i annan form
dér kapital tas emot fran ett antal investerare for att investera det i enlighet med en faststalld
investeringspolicy till forman for dessa investerare och som inte kréver auktorisation enligt ar-
tikel 5 i fondforetagsdirektivet. Med AIF-forvaltare aves i sin tur en juridisk person vars nor-
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mala verksamhet bestar i sddan forvaltning av AIF-fonder som avses i 2 kap. 3 §. En AIF-
forvaltare ska ha auktorisation, som kan beviljas aktiebolag och europabolag, eller registrera
sig i det register som fors av Finansinspektionen. I 1 kap. 2 § anges de forutséttningar som nér
de dr uppfyllda medfor att en AIF-forvaltare ska ha auktorisation enligt den aktuella lagen
(tillstandspliktig AIF-forvaltare). En AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder vars samman-
lagda tillgangar understiger de troskelvarden som anges i 2 § ska ddremot vara foremal for re-
gistrering enligt 5 kap. (registreringsskyldig AIF-forvaltare).

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om verksamhetsforut-
sdttningarna for AIF-forvaltare, organisering av verksamheten, riskhantering, vérdering och
delegering. Auktorisation for AIF-forvaltare villkoras av att verksamheten har organiserats pé
ett tillforlitligt sitt och med tillrickliga resurser for att uppgifterna ska kunna differentieras
och intressekonflikter undvikas. Tillforlitligt organiserad vérdeberékning och forvaringsinsti-
tutens uppgifter har betonats i regleringen. Kraven pa hur verksamheten ska organiseras géller
dock inte i regel registrerade AIF-forvaltare.

I lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder finns det ocksé bestimmelser om AIF-
forvaltares skyldighet att informera investerare. AIFM-direktivet reglerar i princip forvaltning
av alternativa investeringsfonder som erbjuds professionella investerare och krav pa forvaltar-
na, till skillnad fran fondféretagsdirektivet som noggrant anger grianser for investeringsverk-
samheten och minimidiversifieringskrav. AIFM-direktivet gor det mdjligt att nationellt vélja
att tillata att AIF-fonder marknadsfors dven till icke-professionella investerare. Finland har
valt en sddan mojlighet i sin reglering. I 13 kap. i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder anges de villkor som ska vara uppfyllda for att en AIF-fond ska kunna marknads-
foras dven till icke-professionella kunder. Som exempel pa villkor kan ndmnas auktorisation
och upprittande av ett faktablad for fonden. Finansinspektionen kan av sdrskilda skél pa anso-
kan bevilja en registreringsskyldig AIF-forvaltare ritt att marknadsfora AIF-fonder till icke-
professionella kunder i Finland. I Finland har AIF-fonder med formen av specialplacerings-
fonder kunnat marknadsforas till icke-professionella kunder redan innan AIFM-direktivet an-
togs. Regleringen av investering i och 0ppethéllning av specialplaceringsfonder har hallit sig i
nédrheten av de tilldtna granserna for placeringsfonder.

Utover AIFM-direktivet har lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder ocksa beak-
tat regleringen enligt EU:s fondfoérordningar med néra anknytning till direktivet. Sddana for-
ordningar dr framfor allt Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 345/2013 om
europeiska riskkapitalfonder, nedan EuVECA-forordningen, Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, nedan EuSEF-
forordningen, samt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 om europeiska
langsiktiga investeringsfonder, nedan ELTIF-férordningen.

2.1.3 Lagen om Finansinspektionen

I lagen om Finansinspektionen (878/2008) foreskrivs om Finansinspektionens uppgifter, for-
valtning och tillsynsbefogenheter. Syftet med Finansinspektionens verksamhet ér att kreditin-
stituten, forsékringsanstalterna, pensionsanstalterna och andra tillsynsobjekt bedriver en stabil
verksamhet som dr en forutséttning for finansmarknadens stabilitet, att de forsdkrade for-
manerna tryggas och att det allménna fortroendet for finansmarknadens funktionssétt uppratt-
halls.

Finansinspektionen ska utova tillsyn over finansmarknadsaktorernas verksamhet. Finansin-
spektionen fullgdr sina lagstadgade uppgifter bl.a. genom att bevilja finansmarknadsaktorer
verksamhetstillstdnd, registrera finansmarknadsaktorer och faststélla stadgarna for deras verk-
samhet samt genom att dvervaka att finansmarknadsaktorerna iakttar de pa dem tillimpliga
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bestimmelserna om finansmarknaden och med stéd av dem utfirdade foreskrifter, villkoren i
sina verksambhetstillstand och de stadgar som giller deras verksamhet. Finansinspektionen har
till sitt forfogande administrativa pafoljder om ett tillsynsobjekt eller en annan finansmark-
nadsaktor inte iakttar de bestimmelser som géller deras verksamhet. Till de administrativa pa-
foljderna hor ordningsavgifter, offentliga varningar och pafoljdsavgifter.

2.2 EU-lagstiftningen
2.2.1 Fondforetagsdirektivet

Fondforetagsdirektivet antogs den 13 juli 2009 och genom det upphdvdes radets direktiv
85/611/EEG fran 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i verlatbara vardepapper (fondforetag), nedan gamla fondféretagsdi-
rektivet, med dndringar. Fondforetagsdirektivet har i huvudsak genomfo6rts genom lagen om
dndring av lagen om placeringsfonder (1490/2011) och lagen om éndring av lagen om Finans-
inspektionen (1493/2011) (RP 113/2011 rd).

I fondforetagsdirektivet har det gamla fondforetagsdirektivet med dndringar kodifierats liksom
nya bestimmelser som samtidigt antagits om inrdttande av en placeringsfond i nadgon annan
medlemsstat dn fondbolagets hemmedlemsstat, nationell och gransoverskridande fusion av
placeringsfonder, matarfond-mottagarfond-strukturer for placeringsfonder, basfakta for inve-
sterare, anmélningsforfarande for marknadsforing av fondandelar i andra medlemsstater dn
fondforetagets hemmedlemsstat och effektivisering av samarbetet mellan behdriga tillsyns-
myndigheter.

Fondforetagsdirektivet ska tillimpas pa foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara vér-
depapper (fondforetag) som ir etablerade inom medlemsstaternas territorier. Syftet med fond-
foretagsdirektivet har varit att samordna medlemsstaternas nationella lagstiftningar om fond-
foretag 1 syfte att astadkomma en tillndrmning inom gemenskapen av konkurrensvillkoren for
dessa foretag och samtidigt tillforsdkra andelsdgarna ett effektivare och enhetligare skydd.
Avsikten med samordningen har varit att gora det lattare att ta bort de hinder som finns mot fri
rorlighet inom gemenskapen for andelar i fondforetag. I samband med UCITS 1V syftade de
nya bestdimmelserna till att frimja verksamheten pa EU:s fondmarknad genom att ge fondfore-
tag nya verksamhetsmojligheter och genom att effektivisera bestimmelserna om skyldigheten
att offentliggéra information och bestimmelserna om griansoverskridande marknadsforing av
andelar i fondforetag.

Fondforetagsdirektivet reviderades 2014 i syfte att beakta marknadsutvecklingen och mark-
nadsaktorernas och tillsynsmyndigheternas dévarande erfarenheter. Vidare var syftet att in-
gripa i olikheterna mellan medlemsstaternas nationella bestimmelser, bl.a. 1 friga om forva-
ringsinstitutens forpliktelser och ansvar samt erséttningspolicy och sanktioner. Andringsdirek-
tivet till fondforetagsdirektivet, UCITS V, antogs den 23 juli 2014.

Syftet med &ndringsdirektivet till fondforetagsdirektivet var att 6ka investerarnas fortroende
for fondforetag, genom att hoja kraven i frdga om forvaringsinstitutens forpliktelser och an-
svar samt forvaltningsbolagens och investeringsbolagens erséttningspolicy och genom att in-
fora gemensamma sanktionsstandarder for de viktigaste dvertrddelserna av fondforetagsdirek-
tivet.

De lagar och andra forfattningar som efterlevnaden ay dndringsdirektivet till fondforetagsdi-
rektivet krdvde skulle antas senast den 18 mars 2016. Andringsdirektivet genomf6rdes nation-
ellt genom lag 175/2016 om éndring av lagen om placeringsfonder och genom lag 176/2016
om éndring av lagen om Finansinspektionen (RP 3/2016 rd).
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2.2.2 AIFM-direktivet

AIFM-direktivet antogs den 8 juni 2011. Genom direktivet faststélldes harmoniserade be-
stimmelser for auktorisation, 16pande verksamhet och transparens nér det giller forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som forvaltar eller marknadsfor alternativa in-
vesteringsfonder (AIF-fonder) i EES-staterna. Direktivet ska tillimpas pa EES-baserade AIF-
forvaltare och pa icke EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar EES-baserade AIF-fonder
eller marknadsfor AIF-fonder inom EES. Direktivet reglerar daremot inte AIF-fonderna i sig.

Med AIF-fond avses i direktivet foretag for kollektiva investeringar som tar emot kapital fran
ett antal investerare for att investera det i enlighet med en faststdlld investeringspolicy till
forman for dessa investerare och inte kréver auktorisation enligt artikel 5 i fondforetagsdirek-
tivet. Ingen AIF-forvaltare far forvalta AIF-fonder utan att ha auktoriserats i enlighet med di-
rektivet, om inte nadgot annat foljer av undantagsvillkoren.

Direktivet innehaller utdver allménna bestimmelser ocksa kapitel med bestdmmelser om auk-
torisation av och verksamhetsvillkor for AIF-forvaltare samt om forvaltarnas skyldigheter i
fraga om redovisning av information till investerare och rapporteringsskyldigheter till beho-
riga myndigheter och om deras skyldigheter vid forvaltning av vissa typer av AIF-fonder.
Dessutom innehaller direktivet bestimmelser om auktoriserade AIF-forvaltares rétt att mark-
nadsfora och forvalta EES-baserade AIF-fonder inom EES, sérskilda bestimmelser om tredje-
lander, marknadsforing till icke-professionella investerare samt bestdmmelser om behoriga
myndigheter.

2.2.3 Forordningen om penningmarknadsfonder
Bakgrund

Penningmarknadsfonderna erbjuder kortfristig finansiering till finansiella institut, féretag och
stater. Samtidigt anvdnder dessa sammanslutningar sina investeringar i penningmarknadsfon-
der som ett effektivt sdtt att sprida sin kreditrisk och exponering, i stillet for att enbart forlita
sig pa bankinlaning. Handelser som intrdffade under den internationella finanskrisen 2008 vi-
sade dock att penningmarknadsfonderna har flera egenskaper som gor dem sérbara i tider av
stress inom finansmarknaden. Nér forhdllandena 4r svéra pa finansmarknaden ar det mojligt
att penningmarknadsfonderna sprider eller forstérker risker i hela finanssystemet. Nér priserna
pa en tillgdng som en penningmarknadsfond har investerat i faller, kan det vara svart for pen-
ningmarknadsfonden att halla sitt 16fte att omedelbart 19sa in andelar som investerarna tecknat
och samtidigt bevara vérdet pa andelarna. Enligt radet for finansiell stabilitet (Financial Sta-
bility Board, nedan F'SB) och Internationella organisationen for vérdepapperstillsyn (/nternat-
ional Organisation of Securities Commissions, nedan /OSCO) kan denna situation vara sér-
skilt allvarligt for penningmarknadsfonder med fast eller stabilt nettotillgdngsvirde, eftersom
situationen skulle kunna utlésa betydande och plotsliga begédran om inlosen, vilket i sin tur
skulle kunna leda till mer omfattande makroekonomiska konsekvenser.

Kommissionen publicerade den 4 september 2013 sitt forslag till bestimmelser som penning-
marknadsfonder (COM(2013) 615 final). Den 14 juni 2017 antogs Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131 om penningmarknadsfonder, nedan forordningen om pen-
ningmarknadsfonder. Forordningen tradde i kraft den 20 juli 2017 och tillimpas fran och med
den 21 juli 2018, med undantag av vissa befogenheter som géller antagande av delegerade ak-
ter, som blev tillampliga redan den 20 juli 2017.

Tilldmpningsomrdde
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I forordningen faststills harmoniserade regler for penningmarknadsfonder som &r etablerade,
forvaltade eller marknadsforda i unionen. Reglerna géller de finansiella instrument som &r
godtagbara for investering av en penningmarknadsfond, penningmarknadsfondens portf6lj,
virderingen av en penningmarknadsfonds tillgdngar samt rapporteringskraven for en pen-
ningmarknadsfond (artikel 1.1). Syftet med forordningen &r att géra penningmarknadsfonder-
na mer motstandskraftiga, skapa en hog skyddsniva for investerare och att vid stérning for-
hindra spridningsrisker till f61jd av uttagsanstormningar (skil 6 och 9 i férordningen). Med-
lemsstaterna forbjuds att 14gga till ytterligare krav inom det omrade som omfattas av forord-
ningen.

Bestdmmelserna i forordningen om penningmarknadsfonder baserar sig pé fondforetagsdirek-
tivet och AIFM-direktivet och kompletterar den géllande rattsliga ram som skapats genom
dessa direktiv. Forordningen omfattar bade de fondforetag som regleras i fondféretagsdirekti-
vet och de alternativa investeringsfonder som regleras i AIFM-direktivet. Bada fonderna inve-
sterar 1 rorliga aktiva tillgangar och har som sarskilt eller kumulativt mél att erbjuda avkast-
ning i linje med penningmarknadsréntan eller bibehélla vérdet pa investeringen (artikel 1.1).
Rorliga aktiva tillgangar (kortfristiga tillgangar) definieras i forordningen som finansiella till-
gangar med en aterstaende 16ptid pa hogst tva ar (artikel 2.1).

I artikel 2.11 definieras ocksa de for forordningens bestimmelser centrala statspappersbase-
rade penningmarknadsfonderna med fast nettotillgdngsvirde (nedan statspappersbaserade
CNAV-penningmarknadsfonder, eng. public debt constant net asset value MMF eller public
debt CNAV MMF). Statspappersbaserade CNAV-penningmarknadsfonder strévar efter att bi-
behaélla ett ofordndrat nettotillgdngsvarde per andel eller aktie. Dessa penningsmarknadsfonder
investerar minst 99,5 procent av sina tillgangar i instrument eller omvénda repor som avses i
artikel 17.7 och som sidkras av statspapper enligt artikel 17.7 och i likvida medel.

Auktorisation och marknadsforing

Utover definitioner ingér det i kapitel I férordningen bestimmelser om typer av penningmark-
nadsfonder, auktorisation av penningmarknadsfonder, anvéindning av beteckningen penning-
marknadsfond och om f6rordningens relation till kraven i fondforetagsdirektivet och AIFM-
direktivet (artiklarna 1—7).

I artikel 4 forutsétts det att alla penningmarknadsfonder som etableras, marknadsfors eller for-
valtas inom unionen ska skaffa sddan auktorisation for penningmarknadsfonder som avses i
forordningen. Fondforetag eller AIF-fonder far inte heller utan sddan auktorisation som avses i
forordningen ha egenskaper som i allt vdsentligt liknar egenskaperna hos de penningmark-
nadsfonder som avses i férordningen. Till denna del avviker forordningen fran EU:s senaste
fondforordningar, t.ex. EuWVECA- och EuSEF-forordningarna, som det har varit frivilligt for
aktorerna att folja.

Ett foretag for kollektiva investeringar som behdver auktorisering som ett fondfoéretag enligt
fondforetagsdirektivet och som en penningmarknadsfond enligt forordningen for forsta
gangen, ska auktoriseras som en penningmarknadsfond som en del av auktoriseringsforfaran-
det enligt fondforetagsdirektivet. Ett fondforetag som redan tidigare har auktoriserats kan dér-
emot separat soka auktorisation som en penningsmarknadsfond i enligt med det faststéllda for-
farandet i artikel 4.4 och 4.5 i forordningen.

AlF-fonder beviljas auktorisation som penningmarknadsfonder i samband med auktoriserings-
forfarandet enligt artikel 5 i forordningen. AIF-fonder ska auktoriseras endast om penning-
marknadsfondens behdriga myndigheter godkénner ansdkan frén AIF-forvaltaren och dven
godkénner fondbestimmelserna och valet av forvaringsinstitut. AIF-forvaltaren ska redan fore
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detta ha fatt auktorisation med stéd av AIFM-direktivet att forvalta en penningmarknadsfond
som dr en AIF-fond (artikel 5).

Auktorisation av en penningmarknadsfond &r i kraft i alla medlemsstater och anvidndningen av
beteckningen “penningmarknadsfond” (eng. money market fund, MMF) och den beteckning
som hanfor sig till den ar begrinsad till endast dem som auktoriserats i enlighet med forord-
ningen (artikel 4.1 och artikel 6). Auktorisationen av en penningmarknadsfond ska ange typen
av penningmarknadsfond. Typen av penningmarknadsfond kan vara nagon av foljande: pen-
ningmarknadsfond med rorligt nettotillgangsvérde, statspappersbaserad penningmarknadsfond
med fast nettotillgdngsvérde eller penningmarknadsfond med ldgvolatilt nettotillgangsvirde
(artikel 3). Esma for ett offentligt centralregister 6ver de fonder som avses i forordningen,
fondforvaltarna och fondernas behoriga myndigheter.

Penningmarknadsfonden och dess forvaltare ska alltid iaktta forordningen om penningmark-
nadsfonder. Om inte ndgot annat foreskrivs i forordningen om penningmarknadsfonder ska de
dessutom alltid iaktta antingen kraven i fondforetagsdirektivet eller AIFM-direktivet, bero-
ende pé om det &r friga om ett fondforetag eller en AIF-fond (artikel 7.1—7.3).

Skyldigheter som géller penningmarknadsfondernas investeringspolicy

Kapitel II i forordmngen innehaller bestimmelser om godtagbara tillgdngar for penningmark-
nadsfonder, kraven pa diversifiering av tlllgangarna och begransnmgar som géller koncentrat-
ion (artiklarna 8—18). Godtagbara tillgdngar 4r under de ndrmare villkor som bestédms 1 for-
ordningen penningmarknadsinstrument, godtagbara virdepapperiseringar och kortfristiga pen-
ningmarknadslan med tillgangar som sékerhet (nedan ABCP-papper, eng. asset-backed com-
mercial paper), inlaning i kreditinstitut, finansiella derivatinstrument, repor och omvinda re-
por samt andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder (artikel 9.1). Ldmplighetsvillko-
ren for dessa kategorier av tillgdngar har ndrmare definierats i artiklarna 10—16 i férordning-
en. En penningmarknadsfond 4r forbjuden att investera i andra kategorier av tillgangar &n de
ovanndmnda eller att sélja med hjilp av blankning penningmarknadsinstrument, virdepapperi-
seringar, ABCP-papper och andelar eller aktier i andra penningmarknadsfonder. Fonden far
inte heller ha direkt eller indirekt exponering mot aktier eller ravaror och inte heller ingé avtal
om virdepappersutléning eller virdepapperslan, eller ndgra andra avtal som skulle belasta
penningmarknadsfondens tillgdngar. Fonden fér inte heller ta upp eller bevilja penninglan (ar-
tikel 9.2).

For fondforetagens del innebdr de ovanndmnda bestimmelserna att vissa sddana skyldigheter
enligt fondforetagsdirektivet som géiller fondforetagets investeringspolicy inte ska tillimpas pa
penningmarknadsfonder, sdvida annat inte uttryckligen anges i denna forordning (artikel 8.2).

Kreditkvaliteten hos penningmarknadsinstrument, virdepapperisering och ABCP-papper

Med hjélp av forordningen om penningmarknadsfonder vill man undvika att penningmark-
nadsfonderna anvinder kreditvarderingsinstitutens klassificeringar mekaniskt och uteslutande.
Forvaltaren av en penningmarknadsfond alédggs att ta i bruk ett genomténkt forfarande for in-
tern kreditkvalitetsbedomning for att faststélla kreditkvaliteten hos penningmarknadsinstru-
ment, virdepapperiseringar och ABCP-papper (artiklarna 19 och 23). I artiklarna 19 och 21
foreskrivs det om de uttryckliga krav som kvalitetsbedomningen ska uppfylla. Utifran kvali-
tetsbeddmningen ska instrumentets emittent i enlighet med artikel 20 fa en intern bedomning.
En positiv beddmning av kreditkvaliteten &r en av forutséttningarna for att penningmarknads-
fonden ska fé investera i det aktuella instrumentet. Kommissionen ska anta delegerade akter
for att komplettera villkoren for kreditkvalitetsbeddmningen (artikel 22).
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Riskhantering

I kapitel III ingér bestdimmelser om skyldigheter som omfattar penningmarknadsfonders risk-
hantering (artiklarna 24—28). I artikel 24 och 25 stills det upp separata portfoljregler for sé
kallade kortfristiga penningmarknadsfonder och standardiserade penningmarknadsfonder. I ar-
tiklarna foreskrivs det om begransningar for den vdgda genomsnittliga maturiteten for pen-
ningmarknadsfondens placeringsportfolj och for den vigda genomsnittliga livslangden bero-
ende pad om penningmarknadsfonden dr av kortfristigt eller av standardiserat slag. Dessutom
foreskrivs det om minimiandelen tillgdngar som forfaller p& daglig basis eller veckobasis for
olika typer av penningmarknadsfonder.

Forvaltare av penningsmarknadsfonder aldggs utredningsskyldighet nir det géller enskilda in-
vesterare for att forutse vad effekterna blir om flera investerare gor fondinldsen samtidigt och
for att kunna hantera penningmarknadsfondens likviditet och investerarkoncentration pa lamp-
ligt sétt (artikel 27). For varje penningmarknadsfond ska det ocksa finnas stresstestningsruti-
ner som identifierar mojliga héndelser eller framtida fordndringar i de ekonomiska villkoren
som kan fa ogynnsamma effekter pd penningmarknadsfonden. Vid behov ska forvaltaren av
en penningmarknadsfond dessutom vidta atgarder for att stirka penningmarknadsfondens sta-
bilitet (artikel 28).

Virdering

I kapitel IV ingar bestimmelser om vérdering av tillgdngar i penningmarknadsfonder, berdk-
ning av nettotillgadngsvirdet per andel eller aktie och om emissions- och inldsenkurs (artiklar-
na 29—33). Tillgangarna i en penningmarknadsfond ska vérderas minst varje dag och vérde-
ras med hjdlp av marknadsvardering nér sa ar mojligt (artikel 29.1 och 29.2). Endast statspap-
persbaserade CNAV-penningmarknadsfonder och penningmarknadsfonder med lagvolatilt
nettotillgdngsvérde kan under vissa forutséttningar ocksé virdera tillgdngar med hjilp av net-
tokostnadsmetoden (artikel 29.6 och 29.7).

Specifika krav pd statspappersbaserade CNAV-penningmarknadsfonder och penningmark-
nadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvdirde

Foérordningen om penningmarknadsfonder omfattar bade penningmarknadsfonder med fast
och med rorligt nettotillgdngsvérde. I syfte att minska systemrisken bor penningmarknadsfon-
der med fast nettotillgdngsviarde endast f4 drivas i unionen sasom statspappersbaserade pen-
ningmarknadsfonder med fast nettotillgangsvarde (artikel 3.1 och skil 10 i forordningen).

I kapitel V i forordningen stélls det pé statspappersbaserade CNAV-penningmarknadsfonder
och penningmarknadsfonder med lagvolatilt nettotillgdngsvérde specifika krav som giller
hanteringen av likviditeten. Dessa penningmarknadsfonder alédggs bl.a. en skyldighet att kon-
trollera efterlevnaden av de likviditetstroskelvarden som géller pa veckobasis och vidta vissa
atgarder, t.ex. att ta ut likviditetsavgifter, tillimpa inlosensspérrar och infora ett tillfalligt stopp
for inlosen om likviditetstroskelvardena inte uppnas. Om uttagssparrarna inom en period pa 90
dagar Overstiger 15 dagar ska en penningmarknadsfond automatiskt upphdra att vara en stats-
pappersbaserad CNAV-penningmarknadsfond eller en penningmarknadsfond med lagvolatilt
nettotillgdngsvérde (artikel 34).

Externt tillskott
I kapitel VI forbjuds penningmarknadsfonder att ta emot externt tillskott (artikel 35).

Transparenskrav
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I kapitel VII ingér bestimmelser om penningmarknadsfondernas marknadsforing till investe-
rare och om rapporteringen till behoriga myndigheter (artiklarna 36 och 37). En forvaltare av
penningmarknadsfonder ska for varje penningmarknadsfond som vederbérande forvaltar minst
varje kvartal ge information till penningmarknadsfondens behdriga myndighet. Informationen
ska pé begiran ocksé ges in till den behoriga myndigheten for forvaltaren av en penningmark-
nadsfond (artikel 37.1).

Tillsyn

I kapitel VII ingér bestimmelser om den tillsyn som de behorlga myndigheterna for penning-
marknadsfonden och for fondens forvaltare utdvar. Dar ingar ocksé bestdmmelser om de be-
fogenheter som de behdriga myndigheterna ges samt om sanktioner, sirskilda atgérder, Esmas
befogenheter och samarbete mellan myndigheter (artiklarna 38—43).

Slutbestimmelser

Senast den 21 januari 2019 ska sddana befintliga fondforetag eller AIF-fonder som omfattas
av forordningen ldmna in en ansdkan om auktorisation till penningmarknadsfondens behoriga
myndighet (artikel 44).

I artiklarna 45—47 foreskrivs det om delegering av befogenheter till kommissionen, om tid-
punkten for en 6versyn av forordningen och om ikrafttrddandet av forordningen.

2.2.4 Forordningen om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ater-
anvindning (SFTR)

Bakgrund

Den internationella finanskrisen &r 2008 visade pa ett behov av 0kad transparens och tillsyn
inte bara inom den traditionella bankbranschen utan ocksa inom omraden dir man bedriver
kreditformedling som pdminner om bankverksamhet, dvs. s& kallad skuggbanksverksamhet
(eng. shadow banking), eftersom eventuella brister i verksamheten ocksd kan paverka andra
delar av finansbranschen. Efter finanskrisen paboérjade FSB en omfattande utredning for att
kartldgga de storsta riskerna med skuggbanksverksamheten. Ett problem som togs upp var att
avsaknaden av transparens vid transaktioner for vardepappersfinansiering i praktiken har hind-
rat reglerings- och tillsynsmyndigheter samt investerare fran att korrekt kunna bedéma och
Overvaka respektive bankliknande risker och graden av sammankoppling i det finansiella sy-
stemet. Karaktdristiskt for transaktioner for vardepappersfinansiering, t.ex. avtal om virde-
papperslanetransaktioner och repor, ér att motpartens medel anvénds for att skaffa finansie-
ring. De finansiella transaktionerna 6kar marknadernas likviditet och gor det lattare for mark-
nadsaktorerna att fa tillgéng till finansiering. Samtidigt kan de 6ppna for uppbyggnaden av la-
nefinansierade investeringar och 6kad sammankoppling pa finansmarknaderna. I augusti 2013
antog FSB en policyram i syfte att forstarka tillsynen och regleringen ("’Strengthening Over-
sight and Regulation of Shadow Banking’) dar behovet av krav pé transparens gentemot myn-
digheter och investerare betonades. Policyramen innehdll manga andra rekommendationer till
atgarder, t.ex. striktare krav pé aterpantséttning av tillgdngar som erhéllits som sékerhet. G20-
landernas ledare godkénde FSB:s rekommendationer i september 2013.

Utover FSB har ocksé kommissionen undersokt riskerna i samband med skuggbanksverksam-
het. Kommissionen offentliggjorde den 29 januari 2014 ett forslag till Europaparlamentets och
radets forordning om rapportering och dppenhet om och insyn i transaktioner for vérdepap-
persfinansiering (COM(2014) 40 final). I forslaget iakttogs i huvudsak FSB:s policyram for att
sékra jamlika konkurrensforhallanden och internationell konvergens i fraga om regleringen.
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Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 om transparens i transaktioner for
véardepappersfinansiering och om é&teranvéndning samt om &ndring av forordning (EU) nr
648/2012, nedan forordningen om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering
och om dteranvindning eller SFTR-forordningen, antogs den 25 november 2015. Forordning-
en tridde i kraft den 12 januari 2016 och den tilldimpas i huvudsak fran och med den 12 janu-
ari 2016. I sédana fall da brott mot en bestimmelse kan leda till sanktioner av en behdrig
myndighet har det i forordningen dock faststillts ett senare tillimpningsdatum. Artikel 4.1 till-
lampas pé det sdtt som faststills ndrmare i forordningen 12—21 manader fran dagen for ikraft-
tradandet av de delegerade akter som kommissionen antar. Artikel 13 tillimpas frdn och med
den 13 januari 2017, artikel 14 fran och med den 13 juli 2017 och artikel 15 fr&n och med den
13 juli 2016.

Tilldmpningsomrade

I forordningen stills bindande krav pa transparens och rapportering i friga om transaktioner
for vardepappersfinansiering. Avsikten ar att genom kraven oka transparensen pa marknader-
na for vérdepappersfinansiering och dédrmed hela det finansiella systemet. I forordningen
skapas en rittslig ram dér uppgifter om transaktioner for virdepappersfinansiering kan rappor-
teras till transaktionsregister och dér information om transaktioner for vardepappersfinansie-
ring och totalavkastningsswappar ldmnas till fondinvesterare. Déarfor aldggs fondbolag och
AIF-forvaltare sdrskild informationsskyldighet i samband med transaktioner for Vardepappers—
finansiering och totalavkastningsswappar. Avsaknaden av transparens med avseende pd i vil-
ken utstrdckning finansiella instrument som stéllts som sékerhet har dteranvénts och de mot-
svarande riskerna i handelse av konkurs kan undergrava fortroendet for motparter och oka ris-
kerna for den finansiella stabiliteten. Darfor faststills 1 forordningen ocksa striktare krav och
informationsbestimmelser for motparter vid ateranvéndning av finansiella instrument som ta-
gits emot inom ramen for ett sékerhetsarrangemang.

Med transaktioner for vardepappersfinansiering (eng. securities financing transaction, SFT)
avses i forordningen aterkdpstransaktioner, utlaning och inléning av vérdepapper eller ravaror,
kdp- och aterforsdljningstransaktioner, silj- och aterkdpstransaktioner och marginalutlaning
(artikel 3.11).

Forordningen tillimpas p& en motpart i en transaktion for virdepappersfinansiering som &ar
etablerad i unionen eller i ett tredjeland, om transaktionen for vardepappersfinansieringen in-
gér i verksamheten vid den motpartens filial i unionen. Dessutom ska forordningen i enlighet
med fondforetagsdirektivet tillimpas pa forvaltningsbolag for fondforetag, investeringsbolag
och AIF-forvaltare som &r auktoriserade enligt AIFM-direktivet. Foérordningen ska ocksé till-
lampas p& motparter som ateranviander en sékerhet och som &r etablerad i unionen eller i ett
tredjeland, om det antingen &r frdga om att dteranvéndningen ingar i en verksamhet vid den
motpartens filial i unionen, eller ateranvéindningen avser finansiella instrument som tillhanda-
halls inom ramen for ett sikerhetsarrangemang av en motpart etablerad i unionen eller av en
filial 1 unionen till en motpart etablerad i ett tredjeland (artikel 2.1).

Vissa aktorer ar uttryckligen uteslutna fran forordningens tillampningsomréde. Kravet pa rap-
porteringsskyldighet vid transaktioner for vardepappersfinansiering och édteranvéndning av fi-
nansiella instrument som erhallits som sékerhet ska inte tillimpas pa4 medlemmar av Europe-
iska centralbankssystemet, andra organ i medlemsstaterna som fyller likartade funktioner och
andra offentliga organ inom unionen som har i uppdrag att forvalta eller deltar i férvaltningen
av statsskulden. Bestdimmelserna tillimpas inte heller pa Banken for internationell betalnings-
utjimning. Rapporteringsskyldigheten vid transaktioner for virdepappersfinansiering tillim-
pas inte heller pa sédana transaktioner ddr motparten dr medlem av Europeiska centralbanks-
systemet (artikel 2.2 och 2.3).
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Forordningens definition av motpart omfattar bade finansiella motparter och icke-finansiella
motparter (artikel 3.2). Med finansiella motparter avses i forordningen vardepappersforetag,
kreditinstitut, forsdkringsforetag eller aterforsikringsforetag, fondforetag och i relevanta fall,
dess fondbolag, AIF-fonder, tjédnstepensionsinstitut, central motparter, vérdepapperscentraler
eller en enhet i ett tredjeland som kréver auktorisering eller registrering i enlighet med de lag-
stiftningsakter som avses i leden a—h om den &r etablerad i unionen (artikel 3.3). Med icke-
finansiella motparter avses ddaremot ett i unionen eller i ett tredjeland etablerat annat foretag dn
en finansiell motpart. Definitionen av foretag som ingar i definitionen av icke-finansiella mot-
parter dr darfor mycket omfattande (artikel 3.4).

Skyldighet att informera transaktionsregistret

I forordningen forutsitts det bade nédr det giller finansiella motparter och icke-finansiella mot-
parter att de 1 enlighet med forordningen rapporterar uppgifter om transaktioner for vardepap-
persfinansiering till ett registrerat eller godként transaktionsregister. Om transaktionsregister
saknas ska uppgifterna rapporteras till Esma (artikel 4.5). I artikel 4.1 andra stycket definieras
de transaktioner for viardepappersfinansiering som omfattas av informationsskyldigheten. En-
ligt férordningen far en motpart som omfattas av rapporteringsskyldigheten delegera rapporte-
ringen till ndgon annan. En finansiell motpart ansvarar dessutom for rapporteringen for bada
motparternas rakning nir en transaktion ingds med en sddan icke-finansiell motpart som pa
balansdagen inte dverskrider gransvirdena i fraga om tvé av de tre kriterier som faststélls i ar-
tikel 3.3 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU, nedan redovisningsdirektivet,
om arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag (artikel 4.3). Dessa
gransvirden hanfor sig till de kriterier som enligt redovisningsdirektivet géller medelstora f6-
retag.

Kraven pé de rapporterade uppgifternas innehéll preciseras i de tekniska standarder som Esma
har gjort upp och kommissionen antagit (artikel 4.9). Utdver informationsskyldigheten aldggs
motparterna att i minst fem ar efter det att transaktionerna avslutats arkivera uppgifter om alla
transaktioner for vardepappersfinansiering som de har ingatt (artikel 4.4).

Registrering av och tillsyn dver transaktionsregister

I kapitel III finns det bestimmelser om registrering av och tillsyn dver transaktionsregister. Ett
transaktionsregister ska ansdka om registrering av Esma. Med stod av SFTR-férordningen kan
som transaktionsregister registreras en i unionen etablerad juridisk person som tillimpar forfa-
randen for kontroll av att de uppgifter som rapporteras till registret enligt artikel 4.1 ar full-
standiga och korrekta och uppfyller de krav som foreskrivs i artiklarna 78, 79 och 80 i forord-
ning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister, nedan
EMIR-forordningen. Registrering av ett transaktionsregister giller inom hela unionen. Om det
ar frdga om ett transaktionsregister som redan har registrerats i enlighet med avdelning VI ka-
pitel 1 i EMIR-forordningen, ska det 6verlamna en ansdkan om utvidgning av registrering.

Om transaktionsregistret auktoriserats eller registrerats av en medlemsstat ska Esma enligt ar-
tikel 6 underrétta och samrdda med den behdriga myndigheten fore registreringen. Registre-
ringen kan aterkallas, om transaktionsregistret uttryckligen avstér fran registreringen eller inte
har tillhandahéllit négra tjédnster under de senaste sex manaderna, har beviljats registrering ef-
ter att ha lamnat osanna uppgifter eller pa annat sétt ha anvant otillbérliga metoder eller inte
langre uppfyller de villkor som géllde for registreringen (artikel 10).

Befogenheter som tilldelats Esma enligt artiklarna 61—68, 73 och 74 i EMIR-férordningen

tillimpas ockséd for SFTR-forordningens del (artikel 9). Transaktionsregistren dr med stod av
artikel 11 skyldiga att betala tillsynsavgifter till Esma.

22



RP 243/2018 rd

I artikel 12 finns bestimmelser om transparens och tillgang. Ett transaktionsregister ska of-
fentliggora totala positioner per typ av transaktion for viardepappersfinansiering och siker-
stdlla att de sammanslutningar som ndmns i artikeln ges direkt tillgéng till detaljinformation
om transaktioner for virdepappersfinansiering.

Transparens gentemot investerare

I kapitel IV aldggs fondbolag, fondféretags investeringsbolag och AIF-forvaltare en skyldig-
het att i foretagens periodiska rapporter informera investerare om sin anvéndning av transakt-
ioner for virdepappersfinansiering och totalavkastningsswappar (artikel 13). Dessutom ska det
i fondforetags prospekt och i AIF-forvaltares information till investerare anges vilka transakt-
ioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar som anvénds (artikel 14). Vid
Overtradelse av bestimmelserna ska sanktioner och andra atgédrder som faststéllt i fondfore-
tagsdirektivet och AIFM-direktivet tillampas (artikel 28).

Ateranviindning av finansiella instrument som tagits emot inom ramen for ett sikerhetsar-
rangemang

I kapitel V anges de villkor, som om de uppfylls leder till att en motpart har ratt att ateran-
vinda finansiella instrument som tagits emot som siikerhet. Ateranvindning definieras som en
mottagande motparts anvindning, i eget namn och for egen eller annan motparts rdkning, in-
begripet eventuella fysiska personer, av finansiella instrument som tagits emot inom ramen for
ett sikerhetsarrangemang (artikel 3.12). Enligt forordningen inbegriper anvandningen verlé-
telse av dganderitt eller utdvande av en forfoganderitt i enlighet med artikel 5 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/47/EG om stillande av finansiell sidkerhet, nedan direktivet
om finansiell sdkerhet, men inte likvidation av ett finansiellt instrument om den ldmnande
motparten hamnar pa obesténd.

Ateranviindningen enligt forordningen forutsitter bl.a. sirskilda rapporteringsskyldigheter om
riskerna med och konsekvenserna av att ge sitt samtycke till forfoganderitt Gver en sdkerhet
som ldmnats inom ramen for ett avtal om finansiell sdkerhet eller av att ingé ett avtal om fi-
nansiell dganderittsoverforing. Den sdkerhetsstillande motparten ska atminstone informeras
skriftligen om vilka risker och konsekvenser som kan uppstd om den mottagande motparten
rakar i obestdnd. En ytterligare forutsittning for teranvéndning &r att den sékerhetsstéllande
motparten har gett sitt uttryckliga forhandssamtycke till ett sadant avtal om finansiell sékerhet
eller har uttryckligen samtyckt till att stélla en sikerhet i form av ett avtal om finansiell dgan-
derdttsoverforing (artikel 15).

Tillsyn och behoriga myndigheter

I kapitel VI ingér bestimmelser om behoriga myndigheter och deras befogenheter, om samar-
bete mellan behoriga myndigheter och om tystnadsplikt (artiklarna 16—18).

Férbindelser med tredjelinder

I kapitel VII foreskrivs om likvardighet och godkdnnande av transaktionsregister i tredjelén-
der, om indirekt tillgéng till uppgifter for myndigheter och om rapporteringens likvirdighet
(artiklarna 19—21).

Administrativa sanktioner och slutbestimmelser

I kapitel VIII foreskrivs om administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder som
tillimpas dtminstone vid vertrddelse av artiklarna 4 och 15. Dessutom foreskrivs det i kapitlet
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om rapportering av overtrddelser, informationsutbyte med Esma, offentliggérande av beslut
och rtt att dverklaga (artiklarna 22—28).

Slutbestimmelser

I artiklarna 29—31 och 33 foreskrivs om tidpunkten for en dversyn av forordningen, om dele-
gering av befogenheter till kommissionen, kommittéforfarande och ikrafttrddande.

Artikel 32 behandlar de dndringar som ska goras i EMIR-forordningen. Definitionen enligt ar-
tikel 2.7 om OTC-derivat eller OTC-derivatkontrakt ska dndras for att sikerstilla att en och
samma typ av derivatkontrakt redovisas som antingen OTC-derivat eller borshandlande deri-
vat oberoende av om handel med dessa kontrakt bedrivs i unionen eller pa tredjelandsmark-
nader. Dessutom fogas det till forordningen en ny artikel om beslut om likvérdighet for defi-
nition av OTC-derivat. Aven artikel 81.3 om Gppenhet och tillgang till information &ndras.

2.2.5 Andringsforordningen till EuVECA- och EuSEF-forordningarna
Bakgrund

I EuVECA- och EuSEF-forordningarna som antogs 2013 foreskrivs om enhetliga krav och
villkor som giller s&ddana fondforvaltare som inom unionen vill anvénda beteckningen
EuVECA (eng. European venture capital fund) vid marknadsfoéringen av godkénda riskka-
pitalfonder och beteckningen EuSEF (eng. European social entrepreneurship fund) vid mark-
nadsforingen av godkinda fonder for socialt foretagande. Bestimmelsen i forordningen &r inte
tvingande utan valfri for aktdrer som ska registrera sig i enlighet med AIFM-direktivet. Fond-
strukturerna Europeiska riskkapitalfonder (EuVECA) och europeiska fonder for socialt foreta-
gande (EuSEF) skapades for att erbjuda marknadsaktorer nya mdjligheter att anskaffa och in-
vestera kapital i innovativa smé& och medelstora foretag och sociala foretag i hela Europa. I
forordningarna ingér bestimmelser om godkénda investeringar och portfoljforetag, tillatna in-
vesterare och om informationsskyldighet.

Kommissionen inledde 2016 en 6versyn av bada forordningarna och dé identifierades flera
faktorer som kan himma utvecklingen av fonderna. Faktorer av detta slag var bl.a. regler som
definierar fondernas tillgdngar, hur férordningarna interagerar med annan befintlig fondlag-
stiftning och krav som fonderna ska uppfylla for att grinsdverskridande fondpass ska kunna
anvédndas. Utifran oversynen ldmnade kommissionen den 14 september 2016 ett forslag om
andring av EuVECA- och EuSEF-férordningarna (COM(2016) 461 final).

Europaparlamentet och radet antog den 25 oktober 2017 en forordning (EU) 2017/1991om
andring av forordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder och foérordning (EU)
nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, nedan dndringsférordningen till
EuVECA- och EuSEF-forordningarna eller dndringsforordningen. Forordningen tradde i kraft
den 30 november 2017 och den tillimpas fran och med den 1 mars 2018.

Tilldmpningsomrdde

I &ndringsforordningen ges en mojlighet for AIF-forvaltare som auktoriserats genom AIFM-
direktivet att anvdnda beteckningarna EuVECA och EuSEF vid marknadsforingen av god-
kianda riskkapitalfonder eller fonder for socialt foretagande. Tidigare fick beteckningarna
EuVECA och EuSEF med stéd av forordningarna anvéndas endast av saddana forvaltare av
fonder som forvaltade tillgangar till ett sammanlagt virde som inte dversteg gransen for auk-
torisationskravet enligt AIFM-direktivet. Auktoriserade AIF-forvaltare ska i fortséttningen re-
gistrera sina europeiska riskkapitalfonder och fonder for socialt foretagande samt iaktta vissa
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bestammelser i EuVECA- och EuSEF-férordningarna. Har ingéar bl.a. bestimmelsen om ett
troskelvarde pa 30 procent for andra d4n godkénda investeringar och bestimmelser som géller
de investerarna i malgruppen och informationskraven (artiklarna 1.1 och 2.1 i &ndringsforord-
ningen).

I &ndringsforordningens artiklar 1.2 och 2.2 dndras de definitioner av hemmedlemsstat, beho-
rig myndighet och godként portfoljféretag som ingar i artikel 3 i EuVECA- och EuSEF-
forordningarna och fogas en definition av virdmedlemsstat. Andrmgarna hénfor sig dels till
att europeiska riskkapitalfonder och fonder for socialt foretagande i framtiden ska kunna for-
valtas av en auktoriserad AIF-forvaltare, dels till att utbudet godkénda foretag som fonderna
kan investera i 6kas genom &ndringsférordningen.

Villkor for anvindningen av beteckningarna EuVECA och EuSEF

I &ndringsférordningen stélls det ett krav pé ett startkapital pa 50 000 euro i friga om sévil in-
ternt forvaltade EuVECA- och EuSEF-fonder som externa forvaltare av godkénda riskkapital-
fonder. Dessutom faststélls det i &ndringsforordningen sérskilda bestimmelser om kapitalba-
sen for registrerade forvaltare. Bestimmelserna avviker frén bestimmelserna om kapitalbasen
enligt AIFM-direktivet (artiklarna 1.4 och 2.3 i dndringsforordningen).

Tillsyn och administrativt samarbete

Till artikel 14 i EuVECA-forordningen och artikel 15 i EuSEF-forordningen om registreringen
av forvaltare av europeiska riskkapitalfonder och fonder for socialt foretagande har det fogats
bestammelser om myndigheternas behandlingstider och om registreringen i forhallande till re-
gistreringen enligt AIFM-direktivet. Den behoriga myndigheten ska behandla ansékan om re-
gistrering som forvaltare senast tvd ménader efter det att forvaltaren har ldmnat alla nddvén-
diga uppgifter. Registreringen ska utgéra en registrering enligt AIFM-direktivet nér det géller
forvaltningen av godkénda riskkapitalfonder och fonder for socialt foretagande (artiklarna 1.7
och 2.6 i andringsforordningen).

I den nya artikel 14 a som fogats till EuVECA-forordningen och den nya artikel 15 a som fo-
gats till EuSEF-forordningen foreskrivs med stod av AIFM-direktivet om skyldigheten for
AlF-forvaltare att registrera en riskkapitalfond och fond for socialt foretagande om AIF-
forvaltaren avser anvinda beteckningen EuVECA eller EuSEF. I artiklarna foreskrivs dessu-
tom om krav pa vad en registreringsansdkan ska innehélla och krav pa den behdriga myndig-
heten nér det géller behandlingen och registreringen av ansdkan inom utsatt tid (artiklarna 1.8
och 2.7 i @ndringsforordningen). Genom éndringsforordningen har det ocksa fogats bestdm-
melser till EUVECA- och EuSEF-forordningarna om skyldigheten att motivera och informera
vid végran att registrera samt om rétten att 6verklaga (artiklarna 1.8 och 2.7 i dndringsforord-
ningen).

I den éndrade artikel 16 i EuVECA-forordningen och den &ndrade artikel 17 i EuSEF-
forordningen finns bestimmelser om skyldigheten for behdriga myndigheter att underritta
varandra och Esma. Dessutom forbjuds den behoriga myndigheten i en virdmedlemsstat att
stélla tillaggskrav pd marknadsforing och administrativa forfaranden eller ta ut erséttningar
och andra avgifter (artiklarna 1.9 och 2.8 i dndringsforordningen).

Till forordningarna har fogats bestimmelser om skyldigheten for behdriga myndigheter att for
genomforande av inbordes utvirderingar stélla till Esmas forfogande de uppgifter som legat
som grund for registreringen. Esma genomf0r inbordes utvérderingar i syfte att forbéttra sam-
stimmigheten 1 de processer som hanfor sig till de tillsyns- och utredningsbefogenheter som
utovas av de behdriga myndigheterna med stod av forordningarna. Esma far utarbeta tekniska
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regleringsstandarder déar de uppgifter som ska lamnas till Esma definieras mer i detalj. Dér ska
ocksa ingd uppgifter om tekniska standarder for tillsyn nér det géller standardformuldr, mallar
och forfaranden (artiklarna 1.10 och 2.9 i &ndringsférordningen).

I artikel 17 i EuVECA-forordningen och artikel 18 i EuSEF-forordningen foreskrivs om Es-
mas skyldighet att féra en central databas over alla forvaltare av EUWWECA- och EuSEF-fonder
och de fonder som forvaltarna marknadsfor (artiklarna 1.11 och 2.10 i dndringsforordningen).

Genom éndringarna i artikel 18 i EuVECA-forordningen och artikel 19 i EuSEF-férordningen
preciseras arbetsfordelningen mellan de behdriga myndigheterna i frdga om sdédana EuVECA-
och EuSEF-fonder som forvaltas av auktoriserade AIF-forvaltare (artiklarna 1.12 och 2.11 i
andringsforordningen).

Till artikel 20 i EuVECA-forordningen och artikel 21 i EuSEF-foérordningen som behandlar
administrativa sanktioner har det fogats bestimmelser om det ansvar som fOrvaltare av
EuVECA- och EuSEF-fonder har for sddana forluster eller skador som uppstar till f6ljd av
overtriadelser av forordningarna (artiklarna 1.14 och 2.13 i dndringsforordningen).

Artikel 21 i EuVECA-forordningen och artikel 20 i EuSEF-forordningen innehaller en preci-
sering av skyldigheterna for behoriga myndigheter att vidta atgarder for att forfattningstek-
niskt ansvara for dndringar i forordningen. Dessutom har det till forordningarna fogats be-
stimmelser om att befogenheter som i enlighet med AIFM-direktivet tilldelats behoriga myn-
digheter, inbegripet befogenheter som géller sanktioner, ska utdvas ocksé i friga om auktori-
serade AIF-forvaltare (artikel 1.15 och 1.16 samt artikel 2.14 och 2.15 i dndringsforordning-
en).

Slutbestimmelser

I artikel 3 i dndringsforordningen till EuVECA- och EuSEF-forordningarna finns bestdmmel-
ser om ikrafttridandet av forordningen. I férordningen foreskrivs sérskilt att vissa dndrade be-
stimmelser i EuWECA- och EuSEF-forordningarna inte ska tillampas pa vid den tidpunkt da
andringsforordningen borjar tillimpas befintliga forvaltare av EuVECA- och EuSEF-fonder
under dessa fonders 16ptider.

2.2.6 Annan EU-lagstiftning
Direktivet och forordningen om marknader for finansiella instrument

Regleringen av tillhandahéallande av investeringstjinster, investerarskydd och handel med fi-
nansiella instrument har varit foremal for en omfattande dversyn under de senaste aren. Den
15 maj 2014 antog Europaparlamentet och radet forordning (EU) nr 600/2014 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan MiFIR, och
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, nedan MiFID II. Genom rattsakterna upphdvdes det
tidigare direktivet 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument, som hade genomforts
nationellt i Finland ar 2007. Avsikten var att MiFIR och MiFID II, med undantag for vissa
overgéngsbestimmelser, skulle tillimpas med start den 3 januari 2017, men tillimpningen av
hela lagstiftningsramverket skots senare upp med ett &r. MiFIR och MiFID II blev slutligen
tillampliga den 3 januari 2018.

Tillsammans utgor MiFIR och MiFID II en rittslig ram for reglering av vardepappersforetag,

kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjénster, handelsplatser, leverantorer av datarap-
porteringstjénster och tredjelandsforetag som tillhandahéller investeringstjénster eller bedriver
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investeringsverksamhet inom EES. Syftet med réttsakterna &r att frimja handelns transparens,
effektivitet och tillforlitlighet i friga om samtliga finansiella instrument. MiFID Il-regleringen
har férandrat kraven pa auktorisation av vardepappersforetag och organisering av verksamhet-
en i syfte att sékerstélla investerarskyddet. De viktigaste fordndringarna fokuserar pa bl.a. re-
striktioner for anvindningen av incitament, 6kad transparens i verksamheten genom breddad
skyldighet att Idmna information samt pa processer for produktgodkédnnande och faststillande
av malmarknaden for produkterna.

Forslag till lagstifining om grdinsoverskridande distribution

Den 12 mars 2018 lade kommissionen fram ett dtgdrdspaket for att fordjupa kapitalmarknads-
unionen, tillsammans med meddelandet ”Fullbordande av kapitalmarknadsunionen — dags att
paskynda arbetet” (COM(2018) 114 final). I paketet ingéar dven ett forslag till ett direktiv om
andring av direktivet om fondforetag och av AIFM-direktivet samt ett forslag till forordning
om griansoverskridande distribution av fondforetag och till &ndring av EuVECA-foérordningen
och EuSEF-forordningen (COM (2018) 92 final, COM(2018) 110 final, U 20/2018 rd). Kom-
missionen foreslér lagstiftningséatgéirder med syftet att undanrdja réttsliga hinder for grénso-
verskridande distribution av fonder i EU. Dessa nya atgérder forvantas leda till att det kostar
mindre for kapitalforvaltare att verka dver granserna. Atgarderna dr &mnade som ett stod for
okad gransoverskridande distribution av fonder.

Revidering av det europeiska systemet for finansiell tillsyn

Den 20 september 2017 lade kommissionen fram forslag till Europaparlamentets och radets
forordningar om &ndring av férordningarna om inrédttande av europeiska tillsynsmyndigheter
och av vissa andra forordningar samt till direktiv om andring av direktiven om marknader for
finansiella instrument och om upptagande och utdvande av forsékrings- och aterforsikrings-
verksamhet (COM(2017) 536 final, COM(2017) 537 final, COM(2017) 538 final och
COM(2017) 539 final, U 62/2017 rd). Kommissionen foreslar lagstiftningsatgérder i syfte att
starka tillsynen 6ver den finansiella marknaden i Europa och de europeiska tillsynsmyndighet-
ernas och systemriskkommitténs stdllning. Med hjilp av en enhetligare finansiell tillsyn stra-
var man efter att fraimja kapitalmarknadsunionen och den gemensamma marknadens funktion
samt integrationen av finansmarknaderna och gransdverskridande finansieringsverksambhet.

Utover att revidera de europeiska tillsynsmyndigheternas verksamhet vill kommissionen ge
Esma flera nya direkta tillsynsbefogenheter som géller vardepappersmarknaden. Esma foreslas
fa direkta tillsynsuppgifter i anknytning till exempelvis europeiska riskkapitalfonder, europe-
iska fonder for socialt foretagande och europeiska langsiktiga investeringsfonder. Enligt den
foreslagna éndringen av MiFIR-forordningen ska dven AIF-forvaltare omfattas av Esmas rétt
till produktinterventioner.

Hallbar finansiering

I mars 2018 antog kommissionen en handlingsplan for finansiering av héllbar tillvaxt
(COM(2018) 97 final) och ldamnade i maj 2018 de forsta forslagen till lagstiftning i anslutning
till den (COM(2018) 353 final, COM(2018) 354 final, COM(2018) 354 final). I dessa tangeras
ocksa hallbarhetsteman for fondsektorn. Det har l&mnats en E-skrivelse om handlingsplanen
(E 26/2018 vp) och en U-skrivelse om forslagen till lagstiftning (U 56/2018 rd).

2.3 Fondsektorn

Vid utgangen av 2017 uppgick de finléndska placeringsfondernas fondkapital till omkring 120
miljarder euro, varav ungefar 80 procent bestod av finléndares investeringstillgdngar. Fran
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Finland investeras det ocksa i utldindska fonder. I juni 2017 hade finldndare fordringar hos ut-
landska fonder till ett belopp av 110 miljarder euro. Av dessa 110 miljarder bestér dock upp-
skattningsvis atminstone 50 miljarder av finldndska arbetspensionsanstalters investeringar.
Dessutom investerar finlindska placeringsfonder i utldndska fonder. I verkligheten utgors sa-
ledes en liten del av investeringstillgdngarna pa 110 miljarder av enskilda personers direkta
investeringar.

De finldndska investeringstillgdngarna i placeringsfonder ér forhallandevis smé i jamforelse
med ménga andra EU-medlemsstater. Nar placeringsfondernas investeringstillgangar stélls i
proportion till 1dndernas folkméingd placerar sig den finldndska fondsektorn dock négorlunda i
mellanskiktet bland de EU-medlemsstater som har en utvecklad finansmarknad.

2.3.1 Finldndska placeringsfonder

Enligt Finans Finland (Finanssiala ry) uppgick fondkapitalet i de finlindska placeringsfonder-
na till 116,2 miljarder euro vid utgéngen av 2017. Enligt Finlands Banks statistik var place-
ringsfondernas (inklusive specialplaceringsfondernas) fondandelsskuld, dvs. fondkapital, dock
ungefir 5 miljarder stérre 4n det fondkapital som Finans Finland hade uppgett. I november
2017 fanns det 26 finlindska fondbolag.

Storleken pa fondsektorn har mangdubblats sedan borjan av 1990-talet. Under de senaste sex
aren har storleken fordubblats. (Figur 1.) Fondsektorns tillvaxt paverkas savél av vardeforand-
ringar hos fondens investeringsobjekt som av nya fondinvesteringar. Nettoteckningarna i pla-
ceringsfonderna har varit i hog grad positiva under de senaste fem &ren (Figur 2). Aven inve-
steringsobjektens virdestegring har fatt sektorn att véxa.

Figur 1. Fondkapital i finldndska placeringsfonder

140
120
100

—

£80

x

Le0

Ll
40

20

0

APheRReR oK e 03000t aofadhatfaio oo oo i o'

Kélla: Finans Finland och Suomen Sijoitustutkimus
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Figur 2. Nettoteckningar i finldndska placeringsfonder
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Kalla: Finans Finland och Suomen Sijoitustutkimus

Trots att placeringsfondernas fondkapital har vuxit mycket i Finland under de senaste aren, har
Finlands fondsektor smé investeringstillgangar i jamforelse med de viktigaste fondldnderna i
Europa. Finlands fondekonomi &r dock av forhéllandevis samma storlek som de dvriga nor-
diska ldndernas, med undantag for Sverige vars fondsektor dr néstan tre génger sé stor som
fondsektorerna i de 6vriga nordiska ldnderna. Pensionssystemet i Sverige stoder medborgarnas
fondinvesteringar, vilket har frimjat fondsektorns tillvéxt i Sverige. I de stora fondlédnderna i
Europa uppgar fondsektorns storlek till tusentals miljarder, medan den i Finland uppgar till
drygt hundra miljarder. Fondsektorerna i de europeiska staterna dr dock av en storleksklass
som utgor bara brékdelar av Forenta staternas fondsektor pa ndrmare 20 000 miljarder euro.
Ocksa EU:s sammanriknade fondsektor r mindre &n Forenta staternas fondsektor. (Figur 3.)
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Figur 3. Placeringsfondernas investeringstillgangar i utvalda ldnder, oktober 2017 (miljarder
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Om investeringstillgdngarna for fondsektorn i de lénder som jamforelsen géller divideras med
landernas folkmédngd, visar sig Finlands fondsektor vara nagorlunda medelstor p4 en EU-
skala. Vid en séddan jamforelse visar Finland sig ocksa vara av nagorlunda samma storlek som
de Ovriga nordiska ldnderna. Dragen hos fondlidnder i stil med Irland och Luxemburg accen-
tueras nar investeringstillgangarna divideras med folkméangden. I EU-medlemsstater som i ge-
nomsnitt har en utvecklad finansmarknad uppgick investeringstillgdngarna dividerade med
folkméngden till 20 000—50 000 euro, medan tillgdngarna uppgick till knappa 7 miljoner euro
i Luxemburg och knappa 0,5 miljoner euro i Irland. (Figur 4.)
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Figur 4. Placeringsfondernas investeringstillgangar i oktober 2017 dividerade med folkméngd
enligt land (euro)
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Det finns 26 fondbolag i Finland. Fondsektorn i Finland &r mycket koncentrerad, pd samma
sdtt som den Ovriga finanssektorn i Finland. Enligt Finansinspektionens statistik var 70 pro-
cent av fondkapitalet i finldndska placeringsfonder vid utgangen av 2017 placerad via de tre
storsta kreditinstitutkoncernernas fondbolag. Nordea Funds hade en andel pa 39 procent av
marknaden, OP-Fondbolaget Ab en andel pa 21 procent och Danske Invest Fondbolag Ab en
andel pa 10 procent. Dérefter foljde Evli Fondbolag Ab med 6 procent och FIM Kapitalfor-
valtning med 5 procent. De aterstaende 20 fondbolagen hade marknadsandelar p& under 5 pro-
cent, 1 genomsnitt tdimligen sma andelar.

Det &r 1 hog grad inhemska aktdrer som investerar i finldndska placeringsfonder. Enligt Fin-
lands Banks statistik kom 79 procent av investeringstillgangarna i finldindska fonder fran Fin-
land vid utgédngen av 2017. Forsdkringsbolagen utgdr med sin andel pa 25 procent den storsta
investerarsektorn i de finldndska placeringsfonderna. En stor del av de tillgingar som placeras
via forsdkringsbolagen utgors dock indirekt av finldndska hushélls investeringar. Darefter
kommer frimmande lander med en andel pa 21 procent, varav en andel pa 17 procent utgors
av investeringar fran Sverige. Hushéllen med sin andel pa 18 procent &r den tredje storsta in-
vesterarsektorn, medan &vriga finansiella institut med sin andel pa 16 procent dr den fjarde
storsta.

Den klart storsta delen av de finldndska placeringsfondernas fondkapital har placerats i an-
tingen aktiefonder eller rintefonder. Enligt Finlands Banks statistik var 44 procent av fondka-
pitalet placerad i rantefonder och 40 procent i aktiefonder vid utgangen av 2017. Av place-
ringsfondernas kapital var 16 procent placerad i andra slags fonder. Siffrorna fran Sijoitustut-
kimus avviker en aning fran Finlands Banks motsvarande siffror. Enligt Sijoitustutkimus var
38 procent placerad i aktier och 40 procent i rantefonder. Skillnaden mellan rapportorerna be-
ror 1 hog grad pa att de rapporterar om blandfonderna pé olika sétt. Enligt Finlands Bank var 9
procent placerad i blandfonder, medan Sijoitustutkimus uppgav att de placerade tillgdngarna
uppgick till 19 procent.
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I de finldndska placeringsfonderna har fondkapitalet diversifierats pa ett EU-centrerat sitt. En-
ligt Finlands Banks statistik var 29 procent av placeringsfondernas fondkapital, dvs. drygt 33
miljarder euro, placerad i Finland vid utgangen av 2017. En stor del av fondkapitalet, 44 pro-
cent eller ungefér 50 miljarder euro, hade placerats ndgon annanstans i EU. I ldnder utanfor
EU hade placerats 27 procent eller ungefér 32 miljarder euro. Fordelningen enligt mélomréde
fordndras vid en granskning av enbart investeringar i aktier i finlindska placeringsfonder,
vilka uppgick till sammanlagt 44 miljarder euro vid utgéngen av 2017. Storsta delen, 48 pro-
cent, av placeringsfondernas aktieinvesteringar styrs till lainder utanfér EU-omradet, medan 22
procent av det investeringskapital som styrs till aktier styrs till Finland och 30 procent ndgon
annanstans i EU.

2.3.2 Finldndarnas investeringar i utldindska fonder

Forutom i finldndska placeringsfonder kan finléndarna investera i utlindska fonder och vice
versa. Enligt Statistikcentralens balansrakningsstatistik hade finldindarna i juni 2017 110 mil-
jarder fordringar pa utlindska fonder. P4 motsvarande sétt hade utlandska investerare placerat
25 miljarder euro i finléndska placeringsfonder. (Figur 5.)

Finldndarna investerar mer i utldindska fonder 4n i finlandska placeringsfonder, eftersom end-
ast ungefar 80 procent av de finldndska placeringsfondernas fondkapital utgdrs av finldndska
investeringar, dvs. finldndarna har investerat ungefdr 90 miljarder euro i finléndska place-
ringsfonder. Motsvarande belopp i utlindska fonder &r 110 miljarder euro. De finldndska ar-
betspensionsforsékringsbolagens stora investeringstillgdngar &r en orsak till de stora utldindska
fondinvesteringarna. Exempelvis arbetspensionsbolagens bokslut for 2016 visar att de har in-
vesteringar i utlindska rénte- och aktiefonder till ett virde av ndrmare 50 miljarder euro. Fin-
landskt kapital styrs dessutom till utlindska fonder via finldindska fondbolag, som agerar dis-
tributorer till utlindska fonder inom samma koncern.
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Figur 5. Fondfordringar och fondskulder enligt balansrédkningsstatistiken.
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2.3.3 Placeringsfondernas kostnadseffektivitet

Enligt Morningstars' utredning fran 2017 géller att bland olika staters fondsektorer har inve-
sterarna upplevt att de kostnader som finldndska placeringsfonder tar ut hos sina kunder dr
hogre én 1 jamforbara lédnder i genomsmtt Enligt utredningen har de finléndska placeringsfon-
derna sémre kostnadseffektivitet &n de dvriga nordiska landernas placeringsfonder. I Danmark
och Norge ror kostnaderna sig pd medelniva, medan Sverige har en av de kostnadseffektivaste
fondsektorerna. Enligt utredningen ar placeringsfonderna i Sverige kostnadseffektivare for in-
vesterare dn 1 exempelvis Forenade kungariket.

Finansinspektionen samlar &rligen in bokslutsuppgifter hos fondbolag och auktoriserade AIF-
forvaltare. Enligt dessa uppgifter var medianen for fondbolagens utgifter i forhéllande till in-
takterna 93,6 procent vid utgangen av 2016 och 88,6 procent vid utgangen av 2015. For AIF-
forvaltare med auktorisation, som inte hade auktorisation dven som fondbolag, var motsva-
rande relationstal 82,4 procent vid utgangen av 2016 och 83,1 procent vid utgangen av 2015.
Bokslutsuppgifterna visar att den klart storsta utgiftsposten i fondbolag utgérs av erséttnings-
utgifter, medan forvaltningskostnaderna &r den klart storsta utgiftsposten for auktoriserade
AlF-forvaltare.

2.3.4 Forandrade strukturer for fondverksamheten

Fondforetagsdirektivet (UCITS 1V) effektiviserade den gréns6verskridande marknadsforingen
av fonder ytterligare. Redan tidigare hade det varit mdjligt att marknadsfora fonder i hela EU.
Andringen méjliggjorde fusionering mellan fonder i olika linder samt &ven mellan fondbolag i
olika lénder.

Manga aktorer har anvént sig av denna majlighet att effektivisera sin verksamhet. Exempelvis
fonder med samma investeringspolicy i olika nordiska lander har fusionerats sa att betridffande
enskilda aktdrer har forvaltningen av fonderna koncentrerats till allt fataligare platser. Fran

: Morningstar Global Fund Investor Experience Study, 2017
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den valda etableringsplatsen forvaltas fonderna och marknadsfors sedan inom ett vidstriacktare
omrade. For Finlands vidkommande har fonder bade kommit och gatt.

2.4 Bedomning av nuliiget
2.4.1 Lagen om placeringsfonder
Lagteknisk kvalitet och struktur

Behovet av en dvergripande dversyn av lagen om placeringsfonder har redan lédnge varit pé ta-
peten. Till foljd av de talrika dndringarna och partiella revideringarna har lagen blivit svaro-
verskadlig, fatt en komplicerad struktur och blivit en omfattande helhet. Lagen innehaller rik-
ligt med svaroverskadliga hdanvisningar i synnerhet nir det géller specialplaceringsfonder, och
skrivsittet dr inte 1dngre enhetligt. Mojligheterna att greppa lagens struktur och innehallet for-
svéras ytterligare av att lagen saknar paragrafrubriker.

Genom fondforetagsdirektivet, som antogs 2009, forenhetligades regleringen av placerings-
fonder betydligt. Lagen om placeringsfonder, som hade utfardats tio ar tidigare, hade vid det
laget redan dndrats flera ganger efter ikrafttradandet. Det ansags darfor att det behovdes en
overgripande versyn av lagen i samband med det nationella genomforandet av fondforetags-
direktivet. I den aktuella propositionen foreslogs det dock att fondforetagsdirektivet skulle ge-
nomforas enbart genom &ndringar av lagen om placeringsfonder, eftersom AIFM-direktivet
redan hade antagits vid den tidpunkten och eftersom genomférandet av det direktivet anségs
medfora betydande dndringar ocksa av lagen om placeringsfonder (RP 113/2011 rd, s. 41).

I samband med genomforandet av AIFM-direktivet ansags det emellertid att fondregleringen
kan goras tydligare pa bred front endast genom att direktivet genomfors genom en separat lag,
eftersom alternativet att genomfora direktivet och de direkt tillimpliga férordningar som
kompletterar direktivet genom &ndringar i lagen om placeringsfonder skulle ha gjort lagen
annu otydligare. Stiftandet av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder innebar i
praktiken att revideringen av lagstiftningen om investeringsfonder alltjamt skulle framskrida
etappvis, pa det sitt som de da aktuella EU-projekten i anslutning till fondféretagsdirektivet
forutsatte. En totalrevidering av lagen om placeringsfonder anségs vara mojlig forst efter att
andringsdirektivet till fondforetagsdirektivet (UCITS V) hade blivit klart (RP 94/2013 rd, s.
87). I samband med genomforandet av UCITS V gjordes dock nérmast bara de nédvéndiga
andringar i lagen om placeringsfonder som genomforandet av direktivet forutsatte (RP 3/2016
rd).

For att en battre teknisk kvalitet ska dstadkommas krévs det att lagen om placeringsfonder er-
sétts med en ny lag om placeringsfonder, varvid de oklarheter och tekniska inkonsekvenser
som uppdagats kan atgirdas. Lagen bor fa en tydligare struktur ocksé dirfor att bestimmelser
om samma aktorer finns dven i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, exem-
pelvis till den del ett fondbolag forutom en placeringsfond ocksé forvaltar en AIF-fond. Olik-
heterna mellan dessa lagar framgér tydligare om lagstrukturerna paminner om varandra i
hogre grad én for nirvarande.

Tilldmpningsomrdde

Enligt 1 § tillimpas lagen om placeringsfonder pa fondbolags och forvaringsinstituts verk-
samhet och pa marknadsforing av andelar i fondforetag till allminheten. I samband med ge-
nomforandet av AIFM-direktivet dndrades paragrafen sé att det for ndrvarande anges att ett
fondbolag har rétt att forvalta dven sddana AIF-fonder som avses i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder under forutséttning att fondbolaget for denna verksamhet har auk-
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torisation som AIF-forvaltare eller ar registrerat hos Finansinspektionen sa som foreskrivs i
den lagen. En sédan forvaltare av externt forvaltade AIF-fonder som avses i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder far forvalta placeringsfonder under forutsattning att for-
valtaren har auktorisation som fondbolag for denna verksamhet. AIF-forvaltare som har aukto-
risation for verksamheten eller som har registrerat sig hos Finansinspektionen pa det sétt som
foreskrivs i1 lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder far forvalta specialplace-
ringsfonder pé det sitt som foreskrivs i 3 a § 1 lagen om placeringsfonder. I den paragrafen f6-
reskrivs det om de Gvriga bestdimmelser i lagen om placeringsfonder som ska tillimpas pa
AlF-forvaltare. I paragrafen foreskrivs det dessutom om tillimpning av lagen om placerings-
fonder pa fondbolag och om utlindska EES-fondbolags ritt att bedriva verksamhet i Finland
och om fondforetags rétt att marknadsfora sina andelar i Finland.

Lagen om placeringsfonder giller framfor allt fondbolag som forvaltar placeringsfonder som
uppfyller kraven i1 fondforetagsdirektivet, och forvaring av placeringsfonders tillgangar i for-
varingsinstitut. Lagen har bestimmelser inte bara om placeringsfonder utan ocksé om special-
placeringsfonder. Dessa fonders reglering avviker frén placeringsfondernas och har utvidgats
betydligt under de senaste &ren. Bestimmelser om specialplaceringsfonder finns for nérva-
rande ocksa i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, dér det foreskrivs om ex-
empelvis forvaring av specialplaceringsfonders tillgdngar. Specialplaceringsfonder far forval-
tas endast av AIF-forvaltare som har auktorisation fér denna verksamhet eller ar registrerade
hos Finansinspektionen.

I lagen om placeringsfonder avses med fondbolag aktiebolag som bedriver fondverksambhet.
Av tillimpningsbestdmmelsen i lagen om placeringsfonder bor tydligare dn for nirvarande
framga vilken affarsverksamhet lagen ska tillimpas péa. Fondforetagsdirektivet har genomforts
genom lagen, och utifran det kan det anses att lagen bor gélla verksamhet som motsvarar verk-
samhet som avses 1 det direktivet. Fondforetagsdirektivet innehaller bestimmelser om foretag
for kollektiva investeringar i Overldtbara virdepapper. Definitionen av fondverksamhet bor
preciseras sé att inte exempelvis forvaltning av specialplaceringsfonder ingér i fondverksam-
heten.

Bestdmmelser om foretag for kollektiva investeringar finns inte bara i lagen om placerings-
fonder utan ocksé i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om fastig-
hetsfonder (1173/1997). Utdver det har det antagits EU-forordningar om penningmarknads-
fonder samt europeiska riskkapitalfonder, europeiska fonder for socialt foretagande och lang-
siktiga investeringsfonder. Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder tillimpas pé
juridiska personer vars normala verksamhet bestar i forvaltning av en eller flera AIF-fonder,
samt pa erbjudande av andelar i AIF-fonder till professionella kunder och pé foérvaringsinsti-
tutsverksamhet for AIF-fonder. Med en AIF-fond avses ett foretag eller kollektiva investe-
ringar i annan form dér kapital tas emot fran ett antal investerare for att investera det i enlighet
med en faststilld investeringspolicy till forméan for dessa investerare och som inte kréver auk-
torisation enligt artikel 5 i fondforetagsdirektivet.

Dartill finns bestimmelser om verksamhet som innebar att allmédnheten erbjuds mojlighet att
delta i gemensamma fastighetsplaceringar ocksé i lagen om fastighetsfonder. Fastighetsfonds-
verksamheten kan bedrivas s& att allménheten deltar i placeringsverksamheten genom att
teckna, kopa eller pd annat sétt forvérva aktier i ett publikt aktiebolag eller andelar i ett kom-
manditbolag varefter bolaget, i annat syfte dn byggande eller fastighetsforadling, vidareplace-
rar de fran allménheten influtna medlen huvudsakligen i fastigheter och fastighetsvardepapper.
Bestimmelser om fastighetsfonder i aktiebolagsform och ddrmed jamstéllbara kommanditbo-
lag finns dessutom i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.
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Fondverksamhet anknyter uttryckligen till forvaltning av sddana fonder for kollektiva investe-
ringar som avses i fondféretagsdirektivet I Finland ér investeringsverksamhet enligt fondfore-
tagsdirektivet &n sé& linge mdjlig endast i placermgsfonder som inrédttats i enhghet med lagen
om placeringsfonder. Spemalplacermgsfonder dr en av de juridiska former som dr mojliga for
AlF-fonder. Med tanke pa en tydligare reglering faller det sig naturligt att regleringen av spe-
cialplaceringsfonder finns i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Centrala begrepp

12 § ilagen om placeringsfonder definieras de begrepp som anvénds i lagen. Centrala begrepp
ar fondverksamhet, placeringsfond, specialplaceringsfond, fondféretag, fondbolag, fondan-
delsdgare och forvarlngsmstltut Dessa begrepp har setts éver under den tid lagen har varit 1
kraft, och till lagen har fogats nya definitioner med anledning av att fondforetagsdirektivet har
dndrats.

I lagen om placeringsfonder har begreppet fondforetag reserverats for att gélla endast foretag
for kollektiva investeringar som har fatt auktorisation i ndgon annan EES-stat 4n Finland och
som enligt lagstiftningen i sin hemstat uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet (2 § 1 mom.
10 punkten). Ett sddant fondforetag som har fétt auktorisation i nigon annan EES-stat dn Fin-
land har kunnat bildas med stod av lag, antingen pa kontraktsrattslig grund (som vardepap-
persfonder forvaltade av forvaltningsbolag) eller enligt trustlagstifining (som unit trusts) eller
pa associationsrittslig grund (som investeringsbolag). En finlédndsk placeringsfond som for-
valtas av ett fondbolag ir i sak ett fondforetag som avses i fondforetagsdirektivet, trots att den
inte bendmns sé i lagen.

De fondbendmningar och termer som anvénds i fondregleringen kan uppfattas som svéara att
greppa bland icke-professionella kunder. I internationella sammanhang skiljer man ofta mel-
lan olika typer av fonder genom att hénvisa till antingen fondforetagsdirektivet eller AIFM-
direktivet, oavsett vilken juridisk form fonderna har. P4 grund av regleringsbakgrunden refere-
rar namnen placeringsfond och specialplaceringsfond i Finland uttryckligen till fondernas ju-
ridiska form. I Finland refererar man ofta till exempelvis AIF-fonder i kommanditbolagsform
till atskillnad fran specialplaceringsfonder, &ven om bdda kan bendmnas AIF-fonder. Special-
placermgsfonder avviker givetvis frdn andra AIF-fonder nér det géller investeringsverksamhet
som regleras nérmare i lag samt nér det géller juridisk struktur och skatteméssig behandling,
eftersom beskattningen i Finland bestdms pa basis av den juridiska formen. Regleringen av
AlF-fondernas investeringsverksamhet &r i 6vrigt mycket knapphéndig, och regleringen inrik-
tas i forsta hand pa fondforvaltaren.

Fondandelar i placeringsfonder har kunnat indelas i andelsserier och andelsklasser. Andelsse-
rierna har anvénts bl.a. for att forvalta de avgifter som tas ut hos investerarna. Exempelvis de
forvaltningsavgifter som placeringsfonderna debiterar har kunnat variera enligt andelsserie.
For en likvardig behandling av andelsdgarna har det da varit viktigt med oppen information
om pa vilka grunder investerarna har kunnat teckna olika aktieserier. Andelsklassen har kun-
nat vara antingen en avkastnings- eller en tillvdxtandel enligt investerarens val.

Genom att dela fondandelarna i brékdelar kan man ge noggrannare information om placerings-
fondens vérde. En bestdmmelse om indelning i brakdelar bor tas in i placeringsfondens stadgar
och samtidigt bor den divisor som ska anvidndas uppges.

Fondens dppethdllande och antalet andelsdgare

Enligt lagen om placeringsfonder ska en placeringsfonds tillgdngar uppga till minst 2 miljoner
euro och ska den ha minst 50 andelségare. Minimikapitalet och minimiantalet fondandelségare
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ska uppnas inom sex manader efter det att placeringsfonden har inlett sin verksamhet. Finans-
inspektionen kan av sérskilda skél, i syfte att sékra fortroendet for vardepappersmarknaden el-
ler fastighetsmarknaden eller i syfte att trygga fondandelségarnas intressen, bevilja undantag
fran den angivna tiden for hogst sex ménader.

Bestimmelsen om placeringsfondens minimikapital och antalet fondandelségare ar nationell.
Kravet pa minsta antal fondandelsdgare baserar sig inte direkt pa fondforetagsdirektivet, men
syftet har varit att sikerstélla att fondverksamheten handlar om genuina kollektiva investe-
ringar och att fondplaceringarna har karaktiren av kollektivt investerande av medel som in-
samlats av allmdnheten (RP 59/1996 rd, s. 38). I bakgrunden till kravet kan &ven skattepoli-
tiska mal skonjas, eftersom det enligt forarbetena till lagen inte ansfgs dndamalsenligt att for-
hindra verksamhet om det kunde visas att det enda syftet med verksamheten inte var exempel-
vis att kringgé beskattning. Kravet pd minimiantalet andelsédgare var inte ursprungligen ovill-
korligt, utan fram till 2004 kunde undantag beviljas enligt tillsynsmyndighetens beslut. Mot-
svarande bestimmelser om krav pad minimiantal for allménheten finns inte i lagstiftningen om
placeringsfonder i de 6vriga nordiska lénderna, och &ven ute i Europa forekommer krav endast
i ndgra fi andra medlemsstater. Exempelvis i Spanien ér kravet 100 andelségare. Ett allmént
krav i Europa ar daremot kollektiva investeringar, som ocksa uttrycks i fondforetagsdirektivet,
och placeringsfondernas 6ppethallande for allménheten.

I vissa situationer kan ett strikt krav pa ett minimiantal andelsdgare i onddan forsvara verk-
samheten for nyetablerade placeringsfonder. Investerare vill ofta backa upp sitt investerings-
beslut genom att bekanta sig med placeringsfondens avkastningshistoria, som dnnu inte finns
att tillga nér det géller nyetablerade placeringsfonder. Trycket pa att fondbolaget kraftfullt ska
marknadsfora en nyetablerad placeringsfond for att kravet pa minimiantalet andelsdgare ska
kunna uppfyllas gagnar inte heller investerarnas intressen. Antalet andelsdgare varierar under
placeringsfondens livscykel, och placeringsfondens investeringspolicy sammanfaller inte alltid
med de samtida investeringstrenderna. Placeringsfonder har upplosts och fusionerats ocksé pé
grund av att antalet andelségare har sjunkit under den gréns som anges i lagen. Till denna del
forsvarar kravet verksamheten framfor allt for mindre fondbolag.

Aven institutionella investerare investerar i fonder. Avgrinsningarna for investeringsverksam-
heten for virdepappersfonder enligt fondforetagsdirektivet har angetts i direktivet och erkénts
inom hela EU. Avgrinsningarna l&mpar sig ofta ocksa for investeringsverksamhet som bedrivs
av institutioner som omfattas av soliditetsreglering. Institutionella investerare vérdesétter kon-
tinuitet, langsiktighet och forutsdgbarhet i placeringsfondernas verksamhet. I det perspektivet
kan placeringsfonder dar det forekommer rikligt med teckningar och inldsningar och darmed
nodvandiga kop- och séljtransaktioner i portfoljen forefalla mindre forutsdgbara én placerings-
fonder med farre investerare och likasa farre transaktioner. Ockséd av denna orsak bor det gé
att inrdtta placeringsfonder dér det inte har stdllts ndgot krav pa att antalet andelségare ska
vara minst 50.

Fondandelsdigares stillning och fondandelsdgarstimma

Fondandelsdgarna har visat liten aktivitet i friga om att delta i fondandelségarstimmorna, och
stimmorna har haft en liten betydelse. I en placeringsfond utdvas kontrollritt i fraga om den
egendom som finns i placeringsfonden framfor allt av ett fondbolag, och fondandelsidgar-
stimmans beslutanderitt avviker 1 betydande grad fran beslutanderétten for t.ex. aktiebolags,
andelslags eller andra sammanslutningars bolagsstimmor och andra motsvarande stimmor.
Fondandelsdgarna har inte rétt att byta ut det fondbolag som forvaltar placeringsfonden eller
att andra placeringsfondens investeringspolicy. Fondandelsdgarna godkénner inte heller fond-
bolagets eller placeringsfondens bokslut. Dessutom har de medlemmar som fondbolaget fore-
slagit till fondbolagets styrelse och till representantskapet ofta blivit valda, vilket har medfort
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att fondandelsidgarstimmans faktiska maktutdvning har blivit obetydlig. Trots fondandelsidgar-
stdimmans ratt att utndimna medlemmar till fondbolagets styrelse och revisorer for fondbolaget
har fondinvesterarnas rétt att krdva inlosen av fondandelar setts som fondinvesterarnas huvud-
sakliga sitt att paverka fondbolagets beslutsfattande. Med tanke pa specialsituationer &r det
dock fortfarande befogat att halla kvar mojligheten att ordna en fondandelségarstimma for att
behandla en skada som kollektivt drabbat andelsdgarna.

I dagens lage kan ett fondbolags webbplats vara ett minst lika effektivt forum som en stimma
ndr det géiller att delge andelsdgarna information om placeringsfondens bokslutsuppgifter,
halvarsrapporter och verksamhetsberittelser samt annan information som beskriver utveckl-
ingen for placeringsfondens 1nvester1ngsverksamhet Ur perspektivet for andelségarnas rtt till
direkt information finns det sdledes inte ndgot liknande behov som tidigare att hélla kvar fon-
dandelsdgarstimman. Investerarna agerar ocksa i tilltagande grad via e-tjanster, vilket ocksa
talar for att informationsférmedlingen bor ordnas elektroniskt via webbsidor. I regleringen
géller det emellertid att sikerstélla andelségarnas inbdrdes informationsgang i situationer dar
det uppdagas behov av att sammankalla en fondandelsédgarstimma.

Andelsbevis

Enligt 54 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder &r ett fondbolag skyldigt att pa begéiran av en
fondandelségare som ar antecknad i fondandelsregistret utfirda andelsbevis 6ver andelséga-
rens fondandelar. Bestimmelser om andelsbevisets innehall finns i 55 §, som i huvudsak mot-
svarar bestdimmelserna om aktiebrevets innehall i aktiebolagslagen (624/2006). Andelsbevis
utfardas inte 6ver fondandelar som har tecknats i en fondandelsforvaltares namn (57 ¢ §).

Ett andelsbevis kan lyda pé flera fondandelar eller brakdelar av sddana och det kan enligt 54 §
stillas endast till en i fondandelsregistret antecknad person, sammanslutning eller stiftelse. En-
ligt lagens forarbeten motsvarar bestimmelsen 29 § 1 och 2 mom. 1 1987 érs lag om place-
ringsfonder, i vars motivering en fondandels Jurldlska stallning har jamstéllts med delégarskap
i ett aktiebolag, dvs. andelen kan &verlatas till ndgon annan. Enligt motiveringen kan fondan-
delar, liksom @ven andelsbevis, sdljas och pantsittas till ndgon annan (RP 202/1998 rd).

Overlatelser av fondandelar genomfors vildigt séllan i jimforelse med antalet inldsen av ande-
lar. Merparten av de hidndelser som antecknas i andelsregistret géller tecknings- eller inlos-
ningsuppdrag. Parter i rittshandlingen 4r d& investeraren och fondbolaget, som ocksé ansvarar
for andelsregistrets bokforing. Tillforlitlighetskraven pa placeringsfondernas andelsregister
avviker séledes tydligt fran de krav som stélls pa exempelvis viardeandelssystem och vérdean-
delsregisters kontoforare. Vardeandelsregistrets kontoforare antecknar i regel pa basis av
tredje parters rattshandlingar héndelser 1 vérdeandelssystemet utgdende frén de utredningar
som lagts fram for kontofGraren.

Vid overlatelse eller pantsdttning av andelsbevis ska enligt lagen om placeringsfonder tillim-
pas vad som i 13, 14 och 22 § i lagen om skuldebrev foreskrivs om 16pande skuldebrev. Vid
tillimpningen av bestimmelserna ska den som innehar ett andelsbevis och som enligt fondbo-
lagets anteckning péd beviset dr inférd som fondandelsdgare i fondandelsregistret jamstéllas
med den som enligt 13 § 2 mom. i lagen om skuldebrev féormodas ha rétt att géra skuldebrevet
gillande (57 § 1 mom.). Bestimmelsen motsvarar 32 § 1 mom. i 1987 érs lag om placerings-
fonder. Det momentet innehdller bestimmelser om andelsbevis som véirdepapper. I moti-
veringen péapekas att bestimmelserna i forsta hand syftar till att trygga stdllningen for andels-
beviskoparen eller ndgon annan forvarvare pa samma sitt som stillningen for forvarvaren av
ett skuldebrev tryggas i lagen om skuldebrev (RP 238/1986 rd).
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Om inget andelsbevis har utfiardats 6ver en fondandel ska det i fondandelsregistret antecknas
eventuella pantritter eller andra motsvarande rittigheter som belastar fondandelen och som
anmalts till fondbolaget (57 § 4 mom.).

Fondandelsdgaren har ritt att av fondbolaget fa inldsen for sin fondandel genom att dverléta
sitt andelsbevis till fondbolaget (56 §). For inlosen av fondandelar mot andelsbevis kravs ing-
en registrering fore inldsen.

Eftersom inbdrdes Overlételser av fondandelar mellan investerare har varit séllsynta och ef-
tersom bestdmmelser om pantsittning av fondandelar utan andelsbevis redan finns i den gil-
lande lagen om placeringsfonder, forefaller det som ett obehovligt, forlegat verksamhetsmons-
ter att alagga fondbolagen att utfarda andelsbevis.

Virdeberdikning av fondandelar och dess riktighet

Enligt artikel 85 i fondforetagsdirektivet ska reglerna for vérdering av tillgdngar och for be-
rakning av emissionspris och inldsenpris pd en vérdepappersfonds andelar faststéllas nation-
ellt, 1 fondbestammelserna eller i investeringsbolagets bolagsordning.

Enligt 48 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder ska ett fondbolag berékna fondandelsvérdet
varje dag (bankdag) som depositionsbanker i allménhet héller 6ppet. Detta krav giller dock
inte for en specialplaceringsfond som investerar sina tillgdngar huvudsakligen i fastigheter och
fastighetsvardepapper, vars virde ska berdknas och offentliggéras manatligen den sista bank-
dagen varje ménad.

I lagen om placeringsfonder aldggs bade placeringsfondens forvaringsinstitut och dess revisor
forpliktelser i anknytning till sdkerstéllande av att fondandelsvérdet berdknas pé ritt sétt. En-
ligt 31 a § 1 mom. 2 punkten i lagen om placeringsfonder ska ett forvaringsinstitut se till att
virdet av fondandelar i placeringsfonden beréknas i enlighet med den lagen och bestimmelser
och foreskrifter som utfardats med stdd av den samt i enlighet med placeringsfondens stadgar.
I 38 § 1 mom. forutsitts vidare att atminstone en av de revisorer som avses i 36 § 2 mom.
minst sex ganger per ar, med minst en och hogst tre ménaders intervaller, ska granska att fon-
dandelsvirdet har beriknats pa ritt sétt. For en specialplaceringsfond som huvudsakhgen n-
vesterar 1 fastigheter och fastighetsvérdepapper racker det emellertid att det en gang per ér i
samband med revisionen granskas att fondandelsvérdet har berdknats pa ritt sétt. Revisorn ska
uppritta en skriftlig revisionsberattelse och ldmna den till fondbolaget (38 § 2 mom.).

Narmare bestdmmelser om forvaringsinstitutens skyldigheter finns i kommissionens delege-
rade forordning (EU) 2016/438 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG vad géller krav avseende forvaringsinstitut. Artikel 5.1 i forordningen géller for-
varingsinstitutens uppgifter i samband med véirdering av andelar. Enligt den ska ett forvarings-
institut inrétta forfaranden for att

a) regelbundet kontrollera att ldampliga och konsekventa forfaranden infors och tillimpas for
virderingen av fondforetagets tillgangar i enlighet med tilldimplig nationell lagstiftning enligt
artikel 85 i fondforetagsdirektivet och med fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning,

b) se till att riktlinjerna och forfarandena for virdering genomfors effektivt och ses over regel-
bundet.

Enligt punkt 2 i samma artikel ska forvaringsinstitutet genomfora de kontroller som avses i

punkt 1 med intervaller som dverensstimmer med intervallen for fondforetagets varderingspo-
licy enligt den nationella lagstiftning som antagits i enlighet med artikel 85 i fondforetagsdi-

39



RP 243/2018 rd

rektivet, och med fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning. Om forvaringsinstitutet
anser att berdkningen av vérdet pa fondforetagets andelar inte har utforts 1 enlighet med till-
lamplig lagstiftning eller fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning, ska det underrétta
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, och se till att avhjidlpande atgirder i fondforeta-
gets investerares intresse vidtas utan drojsmal (artikel 5.3).

Bestimmelsen i 38 § i lagen om placeringsfonder om en revisors skyldighet att minst sex
ganger per ar granska att fondens vérde har berdknats pé rétt sétt har ansetts innehélla ett ond-
digt krav som bor upphévas. Det ér friga om en nationell bestimmelse som har ansetts dka
kostnadstrycket for verksamheten. Det har ansetts att kravet 6verlappar och delvis stér i kon-
flikt med forvaringsinstitutens skyldigheter enligt artikel 5 i kommissionens delegerade for-
ordning. Fragan togs senast upp varen 2016 i samband med behandlingen av regeringens pro-
position om det nationella genomforandet av UCITS V-direktivet (RP 3/2016 rd).

I samband med utskottsbehandlingen yttrade riksdagens ekonomiutskott i sitt betéinkande
EkUB 2/2016 rd foljande om forslaget att upphéva 38 § i lagen om placeringsfonder: ”Eko-
nomiutskottet konstaterar att enligt fondforetagsdirektivet (artikel 85) hor regler om bestdm-
ningen av placeringsfonders virde och saledes ocksa 38 §, som foreslas bli upphédvd, till om-
radet for den nationella regleringen. Det kan sédledes tolkas sa att kommissionens forordning
sarskilt géller skapandet av sddana adekvata processer som stoder en vardebestimning som
har utforts enligt den nationella regleringen. Darfor anser utskottet att det inte &r motiverat att
upphéva den foreslagna bestimmelsen. Daremot anser utskottet det motiverat med en fortsatt
utredning av huruvida den géllande regleringen, som alégger revisorerna att minst sex ganger
per ar granska att fondandelsvirdet har berdknats pé ritt sitt, 4r dndamélsenlig med avseende
pa att nd malen med regleringen. I samband med den fortsatta utvecklingen av regleringen
kunde man exempelvis underséka om granskningen i normala forhillanden kunde utforas
kvartalsvis och oftare nér marknadsforhéllandena kréver det.”

Den reglering enligt artikel 5 i kommissionens delegerade forordning som ndmns ovan och
som giller den tillsyn som forvaringsinstitut utdvar ska inte tolkas som dverlappande med be-
stimmelserna i 38 § i lagen om placeringsfonder, vilka utgdr en del av den nationella reglering
som artikel 85 i fondforetagsdirektivet forutsitter. De skyldigheter som forvaringsinstituten
alaggs 1 kommissionens delegerade forordning kan inte anses ersétta den kontroll av att fond-
andelsvirdet har berdknats pa rétt sdtt som en revisor ska genomfora enligt 38 §, eftersom den
granskningen beaktar att verifikaten och noteringarna dr enhetliga och att resultatet av berdk-
ningen ar korrekt samt eftersom en extern revision konstaterar att berdkningsprocessen har
foljts som sig bor. Felfri viardeberdkning och tillforlitliga berdkningsprocesser ér av sérskild
betydelse dven for fondinvesterarna, och darfor har bestimmelsen kopplingar ocksa till tryg-
gande av investerarnas stdllning och inbordes likvardighet. Revisionsarvodena for granskning
av en virdeberdknings riktighet 6kar dock placeringsfondens forvaltningsutgifter och foran-
leds av den nationella regleringen. Det dr dérfor skél att oka tidsintervallen mellan kontroller-
na.

Inlosen av fondandelar

Placeringsfondernas oppna karaktér har inkluderat ratt att i princip nér som helst krdva att det
fondbolag som forvaltar en placeringsfond ska 16sa in fondandelar. Principen framgéar av 49 §
i lagen om placeringsfonder, enligt vars 1 mom. fondbolaget pa yrkande av fondandelsigare
ska, pa det satt och vid de tidpunkter som niarmare bestdms i placeringsfondens stadgar, 16sa in
andelar i en placeringsfond som bolaget forvaltar. En fondandel ska 16sas in omedelbart med
placeringsfondens tillgangar, till det virde som den enligt 48 § berdknas ha pa inlosningsda-
gen. Inlosen ska ske i den ordning fondandelségarna har framstéllt yrkanden om saken. En

40



RP 243/2018 rd

forutsittning for inlosen ar att andelsbeviset Overldmnas till fondbolaget, om ett sddant har ut-
fardats.

I lagen anges de villkor som ska vara uppfyllda for att denna huvudregel ska kunna fréngas.
Enligt 50 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder kan ett fondbolag i situationer som anges i
stadgarna for en placeringsfond som bolaget forvaltar tillfalligt avbryta inlésen av andelar i
fonden. Inlésen av fondandelar far avbrytas endast om detta sérskilt krdvs for att sdkerstélla
fondandelsdgarnas lika ratt eller tillgodose nagot annat tungt vdgande intresse hos fondan-
delségarna. Ett exempel pé en sddan orsak har ansetts vara situationer dér man inte har kunnat
f tillforlitlig marknadsinformation fran de viktigaste marknadsplatserna for fondens investe-
ringsobjekt eller frdn ndgon vésentlig del av dem, varvid fondandelsvérdet inte kan berdknas
dagligen. Da &r det motiverat att avbryta inlésen och emission av fondandelar for att sidker-
stdlla att fondandelsidgarna behandlas lika (RP 113/2011 rd, s. 80). Bestimmelsen baserar sig
pa artikel 84.2 a i fondforetagsdirektivet.

Den internationella finanskris som bredde ut sig 2008 lyfte pé ett globalt plan fram ndodvén-
digheten av olika metoder for att reglera likviditeten ur perspektivet for bade makrostabilitet
och mikrostabilitet. Ett fondbolags mojligheter att ordna en placeringsfonds likviditet, dvs.
skota inlosen och teckningar pé ett smidigt sitt, har i flera internationella framstallningar setts
som en nddvandighet for att sdkerstdlla en stabil verksamhet pa marknaden. Aven fondbolag
bor ha tillrackligt omfattande metoder for att kunna reagera pé olika marknadssituationer, oav-
sett om de beror pa en enskild placeringsfonds investeringspolicy, en enskild investerares at-
gérder eller det allménna ekonomiska ldget. Esma har ocksé fast vikt vid tillrdckliga metoder
for att reglera likviditeten.

I juli 2017 publicerade IOSCO en konsultationsrapport om reglering av fondernas likviditet
och riskhantering (Open-ended Fund Liquidity and Risk Management — Good Practices and
Issuer for Consideration, CR05/2017). I rapporten indelas verktygen for reglering av likvidite-
ten i tre huvudgrupper:

1) metoder for att Gverfora tecknings- och inlésningsutgifterna pé investerarna (exempelvis
swing pricing och redemption in kind)

2) metoder som begréinsar utbetalning av medel (exempelvis uppskjutande av inldsen och side
pockets)

3) 6vriga metoder som bromsar upp eller stoppar inlésen (exempelvis begriansning av inlésen
och avbrytande av inldsen).

Den gillande lagen om placeringsfonder técker pa ett bra sétt de vanligaste verktygen for att
hantera teckningar och inldsen. Lagen innehédller daremot inga bestimmelser om begriansning
av inldsen. Begrinsning av inldsen har setts om en behovlig metod i situationer dér exempel-
vis en enskild stor inldsen kan gora andra normalstora eller rentav smé inlosningsansprak trog-
flytande. Anvindningen av likviditetshanteringsverktyg dr emellertid forenad med manga fra-
gor, t.ex. i ett hurdant marknadsldge de ska anvindas, vilken prioritetsordning de har och hur
de behandlar olika grupper av investerare.

Bestdmmelser om begrinsning av inldsen finns exempelvis i férordningen om penningmark-
nadsfonder. I férordningen élaggs forvaltare av statspappersbaserade penningmarknadsfonder
med fast nettotillgdngsvarde och forvaltare av penningmarknadsfonder med lagvolatilt netto-
tillgangsvirde skyldighet att ha forfaranden for likviditetshantering for att kontrollera efter-
levnaden av de likviditetstroskelvédrden som géller pd veckobasis for sddana fonder. Om ande-
len tillgdngar som forfaller pa veckobasis som faststélls i forordningen hamnar under 30 pro-
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cent av de totala tillgangarna i en sddan penningmarknadsfond och den dagliga nettoinlsen
under en enda arbetsdag Overskrider 10 procent av de totala tillgdngarna, ska enligt artikel
34.1 a styrelsen for forvaltaren av penningmarknadsfonden besluta om en eller flera av f6l-
jande étgédrder ska tillampas: infora likviditetsavgifter pa fondinldsen, tillimpa inldsenssparrar
eller infora ett tillfalligt stopp for inlosen. Med inldsensspérrar avses i1 forordningen om pen-
ningmarknadsfonder atgidrder som begrdnsar antalet andelar som kan 16sas in pd en och
samma arbetsdag till 10 procent av andelarna i penningmarknadsfonden for en period pa upp
till 15 arbetsdagar. Forfarandena for likviditetshantering ska beskrivas tydligt 1 fondbestdm-
melserna eller bolagsordningen, samt i prospektet.

Delfonder

I Finland kan placeringsfonder ha olika andelsserier, men lagstiftningen i Finland mojliggor
inte for ndrvarande att placeringsfonder indelas i delfonder. En fondstruktur som i Europa be-
ndmns paraplyfond (eng. umbrella fund) och innebér att en placeringsfond bestér av tiotals el-
ler rentav hundratals delfonder (eng. sub-fond) ar mojlig att genomfora i flera EU-
medlemsstater, sévél i fonder med rorligt kapital som i fonder enligt avtalsmodellen. Enligt
paraplymodellen bestar en fond av delfonder, vars investeringspolicy kan variera pa samma
sétt som for sjdlvstindiga placeringsfonder. Dessutom har delfonderna separata tillgangar. I en
paraplyfond tecknar fondinvesterarna direkt andelar i den delfond de valt och sannolikt nér-
mare bestdmt en viss andelsserie i den delfond de valt. De nordiska linderna har dock for nér-
varande ingen reglering i anknytning till paraplyfondsmodellen.

Fondforetagsdirektivet reglerar inte direkt paraplyfondsstrukturer. Enligt artikel 1.3 kan ett
fondforetag bildas med stod av lag, antingen pa kontraktsrittslig grund (som vérdepappers-
fonder forvaltade av forvaltningsbolag) eller enligt trustlagstiftning (som unit trusts) eller pa
associationsrittslig grund (som investeringsbolag). I artikel 1.2 ségs att medlemsstaterna far
tillata att fondforetag bestér av flera delfonder. I 6vrigt ndmns delfonder separat i direktivet i
foljande sammanhang: i definitionen av fusion i artikel 2.1 p, i artikel 37 (fusion), i artikel 49
(investeringspolicy), 1 artikel 58 (master/feederfondforetag), i artikel 78 (basfakta for investe-
rare) och i artikel 91 (marknadsforing i andra medlemsstater) samt i bilaga I modul A punkt
1.13 (kostnader for inldsen och byte).

Aven identifieringskoden legal entity identifier, LEI-koden, kan beviljas per delfond. Ut-
gangspunkten dr att juridiska personer far koden, for att den juridiska personen ska kunna
identifieras i samband med vérdepappershandel. Inom den europeiska rittstolkningen har man
dock godként att LEI-koden anvénds per delfond.

2.4.2 Lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder
Anmdlan om inledande av marknadsforing av AIF-fonder

Enligt 12 kap. 1 § 3 mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder kan en AIF-
forvaltare borja marknadsfora en AIF-fond i Finland efter att ha underrittats om saken av Fi-
nansinspektionen. Enligt 21 kap. 4 § ska Finansinspektionen efter att ha fatt en anmélan om
inledande av marknadsforing forsdkra sig om att en AIF-forvaltare foljer lagen vid forvalt-
ningen av en AIF-fond. Finansinspektionen ska underrétta AIF-forvaltaren om beslutet inom
20 dagar efter att ha mottagit en fullstindig anmélan. I samband med att regleringen av speci-
alplaceringsfonder flyttas bor bestimmelsen om anmélningsforfarandet uppdateras. Med tanke
pa aktdrernas rittssékerhet har det rent konkret aktualiserats ett behov av att skapa storre klar-
het i beslutsprocessen och foreskriva om meddelande av ett 6verklagbart beslut i situationer
dér parterna inte dr av samma asikt om anmaélans fullstdndighet eller omsténdigheter i anknyt-
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ning till den och huruvida kraven ar berittigade i1 synnerhet nir det handlar om i 13 kap. av-
sedda AIF-fonder som erbjuds till icke-professionella kunder.

I AIFM-direktivet har marknadsforingen av AIF-fonder till icke-professionella investerare och
inférandet av ytterligare krav pa den Overlétits till nationellt beslutsfattande. Enligt artikel 43 i
AIFM-direktivet far medlemsstaterna tillata AIF-forvaltare att till icke-professionella investe-
rare marknadsfora andelar eller aktier i AIF-fonder som de forvaltar. I sddana fall far med-
lemsstaterna infora striktare krav pa AIF-forvaltarna eller AIF-fonden &n de krav som giller
for AIF-fonder som marknadsfors till professionella investerare pa deras territorium i enlighet
med direktivet.

I samband med det nationella genomforandet av AIFM-direktivet valdes en regleringsldsning
déar utgangspunkten &r att skyddet for icke-professionella kunder tryggas genom auktorisat-
ionstillsyn, informationsskyldighet och jamforbar information (RP 94/2013 rd, s. 93). Villko-
ren for beviljande av auktorisation som AIF-forvaltare fokuserar dock inte i forsta hand pa
AlF-fondens struktur och verksamhet utan snarare p& bedomning av om AIF-forvaltaren upp-
fyller de krav pa ordnande av verksamheten som anges i 6—11 kap. och 12 kap. 8 § 3 mom.
Uppfyllande av villkoren for beviljande av auktorisation som AIF-forvaltare kan inte direkt
anses innebéra att den AIF-fond som marknadsfors i princip alltid ldmpar sig dven for icke-
professionella investerare.

2.4.3 Nationella genomforandeétgérder som forordningen om penningmarknadsfonder kréver

Forordningen om penningmarknadsfonder ar direkt tillimplig rétt i alla medlemsstaterna och
genomforandet av den kraver i regel inga sdrskilda lagstiftningsatgarder pa nationell niva. Ge-
nomforandeéatgirder behovs dock om den gillande nationella lagstiftningen skulle strida mot
forordningens bestdmmelser eller om forordningen innehéller bestdmmelser dar en medlems-
stat dldggs att utfirda bestimmelser for att sdkerstélla att forordningens bestimmelser ar
dndamalsenliga. Forordningen om penningmarknadsfonder medfor inte ett behov att i ndgon
betydande omfattning dndra den géllande lagstiftningen, utan det 4r meningen att man niarmast
ska gora vissa preciseringar som forordningen forutsétter. Dessutom ska det nationellt fattas
beslut om en detaljerad reglering som géller vissa bestimmelser, och till denna del behdvs det
uttryckliga genomforandedtgérder.

Forordningen om penningmarknadsfonder innehaller sérskilda bestimmelser om den typ av
fond som forvaltas av de fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder och de auktorise-
rade AIF-forvaltare som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Utover
bestammelserna i forordningen ska det pa penningmarknadsfonder ocksa tillimpas de be-
stimmelser som med stod av fondforetagsdirektivet eller AIFM-direktivet faststéllts om {or-
valtning, marknadsforing, tillhandahéallande av tjénster dver grinserna och etableringsfrihet
beroende pa om den aktuella penningmarknadsfonden &r en placeringsfond eller en AIF-fond
(skél 12 i forordningen). De nya bestimmelserna enligt forordningen om penningmarknads-
fonder ska darfor ses som kompletterande reglering av nationell lagstiftning om placerings-
fonder och lagstiftning om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Nér forordningen om penningmarknadsfonder har borjat tillimpas ska det pd penningmark-
nadsfonder utover nationell lagstiftning ocksé tillimpas forordningens uttémmande bestim-
melser om bl.a. krav pa auktorisation av penningmarknadsfonder, finansieringsinstrument som
ar tillatna for penningsmarknadsfonder, investeringsportfoljer och vérdering. Till denna del
kan forordningens bestimmelser ndrmast ses som ett komplement till den géllande reglering-
en, sdrskilt nér det géller alternativa investeringsfonder. I motsats till lagen om placeringsfon-
der dér det ingéar bestimmelser om béde fondbolag och placeringsfonder giller lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder inte néstan alls sjdlva investeringsfonderna. Dér fore-
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skrivs t.ex. inte om eventuella investeringsobjekt for alternativa investeringsfonder eller om
investeringsverksamheten 1 ovrigt. Finansinspektionen godkanner inte heller for narvarande
separat stadgarna for alternativa investeringsfonder.

Bestdmmelserna i forordningen om penningmarknadsfonder ersitter ocksa till vissa delar gil-
lande nationella bestimmelser. I artikel 8.2 i1 forordningen konstateras det att penningmark-
nadsfonder som auktoriserats som fondforetag inte ska omfattas av skyldigheterna nar det gél-
ler fondforetagens investeringspolicy i artiklarna 49—50 a, 51.2 och 52—57 i fondforetagsdi-
rektivet, om inte annat uttryckligen anges i denna forordning. Dessa artiklar har genomf6rts
nationellt genom 11 kap. i den géllande lagen om placeringsfonder. Nationella bestimmelser
som motsvarar bestimmelserna i fondforetagsdirektivet och som géller investering av en pla-
ceringsfonds tillgangar ska ddrmed inte direkt med stdd av forordningen tillimpas pa place-
ringsfonder som har auktorisation som en penningmarknadsfond. I friga om de ovriga be-
stimmelserna i forordningen om penningmarknadsfonder avgors forhéllandet mellan lagen om
placeringsfonder och forordningen i enlighet med EU-réttens allménna réttsprinciper sé att be-
stimmelserna i forordningen ska tilldimpas i forsta hand i forhéllande till nationella bestdm-
melser som mgjligen strider mot forordningens bestdimmelser.

Till £61jd av de delvis dverlappande tillimpningsomradena for penningmarknadsforordningen,
lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder &r det
skél att till de nationella lagarna foga en fortydligande hinvisning till férordningen om pen-
ningmarknadsfonder till den del som det i férordningen finns sérskilda bestimmelser om pen-
ningmarknadsfonder och deras forvaltare.

I forordningen om penningmarknadsfonder definieras penningmarknadsfondens behoriga
myndighet for penningmarknadsfonder som den behoriga myndigheten i penningmarknads-
fondens hemmedlemsstat enligt artikel 97 1 fondforetagsdirektivet (artikel 2.17 a). For EU-
baserade AIF-fonder dr den behdriga myndigheten den behoriga myndigheten i AIF-fondens
hemmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1 p i AIFM-direktivet (artikel 2.17 b). For icke
EU-baserade AIF-fonder definieras den behoriga myndigheten ocksé med stdd av bestimmel-
serna i AIFM-direktivet om en behorig myndighet. Fran vilken medlemsstat den ansvariga be-
horiga myndigheten kommer beror pa hur fonden marknadsférs och om fonden forvaltas av en
EU-baserad AIF-forvaltare (artikel 2.17 ¢).

I Finland har deti4 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder och i 50 f § 1 mom. i lagen om Fi-
nansinspektionen faststéllts att Finansinspektionen dr den behdriga myndighet som avses i
bade fondforetagsdirektivet och AIFM-direktivet. Detta innebér att Finansinspektionen i Fin-
land ocksa ér en sadan behorig myndighet som avses i forordningen om penningmarknadsfon-
der. Pa motsvarande sétt &r det Finansinspektionens uppgift att utféra de uppgifter som enligt
forordningen foreskrivs den behdriga myndigheten, t.ex. att bevilja auktorisation for pen-
ningsmarknadsfonder, 6vervaka fondmarknadsfonderna och deras forvaltare samt vid behov
aterkalla auktorisationer, om forordningen inte har iakttagits (artikel 41.2 b). Finansinspekt-
ionen ska ocksa dvervaka placeringsfonder, fondforetag eller AIF-fonder som é&r etablerade el-
ler marknadsfors i Finland for att verifiera att de inte anviander beteckningen penningmark-
nadsfond eller later antyda att de 4r en penningmarknadsfond om de inte uppfyller den hér
forordningen (artikel 38.5).

Vissa bestimmelser i forordningen om penningmarknadsfonder forutsitter dock ocksd ut-
tryckligen nationella genomforandeétgirder som forpliktar medlemsstaterna att utfirda kom-
pletterande nationella bestimmelser. Till dessa bestimmelser hor bestimmelserna om behd-
riga myndigheters befogenheter i artikel 39 och bestémmelserna om sanktioner och andra ét-
gérder 1 artikel 40.
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I artikel 39 forutsétts det att medlemsstaterna i enlighet med nationell rétt ska ge de behoriga
myndigheterna alla de tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behover for att utfora sina
uppgifter enligt forordningen. I artikeln ingér ocksa en forteckning 6ver de befogenheter som
myndigheterna i synnerhet ska ha. Bestimmelserna i artikel 39 a—f om behoriga myndighet-
ers befogenheter forutsétter inte ett nationellt genomforande, eftersom 3 kap. i lagen om Fi-
nansinspektionen redan for ndrvarande innehaller de bestimmelser om tillsyns- och utred-
ningsbefogenheter som krévs enligt férordningen. I 3 kap. i lagen om Finansinspektionen f6-
reskrivs om Finansinspektionens tillsynsbefogenheter, t.ex. om rétten att fa uppgifter och om
vissa atgiarder som Finansinspektionen kan vidta om tillsynsobjektet har underlatit att folja be-
stimmelserna om finansmarknaden eller med stod av dem utfardade foreskrifter, verksamhets-
tillstdndets villkor eller stadgar som géller verksamheten. Redan i enlighet med 4 § i lagen om
Finansinspektionen ar fondbolag och auktoriserade AIF-forvaltare Finansinspektionens till-
synsobjekt. Motsvarande atgérder, sdsom begransning av tillsynsobjekts verksamhet och ater-
kallande av verksamhetstillstdnd ska i fortsdttningen tillampas ocksa vid brott mot bestimmel-
ser 1 forordningen om penningmarknadsfonder. En del av Finansinspektionens befogenheter
ska dessutom i fraga om tillsynen dver forordningen bygga direkt p& forordningen. I artikel
41.2 foreskrivs det om sérskilda atgérder som den behdriga myndigheten vid behov ska vidta
om en penningmarknadsfond eller dess forvaltare inte har iakttagit vissa bestimmelser i for-
ordningen. Finansinspektionen har ddrmed med stdd av artikel 41.2 b rétt att aterta det till-
stand som beviljats en penningmarknadsfond vid sddana brott som avses i artikel 41.1.

I artikel 40.1 kravs det att medlemsstaterna ska foreskriva om sanktioner for dvertrédelse av
forordningen och om andra dtgirder samt vidta de atgérder som krédvs for att sdkerstilla att
dessa sanktioner genomfors. Sanktionerna och de andra atgérderna ska vara effektiva, proport-
ionella och avskrackande. Till f61jd av forordningen bor omfattningen av de administrativa pa-
foljder som Finansinspektionen pafor utokas att ocksa gélla dvertrddelse av vissa bestimmel-
ser i forordningen. Pafoljdsavgifter ska dock foreskrivas som pafoljd endast for dvertradelse
av de mest centrala bestimmelserna i forordningen, dvs. dvertriddelser som kan dventyra sékra
och tillforlitliga penningmarknadsfonder eller som aktorer kan dra betydande regelstridig nytta
av jamfort med aktorer som foljer reglerna. Finansinspektionens nuvarande tillsynsbefogen-
heter anses vara tillrdckliga for en effektiv tillsyn 6ver de 6vriga bestimmelserna i férordning-
en.

2.4.4 Nationella genomférandeétgérder som SFTR-forordningen kréver

I den géllande nationella lagstiftningen ingér inte en motsvarande skyldighet att rapportera
transaktioner for vérdepappersfinansiering som i SFTR-forordningen. Forordningen géller
delvis aktorer vars verksamhet redan for nirvarande regleras i annan lagstiftning som géller
finansmarknaden och som redan med stod av den regleringen hor till Finansinspektionens till-
synsobjekt. Forordningen géller ocksé delvis sddana aktorer som Finansinspektionen inte fore
SFTR-forordningen har utdvat tillsyn 6ver. SFTR-forordningen ar direkt tillimplig lagstift-
ning, men det nationella genomforandet av forordningen kraver att kompletterande bestam-
melser ska utfardas sa att en behdrig myndighet ska kunna utfora sin tillsynsuppgift pa ett ef-
fektivt satt och for att sidkra att forordningen iakttas.

I artiklarna 13 och 14 i SFTR-forordningen foreskrivs om sérskilda krav pa transparens i fraga
om foretag for kollektiva investeringar nér det géller foretagens periodiska rapporter och
handlingar fore avtal. Enligt artikel 13 ska fondbolag, investeringsbolag och AIF-forvaltare in-
formera investerare om sin anvéndning av transaktioner for viardepappersfinansiering och to-
talavkastningsswappar i de halvérs- och arsrapporter som avses i artikel 68 i fondforetagsdi-
rektivet och i de arsredovisningar som avses i artikel 22 1 AIFM-direktivet. Dessutom ska det
enligt artikel 14 i fondforetags prospekt enligt artikel 69 i fondforetagsdirektivet och i AIF-
forvaltares information till investerare enligt artikel 23.1 och 23.3 i AIFM-direktivet anges
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vilka transaktioner for viardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar som fondfore-
tags forvaltningsbolag eller investeringsbolag respektive AIF-forvaltare har tillstand att an-
vinda samt tydligt anges att sddana transaktioner och instrument anvinds. Halvars- och ars-
rapporter ska innehélla de uppgifter som anges i avsnitt A i bilagan till SFTR-forordningen
och prospekt och information till investerare ska innehalla de uppgifter som anges i avsnitt B i
bilagan. Uppgifternas innehall preciseras vid behov genom tekniska standarder for tillsyn som
godkénts av kommissionen.

Bestdmmelserna i SFTR-forordningen kompletterar bestimmelserna i fondforetagsdirektivet
(artiklarna 68—=82) och AIFM-direktivet (artiklarna 22 och 23) om skyldigheten att ge in-
formation till investerare. Fondforetagsdirektivets bestimmelser om prospekt, halvarsrappor-
ter och arsrapporter har genomforts nationellt genom 13 kap. 1 lagen om placeringsfonder. Det
prospekt som avses i artikel 69 i fondforetagsdirektivet motsvarar det fondprospekt som avses
192 § i den géllande lagen om placeringsfonder, och om de halvarsrapporter och arsrapporter
som avses artikel 68 1 fondforetagsdirektivet foreskrivs det i 94 och 96 §. P& motsvarande sétt
har AIFM-direktivets bestimmelser om &rsrapporter genomforts nationellt genom 11 kap. i la-
gen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, dér det foreskrivs om skyldigheten for
forvaltare av alternativa investeringsfonder att tillhandahalla bokslut och verksamhetsberit-
telse samt de uppgifter som avses i 11 kap. 1 § 3 punkten och som inte ingar i bokslutet eller
verksamhetsberattelsen. I 12 kap. 4 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
finns det bestimmelser om de uppgifter som enligt artikel 23.1 och 23.3 i AIFM-direktivet ska
tillhandahéllas investerare. For att ge en helhetsbild av regleringarna dr det nodvéndigt att till
lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder foga ett
omndmnande om att det i SFTR-forordningen foreskrivs ndrmare om information om transakt-
ioner for virdepappersfinansiering och totalavkastningsswappar i de ovanndmnda handlingar-
na.

SFTR-forordningen forutsitter dessutom att det vid dvertradelse av artiklarna 13 och 14 ska
tillimpas de sanktioner och andra atgérder som foreskrivs i fondforetagsdirektivet och AIFM-
direktivet. I 144 b § i den géllande lagen om placeringsfonder och i 22 kap. 1—3 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder foreskrivs det om de paféljder som faststillts med
stod av direktivet. Bestimmelserna bor kompletteras for att sanktioner ska kunna péforas
ocksa for dvertrddelse av bestimmelserna i SFTR-forordningen.

I artikel 15 1 SFTR-forordningen finns bestimmelser om villkoren for ateranvindning av fi-
nansiella instrument som mottagits inom ramen for ett sdkerhetsarrangemang. Bestimmelser-
na i forordningen har koppling till det stdllande av sékerhet vid dverforing av dganderétt och
den forfoganderitt dver finansiella sdkerheters om avses i direktivet om finansiell sdkerhet.
Tillimpningsomradet for SFTR-forordningen &r mer omfattande &n det som géller direktivet
om finansiell sdkerhet, eftersom bestimmelserna om information enligt artikel 15 i SFTR-
forordningen tillimpas pé alla motparter som omfattas av sdkerhetsarrangemang. Avsikten
med forordningen ar dock inte att dndra tillimpningsomradet for direktivet om finansiell sé-
kerhet. I artikel 15.4 i forordningen konstateras det ocksé att artikeln inte ska paverka nationell
ritt om en transaktions giltighet eller verkan. Sddana nationella bestimmelser dr nér det géller
sékerhetsritter i lagen om finansiella sékerheter (11/2004) sérskilt 4 § om sdkerhet som grun-
dar sig p& overforing av dganderitt, dvs. s& kallade sidkerhetsoverlatelser, och 5 § om pantrétt
med forfoganderétt for panthavaren. Enligt artikel 15.3 paverkar denna artikel inte strédngare
sektorsspecifik lagstiftning, sérskilt inte fondforetagsdirektivet eller MiFID Il-direktivet, och
nationell ratt som syftar till att sdkerstilla en hogre skyddsniva for limnande motparter. Darfor
tillimpas forordningens bestimmelser om ateranvandning pa t.ex. placeringsfonder och forva-
ringsinstitut eller pd vérdepappersforetags kunder endast till den del som stringare bestim-
melser om dteranvéndning av sékerheter inte ingér i géllande bestimmelser om placeringsfon-
der eller skydd av en kunds medel. Till {6ljd av artikel 15 i SFTR-férordningen ér det ddrmed
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inte nodvandigt att géra andra dndringar i den nationella lagstiftningen &n i fraga om bestdm-
melser om administrativa sanktioner for overtradelser av artikeln.

I SFTR-foérordningen definieras behoriga myndigheter med hjélp av behoriga myndigheter
som utsetts med stdd av EU-reglering. Enligt forordningen &r behoériga myndigheter {or finan-
siella motparter de behdriga myndigheter som avses i EMIR-forordningen, radets férordning
(EU) 1024/2013 om tilldelning av sédrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om
politiken for tillsyn Gver kreditinstitut (den s.k. SSM-forordningen), Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vérdepappersavveckling i Europeiska un-
ionen och om vérdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (den s.k. forordningen om virdepapperscentraler), Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/41/EG om verksamhet i och tillsyn 6ver tjanstepensionsin-
stitut (det s.k. tjdanstepensionsdirektivet), fondforetagsdirektivet, AIFM-direktivet, Europapar-
lamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut
och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappersforetag, om éndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (s.k. CRD IV), och MiFID II-
direktivet, nationella behoriga myndigheter och de tillsynsmyndigheter som avses i Europa-
parlamentet och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av forsiakrings-
och aterforsakringsverksamhet (s.k. Solvens II) (artikel 16.1 a).

For icke-finansiella motparter omfattar de behdriga myndigheterna de som utsetts i1 enlighet
med artikel 10.5 i EMIR-foérordningen (artikel 16.1 b). De behériga myndigheterna ska utdva
de befogenheter som tilldelats dem genom ovanndmnda bestdmmelser och overvaka foreta-
gens efterlevnad av de skyldigheter som faststélls i SFTR-férordningen (artikel 16.2).

I Finland har Finansinspektionen utsetts till en sddan nationell behérig myndighet som avses i
de ovanndmnda bestdmmelserna. Finansinspektionen ér ddrmed ocksé en sadan behorig myn-
dighet i Finland som avses i SFTR-forordningen. Utdver att Finansinspektionen utdvar tillsyn
over att skyldigheterna i forordningen iakttas ska den bl.a. besluta om administrativa sanktion-
er mot Overtrddelser av forordningen (artiklarna 22, 23 och 28), samarbeta och utbyta inform-
ation med Esma och andra behdriga myndigheter (artikel 17), rapportera till andra behdriga
myndigheter om faktiska eller potentiella overtradelser (artikel 24) och offentliggora beslut
som giller sanktioner vid dvertradelser (artikel 26). I den nationella lagstiftningen finns det
inte sérskilda bestimmelser om transaktionsregister. Om en sédan tjansteleverantor beslutar
sig for att inleda verksambhet i Finland ska Finansinspektionen vid behov utdva tillsynssamar-
bete med Esma som beviljar transaktionsregistret tillstdnd och Gvervakar dess verksamhet.

I forordningen alaggs medlemsstaterna att i enlighet med nationell lagstiftning ge behoriga
myndigheter befogenhet att dldgga administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder
mot atminstone dvertrddelser av artiklarna 4 och 15 utan att det paverkar tillimpningen av ar-
tikel 28 och medlemsstaternas rétt att besluta om och éldgga straffréttsliga pafoljder (artikel
22.1). De administrativa sanktionerna och de andra administrativa atgirderna ska vara effek-
tiva, proportionella och avskrickande (artikel 22.2).

I artikel 22.4 ingér en forteckning over de administrativa sanktioner och atgirder som de be-
horiga myndigheterna &tminstone ska ha befogenhet att aldgga och tillgripa. Kap. 3 i lagen om
Finansinspektionen innehaller redan for nérvarande i huvudsak de befogenheter som forord-
ningen kriver. Befogenheten enligt artikel 22.4 a att meddela forbud ingér redan i 33 § i lagen
om Finansinspektionen och befogenheten enligt artikel 22.4 b om offentliga meddelanden in-
gar 1 gillande 39 §. 126 och 27 § i lagen finns redan for ndrvarande bestimmelser om befo-
genheten enligt artikel 22.4 c att aterkalla eller tillfélligt dra in tillstdnd. Det tillfdlliga forbudet
enligt artikel 22.4 d att utdva ledningsfunktioner kréver dock att en sddan uttrycklig bestdm-
melse fogas till lagens 28 § om begrinsning av ledningens verksamhet. Det &r ocksa nddvén-
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digt att utvidga forteckningen i lagens 5 § om andra finansmarknadsaktorer, s att det i for-
teckningen ingar alla de motparter enligt forordningen som vid behov ska omfattas av Finans-
inspektionens tillsynsbefogenheter.

I artikel 22.4 e—g finns bestdimmelser om de maximala administrativa sanktionsavgifter som
en behorig myndighet minst ska ha rétt att faststélla. Till 40 och 41 a § i lagen om Finansin-
spektionen ska det fogas en befogenhet for Finansinspektionen att aldgga sanktioner enligt
forordningen for overtrddelse av vissa bestimmelser 1 forordningen.

I artikel 23 ingér bestimmelser om anvandningen av befogenheter som géller faststillande av
administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder. Artikeln forutsétter inte &ndringar
i den nationella lagstiftningen, eftersom 41 § i lagen om Finansinspektionen redan for nirva-
rande innehaller bestimmelser om motsvarande omstidndigheter som ska beaktas néar pafoljd-
savgifter pafors.

I artikel 26 &ldggs medlemsstaterna att se till att behdriga myndigheter pé sin webbplats of-
fentliggdr alla beslut om administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder vid over-
tradelse av artiklarna 4 och 15. Bestimmelsen forutsitter inte dndringar i den nationella lag-
stiftningen, eftersom de bestimmelser i 43 § i lagen om Finansinspektionen som géller offent-
liggdrande av administrativa pafoljder och andra beslut redan for ndrvarande motsvarar arti-
kelns bestdmmelser.

Artikel 27 innehaller bestimmelser om rétten att 6verklaga. Bestimmelsen kréver inte ett nat-
ionellt genomforande, eftersom det redan med stod av nuvarande 73 § i lagen om Finansin-
spektionen dr majligt att Gverklaga Finansinspektionens beslut genom besvér hos Helsingfors
forvaltningsdomstol.

2.4.5 Nationella genomforandeétgérder som @ndringsforordningen till EuVECA- och EuSEF-
forordningarna kréaver

EuVECA- och EuSEF-forordningarna genomfordes nationellt i samband med att AIFM-
direktivet genomfordes 2014. Till {6ljd av dndringsforordningen till EuVECA- och EuSEF-
forordningarna &r det inte i sig nddvéndigt med betydande dndringar av géllande nationell lag-
stiftning, eftersom dndringarna i regel ar direkt tilldimpliga.

I artiklarna 1.2 b och 2.2 ¢ i dndringsforordningen till EUVECA- och EuSEF-forordningarna
dndras definitionen av behoriga myndigheter s att en behorig myndighet definieras direkt ge-
nom de behdriga myndigheter som avses i artiklarna 3.3 a och 7.1 1 AIFM-direktivet. En beho-
rig myndighet definierades tidigare i forordningar som en nationell myndighet som en hem-
medlemsstat utndmner genom lag eller forordning och vars uppgift ar att registrera de forval-
tare av fondforetag som omfattas av forordningen. Till f6ljd av definitionen finns deti 50 £ § 2
och 3 mom. i lagen om Finansinspektionen bestimmelser om att Finansinspektionen 4r en sa-
dan behorig myndighet som avses i EUVECA- och EuSEF-forordningarna. Eftersom Finansin-
spektionen ocksa enligt AIFM-direktivet har definierats som behdrig myndighet i Finland le-
der inte &dndringen av definitionen till denna del till &ndringsbehov nér det géller den nationella
lagstiftningen.

Den nationella lagstiftningen bor dndras till f61jd av artiklarna 1.8 och 2.7 i dndringsforord-
ningen. I dessa punkter alaggs medlemsstaterna att sikerstilla ritten att 6verklaga hos nation-
ella réttsliga och administrativa myndigheter eller andra myndigheter, om en registrering av en
EuVECA- eller EuSEF-fond eller av fondens forvaltare avslas eller om ett registreringsbeslut
inte har meddelats inom den tidsfrist som anges i forordningen. Redan i lagen om Finansin-
spektionen och i forvaltningsprocesslagen (586/1996) foreskrivs det omfattande om mgjlig-
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heten att soka dndring i beslut som Finansinspektionen har fattat. Rattsmedlen enligt forvalt-
ningsprocesslagen kan dock i forsta hand anvindas nidr en myndighet har fattat ett forvalt-
ningsbeslut i saken. Om myndigheten férsummar att fatta ett forvaltningsbeslut eller forvalt-
ningsbeslutet drdjer, har en part vanligen inte mojlighet att fora drendet till en domstol for be-
handling utan en bestimmelse om detta i en speciallag. Med stdd av en sérskild bestimmelse
kan dock ocksa en myndighets brist pa agerande leda till ett 6verklagbart beslut. Exempelvis
en AIF-forvaltares eller ett fondbolags ans6kan om verksamhetstillstind ska avgoras inom den
tid som anges i lagen frén det att sokanden har 1dmnat de handlingar och utredningar som be-
hovs for ett avgorande. Om inget beslut har meddelats inom utsatt tid kan den som gjort anso-
kan anfora besvér och besviren anses dé gilla avslag pa ansdkan (4 kap. 2 § 5 mom. i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder och 5 b § 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der). Det ar darfor nodvéndigt att i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder dnnu
sdrskilt foreskriva om den mdjlighet att soka dndring i frdga om registreringen som EuVECA-
och EuSEF-forordningarna forutsétter.

3 Mailsittning och de viktigaste forslagen
3.1 Malséittning

Syftet med propositionen &r att frimja mdjligheterna att bevara den finlindska fondverksam-
hetens konkurrenskraft. Fondverksamheten &r en globalt vixande affidrsmodell, och det ar vik-
tigt att Finland hélls med i konkurrensen. Det &r ocksé viktigt att internationella investerare
blir intresserade av finldndska investeringsobjekt och att investeringar pa det sittet kan styras
till finldndska foretag. Placeringsfonder kan fungera som finansieringskanaler av detta slag.
Placeringsfonderna erbjuder olika typer av investerargrupper mojligheter att investera indirekt
bade i inhemska och i utlindska objekt och att dra nytta av de avkastnings- och diversifie-
ringsmdjligheter som stora investeringsposter erbjuder. Féljande teman aktualiseras upprepade
génger 1 samband med diskussioner om framgéngsfaktorer pa fondmarknaden och fondmark-
nadens konkurrenskraft: distributionskanalernas tillgéinglighet, antal och handlingsménster
samt kostnadseffektivitet och skalférdelar. Lagen om placeringsfonder maste uppdateras for
att konkurrenskraften for finldndska aktdrer som bedriver fondverksamhet ska kunna siker-
stdllas ndr omvérlden utvecklas. Exempel pé fordndringar i affirsmiljon ar framfor allt den fi-
nansteknologiska utvecklingen och olika EU-projekt for ett okat gransoverskridande utbud i
Europa. Dessa omsténdigheter understryker behovet att uppdatera lagen om placeringsfonder
for att den allt béttre ska motsvara regleringen i andra EU-medlemsstater och mojliggora kon-
kurrens pa lika villkor.

I lagen om placeringsfonder har nationellt tagits in bestimmelser som bor omprovas med
tanke pé hur de fungerar och om de behovs. Bestimmelserna om fondandelsagarstamman re-
visorernas granskning sex ganger per ér att fondandelsvérdet har beréknats pa rétt sétt och mi-
nimiantalet andelségare dr exempel pa sadana bestimmelser. Genom att avreglera den nation-
ella tillaggsregleringen kan man framja investerarskyddet utan att gora intrang i den fin-
landska fondverksamhetens kostnadseffektivitet och konkurrenskraft pa det nationella och det
internationella planet.

Forvaltningen av placeringsfonder och utbudet av forvaringsinstitutstjénster har koncentrerats
i Finland. I Finland ska en placeringsfond n& upp till minst 50 fondandelsdgare under sitt
forsta verksamhetsar, vilket kan visa sig vara en kravande uppgift ocksa nar minimikapitalma-
let pa minst 2 miljoner euro har natts. Enligt forarbetena till lagen om placeringsfonder har
syftet med det krav pd minst 50 fondandelsdgare som anges i lagen varit att sdkerstdlla att
fondverksamheten handlar om genuina kollektiva investeringar och att fondplaceringarna har
karaktiren av kollektivt investerande av medel som insamlats av allmadnheten (RP 59/1996 rd,
s. 38). I bakgrunden till kravet kan dven skattepolitiska mal skonjas, eftersom det enligt forar-
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betena till lagen inte ansags dndamalsenligt att forhindra verksamhet om det kunde visas att
det enda syftet med verksamheten inte var exempelvis att kringga beskattning. Kravet pa mi-
nimiantalet andelségare var inte ursprungligen ovillkorligt, utan fram till 2004 kunde undantag
beviljas enligt tillsynsmyndighetens beslut. Minimiantalet andelségare anges undantagsvis ge-
nom lag i Finland, och kravet kan i onddan hoja troskeln for intréde i branschen. Det dr dock
fortfarande nodvindigt att genom lagstiftning sdkerstélla att fondverksamheten handlar om
genuina kollektiva investeringar och att fondplaceringarna har karaktiren av kollektivt inve-
sterande av medel som insamlats av allminheten. Det ligger emellertid inte i investerarnas in-
tresse att ett fondbolag dr pressat att aggressivt marknadsfora en nyetablerad placeringsfond
for att fonden inom utsatt tid ska fa det antal andelsdgare som behdvs.

Utover att fullstindigt omarbeta lagstiftningen om placeringsfonder ar syftet med proposition-
en ocksa att uppfylla de regleringsskyldigheter som direkt alaggs medlemsstaterna 1 forord-
ningen om penningmarknadsfonder samt i &dndringsférordningen till EuWVECA- och EuSEF-
forordningarna.

3.2 Alternativ
3.2.1 Terminologi

I samband med totalreformen av lagstiftningen om placeringsfonder har ambitionen varit att se
over fondterminologin sé att definitionen av fondverksamhet pa ett tydligare sétt refererar till
en investeringspolicy enligt fondforetagsdirektivet dn till den juridiska form som valts f6r fon-
den. Avsikten med preciseringen har varit att understryka skillnaden mellan verksamheten en-
ligt fondforetagsdirektivet och verksamheten enligt AIFM-direktivet, trots att bdda handlar om
forvaltning av kollektiva investeringar.

Alternativet att slopa termen fondforetag (pa finska yhtezsszjoztusyrltys) har Gvervégts nog-
grant, eftersom det i flera sammanhang har ansetts att uttrycket &r svarforstaehgt Terminolo-
gin i lagen om placeringsfonder har dock direkta aterverkningar &ven pa annan lagstiftning,
bl.a. skattelagstiftningen. En dndrad terminologi kan medféra osdkerhet nir det giller den
skatteméassiga behandlingen av placeringsfonder i inhemska och internationella sammanhang.
En éndrad terminologi kan ocksa oavsiktligt fordndra begreppet placeringsfond i skattelag-
stiftningen bl.a. i forhallande till utléindska aktdrer, vilket inte dr ett syfte med det &ndringsfor-
slag som giller lagen om placeringsfonder. Av denna orsak foreslés det inte till denna del
nagra dndringar av terminologin i lagen om placeringsfonder. Fondforetag ska alltjamt refe-
rera till fonder enligt fondforetagsdirektivet inrdttade i ndgon annan EES-stat dn i Finland,
oavsett deras juridiska form. I definitionen av placeringsfond betonas dock enligt forslaget
tydligare én tidigare att med placeringsfond avses uttryckligen fonder enligt fondforetagsdi-
rektivet, vilket i den géllande kombinerade regleringen létt har blivit utan uppmérksamhet
trots att specialplaceringsfond har definierats sérskilt &nda sedan 2011, da definitionen av spe-
cialplaceringsfond fogades till lagen om placeringsfonder. I motiveringen i regeringens propo-
sition konstaterades da uttryckligen f6ljande: ”Definitionen av placeringsfond foreslas bli dnd-
rad sa att den uteslutande géller placeringsfonder som uppfyller kraven i 11 kap. och som av-
ses 1 fondforetagsdirektivet. Med placeringsfond avses enligt forslaget tillgangar som anskaf-
fats genom fondverksamhet och investerats i enlighet med 11 kap. och med de stadgar som
faststéllts 1 Finland samt forpliktelser som foljer av dessa tillgdngar.” (RP 113/2011 rd, s. 56)

3.2.2 Fondandelsregister
Enligt branschens bedomning har revideringen av regleringen av fondandelsregisterféringen

speciellt stor betydelse. Decentraliserad registerforing i e-system mojliggor pé ett smidigt sétt
dven griansoverskridande marknadsforing. Ett sddant forfarande &r mgjligt och forekommer
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allmént nér det giller utlindska fonder. Bestimmelserna om forande av ett andelsregister har
en tydlig koppling till dels hur Skatteforvaltningens erhallande av information fungerar, dels
hur internetférbindelser och andra digitala tillimpningar kan anvéndas. De system som an-
vinds bor bl.a. vid grinsdverskridande marknadsforing mojliggora smidiga kontakter till och
fran kunder. Osmidighet har setts som en svaghet hos den nuvarande regleringen. Omarbet-
ning av andelsregisterregleringen &r ett viktigt mal, som dock kriver ytterligare reflektioner.
En forutsittning ar ocksa att den internationella skatteregleringen analyseras, framfor allt for
att sdkerstélla att anméalningsplikten dr 6vergripande och att information fas for att beskattning
ska kunna verkstéllas. Eftersom regleringslosningarna har mycket stor betydelse for organise-
ringen av verksamheten, bor diskussionerna om en dversyn av andelsregisterregleringen fort-
sdtta for att en 16sning som tillfredsstéller alla parter ska kunna nds. Nu foreslds dock inga
andringar 1 bestimmelserna om fondandelsregisterforingen.

3.2.3 Investeringsbolag med rorligt kapital

I samband med projektet for en reform av regleringen har man diskuterat mojligheten att ta
med dven andra associationsréttsliga former som en form av kollektiva investeringar enligt
fondforetagsdirektivet. Ett alternativ &r reglering som géller investeringsbolag med rorligt ka-
pital (société d'investissement a capital variable, SICAV). Denna mojlighet baserar sig pa
fondforetagsdirektivet, dar det anges att ett fondforetag kan bildas med stod av lag, antingen
pa kontraktsrittslig grund eller enligt trustlagstiftning eller pé associationsréttslig grund. Ex-
empelvis Luxemburg, Irland, Storbritannien och Frankrike har for nérvarande reglering som
géller investeringsbolag med rorligt kapital. Mojliggorande av en associationsréttlig UCITS-
fondmodell skulle kunna frimja finldndska placeringsfonders stillning genom konkurrens pa
den internationella marknaden.

For att inrédtta fonder erbjuder fondregleringen i Luxemburg alternativen en avtalsmodell
(fonds commun de placement, FCP) och en bolagsmodell med rorligt kapital (SICAV) eller
med fast kapital (société d’investissement a capital fixe, SICAF). Den senaste utvecklingen av
Irlands fondreglering dateras till 2015 1 form av en ny typ av fondinstrument (/rish collective
asset management vehicle, ICAV). ICAV kan jamstillas med en associationsrittslig fondmo-
dell, men pa samma sitt som fondtillsynen i dvrigt lyder registreringen av och tillsynen over
ICAV under Irlands centralbank, vilket snabbar upp inréttandet av en fond. Dessutom har
ICAYV som associationsrittslig form planerats uttryckligen for att vara ett fondinstrument, och
pa ICAV tillimpas dérfor endast en del av den associationsrittsliga lagstiftningen om andra
bolagsformer. Redan fore det senaste utvecklingsprojektet har det i Irland varit mgjligt att in-
ritta fonder verksamma enligt avtalsmodellen, i trustform eller som bolag med rorligt eller fast
kapital.

Sveriges regering fattade 2014 beslut om att tillkalla en utredare med uppdrag att dryfta moj-
ligheterna att stirka den svenska fondbranschens konkurrenskraft och modernisera det nation-
ella fondregelverket. Utredningens slutbetdnkande (En hdllbar, transparent och konkurrens-
kraftig fondmarknad, SOU 2016:45) blev klar i juni 2016, och i den foreslogs bl.a. att associ-
ationsréttsliga fonder bor tillatas i Sverige for att konkurrenskraften ska dka. I slutbetdnkandet
foreslogs det att det i Sverige stiftas en ny lag om investeringsbolag. Ett sddant investerings-
bolag med rorligt kapital skulle kunna forvaltas av ett fondbolag eller en AIF-forvaltare med
tillstdnd. Skattefrdgor ingick inte i utredningen, och dérfor 1dmnades forslaget for fortsatt be-
redning bl.a. i friga om skatteforslag.

I samband med reformen av lagen om placeringsfonder har man ocksa preliminirt gétt igenom
alternativa 10sningar till reglering som géller investeringsbolag med rorligt kapital. En ténkbar
utgéngspunkt for en alternativ modell enligt den arbetsgrupp som berett totalreformen av la-
gen om placeringsfonder ér aktiebolagslagens bestimmelser, som kan omarbetas till en sndv

51



RP 243/2018 rd

reglering som géller bolag med rorligt kapital. I aktiebolagslagen i Finland har man redan
overgatt fran aktiens nominella belopp till ett alternativ utan nominellt belopp, som pa ett en-
klare sétt lampar sig dven for reglering av investeringsbolag med rorligt kapital. Tédnkbara al-
ternativa modeller att analysera kan vara dtminstone en sérskild lag som skrivits utgaende frn
lagen om placeringsfonder och finns jimsides med den reglering som grundar sig pa aktiebo-
lagslagstiftningen, eller ett tilligg som skrivs in i lagen om placeringsfonder och som géller
investeringsbolag med rorligt kapital. Behovet att mdjliggoéra en ny bolagsstruktur for bade
placeringsfonder och AIF-fonder talar for alternativet med en sdrskild lag. Alternativet att ta in
den associationsrattsliga regleringen i lagen om placeringsformen kan 4n en gang forsvara
mdjligheterna att fi grepp om regleringen av fondtyperna.

I propositionen foreslds det dock att man tills vidare héller sig till strukturen for placerings-
fonder pa kontraktsrattslig grund (avtalsmodellen). Investeringsbolag med rorligt kapital hand-
lar ndmligen om ett juridiskt sett komplicerat sakkomplex, som kraver omsorgsfulla fortsatta
utredningar i forhéllande till den nuvarande associationsrittsliga regleringen (bolagsreglering-
en).

3.2.4 Utlaggning pa entreprenad

I samband med totalreformen av lagen om placeringsfonder har man ocksa lyft fram behoven
av att dndra lagens reglering av utldggning pa entreprenad. I bestimmelserna om utldggning
pa entreprenad har dock inte uppdagats nigra betydande nationella spérrar i forhéllande till
kraven i fondforetagsdirektivet. Med beaktande dessutom av det regleringstryck relaterat till
utlaggning pa entreprenad som foljer av bl.a. Storbritanniens uttrdde ur Europeiska unionen
anses det vara onddigt och for tidigt att 4ndra regleringen i detta 14ge.

3.2.5 Forvaringsinstitut

I samband med totalreformen av placeringsfondslagstiftningen har man ocksa uppskattat de
atgarder som behovs for att sdkerstilla att utbudet av forvaringsinstitutstjanster ar tillrackligt.
Niér det géller forvaringsinstitutstjénster har problem relaterade till tillgdngen pé tjénster snar-
ast ansetts berdra AIF-fonder. Nar det géller placeringsfonder har det vid beredningen av pro-
positionen inte uppdagats nagra sadana problem i nuldget som skulle kridva att regleringen
andras. Av fondforetagsdirektivet foljer dessutom sérskilda krav i frdga om forvaringsinstitut
vilka avgrinsar den potentiella gruppen av forvaringsinstitut for en placeringsfond. Det fore-
slas darfor inte nagra dndringar som géller forvaringsinstitutstjansterna.

33 De viktigaste forslagen
3.3.1 Lag om placeringsfonder
Lagens struktur och tillimpningsomrdde

I denna proposition foreslas en ny lag om placeringsfonder genom vilken 1999 érs lag om pla-
ceringsfonder foreslés bli upphdvd. Den foreslagna lagens struktur bygger pa de 10sningar som
man gatt in for i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Den lagen kan ses som
en bra strukturell forebild for den nya lagen, eftersom den representerar relativt ny lagstiftning
om finansmarknaden och innehaller liknande reglering som den foreslagna lagen. For att
framja lasbarheten och tydligheten foreslas det att paragraferna rubriceras i den nya lagen. Vi-
dare foreslas det att lagen far en ny struktur och att paragraferna numreras enligt kapitel, vilket
kan anses vara dndamaélsenligt i ett forhdllandevis omfattande forslag som ar utsatt for énd-
ringar som EU-regleringen foranleder. Det foreslds ocksa flera andra preciseringar av lagen
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for att forbattra lagens ldsbarhet och for att uppdatera bestimmelserna sé att de béttre motsva-
rar det nuvarande séttet att skriva lag.

Lagen om placeringsfonder har blivit svérldslig till f6ljd av sin &ndringshistoria och de sam-
ordnade bestimmelserna enligt fondforetagsdirektivet och AIFM-direktivet. Avsikten &r nu att
framja lasbarheten pa sé vis att den reglering som géller placeringsfonder separeras fran den
reglering som géller specialplaceringsfonder.

Den finsksprakiga terminologin i lagen om placeringsfonder forenhetligas med terminologin i
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och i fondforetagsdirektivet sé att man i
lagen generellt 6vergér fran uttrycket sijoitusrahaston hallinnoiminen” till uttrycket ’sijoitus-
rahaston hoitaminen”. Det svenska uttrycket ”forvaltning av placeringsfonder” dndras inte.

Delfonder

Avsikten ér att framja de finldndska fondernas internationella konkurrenskraft genom att for-
enhetliga de finldndska fondbestimmelserna med de fondbestimmelser som anvénds i andra
EU-medlemsstater. Det foreslas darfor att reglering som tillater delfondsstrukturer ska fogas
till den nya lagen om placeringsfonder. I Finland kan placeringsfonder ha olika andelsserier,
men den gillande lagstiftningen har inte gjort det majligt att indela placeringsfonder i delfon-
der. Den 30 januari 2017 offentliggjorde Esma ett yttrande (Share classes of UCITS, Esma31-
43-296) dir andelsseriernas mojligheter att avvika frdn varandra annat 4n i begrdnsad ut-
strackning exempelvis i frdga om valutaskydd utesluts. Nagon motsvarande standpunkt har
inte tagits nir det géller delfonder, och det dr mdjligt att bilda delfonder med frén varandra
avvikande investeringspolicy. For att finldndska placeringsfonder ska kunna erbjuda fondal-
ternativ i samma omfattning som flera andra EU-medlemsstater kan, dr det motiverat att tillata
delfondsstrukturer dven i Finland.

Det foreslés att begreppet delfond fogas till lagen om placeringsfonder. En delfond ska kunna
besta av en delfond eller flera delfonder pa det sitt som beskrivs ndrmare i stadgarna, och del-
fonderna kan i sin tur delas i andelsserier och andelsklasser. Efter reformen &r det sédledes moj-
ligt att en fondandelségare dger andelsserie 1 i delfond A i placeringsfond X och har valt en
tillvixtandel. Delfondens virde ska kunna uppges med en brakdels noggrannhet. Inférandet av
begreppet delfond gagnar i synnerhet grinséverskridande fondverksamhet, men &ven i hem-
landet kan man dra nytta av den mojlighet som begreppet dr forenat med, némligen att i del-
fonder driva fran varandra avvikande investeringspolicy, till skillnad frén vad som dr mojligt i
fraga om andelsserier. I delfondsstrukturer blir det mojligt att anvidnda bl.a. olika inflations-
och indexskydd.

I en delfondsstruktur bestér en placeringsfond séledes av en eller flera delfonder, som var och
en kan ha en frén varandra avvikande investeringspolicy, och pd motsvarande sitt som enligt
strukturen med en placeringsfond kan delfonden ha avkastnings- eller tillvdxtandelar och an-
delsserier. Enligt den foreslagna delfondsmodellen bildar delfonderna tillsammans placerings-
fondens tillgdngar, men delfondernas tillgangar ska forvaras och bokforas separat. Det som f6-
reskrivs om placeringsfonder ska i princip tillimpas p& motsvarande pé delfonder. Det foreslés
dock att det ska uppréttas bokslut for varje delfond, men sé att det ocksa ska laggas fram en
kombinerad resultat- och balansridkning for placeringsfondens samtliga delfonder. Enligt for-
slaget ska det 4ven vara mojligt att gora ett kombinerat fondprospekt for delfonderna, 1 vilket
delfondernas gemensamma och fondspecifika uppgifter kan presenteras i ett enda prospekt.
Det ska emellertid ocksd vara mojligt att ge ut ett fullstandigt fondprospekt per delfond. Ett
faktablad ska déremot alltid offentliggéras per delfond.
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Pé delfondernas stadgar tillimpas enligt forslaget pd motsvarande satt det som foreskrivs om
placeringsfondens stadgar. I en delfondsstruktur dr placeringsfonden en s.k. paraplyfond. I
flera fondbolag har placeringsfondens stadgar redan nu presenterats som en kombination be-
stdende av gemensamma stadgar som géller fondbolagets alla placeringsfonder och av s.k.
fondspecifika stadgar som géller en enskild placeringsfond. Denna praxis har gjort det lattare
att pa fondbolagsniva hantera placeringsfondernas stadgar och stadgedndringar. Framldggande
av stadgar som en kombination av en paraplyfonds gemensamma stadgar och delfondsspeci-
fika stadgar fungerar pa samma sitt. Regleringen utgor dock inget hinder for att man, om sa
Onskas, skriver stadgar pé ett fullstindigt heltdckande sitt separat for varje delfond. Stadgarna
och stadgarnas strukturer bor dock 1 forsta hand vara tydliga. Finansinspektionen faststéiller en
placeringsfonds stadgar, om den anser att de dr lagenliga och tydliga.

Fondandelsdgarstimma

Det foreslas att regelbundna érligen aterkommande fondandelségarstimmor ska slopas. Be-
stimmelserna om fondandelségarstimman dr nationella och baserar sig inte pa nagra krav i
fondforetagsdirektivet. Fondandelségarstimman anses inte heller ldngre ha ndgot stort mer-
vérde nér det géller att formedla information, eftersom fondbolagen numera publicerar halv-
arsoversikter, arsberdttelser och annan aktuell information om sina fonder pa sina webbsidor.

For tryggande av fondandelségarnas stillning foreslas det att en fondandelsdgarstimma
alltjaimt ska kunna sammankallas vid behov pé initiativ av fondandelségare, fondbolagets sty-
relse, en oberoende styrelsemedlem eller en revisor. P4 sammankallande av en stimma tillim-
pas enligt forslaget vad som i 21 § i den géllande lagen om placeringsfonder foreskrivs om
sammankallande av en extra fondandelsdgarstimma, med den dndringen att dven en obero-
ende styrelsemedlem foreslas fa sjalvstiandig rétt att ssmmankalla en stimma. En fondandelsa-
gare eller en grupp av andelségare ska enligt forslaget f4 sammankalla en stimma, om fond-
andelségaren eller gruppen tillsammans innehar minst en andel om 5 procent av alla utel6-
pande fondandelar. Forslaget innebér att minoritetsskyddet hojs. Det ska alltjdmt vara mdjligt
att regelbundet hélla en arlig fondandelsidgarstimma, om fondbolaget beslutar forfara pa det
viset och bestimmelser om sammankallande av stimman finns i placeringsfondens stadgar.
Foreningslagen (503/1989) ska alltjamt i tillimpliga delar tillimpas pa fondandelsdgarstam-
man.

Fondandelsdgaren ska underrétta fondbolaget om sitt initiativ om att en fondandelsédgar-
stimma ska hallas. Initiativet kan gélla exempelvis viackande av talan i fraga om skada som
har &samkats alla fondandelségare gemensamt. Fondbolaget ska di enligt forslaget vara skyl-
digt att sa som foreskrivs ndrmare i placeringsfondens stadgar underritta de 6vriga fondan-
delséigarna om initiativet om sammankallande av en stimma. De 6vriga fondandelsigarna kan
ansluta sig till initiativet, och den 5 procents andel som behdvs kan da samlas ihop pa detta
sdtt, om inte initiativtagaren sjélv har den dgarandel som behdvs. Fondbolaget ska dock ha ritt
att av grundad anledning végra underritta om initiativet. En sddan anledning kan vara exem-
pelvis en situation dir en andelsdgare upprepade gangar utan ndgon i lag angiven grund fore-
slar att en fondandelsdgarstimma ska sammankallas eller om en fondandelsidgarstimma redan
har fattat ett beslut om saken och inga nya grunder har framkommit.

Slopandet av regelbundna fondandelségarstimmor innebédr ocksé att man i placeringsfondsre-
gleringen slopar bestimmelserna om utseende av medlemmar till fondbolagets styrelse och av
revisor valda av fondandelsdgarna. I den nya lagen foreskrivs inte heller langre om det repre-
sentantskap om vilket det foreskrivs i 22 § i den géllande lagen.

Oberoende styrelsemedlem i ett fondbolag
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Det foreslas dndringar som géller valet av styrelsemedlemmar i ett fondbolag. I stéllet for att
ange att fondandelsdgarna ska vilja styrelsemedlemmar foreslas lagen i fortsédttningen forut-
sdtta att minst en tredjedel av styrelsemedlemmarna ska uppfylla de krav pa oberoende som
anges 1 lagen. Avsikten dr att de kriterier for oberoende som styrelsemedlemmarna foreslas
uppfylla ska sikerstélla att medlemmarna dr oberoende i forhallande till fondbolaget, de som
har bestimmande inflytande i fondbolaget och andra organisationer som hor till samma kon-
cern, det forvaringsinstitut som fondbolaget anlitar, det vardepappersforetag som ansvarar for
portfoljforvaltningen samt allmént till andra fondbolag och foérvaringsinstitut. Utgdngspunkten
for faststdllandet av oberoende dr de kriterier for oberoende for fondbolagets och forvaringsin-
stitutets styrelsemedlemmar som anges i artikel 25.2 i UCITS V-direktivet och i artikel 21 i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438.

Utover att vara oberoende ska en oberoende styrelsemedlem ocksé ha i 3 kap. 2 § foreslagen
allmin kénnedom om fondverksamhet samt allmdn kdnnedom om investeringstjanster, om
fondbolaget har beviljats tillstdnd for kapitalforvaltning. I jimforelse med de nuvarande sty-
relsemedlemmar som fondandelséigarna viljer till fondbolaget kommer de foreslagna obero-
ende medlemmarna att omfattas av striktare kompetenskrav, eftersom det inte har krévts att de
styrelsemedlemmar som fondandelsdgarna valt till fondbolaget enligt den gillande lagen ska
ha kdnnedom om fondverksamhet eller investeringstjanster.

Minimiantal andelsdgare

Enligt 27 § i den gillande lagen om placeringsfonder &r minimiantalet andelségare 50. Be-
stimmelsen har baserat sig pa nationell prévning av dndamalsenligheten. Det ar fortfarande
nodvandigt att genom lagstiftning sékerstilla att fondverksamheten handlar om genuina kol-
lektiva investeringar och att fondplaceringarna har karaktdren av kollektivt investerande av
medel som insamlats av allmidnheten. Med hénsyn till behovet att underlitta nyetablerade pla-
ceringsfonders verksamhet och institutionella investerares fondinvesteringar foreslas det i
propositionen att minimiantalet andelsidgare ska sénkas till 30. Det foreslas ocksé att kravet
enligt det géllande 27 § 2 mom. ska &ndras s att den angivna tiden for att uppnd minimikapi-
talet och minimiantalet andelsdgare forlangs till ett &r och sa att Finansinspektionens mdjlighet
att bevilja undantag slopas. Det foreslés inga éndringar i kravet pd minimikapitalet (2 miljoner
euro) for en placeringsfond. Den bestimmelse 145 § i den gillande lagen om placeringsfonder
dér huvudregeln enligt principen om fortlopande emission slés fast, nimligen att ett fondbolag
pa begidran ska emittera andelar i en placeringsfond som det forvaltar, foreslas likasé sta kvar i
den nya lagen. Principen har hérletts ur placeringsfondernas Oppethallande for allménheten,
men bestimmelsen baserar sig inte direkt pa fondforetagsdirektivet.

Revisorernas granskning av att virdet har berdknats pd rdtt sdtt

Det foreslés att den frekvens for revisorns granskningar av att virdet har berdknats pa rétt sétt
som anges i1 38 § i den géllande lagen om placeringsfonder ska dras ner betydligt fran nuva-
rande sex ginger per ar. Den nuvarande bestdimmelsen dr nationell, och den har 6kat place-
ringsfondernas forvaltningskostnader. Det dr emellertid viktigt for investerarna att placerings-
fondens virde berédknas felfritt och att berdkningsprocesserna ar tillforlitliga, och dérfor fore-
slés det att det i 7 kap. 3 § i1 den nya lagen foreskrivs att en revisor minst en gang per ar ska
granska riktigheten hos berdkningen av fondandelsvérdet och riktigheten hos vérdena vid érs-
skiftet. Bestimmelsen &r flexibel och innebar att revisorerna alltjamt i specialsituationer ocksa
oftare dn sé kan kontrollera att fondandelsvérdet har berdknats pa ritt sitt. I synnerhet behov i
anknytning till skattekontroll talar for att riktigheten hos vérdet vid arsskiftet bor faststillas.

Begrdnsning av inlosen
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Det foreslas en ny metod for att reglera likviditeten utover avbrytande av inldsen. Till lagen
om placeringsfonder fogas enligt forslaget bestimmelser om mdjligheten att i en placerings-
fonds stadgar bestimma om under vilka forutséttningar fondbolaget kan ordna inldsen enligt
placeringsfondens Oppettider under flera olika dagar, t.ex. nér ett enskilt inlosningsansprak
overskrider den grins for placeringsfondens véirde som anges i stadgarna. En sddan begréns-
ning kan forhindra en enskild stor inldsens negativa effekt pa placeringsfondens likviditet och
mdjliggora fortsatta sma inlosningar jamsides med en stor inldsen. Om begriansning av inldsen
inte anviands maste varje fall av inlosen i princip skotas i den ordning ansprdken kommer in.
Detta kan pa ett oskiligt sétt skjuta upp sma inlosningsansprék i situationer dér en stor an-
delségare vill 16sa in en betydande del av eller alla sina fondandelar i en placeringsfond. Inlo-
sen kan behova begrinsas ocksa nir flera inldsningsansprak anhopas sa att alla uppdrag inte
kan genomforas samtidigt. Det &r viktigt for investerarna att olika alternativ som eventuellt
kan aktualiseras i en inldsningssituation har beskrivits tillrdckligt tydligt och inte kommer som
en fullstindig dverraskning.

Ett fondbolags rdtt att utan samtycke losa in en fondandelsdgares fondandelar

Det foreslas att lagen om placeringsfonder kompletteras sa att ett fondbolag fér rétt att i situat-
ioner som anges ndrmare i lag och i placeringsfondens stadgar 16sa in fondandelar ocksa utan
uppdrag eller samtycke frén fondandelségaren. Det &r meningen att bestimmelsen ska séker-
stélla att fondbolagen har mojlighet att reagera i sddana potentiella situationer dér det ér foren-
ligt med alla andelségares intresse att begransa uppkomsten av oforutsedda kostnader till f61jd
av forpliktelser som hénfor sig till en enskild investerare.

Andelsbevis

Den tvingande reglering enligt den géllande lagen som forpliktat ett fondbolag att pé begéran
av en andelségare utfirda ett fysiskt andelsbevis over fondandelar ska slopas. Forslaget med-
ger dock att fondbolagen fortsétter tillimpa forfarandet enligt den géllande lagen, om de sé
onskar. Bestimmelsen gor det ocksd mojligt for fondbolagen att pa ett smidigt satt overga till
ett tillstdnd utan andelsbevis sé att fondbolagen kan besluta att sluta utfirda nya andelsbevis.
Om inte ndgot annat beslutas ska fondbolagen inte vara skyldiga att inom en viss tid samla in
de andelsbevis som de redan emitterat, utan andelsbevisen kan avvecklas pa ett naturligt sétt i
samband med inlosningsétgérder.

De éndrade bestimmelserna om andelsbevis foreslés for att placeringsfondsregleringen ska bli
tidsenligare. Syftet med den &ndrade regleringen av andelsbevisen &dr ocksa att gora forvalt-
ningen av placeringsfonderna kostnadseffektivare i en digital omvérld och hoja dgaruppgifter-
nas tillforlitlighet pd sa vis att alla uppgifter kan ldsas i fondandelsregistret. Skyldigheten att
utfdrda fysiska andelsbevis kan anses fordldrad i en vérld dér teknologin utvecklas och fond-
tjénsterna digitaliseras. Det &r véildigt fa fondandelsdgare som begér att fa ett fysiskt andelsbe-
vis. Fondbolagen ska dock se till att det gér att utfarda fysiska andelsbevis, vilket medfor en
onddig administrativ borda for fondbolagen.

Slopandet av fysiska andelsbevis har inga konsekvenser for det sakréttsliga skyddet mot tredje
man vid Overlételse och pantsittning av andelsbevis. Det sakrittsliga skyddet mot tredje man
vid dverlatelse och pantséttning av fondandelar tillgodoses pa motsvarande sétt som enligt den
géllande lagen utifran anmaélan till fondbolaget och anteckning i andelsregistret. I 57 § 4 mom.
1 den gillande lagen om placeringsfonder foreskrivs det redan nu om pantséttningsanteckning i
andelsregistret nér inget andelsbevis har utfardats éver en fondandel.

Fondandelsdgares talerdtt och vickande av talan pad alla fondandelsdgares vignar
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1 139 § i den géllande lagen om placeringsfonder foreskrivs det att fondandelsdgarstimman
beslutar om framstéllande av skadestdndskrav och vickande av talan i friga om skada som har
asamkats alla fondandelségare gemensamt. Kostnaderna for skadestandskravet och ombudets
arvode betalas av placeringsfondens medel. I 140 § foreskrivs det om forfarandet néar fondan-
delségarstimman har beslutat att inte vicka talan. Enligt den géllande lagen kan andelsédgare
som foretrdder en kvalificerad minoritet vicka talan dven da, under de forutséttningar som
anges i lagen. De fondandelsdgare som har vickt talan svarar for rattegangskostnaderna som
betalas av placeringsfondens medel i den man de medel som placeringsfonden vunnit genom
rattegangen récker till for detta. Eftersom det foreslés att regelbundna fondandelsidgarstimmor
ska slopas har det ansetts att det behovs bestimmelser om ett sérskilt forfarande for sddana si-
tuationer dér en andelsdgare vicker initiativ om sammankallande av en stimma men inte sjilv
har det kvalificerade minoritetsigande som krdavs. Nar dgaruppgifterna i placeringsfondens
andelsregister inte ar offentliga kan det annars bli oskéligt svart for andelségaren att & kontakt
med andra andelségare.

Nationellt genomférande av EU-regleringen

I lagen om placeringsfonder foreslas bestimmelser om bestimmande av administrativa pafolj-
der for overtradelser av de bestimmelser i SFTR-forordningen pa vilka ska tillimpas sankt-
ioner som har faststillts i enlighet med fondféretagsdirektivet. I ovrigt foreslas bestimmelser
om tilldmpliga administrativa péafoljder for overtriddelse av forordningen och om Finansin-
spektionens tillsynsbefogenheter i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och i
lagen om Finansinspektionen. Till lagen om placeringsfonder fogas dessutom behdvliga hén-
visande bestimmelser till forordningen om penningmarknadsfonder och till SFTR-
forordningen.

3.3.2 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Overforing av regleringen av specialplaceringsfonder till lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder

Det foreslas att den reglering som géller specialplaceringsfonder i sin helhet ska tas in i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder sa att behdvliga hénvisningar till lagen om pla-
ceringsfonder fogas till lagen. Specialplaceringsfonderna 4r en av AlF-fondernas juridiska
former, och dérfor passar regleringen av specialplaceringsfonder pé ett naturligt sétt in i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. I samband med 6verféringen av regleringen
av specialplaceringsfonder bor en liten del tillimplig 6verlappande placeringsfondsreglering
eller placeringsfondsreglering som foreslés bli upphivd gallras bort, exempelvis reglering som
géller bevarande av noteringar om transaktioner eller revision. Det foreslds inga andra inne-
héllsmédssiga dndringar i1 den reglering som specifikt géller specialplaceringsfonder. Det fore-
slés inga dndringar i den reglering som giller specialplaceringsfondernas investeringsinrikt-
ning, minimikapital eller skyldighet att dela ut avkastning. Det bor emellertid noteras att till
den del det i samband med den nya lagen foreslas dndringar av sddana materiella bestimmel-
ser i lagen om placeringsfonder till vilka det hdnvisas i regleringen av specialplaceringsfonder
kommer dessa éndringar ocksé att gélla specialplaceringsfonder. Som exempel pd sédana énd-
ringar kan ndmnas sdnkningen av minimiantalet fondandelségare fran 50 till 30, de foreslagna
forédndringarna i frdga om fondandelsdgarstimman och de nya bestdmmelserna om begrins-
ning av inldsen.

Regleringen av styrelsens sammanséattning i ett fondbolag och regleringen av styrelsens obe-
roende ska inte ldngre tillimpas pa forvaltare av specialplaceringsfonder. Om det ar friga om
forvaltare med dubbel auktorisation, bade ett fondbolag som forvaltar placeringsfonder och en
AlF-forvaltare som forvaltar en specialplaceringsfond, varvid aktdren har auktorisation béde
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enligt lagen om placeringsfonder och enligt lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, ska styrelsemedlemmarna i fondbolaget i vilket fall som helst uppfylla villkoren enligt
lagen om placeringsfonder. Om det dr fraga enbart om en AIF-forvaltare som forvaltar en spe-
cialplaceringsfond, kan organiseringen av forvaltningen jimforas med andra AIF-forvaltares
forvaltning och vad som foreskrivs om detta i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder kan da tillampas.

Anmdlan om inledande av marknadsforing av AIF-fonder samt produktgodkdnnande

I samband med att regleringen av specialplaceringsfonder flyttas foreslés det ocksa dndringar
som ror den behandling av anmélningar som det foreskrivs om i 21 kap. 4 § i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder. Enligt 12 kap. 1 § 3 mom. i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder kan en AIF-forvaltare borja marknadsfora en AIF-fond i Finland
efter att ha underréttats om saken av Finansinspektionen. Enligt 21 kap. 4 § ska Finansinspekt-
ionen underritta om beslutet inom 20 dagar efter att ha mottagit en fullstéindig anmilan.

Med tanke pa aktorernas réttsséikerhet har det rent konkret aktualiserats ett behov av att skapa
storre klarhet i beslutsprocessen och foreskriva om meddelande av ett 6verklagbart beslut i si-
tuationer dir parterna inte dr av samma asikt om anmailans fullstindighet eller omsténdigheter
1 anknytning till den och huruvida kraven dr berittigade i synnerhet nér det handlar om i 13
kap. avsedda AIF-fonder som erbjuds icke-professionella kunder. Det foreslas att en ny be-
stimmelse tas in i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Den foreslagna be-
stimmelsen forpliktar Finansinspektionen att inom utsatt tid meddela ett Gverklagbart beslut,
om den inte kan godkénna AIF-forvaltarens anméilan om inledande av marknadsforing.

Finansinspektionen ska kunna forbjuda att marknadsforing till icke-professionella kunder in-
leds, om den anser att icke-professionella kunders intressen inte har beaktats tillrdckligt vid
forvaltningen av AIF-fonden eller i arrangemangen i anknytning till produktgodkdnnande. Det
innebdr i praktiken nirmast beddmning av om den planerade AIF-fonden enligt AIF-
forvaltarens utredningar och standpunkt lampar sig for den tilltinkta malgruppen bl.a. vad gil-
ler fondens riskprofil. Bestimmelsen ger Finansinspektionen beslutanderdtt nér det géller att
trygga investerarnas stillning. Bestimmelsen ldmpar sig for auktoriserade AIF-forvaltare pé
vilka dven i1 Gvrigt kan tillimpas de krav pa organisering av verksamheten som anges i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Finansinspektionen ska dock alltid ange grun-
derna for sitt beslut. Nér det géller registreringsskyldiga AIF-forvaltare kan Finansinspektion-
en redan inom ramen for den géillande regleringen i samband med behandlingen av beviljande
av undantag ta stillning till om AIF-fonden ldmpar sig for den planerade kundmalgruppen.

Tillforlitlighetskrav som stdlls pa registreringsskyldiga AIF-forvaltares ledning och dgare

Pa registreringsskyldiga AIF-forvaltares ledning och betydande dgare ska enligt forslaget stél-
las samma tillforlitlighetskrav som enligt den gillande lagen ska stillas pa auktoriserade AIF-
forvaltare. Motsvarande krav har redan uppstillts for flera andra funktioner som kraver regi-
strering, sdsom formedlare av grisrotsfinansiering och formedlare av konsumentkrediter som
har samband med bostadsegendom. For att trygga investerarnas stdllning bor de krav pé till-
forlitlighet som géller dgare utstrickas till att omfatta d&ven de aktdrer som ndmns ovan.

Nationellt genomforande av EU-regleringen
I lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder foreslas bestimmelser om bestdm-
mande av administrativa pafoljder for dvertrddelser av de bestimmelser i SFTR-forordningen

pa vilka ska tillimpas nationella sanktioner som har faststillts i enlighet med AIFM-direktivet.
I 6vrigt foresléas bestimmelser om tillimpliga administrativa paféljder for overtradelse av for-

58



RP 243/2018 rd

ordningen och om Finansinspektionens tillsynsbefogenheter i lagen om placeringsfonder och i
lagen om Finansinspektionen. Med anledning av &ndringsférordningen till EuVECA- och
EuSEF-forordningarna foreslas bestimmelser om den mojlighet att soka dndring som forord-
ningen fOrutsétter bli fogade till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Till la-
gen fogas dessutom behdvliga hdnvisande bestimmelser till forordningen om penningmark-
nadsfonder och till SFTR-forordningen.

3.3.3 Lagen om Finansinspektionen

Det foreslas att Finansinspektionens ritt att f& uppgifter ur botes- och straffregistret utvidgas
till att omfatta utredning av den lagstadgade tillforlitligheten nér det géller registreringsskyl-
diga AIF-forvaltares dgare, styrelsemedlemmar, verkstéillande direktor eller anstillda. Forsla-
get anknyter till de dndringar som foreslas i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och som giller tillforlitlighetskrav i friga om registrerade AIF-forvaltares ledning och
betydande égare.

Det foreslés dessutom att lagen om Finansinspektionen éndras sa att Finansinspektionen far
ratt att meddela administrativa pafoljder for overtradelse av centrala bestimmelser i forord-
ningen om penningmarknadsfonder och SFTR-forordningen. I lagen foreslés ocksé bestim-
melser om Finansinspektionens verksamhet som behorig myndighet enligt dessa forordningar.
3.3.4 Ovriga lagar

Det foreslas att lagen om gavoutfastelser (625/1947) fortydligas i fraga om donation av fond-
andelar. Samtidigt ska regleringen av sa kallade notariatsgavor uppdateras.

De lagforslag i denna proposition som ndmns ovan kriaver dven éndringar av teknisk natur och
dndrade laghdnvisningar som foljer av den nya lagen. Utdver de lagar som nédmns ovan fore-
slés dérfor dven foljande lagar bli &ndrade:

- lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008)

- lagen om investeringstjénster

- lagen om fastighetsfonder

- lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009)

- lagen om finansiella sékerheter

- lagen om tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat (699/2004)

- lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017)

- lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014)

- lagen om grésrotsfinansiering (734/2016)

- handelsregisterlagen (129/1979)

- lagen om vérdering av tillgangar vid beskattningen (1142/2005)

- lagen om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsuppgifter (1346/1999)
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- lagen om beskattningsforfarande (1558/1995)

- lagen om formyndarverksamhet (442/1999).

34 Bedomning i forhallande till EU:s allménna dataskyddsforordning
34.1 Fondandelsregister

Varen 2016 antog Europaparlamentet och radet férordning (EU) 2016/679 om skydd for fy-
siska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sad-
ana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG, nedan dataskyddsforordningen. 1
dataskyddsforordningen faststills bestimmelser om skyddet for fysiska personer med avse-
ende pa behandlingen av personuppgifter och bestimmelser om det fria flodet av personupp-
gifter. Dataskyddsforordningen har tillaimpats sedan den 25 maj 2018.

19 kap. 4 § i lagforslag 1 i1 propositionen foreskrivs det om ett fondandelsregister ver fond-
andelar. Enligt lagforslaget ska ett fondbolag fora fondandelsregistret, vilket motsvarar den
géllande regleringen.

Bestimmelserna i lagforslag 1 om fondandelsregistret omfattas av tillimpningsomradet for
dataskyddsforordningen, men det nationella handlingsutrymme som forordningen ger har ut-
nyttjats i friga om dem. I artikel 6.1 i dataskyddsforordningen anges grunderna for nér be-
handlingen av personuppgifter ér laglig. Atminstone ett av villkoren i punkten ska uppfyllas.
Enligt artikel 6.1 ¢ dr behandlingen laglig om den &r nddvéndig for att fullgora en réttslig for-
pliktelse som avilar den personuppgiftsansvarige.

Enligt artikel 6.3 ska det foreskrivas om grunden for den behandling som avses 1 artikel 6.1 c i
antingen a) unionsrétten eller b) en medlemsstats nationella rétt som den personuppgiftsansva-
rige omfattas av.

Syftet med behandlingen ska faststéllas den réttsliga grunden for behandlingen i fraga eller i
den behandling som avses 1 artikel 6.1 e, och den ska vara nédvandig for att utfora en uppgift
av allmént intresse eller som ett led i den personuppgiftsansvariges myndighetsutdvning. Den
rattsliga grunden for behandlingen kan innehélla sirskilda bestimmelser for att anpassa till-
lampningen av bestimmelserna i dataskyddsforordningen, bland annat: de allménna villkor
som ska gilla for den personuppgiftsansvariges behandling, vilken typ av uppgifter som ska
behandlas, vilka registrerade som berdrs, de enheter till vilka personuppgifterna far lamnas ut
och for vilka dndamél, &ndamalsbegrinsningar, lagringstid samt typer av behandling och for-
faranden for behandling, inbegripet atgarder for att tillforsékra en laglig och réttvis behand-
ling, déribland for behandling i andra sirskilda situationer enligt kapitel [X. Unionsrétten eller
medlemsstaternas nationella rétt ska uppfylla ett mél av allmént intresse och vara proportionell
mot det legitima mal som efterstrivas.

Behandlingen av de uppgifter som samlas in och i det sammanhanget behandlas i det fondan-
delsregister som enligt lagforslag 1 ska foras &r i enlighet med artikel 6.1 ¢ i dataskyddsfor-
ordningen motiverad for att den personuppgiftsansvariges lagstadgade skyldigheter ska fullgo-
ras. | enlighet med artikel 6.3 i forordningen har det i den nationella ritt som den personupp-
giftsansvarige omfattas av foreskrivits om grunden for behandlingen. Syftet med behandlingen
av personuppgifter i ett fondandelsregister ska vara den registrering av fondandelsdgares
dganderdtt som uttryckligen faststillts i lag. For att kunna reda ut vem som 4ger fondandelar i
en placeringsfond och 1 vilka proportioner dr det viktigt att det fondandelsregister som fors
uppdateras. Aven fondandelsdgarnas mdjlighet att utnyttja sina lagstadgade rittigheter bygger
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i regel pd att fondandelarna ar registrerade. Regleringen om fondandelsregistret kan anses
uppfylla ett mal av allmént intresse och vara proportionell mot det mal som efterstrivas.

Den rittsliga grunden for behandlingen ska dessutom omfatta sérskilda bestdmmelser i 9 kap.
4 § i lagforslag 1 om de uppgifter som ska behandlas, de aktorer som ska registreras och de
myndigheter till vilka uppgifter far [dmnas ut.

Fondbolaget ska vara skyldigt att 1amna uppgifter till aklagar- och férundersdokningsmyndig-
heterna for utredning av brott och till andra myndigheter som med stéd av lagen har rétt att {2
saddana uppgifter. Det ska foreskrivas om grunden for dverlaimnande i speciallagar om myn-
digheternas verksamhet. Fondandelsregistret ska dessutom hallas tillgéingligt for fondandel-
sdgarstimman.

I och med att det enligt 3 kap. 9 § i lagforslag 1 ska vara mojligt att anvanda uppgifter som
samlats i fondandelsregistret ocksa nér insiderregister for fondbolag inrittas, finns det en moj-
lighet att den personuppgiftsansvarige vidare behandlar personuppgifter {for ett annat syfte dn
det for vilket uppgifterna samlades.

De uppgifter som ska registreras i fondandelsregistret motsvarar i hdg grad uppgifterna i den
géllande lagen, dvs.

1) fondandelsdgarnas namn och postadresser,

2) antalet fondandelar som innehaven omfattar,

3) fondandelarnas olika andelsklasser och andelsserier specificerade,
4) registreringsdatum for fondandelarna, och

5) ordningsnummer for andelsbevisen.

I artikel 9 i dataskyddsforordningen finns det bestimmelser om behandlingen av sérskilda ka-
tegorier av personuppgifter. Enligt artikel 9.1 ska behandling av personuppgifter som avsljar
ras eller etniskt ursprung, politiska asikter, religios eller filosofisk dvertygelse eller medlem-
skap 1 fackforening och behandling av genetiska uppgifter, biometriska uppgifter {for att enty-
digt identifiera en fysisk person, uppgifter om hélsa eller uppgifter om en fysisk persons sexu-
alliv eller sexuella laggning vara forbjuden. Vid sirskilda kategorier av personuppgifter ska
nagon av de grunder for behandling som anges i artikel 9.2 uppfyllas.

Uppgifter samlade i fondandelsregistret ér inte sddana uppgifter om sirskilda kategorier av
personuppgifter som avses i artikel 9 i dataskyddsforordningen.

3.4.2 Insiderregister

I3 kap. 9 § i lagforslag 1 i propositionen foreskrivs det om det insiderregister som ett fondbo-
lag ska fora 6ver insideranmaélningar. Enligt lagforslaget ska ett fondbolag fora insiderregist-
ret, vilket motsvarar den gillande regleringen.

Behandlingen av de uppgifter som samlas in och behandlas i det fondandelsregister som enligt
lagforslag 1 ska foras dr i enlighet med artikel 6.1 ¢ i dataskyddsforordningen motiverad for
att den personuppgiftsansvariges lagstadgade skyldigheter ska fullgdras. I enlighet med artikel
6.3 1 forordningen har det i den nationella ritt som den personuppgiftsansvarige omfattas av
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foreskrivits om grunden for behandlingen. Avsikten med behandlingen av personuppgifter i
insiderregistret ar att hindra marknadsmissbruk, vilket uttryckligen faststélls i lag.

Den rittsliga grunden for behandlingen ska omfatta sérskilda bestimmelser i 3 kap 7—9 § i
lagforslag 1 om de uppgifter som ska behandlas, de aktorer som ska registreras, bevaringstider
for uppgifterna och utlimnande av uppgifterna.

Enligt 3 kap. 9 § i lagforslag 1 har andra &n registrerade personer rétt att mot ersittning av
kostnaderna f& utdrag ur insiderregistrets innehdll. Fysiska personers personbeteckning och
adress och andra fysiska personers én insiders och fondbolagets aktiefigares namn dr dock inte
offentliga.

Skyldigheten for fondbolag och vissa andra marknadsaktorer att fora offentliga insiderregister
hor till nationell reglering. I Finland finns dock en lang tradition av offentlighet och transpa-
rens i friga om dgande pa véirdepappersmarknaden. Betydelsen av och stéllningen for offent-
liga insiderregister har senast behandlats omfattande i samband med det nationella genomf6-
randet av MiFID II (RP 151/2017 rd, s. 97—100). De offentliga insiderregistren och den stora
allménhetens intresse for dem ar dgnade att forhindra marknadsmissbruk. Att transparensen
fraimjas nér det géiller 4gande och handel for en insider och dennes nirmaste krets forbéttrar
investerarnas tillgang till information och den stora allménhetens fortroende for marknaden.
Bedomningen ér att lagstiftningen till denna del uppfyller ett mal av allmént intresse och &r
proportionell mot det legitima mal som efterstravas.

I enlighet med 3 kap. 10 § i lagforslag 1 1 propositionen ska det genom Finansinspektionens
foreskrift ndrmare bestimmas det detaljerade innehallet i fondbolagets insiderregister och hur
uppgifterna ska registreras. Den rittsliga grunden for behandlingen av personuppgifter i insi-
derregistret ska ddrmed ocksa omfatta den foreskrift av Finansinspektionen som ndmns ovan.

Enligt 3 kap. 9 § i lagforslag 1 motsvarar de uppgifter som registreras i insiderregistret i hog
grad uppgifterna i den géllande lagen, dvs.

1) for varje insider de fondandelar, aktier och finansiella instrument som 4gs av insidern,
omyndiga som avses i 7 § 2 mom. 1 punkten och organisationer eller stiftelser som avsesi7 §
2 mom. 2 punkten och som é&r av det slag som avses i momentet samt specificerade forvérv
och avyttringar, och

2) de fondandelar som &dgs av aktiedgare som avses i 8 § och fordndringar i innehavet.

Dartill, om insideranmélningarna gors i enlighet med 3 kap. 7 § 6 mom. kan fondbolagets in-
siderregister till denna del bildas av uppgifter fran vardeandelssystemet (3 kap. 9 § 2 mom.).

De uppgifter som samlas i insiderregistret dr inte sadana uppgifter enligt artikel 9 i data-
skyddsforordningen som géller sirskilda kategorier av personuppgifter.

3.4.3 Ovriga bestimmelser

De foreslagna éndringarna i 26 kap. 2 § och 27 kap. 7 § i lagforslag 1 i propositionen (133 a
och 150 § i den géllande lagen om placeringsfonder) till f6ljd av dataskyddsforordningen in-
gar i regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om &ndring av kreditinstitutsla-
gen och till vissa lagar som har samband med den (RP 100/2018 rd). Propositionen har beretts
av vid finansministeriet.

4 Propositionens konsekvenser

62



RP 243/2018 rd

4.1 Ekonomiska konsekvenser
4.1.1 Konsekvenser for foretagen
Fondbolag

De foreslagna dndringarna lindrar kostnaderna for fondbolagen. De foreslagna dndringarna
underléttar ockséd finlindska fondbolags agerande pa den internationella marknaden nér den
nationella tilldggsregleringen minskar. Vid utgangen av 2017 fanns det 26 finléndska fondbo-
lag.

Andring som innebiir att en fondandelsigarstimma sammankallas endast i speciella situationer

Forslaget att dndra fondandelsdgarstimman sa att en stimma ska sammankallas endast i speci-
ella situationer minskar den bdérda som regleringen medfor for fondbolagen. Ordnande av fon-
dandelsidgarstimma medfor kostnader for fondbolaget. Stimman upplevs ockséd som onddig,
eftersom det sillan utdvas reell makt dar.

Enligt géllande lagstiftning ska fondbolaget arligen ordna en fondandelsdgarstimma. Under de
senaste aren har andelsidgarna varit relativt obendgna att delta i stimmorna. Det har hént att
t.ex. knappt hundra andelségare av tiotusentals eller rentav hundratusentals andelségare har
deltagit. Dessutom har fondandelsidgarstimmans faktiska beslutanderdtt varit obetydlig, ef-
tersom de vanligtvis redan pa forhand tilltdnkta kandidaterna till styrelsemedlemmar och revi-
sorer har blivit valda.

De foreslagna éndringarna skapar storre klarhet i fondbolagens struktur ur ett internationellt
perspektiv. Nér fondbolagen internationaliseras och fonder inrdttas utomlands har det hint att
den nuvarande regleringen visat sig vara problematisk eftersom den innehaller drag som avvi-
ker frén regleringen i lander som liknar Finland. I Finland antar fondbolagen ofta att de styrel-
semedlemmar som valts av fondandelsdgarstimman dr oberoende, och om det de facto inte
forhaller sig pé det viset blir f6ljden en konflikt med EU-lagstiftningen.

Sénkt minimiantal andelségare i placeringsfonder

Enligt géllande lagstiftning ska en placeringsfond ha minst 50 andelségare. Det foreslés att
minimiantalet ska sénkas till 30. Det lindrigare kravet pa minimiantalet andelsdgare kan sdnka
troskeln for marknadstilltrade for sma aktorer och underlédtta maojligheterna att inrdtta en place-
ringsfond. Det kan vara svart for en placeringsfond att uppfylla kravet pa 50 andelsdgare, i
synnerhet om det ér frdga om en placeringsfond med en mer speciell investeringsinriktning.
Vidare kan kravet pé 50 andelségare medfora problem i exempelvis sddana fall dér antalet an-
delségare i en vélfungerande placeringsfond till foljd av inlosen minskar sé att det underskri-
der minimiantalet. En sénkning av minimiantalet med 20 gor det littare att inrétta och bedriva
verksambhet i en placeringsfond i fall av detta slag.

Om inte minimiantalet andelségare enligt den gillande lagen uppnds inom sex manader eller
efter den tillaggstid pa sex manader som kan fas efter det, méste placeringsfonden for nirva-
rande avslutas eller fusioneras med en annan placeringsfond. Det foreslas att tidsgridnsen sex
ménader hojs till ett ar, vilket ytterligare underléttar mojligheterna att samla in andelsdgare
och minimikapital.

Begréansning av inldsen
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De foreslagna bestimmelserna ger fondbolagen en ny mojlighet att gradera inlosningar 6ver
flera dagar, om ett enskilt inldsningsansprak eller ett stort antal inldsningsansprak overskrider
den gréns for placeringsfondens vérde som anges i stadgarna. Begransning av inlésen skyddar
placeringsfondens likviditet och mindre andelségare. Utan mojlighet att begréinsa inlosen skots
inldsen i den ordning som anspraken inkommit, varvid en enskild stor andelséigares inldsen
kan dventyra placeringsfondens likviditet, vilket kan ha konsekvenser ocksa for placerings-
fondens viarde. Mojligheten att begrinsa inlosen okar fondbolagets spelrum i samband med
stora inlsningsansprak, men ocksa ndr inlosningsanspraken anhopas.

Andelsbevis

Det foreslas att fondbolagens skyldighet att utfarda fysiska andelsbevis pa begiran av fondan-
delsdagare ska slopas. Numera hander det séllan att nagon begir andelsbevis 6ver fondandelar,
men slopandet av den forpliktande regleringen léttar pa fondbolagens behov att producera och
administrera andelsbevis. Pantséttningsanteckningar och andra anteckningar kan ocksa for
nérvarande goras digitalt utan nagot fysiskt andelsbevis.

Delfonder

I propositionen foreslas det bestimmelser som gor det majligt att bilda delfonder till place-
ringsfonder. I Finland har en placeringsfond tidigare kunnat ha andelsserier och andelsklasser.
I praktiken innebdr en delfondsstruktur att placeringsfonderna kan differentiera investerings-
policyn pé ett effektivare sétt &n genom andelsserier. Enligt Esmas standpunkt kan andelsseri-
erna inte avvika fran varandra till sin investeringsinriktning pa samma satt som delfonder kan,
och skillnaderna mellan andelsserier kan géilla 1 forsta hand valutaskydd eller forvaltningsav-
gifter. Delfondsstrukturen kan ocksa latta pa fondbolagens administrativa borda eftersom den
innebér att en placeringsfond kan ha delfonder och andelsserier i dem.

Revisors granskning av virdeberdkningar

Det foreslas att frekvensen for revisorns granskningar av viardeberdkningen ska minskas fran
sex arliga granskningar till minst en granskning. Den minskade granskningsfrekvensen anses
minska pa fondbolagens administrativa borda utan att hoja risken i anknytning till riktigheten
hos vérdeberdkningarna. Fel i virdeberdkningarna har vanligen uppdagats i samband med till-
synen over forvaringsinstitut, inte i samband med revisionerna.

Konsekvenser for fondbolag som forvaltar penningmarknadsfonder

EU:s forordning om penningmarknadsfonder géller penningsmarknadsfonder. I Finland fanns
i slutet av 2017 tio penningmarknadsfonder som alla hade formen av placeringsfonder. Fon-
dernas kapital uppgick till cirka 3,5 miljarder euro. Genom de foreslagna bestimmelserna
skapas ett krav pa auktorisation av penningmarknadsfonder.

I forordningen om penningmarknadsfonder definieras noggrant t.ex. vilka objekt en penning-
marknadsfond féar investera i, hur fonden kan diversifiera sina investeringar, hur investeringar
och penningmarknadsfonder ska virderas och hur penningmarknadsfonder internt ska over-
vaka sin verksamhet. For riskhanteringens del aldggs forvaltarna av fonderna dessutom utred-
ningsskyldighet nir det géller bl.a. enskilda investerare. Vissa skyldigheter dr penningmark-
nadsfonderna redan nu i praktiken tvungna att fullgéra. En del av kraven kan vara nya eller
begrédnsa investeringarna mer an tidigare, och detta kan medfora kostnader fér penningmark-
nadsfonderna.

AIF-forvaltare
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Vid utgangen av 2017 var 34 auktoriserade AIF-forvaltare och 73 registreringsskyldiga AIF-
forvaltare verksamma i Finland. Det foreslas att Finansinspektionen ska aldaggas skyldighet att
meddela ett 6verklagbart beslut om den anser att icke-professionella investerares intressen inte
har beaktats tillrdckligt vid forvaltningen av en AIF-fond eller vid arrangemang i anknytning
till produktgodkénnande. De foreslagna bestimmelserna forbattrar icke-professionella investe-
rares stdllning liksom dven aktorernas réttssdkerhet niar Finansinspektionen blir skyldig att
inom en angiven tid meddela ett negativt beslut om inledande av marknadsforing. De fore-
slagna dndringarna kan medfora en administrativ borda for AIF-forvaltarna. Kraven pé ord-
nande av produktgodkénnande for virdepappersforetag som agerar distributionskanaler ater-
speglas dock indirekt dven i de kunskaper som AIF-forvaltarna forutsitts ha, &ven om det inte
har angetts nigra direkta forpliktelser for AIF-forvaltarna. Vidare foreslas det att Finansin-
spektionen ska fa ratt att ocksa i samband med registreringsansokan kontrollera straffregistret i
frdga om viktiga personer.

Overforingen av regleringen av specialplaceringsfonder frdn lagen om placeringsfonder till la-
gen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder kan skapa osékerhet om den skatteméssiga
behandlingen av specialplaceringsfonderna. Ndrmare om detta under rubriken 4.1.3 Konse-
kvenser for den offentliga ekonomin. Eventuella osdkerhetsfaktorer i anknytning till beskatt-
ningen av specialplaceringsfonderna kan aterspeglas i AIF-forvaltarnas vilja att inrétta nya
specialplaceringsfonder och dven i marknadsforingen av redan inrdttade specialplaceringsfon-
der till kunderna. Skattefrdgor som r6r placeringsfonder har granskats ndrmare i detalj i den av
finansministeriet den 2 juni 2017 tillsatta arbetsgrupp som utvérderar skattebehandlingen av
olika investeringsformer och i den arbetsgruppsrapport som arbetsgruppen publicerade den 4
maj 2018 Skattebehandlingen av olika investeringsformer (pa finska, finansministeriets publi-
kationer 14/2018, VM070:00/2017).

Férvaltare av EuVECA- och EuSEF-fonder

I Finland finns for nérvarande tva registrerade forvaltare av EuVECA-fonder och en registre-
rad forvaltare av EuSEF-fonder. Det finns sammanlagt tre EuVECA-fonder och tvd EuSEF-
fonder.

Andringarna av EuVECA- och EuSEF-forordningarna har foljts redan frdn och med mars
2018. I forordningarna sénks kraven pa EuVECA- och EuSEF-fonderna. Exempelvis luckras
kraven pé investeringsobjekt upp, och ocksé auktoriserade AIF-forvaltare kan i fortséttningen
borja skota EuVECA- och EuSEF-fonder. Bestimmelserna i férordningen ar inte tvingande,
men genom att ansoka om att f4 omfattas av féorordningarna far AIF-forvaltare ritt att i Europa
gransoverskridande marknadsfora de fonder som de forvaltar med léttare villkor &n med stod
av AIFM-direktivet. For nédrvarande har endast registreringsskyldiga AIF-forvaltare kunnat
ansoka om att fa vara verksamma som forvaltare av EuVECA- och EuSEF-fonder. I och med
att fordndringarna i hog grad leder till lattare ramverk och béttre réttssékerhet for EuVECA-
och EuSEF-forvaltarna torde fordndringarna inte leda till betydande kostnader for aktdrerna.

Ovriga foretag

Konsekvenser for foretag som agerar investerare

Fonderna erbjuder investerarna ett enkelt sétt att diversifiera investeringar. [ Finland investerar
foretagen dven i fonder. I synnerhet penningmarknadsfonder ar viktiga for foretagen, eftersom
manga foretag kortvarigt placerar sina kassatillgangar i dem. De &ndringar som riktas till fore-
tag som agerar investerare paminner om konsekvenserna for hushall som investerar i fonder.

Konsekvenser for foretagsfinansieringen

65



RP 243/2018 rd

Fonderna investerar sina tillgangar dven i finldndska foretag. Vid utgangen av 2016 hade de
tre storsta finldndska fondbolagen 3,5 miljarder euro placerade i finlindska borsbolag. Utover
dessa investerar dven placeringsfonder och AIF-fonder i finldndska foretag, i sévél stora som
smé. Flera AIF-fonder investerar riskkapital i vixande uppstartsforetag. Fonderna har dérmed
en indirekt inverkan pé foretagsfinansieringen. Nér fondsektorn véxer styrs allt mer finansie-
ring till foretagen via olika fonder.

Konsekvenser for revisorerna

Det foreslés att frekvensen for den granskning av vérdeberdkningen som revisorerna utfor ska
minskas frdn nuvarande sex génger till minst en gang per ér, vilket péverkar revisorernas ar-
betsmiangd. Det finns ungefar 500 placeringsfonder i Finland, och det innebér att farre gransk-
ningar av virdeberdkningarna kommer att minska arbetsmingden for revisionsforetagen.

Konsekvenser av SFTR-forordningen for foretag pa finansmarknaden

SFTR-forordningen trader i kraft gradvis och den har till vissa delar varit i kraft sedan januari
2016. De sista bestimmelserna i férordningen trader i kraft 21 manader fran det att kommiss-
ionen har godként en delegerad akt som géller artikel 4.9 i forordningen. Bestimmelserna om
ateranvandning av sdkerheter har tratt 1 kraft redan i juli 2016, och bestimmelserna om place-
ringsfondernas och de alternativa investeringsfondernas informationsskyldighet gentemot in-
vesterare i januari 2017. Eftersom man i bdda fallen har varit tvungen att f6lja bestimmelserna
i Over ett 4r, torde inte bestimmelserna i forordningen till denna del ha konsekvenser, forutom
att Finansinspektionen far ratt att pafora pafoljdsavgifter for 6vertradelser av bestimmelserna.

Ikrafttradandet av SFTR-forordningen kommer mest att paverka aktérer som idkar vardepap-
pershandel. Dessa aktorer kommer att orsakas administrativa kostnader och systemkostnader i
och med att de blir tvungna att rapportera uppgifter om transaktioner for virdepappersfinan-
siering till ett transaktionsregister. En del av aktdrerna omfattas redan av Finansinspektionens
tillsyn, medan en del genom de foreslagna bestimmelserna kommer att omfattas av tillsynen.
Utanfor rapporteringsskyldigheten faller i praktiken dock icke-finansiella aktdrer som dr sma
eller medelstora foretag, eftersom det i deras fall 4r en finansiell motpart som ansvarar for an-
mélan om uppgifter. I SFTR-forordningen finns ocksé bestdmmelser som géller transaktions-
register, men bestimmelserna har inga direkta konsekvenser for Finland, eftersom det for nér-
varande inte finns nagot transaktionsregister i Finland.

4.1.2 Konsekvenser for hushallen

Placeringsfonderna dr bra investeringsobjekt for hushéllen, eftersom de gor det mojligt att
sprida dven sma investeringstillgdngar over flera objekt och pa sa sétt minska riskerna. Vidare
gor de det mojligt for hushallen att investera i sddana objekt som det annars skulle vara omoj-
ligt eller olonsamt att investera i. I oktober 2017 innehade hushallen hela 21 miljarder euro av
de finldndska placeringsfondernas vérde.

Det foreslas att bestimmelserna om att sammankalla en fondandelsdgarstimma varje ar dndras
sé att det foreskrivs att en stimma ska sammankallas endast vid behov. Fondandelségarna har
visat ett svagt intresse for att delta i fondandelségarstimmorna, och konsekvenserna av forsla-
get beror darfor bara en mycket liten del av de hushall som har investerat i finldndska place-
ringsfonder. Fondandelsédgarstimman &r emellertid en viktig faktor med avseende pé andelsé-
garnas réttsstallning, och darfor anses det att den bor kunna sammankallas i specialsituationer.
Vid de érliga fondandelsidgarstimmorna har andelséigarna ocksd fétt information om place-
ringsfonderna. Motsvarande information finns i hog grad pa fondbolagens webbsidor, och dér-
for bedoms det att hushéllens mojligheter att fa information inte forsdmras. Vidare forbéttras
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investerarskyddet for smainvesterare genom de forslagna dndringarna av bestimmelserna om
begransning av inlésen och genom de foreslagna éndringarna av bestimmelserna om AIF-
forvaltare.

4.1.3 Konsekvenser for den offentliga ekonomin
De foreslagna dndringarna har indirekta konsekvenser for den offentliga ekonomin.

De foreslagna éndringarna i placeringsfondslagstiftningen och i lagstiftningen om AIF-
forvaltare har till vissa delar konsekvenser som aterspeglas éven i beskattningen. Konsekven-
serna dr delvis indirekta. I inkomstbeskattningen &r placeringsfonderna samfund, som dock
enligt 20 § 1 mom. 2 punkten i inkomstskattelagen ar befriade fran inkomstskatt. Avkast-
ningsandelar som placeringsfonderna delar ut dr beskattningsbar inkomst for andelségarna och
beskattas som kapitalinkomst. Inlosen av tillvdxtandelar i placeringsfonder beskattas enligt de
allménna bestimmelserna om beskattning av forséljningsvinster. Vid fondinvestering riktas
inkomstbeskattningen séledes inte till fonden utan till dessa andelsédgare.

Begreppet placeringsfond har inte definierats i skattelagstiftningen, utan begreppsinnehallet
bestdms pa basis av lagen om placeringsfonder. Det foreslas att det krav pa minimiantalet an-
delsdgare som anges i lagen om placeringsfonder ska sdnkas fran nuvarande 50 till 30 an-
delségare. Detta inverkar direkt pa begreppet placeringsfond i beskattningen. Den foreslagna
dndringen breddar pa motsvarande sitt begreppet for placeringsfonder som é&r befriade fran in-
komstskatt. Forslaget sénker pd motsvarande sétt &ven minimiantalet andelségare i specialpla-
ceringsfonder eftersom detta minimiantal i regleringen ar bundet vid det minimiantal andelsi-
gare som anvands i placeringsfonderna.

De foreslagna éndringarna som ror specialplaceringsfonder avses inte dndra kravet pa minimi-
kapital for specialplaceringsfonder, antalet andelségare annat &n vad géller den allménna
sdankningen av minimiantalet andelségare, investeringsinriktningen med relaterade minimiin-
vesteringskrav, eller bestimmelserna om skyldighet att betala avkastning. Enligt rétts- och be-
skattningspraxis har bade vardepappersfonder enligt fondforetagsdirektivet och specialplace-
ringsfonder baserade pa den nationella regleringen betraktats som placeringsfonder som avses
i inkomstskattelagen. Med placeringsfonder och fondverksamhet avses i fortsdttningen endast
fondverksambhet enligt fondforetagsdirektivet. Det 4r meningen att Overforingen av specialpla-
ceringsfonder till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder inte ska innebéra nigra
materiella dndringar som paverkar specialplaceringsfondernas verksamhet, men 6verforingen
bryter trots allt sambandet med begreppet fondverksamhet enligt lagen om placeringsfonder.
Overforingen av regleringen av specialplaceringsfonder fran lagen om placeringsfonder kan
foljaktligen inverka pd om specialplaceringsfonder léangre betraktas som placeringsfonder som
avses 1 inkomstskattelagen. Specialplaceringsfonder har begreppsmaéssigt definierats separat i
lagen om placeringsfonder dnda sedan 2011.

Enligt forslaget ska en placeringsfond i fortsittningen kunna besté av en eller flera delfonder. I
en delfondsstruktur &r den egentliga placeringsfonden ett slags skal och styrs alla tillgdngar till
delfonder. En delfond ar enligt forslaget en del av en placeringsfond med en investeringsverk-
samhet som kan avvika frén placeringsfondens 6vriga delfonders investeringsverksamhet och
frén placeringsfondens allménna investeringspolicy pé ett sétt som beskrivs nérmare i place-
ringsfondens stadgar. En delfond kan dessutom delas i andelsserier och andelsklasser, pé
samma sitt som en placeringsfond. Inom réttspraxis har det ansetts att ett byte av aktier i en
luxemburgisk SICAV-delfond till aktier i en annan delfond varit en 6verlatelse néar de forvér-
vade aktierna riktats till en annan fondformogenhet &n de aktier som &gts tidigare (HFD
24.7.2009 liggare 1010). Byte av en finlédndsk placeringsfonds andelsserier inom samma pla-
ceringsfond har inte ansetts vara skattepliktig overldtelse. Byte av andelsserier i olika place-
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ringsfonder har dock ansetts vara overlatelse. Sa dven i det fallet att placeringsfonderna forval-
tas av samma fondbolag (HFD 10.5.2000 liggare 862). Om strukturen for placeringsfonder
som fOrvaltas av olika fondbolag i fortsattningen organiseras sa att placeringsfonderna ingér i
en delfondsstruktur, kan detta eventuellt pdverka skatteintéikterna, beroende pa om byte av del-
fondsandelar betraktas eller inte betraktas som Overlatelse 1 beskattningen.

4.1.4 Samlade ekonomiska konsekvenser samt samhéllsekonomiska konsekvenser

De foreslagna dndringarna skapar storre klarhet i lagstiftningen om fondsektorn pa finans-
marknaden. Eftersom de foreslagna éndringarna i forsta hand gér ut pé att fortydhga fondlag-
stiftningen och uppdatera den till nutid bedéms de foreslagna éndringarna inte ha négra bety-
dande samhillsekonomiska konsekvenser. Aven skattekonsekvenserna #r endast indirekta, och
konsekvenserna borde inte ha ndgon betydande inverkan pa statens budgetekonomi. Ett syfte
med de foreslagna dndringarna ar att forbattra de finldndska fondernas konkurrenskraft pa
bade den inhemska och den internationella marknaden. Nér konkurrenskraften hojs och fon-
dernas fondkapital okar kan allt mera tillgangar styras till finldndsk foretagsfinansiering.

De foreslagna dndringarna lindrar kostnaderna for fondbolagen, men de 6kar den administra-
tiva bordan for AIF-forvaltare i ndgon man. Andringarna anses trots allt generellt stodja den
tillforlitlighet, det investerarskydd och den réttssikerhet som behdvs pé finansmarknaden. Det
ar meningen att de foreslagna bestimmelserna ska skapa storre klarhet i fondlagstiftningen
genom att lagstiftningen om specialplaceringsfonder 6verfors till lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder. Overforingen kan eventuellt 6ka osékerheten om den skatteméssiga
behandlingen av specialplaceringsfonderna, dven om det &r meningen att de foreslagna be-
stimmelserna ska innebéra att den nuvarande skattemaissiga behandlingen kvarstar.

4.2 Konsekvenser for myndigheternas verksamhet

I propositionen foreslés det att Finansinspektionen ska fa dkade befogenheter. Som exempel
kan ndmnas att de foreslagna bestimmelserna faststiller Finansinspektionens mojligheter att
Overvaka AIF-forvaltare framfor allt niar de erbjuder AIF-fonder till icke-professionella inve-
sterare. Arbetsméngden kan 6ka obetydligt betrdffande en enskild uppgift, och dérfor berdknas
Finansinspektionen klara av de foreslagna uppgifterna och befogenheterna redan med nuva-
rande resurser. Nér helhetsbilden av forandringarna i Finansinspektionens arbetsméngd be-
doms géller det dock att beakta den O0kade investerarskyddsregleringen inom finanssektorn
och genomforandet av den regleringen under de ndrmaste aren.

Tillsynen 6ver efterlevnaden av SFTR-forordningen 6kar Finansinspektionens uppgifter jam-
fort med nuléget, eftersom tillsynsobjekten oftare én tidigare &r transaktioner for vérdepap-
persfinansiering och dteranvdndning av finansiella instrument som tagits emot med stdd av sa-
kerhetsarrangemang. Rapporterings- och informationsskyldigheterna enligt forordningen
kommer att gilla ett stort antal aktorer. Tillsynen Gver att forordningen iakttas innebar utma-
ningar for tillsynsmyndighetens verksamhet, eftersom regleringen diarmed omfattar ocksé
andra @n sadana aktorer pa finansmarknaden som ar underkastade reglering och som redan
omfattas av Finansinspektionens tillsyn och andra som &r verksamma pa finansmarknaden.
Tillsynen &ver att forordningen f6ljs och tillimpningen av de skyldigheter som forordningen
alagger myndigheterna kréver eventuellt tilliggsresurser i frdga om Finansinspektionens per-
sonal och datasystem.

Ocksa tillsynen dver att forordningen om penningmarknadsfonder foljs dkar Finansinspekt-
ionens uppgifter, eftersom Finansinspektionen i fortséttningen till f6ljd av férordningen ska
bevilja tillstand att verka som penningmarknadsfond och f6lja upp fonder som har etablerats i
Finland eller som marknadsfors i Finland bl.a. nir det géller anvdndningen av beteckningen
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penningmarknadsfond. Tillstindsforfarandet giller ocksa redan existerande placeringsfonder
och AIF-fonder som investerar i rorliga aktiva tillgangar och som har som syfte att erbjuda
avkastning i linje med penningmarknadsréntan eller bibehalla virdet pa investeringen. Forval-
tare av penningmarknadsfonder hor dock redan for ndrvarande till Finansinspektionens tillsyn-
sobjekt och de nya tillsynsuppgifterna kan i mycket hog grad anses motsvara Finansinspekt-
ionens nuvarande tillsynsarbete.

Tillsynen 6ver dndringarna av EuVECA- och EuSEF-férordningarna okar eventuellt ocksa Fi-
nansinspektionens arbetsméngd, eftersom det &r mdjligt att allt flera aktorer vill omfattas av
forordningarna.

4.3 Sambhiilleliga konsekvenser

Propositionen har konsekvenser for fondinvesteraraktdrernas réttigheter och réttssikerhet.
Fondinvesterarna kan paverka i placeringsfonderna via fondandelségarstimman. Dess faktiska
inflytande ar dock litet, och exempelvis de foreslagna revisorerna och styrelsemedlemmarna
blir vanligtvis valda. De foreslagna dndringarnas konkreta konsekvenser for fondinvesterarnas
rittssdkerhet dr sdledes smé, i synnerhet som en fondandelségarstimma ska kunna samman-
kallas nér det behovs. Stirkt rittssdkerhet inom AIF-sektorn efterstrivas i sin tur genom de f6-
reslagna dndringar som géller bl.a. forfaranden for produktgodkénnande och behdrighetsvill-
kor.

Propositionen har sma konsekvenser for brottsbekdmpningen pé finansmarknaden. De fore-
slagna dndringarna innebéar att Finansinspektionen far ratt att kontrollera straffregisteruppgif-
ter som géller centrala personer hos registrerade AIF-forvaltare.

5 Beredningen av propositionen
51 Beredningsskeden och beredningsmaterial
5.1.1 Totalreform av placeringsfondslagstiftningen

Den 21 december 2016 tillsatte finansministeriet en arbetsgrupp med uppgift att bereda forslag
till behovliga dndringar av och tilldgg till lagar och forordningar for att dndra lagen om place-
ringsfonder. Arbetsgruppen skulle vara klar med sitt arbete senast den 31 januari 2018. Den 12
december 2017 beviljades arbetsgruppen tilldggstid till den 28 februari 2018 for att fardig-
stdlla sitt arbete.

Arbetsgruppen skulle bedéma hur placeringsfondslagstiftningen borde revideras for att frémja
fondbranschens inhemska och internationella konkurrenskraft, effektivisera verksamheten och
oka mojligheterna for nya aktorer att komma in i branschen samt minska den inhemska kon-
centrationen inom sektorn, dock utan att reducera andelségarnas nuvarande skydd eller still-
ning. Arbetsgruppen skulle utforma sitt forslag i form av en regeringsproposition. Arbetsgrup-
pen skulle i sitt arbete beakta framfor allt foljande mal: 1) att fortydliga regleringen och avre-
glera den, 2) att ge regleringen en sadan skriftlig form att den inte utgér ett hinder for ett kon-
trollerat ibruktagande av finansteknologiska tillimpningar, 3) att trygga fondbolagens och pla-
ceringsfondernas inhemska och internationella konkurrenskraft, 4) att trygga andelsdgarnas
stillning, investerarskydd, 5) att organisera fondverksamheten sa att den motsvarar de struk-
turer som slagits fast i andra medlemsstater och ar sd smidig som mojligt, samt 6) att dka
kostnadseffektiviteten och sénka troskeln for intrdde i branschen.

Arbetsgruppen bestod av foretridare for finansministeriet, justitieministeriet, Ostra Finlands
universitet, Finansinspektionen, Konkurrens- och konsumentverket och Kuluttajaliitto —
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Konsumentforbundet ry. Till permanenta sakkunniga kallade arbetsgruppen in foretradare fran
finansministeriet, OP Gruppen, Finans Finland och Forsdkrings- och finansradgivningen.

Arbetsgruppen sammantriadde 25 ganger under sin mandattid.

Arbetsgruppen ordnade tvéa diskussionsmdten om sina forslag. Det forsta ordnades i mitten av
mandattiden, den 14 juni 2017. Det andra, mera omfattande moétet ordnades den 30 oktober
2017.

I enlighet med uppdraget sammanstéllde arbetsgruppen sitt forslag 1 form av en regeringspro-
position. Arbetsgruppen dverldmnade sitt forslag till finansministeriet den 28 februari 2018.

Arbetsgruppens arbetsgruppspromemoria Totalreform av placeringsfondslagstifiningen, som
ocksa innehéller ett utkast till regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om
placeringsfonder och till vissa lagar som har samband med den (finansministeriets publikat-
ioner 5/2018, lagstiftningsprojekt VM111:00/2016), sédndes pé offentlig remiss till vida kretsar
den 15 mars 2018. Arbetsgruppspromemorian publicerades ocksé pé finansministeriets webb-
plats. Remisstiden gick ut den 4 maj 2018.

Den fortsatta beredningen av propositionen har utforts som tjansteuppdrag vid finansministe-
riet utgéende frén remissbehandlingen av arbetsgruppens forslag, i samarbete med andra behd-
riga ministerier och dvervakare. For att fa svar pa ndrmare fragor har vissa centrala intressent-
grupper horts specifikt pa basis av de anmérkningar som de framfort i sina remissyttranden.

Forslaget till 4ndring av lagen om géavoutfastelser har utarbetats som tjansteuppdrag vid justi-
tieministeriet.

5.1.2 Nationellt genomférande av vissa EU-forordningar

Den 9 oktober 2013 ldmnades det en utredning till riksdagen (E 125/2013 rd) som géllde
kommissionens meddelande till rddet och Europaparlamentet, publicerad den 4 september
2013, ”Skuggbankverksamhet — hantering av riskkéllor i den finansiella sektorn”.

En U-skrivelse (U 70/2013 rd) om kommissionens forslag till penningmarknadsforordning
lamnades till riksdagen den 17 oktober 2013.

En U-skrivelse (U 17/2014 rd) om kommissionens forslag till SFTR-férordning l&dmnades till
riksdagen den 17 april 2014.

En U-skrivelse (U 47/2016 rd) om kommissionens forslag till &ndring av EuVECA- och
EuSEF-forordningarna 1&mnades till riksdagen den 1 september 2016.

Vid finansministeriet bereddes som tjansteuppdrag ett utkast till regeringens proposition med
forslag till nationella lagstiftningsatgérder som forordningen om penningmarknadsfonder,
SFTR-forordningen samt dndringsforordningen till EUVECA- och EuSEF-forordningarna for-
utsdtter (lagstiftningsprojekt VM001:00/2018). Propositionsutkastet med forslag till &ndring
av lagen om placeringsfonder, lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen
om Finansinspektionen sidndes pa offentlig remiss till vida kretsar den 3 maj 2018. Proposit-
ionsutkastet publicerades ocksa pa finansministeriets webbplats. Remisstiden gick ut den 14
juni 2018.

Vid den fortsatta beredningen beslutade man sl& samman propositionsutkastet med totalrefor-
men av placeringsfondslagstiftningen, eftersom forslagen inneholl delvis 6verlappande énd-
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ringar i den nationella lagstiftningen. Det anségs darfor vara andamalsenligt att propositioner-
na slds samman innan de slutligen verldmnas till riksdagen.

5.2 Remissyttranden och hur de har beaktats
5.2.1 Totalreform av placeringsfondslagstiftningen

Sammanlagt 22 myndigheter och organisationer svarade pd begéiran om utlatande. Yttranden
inkom frén justitieministeriet, arbets- och niringsministeriet, Finansinspektionen, Enheten for
utredning av gra ekonomi, Konkurrens- och konsumentverket, Verket for finansiell stabilitet,
Finlands Bank, Skatteférvaltningen, Finlands néringsliv rf, Finans Finland, FINE Forsékrings-
och finansradgivningen, Centralhandelskammaren, Kuluttajaliitto — Konsumentforbundet ry,
OP Gruppen, Aktiespararnas Centralforbund rf, PricewaterhouseCoopers Ab, Finlands Fack-
forbunds Centralorganisation FFC rf, Finlands Advokatférbund rf, Suomen padomasijoitusyh-
distys ry, Finlands Borsstiftelse, Finlands Revisorer rf och Foretagarna i Finland rf.

Vid finansministeriet bereddes en sammandragspromemoria av aterkopplingen fran remissfor-
farandet. Promemorian har publicerats pa finansministeriets webbsidor.

Remissorganen ansag att propositionsutkastet huvudsakligen var lyckat. De ansédg att arbets-
gruppens mal behdvs och kan understodjas. I yttrandena efterlystes dessutom bl.a. den fort-
satta beredning som foreslagits i arbetsgruppspromemorian nér det géller reglering av andels-
registret och investeringsbolag med rorligt kapital. I flera yttranden om de foreslagna dndring-
arna i lagen om placeringsfonder ansags det att arbetsgruppens forslag om innehallet i lagen
kan understddjas. Slopandet av fondandelsdgarstimman, de foreslagna dndringarna av mini-
miantalet andelsdgare, bestimmelserna om riktigheten i vardeberdkningar, inforandet av del-
fondsstrukturer samt olika aspekter pé slopandet av andelsbevis lyftes sérskilt fram i yttran-
dena.

I nagra yttranden tog remissorganen stéllning till fondandelsédgarstimmans stéllning och beho-
vet av stimmor. Storsta delen av de som yttrade sig om stimman forordade forslaget om att
slopa den (bl.a. Finansinspektionen, Centralhandelskammaren, Finlands Néringsliv rf och OP
Gruppen). Advokatforbundet forordade ocksé forslaget i arbetsgruppspromemorian, men an-
sag att frigan om stdmmans behorighet och dess beslutsdrenden blev diffus i arbetsgrupps-
promemorian. Justitieministeriet ansdg att kvalificerade minoriteters rétt att krdva att en bo-
lagsstimma eller ndgon annan motsvarande stimma sammankallas &r ett allmént riattsmedel
ocksa i sddana sammanslutningar som arligen ska halla ordinarie bolagsstimma eller motsva-
rande stimma. Det rekommenderades att avvikelser fran den allménna bolags- och associat-
ionslagstiftningen motiveras i motiveringen till forslaget och att det klargors hur avvikelserna
paverkar fondandelségarnas investerarskydd. Aktiespararnas Centralférbund rf och Borsstif-
telsen uttryckte oro infor forslaget att slopa de regelbundna fondandelségarstimmorna. Re-
missorganen ansag att enbart den omstdndigheten att deltagandet i stimmorna har varit litet
inte borde tillskrivas betydelse. Det skulle snarare gilla att bedoma behovet principiellt med
tanke pa mojligheterna att bevara andelsidgarnas rattigheter. Aktiespararnas Centralforbund rf
sag fondandelségarstimman som ett paverkningsforum for investerarna och som ett redskap
for direkt information och offentlighet.

Placeringsfondens stadgar om investeringsverksamheten anger grinserna for placeringsfon-
dens investeringspolicy. Fondbolaget beslutar om placeringsfondens stadgar inom ramen for
lagen om placeringsfonder. Stadgarna och stadgedndringarna trader i kraft efter delgivning,
nér Finansinspektionen forst har godként dem. Andelsdgarna har inte beslutanderitt i fraga om
placeringsfondens investeringspolicy. Andelsdgarnas mojligheter att péverka investerings-
verksamheten inskrénks till val av placeringsfond och byte av placeringsfond. Fondbolaget
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lagger fram placeringsfondens bokslut vid fondandelsédgarstimman, men andelsdgarna kan
inte besluta om godkdnnandet. Andelsdgarna viljer sina foretradare till fondbolagets styrelse
och en revisor och medlemmar till det eventuella representantskapet. Valen kan ha forlopt
mycket rutinméssigt utgdende fran stimmoarrangdrernas beredningar. Av de orsaker som
ndmns i det foregdende har man vid den fortsatta beredningen hallit fast vid forslaget om att
slopa skyldigheten att ordna regelbundna fondandelsdgarstimmor. Motiveringen till forslaget
har dock preciserats utgadende fran kommentarerna.

Aktiespararnas Centralforbund rfis och Borsstiftelsens forslag om rétt for en enskild obero-
ende styrelsemedlem att sammankalla en stimma har fogats till propositionen. Eftersom vig-
ran att informera om forslaget att sammankalla en fondandelsdgarstimma foreslas vara mdjlig
bara av grundad anledning har det bedomts vara obehovligt att till propositionen foga Aktie-
spararnas Centralforbund rf:s och Borsstiftelsens forslag om offentliggérandeskyldighet eller
anmadlan till Finansinspektionen, nédr det bedoms att sddana situationer inte forekommer ofta.
En andelségare som anser att motiveringen till ett negativt beslut &r otillracklig eller lagstridig
kan kontakta Finansinspektionen direkt.

Pa basis av Borsstiftelsens och Aktiespararnas Centralforbund rf:s yttranden har kriterierna for
oberoende medlemmar i ett fondbolag preciserats bl.a. nir det géller nérstdende personer till
personer i ledande stéllning i fondbolagets nérstdende organisationer och i fondbolaget.

Forslaget om att sénka minimiantalet andelsédgare fran 50 till 30 forordades i flera yttranden
(blLa. av Finansinspektionen, Borsstiftelsen, Centralhandelskammaren, Finans Finland, Advo-
katforbundet). Aktiespararnas Centralforbund rf ansadg dock att en dnnu djarvare sdnkning av
savil minimiantalet andelsdgare som minimikapitalet skulle ha varit bra framfor allt med
tanke pa nya aktorers mojligheter att komma in 1 branschen. Exempelvis sd att minimiantalet
andelsdgare ar ett (1) och kravet pd minimikapital dr 5 000 euro (nu 2 miljoner euro). Aven
Advokatforbundet och OP Gruppen forordade ett ldgre minimiantal dn det som arbetsgruppen
foreslog.

Manga remissorgan ansdg att mojliggorandet av en ny delfondsstruktur kan understddjas.
Centralhandelskammaren forordade mojligheten att infora en delfondsstruktur. Advokatfor-
bundet anség att delfonder innebér storre smidighet. Finansinspektionen forordade mojlighet-
en att bilda delfonder, men anség det ocksé vara viktigt att precisera bestimmelserna ytterli-
gare dels pa placeringsfondsnivé, dels pé delfondsniva i stéllet for pa placeringsfondsniva. Ak-
tiespararnas Centralforbund rf sdg delfondsmodellen som problematisk i den bemérkelsen att
den kan fordunkla andelsdgarnas bild av fondens verksamhet och investeringsobjekt. Justitie-
ministeriet foreslog att delfondsstrukturens forhéallande till fusion klarldggs vid den fortsatta
beredningen. Finans Finland ansag att delfondernas skatteméssiga stéllning bor preciseras. En-
ligt Skatteforvaltningen bor det 1 skattelagstiftningen utdver begreppet delfond tas in exakta
regler for hur delfonder och byte av en delfond till en annan delfond beskattas. Motiveringen
till de foreslagna paragrafandringarna har breddats och preciserats pa basis av aterkopplingen
fran remissforfarandet. Betrdffande fusioner har preciseringar tagits in forutom i sjdlva fus-
ionsbestimmelserna ocksa i detaljmotiveringen till dem. Den skatteméssiga behandlingen av
delfonder har ocksé behandlats i den av finansministeriet den 2 juni 2017 tillsatta skattear-
betsgrupp som utvérderar skattebehandlingen av olika investeringsformer. Arbetsgruppens
rapport publicerades den 4 maj 2018, och preciseringen av skatteregleringen fortsétter som ett
separat lagstiftningsprojekt.

Arbets- och nédringsministeriet tog i sitt yttrande stédllning till strukturen hos fondbolags och
placeringsfonders bokslut och fiste vikt vid fondregleringens avvikelser fran bokslutsregle-
ringen i dvrigt. Ldmnande av jadmforelsetal och finansieringsanalys ér exempel pé sddana olik-
heter.
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Propositionens forslag om fondbolags och placeringsfonders bokslut baserar sig pa den gil-
lande lagen om placeringsfonder och har kompletterats med ytterligare villkor som ror delfon-
der. Fondbolags och i synnerhet placeringsfonders verksamhet avviker i ndgon mén frén verk-
samheten for genomsnittliga bokforingsskyldiga, vilket for sin del forklarar de anammade re-
gleringsskillnaderna. Det har utfirdats en separat forordning om det ndrmare innehéllet i
fondbolags och placeringsfonders bokslut och bokslutets uppstillningsform, ndmligen finans-
ministeriets forordning om uppstéllningsformen for den resultatrdkning och balansrikning
som ingar i fondbolags, placeringsfonders och alternativa investeringsfonders bokslut och om
den verksamhetsberittelse som fogas till bokslut samt om placeringsfonders halvérsrapport
(231/2014). 13 § 5 och 6 mom. i forordningen foreskrivs som foljer: ’Verksamhetsberéttelsen
for ett fondbolag som avses 1 5 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder ska innehélla en kapi-
taltdackningsanalys med uppgifter om fondbolagets kapitalbas och minimibeloppet for kapital-
basen. I fraga om nyckeltalen och de viktigaste posterna i resultat- och balansrakningen ska i
verksamhetsberittelsen ingd en tabell som upptar atminstone de tre senaste rdkenskapspe-
rioderna. Nyckeltal och andra uppgifter ska ocksa anges om 6vriga faktorer som eventuellt har
betydelse for fondbolagets verksamhet, sdésom om personalen.”

Det forutsétts ddremot inte att verksamhetsberittelsen for en placeringsfond ska innehélla de
uppgifter som beskrivs ovan. I de krav som géller for investerarinformation om en placerings-
fond ingér dock att det ska ldamnas uppgifter om de kostnader och arvoden som tas ut for pla-
ceringsfonden samt om placeringsfondens avkastningshistoria for tio ar bakét eller for minst
den tid som placeringsfonden har existerat, om den har varit verksam en kortare tid &n tio ar.
Sadana referensuppgifter om placeringsfonden som é&r av intresse for investerare kan saledes
fas via andra informationskanaler dn fran bokslutet. Utifran de grunder som ndmns ovan har
det ansetts obehdvligt att i propositionen tai in preciseringar av den gillande regleringen. De
uttrycksmaissiga preciseringar som framforts i yttrandet nér det géller verksamhetsberittelsen
och kreditinstitutslagen (610/2014) har beaktats i hog grad.

Arbets- och ndringsministeriet foreslog i sitt yttrande att det dven till verksamhetsberéttelsen
skulle fogas ett krav pa de ansvariga personernas uttalande om bokslutet. Pa de grunder som
aberopats 1 det foregdende i anknytning till fondverksamhetens sérdrag har det bedomts att
tilldgget inte behovs i detta ssmmanhang framfor allt eftersom, sd som ocksé framfordes 1 ytt-
randet, formuleringarna om uttalandet &dven i andra sektorbestimmelser skulle krdva fortsatt
beredning.

Betraffande dndringsforslaget om granskning av att vardet har berdknats pa ratt sétt kan det
nidmnas att Centralhandelskammaren understodde forslaget och att Aktiespararnas Centralfor-
bund rf ansag att forslaget var forstaeligt och godtagbart. Borsstiftelsen forstod behovet av att
dra ner pa antalet granskningar, men ansdg att en gang per ar var for lite. Finlands Revisorer rf
och PricewaterhouseCoopers Ab motsatte sig dndringsforslaget. I bdda yttrandena framfordes
asikten att revisionens arbetsméngd inte kommer att minska dven om man Overgar fran
granskning sex ganger enligt den géllande lagen till granskning en gang enligt forslaget. For
narvarande tillimpar revisorerna KHT-yhdistys — Foreningen CGR ry:s rekommendation om
granskning av viardeberdkningar. Granskningsarbetet och arbetsméngden utgdr en helhet pa
arsbasis, om dn granskningen infaller vid sex tidpunkter. En dvergéng till en enda granskning
per ar kommer enligt Finlands Revisorer rf med storsta sannolikhet att 6ka revisorernas ar-
betsmédngd med avseende pé revision av placeringsfondernas bokslut, eftersom den gransk-
ning av att virdet har beréknats pa rétt sitt som utfors under rikenskapsperioden ocksa stoder
revisionen av bokslutet.

PricewaterhouseCoopers Ab motiverade i sin tur granskningen av riktigheten hos vérdeberak-

ningar som foljer: ”Granskningen utfors sex génger om aret och for varje granskning lamnas
ett yttrande om den Oversiktliga granskningen (KHT-yhdistys — Foreningen CGR ry:s re-
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kommendation om Oversiktlig granskning). Den &versiktliga granskningen motsvarar inte en
revision, och dirfér ldmnas ingen revisionsberittelse om granskningen.” I yttrandet konstate-
rades dven foljande: “Placeringsfondens revisor granskar bokslutet varje &r och ldmnar da en
revisionsberéttelse. PwC anser inte att det &r nddvéndigt att revisorns skyldigheter utdkas med
skyldigheten att faststélla riktigheten hos placeringsfondens virde vid arsskiftet, eftersom re-
visorn arligen ldmnar in en revisionsberittelse som géller placeringsfonden. Revisionen och
revisionsberittelsen om den tacker redan nu till alla delar det arbete som foreslas bli tillagt.”

PricewaterhouseCoopers Ab hade emellertid tidigare i sitt yttrande konstaterat foljande: "PwC
anser inte att antalet granskningar av riktigheten i virdeberékningen behdver minskas. Om den
oversiktligt utforda granskningen &ndras till revision en gang per &r, minskar inte gransk-
ningsarbetet eller dess kostnader for bolaget. Daremot kan uppdagandet av eventuella fel ford-
rojas, atminstone om granskningen utfors forst efter rdkenskapsperioden. Om den Gversiktliga
granskningen utfors endast en géng, fas inte tillrickligt med granskningsevidens for hela ré-
kenskapsperioden om att fondens vérde har beréknats pa ritt sétt. Dessutom kommer arbets-
méngden att 6ka nér det giller att granska placeringsfondernas bokslut.”

Av de remissyttranden som beskrivs ovan framgar att granskningen av att virdet har berdknats
pa ritt sitt inte heller for ndrvarande motsvarar en revisionsniva. Den har genomforts som en
s.k. oversiktlig granskning, om vilket det inte ges nagot yttrande. I remissyttranden har re-
missorganen delvis motstridigt bedémt dndringen av arbetsméngden for bokslutet vid arsskif-
tet, om det krévs att riktigheten i vdrdeberdkningen granskas i samma sammanhang. I moti-
veringarna &beropas ocksa att mojligheterna att upptécka fel forsémras.

I propositionen kvarstar forslaget om att minska antalet granskningar av virdeberikningars
riktighet till minst en gang per ar. Med tanke pé investerarnas stillning kan det bedomas att
granskning av en vérdeberidknings riktighet som utfors minst en gdng per dr men som &r pa re-
visionsnivé inte kommer att minska védrdeberdkningens tillforlitlighet i nigon betydande grad i
jamforelse med att dversiktliga granskningar utfors sex génger per ar. Andringen kan rentav
skapa storre klarhet i genomforandet av granskning av att vardet har berdknats pa ritt sétt och
1 investerarnas uppfattning om granskningsarbetet. Vid sidan av den tillsyn som utdvas av re-
visorerna bor dven forvaringsinstitutens tillsynsskyldigheter beaktas. I tillsynsskyldigheterna
ingar dven tillsyn over vérdeberdkningar.

I sitt remissyttrande kommenterade PricewaterhouseCoopers Ab ocksa behovet av tydligare
revisionsreglering vid grinsdverskridande verksambhet. Till denna del har inga nya bestdmmel-
ser som kompletterar innehallet i fondforetagsdirektivet fogats till lagen om placeringsfonder.
I motiveringen till 24 kap. 9 § har dock som ett fortydligande Gppnats fragan om den nation-
ella regleringens tillimplighet nér det géller en placeringsfond som i Finland forvaltas av ett
fondbolag som bildats i en annan medlemsstat. Behorighetsfordelning pa basis av fondfore-
tagsdirektivet ldmpar sig pd motsvarande sétt pa en placeringsfond som ett finldndskt fondbo-
lag forvaltar i en annan medlemsstat och pa placeringsfondens bokslut.

Manga remissorgan ansag att slopandet av andelsbevis dr en tidsenlig och proportionerlig re-
form. Skatteforvaltningen foreslog att utfirdande av andelsbevis inte tillats i fortséttningen for
forebyggande av kringgaende av skatt och gra ekonomi. Justitieministeriet ansag att den fore-
slagna mojligheten att vid behov utfirda andelsbevis krdvde precisering, framfor allt i friga
om tillimpning av lagen om skuldebrev, och menade att forslaget borde dndras sa att det mot-
svarar bestimmelsens syfte. Advokatforbundet foreslog att man vid den fortsatta beredningen
i friga om regleringen av fondandelar 6ver vilka det inte har utfirdats nagot andelsbevis skulle
gé in for en 10sning som motsvarar aktiebolagslagens reglering av aktier 6ver vilka det inte har
utfdrdats ndgot aktiebrev. Advokatforbundet ansag néimligen att det blir problematiskt att jim-
stdlla fysiska skuldebrev och fondandelar 6ver vilka det inte har utfirdats nagot andelsbevis.
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Med anledning av aterkopplingen fran remissforfarandet gick man vid den fortsatta bered-
ningen in for att i lagen om placeringsfonder dterinfora de materiella bestimmelserna om an-
delsbevis, dock med den éndringen att ett fondbolag inte lédngre ska vara skyldigt att utfiarda
andelsbevis pd begéran av andelségarna. I stéllet for att i lagen foresla att andelsbevisen slopas
inom en viss §vergangsperiod har man genom bestdmmelserna forsokt mdjliggora en smidig
Overgang 1 riktning mot en fullstdndigt digital modell med fondandelsregister. En smidig
overgang moter till denna del dven fondinvesterarnas behov.

Borsstiftelsen vilkomnade inte den foreslagna nya ritten for fondbolagen att 16sa in fondande-
lar utan ett uppdrag eller samtycke frén fondandelsédgaren. Borsstiftelsen foreslog att det skulle
krévas att fondbolaget informerar andelségarna tydligt, bade i teckningsfasen och i det skede
dé lagstiftningen &ndras. Borsstiftelsen foreslog ocksa att andelsdgaren skulle f& en Over-
gangsperiod under vilken andelsdgaren kan besluta om den exakta tidpunkten for inldsen i
stéllet for att tvangsinlosen genomfors omedelbart utan att andelsdgaren har ndgon majlighet
att paverka. Enligt lagen om placeringsfonder och enligt placeringsfondens stadgar ska ett
fondbolag alltid pa forhand informera samtliga andelséigare om placeringsfondens stadgednd-
ringar. Stadgedndringarna trider i regel i kraft en méanad efter delgivningen. Under tiden for
delgivning av stadgedndringarna har andelsdgarna mojlighet att reagera t.ex. genom att yrka
pa inldsen av sina fondandelar, om de inte kan godkdnna éndringarna. Vid den fortsatta bered-
ningen har lagberedarna bedomt att den delgivningspraxis som beskrivs ovan ger andelsdgarna
sddana tillriackliga mojligheter att reagera som kan jamforas med det som skulle f6lja av den
overgéngsperiod som Borsstiftelsen foreslog.

Justitieministeriet foreslog att propositionen skulle kompletteras till den del det géller hur upp-
tagningen av inlosningsvillkor av detta slag i stadgarna for fonder som inréttats fore lagens
ikrafttridande paverkar andelsdgarnas egendomsskydd och hur forslaget uppfyller de all-
ménna kriterierna for begrénsning av de grundliggande fri- och réttigheterna. Beddmningen
av egendomsskyddets forenlighet med grundlagen har kompletterats vid den fortsatta bered-
ningen av propositionen.

Finans Finland foreslog att motiveringen till bestimmelsen om inldsen av fondandelar kom-
pletteras med ett exempel som géller en situation dér ett fondbolag inte har fatt sédana uppgif-
ter av andelsdgaren som ska ldmnas enligt bestimmelserna om forhindrande av penningtvétt
och av finansiering av terrorism. Vid den fortsatta beredningen har motiveringen till lagen om
placeringsfonder inte dndrats enligt Finans Finlands forslag, eftersom fondbolagens skyldig-
heter i en sadan situation bestdms med stdd av lagen om forhindrande av penningtvétt och av
finansiering av terrorism (444/2017) och regleringen av penningtvétt i 6vrigt. Dessutom har
exempelvis Esma och Europeiska bankmyndigheten (EBA) meddelat gemensamma riktlinjer
for kundkontroll och riskfaktorer i anknytning till penningtvitt och finansiering av terrorism
(Joint Guidelines under Articles 17 and 18(4) of Directive (EU) 2015/849 on simplified and
enhanced customer due diligence and the factors credit and financial institutions should
consider when assessing the money laundering and terrorist financing risk associated with in-
dividual business relationships and occasional transactions, JC 2017 23). Riktlinjerna tillim-
pas frdn och med den 26 juni 2018.

Forslaget om begrinsning av inlosen forordades (bl.a. av Finansinspektionen, Centralhandels-
kammaren, Borsstiftelsen) och anségs vara lont att understodja med tanke pé investerarna. OP
Gruppen fiste vikt vid formuleringen, som ger ldsaren en begrinsad uppfattning om tillamp-
ningen av begrinsningen av inldsen. Vid den fortsatta beredningen har lagberedarna i moti-
veringstexten forsokt fortydliga innehéllet genom att referera till situationer dér det utdver en
enda stor enskild inlosen kan vara frdga om en stor grupp av anhopade, i sig sma inldsnings-
ansprék som inte kan genomforas under en och samma dag.
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Finans Finland foreslog att propositionen kompletteras med ett undantag fran offentliggdran-
deskyldighet for specialplaceringsfonder som ska upplésas, om specialplaceringsfonden har
farre 4n 30 andelségare. Finans Finland motiverade inte ndrmare om forslaget skulle gélla
endast specialplaceringsfonder som inrittats for farre 4n 30 andelsédgare eller ocksa situationer
dér en sadan specialplaceringsfond som enligt stadgarna ska ha fler &n 30 andelségare upplo-
ses, men vars dgarantal har sjunkit under den grans som krivs. Vid den fortsatta beredningen
har lagberedarna ansett att det 4r omotiverat att forslaget tas in lagforslaget, nar informationen
om upplésning av en specialplaceringsfond enligt en bedomning med tanke pa investerarna
kan ha betydelse for bedomningen av ett fondbolags verksamhet rent allmént, varvid dven
andra dn andelségarna i specialplaceringsfonden kan ha intresse av att fa information om upp-
16sningen.

Finans Finland foreslog ocksa preciseringar av investeringsreglerna enligt den géllande lagen
om placeringsfonder nir det géller samma emittent och OTC-derivat samt reglerna om sam-
manriknande av aterkdpsavtalens kredit. Vid den fortsatta beredningen bedomde lagberedarna
att Finansinspektionens tolkningspraxis visavi reglering av investeringsverksamheten fortfa-
rande fungerar smidigare &n om tolkningen skrivs in i lagen.

Finans Finland kommenterade frigan om huruvida bestimmelserna om upplosning i 19 kap. 5
§ i lagen om placeringsfonder lampar sig for alla specialplaceringsfonder Enligt Finans Fin-
lands stdndpunkt skulle det inte behdva pubhceras ndgot meddelande i en tidning om upplds-
ning av en specialplaceringsfond som har férre 4n 30 andelségare. Kommissionen har i mars
2018 lagt fram lagstiftningsforslag for att underldtta gransoverskridande marknadsforing av
fonder. Regleringen kommer ocksa att behandla avslutande av marknadsforing av savil place-
ringsfonder som AIF-fonder. Aven om upplosnlng 1 sig dr en separat process kan det for sé-
kerstdllande av konsekvent praxis vara bra att dven forfarandet for underrittande och med-
delande om uppldsning beddms samtidigt som bestimmelserna om avslutande av marknadsfo-
ring ska inforlivas. Av de orsaker som ndmns ovan har forslaget inte tagits in i denna proposit-
ion.

Finans Finland foreslog att insiderbestimmelserna i 3 kap. i lagen om placeringsfonder skulle
strykas som nationell reglering som inte bygger pa nagot direktiv. Finans Finland ansag att
man i fraga om insideranmélan borde overviga mojligheten att begransa skyldigheten att gora
insideranmalan till att gélla fondandelar i placeringsfonder som forvaltas av fondbolaget, om
det anses vara omdjligt att slopa insideranmélan. Andamalsenligheten med reglering som gil-
ler insiderregister och insideranmilningar har under den senaste tiden redan bedomts pa ett
heltdckande sétt i regeringens proposition om genomforande av MiFID II-direktivet (RP
151/2017 rd, s. 97—100), och vid den fortsatta beredningen har lagberedarna inte sett nagra
behov av att dndra lagen om placeringsfonder pa de grunder som anforts i den propositionen.

Utover det som pétalats ovan har preciseringar av teknisk natur och réttelser gjorts i proposit-
ionen och har motiveringen preciserats med anledning av aterkopplingen fran remissforfaran-
det.

5.2.2 Nationellt genomférande av vissa EU-forordningar

Sammanlagt 18 myndigheter och organisationer svarade pa begéiran om utldtande om det nat-
ionella genomforandet av forordningen om penningmarknadsfonder, SFTR-férordningen och
andringsforordningen till EUVECA- och EuSEF-forordningarna. Svar kom fran arbets- och
ndringsministeriet, Finansinspektionen, Konkurrens- och konsumentverket, Verket for finansi-
ell stabilitet, Finlands Bank, Skatteforvaltningen, Finlands néiringsliv rf, Finans Finland, For-
sdkrings- och finansradgivningen FINE, Centralhandelskammaren, Kuluttajaliitto — Konsu-
mentforbundet ry, Aktiespararnas Centralforbund rf, Finlands Borsstiftelse, Finlands Fackfor-
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bunds Centralorganisation FFC rf, Finlands Advokatférbund rf, Finlands Revisorer rf, Foreta-
garna i Finland rf och Tyoeldkevakuuttajat TELA — Arbetspensionsforsikrarna TELA ry.

Vid finansministeriet bereddes en sammandragspromemoria av aterkopplingen fran remissfor-
farandet. Promemorian har publicerats pa finansministeriets webbplats.

Konkurrens- och konsumentverket, Verket for finansiell stabilitet, Centralhandelskammaren,
Kuluttajaliitto — Konsumentférbundet ry, Finlands Advokatforbund rf, Finlands Revisorer rf
och Tyoeldkevakuuttajat TELA — Arbetspensionsforséikrarna TELA ry hade ingenting att
yttra om propositionsutkastet. Arbets- och niringsministeriet ansdg att utkastet var motiverat
och hade ingenting att tilligga. Finlands Bank konstaterade att den inte hade négonting att
anmérka mot de foreslagna dndringarna. Aktiespararnas Centralforbund rf och Borsstiftelsen
forordade finansministeriets foreslagna sétt att &ndra den nationella lagstiftningen sa som for-
ordningarna kriver.

Finansinspektionen anség att de fortydligande hinvisningarna till forordningen om penning-
marknadsfonder som foreslogs i lagen om placeringsfonder och i lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder var bra och skapade storre klarhet. Likasa ansag Finansinspektionen
att det var bra och skapade storre klarhet att behdvliga tilligg med anledning av dndringarna i
EuVECA- och EuSEF-forordningarna hade fogats till lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder. Finansinspektionen ansdg det vara viktigt att &ndringarna tréder i kraft s& snart
som mojligt.

Forsékrings- och finansrddgivningen FINE anség att de foreslagna dndringarna innebar for-
bittringar for fondverksamhetens transparens och Finansinspektionen befogenheter, vilket
FINE ség som viktigt och 16nt att understddja med tanke pa investerarna och tillgodoseendet
av kundskyddet.

Forslaget om Finansinspektionens rétt att pafora forvaltare av penningmarknadsfonder admi-
nistrativa pafoljder med anledning av dvertrddelser och forslaget om utvidgning av Finansin-
spektionens tillsynsrittigheter i friga om virdepapper var nyttiga reformer, ansdg Finlands
Fackforbunds Centralorganisation FFC rf.

Foretagarna i Finland rf ansag det vara bra att till den del SFTR-forordningen genomfors
kommer rapporteringsskyldigheten i praktiken inte att omfatta sddana icke-finansiella aktorer
som dr sma eller medelstora foretag, eftersom det i deras fall &r en finansiell motpart som an-
svarar for anmélan om uppgifter. I 6vrigt hade Foretagarna i Finland rf inga kommentarer till
propositionsutkastet.

Niér det giller forordningen om penningmarknadsfonder bor den nationella lagstiftningen pre-
ciseras, eftersom forordningen enligt vissa kriterier mojliggor s.k. fonder med fast nettotill-
gangsvirde, vars vardeberdknings- och vérderingsprinciper avviker fran lagen om placerings-
fonder, anség Finans Finland. Finans Finland menade att de foreslagna bestimmelserna bor
kombineras med regeringens proposition om en totalreform av lagen om placeringsfonder. Ut-
géende frén Finans Finlands kommenterar har motiveringen till 1 kap. 1 § i lagen om place-
ringsfonder preciserats vid den fortsatta beredningen sa att det av motiveringen tydligare
framgar att vérdeberéknings- och vérderingsprinciperna for penningmarknadsfonder med fast
nettotillgangsvirde bestdims med stdd av forordningen om penningmarknadsfonder.

Finlands Niringsliv rf ansdg att arbetsekonomiskt sett skulle det ha varit mer befogat att ldgga

fram dndringarna i placeringsfondslagstiftningen i samband med den totalreform av place-
ringsfondslagstiftningen som bereddes av en expertgrupp som foretradde branschen.
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Skatteforvaltningen ansdg att det skulle vara bra att i propositionen mera ingdende beskriva
forslagets och forordningarnas konsekvenser forutom for Finansinspektionens ocksa for andra
myndigheters, exempelvis skattemyndigheternas, ritt att fa uppgifter. [ SFTR-férordningen fo-
reskrivs det ndrmare om transparens och tillgang till transaktionsregistrets uppgifter. Beskriv-
ningar av direkt tillimpliga EU-férordningar har f6ljaktligen inte fogats till regeringens pro-
position vid den fortsatta beredningen.

Utover det som pétalats ovan har preciseringar av teknisk natur och réttelser gjorts i proposit-
ionen och har motiveringen preciserats med anledning av aterkopplingen frén remissforfaran-
det.

6 Samband med andra propositioner

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen en regeringsproposition som beretts vid
finansministeriet med forslag till dndring av lagen om investeringstjanster, till en ny lag om
handel med finansiella instrument samt till vissa lagéndringar som har ett samband med dem
(RP 100/2018 rd). I lagforslag 10 i den propositionen foreslés det att 133 a och 150 § i lagen
om placeringsfonder dndras till foljd av dataskyddslagstiftningen. De dndringar som foreslas
ska ocksé beaktas i den nya lag om placeringsfonder som enligt forslaget i denna proposition
ska stiftas. Det &r darfor nodvéndigt att samordna forslagen.

Samtidigt med denna proposition behandlar riksdagen ocksé en regeringsproposition som be-
retts vid finansministeriet med forslag till lag om éndring av lagen om Finansinspektionen och
till vissa lagar som har samband med den (RP 141/2018 rd). Genom den propositionen ge-
nomfors nationellt Europaparlamentets och radets férordning om enkel, transparent och stan-
dardiserad vardepapperisering. Enligt lagforslag 2 i den propositionen ska det till 2 a och 71 §
fogas nya moment som ska beaktas ocksa i den nya lag om placeringsfonder som foreslés i
denna proposition. Dessutom foreslds det i den propositionen delvis samma &ndringar i lagen
om Finansinspektionen som har foreslagits i denna proposition. Det dr dérfor nddvéindigt att
samordna forslagen.

Propositionen anknyter dessutom till regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag
om ett overvakningssystem for bank- och betalkonton och till vissa lagar som har samband
med den (RP 167/2018 rd). Propositionen har beretts vid finansministeriet. Genom de fore-
slagna &ndringarna i den propositionen genomfors Europaparlamentets och rédets direktiv
(EU) 2018/843 om éndring av direktiv (EU) 2015/849 om atgérder for att forhindra att det fi-
nansiella systemet anvinds for penningtvétt eller finansiering av terrorism, och om &ndring av
direktiven 2009/138/EG och 2013/36/EU. I lagforslag 4 1 den propositionen foreslas det delvis
samma dndringar i lagen om Finansinspektionen som har foreslagits i denna proposition. Det
ar darfor nddvindigt att samordna forslagen.

Samtidigt med denna proposition behandlas i riksdagen ocksd regeringens proposition till
riksdagen med forslag till lagstifining om verkstélligheten av landskapsreformen och om om-
organisering av statens tillstands-, styrnings- och tillsynsuppgifter (RP 14/2018 rd). I lagfor-
slag 49 i den propositionen foreslas det att 61 § i lagen om placeringsfonder ska dndras. Ef-
tersom det i denna proposition foreslés att den géllande lagen om placeringsfonder ska erséttas
med en ny lag med samma namn, dr det nddvéndigt att samordna forslagen.

Vid finansministeriet tillsattes i juni 2017 en arbetsgrupp med uppgift att utvirdera skattebe-
handlingen av olika investeringsformer och pensioner med engédngspremie i Finland. Arbets-
gruppens mandattid var den 2 juni 2017—31 mars 2018. Arbetsgruppens utredning géllde sér-
skilt placeringsfonder och 1nvester1ngar i dem, spar- och investeringsforsékringar samt kapita-
liseringsavtal. I uppdraget ingick dven en beddmning av skattebehandlingen av kapitalfonds-
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strukturer i kommanditbolagsform. Enligt tillsittningsbrevet skulle arbetsgruppen i sitt arbete
beakta resultaten av den arbetsgrupp som bedémer reformen av lagen om placeringsfonder.
Arbetsgruppens rapport “Skattebehandlingen av olika investeringsformer” offentliggjordes
den 4 maj 2018. Den precisering av skatteregleringen som anknyter till fondverksamheten har
fortsatt vid finansministeriets skatteavdelning som ett separat lagstiftningsprojekt. Projektet
har samband med de &ndringar som i denna proposition foreslas nér det géller regleringen av
specialplaceringsfonder.
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DETALJMOTIVERING

1 Lagforslag

1.1 Lagen om placeringsfonder

AVDELNING I ALLMANNA BESTAMMELSER
1 kap. Allmiinna bestimmelser

1 §. Tilldmpningsomrdde samt annan lagstifining som dr tillimplig pd fondbolag. 1 paragrafen
foreskrivs det 1 huvudsak pa motsvarande sétt som i den géllande 1 § om lagens tillampnings-
omrade och om annan lagstiftning som é&r tillimplig pd fondbolag. P4 motsvarande sitt som
den géillande lagen ska lagen tillimpas pa fondbolags och forvaringsinstituts verksamhet och
pa marknadsforing av andelar i fondforetag till allmédnheten. Bestimmelserna i / och 2 mom.
motsvarar géllande 1 och 2 mom.

I 3 mom. foreskrivs det om rétten for fondbolag att forvalta saidana AIF-fonder som avses i la-
gen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och om rétten for forvaltare av externt for-
valtade AIF-fonder att forvalta placeringsfonder. I momentet ska det inte langre foreskrivas pa
motsvarande sétt som i den géllande lagens 3 mom. om réitten for en AIF-forvaltare som ar
auktoriserad eller registrerad att forvalta specialplaceringsfonder eller om de bestimmelser i
lagen om placeringsfonder som ska tillimpas pa forvaltaren. Det foreslés att dessa bestimmel-
ser i samband med reformen av lagen om placeringsfonder flyttas till lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder. En terminologisk &ndring (pa finska) dr att man i lagen allmént
overgar fran att for forvaltning av fonder anvdnda verbet “hallinnoida™ till att anvédnda
“hoitaa”. Andringen motsvarar praxis i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder
och i fondforetagsdirektivet.

I 4 mom. foreskrivs om ritten for utlindska EES-fondbolag att bedriva verksamhet i Finland.
Momentet motsvarar det géllande 4 mom., forutom att hdnvisningen till bestimmelserna om
specialplaceringsfonders investeringsverksamhet i 12 kap. i den géllande lagen stryks, ef-
tersom dessa bestdimmelser inte ldngre ska inga i lagen om placeringsfonder.

Det nya 5 mom. ska innehalla en fortydligande bestimmelse som hénvisar till forordningen
om penningmarknadsfonder, dir det finns sddana bestimmelser om penningmarknadsfonder
och deras forvaltare som kompletterar eller avviker fran bestimmelserna i lagen. Det ar obli-
gatoriskt att tillimpa de nya bestimmelserna om penningmarknadsfonder for sddana place-
ringsfonder vars syfte 4r att erbjuda avkastning i linje med penningsmarknadsrantan eller bi-
behalla virdet pa investeringen och som strévar efter att uppnd malen genom att investera i
rorliga aktiva tillgdngar. Enligt artikel 7.2 1 férordningen om penningmarknadsfonder ska en
penningmarknadsfond som 4r en placeringsfond och forvaltaren av penningmarknadsfonden
alltid uppfylla kraven i fondforetagsdirektivet, om inte annat anges i forordningen. Darmed
blir de bestimmelser i denna lag som utfardats med stdd av fondforetagsdirektivet i regel till-
lampliga for penningmarknadsfonder som é&r placeringsfonder. P& penningmarknadsfonder
som dr placeringsfonder ska utdver denna lag tillimpas bestdimmelser 1 forordningen, bl.a. om
krav pé auktorisation av penningmarknadsfonder. Férordningen om penningsmarknadsfonder
innehaéller sirskilda bestimmelser som ocksa ersétter bestimmelser i lagen om placeringsfon-
der bl.a. om en penningmarknadsfonds investeringspolicy, om vardering och om vérdeberak-
ning av penningmarknadsfonder. Férordningen om penningmarknadsfonder tillater ocksa an-
vindningen av nettokostnadsmetoden for penningmarknadsfonder med fast nettotillgangs-
virde, vilket avviker frén den principiella metod som bygger pad marknadsvérdering. I artikel
8.2 1 forordningen konstateras det dessutom att penningmarknadsfonder som auktoriserats som
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fondforetag inte ska omfattas av skyldigheterna nér det giller fondforetagens placeringsbe-
staimmelser 1 artiklarna 49—50 a, 51.2 och 52—57 i fondforetagsdirektivet, om inte annat ut-
tryckligen anges i forordningen. Dessa artiklar har genomforts nationellt genom lagens 13 kap.
Eftersom forordningen om penningmarknadsfonder &r direkt tillimplig rétt i medlemsstaterna,
ska inte nationella bestimmelser som motsvarar bestimmelserna i fondforetagsdirektivet om
investering av en placeringsfonds tillgangar tillimpas pa sddana placeringsfonder som har
auktorisation som penningmarknadsfond.

2 §. Definitioner. Paragrafen innehéller i huvudsak p& motsvarande sétt som i den géllande 2 §
definitioner av centrala termer som anvéinds i lagen. Numreringen av definitionslistan i /
mom. réttas sd att den blir I16pande. Ur definitionen av fondverksamhet i / punkten i momentet
stryks hinvisningarna till specialplaceringsfonder och léggs till en hénvisning till fondfore-
tagsdirektivet. Andringarna i definitionen motsvarar mer exakt nuldget och den foreslagna
Overforingen av bestimmelserna om specialplaceringsfonder till lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder. P4 motsvarande sitt foreslas det att den nuvarande definitionen av
en specialplaceringsfond i 2 a punkten dverfors till lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

Till foljd av den foreskrivna delfondsstrukturen foreslas det ett fortydligande till definitionen
av placeringsfond i1 2 punkten om att en placeringsfond ska kunna besta av en eller flera del-
fonder, dvs. vara en s.k. paraplyfond. Momentets nya 3 punkt foreslds innehdlla en definition
av delfonder. En placeringsfond ska enligt propositionen kunna besta av en eller flera delfon-
der vars tillgdngar ska hallas atskilda frén varandra och frén fondbolagets tillgangar. Delfon-
derna ska kunna ha frén varandra och frén placeringsfonden avvikande investeringspolicy. En
placeringsfond eller en delfond ska dessutom kunna indelas i andelsserier och andelsklasser. I
en placeringsfonds stadgar ska da pa allmin niva faststillas placeringsfondens mdjliga inve-
steringsobjekt och investeringsgranser. Narmare avgransningar for investeringsverksamheten
ska ldggas fram per delfond.

1 4 punkten definieras matarfonder i hog grad i enlighet med den géllande lagen. Till definit-
ionen foreslds ett omndmnande av att en matarfond ocksa kan avvika fran forbudet enligt 13
kap. 6 § 2 mom. att investera tillgdngar i andelar i en placeringsfond, ett fondforetag eller
AlF-fond i vars stadgar eller bolagsordning det bestdms att sammanlagt dver en tiondel av
dess tillgdngar far investeras i andelar i andra placeringsfonder, fondforetag eller AIF-fonder.
Avsikten med tillagget &r att fa definitionen av matarfonder att battre motsvara formuleringen
i artikel 58.1 i fondforetagsdirektivet.

Till f6]jd av bestimmelserna om en delfondsstruktur &r det skél att till definitionen av fondan-
delar i 13 punkten foga ett omnédmnande om att en fondandel kan avse en av flera lika stora
andelar eller minst en brakdel av en andel i en delfond. Avvikande frén den géllande 13 a
punkten ska det inte ldngre foreskrivas om fastigheter och fastighetsvérdepapper i de definit-
ioner som ingar i lagen om placeringsfonder. Orsaken till att definitionen stryks &r att be-
stimmelserna om specialplaceringsfonder dverfors till lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder. Definitionen av finansiella instrument i 22 punkten ska preciseras for att mot-
svara definitionen i lagen om investeringstjinster. Det foreslas en ny 34 punkt om utldggning
pa entreprenad. Definitionen motsvarar definitionen i den géllande 4 b §.

Paragrafens 2 och 3 mom. motsvarar nuvarande 2 och 3 mom.
3 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstifining. 1 paragrafen samlas de definitioner med
anknytning till EU-lagstiftning som anvinds i lagen. Paragrafen motsvarar den géllande 2 a §

kompletterad med europabolagsférordningen (ny 8 punkf) som tidigare definierades i 10 a §
och SFTR-forordningen (ny 9 punkt) till foljd av senare behov av hinvisningar.

81



RP 243/2018 rd

4 §. Kommissionens forordningar och delegerade rittsakter. Paragrafen innehaller en infor-
mativ bestimmelse om annan EU-lagstiftning som géller fondbolag och forvaringsinstitut. Pa-
ragrafen motsvarar den géllande 2 b §.

5 §. Tillsyn. 1 paragrafen foreskrivs pa motsvarande sétt som i den géllande 4 § om den myn-
dighet som ansvarar for tillsynen dver efterlevnaden av lagen samt om den behoriga myndig-
heten enligt fondforetagsdirektivet.

6 §. Bestimmelser som ska tilldmpas pa delfonder. 1 forhallande till den géllande lagen 4r pa-
ragrafen till sitt innehdll ny. I paragrafen foreskrivs det om s&dana bestéimmelser i lagen om
placeringsfonder som ska tilldimpas pé delfonder. I regel ska det pa delfonder tillimpas samma
bestammelser som pa placeringsfonder. Begreppsmassigt ska en placeringsfond kunna besta
av en eller flera delfonder som tillsammans bildar placeringsfonden. I sddana fall ska place-
ringsfondens tillgdngar bokforas per delfond. Pa delfonden ska tillimpas samma krav pa mi-
nimikapital och minimiantal fondandelsdgare som for en placeringsfond. Placeringsfonder
som har en delfondsstruktur ska utéver bokslut per delfond ocksa ligga fram en kombinerad
resultat- och balansridkning for delfonderna. Revisorerna ska granska delfondens bokslut och
ge ett utlitande om att viardena for delfonden é&r riktiga, men det ska dessutom offentliggdras
en kombinerad resultat- och balansridkning for placeringsfonden. Investerarinformationen for
delfonderna ska kunna ldaggas fram i en kombinerad resultat- och balansriakning, i motsats till
faktabladet, som ska upprittas separat for varje delfond. En delfond ska kunna fusioneras eller
delas eller ocksé ska dess forvaltning kunna overlatas. En delfond ska kunna fusioneras med
en annan placeringsfond, delfond eller med ett fondforetag, eller vara mottagande part i de
ndmnda fusionerna. P4 samma sitt ska det vid en delning av en delfond kunna uppsta antingen
en eller flera delfonder eller placeringsfonder.

AVDELNING II RATT ATT VARA VERKSAM SOM FONDBOLAG
2 kap. Fondbolags verksamhetstillstind

1 §. Tillstandsplikt. Paragrafen motsvarar delvis det géllande 3 § 1 mom. Enligt forslaget
stryks de delar som hénvisar till férvaringsinstitut. Det foreslas separata bestimmelser om for-
varingsinstitut i 20 och 21 kap. Det foreslas att till paragrafen fogas ett informativt omnim-
nande om att det i 22 kap. finns bestimmelser om fondbolags verksamhet utomlands.

Det foreslés att det gillande 3 § 2 mom. upphédvs som obehovligt i lagen om placeringsfonder,
eftersom en motsvarande bestimmelse enligt forslaget ska fogas till 16 a kap. i lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder.

2 §. Verksamhet som dr tillaten for fondbolag. 1 paragrafen foreskrivs det i huvudsak p& mot-
svarande sétt som i den géllande 5 § om verksamhet som ér tillaten for fondbolag. Enligt for-
slaget i / mom. kvarstar den nationella utvidgning som inte bygger pa fondforetagsdirektivet
och som giller fondbolags ritt att bedriva sadan verksamhet som vésentligen hor till fond-
verksamheten, om verksamheten inte dr dgnad att skada fondandelsdgarnas intressen. Det ar
frdga om en vedertagen bestimmelse. Ett motsvarande omndmnande om verksamhet som vé-
sentligen hor till fondverksamheten fogades redan 1987 till lagen om placeringsfonder genom
andringslag 748/1993 (RP 309/1992 rd). Villkoren for verksamhet som bedrivs vid sidan av
fondverksamheten och som vésentligen hor till den har ansetts bero pa hur omfattande fondbo-
lagets verksambhetstillstand dr och pa att den anknytande verksamheten inte anses vara dgnad
att skada de intressen som placeringsfondens fondandelsédgare har. Det har ocksé poangterats
att kostnaderna for verksamhet som vésentligen anknyter till fondverksamheten inte far laggas
pa de forvaltningsarvoden som ska tas ut av de placeringsfonder som fondbolaget forvaltar,
och att fondbolagets huvuduppgift inte fir lida skada av dylik 6vrig verksamhet (RP 202/1998
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rd, s. 10 och 42). Till sddan verksamhet enligt bestimmelsen som vésentligen anknyter till
fondverksamheten kan anses hora t.ex. att erbjuda sddana vérdeberdkningsmodeller som kan
utnyttjas vid berdkning av ocksa annat &n placeringsfonders vérde. Avsikten med att tillata an-
knytande verksambhet &r dock inte att gora det mojligt att kringga krav pa verksambhetstillstand
som stélls annanstans i lagstiftningen, om det inte &r sérskilt tillatet for fondbolag att bedriva
sadan verksamhet. Exempelvis riatten for fondbolag att erbjuda sddana investeringstjanster
som avses i lagen om investeringstjdnster bestims sarskilt i 2 mom. samt i 1 kap. 4 § i1 lagen
om investeringstjanster.

Paragrafens 2 mom. motsvarar géllande lag.

Det foreslas att en sddan hanvisning i 3 mom. upphivs som enligt den géllande lagen har gjort
det mojligt for ett fondbolag att vara verksamt som ansvarig bolagsman i ett kommanditbolag.
Det foreslas att det i 1 kap. 5 § 2 mom. i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
ska finnas bestdmmelser om att ett fondbolag enligt lagen om placeringsfonder inte kan vara
verksamt som ansvarig bolagsman i ett kommanditbolag. Avsikten med forbudet &r att hindra
fondbolaget att ha sddana ansvarsforbindelser som skulle kunna &ventyra dess verksamhet
som forvaltare av placeringsfonder. Ansvariga bolagsmin i ett kommanditbolag har obegrén-
sat ansvar for kommanditbolagets ansvarsforbindelser.

Paragrafens 4 och 5 mom. motsvarar gillande lag.

3 §. Firma. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 7 § om ensam-
rdtten att anvianda bendmningen fondbolag eller fondaktiebolag.

4 §. Ansokan om verksamhetstillstind. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i
den gillande 5 a § om beviljande av verksamhetstillstdnd.

5 §. Forutsdttningar for beviljande av verksamhetstillstand. 1 paragrafen foreskrivs om forut-
sittningarna for beviljande av verksamhetstillstand. Paragrafen motsvarar 1 mom. i den gél-
lande 5 b § forutom att innehallet i momentet ska delas upp pa flera moment for att géra be-
stimmelsen tydligare.

6 §. Beslut om verksamhetstillstdand. 1 paragrafen foreskrivs pd motsvarande sétt som i 2 och 3
mom. 1 den géllande 5 b § om Finansinspektionens skyldighet att inom utsatt tid fatta beslut
om verksamhetstillstand.

7 §. Omfattningen av och dndring av verksamhetstillstand. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sitt som i den gillande 5 d § om villkoren for ett fondbolags verksamhetstillstand.

8 §. Registrering av verksamhetstillstdind. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som
i den géllande 5 ¢ § om registrering av verksambhetstillstand for fondbolag. For tydlighetens
skull ska det 1 / mom. preciseras att anmédlan gors till handelsregistret.

9 §. Inledande av verksamhet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i det gil-
lande 5 b § 4 mom. om ett fondbolags ritt att inleda sin verksamhet omedelbart efter att verk-
sambhetstillstdnd har beviljats, om inte annat foljer av tillstandsvillkoren.

10 §. Fiyttning av ett fondbolags hemort inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet. 1

paragrafen foreskrivs pad motsvarande sitt som i den géllande 29 a § om flyttning av ett fond-
bolags hemort till en annan stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES-stat).
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11 §. Fondbolags deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sitt som i den géllande 29 b § om fond-
bolags deltagande i griansoverskridande fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

12 §. Sdrskilda bestimmelser i samband med flyttning av ett fondbolags hemort. 1 paragrafen
foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géillande 29 ¢ § om sirskilda bestimmelser som
tillimpas pa flyttning av ett fondbolags hemort och pé registrering i ndgon annan stat av ett
overtagande bolag vid fusion eller delning.

13 §. Europabolag som fondbolag. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den
géllande 10 a § om tillstdnd som beviljas europabolag som flyttar sin hemort till Finland.

14 §. Forbud att dga aktier i andra fondbolag eller andelar i placeringsfonder som fondbola-
get forvaltar. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géllande 30 § om for-
bud som innebér att fondbolag inte far dga aktier i andra fondbolag eller fondandelar i place-
ringsfonder som fondbolaget forvaltar. Den gillande bestdmmelsen ska dock kompletteras
med en hdnvisning till utlindska fondbolag och fondforetag i EES-lander och i tredjestater.

AVDELNING III FONDBOLAGS VERKSAMHET
3 kap. Verksamhetsforutsattningar och minimikapital

1 §. Minimikapital. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den gillande 6 § om
kraven pé ett fondbolags minimikapital.

2 §. Ledning och tillforlitlighet. 1 paragrafen foreskrivs det i hog grad pa motsvarande sétt som
i den giéllande 5 e § om krav pa tillforlitlighet och behdrighetsvillkor for personer som hor till
ledningen for ett fondbolag. I den foreslagna paragrafen ska det inte langre pad motsvarande
sdtt som i den nuvarande bestdimmelsen sérskilt foreskrivas om kraven pa fondbolags styrel-
semedlemmar valda av fondandelsdgarna, eftersom det foreslas att en styrelsemedlem vald av
fondandelsdgarna ska erséttas med en sddan oberoende styrelsemedlem som avses i 3 § 2
mom. P4 de oberoende styrelsemedlemmarna ska stillas samma behorighetsvillkor och krav
pa tillforlitlighet som pa andra personer som hor till ledningen for ett fondbolag. Enligt det
géllande 1 mom. har det inte krévts kdinnedom om fondverksambhet eller investeringsverksam-
het av de styrelsemedlemmar som valts av fondandelsdgarna. For de oberoende styrelsemed-
lemmarnas del &r det inte 1dngre motiverat med ett undantag fran de allménna behorighetsvill-
koren for ledningen, eftersom den foreslagna &ndringen i 3 § av styrelsens sammanséttning
ocksa gor det mojligt att de facto fler 4n en tredjedel av medlemmarna i fondbolagets styrelse
uppfyller lagens villkor for oberoende. De foreslas dock att kraven i paragrafen pa en allmén
kidnnedom om investeringstjinster hos ledningen ska preciseras sé att de uttryckligen hanfor
sig till arten och omfattningen av fondbolagets investeringstjanster.

3 §. Fondbolags styrelse. Det foreslas delvis motsvarande bestimmelser om fondbolags sty-
relse som i den géllande 8 §. Enligt / mom. ska ett fondbolags styrelse ha minst tre medlem-
mar av vilka minst en tredjedel i fortséttningen ska vara oberoende.

I stdllet for kraven pa ett fondbolags styrelsemedlemmar valda av fondandelsdgarna ska det i 2
mom. faststillas de villkor som styrelsens oberoende medlemmar ska uppfylla. En oberoende
styrelsemedlem ska vara sa oberoende som mojligt av bade fondbolag och forvaringsinstitut,
sé att ur olika parters synvinkel besvérliga intressekonflikter kan undvikas. Dérfor ska det fo-
reskrivas att en oberoende medlem inte far vara anstélld hos fondbolaget eller det férvarings-
institut som fondbolaget anvéinder (I punkten). Inte heller en person som utdvar séddant be-
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stimmande inflytande i fondbolaget som avses i 1 kap. 5 § 1 bokforingslagen uppfyller kraven
pa oberoende. Om utdvaren av bestimmande inflytande &r en sammanslutning géller begréns-
ningen ocksa dess representant (2 punkten). En oberoende medlem fér inte heller hora till led-
ningen for en sammanslutning som hor till samma koncern som fondbolaget eller hora till led-
ningen for, verkstéllande ledningen for eller vara i arbetsavtalsforhéllande till ett sddant vér-
depappersforetag som ansvarar for portfoljforvaltningen for en placeringsfond som fondbola-
get forvaltar (3 och 4 punkten). For att regleringen ska vara pa avsett satt effektiv far en obe-
roende medlem inte heller vara styrelse- eller direktionsmedlem i nagot annat fondbolag eller
forvaringsinstitut (5 punkten). En oberoende medlem fér inte heller hora till nirstdendekretsen
kring en person som hor till fondbolagets ledning (6 punkten). Med make avses dkta makar
och personer som lever under dktenskapsliknande forhallanden och personer som lever 1 ett
registrerat partnerskap. Utgangspunkten for definitionerna av oberoende har varit de kriterier
for oberoende nér det géller medlemmar i styrelsen for fondbolag och forvaringsinstitut som
avses 1 artikel 25.2 1 UCITS V-direktivet och artikel 21 i kommissionens delegerade forord-
ning (EU) 2016/438. Utdver det oberoende som krivs ska en styrelsemedlem ha allmén kén-
nedom om fondverksamhet och allméin kéinnedom om investeringstjanster sa som deti 2 § fo-
reskrivs om behorighetsvillkoren for en person som hér till ett fondbolags ledning. Sdsom for
styrelsemedlemmar i Gvrigt ska ocksad de dvriga kraven enligt 2 § pa handlingsbehorighet och
tillforlitlighet tillimpas pé oberoende styrelsemedlemmar.

4 §. Swyrelsesuppleanter och verkstillande direktérens stillforetridare. 1 paragrafen fore-
skrivs det pd motsvarande sitt som i den géllande 18 § om tillimpningen av bestdmmelserna
pa styrelsesuppleanter och verkstéllande direktorens stéllforetridare.

5 §. Tillforlitligheten hos betydande dgare. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géillande 5 f § om kravet pa tillforlitlighet hos fondbolagsdgarna.

6 §. Insiderbestimmelser. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande
99 § om insiderbestimmelser som ska tillimpas pé insider i ett fondbolag. I definitionen i 2
mom. av insider i ett fondbolag ska beaktas att det i ett fondbolags styrelse inte langre ska inga
medlemmar valda av fondandelsdgarna.

7 §. Insideranmdlan. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 100 §
om insideranmélan.

8 §. Skyldighet for ett fondbolags aktiedgare att gora anmdlan. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sétt som i den géllande 101 § om skyldigheten for ett fondbolags aktiedgare att
gora anmdlan till ett insiderregister om sitt innehav av fondandelar i en placeringsfond som
forvaltas av fondbolaget. I 3 mom. foreslas en ny bestimmelse om mdjligheten for ett fondbo-
lag att organisera en automatisk insamling av information for insiderregistret ocksé ur fondan-
delsregistretfor en placeringsfond som fondbolaget forvaltar.

9 §. Insiderregister. 1 paragrafen foreskrivs det i hog grad pa motsvarande sétt som i den gil-
lande 101 a § om fondbolags insiderregister och drift. I / mom. preciseras pa det sdtt som
dataskyddsregleringen forutsétter syftet med behandlingen av de personuppgifter som inforts i
registret, ndmligen att forhindra marknadsmissbruk. Avsikten ar inte att i sak dndra insiderre-
gistrets anvandningsdndamal fran det nuvarande, utan avsikten &r endast att faststilla anvénd-
ningsdndamaélet pa lagniva. Paragrafens 2 mom. motsvarar det gillande 2 mom. I 3 mom. ska
det pa motsvarande sitt som i det gillande 3 mom. foreskrivas om bevaringstiderna fér och
om utlimnande av uppgifterna. I momentet stryks kravet pé att driften av insiderregistret ska
organiseras pa ett tillforlitligt satt, eftersom det redan i dataskyddsforordningen finns omfat-
tande bestdimmelser om den personuppgiftsansvariges skyldigheter .Ocksé rétten {or en regi-
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strerad att fa kopior av uppgifter ur insiderregistret bestims med stod av dataskyddsreglering-
en.

10 §. Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sitt som i den gillande 101 b § om Finansinspektionens behdrighet att meddela
foreskrifter om innehall och anmélningssitt 1 insideranmélningar och om innehallet i fondbo-
lagets insiderregister och hur uppgifterna ska registreras.

11 §. Forbud mot virdepapperstransaktioner med en insider. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sitt som i den géllande 102 § om foérbud mot vardepapperstransaktioner som en
insider och aktieéigare gér med en placeringsfond som forvaltas av ett fondbolag utan Finans-
inspektionens tillstdnd.

4 kap. Organisering av verksamheten

1 §. Forvaltnings- och tillsynsarrangemang. 1 paragrafen foreskrivs det p&d motsvarande sitt
som i den giéllande 8 a § om skyldigheten att organisera ett fondbolags verksamhet pa ett till-
forlitligt satt.

2 §. Intressekonflikter. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géillande 26 §
om fondbolags skyldighet att bedriva fondverksamhet omsorgsfullt, sjdlvstandigt och sakkun-
nigt samt i enlighet med fondandelségarnas intressen och att undvika intressekonflikter.

3 §. Allmdnna krav pa ersdttningssystem. 1 1 och 2 mom. foreskrivs det i huvudsak pa motsva-
rande sitt som i1 den géllande 30 d § om de allmédnna forutséttningarna for fondbolagets ersatt-
ningssystem som ska omfatta bolagets erséttningspolicy och ersittningspraxis. Det foreslés att
2 mom. dndras sa att det bittre svarar mot artiklarna 14a.1 och 14b.1 i UCITS V-direktivet
genom en hinvisning till placeringsfonder som fondbolaget forvaltar i stillet for till en enskild
placeringsfond.

I det nya 3 mom. foreskrivs det om bemyndigandet for finansministeriet att utfirda ndrmare
bestammelser om kraven pa ett fondbolags ersittningssystem for genomforandet av UCITS V-
direktivet. Det foreslas att en del av de bestimmelser i den géllande lagen som géller fondbo-
lagets ersdttningskommitté, principer for bestimmande av erséttningar och betalning av er-
séttningens rorliga delar samt bestimmelser om pensionsforméner (30 g §—30 1 §) ska utfar-
das genom forordning av finansministeriet pa grund av att bestimmelserna ar detaljerade och
tekniska.

4 §. Personer som omfattas av ett ersdttningssystem. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sétt som i den géllande 30 e § om de personalgrupper som omfattas av fondbolagets er-
sattningssystem samt om ersattningar som fondbolaget betalar.

5 §. Godkinnande av ett ersdtiningssystem. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géillande 30 f § om godkdnnande av ett ersittningssystem.

6 §. Privata transaktioner. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géillande
8 b § om privata transaktioner.

7 §. Skyldighet att anmdla forvirv och avyttring av aktier. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-

svarande satt som i den géllande 16 § om skyldigheten att anmaéla forvarv och avyttring av ak-
tier.
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8 §. Forbud mot forvirv av aktier. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den
géllande 17 § om Finansinspektionens rétt att forbjuda sddant forvérv av en dgarandel som av-
ses i 7 §. Paragrafens 2 mom. ska dock fortydligas s& att dess formulering &ndras sé att den
motsvarar den formulering som anvénds i finansmarknadslagstiftningen i 6vrigt.

9 §. Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sétt som i den gillande 4 a § om fondbolagets skyldighet att vidta atgérder.

10 §. Bevarande av uppgifier. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den gl-
lande 8 ¢ § om fondbolagets skyldighet att bevara uppgifter om varje transaktion som en pla-
ceringsfond &r delaktig i.

11 §. Behandling av kundklagomal. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den
gillande 123 b § om behandlingen av kundklagomal i fondbolag och utlaindska EES-
fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland och om skyldigheten att se till att en-
skilda meningsskiljaktigheter om fondverksamheten kan hdnskjutas till ett oavhéngigt organ
som ger rekommendationer till avgdrande.

5 kap. Soliditet och riskhantering

1 §. Fondbolags riskhantering. Paragrafen innehéller motsvarande allménna bestimmelser om
fondbolags riskhantering som den géllande 30 a §.

2 §. Fondbolags likviditet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géillande
30 b § om tryggande av ett fondbolags likviditet.

3 §. Kapitalbaskrav. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i1 den géllande 30 ¢ §
om kraven pa ett fondbolags kapitalbaskrav och om det forfarande som ska iakttas om fondbo-
lagets kapitalbas sjunker under minimibeloppet.

6 kap. Utldggning pa entreprenad

1 §. Utldggning av fondbolags verksamhet pd entreprenad. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sétt som i den géllande 26 a § om utldggning av fondbolags verksamhet pé entrepre-
nad och om de allménna grunderna for att anvéinda ombud.

2 §. Forutsdttningar for utldggning pa entreprenad. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sitt som i den géllande 26 b § om forutsittningarna for anlitande av ombud.

7 kap. Bokslut och revision

1 §. Revisors behdrighet. 1 paragrafen foreskrivs det i hog grad pa motsvarande séitt som i den
gillande 36 § om de krav som giller behdrigheten hos den revisor som valts for revisionen av
fondbolaget och de placeringsfonder som fondbolaget forvaltar. I den foreslagna paragrafen
finns det dock inte som i den nuvarande paragrafen nagon bestimmelse om en revisor jamte
suppleant valda av fondandelségarna. Forslaget hianfor sig till forslaget om att slopa tvanget att
hélla regelbundna arliga fondandelsédgarstimmor. Dérfor foreslés det ocksé att en revisor vald
av fondandelsédgarna slopas.

2 §. Forordnande av revisor. 1 paragrafen foreskrivs det p4 motsvarande sitt som i den gél-

lande 37 § om exceptionella situationer d& Finansinspektionen ska forordna en revisor som
uppfyller behdrighetsvillkoren.
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3 §. Granskning av virdeberdkningens riktighet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sétt som 1 den géllande 38 § om en revisors skyldighet att granska riktigheten hos en place-
ringsfonds vérdeberékning. Med avvikelse fran den géllande bestdmmelsen forutsitts det att
granskningen av en virdeberdknings riktighet gors minst en géng per ar. I / mom. foreslas det
att en revisor ska granska placeringsfondens vérde pé arets sista virderingsdag. Paragrafens
ordalydelse gor det mojligt att vid behov granska en vardeberdknings riktighet oftare. Vid be-
domningen av hur ofta placeringsfondens vardeberdkning ska granskas kan man beakta t.ex.
sardragen hos placeringsfondens investeringspolicy, bl.a. svarviarderade investeringsobjekt,
exceptionellt manga transaktioner eller antalet fel vid tidigare berékningar av placeringsfon-
dens virde. Paragrafen ska inte ldngre innehalla bestimmelser om det undantag som géller
specialplaceringsfonder som huvudsakligen investerar i fastigheter och fastighetsvérdepapper,
eftersom bestimmelser som giller specialplaceringsfonder enligt forslaget ska 6verforas till
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

I 2 mom. forutsitts det i enlighet med det géllande 2 mom. att en revisionsberittelse ska upp-
rdttas och att den ska séindas till fondbolaget.

4 §. Bokslut och verksamhetsberittelse for fondbolag och placeringsfonder. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sitt som i den gillande 39 § om kraven pa bokslut och verksam-
hetsberittelse for fondbolag och placeringsfonder. Terminologin i / mom. ska klargéras nir
det géller noterna. Till 2 mom. fogas det som precisering en hinvisning ocksé till verksam-
hetsberittelsen. Dessutom preciseras hanvisningen till bestimmelserna i kreditinstitutslagen
(610/2014) nar det géller fondbolagets kapitalbas, som det foreskrivs om uttryckligen i 5 kap.
3 § i lagen om placeringsfonder. I paragrafens nya 4 mom. foreskrivs det sérskilt om skyldig-
heten for placeringsfonder som har delfondsstruktur att utéver bokslut och verksamhetsbert-
telse per delfond ldgga fram en kombinerad resultat- och balansriakning for paraplyfonden. Till
foljd av det nya 4 mom. blir de nuvarande 4 och 5 mom. 5 och 6 mom. Enligt forslaget i 5
mom. ska Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter for tydlighetens skull
stricka sig ocksa till verksamhetsberéttelsen.

5 §. Inldmnande av en placeringsfonds verksamhetsberdttelse till Finansinspektionen. 1 para-
grafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géllande 40 § om fondbolagets skyldighet
att till Finansinspektionen ldmna in placeringsfondens verksamhetsberittelse, halvéarsrapport
och kopior av de handlingar som rdknas upp i paragrafen.

AVDELNING IV SARSKILDA BESTAMMELSER OM FORVALTNINGEN
AV PLACERINGSFONDER
8 kap. Inrittande av en placeringsfond samt en placeringsfonds stadgar, minimi-

kapital och minimiantal fondandelsigare

1 §. Beslut om inrdttande. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande
23 § om inrdttande av en placeringsfond. I paragrafen foreskrivs det dock inte som i den gil-
lande 23 § om ett fondbolags verksamhet nidr samma bolag har bade verksamhetstillstand for
fondbolag och auktorisation som AIF-forvaltare. Ett fondbolag ska inte binda sig vid ansvar
som kan dventyra stabiliteten i samband med forvaltningen av en placeringsfond. Om t.ex. ett
fondbolag 4r ansvarig bolagsman i ett kommanditbolag kan fondbolaget orsakas obegransat
ansvar for kommanditbolagets verksamhet. Det foreslas bestimmelser i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder om foérbud for fondbolag att vara verksamma som ansvarig bo-
lagsman i ett kommanditbolag. Fondbolagen har inte heller nér den tidigare regleringen varit i
kraft anvént sig av mdjligheten att vara ansvarig bolagsman i ett kommanditbolag, utan for-
valtningen av AIF-fonder har skett via ett mellanbolag.
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2 §. En placeringsfonds stadgar. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i det gil-
lande 41 § 1 mom. om de uppgifter som atminstone ska ingé i en placeringsfonds stadgar. I
och med bestimmelserna om en placeringsfonds delfondsstruktur ska det enligt den nya 3
punkten till en placeringsfonds stadgar fogas ett omndmnande om delfondsstrukturen, om pla-
ceringsfonden pa det sétt som lagen tillater bestar av delfonder. I 4 punkten foreskrivs det pé
motsvarande sitt som i den gillande 41 § 2 mom. 4 punkten om indelningen av fondandelar i
brakdelar. I 5 punkten preciseras indelningen av fondandelar med héanvisning till fondandelar-
nas karaktdr i avkastnings- och tillvixtandelar.

Det &r viktigt for investerarna att det i stadgarna ingar tydlig information om placeringsfon-
dens virde och om de kostnader som ska tas ut av investerare. | 6 punkten foreskrivs det om
fondbolagets grunder for erséttning. Fondbolaget kan ta ut bl.a. fasta avgifter och resultatbase-
rade avgifter samt tecknings- och inlosenavgifter. Fondbolaget ska i stadgarna tydligt meddela
de avgifter som debiteras placeringsfonden och andelsdgaren och berdkningsgrunden for av-
gifterna. 1 7 punkten foreskrivs det ndrmare om skyldigheten att i placeringsfondens stadgar
beskriva forutséttningarna for nér kunderna kan teckna olika andelsserier som placeringsfon-
den eller delfonden har. Exempelvis forvaltningsavgiften kan variera per andelsserie. | § punk-
ten forutsitts det ocksd att ovriga regelbundna kostnader for placeringsfonderna anges. I 9
punkten forutsitts det att grunderna for berdkningen av fondandelsvédrdet och for bestim-
mande av tecknings- och inlésningspriset beskrivs i stadgarna.

I 10 punkten foreslés en skyldighet att i stadgarna ge uppgifter om fondandelarnas tecknings-
och inlosningspris, inklusive eventuella tecknings- och inlosningsbegransningar. Vanligen ar
det mgjligt att forutse de begransningar och villkor som avses. Begransningarna kan hanfora
sig till exempelvis hur omfattande begéran om inldsen &r eller hemorten for den investerare
som teckningsbegransningen giller, eller till ndgon annan godtagbar grund som nidmns i place-
ringsfondens stadgar. Enligt den nya 11 punkten ska det i stadgarna anges de grunder med stod
av vilka fondbolaget kan 16sa in fondandelar utan en begéran om inldsen fran andelsigaren. I
12 punkten foreslas en skyldighet att i placeringsfondens stadgar berdtta om exceptionella si-
tuationer da teckning och inldsen av en placeringsfond maste avbrytas genom beslut av an-
tingen fondbolaget eller Finansinspektionen, t.ex. i anslutning till malmarknaden for place-
ringsfonden.

I 13 punkten foreskrivs det om offentliggérandet av det vérde pé en placeringsfond som ska
anges 1 stadgarna. I /4 punkten foreskrivs om fondbolagets och placeringsfondens riken-
skapsperiod och i /5 punkten om grunderna for utdelning av avkastning. Enligt 16 punkten ska
det i stadgarna foreskrivas om tillgdnglighallandet av fondprospekt, faktablad och bokslutsin-
formation.

Till £61jd av att regelbundna fondandelsédgarstimmor slopas foreslés det att /7 punkten (gil-
lande 15 punkt) éndras. Det foreslés att den gillande 16 punkten upphévs. 1 18 punkten fore-
slas bestimmelser som motsvarar den géillande 41 § 2 mom. 3 punkten om overforing till vér-
deandelssystemet.

3 §. Andra uppgifter som ska anges i en placeringsfonds stadgar. 1 1 mom. foreskrivs pa mot-
svarande sétt som i det géllande 41 § 2 mom. om de omsténdigheter som ska anges i stadgarna
om placeringsfonden har beslutat att dra nytta av vissa mgjligheter som anges i lagen, t.ex.
mojligheten att inrdtta en placeringsfond pa viss tid. Det foreslas att 3 och 4 punkten 1 det gél-
lande 2 mom. flyttas och blir 4 och 18 punkt i 2 §. Det foreslas ocksa att 6 punkten till sitt in-
nehall flyttas och blir 10 punkt i 2 §. Det foreslas att 8 punkten upphévs i och med att repre-
sentantskapet avskaffas.
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I 2 mom. foreskrivs i enlighet med det gidllande 41 § 4 mom. om omstidndigheter som ska kon-
stateras 1 en placeringsfonds stadgar, om derivatinstrument eller l1dneavtal eller omvénda repor
anvénds i placeringsfondens investeringsverksambhet.

Bestdmmelserna i 3 och 4 mom. motsvarar 5 och 6 mom. i den géllande 41 § &ndras sé att den
felaktiga laghidnvisningen i den géllande lagen korrigeras i 3 mom. 3 punkten till en hinvis-
ning till 13 kap. 18 § om lane- och aterkdpsavtal..

4 §. En placeringsfonds namn. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den gil-
lande 42 § om en placeringsfonds namn.

5 §. Faststillelse av en placeringsfonds stadgar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande
sétt som i den géllande 43 § om att Finansinspektionen ska faststélla en placeringsfonds stad-
gar. Placeringsfondens stadgar och dndringar i dem ska faststdllas om de dverensstimmer med
lag och ér tydliga. Enligt forslaget kan stadgarna for en placeringsfond som bestar av delfon-
der presenteras som en kombination av stadgar for paraplyfonden och stadgar per delfond.
Denna praxis fungerar i hog grad pa samma sétt som placeringsfondernas stadgar i flera fond-
bolag presenteras som en kombination bestdende av gemensamma stadgar som géller fondbo-
lagets alla placeringsfonder och s.k. fondspecifika stadgar som géller en enskild placerings-
fond. Regleringen utgdr dock inget hinder for att man, om sé onskas, skriver stadgar pa ett
fullstandigt heltdckande sitt separat for varje delfond. Stadgarna och stadgarnas strukturer ska
i forsta hand vara tydliga for den som investerar. Om négon forsoker ldgga fram stadgarna ex-
empelvis uppdelade pé &nnu fler skikt sa att de forutom av gemensamma stadgar per fondbo-
lag och paraplyfondens gemensamma stadgar ocksa bestar av stadgar per delfond, kan det vara
befogat att anse att stadgarna inte langre uppfyller kravet pa tydlighet.

6 §. Forbud mot att ombilda en placeringsfond till en specialplaceringsfond. 1 paragrafen f6-
reskrivs det pad motsvarande sétt som i den géllande 44 § om forbudet mot att ombilda en pla-
ceringsfond till en specialplaceringsfond.

7 §. Inledande av marknadsforingen av en placeringsfond. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sitt som i den géllande 24 § att fondbolag inte far borja marknadsfora andelar i en
placeringsfond som det forvaltar forrén placeringsfondens stadgar har faststillts.

8 §. En placeringsfonds minimikapital och oppethdllande. 1 1 mom. foreskrivs det pd motsva-
rande sétt som i det géllande 27 § 1 mom. om en placeringsfonds minimikapital. I paragrafen
foreslas ocksa ndarmare bestimmelser i enlighet med fondforetagsdirektivet om en placerings-
fonds skyldighet att halla 6ppet. Utdver oppethallandet foreslas ocksd bestimmelser om mi-
nimiantalet fondandelségare. Det foreslas dock att minimiantalet andelségare ska sdnkas fran
nuvarande 50 till 30. Det foreslas att paragrafens bestimmelser om specialplaceringsfonder
ska Overforas till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Det foreslés en tids-
frist pé ett ar for att uppnéd minimiméngderna. Om minimiméngderna inte har uppnétts inom
denna tid ska placeringsfonden ldggas ner eller fusioneras med en annan placeringsfond. Den
tilldggstid pa sex manader som Finansinspektionen enligt den géllande lagen kan bevilja ska
enligt forslaget slopas.

Paragrafens 2 mom. motsvarar 3 mom. i den gillande lagen.

9 §. Principer for en placeringsfonds investeringsverksamhet. Paragrafen motsvarar gillande
28 §.

9 kap. Forvaltning av placeringsfonder
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1 §. Fondbolags ritt att foretrdda placeringsfonder och skyldighet till separation av till-
gdngar. 1 1 och 2 mom. ska det i enlighet med den géllande 25 § foreskrivas om grundlag-
gande principer vid forvaltningen av placeringsfonder. I 3 mom. foreslas bestimmelser om att
en delfonds tillgdngar ska héllas atskilda pd motsvarande sétt som det har foreskrivits att en
placeringsfonds tillgangar ska héllas atskilda. Vid beredningen av strukturen har det fésts
uppmarksamhet vid den juridiska sdkerheten vid separeringen av en delfonds tillgangar. Det
har t.ex. 6vervégts om en delfonds ansvarsforbindelser kan leda till ett ansvar ocksa for dem
som investerat i andra delfonder, 4ven om detta inte har varit avsikten. Darfor har det ansetts
nodviandigt att i lag uttryckligen foreskriva om en separering av delfonders tillgangar. En pla-
ceringsfonds delfonder kan ha olika investeringspolicy och dérmed ta risker pa olika niva. For
att trygga investerarens situation dr det skal att pé alla sdtt séikra att placeringsfondernas till-
gangar samt avkastningen och riskerna i samband med dem halls atskilda. I 4 mom. foreskrivs
pa motsvarande sitt som i det gidllande 3 mom. om fondbolagets ratt att foretrdda, men med
den dndringen att det till fondbolagets ritt fogas rétten att ocksa foretrdda en delfond.

2 §. Fondandelsdgarstimma och sammankallande av stimma. 1 1 mom. foreskrivs i hog grad
pa motsvarande sdtt som i den géllande 21 § om de aktdrer som har ritt att sammankalla en
fondandelsdgarstimma och om forfaranden i samband med sammankallandet. Med avvikelse
fran bestimmelsen i den gillande lagen ska det inte langre sédrskilt foreskrivas om sammankal-
lande av en extra fondandelsdgarstimma. Forslaget har samband med forslaget om att slopa
tvanget att halla regelbundna arliga fondandelsidgarstimmor. Fondandelsdgarstimmor som
sammankallas vid behov ska ersétta de regelbundna &rliga fondandelségarstimmorna. Fond-
andelsdgarstimman ska pd motsvarande sétt som i den gillande bestimmelsen sammankallas
nidr fondbolagets styrelse anser att det finns anledning till detta, eller om en revisor eller fond-
andelsdgare som tillsammans innehar minst en tjugondel av alla utelépande fondandelar skrift-
ligen kraver det for behandling av ett uppgivet drende. For att trygga fondinvesterarnas situat-
ion ska det dessutom avvikande frén den géllande lagen foreskrivas att ocks& en oberoende
styrelsemedlem ska ha en sjélvstandig rétt att kréva att fondandelsdgarstimman sammankal-
las. Fondbolaget ska fortfarande ha mojlighet att efter eget val ta in i placeringsfondens stad-
gar en bestimmelse om att fondandelsdgarstimmor ska hallas regelbundet.

I 2 mom. foreskrivs det om ett forfarande som ska foljas nér en fondandelsigare inte ensam
innehar en kvalificerad minoritet for att sammankalla en stimma for att i enlighet med 26 kap.
9 § framstélla skadestandskrav och vicka talan till £6ljd av en skada som fororsakats alla fon-
dandelsdgare gemensamt eller for att sammankalla en stimma av nigon annan orsak. Enligt
forslaget ska det vid en fondandelségarstimma inte finnas andra lagstadgade drenden utover
den ovanndmnda behandlingen av skadestandsdrendet, i och med att det foreslas att fondan-
delsdgarnas val av styrelsemedlemmar och revisor ska slopas. Bestimmelsen hindrar dock inte
fondandelsédgare eller andra aktdrer som har ritt att sammankalla stimman att ta initiativ om
sammankallande av stimman i drenden som de anser viktiga. Om den fondandelsigare som
har sammankallat stimman inte har den kvalificerade minoritetsandel som behdvs ér fondbo-
laget skyldigt att underratta fondandelsdgarna om det initiativ om sammankallande av stdm-
man som bolaget fatt. Information om initiativet ska ges pa det sétt som anges i placeringsfon-
dens stadgar. Avsikten med bestimmelsen ar att underrétta ocksé de andra fondandelségarna
om det initiativ som en fondandelségare har gjort, for att s& uppna den kvalificerade minoritet
som kravs fOr att en stimma ska hallas. Bestimmelsen behdvs ocksé eftersom de dgaruppgif-
terna i placeringsfondens fondandelsregister inte &r offentliga. Utan informationsskyldigheten
skulle det kunna vara oskéligt svart for en fondandelsdgare att fa kontakt med andra fondan-
delsdgare for att uppna kvalificerade minoritet.

Fondbolaget har ritt att av grundad anledning végra att underritta, om fondbolaget anser att

det inte finns ndgon grund for att halla en stimma. En dylik grundad anledning kan vara t.ex.
att en fondandelségare upprepade génger utan laglig grund eller utan annat sakligt skél fore-
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slar att en fondandelségarstimma ska sammankallas eller om det redan vid en tidigare stimma
har fattats beslut i samma &drende och inga nya skél har kommit fram. Fondbolagets vigran ska
dock inte fa basera sig pa en beddmning av hur en talan som véckts till foljd av en skada vin-
ner framgéng.

Enligt 3 mom. ska en stimma sammankallas utan dréjsmal, om fondandelsdgarnas kvalifice-
rade minoritet har meddelat att den understoder ett sammankallande av stimman.

3 §. Forfarande vid en fondandelsdgarstimma och uppgifter om andelsdgarna. 1 1 mom. fore-
skrivs det pd motsvarande sétt som i det gillande 19 § 2 mom. om tillimpningen av férenings-
lagen pa fondandelsdgarstimman. 1 2 och 3 mom. foreskrivs det pd motsvarande sétt som i de
gillande 19 § 3 och 4 mom. om deltagande i stimman och om anvidndning av ombud. I 4
mom. foreskrivs det pad motsvarande sitt som i det géllande 20 § 1 mom. om den rdstritt som
fondandelarna medfor. I 5 och 6 mom. foreskrivs det pa motsvarande sitt som ide géllande 20
§ 2 och 3 mom. om rostningsbegransningar.

4 §. Fondandelsregister. 1 paragrafen foreskrivs det i hog grad pd motsvarande sétt som i den
gillande 53 § om kraven pa ett fondandelsregister och pa forandet av registret. I / mom. preci-
seras det pa det sétt som forutsétts i dataskyddsregleringen att avsikten med behandlingen av
personuppgifterna i fondandelsregistret &r att fondandelségarnas innehav ska registreras. Av-
sikten &r inte att i sak dndra fondandelsregistrets anvéndningséindamal fran det nuvarande,
utan avsikten ar endast att faststélla anvindningsdndamalet pa lagniva I I mom. 5 punkten om
uppgifter som ska ingd fondandelsregistret stryks hénvisningen till andelsbevis, som enligt
forslaget ska slopas i samband med lagreformen. Paragrafens 2 mom. motsvarar det géllande 2
mom. kompletterat med bestimmelser om anviandningen av apport vid betalning av teckning i
en mottagarfond, och 3 och 4 mom. ska motsvara de gillande 4 och 5 mom. Bestimmelserna i
det géllande 3 mom. om betalning av teckningspriset for fondandelar i en specialplacerings-
fond med apportegendom ska enligt forslaget flyttas till lagen om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder.

5 §. Andelsbevis. 1 paragrafen foreskrivs det i hog grad pa motsvarande sitt som i de géillande
54 och 55 § om andelsbevis om utfiardas for fondandelar. Med avvikelse fran den géllande la-
gen ska fondbolag inte ldngre pé vara skyldiga att pa begéran av en fondandelségare utfiarda
andelsbevis. Det kinns inte ldngre aktuellt att i en digital omvérld anvidnda fysiska andelsbe-
vis, och dessutom leder det till kostnader for aktorerna att utfiarda andelsbevis och forvara dem
sdkert. Andelsbevisen ar for det mesta onddiga for andelsdgarna, eftersom det ofta som bevis
pa andelsdgarens ratt racker att en andelsdgares innehav dr antecknat i det fondandelsregister
som fondbolaget for. Ett fondbolag kan fortfarande med stéd av I mom. utfirda andelsbevis pa
begiran av fondandelsidgaren, om fondbolaget anser det nodvandigt. P4 motsvarande sétt kan
ett fondbolag besluta att det inte utfirdar andelsbevis for fondandelar. Det &r dock viktigt att
fondbolaget for att sdkra lika behandling av fondandelségarna konsekvent foljer den linje som
bolaget har valt. Om bolaget beslutar att avsta fran att utfarda andelsbevis ska beslutet gilla
alla andelsagare.

Paragrafens 2 mom. motsvarar det géllande 54 § 2 mom.

I 3 och 4 mom. foreskrivs det p&d motsvarande sétt som i den gillande 55 § om de uppgifter
som ska anges i ett andelsbevis, om sédana &nnu anvénds.

I 5 mom. foreskrivs det om den ritt som fondbolagets styrelse har att fatta beslut om att det
fran och med den tidpunkt som anges i styrelsens beslutinte ldngre ska utfirdas andelsbevis
for fondandelar i sddana placeringsfonder som forvaltas av fondbolaget. I stéllet for att i lagen
foresla att man efter en viss 6vergangsperiod helt ska avsta fran andelsbevis mojliggors genom
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bestammelsen en flexibel Gvergang till en helt elektronisk registermodell fér fondandelar. Den
flexibla 6vergéngen gagnar ocksa fondinvesterarna, da det inte stélls absoluta tidsgranser for
andringen. Andelségarna har begért andelsbevis frémst i sddana fall d& andelsdgarna ska pant-
sdtta sina fondandelar. Pantsittning av fondandelar utan andelsbevis har varit mojligt redan
med stod av den géllande regleringen, och den vedertagna uppfattningen har varit att pantsatt-
ning av fondandelar kan sékerstillas genom denuntiation, dvs. anméilan om pantséttning, sa att
pantsdttningen anmdls till fondbolaget. Detta har beskrivits i forarbetet till det gillande 57 § 4
mom., och dir konstateras foljande: i fondandelsregistret bl.a., i det fall att inget andelsbevis
har utfiardats over en fondandel, ska antecknas eventuella pantrétter eller andra motsvarande
rattigheter som belastar fondandelen och som anmailts till fondbolaget. Forslaget klargor rétts-
laget. Enligt vedertagen uppfattning blir en aktie for vilken det inte har utfdrdats nigot aktie-
brev bindande for en tredje part genom ett meddelande om pantséttning till bolaget. Det &r
motiverat att krdva en anteckning 1 fondandelsregistret motsvarande den anteckning i aktiebo-
ken som kravs enligt aktiebolagslagen, eftersom pantséttning bl.a. inverkar pad vem som ska ta
emot betalningar i anslutning till aktien och vem aktieboken ska ges till.” (RP 113/2011 rd, s.
81)

6 §. Utovande av fondandelsigares rdttigheter. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande
sétt som i den gillande 56 § om utdvande av fondandelsdgares réttigheter.

7 §. Overldtelse och pantsdttning av fondandelar. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sdtt som i den géllande 57 § om Overlatelse och pantsittning av fondandelar, om rétten till en
betalning av en fondavkastning och om anteckning av pantrétter i andelsregistret.

8 §. Principer for dgarstyrningen av placeringsfonder. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sitt som i den géllande 29 § om principerna for dgarstyrningen av placeringsfonder.

10 kap. Beriikning av virdet pi en placeringsfond samt emission och inlosen

1 §. Emission av fondandelar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den gél-
lande 45 § om principen om en kontinuerlig emission av fondandelar och om undantag i sam-
band med den.

2 §. Indelning av fondandelar i brdkdelar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som
iden géllande 46 § om att den som investerat medel i en placeringsfond har ritt till en fondan-
del och om indelningen av fondandelar i brakdelar.

3 §. En placeringsfonds delfonder, andelsklasser och andelsserier. 1 1 mom. foreskrivs det att
en investeringspolicy for en placeringsfonds delfonder ska ldggas fram. I 2—4 mom. fore-
skrivs det p& motsvarande sétt som i den géllande 47 § om en placeringsfonds serier och klas-
ser.

4 §. Berdkning av virdet pd fondandelar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som
i den géllande 48 § om skyldigheten att berdkna fondandelsvirden. I / mom. &r det dock inte
langre nddvindigt att hénvisa till specialplaceringsfonder som huvudsakligen investerar i fas-
tigheter och fastighetsvéardepapper.

5 §. Inlésen av fondandelar. 1 1 mom. foreskrivs det 1 hog grad i enlighet med det gillande 49
§ 1 mom. om den huvudregel som ska tillimpas pa inldsen. Enligt huvudregeln ska ett fond-
bolag pé yrkande av fondandelsdgare omedelbart 16sa in andelar i ett fondbolag pé det sétt och
vid de tidpunkter som nérmare bestdms i stadgarna. Jimfort med det géllande 1 mom. ska det
inte langre i det foreslagna momentet foreskrivas om det undantag i friga om yrkan pé inlosen
som giller specialplaceringsfonder som investerar sina tillgdngar huvudsakligen i fastigheter
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och fastighetsviardepapper. Det foreslas att det till 1 mom. fogas bestimmelserna om forfa-
rande i det gillande 49 § 2 mom., om medel for inldsen ska skaffas genom forséljning av vér-
depapper och om Finansinspektionens mojlighet att forlinga den maximala tidsfristen pé tva
veckor.

I 2 mom. foreskrivs det om den foreslagna nya fullmakten for ett fondbolag att i situationer
som ndrmare foreskrivs i lag eller bestdms i fondens stadgar 16sa in fondandelar utan ett upp-
drag eller samtycke av fondandelsidgaren. Beslutet om inlsen ska kunna anvéndas enbart i ex-
ceptionella situationer nir det for inlosen finns vdgande skl som anknyter till fondandelsidgar-
en. De véigande skil som avses i paragrafen kan uppsta t.ex. nir en fondandelségare flyttar ut-
anfor EES-omradet till en stat som forutsétter betydande tillaggsrapportering eller medlem-
skap for fondbolaget i sddana utlindska sammanslutningar som det inte annars ar nédvéndigt
att bolaget 4r medlem i. Beslutet kan ocksd motiveras med att den kostnadsborda som laggs pa
fondandelsdgarna blir mindre nér kostnader fororsakade av en enskild andelsidgare kan undvi-
kas.

Beslutet strider inte mot likstilligheten mellan fondandelséigarna i och med att fondbolaget
kan visa att det foreligger en grund for beslutet i stadgarna. Fondandelsdgarnas likstillighet
ska tolkas utifrdn andelsdgare som uttryckligen &r i samma situation, varvid fondbolaget kon-
sekvent ska anvinda sin 16sningsritt pa alla investerare som uppfyller kriterierna. Ett brott mot
fondandelségarnas likstéllighet dr t.ex. om ett fondbolag inte beslutar sig for att 16sa in fond-
andelar av alla de fondandelséigare som har flyttat till samma stat utanfér EES-omradet utan
bara l9ser in fondandelar av en del av de andelségare som é&r i samma situation. Fondbolagen
ska ocksa fasta uppmarksamhet vid tidpunkten for inlosen. Inlosen ska ske utan dréjsmal efter
att fondbolaget fatt kinnedom om inldsningsgrunden. I 11 § i diskrimineringslagen
(1325/2014) konstateras det om legitima grunder for sdrbehandling att sarbehandling inte &r
diskriminering, om behandlingen foranleds av lag och annars har ett godtagbart syfte och
medlen for att uppnd detta syfte &r proportionerliga. Nér ett fondbolag fattar ett beslut om in-
16sen ska det bedoma om beslutet ocksa &r 1 linje med placeringsfondens tidigare marknadsfo-
ringsstrategi. Fondbolaget ska inte kunna hinvisa till oférutsett kostnadstryck om bolaget t.ex.
har marknadsfort placeringsfonden i en maélstat som det senare bestimmer sig for att dra sig
tillbaka frén. Inlésen och grunden for inldsen ska omedelbart anmélas till fondandelségaren.

Innan fondbolaget kan tillimpa den foreslagna nya inldsningsmojligheten ska det uppdatera
placeringsfondens stadgar pa motsvarande sétt och ta in i stadgarna inldsningsgrunderna enligt
lagen. Inlosningsritten ska kunna anvéndas av fondbolaget efter att placeringsfondens stadge-
andring tratt 1 kraft i enlighet med lagen och placeringsfondens stadgar, varvid de nya stadgar-
na kan anses vara bindande for alla andelsdgare i placeringsfonden. Redan innan de nya stad-
garna har faststélls kan de anses vara bindande for andelsdgare som tecknat andelar i place-
ringsfonden.

6 §. Begrdnsning och tempordrt avbrytande av inlosen. 1 1 mom. foreskrivs det pa motsva-
rande satt som i det gédllande 50 § 1 mom. om temporirt avbrytande av inldsen. Dessutom f6-
reslas det i momentet bestimmelser om en ny metod for att hantera inldsen, dvs. begrésning
av inldsen. Inlosen ska pé ett sdtt som narmare bestdms i stadgarna kunna delas upp sé att den
till vissa delar genomfors under foljande inlosningstidpunkt, till den del som inlésen Gversti-
ger det antal som kan inldsas per dag. I fondens stadgar kan det for antalet inlosningar per dag
faststéllas t.ex. en procentuell grans baserad pa portféljens virde. Det Gverskridande antalet
inlésningar flyttas till foljande inldsningstidpunkt. I situationer dar det inte gar att stadgeenligt
genomfora omfattande inlosen i sin helhet ska det med hjélp av forfarandet vara mojligt att
minska den fordrdjning som fororsakas en placeringsfonds andelségare och som beror pé inlo-
sen av stora enskilda fall av inldsen eller ett stort antal enskilda fall av inldsen.

94



RP 243/2018 rd

Huvudregeln enligt 10 kap. 5 § dr att ett fondbolag ska genomféra begidran om inlésen i den
ordning som de kommit. Den géllande lagen har tillatit fondbolag att avbryta inlésen i situat-
ioner dér placeringsfondens likvida medel och realiserbara tillgangar inte réacker till for betal-
ning av all begéran av inldsen under den aktuella dagen. Den nya bestdmmelsen om begréns-
ning av inlésen hindrar inte att mindre inlosen eller inlosen till viss del genomfors pa ett regel-
ritt sétt pa annat sétt 4n genom att inlosen avbryts, vilket innebér att alla uppdrag flyttas till en
senare tidpunkt.

I 2 mom. foreskrivs det pd motsvarande sétt som i det géllande 50 § 2 mom. om fondbolags
skyldighet att avbryta inldsen av fondandelar i sddana fall da vérdet av placeringsfondens
egendom eller antalet fondandelsdgare underskrider den gréins som bestédms i lag eller i fon-
dens stadgar, om situationen inte har réattats till inom den tidsfrist som faststéllts 1 bestimmel-
sen.

I det nya 3 mom. foreslas for Finansinspektionen ett bemyndigande att meddela foreskrifter
om grunderna for begrénsning av inldsningsréitten och om situationer dér begrinsningen ska
anvéndas. Bemyndigandet for Finansinspektionen att meddela foreskrifter 4r nodvéndigt med
tanke pa att ritten att 16sa in kan definieras pa flera olika sétt i en placeringsfonds stadgar. Det
ar da nodviandigt att Finansinspektionen i sina foreskrifter kan sédkerstdlla ndrmare forutsitt-
ningar for att inte placeringsfondens stadgar om begrinsning av inlésen oskéligt mycket ska
forsvéra inlosen och fondandelsdgarnas intressen.

7 §. Finansinspektionens rdtt att besluta om avbrytande av inlésen. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sitt som i den géllande 51 § om Finansinspektionens ratt att besluta om av-
brytande av inlosen.

8 §. Meddelande om avbrytande av inlésen. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt
som i den géllande 52 § om skyldigheten att meddela om avbrytande av inlosen. Anmélnings-
skyldigheten ska fortfarande bara gélla avbrytande av inldsen, inte begrénsning av inldsen.

11 kap. Fondandelar som forvaltas av en fondandelsforvaltare

1 §. Fondandelar som dgs av utlinningar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som
iden gillande 57 a § om att i fondandelsregistret anteckna en fondandelsforvaltare i stillet for
en utldndsk fondandelsédgare.

2 §. Fondandelsforvaltare som agerar for en fondandelsdgares rdkning. 1 paragrafen definie-
ras pa motsvarande sitt som i den géllande 57 b § de aktorer som kan vara verksamma som
fondandelsforvaltare.

3 §. Skrifiligt avtal mellan ett fondbolag och en fondandelsforvaltare. 1 paragrafen foreskrivs
det pad motsvarande sétt som i den géllande 57 ¢ § om skyldigheten for ett fondbolag att ingé
ett skriftligt avtal med en fondandelsforvaltare om forvaltningen av fondandelar i en place-
ringsfond som bolaget forvaltar.

4 §. Skriftligt avtal mellan en fondandelsforvaltare och dennes kund. 1 paragrafen foreskrivs
det p& motsvarande sétt som i den géllande 57 d § om ett skriftligt avtal mellan en fondandels-
forvaltare och en utlindsk fondandelsagare.

5 §. Utovande av rittigheter i samband med fondandelarna. 1 paragrafen foreskrivs det pa

motsvarande sitt som i den géllande 57 e § om utdvande av rittigheter i samband med fond-
andelar.
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6 §. Skadestdndsskyldighet. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande
57 £ § om fondandelsforvaltares skadestandsskyldighet.

7 §. Liamnande av uppgifter till myndigheter. 1 paragrafen foreskrivs det p4 motsvarande sétt
som i den géllande 57 g § om skyldigheten for en fondandelsforvaltare att meddela Finansin-
spektionen uppgifter om en fondandelsigare.

12 kap. Fondandelar som hor till virdeandelssystemet

I kapitlet foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande lagen om ett forfarande som
ska fOljas nér ett fondbolag fattar beslut om att 6verfora fondandelar till véirdeandelssystemet.

1 §. Overforing av fondandelar till virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreskrivs det i enlighet
med den géllande 58 § om forfarandet vid 6verforing av fondandelar till virdeandelssystemet.
Till 1 mom. ldggs det till en hinvisning till delfonder som kan fogas separat till vardeandelssy-
stemet.

2 §. Gemensamt konto. | paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géillande 59
§ om gemensamma konton.

3 §. Fondbolags underrdttelseskyldighet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i
den gillande 60 § om fondbolags underrittelseskyldighet vid dverforing till virdeandelssy-
stemet. Med avvikelse fran det géllande 60 § 1 mom. ska informationen ges tre manader fore
anmélningsdagen pa motsvarande sitt som det foreskrivs om tiden for underréttelse i 3 kap. 14
b § i aktiebolagslagen. I 2 mom. hénvisas det mer allmént till sdttet att underrétta, d& den re-
gelbundna fondandelsstimman enligt forslaget ska slopas.

4 §. Inldosen av fondandelar pad ett gemensamt konto for dgarnas rdkning. 1 paragrafen fore-
skrivs det p4 motsvarande sitt som i den gillande 61 § om inlosen av fondandelar pé ett ge-
mensamt konto.

5 §. Betalning av avkastning. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den gil-
lande 62 § om utbetalning av avkastning p& fondandelar som Overforts till virdeandelssyste-
met.

6 §. Forvaltning av uppgifter om andelsdgare i virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreskrivs
det pd motsvarande sétt som i den géllande 63 § om forvaltning av uppgifter om andelségare i
vardeandelssystemet.

7 §. Tillfdllig notering. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 64 §
om tillfdlliga noteringar i fondandelségarforteckningen.

8 §. Stadgar for en placeringsfond som anslutits till virdeandelssystemet. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande 65 § om ytterligare villkor i en placerings-
fonds stadgar, om placeringsfonden har anslutits till virdeandelssystemet.

9 §. Andelsdigares rdttigheter i virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsva-
rande sétt som i den géllande 66 § om villkoren for att en andelségares rittigheter ska kunna
utnyttjas i vardeandelssystemet.

10 §. Avférande av fondandelar ur virdeandelssystemet. 1 paragrafen foreskrivs det pd mot-

svarande sétt som i den géllande 67 § om ett forfarande som ska anvindas nér fondandelar av-
fors ur virdeandelssystemet. I och med att ett fondbolag inte ldngre &r skyldigt att utférda an-
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delsbevis pé begiran av en fondandelségare har man strukit hdnvisningarna i de géllande 67 §
2 och 3 mom. till skyldigheten att utfirda andelsbevis.

AVDELNING V INVESTERING AV EN PLACERINGSFONDS TILL-
GANGAR, MATARFONDERS STRUKTUR, INFORMAT-
IONSSKYLDIGHET OCH MARKNADSFORING

13 kap. Placeringsfonders investeringar
Det foreslagna 13 kap. motsvarar 11 kap. i den géllande lagen.

1 §. Spridning av en placeringsfonds tillgangar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande
sétt som i den gillande 68 § om kravet pa spridning av investeringsverksamhetens risker.

2 §. Tillatna marknadsplatser. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sitt som i den gil-
lande 69 § om de marknadsplatser dir en placeringsfonds tillgéngar fir investeras.

3 §. Minimilikviditet. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande 70 §
om kravet pd minimilikviditet.

4 §. Penningmarknadsinstrument och investeringar i andra finansiella instrument dn sddana
som dr foremdl for handel pa tilldtna marknadsplatser. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sétt som i den gillande 71 § om investering av en placeringsfonds tillgdngar i andra
penningmarknadsinstrument och virdepapper dn de som avses i 2 §. Det foreslas att hanvis-
ningen till det upphivda direktivet i den gillande paragrafens 1 mom. 4 punkt ska uppdateras
och dndras till en hanvisning till bokslutsdirektivet.

5 §. Inlaning. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 71 a § om in-
vestering av en placeringsfonds tillgangar i inléning i kreditinstitut.

6 §. Fondinvesteringar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 72
§ om investering av tillgdngar i andelar i andra placeringsfonder eller fondforetag samt i ande-
lar i AIF-fonder. Det foreslas dock att det gidllande 1 mom. ska delas upp i tva separata mo-
ment, och da dndras de nuvarande 2—6 mom. till 3—7 mom.

7 §. Placeringsfonders krav pd minimal diversifiering. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sdtt som i den géillande 73 § om krav pa minimal diversifiering nir det géller investering
av en placeringsfonds tillgangar.

8 §. Indexfond. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 73 a § om
investeringsgréanser for placeringsfonder som har en investeringsverksamhet som syftar till att
efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex eller index for obligationer som é&r allmént
ként pa finansmarknaden.

9 §. Utovande av betydande inflytande. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i
den gillande 74 § om begriansningarna for utdvande av betydande inflytande.

10 §. Sdrskilda sékerstillda obligationer. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som
i den géllande 75 § om investering av en placeringsfonds tillgangar i sdrskilda sdkerstéllda ob-
ligationer.

11 §. Viirdepapper och penningmarknadsinstrument emitterade av offentliga samfund. 1 para-
grafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 76 § om investering av en place-
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ringsfonds tillgdngar i sddana virdepapper emitterade av offentliga samfund och penning-
marknadsinstrument som faststélls i paragrafen.

12 §. Undantag frdan regeln om minimal diversifiering. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsva-
rande sétt som i den géllande 77 § om undantag frén de investeringsgranser som avses i ka-
pitlet.

13 §. Undantag fran kraven pa diversifiering i borjan av en placeringsfonds verksamhet. 1 pa-
ragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 78 § om rétten att avvika fran
investeringsbegrénsningarna i bodrjan av en placeringsfonds verksambhet.

14 §. Specialsituationer vid investeringar utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet.
I paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sitt som i den gillande 79 § om investering av en
placeringsfonds tillgangar i aktier eller andra kapitalbevis i ett sdédant utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet beléget bolag vars tillgdngar investeras huvudsakligen 1 virdepap-
per utgivna av emittenter med hemort i bolagets hemstat.

15 §. Derivatinstrument. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 80
§ om investering av en placeringsfonds tillgangar i derivatinstrument.

16 §. Finansiella index som grund for derivatinstrument. 1 paragrafen foreskrivs det p&d mot-
svarande sétt som i den géllande 80 a § om tillimpningen av sddana investeringsbestdmmelser
som avses 1 kapitlet nér en placeringsfonds tillgdngar investeras i derivatinstrument.

17 §. Krav pd minimal diversifiering av derivatinstrument. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande satt som i den gillande 80 b § om uppfoljningen av den totala riskexponeringen for
derivatinstrument och for investeringar och om de riskkontrollmetoder som anvénds.

18 §. Ldne- och dterkopsavtal. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sétt som i den gél-
lande 81 § om fondbolags ritt att ingé 1ane- och aterkopsavtal om vérdepapper och penning-
marknadsinstrument som hor till placeringsfondens tillgangar.

19 §. Forbud att utan tickning avyttra en placeringsfonds virdepapper, penningmarknadsin-
strument eller derivatinstrument. P& motsvarande sitt som i den géllande 82 § ingéar det i pa-
ragrafen ett forbud mot blankning nér det géller viardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument.

20 §. Upptagande av kredit. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den gil-
lande 83 § om ritten att uppta kredit for placeringsfonden och stélla placeringsfondens till-
géngar som sdkerhet for krediten.

21 §. Beviljande av kredit och stillande av borgen. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sitt som i den géllande 84 § om ett totalforbud mot att pantsétta en placeringsfonds tillgangar
for tredje parts taganden.

22 §. Investeringar i andra fondbolag. P4 motsvarande sétt som i den géllande 85 § ingér det i
paragrafen ett forbud mot att investera i ett annat fondbolags aktier.

23 §. Adelmetaller. P4 motsvarande sitt som i den gillande 86 a § ingar det i paragrafen ett
forbud mot att investera i ddelmetaller eller 1 vardepapper som &r inldsbara i sddana metaller.

24 §. Bemyndigande att utfirda forordning. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt
som i den géillande 86 a § om bemyndigandet for finansministeriet att utférda férordning.
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14 kap. Matarfonders struktur

Det foreslagna /4 kap. motsvarar kap. 17 a om matarfonder och mottagarfonder i den géllande
lagen.

1 §. Investering av matarfonders tillgangar. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géillande 115 a § om kraven p& matarfonders tillgangar.

2 §. Mottagarfonders oppethdllande. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den
géllande 115 b § om undantag som géller mottagarfonder.

3 §. Tillstand av Finansinspektionen och faststillande av en matarfonds stadgar. 1 paragrafen
foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géillande 115 ¢ § om skyldigheten for det fondbo-
lag som forvaltar en matarfond att ansdka om tillstdnd hos Finansinspektionen att fa investera
i en mottagarfond nér investeringsbeloppet overskrider det belopp som anges i 13 kap. 6 § 6
mom. Finansinspektionens tillstdnd géller ocksé faststdllande av en matarfonds stadgar. Be-
handlingen av stadgarna avviker fran faststéllandet av stadgarna for en enskild placeringsfond
1 och med att det 1 bestimmelsen forutsitts att det for bedomningen av om kraven i regleringen
uppfylls ocksa ska lamnas uppgifter om mottagarfonden och om eventuella avtal till Finansin-
spektionen. Det foreslés att 2 mom. 5 och 6 punkten ska preciseras for att battre motsvara di-
rektivets ordalydelse.

4 §. Gemensamma bestimmelser for matar- och mottagarfonder. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sétt som i den géllande 115 d § om gemensamma bestdmmelser for matar-
och mottagarfonder, t.ex. om ldmnande av information till det fondbolag som forvaltar matar-
fonden och om interna uppforanderegler.

5 §. Avbrytande av inlésen i en mottagarfond. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géllande 115 e § om situationer dé inlosen eller emission av fondandelar i en motta-
garfond tillfalligt avbryts.

6 §. Upplosning av en mottagarfond. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den
géllande 115 f § om situationer da en mottagarfond upploses.

7 §. Upplosning av en matarfond. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den
géllande 115 g § om situationer da en matarfonds mottagarfond fusioneras med en annan pla-
ceringsfond eller ett fondforetag eller delas upp i tva eller flera placeringsfonder.

8 §. Forvaringsinstitut for matarfonder och mottagarfonder. 1 paragrafen foreskrivs det pé
motsvarande sétt som i den géllande 115 h § om forvaringsinstitut for matarfonder och motta-
garfonder.

9 §. Revisorer for matarfonder och mottagarfonder. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande satt som i den géllande 115 i § om skyldigheterna for revisorer for matarfonder och mot-
tagarfonder.

10 §. Ndrmare bestimmelser om informationsskyldighet. 1 paragrafen foreskrivs det pd mot-
svarande sdtt som i den géllande 115 j § om bemyndigandet for finansministeriet att utfarda
forordning och om informationsskyldigheten for det fondbolag som forvaltar en matarfond
samt om marknadsforingen av en matarfond.

11 §. Omvandling av placeringsfond till matarfond och byte av mottagarfond. 1 paragrafen fo-
reskrivs det pd motsvarande sitt som i den gillande 115 k § om omvandling av en placerings-
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fond till matarfond och om byte av mottagarfond samt om den anslutande skyldigheten att ge
information till fondandelsdgarna.

12 §. Fondbolags tillsynsskyldighet och arvoden. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sdtt som 1 den géllande 1151 § om ett fondbolags skyldighet att 6vervaka verksamheten i mot-
tagarfonden till den matarfond som fondbolaget forvaltar och ersittningarna i samband med
den.

13 §. Skyldighet for fondbolag som férvaltar en mottagarfond att gora anmdlan till Finansin-
spektionen. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 115 m § om
anmélnings- och informationsskyldigheten for ett fondbolag som forvaltar en mottagarfond.

14 §. Finansinspektionens anmdlningsskyldighet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sitt som i1 den gillande 115 n § om Finansinspektionens anméilningsskyldighet i friga om
fondbolag som forvaltar en matarfond.

15 kap. Marknadsforing av fondandelar och fondbolags informationsskyldighet

1 §. Marknadsforingsprinciper. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den gél-
lande 89 § om villkoren for marknadsforing av en placeringsfonds fondandelar.

2 §. Meddelande om riskkoncentration i fondprospekt och marknadsforingsmaterial. 1 para-
grafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 91 § om uppgifter som ska upp-
ges 1 marknadsforingsmaterial for sddana placeringsfonder som avses i 13 kap. 11 § 2 mom.

3 §. Fondprospekt. 1 paragrafen foreskrivs det i huvudsak pa motsvarande sitt som i den gil-
lande 92 § om kraven pé en placeringsfonds fondprospekt. Det foreslas dock att det till 7 mom.
fogas en bestimmelse om ett kombinerat fondprojekt for delfonderna. Det ska fortsdttningsvis
ocksa goras ett fullstindigt fondprospekt per delfond, men fondbolaget ska ocksé kunna vilja
ett kombinerat fondprospekt dar det utdver uppgifterna per delfond kan presenteras uppgifter
gemensamma for alla delfonder, effektivt sammanfattat. Det foreslas att et nytt 6 mom. fogas
till paragrafen. I det foreslagna nya momentet hianvisas det till artikel 14 i SFTR-forordningen
som kompletterar lagens bestimmelser om fondprospektets innehéll nér det géller faststil-
lande av transaktioner for virdepappersfinansiering och totalavkastningsswappar.

Det foreslés ett nytt 4 mom. till paragrafen med bestimmelser om omfattningen av och tydlig-
heten hos sérskilt de kombinerade uppgifterna.

4 §. Faktablad. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 93 § om
kraven pa faktablad.

5 §. Faktabladets innehdll. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande
93 a § om kraven pa de uppgifter som anges i ett faktablad.

6 §. En placeringsfonds halvdrsrapport. 1 paragrafen foreskrivs det i huvudsak pa motsva-
rande sétt som i den géillande 94 § om fondbolagets skyldighet att for varje placeringsfond
som det forvaltar offentliggdra en halvérsrapport samt om kraven pé halvérsrapportens inne-
héll. Bestimmelserna om bemyndigandet for finansministeriet att utfarda forordning flyttas till
ett eget 3 mom. Dessutom foreslas det att ett nytt 4 mom. fogas till paragrafen. I det foreslagna
nya momentet hénvisas det till artikel 13 1 SFTR-forordningen dir det foreskrivs ndrmare an i
lagen om information om transaktioner for vérdepappersfinansiering och totalavkastningss-
wappar i en placeringsfonds halvarsrapport.
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7 §. Offentliggorande av en placeringsfonds drsberdttelse och av andra uppgifter. 1 paragra-
fen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 96 § om offentliggérande av arsbe-
rittelsen och de uppgifter som ska bifogas till den. Bestimmelsen ska dock preciseras sa att
uppgifterna ska offentliggéras pa fondbolagets webbplats. Skyldigheten att offentliggdra gil-
ler den senaste arsberéttelsen. Bestimmelsen byggare pa artikel 69.3 i fondforetagsdirektivet
som forutsatter att det for varje placeringsfond gors upp en arsberittelse som ska innehalla en
balansrakning eller en redovisning av tillgdngar och skulder, en specificerad resultatrakning
for rakenskapsaret, en verksamhetsberéttelse for rikenskapsaret samt de ovriga uppgifter som
anges i modul B i bilaga I. Hanvisningen i 4 mom. till finansministeriets forordning rittas sé
att hanvisningen géller verksamhetsberéttelsens innehéll och tillhandahéllande av information.
Den tidigare formuleringen hénvisade felaktigt till arsberittelsen. Genom forordning av fi-
nansministeriet har det uttryckligen utfdrdats ndrmare bestimmelser om verksamhetsberéttel-
sen. Det foreslés att det till paragrafen fogas ett nytt 5 mom. som innehéller en informativ héan-
visning till artikel 13 i SFTR-forordningen som kompletterar bestimmelserna i lagen.

8 §. Ldmnande av fondprospekt, drsberdttelse och halvdrsrapport. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sitt som i den géllande 97 § om limnande av fondprospekt, arsberéttelse och
halvarsrapport till en kund.

9 §. Offentliggorande av en placeringsfonds virde och rittande av virdet efter offentliggo-
randet. 1 1 och 2 mom. foreskrivs det pd motsvarande sétt som i de géllande 98 § 1 och 2
mom. om en placeringsfonds véirde och om offentliggérande av antalet utelopande fondande-
lar. For undvikande av oklarheter preciseras 3 mom. sé att fondbolagets skyldighet att rétta fel
ska gilla vésentliga fel i det fondandelsvérde som har offentliggjorts och inte fel som skett vid
offentliggérandet av fondandelsvirdet. Felet i det offentliggjorda fondandelsvirdet ska pa
motsvarande sétt som enligt den gillande bestimmelsen omedelbart meddelas Finansinspekt-
ionen.

10 §. Lamnande av faktablad till investerare pd férhand. 1 paragrafen foreskrivs det pd mot-
svarande sitt som i den gillande 98 a § om fondbolags skyldighet att Iamna faktablad till inve-
sterare.

11 §. Tillhandahdllande av faktablad. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i
den gillande 98 b § om ett fondbolags skyldighet att till investerare l1&dmna faktablad i en var-
aktig form eller s att faktabladet finns tillgdngligt pa fondbolaget webbplats.

12 §. Ldmnande av faktablad till Finansinspektionen och uppdatering av faktablad. 1 paragra-
fen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 98 ¢ § om ett fondbolags skyldighet
att lamna faktablad och &ndringar som gjorts i det till Finansinspektionen for kdnnedom.

AVDELNING VI FUSION, DELNING OCH UPPLOSNING AV PLACE-
RINGSFONDER SAMT OVERLATELSE AV VERK-
SAMHETEN

16 kap. Fusion av placeringsfonder

1 §. Fusion. 1 paragrafen foreskrivs det i hdg grad pa motsvarande sétt som i den géllande 107
§ om fusion av en placeringsfond med en annan placeringsfond eller ett fondforetag. For att
regleringen ska bli tydligare foreslas det att det till / mom. fogas uttryckliga bestimmelser
ocksa om fusion av delfonder. P4 detta sétt har man velat betona tillimpningen av bestimmel-
serna p& motsvarande sitt som de tillimpas pé en fusion mellan tvé separata placeringsfonder.
En delfond kan ddrmed fusioneras antingen med en annan delfond som ingér i samma place-
ringsfond eller med en annan placeringsfonds delfond, eller med en annan sjélvstandig place-
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ringsfond. Fusionen kan ocksé genomforas i motsatt riktning, sa att en delfond &r mottagande
part for en placeringsfond. Nér en placeringsfond som fungerar som paraplyfond bildas av
fondens delfonder, kan inte placeringsfonden fusioneras med en annan placeringsfond, om det
inte samtidigt fattas beslut om att delfonderna ska fusioneras. Vid en fusion 6verfors delfon-
derna i en paraplyfond ddrmed inte som vid universalsuccession utan sérskilt beslut tillsam-
mans med takfonden. P4 samma sétt kan en placeringsfond som fungerar som paraplyfond inte
direkt fungera som Gvertagande placeringsfond. Till 1 mom. fogas ett uttryckligt forbud mot
fusion av en paraplyfond.

Om fusionen omfattar ett flertal placeringsfonder, eller placeringsfonder och delfonder samti-
digt, behandlas fusionen pa motsvarande sétt som fusion av flera placeringsfonder (kombinat-
ionsfusion). I sddana fall ska det faststéllas vilken av fonderna som &r dvertagande och vilken
som &r dverlatande. Vid fusion som géller en placeringsfond som fungerar som paraplyfond
ska separat meddelas uppgifterna for de delfonder som samtidigt fusioneras och om den place-
ringsfond som utgdr takfond eventuellt upphdr, ifall fonden inte efter fusionen har tillgdngar
och dess verksambhet inte ska fortsétta. Om det efter en dylik fusion kvarstér endast en delfond
av den oOverlatande placeringsfonden ska det placeringsbolag som forvaltar fonden besluta om
delfonden ska bilda en enda placeringsfond eller om verksamheten ska fortsdtta enligt para-
plymodellen. I samband med fusionen ar det viktigt att noggrant faststélla den Gverlatande och
den overtagande parten. Det &r sérskilt viktigt att for investerare ocksé definiera och beskriva
fondstrukturen efter en fusion.

2 §. Fusionsansokan. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 107 a
§ om det tillstdnd av Finansinspektionen som behdvs for fusion av placeringsfonder samt om
de uppgifter och handlingar som ska bifogas ansékan om tillstand.

3 §. Bedomning av forutsdttningar for fusion. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géillande 107 b § om tillstdndsforfarandet vid fusion av placeringsfonder.

4 §. Forutsdttmingar for beviljande av tillstand. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande
sétt som i den géllande 107 ¢ § om de forutsattningar under vilka Finansinspektionen ska be-
vilja tillstdnd for fusion.

5 §. Fusionsplan. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géllande 107 d §
om en gemensam fusionsplan som det fondbolag som forvaltar den Overlatande placerings-
fonden, det fondbolag som forvaltar den Overtagande placeringsfonden och det Gvertagande
fondforetaget ska gora upp.

6 §. Fusion mellan ett fondforetag och en placeringsfond. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sétt som i den gillande 107 e § om en griansoverskridande fusion dér den placerings-
fond som etablerats i Finland &r det 6vertagande bolaget.

7 §. Forvaringsinstitutets skyldighet att kontrollera uppgifter vid fusion. 1 paragrafen fore-
skrivs det p&d motsvarande sitt som i den géllande 108 § om skyldigheten for det férvaringsin-
stitut for en placeringsfond som deltar i en fusion att kontrollera att uppgifterna i fusionspla-
nen stdimmer dverens med denna lag och med stadgarna for den placeringsfond som deltar i
fusionen.

8 §. Revisorsutldtande. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande 108
a § om de villkor for en fusion som en revisor for det fondbolag som forvaltar den 6verlatande
eller den Overtagande placeringsfonden, eller en annan revisor som uppfyller motsvarande
krav, ska faststélla 1 sitt uttalande.
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9 §. Lamnande av uppgifter till fondandelsdgare. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande
sitt som i den géllande 108 b § om skyldigheten for ett fondbolag att l&dmna tillrdckliga upp-
gifter om en fusion till fondandelségarna i den placeringsfond som fondbolaget forvaltar och
som deltar i fusionen.

10 §. Innehdllet i uppgifterna till fondandelsdigarna. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sétt som i den géllande 108 ¢ § om innehallet i de uppgifter som enligt 9 § 1 mom. ska
ges till fondandelségarna.

11 §. Fondbolags skyldighet att I6sa in fondandelsigares andelar. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sitt som i den géllande 108 d § om fondbolagets skyldighet att pé begéran av
fondandelsdgarna i varje overlatande och Gvertagande placeringsfond 16sa in deras andelar.

12 §. Begrdnsning av rdtten att av fondandelsdgare ta ut vissa fusionskostnader. 1 paragrafen
foreskrivs det p&d motsvarande sitt som i den géllande 109 § om ett forbud att ta ut vissa fus-
ionskostnader av den dverldtande eller den dvertagande placeringsfonden eller av det dverta-
gande fondforetaget eller av deras fondandelsédgare.

13 §. Anmdlan i efterhand om verkstillande av fusion. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sitt som i den gillande 110 § om en anmaélan till Finansinspektionen om ikrafttradandet
av en fusion samt om rittsverkan av verkstéllandet av fusionen. Det foreslas att det i I mom.
tas in ett krav att en slutredovisning ska bifogas anmaélan till Finansinspektionen. Den fore-
slagna bestdmmelsen klargor rddande praxis.

17 kap. Delning av placeringsfonder

1 §. Delning. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 112 § om
delning av placeringsfonder.

2 §. Delningsplan. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sétt som i den géllande 113 §
om skyldigheten for ett fondbolags styrelse att upprétta och godkénna en delningsplan samt
om kraven pa delningsplanens innehall.

3 §. Ansokan om verkstillande av en delningsplan. 1 paragrafen foreskrivs det p4 motsvarande
sdtt som i den géillande 114 § om Finansinspektionens tillstind som behdvs for att verkstélla
delningen och om de handlingar som ska bifogas ansdkan om tillstand.

4 §. Anmdlan om verkstillande av delning. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géllande 115 § om en anmaélan till Finansinspektionen om verkstéllandet samt om
rattsverkan av verkstédllandet. Det foreslés att det i / mom. tas in en skyldighet att bifoga en
slutredovisning till anmélan till Finansinspektionen. Den foreslagna bestimmelsen klargor ra-
dande praxis.

18 kap. Overlitelse av en placeringsfonds forvaltning och byte av férvaringsinstitut
1 §. Overldtelse av en placeringsfonds forvaltning samt éverldtelseplan. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande 103 § om Overlételse av forvaltningen av en
placeringsfond till ett annat fondbolag samt om skyldigheten for de fondbolag som deltar i
overlatelsen av placeringsfondens forvaltning att upprétta en 6verlatelseplan.

2 §. Ansékan om verkstillande av overldtelse av forvaltningen. 1 paragrafen foreskrivs det pé
motsvarande sdtt som i den géllande 104 § om Finansinspektionens tillstind som behovs for
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Overlatelsen av placeringsfondens forvaltning och de handlingar som ska bifogas ansdkan om
tillstand.

3 §. Information till fondandelsdgare och meddelande om verkstdillande av overldtelse av for-
valtningen. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 105 § om ett
fondbolags skyldighet att underritta fondandelsdgarna om tillstandet att verkstilla overlételsen
av placeringsfondens forvaltning samt att underrétta Finansinspektionen om verkstillandet av
overlatelsen av forvaltningen.

4 §. Byte av forvaringsinstitut. | paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den gél-
lande 106 § om det tillstdnd av Finansinspektionen som behdvs for byte av forvaringsinstitut.

5 §. Tillimpning av bestimmelserna pad utlindska EES-fondbolag. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sitt som i1 den gillande 106 a § om tillimpningen av bestimmelserna i kapitlet
pa utlindska EES-fondbolag och EES-baserade AIF-forvaltare.

19 kap. Aterkallande av fondbolags verksamhetstillstind, begrinsning av verksam-
heten samt upplosning av fondbolag och placeringsfonder

1 §. Skyldighet for fondbolag att ansoka om dterkallande av verksamhetstillstand. 1 paragrafen
foreskrivs det pad motsvarande sétt som i den géllande 116 § om ett fondbolags skyldighet att
av Finansinspektionen ansoka om é&terkallande av verksamhetstillstdnd, om fondbolaget inte
langre har for avsikt att bedriva placeringsfondsverksamhet.

2 §. Aterkallande av verksamhetstillstind och begrinsning av verksamhet. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande 117 § om begriansning av ett fondbolags
verksamhet och om éterkallande av verksambhetstillstand.

3 §. Registeranmdlan om dterkallande av verksamhetstillstand. 1 paragrafen foreskrivs det pé
motsvarande sitt som i den géllande 117 a § om Finansinspektionens skyldighet att for regi-
strering anmaéla aterkallandet av ett fondbolags verksambhetstillstind och om andra anmal-
ningsskyldigheter som hanfor sig till aterkallandet av verksamhetstillstdndet.

4 §. Skyldighet for forvaringsinstitut att i sdrskilda fall svara for forvaltningen av en place-
ringsfond. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 118 § om ett
forvaringsinstituts skyldighet att borja skdta en placeringsfonds forvaltning i vissa sérskilda
fall som géller ett fondbolags verksamhet. Till 5 mom. ska det dock fogas en bestimmelse en-
ligt den gdllande 111 § om att ndr forvaringsinstitutet i sarskilda fall har 6vertagit forvaltning-
en av en placeringsfond ska det pa forvaringsinstitutet tillimpas vad som i 16 kap. bestdms om
fondbolag.

5 §. Upplosning av placeringsfonder. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i
den géllande 119 § om upplésning av placeringsfonder.

6 §. Ett forvaringsinstituts skyldigheter i sdrskilda fall. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsva-
rande sétt som 1 den géllande 120 § om ett forvaringsinstituts skyldigheter att i sidana fall som
avses 14 § 5 mom. iaktta forfarandet for upplosning av en placeringsfond.

7 §. Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder for att upplosa eller fusionera en placerings-
fond. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den gillande 121 § om skyldighet-
en for ett fondbolag att upplosa en placeringsfond eller vidta dtgérder for att fusionera den, om
det i lagen eller i placeringsfondens stadgar angivna minimikapitalet eller minimiantalet an-
delségare inte har natts inom ett ar. I paragrafen ska det ocksa p& motsvarande sétt som i den
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gillande lagen foreskrivas om skyldigheten for fondbolag att vidta atgirder enligt lagen, om
fondbolaget inte inom 90 dygn har kunnat avhjélpa att minimikapitalet eller minimiantalet an-
delségare sjunkit under den i lagen angivna nivén efter det att nivdn uppniddes for forsta
géngen. Fondbolaget har dédrmed i regel ett &r pé sig att samla minimikapitalet for placerings-
fonden och minimiantalet andelsdgare, men nér grinsen forsta gdngen natts och anmélan till
Finansinspektionen har lamnats, ska fondbolaget inom 90 dygn avhjilpa minimikapitalet och
minimiantalet andelsdgare eller vidta sddana atgarder som avses i lagen.

8 §. Tillsdittande av ombud. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sitt som i den géllande
122 § om Finansinspektionens skyldighet att tillsétta ett ombud for att i vissa situationer skota
om uppldsningen av en placeringsfond.

9 §. Skyldighet att anmdla till behoriga myndigheter i andra EES-stater. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 123 § om skyldigheten att till behdriga
myndigheter i EES-staterna anméla om ett fondbolags verksambhetstillstand &terkallas eller be-
gransas, om inldsen av fondandelar avbryts och om en placeringsfond uppldses.

10 §. Anmdilan om beslut som gdller en placeringsfond. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sétt som i den géllande 123 a § om Finansinspektionens skyldighet att underrdtta den
behoriga myndigheten i placeringsfondens EES-viardmedlemsstat om vissa beslut som géller
placeringsfonden.

AVDELNING VII FORVARINGSINSTITUT
20 kap. Verksambhetstillstand forforvaringsinstitut

1 §. Forvaringsinstitut for en placeringsfond. 1 paragrafen foreskrivs det p&d motsvarande sétt
som i den géllande 12 § om att endast forvaringsinstitut enligt 2 § eller en sammanslutning en-
ligt 12 § kan vara verksamma som forvaringsinstitut for en placeringsfond.

2 §. Ett forvaringsinstituts ansékan om verksamhetstillstand. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sétt som i den géllande 9 § om ett forvaringsinstituts ansdkan om verksamhets-
tillstdnd och om uppgifter som ska bifogas ansdkan.

3 §. Forutsdttningar for beviljande av verksamhetstillstdnd. 1 paragrafen foreskrivs det pé
motsvarande sitt som i det géllande 9 a § 1 mom. om de krav pa bolagets dgare och ledning,
verksamhet och minimikapital som forutsitts for beviljande av ett forvaringsinstituts verk-
samhetstillstdnd. Den nuvarande 9 a § har delats upp pa tre paragrafer for att gora bestimmel-
sen tydligare.

4 §. Beslut om verksamhetstillstand. 1 paragrafen foreskrivs pad motsvarande sétt som i det gél-
lande 9 a § 2 mom. om Finansinspektionens skyldighet att fatta beslut om verksamhetstill-
stand inom utsatt tid.

5 §. Inledande av verksamhet. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som 1 det gél-
lande 9 a § 3 mom. om ett forvaringsinstituts rétt att inleda sin verksamhet omedelbart efter att
verksamhetstillstdnd har beviljats, om inte annat f6ljer av tillstandsvillkoren.

6 §. Registrering av verksamhetstillstand for forvaringsinstitut. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sétt som en gillande 9 b § om Finansinspektionens skyldighet att anméla ett for-
varingsinstituts verksamhetstillstdnd for registrering. For tydlighetens skull ska det i 1 mom.
preciseras att anmélan gors till handelsregistret.
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7 §. Ledningen av ett forvaringsinstitut. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i
den gillande 9 d § om krav pa tillforlitlighet och behdrighetsvillkor for personer som hor till
ledningen for ett forvaringsinstitut.

8 §. Tillforlitligheten hos forvaringsinstituts dgare. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sétt som i den gillande 9 e § om kravet pa tillforlitlighet hos ett forvaringsinstituts dgare.

9 §. Forvaringsinstituts minimikapital. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i
den gillande 10 § om minimikapitalkravet {or ett forvaringsinstitut.

10 §. Europabolag som férvaringsinstitut. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som
i den géllande 10 a § om tillstdnd for forvaringsinstitutsverksamhet som beviljas europabolag
som flyttar sin hemort till Finland. Bestimmelsen i den nuvarande 10 a § géller beviljande av
tillstand for europabolag bade i fraga om verksamhet som fondbolag och som forvaringsinsti-
tut. I den nya lagen finns bestimmelser om verksambhetstillstand for fondbolag i 2 kap. 13 §.

11 §. Betydande bindningar. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den gél-
lande 10 b § om att en betydande bindning mellan férvaringsinstitutet och nadgon annan juri-
disk person eller en fysisk person inte far hindra en effektiv tillsyn dver forvaringsinstitutet.

12 §. Andra aktorer verksamma som forvaringsinstitut. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsva-
rande sétt som i den géllande 11 § om sammanslutningar som kan vara verksamma som forva-
ringsinstitut.

13 §. Skyldighet for forvaringsinstitut att anséka om dterkallande av verksamhetstillstind. 1
paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 124 § om ett forvaringsinsti-
tuts skyldighet att av Finansinspektionen ansoka om &terkallande av verksambhetstillstand, om
forvaringsinstitutet inte l&ngre har for avsikt att bedriva forvaringsinstitutsverksamhet.

14 §. Aterkallande av verksamhetstillstand och begrinsning av verksamhet. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 125 § om Finansinspektionens rétt att be-
grinsa ett forvaringsinstituts verksambhet eller aterkalla dess verksamhetstillstand.

15 §. Tillsittande av ombud. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den gl-
lande 126 § om Finansinspektionens skyldighet att tillsétta ett ombud fOr att 1 vissa situationer
skdta om ett forvaringsinstituts uppgifter.

21 kap. Forvaringsinstituts uppgifter

1 §. Férvaring av en placeringsfonds tillgangar. 1 paragrafen foreskrivs det p&d motsvarande
sdtt som i den géllande 31 § om forvaring av en placeringsfonds tillgangar i ett forvaringsinsti-
tut och om principen for atskiljande av tillgangarna.

2 §. Ovriga uppgifier for forvaringsinstitut. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande siitt
som i den géillande 31 a § ett forvaringsinstituts tillsynsuppgifter.

3 §. Finansiella instrument som ska forvaras och registreras. 1 paragrafen foreskrivs det pé
motsvarande sétt som i den géllande 31 b § om forvaring av finansiella instrument som ingar i
en placeringsfonds tillgdngar och om forvaring av andra tillgangar 4n finansiella instrument.

4 §. Forbud mot anvindning av tillgangar som dr i depdforvar. 1 paragrafen foreskrivs det péd

motsvarande sétt som i den géllande 31 ¢ § om forbud mot ateranvindning av tillgdngar som
forvaringsinstitutet har i dep&forvar.
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5 §. Forutsdttningar for utldggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad. 1 paragrafen f6-
reskrivs det pad motsvarande sétt som i den géllande 31 d § om utldggning av ett forvaringsin-
stituts uppgifter pa entreprenad.

6 §. En tjidnsteleverantor som forvarare. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i
den gillande 31 ¢ § om de krav som ska uppfyllas av en sddan tredje part till vilken forva-
ringsinstitutet pd entreprenad har lagt ut férvaringen av de finansiella instrument och andra
tillgdngar som avses i 3 §.

7 §. Utldggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad i tredjeland. 1 paragrafen foreskrivs
det pa motsvarande sitt som i den géllande 31 f § om de forutsittningar som om de uppfylls
leder till att forvaringsinstitutet ocksa far lagga ut forvaringen av finansiella instrument pa ent-
reprenad till en sédan lokal sammanslutning i ett tredjeland som inte uppfyller kraven i 6 § 2
punkten underpunkt a.

8 §. Organisering av ett forvaringsinstituts verksamhet. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsva-
rande sétt som i den géllande 31 g § minimikraven pa hur ett forvaringsinstitut som med stod
av lagen fatt verksambhetstillstand ska organisera sin verksamhet.

9 §. Undvikande av intressekonflikter. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i
den gillande 31 h § att ett forvaringsinstitut inte far utova sadan verksamhet dar det kan upp-
komma intressekonflikter mellan institutet och dess placeringsfond, placeringsfondens fond-
andelségare eller det fondbolag som forvaltar placeringsfonden.

10 §. Ett forvaringsinstituts anmdlan till Finansinspektionen. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sétt som i den géllande 32 § om forvaringsinstitutets skyldighet att gora anmélan
till Finansinspektionen.

11 §. Forvaringsinstitutsavtal. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den gél-
lande 33 § om ett fondbolags och ett forvaringsinstituts skyldighet att skriftligen avtala om
forvaringen av en enskild placeringsfonds tillgdngar samt om uppgifter i samband med detta.

12 §. Fiyttning av ett forvaringsinstituts hemort till en annan EES-stat. 1 paragrafen foreskrivs
det p&d motsvarande sitt som i den géllande 34 § om en flyttning av ett forvaringsinstituts
hemort till en annan EES-stat.

13 §. Ett forvaringsinstituts deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 34 a §
om ett forvaringsinstituts deltagande i gransdverskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrédet.

14 §. Ldmnande av uppgifter till Finansinspektionen. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sétt som i den géllande 34 b § om ett forvaringsinstituts skyldighet att ska se till att Fi-
nansinspektionen pé begéran fir all den information som &r nddvindig for tillsynen dver en
placeringsfond och det fondbolag som forvaltar placeringsfonden och som forvaringsinstitutet
har fatt nir det har utfort sina uppgifter.

AVDELNING VIII GRANSOVERSKRIDANDE VERKSAMHET

22 kap. Finansbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av placeringsfon-
der utomlands
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1 §. Fondbolags verksamhet utomlands genom filial. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sitt som i den géllande 126 a § om fondbolags verksamhet utomlands genom en filial
som fondbolaget har etablerat i fondbolagets vérdstat och om skyldigheten att i samband med
det gdra en anmélan till Finansinspektionen.

2 §. Tillstand att etablera en filial. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den
géllande 126 b § om det tillstdnd av Finansinspektionen som behovs for att etablera en filial i
en annan stat dn i fondbolagets vardstat.

3 §. Finansinspektionens rdtt att krdva att forutsdittningarna for ett tillstand uppfylls. 1 para-
grafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 126 ¢ § om Finansinspektionens
rdtt att sétta en tidsfrist for uppfyllande av forutsattningarna enligt 1 och 2 §.

4 §. Fondbolags verksamhet utomlands utan etablering av filial. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sétt som i den géllande 126 d § om fondbolags verksamhet utan att etablering av
filial 1 fondbolagets vérdstat och om den anknytande skyldigheten att géra en anmaélan till Fi-
nansinspektionen.

5 §. Inledande av verksamhet i andra stater éin EES-stater. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sétt som i den géllande 126 e § om utdvande av verksamhet enligt 2 kap. 2 § 2 mom.
i andra stater 4n EES-stater.

6 §. Forvaltning av fondforetag i andra EES-stater dn Finland. 1 paragrafen foreskrivs det pd
motsvarande sitt som i den géllande 126 f § om de bestimmelser som ska tilldmpas pa fond-
bolag som forvaltar placeringsfonder i fondbolagets vérdstat.

7 §. Marknadsforing av fondandelar i andra EES-stater dn Finland. 1 paragrafen foreskrivs
det p& motsvarande sétt som i den géllande 127 § om skyldigheten for fondbolag och ut-
landska EES-fondbolag att gora en anmélan till Finansinspektionen om det i placeringsfon-
dens EES-viardmedlemsstat &mnar marknadsféra fondandelar i den placeringsfond som bola-
get forvaltar i Finland.

8 §. Fondbolags skyldighet att hdlla handlingar tillgingliga for den behdriga myndigheten i
en EES-stat. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 127 a § om
fondbolags och utlindska EES-fondbolags skyldighet att se till att vissa handlingar och vid
behov Gversdttningar av dem &r tillgdngliga for de behoriga myndigheterna i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat.

9 §. Informationsskyldighet utomlands. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sétt som i
den gillande 127 b § om skyldigheten for ett fondbolag och ett utléindskt EES-fondbolag att
informera investerare i placeringsfondens EES-vdrdmedlemsstater, dér fondbolaget eller det
utlindska EES-fondbolaget marknadsfor fondandelar i en placeringsfond som bolaget forval-
tar. Bade bestimmelser som géller informationsskyldigheten i hemstaten och bestimmelser
som ndrmast géller sittet att ge information i vérdstaten ska iakttas.

10 §. Finansinspektionens skyldighet att vidta datgdrder. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsva-
rande sétt som 1 den géllande 127 ¢ § om Finansinspektionens skyldighet att vidta &tgérder om
den behoriga myndigheten i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat meddelar att fondbola-
get eller det utlindska EES-fondbolaget inte fullgdr de skyldigheter som géiller marknadsfo-
ringen av placeringsfondens andelar.

11 §. Marknadsforing av placeringsfonder i andra stater dn EES-stater. 1 paragrafen fore-
skrivs det p& motsvarande sitt som i den gillande 127 d § om fondbolagets ritt att marknads-
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fora placeringsfondens fondandelar i andra stater &n EES-stater. I paragrafen ska det dock inte
som i den géllande bestimmelsen liangre foreskrivas om marknadsforingen av specialplace-
ringsfonder.

23 kap. Marknadsforing av andelar i fondforetag i Finland

1 §. Underrittelse. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 128 §
om rétten for fondforetag att marknadsfora sina andelar i Finland efter att den behoriga myn-
digheten i fondforetagets hemstat har meddelat Finansinspektionen att marknadsforingen in-
letts.

2 §. Ordnande av marknadsforing. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den
gillande 128 a § om de arrangemang som behdvs for fondforetagets marknadsforing av ande-
larna och som fondforetaget ar skyldigt att genomfora.

3 §. Tillhandahdllande av information om marknadsforingskrav. 1 paragrafen foreskrivs det pa
motsvarande sétt som i den géllande 128 b § om Finansinspektionens skyldighet att pa sin
webbplats halla information tillgdnglig om sddana bestimmelser som har sérskild betydelse
for de arrangemang som behdvs for marknadsforingen av andelar i fondforetag.

4 §. Hanvisning till ett fondforetags juridiska form. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande
sétt som 1 den géillande 128 ¢ § om fondforetags ritt att i sin verksamhet anvidnda en hénvis-
ning till den juridiska form som foretaget anvénder i sin hemmedlemsstat.

5 §. Finansinspektionens skyldighet att till ett fondforetags hemstat anmdla dsidosdttande av
skyldigheter. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den gillande 128 d § om
Finansinspektionens skyldighet att anméla till de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemstat om Finansinspektionen har grundad anledning att missténkta att fondforetaget bryter
mot de skyldigheter som géller marknadsforingen av andelarna.

6 §. Informationsskyldighet for fondforetag. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt
som i den géllande 131 § om skyldigheten for fondforetag som marknadsfor sina andelar i
Finland att informera investerare.

24 kap. Utliindska EES-viirdepappersforetags filialetablering och tillhandahéllande
av tjianster i Finland

1 §. Etablering av filial. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande 18
a § om det forfarande som ett utlindskt EES-fondbolag ska folja vid etablering av filial i Fin-
land.

2 §. Tillhandahdllande av tidnster utan etablering av filial. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sétt som i den géllande 18 b § om rétten for utlindska EES-fondbolag att bedriva
verksamhet i Finland utan att grunda dotterbolag eller etablera en filial.

3 §. Tillstand for ett EES-fondbolag att inrdtta en placeringsfond. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sétt som i1 den géllande 18 ¢ § om rétten for utlindska EES-fondbolag att in-
rdtta en placeringsfond i Finland och att forvalta en placeringsfond i Finland. 1 2 mom. 3 punk-
ten korrigeras en felaktig hanvisning till 34 ¢ § i den géllande lagen sa att den géller det avtal
med ett forvaringsinstitut som avses i 21 kap. 11 § 1 mom.
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4 §. Avslag pd ansokan om tillstdind. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den
gillande 18 d § om grunderna for nir Finansinspektionen ska avsla en ansdkan enligt 3 § 1
mom.

5 §. Tidsfrist for behandling av ansékan om tillstdnd. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sitt som i den géllande 18 e § om Finansinspektionens skyldighet att inom utsatt tid be-
handla ett utlindskt EES-fondbolags ansdkan om att fa inrdtta en placeringsfond.

6 §. Skyldighet att meddela om fordndringar av forutsdttningarna for tillstind. 1 paragrafen
foreskrivs det pad motsvarande sitt som i den géillande 18 f § om skyldigheten for utldndska
EES-fondbolag att underrétta Finansinspektionen om vésentliga dndringar i handlingar som
avses 13 § 2 mom. 3 och 4 punkten.

7 §. Finansinspektionens skyldighet att pd sin webbplats hadlla lagstifining tillgdnglig. 1 para-
grafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géllande 18 g § om Finansinspektionens
skyldighet att hélla lagstiftning som géller inrédttandet av en placeringsfond och fondens verk-
sambhet.

8 §. Skyldighet for EES-fondbolag att organisera behandlingen av kundklagomal. 1 paragrafen
foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den gillande 18 h § om atgirder som skyddar inve-
sterares rattigheter och som ett utlindskt EES-fondbolag ska genomf6ra i placeringsfondens
hemmedlemsstat.

9 §. Skyldighet att folja finsk lagstifining. | paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som
i den gillande 18 i § om skyldigheten for utlindska EES-fondbolag att f6lja finsk lagstiftning.
I paragrafen anges de bestimmelser som ska tillimpas pé forvaltningen av en placeringsfond
och som faststills i enlighet med regleringen i placeringsfondens hemstat i sddana situationer
dér det fondbolag som forvaltar placeringsfonden &r etablerat i en annan medlemsstat. Exem-
pelvis ska finldndska bokslutsbestimmelser tillimpas pa placeringsfondens bokslut sa som det
ndrmare foreskrivs i lagen om placeringsfonder om tillimpningen av dem. Samma princip till-
lampas pa motsvarande sétt ocksa i andra medlemsstater, om ett fondbolag som ér etablerat i
Finland forvaltar en placeringsfond som inrittats i en annan medlemsstat.

10 §. Begrdnsning av och forbud mot EES-fondbolags verksamhet. 1 paragrafen foreskrivs det
pa motsvarande sitt som i den géllande 18 j § om Finansinspektionens rétt att vidta atgérder
om ett utlindskt EES-fondbolag som har en filial i Finland eller som tillhandahéller tjanster i
Finland utan att etablera en filial inte iakttar bestimmelser som géller fondbolaget.

25 kap. Sérskilda bestimmelser om utléindska fondbolag och tillsynssamarbete

Det foreslagna 25 kap. motsvarar det géllande 20 a kap. om utldndska fondbolag och sirskilda
bestammelser om tillsynssamarbete.

1 §. Sdrskilda bestimmelser om utldndska fondbolag. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsva-
rande sitt som i den géillande 132 a § om bestdimmelser om utldindska EES-fondbolags verk-
samhet genom filial.

2 §. Tilldmpning av bestimmelserna i lagen om investeringstjdnster. 1 paragrafen foreskrivs

det p& motsvarande sitt som i den géllande 132 b § om den verksamhet som utlindska EES-
fondbolag enligt 2 kap. 2 § 2 mom. bedriver genom filial.
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3 §. Medlemskap i ersdttningsfonden for investerarskydd. 1 paragrafen foreskrivs det pd mot-
svarande sitt som i den gillande 132 d § om medlemskap i erséttningsfonden for investerar-
skydd for filialer till utlindska fondbolag.

4 §. Anmdlan av filialer till handelsregistret. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt
som i den gillande 132 ¢ § om anmaélan av EES-fondbolags filialer till handelsregistret.

5 §. Chefen for en filial. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géillande
132 £ § om ledningen for en filial.

6 §. Filialens riskhantering. 1 paragrafen foreskrivs det p4 motsvarande sétt som i den gél-
lande 132 g § om den allméinna skyldigheten for EES-fondbolags filialer att som skydd ha
med hinsyn till sin verksamhet tillrdckliga riskhanteringssystem.

7 §. Filialens beredskapsskyldighet. 1 paragrafen foreskrivs det p4 motsvarande sétt som i den
géllande 132 h § om skyldigheten for EES-fondbolags filialer att bereda sig p& undantagsfor-
héllanden.

8 §. Tillimpning av bestimmelserna om tystnadsplikt och kundkontroll pa filialer till ut-
ldndska EES-fondbolag. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt som i den géllande
1321 § om de bestdmmelser om tystnadsplikt, rétt att limna upplysningar, brott mot tystnads-
plikten och kundkontroll som ska tillimpas pé anstéllda vid filialer till utlindska EES-
fondbolag.

9 §. Delgivning av stimning. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sitt som i den gil-
lande 132 j § om ldmnande av stimning eller andra delgivningar till ett utlindskt EES-
fondbolag.

10 §. Skadestdndsskyldighet for en filialchef. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande stt
som i den géillande 132 k § om skadestdndsskyldigheten for en filialchef.

11 §. Aterkallande av EES-fondbolags auktorisation, nér bolaget forvaltar en placeringsfond i
Finland. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 132 1 § om skyl-
digheten att hora Finansinspektionen innan auktorisationen for ett utléindskt EES-fondbolag
aterkallas, om bolaget forvaltar en placeringsfond i Finland.

12 §. Finansinspektionens skyldighet att anmdla misstanke om verksamhet som strider mot be-
stiammelserna. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den gillande 132 m § om
Finansinspektionens skyldighet att underritta den behoriga myndigheten i en annan EES-stat,
om Finansinspektionen har grundad anledning att misstdnkta att en aktor som inte star under
dess tillsyn bedriver verksamhet som strider mot fondféretagsdirektivet.

13 §. Tillsynsatgdrder som vidtagits i Finland. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géllande 132 n § om en begéiran av den behdriga myndigheten i en annan EES-stat
om tillsynséatgirder som ska vidtas i Finland.

14 §. Vigran att delta i tillsynssamarbete. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som
i den géllande 132 o § om sddana drenden om tillsynssamarbete som Finansinspektionen kan
hénskjuta till Esma for behandling.

15 §. Finansinspektionens skyldighet att forse de behériga myndigheterna i en EES-stat med
information. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sitt som i den géllande 132 p § om
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Finansinspektionens skyldighet att forse de behoriga myndigheterna i en EES-stat med in-
formation.

16 §. Finansinspektionens meddelande till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten och Europeiska kommissionen. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i
den gillande 132 q § om fall dér Finansinspektionen ska meddela Esma och Europeiska kom-
missionen.

17 §. Meddelande om finlindska myndigheter. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sitt
som i den géllande 132 r § om Finansinspektionens skyldighet att meddela Esma, Europeiska
kommissionen och de behoriga myndigheterna i EES-staterna namnen pa vissa finléndska
myndigheter.

AVDELNING IX SARSKILDA BESTAMMELSER
26 kap. Tystnadsplikt och skadestindsskyldighet samt kundkontroll

1 §. Tystnadsplikt. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 133 §
om den tystnadsplikt som omfattar ett fondbolags och ett forvaringsinstituts styrelsemedlem-
mar, verkstillande direktor, revisorer och anstillda.

2 §. Utlamnande av sekretessbelagda uppgifter. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande
sétt som i den gillande 133 a § om fondbolags ritt att ut sekretessbelagda uppgifter.

3 §. Fondbolags skadestandsskyldighet. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i
den géllande 134 § om fondbolags skadestandsskyldighet.

4 §. Skadestandsskyldighet for ett fondbolags styrelsemedlemmar och verkstdillande direktor. 1
paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 135 § om skadestandsskyl-
digheten for ett fondbolags styrelsemedlemmar och verkstéllande direktor.

5 §. Skadestandsskyldighet for ett fondbolags aktiedgare. 1 paragrafen foreskrivs det pa mot-
svarande sétt som i den gillande 136 § om skadestandsskyldigheten for ett fondbolags aktiea-
gare.

6 §. Ersdttningsskyldighet for ett forvaringsinstitut. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande
sétt som i den gillande 137 § om erséttningsskyldigheten for ett forvaringsinstitut.

7 §. Ersdttande av skador som orsakas av faktablad. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsva-
rande sitt som i den géllande 137 a § om ersittande av skador som orsakas av faktablad som
ges till investerare.

8 §. Jamkning av skadestdnd. Paragrafen innehaller pad motsvarande sitt som den géllande 138
§ en hidnvisningsbestimmelse till bestimmelserna i 2 och 6 kap. i skadestdndslagen
(412/1974) om jamkning av skadestand och fordelning av skadestandsansvaret.

9 §. Ersdttande av skador som har fororsakats alla fondandelsdgare gemensamt. 1 paragrafen
foreskrivs det p4 motsvarande sitt som i den gillande 139 § om framstéllande av skadesténds-
krav och vickande av talan till f6ljd av skador som fororsakats alla fondandelsédgare gemen-
samt.

10 §. Kvalificerade minoriteters rdtt att fora talan for en placeringsfond. 1 paragrafen fore-
skrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 140 § om kvalificerade minoriteters ritt att
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fora talan for alla fondandelsdgare, 4ven om fondandelsstimman beslutat att inte framstélla
skadestandskrav. Enligt forslaget ska gransen for kvalificerad minoritet enligt 2 mom. sénkas
fran 10 procent i den géllande lagen till 5 procent, vilket motsvarar den kvalificerade minoritet
enligt kap. 9 kap. 2 § som krdvs for ssmmankallande av en fondandelsédgarestdmma.

11 §. Fondandelsdgares sjdlvstindiga talerdtt. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande stt
som i den géllande 140 a § om fondandelsédgares sjalvstdndiga talerdtt och om konsumentom-
budsmannens ratt att vicka grupptalan om en placeringsfond har upplosts.

12 §. Skadestdind som grundar sig pd en straffbar gdrning. Paragrafen motsvarar géillande 141

13 §. Delgivning av stimning till fondandelsdgare. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande
sétt som 1 den géillande 142 § om delgivningen av en stimning eller ndgot annat meddelande
som riktas till fondandelségarna gemensamt.

14 §. Finansinspektionens rdtt att fora talan pd andelsdigares vignar. 1 paragrafen foreskrivs
det pa motsvarande sitt som i den géllande 143 § om Finansinspektionens ritt att pd andelsé-
garnas vagnar fora talan om erséttning.

15 §. Kundkontroll. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 114 §
om skyldigheten for fondbolag, fondandelsforvaltare och forvaringsinstitut att ha kéinnedom
om sina kunder.

27 kap. Pafoljder och rapportering om overtriadelser

1 §. Ordningsavgift. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt som i den géllande 144 a
§ om grunderna for Finansinspektionens ordningsavgifter, med undantag av bestimmelser om
specialplaceringsfonder, som enligt forslaget ska dverforas till lagen om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder.

2 §. Pdfoljdsavgift. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géllande 144 b §
om grunderna for Finansinspektionens pafoljdsavgifter. Paragrafindringarna ska éndras sé att
de motsvarar den nya framstéllningsordningen och bestimmelsernas ordalydelse ska éndras s&
att den béttre motsvarar dvrig sektorslagstiftning om péfoljdsavgifter. Det foreslés att den gél-
lande 144 b § 1 mom. 5 punkten flyttas och blir ny 10 punkt i 22 kap. 2 § i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder, eftersom bestimmelser om bendmning av specialplacerings-
fonder i fortséittningen ska finnas i den nya 16 a kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Till 2 mom. 1 punkten fogas for forvaringsinstitutsverksamhetens del en ny hénvisning pé
grund av att bestimmelserna om forvaringsinstitutsverksamheten flyttas separat till 20 och 21
kap.

Till 2 mom. 5 punkten fogas en hdnvisning till 32 a och 32 c § i lagen om Finansinspektionen.
Enligt 149 § i den gillande lagen har det varit mojligt att doma ut ett botesstraff for att ett
fondbolag eller forvaringsinstitut uppsétligen eller av oaktsamhet forsummat att anmila 4dgar-
andelar eller brutit mot ett eventuellt forbud som Finansinspektionen har utfirdat. Grundlags-
utskottet (GrUU 56/2014 rd) har ansett att det att en girning blir straffbar och nér den begas
av oaktsamhet (vardsloshet) har betydelse bade nir det giller den straffréttsliga legalitetsprin-
cipen och det proportionalitetskrav som ingér i de allménna grundldggande fri- och réttighet-
erna. Om ndgon annan dn en uppséatlig gérning ska kriminaliseras, dr utgdngspunkten grov
oaktsamhet. Mélet har varit att genom den foreslagna dndringen fa straffnivin att motsvara
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den niva som foéreskrivs vid motsvarande brott mot bestimmelser som géller anmélan av dgar-
andelar i1 sektorslagstiftningen i ovrigt. Efter den foreslagna dndringen bestdms straffen i en-
lighet med pafoljdsavgiften.

Det foreslas att etf nytt 3 mom. fogas till paragrafen. Enligt det nya momentet dr de bestdm-
melser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och for vilka det vid férsum-
melse eller overtradelse pafors pafoljdsavgift ocksa bestimmelserna i artiklarna 13 och 14 i
SFTR-forordningen om information om transaktioner for vardepappersfinansiering och to-
talavkastningsswappar. Forslaget bygger pa artikel 28 i SFTR-forordningen som &ldgger med-
lemsstaterna att pa dvertrddelse av artiklarna 13 och 14 i férordningen tillimpa sanktioner och
andra dtgérder som faststéllts i enlighet med fondforetagsdirektivet. Eftersom det i artiklarna
13 och 14 1 SFTR-forordningen foreskrivs om kraven pa innehéllet i en placeringsfonds halv-
arsrapporter, arsberattelser och fondprospekt jamstills dvertrddelse av bestimmelserna med
overtradelse av bestimmelserna i 2 mom. 13 punkten om marknadsforing och information till
investerare. Till f0ljd av detta kan pafoljdsavgift anses vara den rétta arten av administrativ
pafoljd for overtrddelse av bestimmelserna. I 41 a § 3 mom. i lagen om Finansinspektionen
foreskrivs det om péfoljdsavgiftens maximibelopp.

Till 6]jd av det nya 3 mom. blir det nuvarande 3 mom. 4 mom. I momentet beaktas ocksé
kommissionens forordningar som antas med stod av artiklarna 13 och 14 i SFTR-
forordningen.

3 §. Pdforande, offentliggérande och verkstillighet av administrativa pdfoljder. 1 paragrafen
ingar en informativ bestimmelse som motsvarar den som ingar i den géillande 114 ¢ § om pa-
forande, offentliggérande och verkstillighet av administrativa paféljder.

4 §. Placeringsfondsbrott. 1 paragrafen foreskrivs det i huvudsak pad motsvarande sitt som i
den géllande 145 § om gérmingar som uppfyller rekvisitet for placeringsfondsbrott och om
straffet for dessa gidrningar. Det foreslas att det gillande rekvisitet i 1 mom. 4 punkten om an-
véndningen av bendmningen specialplaceringsfond flyttas som ny 5 punkt till 22 kap. 5 § om
rekvisit for AIF-brott i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Som straff for
placerlngsfondsbrott foreslas 1 enlighet med den géllande lagen béter eller fangelse 1 hogst ett
ar. Forslaget avviker fortsittningsvis fran den i samband med totalrev1der1ngen av straffrétten
tillimpade centraliseringsprincipen som innebér att straff som &r forenade med hot om féng-
else ska regleras i strafflagen. Till foljd av att bestimmelserna om fondverksamheten ar detal-
jerade leder en Gverforing av brottsbestimmelserna till att strafflagen blir onodigt Gverbelas-
tad. Darfor dr det motiverat att behalla straffbestimmelsen i speciallagen. Dessutom begrénsar
sig potentiella Gvertrddare av bestimmelsen i praktiken till aktérer som forutsétts kénna till
bestimmelserna i lagen i fraga. Propositionen ska till denna del ocksé f6lja den lagstiftnings-
teknik som anvénts vid totalreformen av vérdepappersmarknadslagstiftningen. Av ovan-
ndmnda skil har det ansetts att man fortfarande kan avvika fran centraliseringsprincipen.

5 §. Brott mot tystnadsplikt. Paragrafen innehéller en motsvarande informativ hanvisning som
i den géllande 147 § till bestimmelserna i strafflagen om sekretessbrott eller sekretessforseelse
nér det géller tystnadsplikten enligt 26 kap. 1 § och den tystnadsplikt gidllande personuppgifter
som héanfor sig till rapporteringsforfarandet vid vertradelser enligt 27 kap. 7 § i denna lag.

6 §. Aralsrtt. 1 paragrafen foreskrivs det om atalsritten. Paragrafen fortydligas i jimforelse
med den gillande 148 § sa att dér uttryckligen hanvisas till de straffbestimmelser i lagen som
begrinsningen av atalsrétten ska gilla och preciseras den formulering som géller forutsitt-
ningarna for véckande av atal. I fraiga om den atalsrétt vid brott mot tystnadsplikt som avses i
5 § foljs i regel bestimmelserna i lagen om placeringsfonder 1 stillet for bestimmelserna i 38
kap. 10 § i strafflagen. I 5 § foreskrivs det sédrskilt om atalsratt som géller brott mot tystnads-
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plikt enligt 26 kap. 1 § och 27 kap. 7 § 1 lagen om placeringsfonder. Avsikten dr dock inte att
med bestimmelsen ersétta det som i 38 kap. 10 § 3 mom. i strafflagen foreskrivs om véckande
av atal vid tystnadsplikt som riktar sig mot personregister. Dessutom har den finska sprék-
drékten i paragrafen dndrats i enlighet med etablerat skrivsitt.

7 §. Rapportering om évertrddelser. 1 paragrafen foreskrivs det pad motsvarande sétt som i den
géllande 150 § om det forfarande som géller vid rapportering om Overtradelser.

8 §. Finansinspektionens tillsynsbefogenheter. 1 paragrafen foreskrivs det pa motsvarande sétt
som i den géillande 150 a § om Finansinspektionens forbuds- och réttelsebeslut.

9 §. Foreldggande av vite. 1 paragrafen foreskrivs det pd motsvarande sétt som i den géillande
150 b § om Finansinspektionens ritt att férena iakttagandet av ett forbud eller ett beslut enligt
9 § med vite och att doma ut vitet.

28 kap. Ikrafttradande- och 6vergingsbestimmelser
1 §. lkrafttridande. 1 paragrafen foreslas bestimmelser om lagens ikrafttrddande.

2 §. Overgdngsbestimmelser. 1 paragrafen foreskrivs om nddvéndiga overgéngstider i sam-
band med lagens ikrafttradande, sé att fondbolag ska kunna anpassa sin verksamhet och place-
ringsfondernas stadgar i enligt med kraven i lagen. I 1 mom. foreskrivs det om ett fondbolags
skyldighet att vidta &tgérder for att vélja en oberoende medlem till fondbolagets styrelse senast
den 31 december 2020.

I 2 mom. foreskrivs det om en évergéngstid pa 12 manader for att uppdatera stadgarna i de
forvaltade placeringsfonderna sé att de motsvarar kraven i den nya lagen. For att undvika att
drenden som géller stadgeandrmgarna anhopar s1g vid behandlingen hos myndigheterna ska
det dock tillatas att smérre tekniska &ndringar gors senare i samband med andra stadgeénd-
ringar.

Enligt 3 mom. ska ett fondbolag dndra sina fondstadgar pa tillborligt sétt innan bolaget kan av-
std fran att sammankalla fondandelségarstimman regelbundet eller avsluta representantskapets
verksamhet. Forfarandebestimmelserna for representantskapet och fondandelsdgarstimman
kan om fondbolaget anser det behdvligt bevaras, &ven om den nya lagen om placeringsfonder
inte ldngre kréver det.

I 4 mom. foreskrivs det om granskning av virdeberédkningens riktighet och om nér bestimmel-
serna om de revisorer som fondandelsdgarna valt ska borja tillimpas. Revisorerna iakttar fran
och med ikrafttridandet av lagen bestimmelserna om granskning av att fondandelsvérdet har
berédknats pé ritt sétt inklusive granskningen av arets sista vérde. Uppgifterna for den revisor
som valts av fondandelsdgarna upphdr senast efter utgdngen av den rakenskapsperiod som f6l-
jer efter lagens ikrafttradande. Uppgifterna for en revisor som valts av fondandelsdgarna upp-
hor alltsa t.ex. den 31 december 2019, om lagen trdder i kraft under 2019.

1.2 Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

1 kap. Allménna bestimmelser

5 §. Forhdllande till lagen om placeringsfonder. Det foreslés att paragrafen dndras i sin hel-
het. De foreslas att hénvisningen i paragrafen till den gillande lagen om placeringsfonder &nd-

ras till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder. I paragrafen foreslas det ett nytt
2 mom. om att fondbolag inte kan vara ansvariga bolagsmén i kommanditbolag. Bestimmel-
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sen skdrper bestimmelsen i det gillande 23 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder om organi-
sering av ett fondbolags verksamhet. Fondbolag kan ocksa efter lagédndringen ha verksamhets-
tillstdnd enligt lagen om placeringsfonder och auktorisation enligt lagen om fOrvaltare av al-
ternativa investeringsfonder att forvalta bade placeringsfonder och AlF-fonder. Fondbolag
med dubbla verksamhetstillstind har inte organiserat sin verksamhet sé att de utnyttjat den till-
latna mojligheten enligt 23 § 1 mom., utan forvaltningen av AIF-fonderna har skoétts via ett
mellanbolag i aktiebolagsform. Genom anvéndningen av mellanbolag har man velat sékra sig
om att fondbolaget i egenskap av ansvarig bolagsman inte dr tvunget att i sin verksamhet ta
sddana risker som kunde dventyra bolagets verksamhet som forvaltare av en placeringsfond.

6 §. Forhallande till annan lagstifining. Det foreslés att det till 5 och 6 mom. fogas kortnam-
nen for EuWECA och EuSEF-forordningarna pa grund av senare behov av hanvisningar.

Det foreslas att det till paragrafen fogas ett nytt 8§ mom. som innehaller en fortydligande be-
stimmelse som hénvisar till forordningen om penningmarknadsfonder dir det finns sddana be-
stimmelser om penningmarknadsfonder och deras forvaltare som kompletterar eller avviker
frén bestdimmelserna i lagen. Det dr obligatoriskt att tillimpa de nya bestimmelserna om pen-
ningmarknadsfonder for sidana AIF-fonder vars syfte ar att erbjuda avkastning i linje med
penningsmarknadsrintan eller bibehélla virdet pa investeringen och som striavar efter att
uppnd malen genom att investera i rorliga aktiva tillgdngar. Enligt artikel 7.3 i forordningen
om penningmarknadsfonder ska en penningmarknadsfond som &r en AIF-fond och forvaltaren
av penningmarknadsfonden alltid uppfylla kraven i AIFM-direktivet, om inte annat anges i
forordningen. Bestdmmelser i denna lag som utfdrdats med stod av AIFM-direktivet ska dér-
med 1 regel tillimpas pa penningmarknadsfonder som &r AIF-fonder och pa forvaltare av
dessa penningmarknadsfonder.

Tillimpningen av vissa av fondforetagsdirektivets aldgganden om investeringspolicy pa pen-
ningmarknadsfonder som ar AIF-fonder har uttryckligen uteslutits i forordningen om pen-
ningmarknadsfonder. Dessa bestimmelser i fondforetagsdirektivet har genomforts nationellt
genom 11 kap. i den géllande lagen om placeringsfonder (13 kap. i den nya lagen). I AIFM-
direktivet ingar inte sddana bestimmelser som i fondforetagsdirektivet om investering av AIF-
fonders tillgangar, eftersom produktregleringen enligt AIFM-direktivet i huvudsak omfattas av
medlemsstaternas beslutanderitt. Ocksd en specialplaceringsfond kan som AIF-fond vara en
sddan penningmarknadsfond som avses i férordningen om penningmarknadsfonder. Aven om
specialplaceringsfonden dr en av de juridiska formerna for AIF-fonder, tillimpas en stor del av
bestammelserna om placeringsfonder i regel ocksd pa specialplaceringsfonder. Det dr dock
inte till f6ljd av forordningen om penningmarknadsfonder nédvéndigt att foreskriva om ett ut-
tryckligt undantag frén de allménna utgéngspunkterna for investering av en specialplacerings-
fonds tillgdngar enligt det nya 16 a kap. i denna lag, eftersom en specialplaceringsfond redan
direkt med stdd av lagen kan avvika frén bestimmelserna i 13 kap. i lagen om placeringsfon-
der.

2 kap. Definitioner

1 §. AIF-fond. Det foreslas att definitionen av AIF-fond ska kompletteras genom en formule-
ring om specialplaceringsfonder i det foreslagna nya 2 mom. Till foljd av det nya 2 mom. blir
det nuvarande 2 mom. 3 mom.

5 §. Definitioner med anknytning till EU-lagstiftning. Det foreslas att 2 mom. 13 punkten and-
ras sa att det skiljetecken som foljer efter punkten dndras for att en ny punkt ska fogas till for-
teckningen. Det foreslas att en ny 14 punkt fogas till momentet. I punkten ska det pé grund av
senare behov av hénvisningar ingé en definition av SFTR-férordningen.
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6 §. Definitioner med anknytning till finansmarknadslagstifiningen. Det foreslas att hénvis-
ningarna i / mom. uppdateras i den nya lagen om placeringsfonder.

5 kap. Registrering

2 §. Finansinspektionens register. Det foreslas att 5 punkten dndras sé att det skiljetecken som
foljer efter punkten éndras for att en ny punkt ska fogas till férteckningen. Till paragrafen f6-
reslds en ny 6 punkt for att korrigera den felaktiga formulering som uppstod i1 paragrafen i
samband med att lag 739/2016 stiftades. Enligt bestimmelsens ursprungliga ordalydelse an-
tecknas med stdd av 3 och 4 punkten i det register som Finansinspektionen for bide forvaltare
av europeiska riskkapitalfonder och forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande.
Avsikten var att genom lag 739/2016 till f6ljd av genomforandet av ELTIF-forordningen (RP
46/2016 rd, s. 135) lagga till forvaltare av europeiska langsiktiga investeringsfonder, men pa
grund av lagédndringen f6ll dock omndmnandet av forvaltare av fonder specialiserade pa soci-
alt foretagande felaktigt bort. Det foreslas att dessa forvaltare aterfors till Finansinspektionens
register genom en ny 6 punkt i paragrafen. Avsikten med tilldgget dr ocksa att sékra att det
inte 1 friga om forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande uppstér oklarheter om
omfattningen av Finansinspektionens tillsynsbefogenheter pa basis av 5 § 24 punkten i lagen
om Finansinspektionen.

3 §. Villkor for registrering. Det foreslés att det till villkoren for registrering av en registre-
ringsskyldig AIF-forvaltare fogas bestimmelser om tillforlitligheten hos registreringsskyldiga
AlIF-forvaltares betydande dgare och hos dess ledning. Till denna del hdnvisar man till be-
stimmelserna 1 4 kap. 4 § och 6 kap. 5 § ddr det foreskrivs om motsvarande krav for till-
standspliktiga AIF-forvaltare. For att trygga investerarnas situation &r det skal att utvidga kra-
ven pa tillforlitlighet som géller betydande dgare och ledning till att omfatta ocksa dessa akto-
rer. Forslaget motsvarar de krav som stélls pa minga andra funktioner som kriver registrering.
I tex. 7 § i lagen om grisrotsfinansiering (734/2016) foreskrivs det om krav pa tillforlitlighet
och motsvarande krav som stélls pa formedlare av grésrotsfinansiering som ska registrera sig,
och motsvarande krav stills ocksa i 7 § 1 lagen om formedlare av konsumentkrediter som har
samband med bostadsegendom (852/2016) pa formedlare av konsumentkrediter som har sam-
band med bostadsegendom.

11 kap. Krav pa éppenhet

6 §. Lamnande av information om transaktioner for virdepappersfinansiering. Paragrafen ar
ny. Paragrafen innehaller en informativ hénvisning till artikel 13 i SFTR-férordningen som
kompletterar bestimmelserna i kapitlet. Enligt artikel 13 i SFTR-forordningen ska AIF-
forvaltare i den arsredovisning som avses 1 artikel 22 i AIFM-direktivet informera investerare
om sin anvédndning av transaktioner for virdepappersfinansiering och totalavkastningsswap-
par.

12 kap. Erbjudande av andelar

12 §. Skyldighet att informera om transaktioner for virdepappersfinansiering. Paragrafen ar
ny och dér hanvisas till artikel 14 i SFTR-forordningen. Artikeln innehéller kompletterande
bestimmelser om definitionen av sddan information om transaktioner for viardepappersfinan-
siering och totalavkastningsswappar som i enlighet med 4 § ska héllas tillgidnglig for investe-
rare.

13 kap. Marknadsforing till icke-professionella kunder
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3 §. Rdttsliga villkor néir det giller AIF-fonder. Det foreslas att hanvisningen i / mom. 3 punk-
ten till sddana specialplaceringsfonder som avses i lagen om placeringsfonder ska strykas, ef-
tersom den lagens bestéimmelser om specialplaceringsfonder ska flyttas till lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder.

Till paragrafens nya 5 mom. foreslas en bestimmelse om skyldigheten for AIF-forvaltare att
sdkra sig om att AIF-fonden ldmpar sig for den planerade mélgruppen. AIF-forvaltaren ska
ddrmed beddma om den planerade AIF-fonden enligt AIF-férvaltarens utredningar och upp-
fattning bl.a. till sin riskprofil limpar sig for den planerade malgruppen. En riskfaktor att be-
akta dr den inbordes konsekvensen av fondens investeringsstrategi, likviditetsprofil och inl6-
senpolicy (8 kap. 6 § 1 mom.), fondens investeringsmél och vérderingens tillforlitlighet. Aven
icke-professionella investerares mojligheter att bedoma fondens likvida natur mitt under en
investeringsperiod, sérskilt om investeringen gors for en lidngre tid, eller forhallandet mellan
avkastningsforvantningar och risk ska beaktas. Kraven ska tillimpas pé tillstandspliktiga AIF-
forvaltare. I fraga om registreringsskyldiga AIF-forvaltare provas om motsvarande forutsétt-
ningar uppfylls i Finansinspektionens tillstdndsforfarande enligt 2 § 3 mom.

14 kap. Auktorisation att verka som forvaringsinstitut

1 §. Forvaringsinstitut. Det foreslds att hdnvisningarna i / mom. 3 punkten uppdateras i den
nya lagen om placeringsfonder.

16 akap.  Specialplaceringsfonder

Till avdelning VI om sérskilda fondtyper foreslas ett nytt 16 a kap. om specialplaceringsfon-
der.

1 8. Sdrskilda bestammelser som tillimpas pa specialplaceringsfonder och dem som forvaltar
sadana. Det foreslas att den sista meningen i 1 § 3 mom. och hénvisningsbestimmelserna i 3 a
§ 1 den gillande lagen om placeringsfonder ska slds samman. P& auktoriserade forvaltare av
specialplaceringsfonder tillimpas utdver lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
ocksa de bestimmelser i lagen om placeringsfonder som ndmns i paragrafen. Bestimmelserna
om specialplaceringsfonder och forvaltare av specialplaceringsfonder i den géillande lagen om
placeringsfonder ska fortséttningsvis gilla, utom de nedan uppriknade undantagen. Enligt for-
slaget bibehalls pad motsvarande sétt som i den géllande 3 a § hdnvisningen i forteckningen till
de paragrafer som ska tillampas pa specialplaceringsfonder, inklusive gillande 30 §, dar ett
fondbolag forbjuds att d4ga aktier i andra fondbolag eller fondandelar i placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar. Forbudet ar sarskilt tillampligt pd sddana fondbolag som dr verksamma
bade som forvaltare av placeringsfonder och specialplaceringsfonder. Bestimmelsen ar dock
ocksa tillimplig pa sddana AIF-forvaltare som endast forvaltar specialplaceringsfonder. Det
foreslés att hénvisningarna till foljande bestammelser i den géllande lagen om placeringsfon-
der stryks i sak: 8, 8 ¢, 22, 21, 29, 36, 37, 39, 40, 87, 123, 126, 127 d och 134—137 §.

Av de bestdimmelser i lagen om placeringsfonder som ska tillimpas pa specialplaceringsfon-
der och pa forvaltare av specialplaceringsfonder stryks enligt forslaget bestimmelserna i den
géllande 8 § om den minsta storleken pa styrelsen och om en styrelsemedlems oberoende, ef-
tersom motsvarande krav inte heller foreskrivs for andra AIF-forvaltare. En bestimmelse som
motsvarar 8§ ¢ § i den nuvarande lagen om placeringsfonder och som aldgger fondbolag att be-
vara uppgifter om transaktioner i minst fem ar har antagits genom artikel 66 i kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 231/2013 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allménna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, fi-
nansiell hdvstdng, 6ppenhet och tillsyn. Det dr dérfor inte nddvéndigt att till denna del halla
kvar hénvisningen till lagen om placeringsfonder. Det foreslas att bestimmelsen om en extra
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fondandelsstimma enligt nuvarande 21 § och bestimmelsen om ett representantskap enligt
nuvarande 22 § i lagen om placeringsfonder ska upphdvas genom den nya lagen om place-
ringsfonder. Bestimmelser som motsvarar de nuvarande 36, 37, 39 och 40 § i lagen om place-
ringsfonder finns i 11 kap. i1 lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder. Bestimmel-
sen i 87 § i lagen om placeringsfonder har flyttats till den nya 16 a kap. 6 § i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder. Bestimmelser om skadestandsskyldighet som motsvarar
134—137 § i lagen om placeringsfonder finns i 22 kap. 8 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Bestimmelserna i 19 och 20 kap. i lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder tillimpas pa marknadsforingen av specialplaceringsfonder utanfor Finland.

I 3 § hénvisas direkt till de bestimmelser i lagen om placeringsfonder som ska tilldimpas pé
specialplaceringsfonders stadgar. Hanvisningarna omfattar bestimmelserna i 41 § i den géil-
lande lagen om placeringsfonder.

Till paragrafen ska fogas en hinvisning till de nya bestimmelserna om delfonder i lagen om
placeringsfonder. Bestimmelserna om delfonder i lagen om placeringsfonder ska pad motsva-
rande sétt tillimpas pa specialplaceringsfonder. Pa delfonder som ingér i en specialplacerings-
fond tillampas dessutom bestimmelserna om en fonds minimikapital i 16 a kap. 4 § och be-
stimmelserna om utdelning i 16 a kap. 5 § i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

2 §. Specialplaceringsfonders namn och marknadsforing. 1 1 mom. foreskrivs det i enlighet
med det géllande 42 § 3 mom. i lagen om placeringsfonder om kraven pé specialplacerings-
fonders namn och om rétten till bendmningen specialplaceringsfond. I 2 mom. foreskrivs det i
enlighet med den géllande 90 § i lagen om placeringsfonder om kravet pa att det av special-
placeringsfonders marknadsforingsmaterial tydligt ska framga varfor fonden betraktas som en
specialplaceringsfond.

3 §. Specialplaceringsfonders stadgar. 1 paragrafen foreskrivs det i enlighet med den géllande
43 a § i lagen om placeringsfonder om minimiinnehéllet i en specialplaceringsfonds stadgar.

4 §. Specialplaceringsfonders minimikapital och Gppenhet. 1 1 mom. foreskrivs det att be-
stimmelserna om placeringsfonders dppethallande i lagen om placeringsfonder i regel ska till-
lampas pa specialplaceringsfonders oppethéllande. En specialplaceringsfond ska dock kunna
avvika fran kraven pé nir en placeringsfond ska vara 6ppen. Minimiantalet fondandelségare i
en placeringsfond ska enligt forslaget sénkas fran 50 fondandelsdgare till 30. Det foreslas att
ocksa minimiantalet fondandelsdgare i en specialplaceringsfond ska sidnkas fran 50 till 30.

I 2 mom. foreskrivs det i enlighet med den géllande 27 § i lagen om placeringsfonder om mi-
nimiantalet fondandelsagare 1 och kapitalkravet for en specialplaceringsfond samt om sér-
skilda villkor som nér de uppfylls leder till att antalet fondandelsédgare i en specialplacerings-
fond kan vara ldgre dn det generella minimiantalet enligt 1 mom. I momentet foreskrivs ocksé
i enlighet med géllande lag att om fondandelsdgarna ar férre &n 30 ska de vara professionella
kunder eller med sadana jamforbara formdgna fysiska personer.

I 3 mom. foreskrivs det i enlighet med det géllande 27 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder
om de kriterier som ska iakttas néir antalet fondandelségare réknas.

I 4 mom. foreskrivs det delvis i enlighet med det gillande 27 § 1 mom. i lagen om placerings-
fonder om den tidsfrist inom vilken en specialplaceringsfond ska uppfylla kraven pa minimi-
grénser. Det foreslés att den nuvarande tidsfristen pa sex ménader hojs till ett &r. I proposit-
ionen foreslas det dock inte lédngre en rétt for Finansinspektionen att forlénga tidsfristen for

119



RP 243/2018 rd

undantagslovet. Forslaget motsvarar till denna del det som foreskrivs i 8 kap. 8 § 1 mom. i den
nya lagen om placeringsfonder.

5 §. Specialplaceringsfonders utdelning av avkastning. 1 paragrafen foreskrivs det 1 enlighet
med det géllande 47 § 1 mom. i lagen om placeringsfonder om specialplaceringsfonders skyl-
dighet att dela ut avkastning.

6 §. Investering av specialplaceringsfonders tillgdngar. 1 paragrafen foreskrivs i enlighet med
den gillande 87 § i lagen om placeringsfonder om specialplaceringsfonders skyldighet att utan
dr6jsmal investera sina tillgdngar. En specialplaceringsfond ska ocksé sprida de risker som
fondens investeringsverksamhet medfor, om avsikten dr att erbjuda fonden at icke-
professionella kunder. I 2 mom. foreskrivs det om kravet pa att det i en specialplaceringsfonds
stadgar ska ndmnas till vilka delar specialplaceringsfonden avviker fran investeringsbestdm-
melserna for en placeringsfond, om avsikten ar att erbjuda fonden at icke-professionella kun-
der. I 3 mom. foreskrivs det om de bestimmelser enligt lagen om fastighetsfonder som en spe-
cialplaceringsfond som investerar sina tillgédngar i fastigheter i tillimpliga delar ska iaktta.

7 §. Virdeberdkning och inlosen av specialplaceringsfonder. 1 paragrafen foreskrivs i hog
grad i enlighet med den géllande 88 § i lagen om placeringsfonder om den i princip dagliga
véardeberdkningen av specialfonden och avvikelser fran den. I 2 mom. dkas dock mojligheten
till avvikelse frén den dagliga virdeberdkningen ocksa i frdga om andra specialplaceringsfon-
der &n sddana som investerar sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter. Kravet pd en daglig
vardeberdkning ar fortsdttningsvis huvudregel och nédvéndigt for specialplaceringsfonder som
ar oppna dagligen. Den dndrade bestimmelsen gor det dock mojligt att i stadgar godkédnda av
Finansinspektionen faststilla att virdeberdkningen ska utféras mera sillan. De ldngre interval-
lerna kan vara motiverade t.ex. i situationer dér en specialplaceringsfond ar 6ppen kvartalsvis
och dess investeringsverksamhet eller riskhantering inte kréver dagliga virdeberékningar. En
AlF-forvaltare som forvaltar en specialplaceringsfond ska i dvrigt iaktta bestimmelserna i 9
kap. 1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder om vérdeberdkning och bestim-
melserna i 9 kap. 4 och 5 § om regelbunden vérdering och om rapportering av varden till inve-
sterare samt om korrigering av fel i vardeberdkningen.

8 §. Betalning av teckning av specialplaceringsfonder genom apport. 1 paragrafen foreskrivs
det i enlighet med det géllande 53 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder om betalning genom
apport av teckning av specialplaceringsfonder som investerar sina tillgangar huvudsakligen 1
fastigheter. I paragrafen foreskrivs ocksd om betalning av teckning av Ovriga specialplace-
ringsfonder genom apport.

21 kap. Bestimmelser som géller Finansinspektionen

4 §. Marknadsforing av AIF-fonder. Det foreslas att paragrafen dndras i sin helhet. En AIF-
forvaltare kan borja marknadsfora en AIF-fond i Finland efter att ha fétt ett meddelande om
detta av Finansinspektionen. Paragrafens / mom. motsvarar det nuvarande 1 mom. I det nya 2
mom. foreslas ett tillagg om skyldigheten for Finansinspektionen att meddela ett dverklagbart
beslut, om Finansinspektionen inte anser sig ha fatt tillracklig information i de fall d& anmélan
om marknadsforing géller AIF-fonder for icke-professionella kunder. Finansinspektionen ska
meddela ett negativt beslut i frigan inom tio bankdagar frén den dag dé en fullstindig anmaélan
tagits emot. Med tanke pa aktorens réttssdkerhet ska Finansinspektionen senast inom 90 dagar
efter att anmélan tagits emot meddela ett eventuellt negativt beslut. Syftet ar att genom be-
stimmelsen forhindra en situation dir Finansinspektionen upprepade ganger ber om komplet-
teringar av en anmaélan och drendet dirfor inte blir avgjort.
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I det nya 3 mom. foreslas bestimmelser om de grunder med stdd av vilka Finansinspektionen
kan anse att grunden for anmélningsskyldigheten inte har uppfyllts. Finansinspektionen kan
basera sitt beslut pd bl.a. brister i forvaltningen av en AIF-fond pé det sétt som forutsétt i 13
kap., i sddana fall d& AIF-fonder erbjuds icke-professionella kunder. I det nya 5 mom. i 13
kap. 3 § forutsitts det att AIF-forvaltaren ska sékra sig om att AIF-fonden ldmpar sig for den
planerade malgruppen. Det ska da beaktas i all synnerhet icke-professionella kunders forméga
och mdjligheter att bedoma riskerna i samband med en investering, t.ex.AIF-fondens likvida
natur mitt under en investeringsperiod, sérskilt om investeringen gors for en lingre tid, eller
forhallandet mellan avkastningsforvantningar och risk. Forutsittningarna géller tillstandsplik-
tiga AIF-forvaltare. Registreringsskyldiga AIF-forvaltare ska ansdka om undantagstillstand av
Finansinspektionen om de dmnar erbjuda AIF-fonder &t icke-professionella kunder. Finansin-
spektionen kan nédr den bedomer forutséttningarna for ett undantagslov pa motsvarande sétt
beakta det som foreskrivs i 13 kap. 3 § 5 mom. om AIF-fonders lamplighet for den planerade
malgruppen.

Det foreslés att det till det nya 4 mom. fogas bestimmelser om Finansinspektionens mojlighet
att pd motsvarande sétt som i 2 mom. meddela ett negativt beslut ocksé pa en éndringsansdkan
av en AIF-forvaltare.

22 kap. Paféljder, 6verklagande och rapportering om dvertridelser

1 §. Ordningsavgift. Det foreslés att bestimmelserna i géllande 144 a § 1 mom. 1 och 2 punk-
ten 1 lagen om placeringsfonder ska fogas till forteckningen i / mom. 6ver bestimmelser som
leder till ordningsavgift for en AIF-forvaltare som forsummar att iaktta eller Gvertrdder dem
(ny 2 och 3 punkt). Bestimmelserna giller minimiantalet fondandelsdgare och specialplace-
ringsfonders investeringsverksamhet som det for specialplaceringsfondernas del i fortsattning-
en foreskrivs om i 4 och 6 § i det nya 16 a kap. Momentets 1 punkt motsvarar den géllande 1
punkten och nuvarande 2 och 3 punkten blir 4 och 5 punkt.

2 §. Pdfoljdsavgift. Det foreslas att paragrafen dndras i sin helhet. Det foreslas att bestimmel-
serna i géllande 144 b § 1 mom. 5 punkten i lagen om placeringsfonder ska fogas till forteck-
ningen i / mom. dver bestimmelser som leder till pafoljdsavgift for en AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller dvertrdder dem (ny 10 punkt). Bestimmelsen géller skyldigheten att
anvénda bendmningen specialplaceringsfond som det i fortséttningen foreskrivs omi2 § i det
nya 16 a kap. Momentets /—9 punkt motsvarar gillande 1—9 punkt och 10 och 11 punkten
blir pa grund av den nya 10 punkten /1 och 12 punkt.

Paragrafens 2 och 3 mom. motsvarar géllande lag.

I paragrafen foreslas ett nytt 4 mom. enligt vilket de bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och for vilka det vid forsummelse eller dvertrddelse pafors pa-
foljdsavgift ocksa ska omfatta bestimmelserna i artiklarna 13 och 14 i SFTR-férordningen om
information om transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar. For-
slaget bygger pa artikel 28 i SFTR-férordningen som aldgger medlemsstaterna att ocksa pé
overtridelse av artiklarna 13 och 14 i forordningen tillimpa sanktioner och andra atgérder som
faststéllts i enlighet med AIFM-direktivet. AIFM-direktivet innehaller inte i sig detaljbestdm-
melser om nivén pa administrativa sanktioner, utan enligt artikel 48 ska medlemsstaterna i en-
lighet med sin nationella lagstiftning sorja for att ldmpliga administrativa atgérder kan vidtas
mot, eller administrativa sanktioner beslutas for, ansvariga personer nir bestimmelser som an-
tagits vid genomforandet av detta direktiv inte har f6ljts. Atgédrderna ska vara effektiva, pro-
portionella och avskridckande. I samband med att AIFM-direktivet genomf6rdes nationellt (RP
94/2013 rd) genomfordes kraven i direktivets artikel 48 genom 1—3 § i detta kapitel och i la-
gen om Finansinspektionen. Den allménna utgdngspunkten 4r att sanktioner for dvertridelse
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av EU-forordningen ska vara bade till kravet pa sakinnehall och forfarande liknande som vid
overtradelse av en nationell rétt. Eftersom det i artiklarna 13 och 14 i SFTR-férordningen f6-
reskrivs om kraven pa de uppgifter som ingé i en AIF-fonds bokslut och verksamhetsberat-
telse och om skyldigheten att informera investerare fore investeringar i fonden, kan den ritta
arten av administrativ pafoljd for dvertrddelse av bestimmelserna anses vara pafoljdsavgift
med stod av 1 mom. 7 och 8 punkten i denna paragraf.

Paragrafens 5 mom. motsvarar det géllande 4 mom., forutom att dér ocksa beaktas kommiss-
ionens forordningar som antas med stod av artiklarna 13 och 14 i SFTR-férordningen. Para-
grafens 6 mom. motsvarar géllande 5 mom.

4 a §. Overklagande till folid av vissa EU-forordningar. Till kapitlet foreslds en ny paragraf
om Overklagande till foljd av vissa EU-forordningar. I 1 mom. ingar en informativ bestam-
melse om att det i forvaltningsprocesslagen och i 73 § i lagen om Finansinspektionen fore-
skrivs om Overklagande av beslut som Finansinspektionen har meddelat med stdd av
EuVECA- och EuSEF-forordningarna.

I 2 mom. foreskrivs det om rétten att 6verklaga genom besvér i situationer dar Finansinspekt-
ionen inte senast tvd méanader efter att en forvaltare har 1dmnat alla nédvéndiga uppgifter har
fattat ett beslut om registrering av godkénda riskkapitalfonder eller forvaltare av dessa fonder
enligt EuVECA-forordningen, eller godkénda fonder {or socialt foretagande eller forvaltare av
dessa fonder enligt EuSEF-forordningen. Forslaget bygger pa artiklarna 1.8 och 2.7 1 énd-
ringsforordningen till EuVECA- och EuSEF-forordningarna. Dar forutsitts det att medlems-
staterna sédkerstiller mojligheten att sdka dndring ocksd nar ett registreringsbeslut inte har
meddelats inom den tidsfrist som anges i forordningen. Med stod av det féreslagna momentet
anses det ddrmed att ett besvir som anforts av en sokande géller avslag pa ansdkan. Enligt 73
§ i lagen om Finansinspektionen fir Finansinspektionens beslut 6verklagas genom besvér hos
Helsingfors forvaltningsdomstol i enlighet med forvaltningsprocesslagen, om inte ndgot annat
foreskrivs ndgon annanstans i lag. Eftersom forutséttningen for att anvanda sadana réttsmedel
som avses i forvaltningsprocesslagen i regel ar ett forvaltningsbeslut av en myndighet forutsat-
ter mojligheten att soka dndring till f6ljd av en myndighets forsummelse eller forsening en
specialbestimmelse om detta. Den foreslagna bestimmelsen ska vara forenlig med de mdjlig-
heter att soka dndring som tillimpas vid behandlingen av ansdkningar om tillstdnd frén manga
operatorer pd finansmarknaden (t.ex. 4 kap. 2 § 5 mom. i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och 5 b § 2 mom. i den géillande lagen om placeringsfonder). Eftersom be-
stimmelserna i EuVECA- och EuSEF-forordningarna har genomforts nationellt genom lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, foreslas det bestimmelser i samma lag om den
sarskilda mojlighet att soka dndring som avses i férordningarna.

5 §. AIF-brott. Det foreslas att paragrafen dndras 1 sin helhet. Det foreslés att till rekvisitet for
AlF-brott fogas en ny 5 punkt dar det foreskrivs att anvindningen av bendmningen specialpla-
ceringsfond 1 strid med 16 a kap. 2 § 1 mom. ar straffbar. Motsvarande girning ar straffbar
som placeringsfondsbrott enligt gillande 145 § 1 mom. 4 punkten i lagen om placeringsfon-
der. I samband med att bestimmelserna om specialplaceringsfond Sverfors till lagen om for-
valtare av alternativa investeringsfonder ocksa den straffbestimmelse som hanfor till bestim-
melserna. Detta dr &ndamaélsenligt till f6ljd av straffbestimmelsens art. Den foreslagna énd-
ringen av brottsrubriceringen paverkar inte straffskalan for gédrningen, eftersom straffskalan
for AIF-brott motsvarar straffet for placeringsfondsbrott enligt lagen om placeringsfonder. Till
foljd av en ny 5 punkt blir den nuvarande 5 punkten ny 6 punkt i rekvisitet. Till Gvriga delar
motsvarar paragrafen den gillande paragrafen. Forslaget avviker fortsdttningsvis fran den i
samband med totalrewdermgen av straffratten tillimpade centraliseringsprincipen som innebar
att straff som dr forenade med hot om fingelse ska regleras i strafflagen. Till f6ljd av att be-
stimmelserna om fondverksamheten &r detaljerade leder en Overforing av brottsbestimmel-
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serna till att strafflagen blir onddigt 6verbelastad. Darfor ar det motiverat att behalla straffbe-
staimmelsen i speciallagen. Dessutom begransar sig potentiella Gvertradare av bestimmelsen i
praktiken till aktorer som forutsétts kénna till bestimmelserna i lagen i fraga. Propositionen
ska till denna del ocksé folja den lagstiftningsteknik som anvénts vid totalreformen av vérde-
pappersmarknadslagstiftningen och i samband med att lagen om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder. Av ovanndmnda skél har det ansetts att man fortfarande kan avvika fran cent-
raliseringsprincipen.

Ikrafitradandebestimmelse. 1 bestimmelsen foreskrivs om lagens ikrafttridande. I 2 mom. {6-
reskrivs det om de dvergéngsbestéimmelser i lagen om placeringsfonder som ska tillimpas pa
specialplaceringsfonder. I 3 mom. foreskrivs det om den Overgéngsperiod som ska tillimpas
sarskilt pa registrerade AIF-forvaltare for att de nya kraven pa tillforlitlighet ska uppfyllas.

1.3 Lagen om Finansinspektionen

4 §. Tillsynsobjekt. Det foreslés att 2 mom. 4 punkten éndras lagtekniskt sa att hanvisningen
till den géllande lagen om placeringsfonder dndras till en hinvisning till den nya lagen om
placeringsfonder.

5 §. Andra finansmarknadsaktorer. Det foreslas att 6 och 10 punkten dndras lagtekniskt sa att
hénvisningarna till den géllande lagen om placeringsfonder &ndras till hdnvisningar till den
nya lagen om placeringsfonder. Samtidigt rittas den gillande lagens felaktiga hinvisningar i
paragrafens /0 punkt till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och lagen om
vardeandelssystemet och om clearingverksamhet. I fraga om den sistndmnda lagen ska hén-
visningen dndras till en hdnvisning till EU:s férordning om vardepapperscentraler dar det fore-
skrivs om en vérdepapperscentrals anmélningsskyldigheter i samband med forvérv av aktier.

Det foreslés att 33 punkten dndras sa att det skiljetecken som foljer efter punkten éndras for att
en ny punkt ska fogas till forteckningen. Det foreslas att en ny 34 punkt fogas till paragrafen.
Med stdd av punkten ska som andra finansmarknadsaktorer definieras ocksa andra personer én
tillsynsobjekt som avses i 4 § och som &r skyldiga att iaktta SFTR-forordningen. Avsikten
med den nya definitionen &r att sdkerstilla att Finansinspektionen ska kunna rikta de tillsyns-
och undersokningsatgirder och administrativa sanktioner som forordningen kréver till alla
motparter enligt forordningen. Finléndska finansiella motparter enligt SFTR-forordningen hor
redan 1 praktiken med stod av lagens 4 § till Finansinspektionens tillsynsobjekt. Icke-
finansiella motparter star daremot i regel inte med stod av den géllande lagstiftningen under
Finansinspektionens tillsyn, om de inte pa basis av 5 § betraktas som andra finansmarknadsak-
torer.

20 §. Rdtt att fd uppgifter ur bétes- och straffregistret. Det foreslés att rétten enligt / mom. for
Finansinspektionen att f4 uppgifter ur botes- och straffregistret ska utvidgas till att omfatta ut-
redning av tillforlitligheten hos ocksa sddana andra finansmarknadsaktorers édgare, styrelse-
medlemmar, verkstdllande direktor eller anstidllda som avses i 5 § 24 punkten. Forslaget har
samband med de krav pa tillforlitlighet som stélls pé registreringsskyldiga AIF-forvaltares
ledning och betydande édgare, och dirfor ar utvidgningen av Finansinspektionens rétt att fa
uppgifter nodvéndig.

20 a §. Rdrt att fa uppgifter av forundersoknings- och dklagarmyndigheter. Hanvisningen 1 /

mom. till EU:s forordning om vardepapperscentraler ska ersittas med den kortform som tidi-
gare anvints i lagen.
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28 §. Begrdnsning av ledningens verksamhet. Det foreslas att 4 mom. dndras lagtekniskt s att
hénvisningen till den géllande lagen om placeringsfonder &ndras till en hénvisning till den nya
lagen om placeringsfonder.

Till paragrafen foreslas ett nytt 8§ mom. dir det med stdd av artikel 22.4 d i SFTR-férordningen
foreskrivs om begransning av den verksamhet som personer i ledande stéllning utdvar. I for-
ordningen forutsitts det att medlemsstaterna ska ge de behdriga myndigheterna befogenhet att
meddela ett tillfalligt forbud att utdva ledningsfunktioner for personer i ledande stéillning eller
fysiska personer som anses vara ansvariga for en sddan Overtrddelse. Den maximala langden
pa forbudet ska i konsekvens med andra motsvarande bestimmelser faststéllas till fem ar.

29 §. Tillsdttning av ombud. Det foreslas att 5 mom. dndras lagtekniskt sa att hanvisningen till
den gillande lagen om placeringsfonder dndras till en hianvisning till den nya lagen om place-
ringsfonder.

32 §. Sammankalinings- och ndrvarordtt. 1 3 mom. stryks hinvisningen till det representant-
skap enligt lagen om placeringsfonder som enligt forslaget ska slopas i samband med refor-
men av lagen.

32 a §. Forbud mot forvdrv av dgarandelar. Hanvisningarna i det inledande stycket i 1 mom.
och i 2 mom. till den géllande lagen om placeringsfonder ska dndras till hénvisningar till mot-
svarande bestimmelser i den nya lagen om placeringsfonder. Samtidigt réittas den géllande la-
gens felaktiga hénvisning i paragrafens 2 mom. till lagen om investeringstjénster sé att hén-
visningen ska dndras till en hénvisning till genomférandeforordningen till férordningen om
marknader for finansiella instrument.

32 ¢ §. Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar. Det foreslés att
1 mom. I punkten éndras lagtekniskt s& att hanvisningen till den géllande lagen om placerings-
fonder dndras till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

33 §. Verkstillighetsforbud och rdttelseuppmaning. Det foreslas att 4 mom. ska upphévas. 1
paragrafen foreskrivs om Finansinspektionens ritt att forbjuda verkstélligheten av tillsynsob-
jekts eller andra finansmarknadsaktorers beslut under de forutséttningar som narmare anges i
paragrafen. Enligt det géllande 4 mom. har beslut av fondandelségarstimma och representant-
skap enligt lagen om placeringsfonder likstéllts med tillsynsobjekts beslut. Enligt forslaget ska
representantskapet i samband med reformen av lagen om placeringsfonder slopas helt, och
fondandelsdgarstimmans befogenheter enligt den géllande lagen att vilja ett fondbolags sty-
relsemedlemmar och revisor jimte suppleant ska strykas. Eftersom det till fondandelsagar-
stimmans uppgifter enligt forslaget inte ldngre ska hora annat dn nérmast att besluta om véck-
ande av skadestandstalan vid en skada som har fororsakats alla fondandelsdgare gemensamt
anses inte Finansinspektionens verkstillighetsbeslut langre &ndamaélsenligt.

38 §. Ordningsavgift. De foreslas att hdnvisningen i / mom. 2 punkten till den géillande lagen
om placeringsfonder dndras till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

40 §. Pdfolidsavgift. Det foreslds att hdnvisningen i / mom. till lagen om placeringsfonder
dndras till en hinvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

1 2 mom. 5 och 6 punkten gors det endast spraktekniska dndringar av forteckningen i och med
att det till mom. fogas en ny 7 och 8 punkt. En ny grupp som ska omfattas av pafoljdsavgiften
ar 1 enlighet med den nya 7 punkten personer som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar
eller bryter mot bestimmelserna i artikel 4 i SFTR-forordningen om kravet pé rapporterings-
skyldighet och skydd for transaktioner for vardepappersfinansiering eller bestimmelserna i ar-
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tikel 15 om villkoren for ateranvéndning av finansiella instrument som mottagits inom ramen
for ett sdkerhetsarrangemang. Forslaget grundar sig pa artikel 22.1 i SFTR-forordningen.

I den nya 8 punkten i samma mom. riknas det upp de bestimmelser i forordningen om pen-
ningmarknadsfonder som, om de dvertréds, leder till att en paforsavgift enligt 41 § pafors. En-
ligt artikel 40 i den forordningen ska medlemsstaterna faststdlla regler om sanktioner och
andra atgarder som ska gélla vid overtrddelser av forordningen. Tillimpningsomrédet for be-
stimmelsen om paf6ljdsavgift ska omfatta sadana centrala bestimmelser i forordningen om
penningmarknadsfonder som om de overtrdds bidrar till att dventyra sdkra och tillforlitliga
penningmarknadsfonder eller som aktdrer som vertrader dem kan dra betydande regelstridig
nytta av jaimfort med aktorer som foljer reglerna. Manga av bestimmelserna som omfattas av
pafoljdsavgiften paminner ocksa till sin karaktir om sddana bestimmelser for vilka det, om de
Overtrads, redan med stdd av lagen om placeringsfonder och lagen om forvaltare av alternativa
1nvester1ngsfonder péafors en pafoljdsavgift. Med stod av den nya punkten ska den som uppsat-
ligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter mot bestimmelserna i férordningen om pen-
ningmarknadsfonder om kravet pa auktorisation (artikel 4.1) eller bestimmelserna om de upp-
gifter som ldmnats in vid ansokan om auktorisation, om auktorisationen har beviljats pd basis
av felaktiga eller vilseledande uppgifter som har lamnats av den sokande (artikel 4.5 eller arti-
kel 5.2) kunna péforas en pafoljdsavgift av Finansinspektionen. Pafoljdsavgiften ska ocksé
omfatta bestimmelserna om anvéndningen av beteckningen “penningmarknadsfond” (artikel
6), om kraven pé tillgdngarnas sammanséttning (artiklarna 9—16), om portfoljkrav (artikel 17,
18, 24 eller 25), om kraven pa intern kreditkvalitetsbedomning (artiklarna 19—21 eller artikel
23), om kreditbetyg for penningmarknadsfonder (artikel 26). om utredningsskyldighet (artikel
27), om stresstest (artikel 28) och om vérderingskrav (artiklarna 29—34) samt bestimmelser-
na om transparenskrav (artikel 36).

41 a §. Pdfoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall. Det foreslas att hdnvisningen i 3 mom. till
lagen om placeringsfonder @ndras till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder.
Det foreslés att det till momentet ocksé fogas en hdnvisning till det nya 3 mom. i 27 kap. 2 §
dér det finns bestimmelser om pafoljdsavgift for placeringsfonder vid Gvertradelse av artik-
larna 13 och 14 i SFTR-forordningen. Forslaget bygger pa artikel 28 i SFTR-férordningen
som aldgger medlemsstaterna att pa dvertradelse av artiklarna 13 och 14 i forordningen till-
lampa sanktioner och andra atgédrder som faststéllts i enlighet med fondforetagsdirektivet. Be-
stimmelserna i artikel 99.6 e—g i fondforetagsdirektivet om maximibelopp for administrativa
sanktionsavgifter genomfors nationellt genom detta moment. For placeringsfondernas del ska
dessa maximibelopp didrmed i fortsdttningen ocksa tillimpas pa Gvertradelser av artiklarna 13
och 14 i SFTR-foérordningen.

Det foreslés ett nytt 12 mom. med bestimmelser om pafoljdsavgiftens maximibelopp vid dver-
tradelse av sddana bestédmmelser i SFTR-férordningen som avses i 40 § 2 mom. 7 punkten.
Till f6ljd av det nya momentet blir de nuvarande 12 och 13 mom. /3 och 14 mom. 1 forord-
ningens artikel 22.4 e—g faststélls de maximala administrativa ekonomiska sanktionerna for
overtradelse av bestimmelserna i forordningen. Nationellt foreslds det inte hdgre maximala
pafoljdsavgifter dn i forordningen. Pafoljdsavgiften ska dock pa det sitt som avses i artikel
22.4 e kunna dverstiga maximibeloppet i situationer dér de vinster som erhéllits eller de for-
luster som undvikits genom overtrddelsen, om vinsterna och forlusterna kan faststillas, ar
storre &n de ovanndmnda maximibeloppen. I sddana situationer kan maximibeloppet for pa-
foljdsavgiften vara tre gdnger sa stor som den vinning som erhallits genom brottet.

43 §. Offentliggorande av administrativa pafoljder och andra beslut. Det foreslas att hénvis-

ningarna i 4 mom. till den géllande lagen om placeringsfonder dndras till hénvisningar till den
nya lagen om placeringsfonder.

125



RP 243/2018 rd

50 f §. Verksamhet som behorig myndighet enligt direktivet om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder och de forordningar av Europaparlamentet och rddet som ansluter till det. Det
foreslés ett nytt 5 mom. dér det foreskrivs om Finansinspektionen som en sddan behorig myn-
dighet som avses i forordningen om penningmarknadsfonder. Bestimmelsen bygger pa artikel
38 om tillsyn av behoriga myndigheter och pa att Finansinspektionen redan nu &r utsedd till
saddan behdrig myndighet 1 Finland som avses i fondforetagsdirektivet och AIFM-direktivet.

50 q §. Verksamhet som behérig myndighet enligt forordningen om transparens i transaktion-
er for virdepappersfinansiering och om dteranvindning. Paragrafen dr ny och dér foreskrivs
om Finansinspektionen som en sddan behorig myndighet som avses i SFTR-forordningen. Be-
stimmelsen bygger pé artikel 16 i SFTR-férordningen och pa att Finansinspektionen redan nu
ar utsedd till sadan behorig myndighet 1 Finland som avses i EU-bestimmelserna i artikel
16.1.

14 Lagen om givoutfastelser

3 §. Det foreslas att till paragrafen av tydlighetsskél fogas ett nytt 4 mom. som géller gavan av
en fondandel. Momentet ska inte tillimpas om det 6ver fondandelen utfardats ett andelsbevis
pa vilket dven i fortsdttningen tillimpas 1 mom., och inte heller om fondandelen har anslutits
till vardeandelssystemet, varvid 2 mom. fortsattningsvis ska tillampas.

En sddan gava av en fondandel pa vilken inte tillimpas paragrafens 1 eller 2 mom. ska anses
fullbordad nér den som i enlighet med lagen om placeringsfonder for fondandelsregistret som
giller fondandelen har underrittats om gavan av fondandelen pa det sitt som avses 1 3 mom. |
praktiken fullbordas gavan nir det begérs att gdvotagarens forvérv ska antecknas 1 fondandels-
registret. Med tanke pa tidpunkten for fullbordandet av gavan dr anmilan och inte registeran-
teckningen avgorande.

Momentet ska gélla andelar i placeringsfonder som forvaltas enligt lagen om placeringsfonder,
varvid anmélan gors till det fondbolag som uppréitthaller fondandelsregistret. Momentet ska
ocksa gilla andelar i specialplaceringsfonder 6ver vilka en AIF-forvaltare for register i enlig-
het med lagen om placeringsfonder. (16 a kap. 1 § i lagforslag 2).

Den foreslagna bestimmelsen kan redan nu ansas motsvara géllande réttslidge, eftersom mot-
svarande principer som pa fordringar enligt 3 mom. allmént tillimpas pa réttigheter for vilka
inte utfardats en sddan handling som avses i 1 mom. Till exempel en pantsittning av en fond-
andel enligt lagen om placeringsfonder blir bindande for utomstdende nér fondbolaget under-
rittats om pantsittningen, vilket indirekt framgar av 57 § i den géllande lagen om placerings-
fonder och av 9 kap. 7 § i lagforslaget 1.

Om donatorn underréttar fondbolaget om Overldtelsen av fondandelen, ér gévan fullbordad
utan nagra atgirder fran gédvotagarens sida. Dessutom gors underrattelsen till en aktor som stér
under offentlig tillsyn. Situationen kan i dessa avseenden jamstéllas till den i 4 § avsedda sa
kallade notariatgavan, da ett kreditinstitut eller en annan motsvarande aktor tar emot egendo-
men for gvotagarens rakning. I situationer enligt lagens 4 § har enligt vedertagen praxis an-
setts, att gdvan blir fullbordad utan intressebevakarens medverkan i mottagandet av egendo-
men nér gavotagaren dr omyndig, och att fullbordandet inte heller forutsétter forordnande av
stdllforetrddare for intressebevakaren, nér intressebevakaren sjdlv donerar egendom till den
omyndiga, P4 motsvarande sétt finns det skél att utvardera situationer i vilka gavan fullbordas
genom underrittelse fran donatorn till ett fondbolag eller en AIF-forvaltare.
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4 §. Bestimmelserna i paragrafen om sa kallade notariatsgavor foreslas till f61jd av finans-
marknadens och lagstiftningens utveckling dndras till i en i viss mén mera allmén form. I sak
stimmer dock propositionen i stort sett dverens med nulédget.

Enligt / mom. kunde notariatsgévor ges genom att deponera pengar till eller ldmna vérdepap-
per i forvar hos ett kreditinstitut, virdepappersforetag eller annat motsvarande foretag. Med ett
annat motsvarande fOretag avses ett foretag som pa motsvarande sitt som kreditinstitut eller
vardepappersforetag under offentlig tillsyn till exempel forvarar sina klienters vardepapper el-
ler andra finansiella instrument. Forslaget innebér en utvidgning av tillimpningsomradet for
bestimmelserna om notariatsgavor, eftersom det i den géllande paragrafens 1 mom. 1 och 2
punkter endast foreskrivs om deponering av pengar, virdepapper eller annan 16s egendom i en
bank samt om deponering av viardepapper i en vardepappersformedlingsrorelse.

Enligt momentet skulle inte notariatgdvans fullbordande paverkas av om det bevis som utfér-
dats dver depositionen eller limnandet i forvar behéllits av gadvogivaren. Detta har en fortydli-
gande betydelse 1 de séllsynta situationer da en i lagens 3 § 1 mom. avsedd handling givits
som bevis for depositionen eller for 1dmnandet i forvar. Den foreslagna bestimmelsen motsva-
rar till visentliga delar den géllande paragrafens 2 mom.

I 2 mom. foresléas bestimmelser om situationer som huvudsakligen motsvarar den gillande pa-
ragrafens 3 mom., i vilka donatorn pa gavotagarens namn overfor medel fran en deposition el-
ler ett forvar 1 ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller motsvarande foretag.

I 3 mom. foreslas det mera allmidnna bestimmelser om gava av virdeandelar &n i den géillande
paragrafen, i vars 1 mom. 3 punkt det finns bestimmelser om 6verforing av vardeandelar till
ett vardeandelsregister for notering pa nagon annans konto. Bestimmelsen skulle bland annat
gélla de situationer som avses i1 géllande 3 mom., i vilka fondandelarna &verfors till gévota-
garen frén donatorns védrdeandelskonto. En gava av viardeandelar skulle pd samma sétt som nu
anses fullbordad efter att virdeandelarna noterats pa gévotagarens virdeandelsregister, vilket i
och for sig redan foljer av lagens 3 § 2 mom. Specialbestimmelserna om véardeandelar i lagens
4 § har dock i praktiken tolkats visa att dven donationer av vdrdeandelar kan fullgoras precis
som notariatsgavor utan gavotagarens medverkan.

1.5 Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

1 §. Avgiftsskyldiga. Det foreslas att I mom. 2 punkten dndras lagtekniskt sa att hdnvisningen
till bestimmelsen i den gillande lagen om placeringsfonder om siddana utlindska EES-
fondbolag som inte har filial i Finland och som forvaltar en placeringsfond i Finland dndras
till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

3 §. Foretagsomstruktureringars inverkan pd den proportionella avgiften. Det foreslés att 3
och 4 mom. dndras lagtekniskt sa att hdnvisningen till den géllande lagen om placeringsfonder
dndras till en hanvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

1.6 Lagen om investeringstjinster

1 kap. Allmiinna bestimmelser

2 §. Undantag fran tillimpningsomrddet. De foreslas att hanvisningen i 3 mom. 2 punkten till
den gillande lagen om placeringsfonder dndras till en hianvisning till den nya lagen om place-
ringsfonder.

11 kap. Ersittningsfonden for investerarskydd
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15 §. Ersdttingsfondens investeringar och likviditet. Det foreslas att hanvisningen i 3 mom.
till lagen om placeringsfonder éndras till en hinvisning till den nya lagen om placeringsfon-
der.

1.7 Lagen om fastighetsfonder

1 §. Tillimpningsomrdde. Hanvisningen 1 3 mom. till specialplaceringsfonder som investerar
sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter och fastighetsvardepapper éndras till en hanvisning
till lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, eftersom bestdmmelserna om speci-
alplaceringsfonder enligt forslaget ska flyttas frén lagen om placeringsfonder till den lagen.

15 §. Placering av medel. Det foreslas att 2 mom. 8 och 9 punkten dndras lagtekniskt s att
hénvisningen till den géllande lagen om placeringsfonder &ndras till en hénvisning till den nya
lagen om placeringsfonder.

1.8 Lagen om bundet lingsiktigt sparande

3 §. Ratt att tillhandahdlla sparavtal. Det foreslas att 1 mom. 3 punkten dndras lagtekniskt sa
att hinvisningen till den géllande lagen om placeringsfonder dndras till en hénvisning till den
nya lagen om placeringsfonder.

6 §. Placering av sparmedel. Det foreslas att 1 mom. 4 punkten &ndras lagtekniskt sa att hén-
visningen till den géllande lagen om placeringsfonder dndras till en hénvisning till den nya la-
gen om placeringsfonder.

1.9 Lagen om finansiella siikerheter

3 §. Definitioner. Det foreslas att 2 mom. 3 punkten dndras lagtekniskt sd att hdnvisningarna
till fondbolag och forvaringsinstitut i den géllande lagen om placeringsfonder &ndras till hén-
visningar till motsvarande definitioner i den nya lagen om placeringsfonder.

1.10 Lagen om tillsyn dver finans- och forsikringskonglomerat

2 §. Definitioner. Det foreslas att 1 mom. 3 punkten andras lagtekniskt sa att hdnvisningen till
den géllande lagen om placeringsfonder éndras till en hanvisning till den nya lagen om place-
ringsfonder.

18 §. Berdkning av kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen i foretag som hor till ett
konglomerat. Det foreslas att c-punkten &ndras lagtekniskt sé att hanvisningen till den géllande
lagen om placeringsfonder éndras till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

1.11 Lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

5 kap. Anslutning av virdepapper och finansiella instrument till virdeandelssy-
stemet

1 §. Virdeandelar som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscentraler. Det £6-
reslds att 2 mom. dndras lagtekniskt sa att hdnvisningen till den gillande lagen om placerings-
fonder dndras till en hinvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

1.12 Lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

3 kap. Fondens tillgingar och placeringen av dem samt kostnader och upplining
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6 §. Sdrskilda bestdmmelser om placering av insdttningsgarantifondens tillgangar. Det fore-
slés att 4 mom. dndras lagtekniskt sa att hanvisningen till den géllande lagen om placerings-
fonder dndras till en hinvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

1.13  Lagen om griisrotsfinansiering
1 kap. Allménna bestimmelser

2 §. Definitioner. Det foreslas att 9 punkten dndras lagtekniskt s& att hdnvisningen till den gél-
lande lagen om placeringsfonder éndras till en hinvisning till den nya lagen om placerings-
fonder.

1.14  Handelsregisterlagen

14 §. Det foreslas att 3 mom. @ndras lagtekniskt sa att hinvisningen till den géllande lagen om
placeringsfonder éndras till en hénvisning till den nya lagen om placeringsfonder.

1.15 Lagen om virdering av tillgdngar vid beskattningen

4 §. Jamforelsevirdet for noterade virdepapper som hor till bolagstillgdangarna. Det foreslas
att hanvisningarna till placeringsfonder och fondforetag i 3 mom. i den géllande lagen om pla-
ceringsfonder dndras till hdnvisningar till den nya lagen om placeringsfonder.

1.16 Lag om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsuppgifter

18 §. Skatteforvaltningens rditt att pa eget initiativ ldmna ut uppgifier. De foreslas att hanvis-
ningen i I mom. 7 punkten till den géllande lagen om placeringsfonder éndras till en hénvis-
ning till den nya lagen om placeringsfonder. Till paragrafen har fogats en hinvisning till en
sddan AIF-forvaltare registrerad i en utlindsk EES-stat som forvaltar en alternativ investe-
ringsfond.

20 §. Utlimnande av uppgifter till vissa myndigheter. Det foreslas att hdnvisningen i 6 punk-
ten till lagen om placeringsfonder &ndras till en hénvisning till den nya lagen om placerings-
fonder. Till paragrafen har fogats en hénvisning till en sddan AIF-forvaltare registrerad i en ut-
landsk EES-stat som forvaltar en alternativ investeringsfond.

1.17 Lagen om beskattningsforfarande

16 §. Utomstdendes allmdnna skyldighet att ldmna uppgifter om utgifter och avdrag. De fore-
slés att hanvisningen i 9 mom. till den géllande lagen om placeringsfonder dndras till en hén-
visning till den nya lagen om placeringsfonder. Dessutom ska hénvisningen till kreditinstituts-
lagen uppdateras sé att den géller den géillande lagen.

17 §. Utomstdaendes allmdnna skyldighet att limna andra uppgifter. Det foreslés att den skyl-
dighet att ldmna uppgifter som avses i / mom. ska omfatta ocksa EES-baserade AIF-forvaltare
som forvaltar AIF-fonder som etablerats i Finland. Forslaget hanfor sig till att bestimmelserna
om specialplaceringsfonder ska overforas till lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

1.18 Lagen om formyndarverksamhet

34 §. De foreslas att hinvisningarna i / mom. 13 punkten underpunkt d i den géllande lagen
om placeringsfonder éndras till hinvisningar till den nya lagen om placeringsfonder.
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2 Niarmare bestimmelser och foreskrifter
2.1 Nirmare bestimmelser

I propositionen ingér ett nytt forslag till bemyndigande for finansministeriet att utfirda férord-
ning. Enligt 4 kap. 3 § i lagen om placeringsfonder utfirdas det genom forordning av finans-
ministeriet ndrmare bestimmelser om fondbolags ersittningspolicy for genomforandet av
UCITS V-direktivet.

Lagen om placeringsfonder ska pa samma sétt som for ndrvarande kompletteras genom stats-
radets och finansministeriets forordningar. Bestimmelser om de bemyndiganden som géller
forordningarna ingar redan i den géllande lagen. Med stod av 4 kap. 7 § 7 mom. i lagforslaget
ska det genom forordning av statsradet utfdrdas ndrmare bestimmelser om de uppgifter som
ska fogas till en anmaélan enligt 4 kap. 7 § 1 och 2 mom.

Med stod av 14 kap. 10 § 1 mom. i lagforslaget utfardas det genom forordning av finansmi-
nisteriet for genomforandet av fondforetagsdirektivet narmare foreskrifter om den information
som utdver de uppgifter som avses i 15 kap. 3 § 2 mom. ska uppges i matarfondens fondpro-
spekt och utover de uppgifter som avses i 15 kap. 7 § ska uppges 1 arsberittelsen .

Med stod av 13 kap. 24 § i lagforslaget ska det genom forordning av finansministeriet utfardas
nirmare bestimmelser om de krav som géller i 1 kap. 2 § 13 punkten avsedda penningmark-
nadsinstrument, i 13 kap. 2 § 1 mom. och 4 § 2 mom. avsedda vérdepapper, i 4 § 1 mom. av-
sedda penningmarknadsinstrument, i 8 § 1 mom. avsett aktieindex eller index for obligationer,
i 15 § 1 mom. avsedda derivatinstrument och finansiella index som anvénds som underlig-
gande tillgangar, i 16 § 2 mom. avsedda vardepapper och penningmarknadsinstrument och i
18 § avsedda metoder for effektiv formogenhetsforvaltning, som behovs for genomforandet av
kommissionens direktiv 2007/16/EG om genomforande av radets direktiv 85/611/EEG om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara viardepapper (fondforetag), nar det giller fortydligandet av vissa definitioner.

Med stod av 23 kap. 3 § 2 mom. i lagforslaget utfardas det genom forordning av finansmi-
nisteriet for genomforandet av kommissionens genomférandedirektiv bestimmelser om om-
fattningen av den information som avses i 23 kap. 3 § 1 mom.

Dessutom regleras det genom forordning av finansministeriet eller utfirdas det ndrmare be-
stimmelser om f6ljande:

- de utredningar som ska fogas till tillstdndsansokan och om de kontaktuppgifter som ska ldm-
nas i den (2 kap. 4 § 1 mom.),

- scheman for fondbolags och placeringsfonders resultatrdakning och balansriakning, noterna till
resultatrdkningen och balansrdkningen samt uppgifter som ska ldmnas i verksamhetsberattel-
sen (7 kap. 4 § 3 mom.)

- fondprospektets innehdll samt hur informationen i fondprospektet ska framstéllas (15 kap. 3
§ 3 mom.),

- halvérsrapportens innehdll samt hur informationen i halvérsrapporten ska framstéllas (15
kap. 6 § 3 mom.),

- verksamhetsberittelsens innehall samt hur informationen i1 verksamhetsberittelsen ska fram-
stéllas (15 kap. 7 § 4 mom.),
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- de utredningar som ska fogas till ett forvaringsinstituts tillstdndsansékan och de kontaktupp-
gifter som ska ldmnas i den (20 kap. 2 §),

- de utredningar som ska fogas till den tillstindsansdkan som giller ett fondbolags etablering
av filial (22 kap. 2 § 2 mom.).

Det foreslas att statsradets och finansministeriets férordningar som utfirdats med stod av den
lag om placeringsfonder som foreslas bli upphavd forblir i kraft.

2.2 Nirmare foreskrifter

I propositionen ingar ett nytt forslag till bemyndigande for Finansinspektionen att meddela fo-
reskrifter. Med stod av 10 kap. 6 § 3 mom. i lagen om placeringsfonder kan Finansinspektion-
en ge ndrmare bestimmelser om grunderna for den begransning av inldsningsritten som avses
i 1 mom. och om situationer nir begransningen kan anvéndas.

Lagen om placeringsfonder ska dessutom kompletteras med bemyndiganden for Finansin-
spektionen att meddela foreskrifter. Bemyndigandena har ingétt redan i den gillande lagen.

Finansinspektionen ska pa samma sétt som for ndrvarande med stéd av 3 kap. 1 § 6 mom. i
lagforslaget meddela sddana nidrmare foreskrifter som behovs for att genomfora fondforetags-
direktivet och som géller beloppet av fondbolagens kapitalbas enligt den paragrafen.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av kom-
missionens riskhanteringsdirektiv néir det géller

- 1) hur man agerar i placeringsfondens intresse, 2) principerna for hur man sékerstéller att
fondbolagen pa lampligt sétt utnyttjar de resurser och forfaranden som &dr nddvindiga for att
bedriva den egna affarsverksamheten pa behorigt sétt, 3) preciseringar av strukturer och orga-
nisatoriska krav avsedda att minimera intressekonflikter, 4) atgérder for att identifiera och f6-
rebygga intressekonflikter samt kriterier for olika typer av intressekonflikter (4 kap. 2 § 3
mom.),

- privata transaktioner (4 kap. 6 § 3 mom.),

- bevarande av uppgifter (4 kap. 10 § 2 mom.),

- kriterierna for bedomning av rikshanteringsforfarandenas tillricklighet och forfarandena for
berdkning av virdet pé icke-standardiserade derivatinstrument och dven foreskrifter om inne-
héllet i de uppgifter som avses i 13 kap. 17 § 3 mom. och forfarandet for att ldmna uppgifterna
(13 kap. 17 § 4 mom.).

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av kom-
missionens genomforandedirektiv nir det giller

- innehéllet i det avtal som avses i 14 kap. 4 § 1 mom. och i de interna uppféranderegler som
avses i paragrafens 2 mom. (14 kap. 4 § 4 mom.),

- det forfarande for godkdnnande som avses i 14 kap. 6 § 1 mom. och de handlingar som ska
lamnas for godkdnnandet (14 kap. 6 § 6 mom.),

- det forfarande for godkdnnande som avses i 14 kap. 7 § 1 mom. och de handlingar som ska
lamnas for godkédnnandet (14 kap. 7 § 7 mom.),
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- innehallet i det avtal som avses i1 14 kap. 8 § 1 mom. och de omstiandigheter som ska beaktas
vid beddmningen av den verksamhet enligt 5 mom. som strider mot bestimmelserna (14 kap.
8 § 6 mom.),

- innehallet i det avtal som avses i 14 kap. 9 § 1 mom. (14 kap. 9 § 5 mom.),

- det lamnande av information som avses i 14 kap. 11 § 1 mom. (14 kap. 11 § 5 mom.),

- det lamnande av information som avses i 16 kap. 9 § 1 mom. och i 16 kap. 10 § 1 och 2
mom. (16 kap. 10 § 4 mom.),

- ratten for de behoriga myndigheterna i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat att i enlighet
med 8 § 1 mom. fa de handlingar som avses i 22 kap. 7 § 1 mom. 2 och 3 punkten (22 kap. 8 §
3 mom.).

Finansinspektionen meddelar dessutom nérmare foreskrifter om

- de krav som ska stéllas pa de riskkontrollsystem och den Gvriga interna kontroll som avses i
5kap. 1 § 1 mom. samt pé en tillforlitlig forvaltning (5 kap. 1 § 3 mom.),

- innehallet i anmélan som géller utliggning pé entreprenad (6 kap. 1 § 5 mom.),

- innehéllet 1 det bokslut och den verksamhetsberittelse som avses i 7 kap. 4 § 1 mom. (7 kap.
4 § 5 mom.),

- anmilan av de uppgifter om placeringsfonders kapital och antal fondandelsidgare som avses i
8 kap. 8 § och av de uppgifter om investering av placeringsfonders tillgdngar som avses 1 8
kap. 9 § 1 och 2 mom. (8 kap. 9 § 3 mom.),

- berdkning av fondandelsvirdet (10 kap. 4 § 4 mom.).

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om

- innehall och anmélningssitt i anmédlningar som avses i 3 kap. 7 och 8 § och om hur anmél-
ningarna ska goéras samt om innehallet i fondbolagets insiderregister och hur uppgifterna ska
registreras (3 kap. 10 §).

- sattet for meddelande av uppgifter enligt denna lag om en fondandelsdgare eller dennes om-
bud och av behdvlig information for kundkontrollen i deras fall liksom om omstdndigheter
som ska beaktas nér ett avtal ingds mellan ett fondbolag och en fondandelsforvaltare om vir-

depapper och penningmarknadsinstrument (11 kap. 7 § 2 mom.),

- fondbolagets ratt att ingé lane- eller aterkopsavtal om vardepapper som hor till en placerings-
fonds tillgangar. (13 kap. 18 § 5 mom.),

- kreditupptagning och anvéndning av placeringsfondens tillgangar som sékerhet for kredit (13
kap. 20 § 3 mom.),

- de tillvdgagangssitt som ska iakttas vid kundkontroll enligt 26 kap. 15 § 1 mom. och om
riskhanteringssystem enligt 2 mom. i samma paragraf (26 kap. 15 § 4 mom.),

- hur rapporter som avses i 27 kap. 7 § 1 mom. ska goras och behandlas hos fondbolaget (27
kap. 7 § 4 mom.).
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Med stod av lagforslagets 13 kap. 2 § 2 mom. kan Finansinspektionen dessutom efter att ha
bett sammanslutningen av fondbolag om ett utlatande meddela ndrmare foreskrifter om forut-
sdttningarna for att en marknadsplats kan anses uppfylla de krav som anges i | mom. 1 punk-
ten.

Det foreslas att Finansinspektionens foreskrifter som meddelats med stod av den lag om place-
ringsfonder som enligt forslaget ska upphévas forblir i kraft.

3 Ikrafttridande
Lagarna foreslas trdda i kraft den 1 mars 2019.

Det foreslas att det till lagforslag 1 och 2 i propositionen fogas nddvandiga Gvergangsbestdm-
melser sa att fondbolag och AIF-forvaltare ska kunna anpassa sin verksamhet och fondernas
stadgar i enlighet med kraven i lagen. Overgangsbestimmelserna har beskrivits ndrmare i de-
taljmotiveringen till respektive lagforslag.

Forordningen om penningmarknadsfonder tillimpas frén och med den 21 juli 2018, med un-
dantag av artiklarna 11.4, 15.7, 22 och 37.4 som tillimpas frén och med den 20 juli 2017.

SFTR-forordningen har tillimpats fran och med den 12 januari 2016, med undantag av artikel
4.1 och artiklarna 13—15. Artikel 4.1 tillimpas pa det sétt som faststélls ndrmare i artikel 33.2
a 12—21 maénader fran dagen for ikrafttrdidandet av de delegerade akter som kommissionen
antar. Artikel 13 tillimpas frén och med den 13 januari 2017, artikel 14 frén och med den 13
juli 2017 och artikel 15 fran och med den 13 juli 2016. Esma &verlamnade till kommissionen
den 31 mars 2017 utkast till de tekniska tillsynsstandarderna (”Final Report, Technical stan-
dards under SFTR and certain amendments to EMIR”, ESMA70-708036281-82). Kommiss-
ionen har dock inte &nnu godként dem. Kommissionen meddelade den 24 juli 2018 att den
godkénner forslag till tekniska standarder med vissa dndringar, men kommissionens delege-
rade forordning om detta har dnnu inte tritt i kraft.

Andringsforordningen till EuVECA och EuSEF-forordningarna har tillimpats sedan den 1
mars 2018.

4 Forhallande till grundlagen samt lagstiftningsordning
4.1 Egendomsskydd

I 15 § i grundlagen foreskrivs det om egendomsskyddet, och enligt bestimmelsen 4r vars och
ens egendom tryggad. Enligt grundlagsutskottets vedertagna tolkning tryggar det grundlags-
fésta egendomsskyddet ocksé bestdende avtalsrelationer, &ven om forbudet mot att ingripa ret-
roaktivt i avtalsrelationers okridnkbarhet inte dr ovillkorligt i grundlagsutskottets praxis (t.ex.
GrUU 36/2010 rd s. 2, GrUU 42/2006 rd, s. 4 och GrUU 63/2002 rd, s. 2). Skyddet for konti-
nuiteten 1 formdgenhetsrittsliga rattshandlingar bottnar i tanken att skydda réttssubjektens be-
fogade forvéantningar i ekonomiska fragor (t.ex. GrUU 36/2010 rd, s. 2, GrUU 42/2006 rd, s. 4
och GrUU 21/2004 rd, s 3). I utskottets praxis har skyddet for berdttigade forvintningar an-
setts omfatta ritten att lita pa att lagstiftningen om de rattigheter och skyldigheter som éar vik-
tiga for avtalsforhallandet bestar och att denna typ av fragor inte kan regleras pa ett sitt som i
oskiligt hog grad forsdmrar parternas rittsliga stillning (t.ex. GrUU 36/2010 rd, s. 2, GrUU
42/2006 rd, s. 4 och GrUU 21/2004 rd, s.3). Bestimmelser som ingriper i skyddet for kontinu-
iteten 1 avtalsforhéllanden har utskottet bedomt med avseende pé de generella villkoren for att
f& inskrdnka de grundldggande fri- och réttigheterna, exempelvis med avseende pé ett godtag-
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bart syfte och bestimmelsernas proportionalitet (t.ex. GrUU 56/2005 rd, s. 2, GrUU 13/2003
rd, s. 2—3).

Pé de grunder som anforts ovan har bestimmelserna i 10 kap. 5 § i lagforslag 1 betydelse med
tanke pa det egendomsskydd som tryggas i grundlagens 15 §. I 10 kap. 5 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder ska det foreskrivas om fondbolags mojlighet att i enlighet med vissa grunder
som nirmare bestdms i en placeringsfonds stadgar 16sa in fondandelar i en placeringsfond utan
medverkan fran fondandelsdgaren. Den foreslagna bestimmelsen ar ny i jimforelse med nula-
get och efter en placeringsfonds stadgedndring inverkar den ocksa pa sddana réttigheter for
fondandelségare som uppkommit fore lagens ikrafttridande.

Teckning i en placeringsfond i enlighet med vissa av placeringsfondens stadgar ger inte med
avvikelse fran giltigheten hos villkoren i avtalsforhallandet investeraren ritt att vid en senare
tidpunkt hindra en dndring av placeringsfondens stadgar. Investeraren godkénner indirekt pla-
ceringsfondens stadgar genom att ge en teckningsorder till placeringsfonden. Investeraren
godkénner di ocksa sdrskilda bemyndiganden om inldsen. I enlighet med lagen om place-
ringsfonder kan en placeringsfonds stadgar dndras genom beslut av fondbolaget. Investerarna
ska underrattas om dndringen av stadgarna och stadgedndringen blir genom detta férfarande
bindande for alla fondinvesterare. Om investeraren anser att stadgeéndringen inte kan godkén-
nas har han eller hon tid tills stadgedndringen tréder i kraft att krdva att fondandelen ska 16sas
in och ddrmed ldmna placeringsfonden.

Syftet med bestimmelserna i 10 kap. 5 § 2 mom. i lagforslag 1 ar att sékerstélla fondbolagets
mojligheter att reagera i sddana eventuella situationer da det ligger i placeringsfondens alla
fondandelsédgares intresse att begriansa uppkomsten av oforutsedda kostnader till f6ljd av skyl-
digheter som géller en enskild investerare. En sérskild ensidig inlosningsrétt for ett fondbolag
ar motiverat i situationer dér fondbolaget inte rimligen kan fOrutséttas skota extra administra-
tiva uppgifter som beror pé en enskild investerare, t.ex. extra rapporteringsskyldighet pa grund
av investerarens bostadsort. Extra kostnader for fondbolaget kan létt innebdra kostnader som
andra fondandelsédgare ska betala, varvid inldsen av en enskild investerare ur placeringsfonden
lattar kostnadstrycket for de andra andelsdgarna i placeringsfonden. Det kan saledes med av-
seende pa de grundldggande fri- och rittigheterna anses finnas godtagbara och samhélleligt
vigande skél for den foreslagna regleringen. Eftersom fondbolaget inte har andra moéjligheter
att forhindra onddiga skyldigheter kan inldsen av en andelségares fondandel i denna situation
anses vara nodvéndigt. Rétten att inlosa fondandelar géller dock endast exceptionella situat-
ioner, och darfor kan bestimmelserna anses forenliga med kravet pa proportionalitet. Fondan-
delen ska utan kostnader 16sas in med placeringsfondens tillgéngar till det virde som fondan-
delen har pa inlosningsdagen, varfor bestimmelsen inte heller kan anses oskélig for fondan-
delségaren.

Den foreslagna bestimmelsen kan med avseende pa de grundlidggande fri- och réttigheterna
anses vara godtagbar och proportionerlig och dartill noggrant avgransad och exakt.

4.2 Bemyndiganden att utfirda forordningar och foreskrifter

Enligt 80 § 1 grundlagen kan republikens president, statsrddet och ministerierna utfarda for-
ordningar med stdd av ett bemyndigande i grundlagen eller i ndgon annan lag. Genom lag ska
dock utfardas bestimmelser om grunderna for individens réttigheter och skyldigheter samt om
fragor som enligt grundlagen i &vrigt hor till omréadet for lag.

I propositionen ingér ett bemyndigande for statsradet att utfirda férordning (4 kap. 7 § 7 mom.
i lagforslag 1) som motsvarar géllande lag.
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De 6vriga bemyndigandena att utfirda forordning ar inte med tanke pa statsradets hela verk-
samhet vittsyftande eller principiellt viktiga och hor t.ex. inte till flera ministeriers ansvarsom-
rade. Darfor kan finansministeriet, som ansvarar for finansmarknadslagstiftningen, ges i upp-
gift att utfirda dessa forordningar.

Bemyndigandena for finansministeriet att utfarda forordning enligt lagforslag 1 motsvarar i
regel det géllande bemyndigandena. Propositionen innehéller dock ett nytt bemyndigande att
utfarda forordning. Enligt 4 kap. 3 § i lagforslag 1 utfardas det genom forordning av finansmi-
nisteriet ndrmare bestimmelser om fondbolags erséttningspolicy for genomforandet av UCITS
V-direktivet. Bemyndigandet att utfirda forordning &r noddvéndigt, eftersom UCITS V-
direktivet innehaller mycket detaljerade bestimmelser om fondbolags erséttningspolicy, och
darfor har det ansetts meningsfullt att foreskriva om andelarna genom férordning av finansmi-
nisteriet. Bemyndigandet att utfarda forordning dr av teknisk natur och noggrant avgriansad,
eftersom den begrinsas till de bestimmelser som behovs for att genomfora UCITS V-
direktivet. Bemyndigandet att utfiarda forordning motsvarar ocksé dvrig finansmarknadslag-
stiftning.

Enligt 80 § i grundlagen kan dven andra myndigheter genom lag bemyndigas att utfarda rétts-
normer i bestdimda fragor, om det med hénsyn till foremélet for regleringen finns sirskilda
skél och regleringens betydelse i sak inte kréver att den sker genom lag eller forordning. Till-
lampningsomrédet for ett sddant bemyndigande ska vara exakt avgrinsat.

I lagforslag 1 ingar bemyndiganden for Finansinspektionen att meddela nédrmare foreskrifter.
Bemyndigandena att utfarda foreskrifter ingar i regel i bemyndiganden som motsvarar den nu-
varande lagstiftningen. Bemyndigandet i 10 kap. 6 § 3 mom. i lagforslag 1 ar dock nytt. Enligt
bestimmelsen kan Finansinspektionen ge ndrmare bestimmelser om grunderna for den be-
gransning av inldsningsritten som avses i 1 mom. och om situationer nér begrénsningen kan
anviandas. Meddelande av ndrmare foreskrifter som géller sddana omsténdigheter dr jAmfor-
bart med Finansinspektionens nuvarande bemyndiganden att meddela foreskrifter. Fragan ér
ddrmed om bestimmelser som preciserar lagens innehall, som ar av teknisk karaktir eller som
annars géller detaljer, eftersom rétten att 16sa in kan definieras pé flera olika sitt i en place-
ringsfonds stadgar. Dérfor dr det d&ndamaélsenligt att Finansinspektionen ska meddela sadana
nirmare foreskrifter som avses i propositionen. Grundlagsutskottet har i flera sammanhang
ansett att Finansinspektionen eller dess foregéngare kunde ges sddan behorighet (t.ex. GrUU
17/2012 rd, GrUU 28/2008 rd och GrUU 17/2004 rd).

Propositionens bestimmelser om behorighet att utfirda forfattningar och foreskrifter pa lagre
niva overensstimmer med tolkningen av 80 § i grundlagen och etablerad tolkningspraxis i
riksdagens utskott.

4.3 Administrativa paféljder

Det foreslas bestimmelser om pafoljdsavgifter i 27 kap. 2 § i lagforslag 1, 22 kap. 2 § i lagfor-
slag 2 och i de nya 7 och 8 punkterna i 40 § 2 mom. i lagforslag 3.

Enligt grundlagsutskottets vedertagna tolkning &dr dessa avgifter administrativa paféljder av
sanktionskaraktir som inte dr sddana skatter eller avgifter som avses i 81 § i grundlagen. Ut-
skottet har i sak jamstdllt administrativa pafoljder av sanktionskaraktir med straffrattsliga pa-
foljder (GrUU 14/2013 rd, s. 2, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2/I, GrUU 55/2005 rd,
s. 2/ och GrUU 32/2005 rd, s. 2/1I). Eftersom péaforande av administrativa paféljder av sankt-
ionskaraktdr innebér utdvning av offentlig makt, bor det foreskrivas om dem med stod av 2 §
3 mom. i grundlagen. Utskottet har ansett att det vid paférande av administrativa pafoljder ar
frdga om utdvning av offentlig makt i betydande utstrickning, varfor det maste foreskrivas
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genom lag om grunderna for betalningsskyldighet och avgiftsbeloppet samt om den betal-
ningsskyldiges réttskydd och om grunderna for verkstilligheten av lagen (GrUU 14/2013 rd,
GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2/1, GrUU 57/2010 rd, s. 2/11, GrUU 55/2005 rd, s. 2/1
och GrUU 32/2005 rd, s. 2—3). Utskottet har ocksa ansett att &ven om kravet pa exakthet en-
ligt den straffrittsliga legalitetsprincipen i grundlagens 8 § inte direkt géller administrativa pa-
foljder kan det allmidnna kravet pa exakthet &nda inte forbigds i ett sammanhang som detta
(GrUU 14/2013 rd, GrUU 17/2012 rd, GrUU 9/2012 rd, s. 2/1I, GrUU 57/2010 rd, s. 2/II och
GrUU 74/2002 rd, s. 5/1). Dessutom ska bestimmelserna uppfylla kraven i frdga om ratt pro-
portion pa sanktionerna (GrUU 28/2014 rd, GrUU 15/2014 rd).

Lagforslagets bestimmelser om péafoljdsavgifter motsvarar till karaktdr och innehall de be-
stimmelser som redan finns i den géllande lagstiftningen och som har utfiardats med grund-
lagsutskottets medverkan (se t.ex. GrUU 17/2012 rd och GrUU 43/2013 rd).

Till de ovanndmnda bestimmelserna har det dock fogats bestimmelser om Finansinspektion-
ens ritt att pafora pafoljdsavgift som pafoljd ocksa vid overtrddelse och forsummelse av de
skyldigheter som foreskrivs i forordningen om penningmarknadsfonder och i SFTR-
forordningen. I propositionen har man strévat efter att samordna kraven i grundlagen pa att pa-
foljderna ska vara exakta och proportionella och kraven i forordningen pa att pafoljderna ska
vara effektiva och avskrickande. De foreslagna administrativa pafoljderna gor det mojligt att
effektivt ingripa i forfaranden som strider mot forordningen, vilket bidrar till att effektivisera
den offentliga tillsynen 6ver den anmélningsskyldighet som géller transaktioner for virdepap-
persfinansiering och dver ateranvindningen av finansiella instrument som mottagits inom ra-
men for ett sédkerhetsarrangemang. Det foreslas att det i en ny 8 punkt som fogas till 40 § 2
mom. i lagen om Finansinspektionen tas in bestimmelser om de viktigaste forseelser eller for-
summelser enligt forordningen om penningmarknadsfonder som kan leda till att pafoljdsavgift
pafors. Till denna del anses regleringen uppfylla kravet enligt 2 § 3 mom. i grundlagen pa be-
stimmelser i lag och pa proportionalitet. De bestimmelser som specificeras i punkten anses
ocksa till innehallet uppfylla kravet pd exakthet och p& noggrann avgrinsning, eftersom de
girningar och forsummelser som sanktionsbeldggs har riaknats upp i lagen for att kunna identi-
fieras. I det nya 3 mom. till 27 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder, i det nya 4 mom. till 22
kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och i den nya 7 punkten till 40
§ 2 mom. i lagen om Finansinspektionen ska det foreskrivas om sddana forseelser och for-
summelser enligt SFTR-forordningen som kan leda till att pafdljdsavgift pafors. Aven till
denna del anses regleringen uppfylla kravet pa att bestimmelserna ska utfardas genom lag,
kravet pa proportionalitet, exakthet och noggrann avgransning.

Med stdd av det som anges ovan beddms det att lagforslagen kan godkénnas i vanlig lagstift-

ningsordning.

Med stod av vad som anforts ovan foreldggs riksdagen foljande lagforslag:
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Lagforslag

Lag
om placeringsfonder
I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
AVDELNING I
ALLMANNA BESTAMMELSER
1 kap.
Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrade samt annan lagstiftning som dr tillimplig pd fondbolag

Denna lag tillimpas pa fondbolags och forvaringsinstituts verksamhet och pd marknadsfo-
ring av andelar i fondforetag till allménheten.

Pé fondbolag tillimpas lagen om investeringstjdnster (747/2012) i enlighet med denna lag
och 1 kap. 4 § i lagen om investeringstjinster.

Ett fondbolag far forvalta sddana AIF-fonder som avses i 2 kap. 1 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014), om fondbolaget fér denna verksamhet har auktori-
sation som AIF-forvaltare eller &r registrerat hos Finansinspektionen med iakttagande av den
lagen. En sddan forvaltare av externt forvaltade AIF-fonder som avses i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder far forvalta placeringsfonder, om forvaltaren har verksamhets-
tillstdnd for fondbolag for denna verksamhet.

Ett utlindskt EES-fondbolag far i Finland i enlighet med auktorisation som beviljats i bola-
gets hemstat bedriva verksamhet som avses i 2 kap. 2 § med iakttagande av i 24 och 25 kap.
Fondforetag far i Finland marknadsfora sina andelar till allménheten med iakttagande av 23
kap.

Bestdmmelser om penningmarknadsfonder och deras forvaltare finns utver i denna lag i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 om penningmarknadsfonder.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) fondverksamhet anskaffning av medel frén allménheten for kollektiva investeringar och
investering av medlen huvudsakligen i finansiella instrument samt forvaltning av placerings-
fonder och marknadsforing av fondandelar pa det sétt som avses i fondforetagsdirektivet och i
denna lag,

2) placeringsfond tillgdngar som anskaffats genom fondverksamhet och investerats i enlig-
het med 13 kap. och de stadgar som har faststéllts i Finland samt forpliktelser som foljer av
dessa tillgéngar; en placeringsfond kan ocksa besta av en eller flera delfonder,
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3) delfond en del av en placeringsfond med en investeringsverksamhet som kan avvika fran
placeringsfondens 6vriga delfonders investeringsverksamhet pa ett sétt som beskrivs ndrmare i
placeringsfondens stadgar,

4) matarfond en placeringsfond av vars tillgdngar minst 85 procent investeras i andelar i en
annan placeringsfond eller ett fondforetag, som dé fungerar som mottagarfond, med avvikelse
fran vad som foreskrivs i 13 kap. 1 §,2 § 1 mom., 4 och 5§, 6§ 2,6 och 7 mom., 7§,93§3
mom., 10 § och 15 § 1 mom.,

5) mottagarfond en placeringsfond som har minst en matarfond bland sina fondandelsédgare,
som inte sjélv &r en matarfond och vars tillgdngar inte har investerats i andelar i en matarfond
samt ett fondforetag som enligt lagstiftningen 1 sin hemstat uppfyller krav som motsvarar de
ovannamnda,

6) fondbolag ett finskt aktiebolag som huvudsakligen bedriver fondverksambhet,

7) fondbolags virdstat en EES-stat, utom Finland, som inte dr fondbolagets hemstat men dér
fondbolaget har en filial eller tillhandahaller tjénster,

8) placeringsfonds EES-virdmedlemsstat en EES-stat, utom Finland, som inte &r placerings-
fondens hemstat men dér placeringsfondens andelar marknadsfors,

9) forvaringsinstitutsverksamhet forvaring av en placeringsfonds tillgdngar och 6vervakning
av att lagen, andra bestdmmelser och foreskrifter samt fondens stadgar iakttas inom verksam-
heten,

10) forvaringsinstitut en sammanslutning som bedriver forvaringsinstitutsverksamhet,

11) ledning ett fondbolags eller ett forvaringsinstituts styrelse, forvaltningsradd och verkstal-
lande direktor samt alla som é&r direkt understéllda verkstéllande direktdren och skdter fondbo-
lagets eller forvaringsinstitutets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksambhet,

12) verkstillande ledning ett fondbolags eller forvaringsinstituts verkstédllande direktdr samt
alla som &r direkt understéllda verkstillande direktoren och skoter fondbolagets eller forva-
ringsinstitutets hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksambhet,

13) fondandel en av flera lika stora andelar eller minst en briakdel av en andel av tillgdngarna
i en placeringsfond eller delfond,

14) fondandelsdgare en person, en sammanslutning eller en stiftelse eller en med dessa jam-
forbar utlandsk fysisk eller juridisk person som édger en eller flera fondandelar eller brakdelar
av en fondandel,

15) véirdepapper som avses i 2 kap. 1 § 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012),

16) fondféretagsdirektivet Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i verlat-
bara virdepapper (fondforetag),

17) fondforetag ett foretag for kollektiva investeringar som har fatt auktorisation i ndgon an-
nan EES-stat &n Finland och som enligt lagstiftningen i sin hemstat uppfyller villkoren i fond-
foretagsdirektivet,

18) utldndskt fondbolag ett foretag som bedriver verksamhet enligt 2 kap. 2 § 2 mom. och
som i ndgon annan stat &n Finland har fitt auktorisation som motsvarar ett verksamhetstill-
stand enligt 2 kap. 1 §,

19) utldndskt EES-fondbolag ett bolag enligt fondforetagsdirektivet som i ndgon annan EES-
stat &n Finland har fatt auktorisation som motsvarar det verksamhetstillstind foér fondbolag
som avses i 2 kap. 1 § i denna lag,

20) utlindskt EES-fondbolags hemstat den EES-stat, utom Finland, dér ett fondbolag enligt
stadgarna har sin hemort,

21) fondféretags hemstat den EES-stat, utom Finland, dér ett fondforetag beviljats auktori-
sation som motsvarar det tillstind som avses i 24 kap. 3 § 1 mom.,

22) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investerings-
tjanster,

23) penningmarknadsinstrument skuldforbindelser som normalt omsitts pa penningmark-
naden samt dr likvida och har ett virde som vid varje tidpunkt exakt kan faststillas,
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24) OTC-derivatinstrument andra derivatinstrument &n sddana som ar féremal for handel pa
en reglerad marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) eller pa
nagon annan reglerad marknadsplats som fungerar fortlopande samt ar erkdnd och 6ppen for
allménheten,

25) betydande bindning néra forbindelser enligt artikel 4.1 led 38 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012,

26) gransoverskridande fusion

a) en fusion av placeringsfonder eller fondforetag dér dtminstone en fond eller ett foretag har
etablerats i Finland och en fond eller ett foretag i en annan EES-stat 4n Finland, eller

b) en fusion av placeringsfonder som é&r etablerade i Finland med ett nygrundat fondforetag
som &r etablerat i en annan EES-stat d4n Finland eller en fusion av fondforetag som ér etable-
rade i samma EES-stat, dock inte Finland, med en nyinréttad placeringsfond som ér etablerad i
Finland,

27) inhemsk fusion med internationell koppling en saddan fusion av placeringsfonder som é&r
etablerade i Finland, dédr en anmaélan enligt 22 kap. 7 § har gjorts om marknadsfoéring av minst
en av de deltagande placeringsfondernas fondandelar i en annan EES-stat &n Finland,

28) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

29) filial ett driftstélle som ett fondbolag har utanfor Finland och ett driftstille som ett ut-
landskt EES-fondbolag har i Finland, nér driftstéllet inte &r en juridisk person men ar en del av
fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget och tillhandahéller tjanster som fondbolaget
har auktorisation att tillhandahalla,

30) behoriga myndigheter de myndigheter utsedda av nagon annan EES-stat 4n Finland som
ska se till att skyldigheterna enligt fondforetagsdirektivet fullgors och som EES-staten i fraga
har underrattat Europeiska kommissionen om,

31) professionell investerare sammanslutning som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 1—4 punkten
i lagen om investeringstjénster, institutionella investerare som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 5
punkten i den lagen samt andra investerare, om de skriftligen har meddelat ett fondbolag eller
ett fondforetag eller dess ombud att de pa grund av sin yrkesskicklighet och investeringserfa-
renhet dr professionella investerare och om de uppfyller minst tva av foljande krav:

a) investeraren har pd marknaden i frdga gjort i genomsnitt minst tio transaktioner av bety-
dande storlek per kvartal under de ndrmast foregaende fyra kvartalen,

b) vérdet av investerarens investeringstillgdngar overstiger 500 000 euro,

¢) investeraren arbetar eller har arbetat professionellt inom finanssektorn minst ett &r i upp-
gifter som kriver kunskap om de planerade transaktionerna,

32) icke-professionella kunder icke-professionella kunder enligt 1 kap. 23 § 3 mom. i lagen
om investeringstjanster,

33) kreditvdrdering kreditbetyg enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
1060/2009 om kreditvirderingsinstitut,

34) utldggning pd entreprenad ett sadant arrangemang 1 samband med ett fondbolags eller
forvaringsinstituts verksamhet utifran vilket ndgon annan tjénsteleverantor tillhandahaller sad-
ana funktioner eller tjanster for fondbolaget eller forvaringsinstitutet som dessa annars skulle
skota sjélva.

Alla driftstillen som ett fondbolag har inrdttat i sasmma EES-stat eller samma tredjeland och
alla driftstéllen som ett utlindskt EES-fondbolag har inréttat i Finland betraktas som en enda
filial.

Det som i denna lag foreskrivs om fondandelar i placeringsfonder tillimpas ocksa pa andelar
i fondforetag.

3§
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining
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I denna lag avses med

1) kommissionens basfaktaférordning kommissionens forordning (EU) nr 583/2010 om ge-
nomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for inve-
sterare och villkor som ska uppfyllas nir faktablad med basfakta for investerare eller prospekt
tillhandahélls pa annat varaktigt medium &n papper eller p& en webbplats,

2) kommissionens notifieringsforordning kommissionens forordning (EU) nr 584/2010 om
genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad giller den skriftliga
anmélans och fondforetagsintygets form och innehéll, elektronisk kommunikation mellan be-
horiga myndigheter i samband med anmiélan, forfaranden for kontroller pa plats och utred-
ningar samt informationsutbyte mellan behorlga myndigheter,

3) kommissionens riskhanteringsdirektiv kommissionens direktiv 2010/43/EU om genomfo-
rande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nér det géller organisatoriska
krav, intressekonflikter, uppforanderegler, riskhantering och innehallet i avtalet mellan ett for-
varingsinstitut och ett férvaltningsbolag,

4) kommissionens genomforandedirektiv kommissionens direktiv 2010/42/EU om genomfo-
randet av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG nir det géller vissa bestdmmel-
ser avseende fusioner mellan fonder, master/feederfondforetag och anmélningsforfarande,

5) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten den europeiska virdepappers- och
marknadsmyndighet som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska véardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG,

6) EU:s tillsynsforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr
648/2012,

7) marknadsmissbruksférordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG,

8) europabolagsforordningen radets forordning (EG) nr 2157/2001 om stadga for europabo-
lag,

9) forordningen om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om dter-
anvindning Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2015/2365 om transparens i
transaktioner for vérdepappersfinansiering och om &teranvéndning samt om &ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012.

48
Kommissionens forordningar och delegerade rdttsakter

Bestdmmelser om fondbolag och forvaringsinstitut finns, utdver i denna lag, i de forord-
ningar av kommissionen som ndmns i 3 § samt i de delegerade akter av Europeiska kommiss-
ionen som avses 1 fondforetagsdirektivet samt i de tekniska standarder som antagits genom
forordning eller beslut av kommissionen.

5§
Tillsyn
Finansinspektionen utovar tillsyn 6ver efterlevnaden av denna lag i enlighet med lagen om
Finansinspektionen (878/2008) och &r behorig myndighet enligt fondforetagsdirektivet.

Finansinspektionen har rétt att av fondféretag och EES-fondbolag fa de uppgifter och de ko-
pior av handlingar som behdvs for tillsynen.
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6§
Bestimmelser som ska tillimpas pa delfonder

Vad som i denna lag foreskrivs om placeringsfonder tillimpas pa motsvarande sétt pa del-
fonder. Bestimmelser om bokslut som tillimpas péa delfondsstrukturer finns dessutom i 7 kap.
4 § 4 mom., bestimmelser om separering av tillgangar i 9 kap. 1 § 3 och 4 mom., bestdimmel-
ser om indelning av en placeringsfond i delfonder i 10 kap. 3 § 1 mom., bestimmelser om
fondprospekt i 15 kap. 3 § 1 och 4 mom. samt bestimmelser om fusion i 16 kap. 1 § 1 mom.

AVDELNING II
RATT ATT VARA VERKSAM SOM FONDBOLAG
2 kap.
Fondbolags verksamhetstillstind

1§
Tillstandsplikt

Placeringsfonder som avses i denna lag far forvaltas och fondverksamhet far bedrivas endast
av fondbolag som har verksamhetstillstind for denna verksamhet. Bestimmelser om fondbo-
lags verksamhet utomlands finns i 22 kap. Bestimmelser om ritten for utlindska EES-
fondbolag att bedriva verksambhet i Finland finns i 1 kap. 1 § 4 mom.

2§
Verksamhet som dr tilldten for fondbolag

Ett fondbolag far bedriva fondverksamhet och till fondverksamheten vésentligen horande
verksamhet, om denna inte &r dgnad att skada fondandelsdgarnas intressen.

Dessutom féar fondbolaget tillhandahélla

1) kapitalforvaltning enligt 1 kap. 15 § 4 punkten i lagen om investeringstjénster,

2) investeringsradgivning enligt 1 kap. 15 § 5 punkten i lagen om investeringstjanster,

3) forvaring av finansiella instrument som &r andelar i placeringsfonder och fondforetag, en-
ligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjénster.

Ett fondbolag kan inte beviljas verksamhetstillstind enbart for verksamhet som avses i 2
mom. Ett fondbolag kan inte heller beviljas verksamhetstillstaind enbart for verksamhet som
avses 1 2 mom. 2 eller 3 punkten, om inte verksamhetstillstind har beviljats eller samtidigt
sOks ocksé for verksamhet som avses i 2 mom. 1 punkten.

Bestdmmelser om skyldigheten for ett fondbolag som bedriver verksamhet som avses i 2
mom. att hora till ersdttningsfonden for investerarskydd finns i lagen om investeringstjanster.

P& fondbolag som tillhandahaller tjanster som avses i 2 mom. tillimpas 1 kap. 4 § i lagen
om investeringstjénster.

38§

Firma

141



RP 243/2018 rd

Endast fondbolag som avses i denna lag har ratt att 1 sin firma eller annars for beskrivning
av sin verksamhet anvinda bendmningen fondbolag eller fondaktiebolag.

438
Ansékan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar pa ansdkan fondbolag verksamhetstillstdnd. Till ansokan ska
fogas tillrickliga utredningar om sdkanden och om fondbolagets &gande, ledning och reviso-
rer, interna kontroll och riskhantering samt finansiella verksamhetsforutsittningar. Bestdm-
melser om de utredningar som ska fogas till tillstdndsansdkan och om de kontaktuppgifter som
ska lamnas i den utfdrdas genom foérordning av finansministeriet.

Om det foretag som ansdker om verksamhetstillstdnd &r dotterforetag till ett fondbolag, vir-
depappersforetag, kreditinstitut eller forsdkringsbolag som auktoriserats i en annan EES-stat
eller dotterforetag till ett sddant fondbolags, viardepappersforetags, kreditinstituts eller forsék-
ringsbolags moderforetag, ska ett utlaitande om ansdkan begéras av den statens behoriga till-
synsmyndighet. P4 samma sitt ska det forfaras om samma fysiska eller juridiska personer har
bestimmande inflytande i bade det foretag som ansoker om verksambhetstillstind och det ut-
landska fondbolag, virdepappersforetag, kreditinstitut eller forsékringsbolag som avses ovan.
I begdran om utlatande ska tillsynsmyndigheten uppmanas att sarskilt bedoma aktiedgarnas
lamplighet samt de chefers anseende och erfarenhet som deltar i ledningen for ett annat fore-
tag inom samma grupp samt att ldmna de uppgifter om ovannédmnda omstandlgheter som ar
relevanta nér det géller att bevilja verksambhetstillstandet eller utva tillsyn dver fondbolaget.

58
Forutsdtningar for beviljande av verksamhetstillstind

Verksambhetstillstind for fondbolag ska beviljas ett finldndskt aktiebolag om det enligt den
utredning som ldmnats kan sdkerstillas att bolagets dgare uppfyller kraven enligt 3 kap. 5 §
och bolagets ledning kraven enligt 2 § samt om det med beaktande av den tilltdnkta omfatt-
ningen av bolagets affarsverksamhet kan sikerstéllas att fondbolaget kommer att ledas med
yrkesskicklighet samt enligt sunda och omsorgsfulla affarspr1nc1per

En forutsattning for beviljande av verksamhetstillstdand dr dessutom att bolaget har sitt hu-
vudkontor i1 Finland, en tillforlitlig forvaltning och tillrédckliga finansiella verksamhetsforut-
sittningar och att det uppfyller de 6vriga krav som foreskrivs 1 denna lag. Dessutom kréivs det
att det inte utifran utredningen kan anses sannolikt att en effektiv tillsyn Gver fondbolaget
hindras av en betydande bindning mellan fondbolaget och nadgon annan juridisk eller fysisk
person eller av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter i ett tredjeland som till-
lampas pé fysiska och juridiska personer med sddan bindning.

Verksambhetstillstind kan ocksé beviljas ett fondbolag under bildning innan det registreras.

63§
Beslut om verksamhetstillstand

Ansokan ska avgoras inom sex manader frén det att den mottagits eller, om ansdkan har va-
rit bristféllig, fran det att sobkanden har ldmnat in de handlingar och den utredning som behovs
for att avgora saken. Beslut om verksamhetstillstdnd ska dock alltid fattas inom tolv manader
fran det att ansokan togs emot. Om beslut inte har meddelats inom denna tid far sékanden an-
fora besvir hos Helsingfors forvaltningsdomstol. Besvéren anses i sa fall gélla avslag pé anso-
kan. S&dana besvér far anforas till dess att beslut har meddelats. Finansinspektionen ska un-
derrétta besviarsmyndigheten om beslutet, om beslutet har meddelats efter att besvér anforts.
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Betraffande anforande och behandling av besvir som avses i detta moment tillimpas i ovrigt
lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska innan drendet avgors begira utlatande om ansokan fran erséttnings-
fonden for investerarskydd, om fondbolaget ansdker om tillstdnd for verksamhet som avses i 2
§ 2 mom.

78
Omfattningen av och dndring av verksamhetstillstand

I verksambhetstillstdndet ska det anges vilka av de tjanster som avses i 2 § som fondbolaget
har rétt att tillhandahalla utéver fondverksamheten. Finansinspektionen kan efter att verksam-
hetstillstandet beviljats, pa ansokan av fondbolaget, dndra verksamhetstillstdndet till den del
som anges i detta moment.

Finansinspektionen har, efter att ha hort sokanden, ritt att forena verksamhetstillstdndet med
sddana for tillsynen nddvéndiga begransningar och villkor som giller fondbolagets afférsverk-
samhet.

8§
Registrering av verksamhetstillstind

Finansinspektionen ska anméla ett verksamhetstillstdnd till handelsregistret for registrering.
Om verksambhetstillstand har beviljats for verksamhet som avses i 2 § 2 mom., ska Finansin-
spektionen ocksa for kdnnedom underratta ersattningsfonden for investerarskydd om tillstan-
det. Ett verksamhetstillstind som har beviljats for ett nytt fondbolag och ett europabolag som
flyttar sin hemort till Finland ska registreras samtidigt som fOretaget registreras.

Finansinspektionen ska for kdnnedom underrétta Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten om verksambhetstillstandet. Bestimmelser om Finansinspektionens ritt och skyl-
dighet att lamna information finns i 71 § i lagen om Finansinspektionen.

93§
Inledande av verksamhet

Fondbolaget far, om inte annat f6ljer av tillstindsvillkoren, inleda sin verksamhet omedel-
bart efter det att verksamhetstillstdndet har beviljats. Om verksambhetstillstind har beviljats ett
nytt foretag, ska fondbolaget dessutom ha registrerats. Fondbolaget ska underritta Finansin-
spektionen om nir det inleder sin verksambhet.

10§
Flyttning av fondbolags hemort inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om ett fondbolag har for avsikt att flytta sin hemort till ndgon annan EES-stat i enlighet med
artikel 8 1 europabolagsforordningen, ska fondbolaget utan drdjsmél efter att ha anmélt forsla-
get for registrering sdnda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning som avses i
artikel 8.2 och den redogdrelse som avses i artikel 8.3 1 den forordningen.

Om fondbolaget har for avsikt att efter flyttningen av hemorten fortsétta att bedriva fond-
verksamhet i Finland, tillimpas pa bolaget vad som foreskrivs om ett utlaindskt fondbolags rétt
att utova sédan verksamhet 1 Finland.

Registermyndigheten far inte ge ett sddant intyg som avses 1 9 § 5 mom. i lagen om europa-
bolag (742/2004), om Finansinspektionen innan ett sddant tillstind som avses i 2 mom. i den
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paragrafen beviljats har meddelat registermyndigheten att fondbolaget inte har iakttagit be-
stimmelserna om flyttning av hemort, bestimmelserna om fortsittande eller avslutande av
verksamheten i Finland eller bestimmelserna om fusion eller upplosning av en placeringsfond
som fondbolaget forvaltar eller 6verlatelse av forvaltningen av en placeringsfond som det for-
valtar. Tillstdnd far beviljas innan en ménad har forflutit frdn den dag som avses i 16 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen (624/2006) endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsitter sig en flyttning av hemorten.

11§
Fondbolags deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om ett fondbolag deltar i en grinsdverskridande fusion eller delning inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, far registermyndigheten inte utfdrda ett intyg Gver fusionen enligt
4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen eller dver
delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen innan till-
stand beviljats har meddelat registermyndigheten att fondbolaget inte har iakttagit bestimmel-
serna om fusion eller delning, bestimmelserna om fortsittande eller avslutande av verksam-
heten i Finland eller bestimmelserna om fusion eller uppldsning av en placeringsfond som
fondbolaget forvaltar eller Gverlatelse av forvaltningen av en placeringsfond som det forvaltar.
Tillstand far beviljas innan en ménad har forflutit frén den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom.
eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att
den inte motsétter sig det forfarande som tillstandet avser.

Om det overtagande bolaget som har registrerats i en annan stat har for avsikt att efter fus-
ionen eller delningen fortsétta att bedriva fondverksamhet 1 Finland, tillimpas pa bolaget vad
som foreskrivs om utldndska fondbolags ritt att bedriva fondverksamhet i Finland.

12§
Sdarskilda bestdmmelser i samband med flyttning av ett fondbolags hemort

Niér ett fondbolag som bedriver verksamhet enligt 2 § 2 mom. flyttar sin hemort till en annan
stat eller ndr det overtagande bolaget vid fusion eller delning dr registrerat eller registreras i
nagon annan stat, tillimpas 13 kap. 9 § i lagen om investeringstjdnster pa fondbolagets skyl-
dighet att gora en erséttningsfondutredning och pé investerares uppségningsrétt.

13§
Europabolag som fondbolag

Ett verksamhetstillstdnd enligt 4 § beviljas dven ett i europabolagsforordningen avsett euro-
pabolag som har beviljats ett motsvarande tillstand i nagon annan EES-stat och har for avsikt
att flytta sin hemort till Finland i enlighet med artikel 8 i den forordningen. Finansinspektion-
en ska dessutom begira ett utlitande om tillstindsansdkan av den tillsynsmyndighet som
overvakar fondforetagens och fondbolagens verksamhet i denna stat. Detsamma géller nér ett
europabolag grundas genom fusion sa att det dvertagande bolaget som har sin hemort i négon
annan stat 4n Finland registreras som europabolag i Finland.

14 §

Forbud att dga aktier i andra fondbolag eller fondandelar i placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar
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Ett fondbolag far inte d4ga aktier i andra fondbolag, utlindska EES-fondbolag eller andra ut-
landska fondbolag eller fondandelar i placeringsfonder eller fondféretag som fondbolaget for-
valtar.

AVDELNING III
FONDBOLAGS VERKSAMHET
3 kap.
Verksamhetsforutsattningar och minimikapital

1§
Minimikapital

Ett fondbolag ska ha ett aktiekapital pa minst 125 000 euro. Hela aktiekapitalet ska vara
tecknat nar verksamhetstillstdndet beviljas.

Fondbolaget ska utdver det minimikapital som foreskrivs i 1 mom. ha en kapitalbas som ut-
g6r 0,02 hundradelar av det belopp varmed det sammanlagda virdet av de placeringsfonder
som fondbolaget forvaltar 6verskrider 250 miljoner euro. Fondbolagets sammanlagda kapital-
bas behover emellertid inte dverstiga 10 miljoner euro.

Vid berékningen av det kapitalkrav som foreskrivs i 2 mom. ska det i vérdet av de place-
ringsfonder som fondbolaget forvaltar rdknas in samtliga placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar, inklusive de placeringsfonder vars investeringsverksamhet har getts i uppdrag at ett
annat bolag. Vid berdkningen av kapitalkravet beaktas inte de placeringsfonders tillgangar
som fondbolaget forvaltar pa uppdrag av ett annat fondbolag.

Oavsett de krav som stills i 2 mom. far fondbolagets kapitalbas inte underskrida en fjardedel
av de fasta kostnader som har upptagits i den for foregdende rakenskapsperiod godkinda re-
sultatrdkningen eller, om det efter att bokslutet faststillts har skett betydande fordndringar i
fondbolagets verksamhet, det belopp som Finansinspektionen har faststillt pd ansokan av
fondbolaget.

Oberoende av vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska ett fondbolag som bedriver verksamhet
som avses 1 2 kap. 2 § 2 mom. alltid uppfylla kraven enligt 6 kap. 2 § 1 mom. i lagen om inve-
steringstjénster. P4 ett sddant fondbolag tillimpas 4 mom. i den paragrafen.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behovs for att genomfora kraven
enligt fondforetagsdirektivet nir det géller beloppet av fondbolagens kapitalbas enligt denna

paragraf.
28

Ledning och tillforlitlighet

Fondbolag ska ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda och omsorgsfulla affarsprinci-
per. De som hor till ett fondbolags ledning ska vara tillforlitliga personer som inte ar forsatta i
konkurs och vars handlingsbehorighet inte har begrénsats. De ska dessutom ha sédan allmén
kidnnedom om fondverksamhet som behdvs med beaktande av arten och omfattningen av
fondbolagets verksamhet. Den som hor till ledningen for ett fondbolag som har beviljats till-
stand for sddan kapitalforvaltning som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. ska dessutom ha den all-
minna kdnnedom om investeringstjanster som behovs med beaktande av arten och omfatt-
ningen av fondbolagets investeringstjanster

Tillforlitlig anses inte den vara som
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1) under de senaste fem aren fore bedomningen har domts till fangelsestraff eller under de
senaste tre aren fore bedomningen domts till botesstraft for brott som kan anses visa att perso-
nen dr uppenbart oldmplig att hora till ett fondbolags ledning, eller

2) pé annat sitt dn vad som avses i 1 punkten genom sin tidigare verksamhet har visat sig
vara uppenbart oldmplig for uppdrag som avses i den punkten.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten inte har vunnit laga kraft fir den domde dock
fortsdtta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta ska anses vara uppenbart motiverat med
hénsyn till en samlad beddmning av dennes tidigare verksamhet, de omsténdigheter som lett
till domen och andra inverkande omstdndigheter.

Fondbolaget ska utan drojsmal underritta Finansinspektionen om fordndringar i friga om
personer i ledande stéllning enligt 1 mom.

38
Fondbolags styrelse

Ett fondbolags styrelse ska ha minst tre medlemmar av vilka minst en tredjedel ska vara
oberoende.

En oberoende styrelsemedlem far inte

1) vara anstdlld hos fondbolaget eller forvaringsinstitutet,

2) utdva eller representera en utdvare av sddant bestimmande inflytande i fondbolaget som
avses i 1 kap. 5 § bokforingslagen (1336/1997),

3) hora till ledningen for en sammanslutning som hor till samma koncern som fondbolaget,

4) hora till ledningen for eller sté i arbetsavtalsforhéllande till en sddan annan tjansteleveran-
tor som ansvarar for portfoljforvaltningen for en placeringsfond som fondbolaget forvaltar,

5) vara styrelse- eller direktionsmedlem i ndgot annat fondbolag eller forvaringsinstitut eller

6) vara make, bror, syster eller slidkting i rakt upp- eller nedstigande led till en person som
hor till ledningen for fondbolaget.

For ett fondbolag fér det inte inrdttas ett forvaltningsrad.

48
Styrelsesuppleanter och verkstillande direktorens stillforetridare

Vad som i denna lag foreskrivs om fondbolags och forvaringsinstituts styrelsemedlemmar
och verkstillande direktor ska tillimpas ocksa pa styrelsesuppleanter och verkstidllande direk-
torens stéllforetrddare.

5§
Tillforlitligheten hos betydande dgare

Den som direkt eller indirekt 4ger minst tio procent av ett fondbolags aktiekapital eller en
andel som medfor minst tio procent av den rostritt som samtliga aktier 1 bolaget medfor maste
vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem &ren fore beddmningen har domts till fingelsestraff eller under de
senaste tre aren fore bedomningen till botesstraft for brott som kan anses visa att personen ar
uppenbart olamplig att vara dgare i ett fondbolag, eller

2) pa annat sitt 4n vad som avses i 1 punkten genom sin tidigare verksamhet har visat sig
vara uppenbart oldmplig att vara dgare i ett fondbolag.

Om en dom som avses 1 2 mom. 1 punkten inte har vunnit laga kraft fir den domde dock
fortsétta utova beslutanderétt som dgare i fondbolaget, om detta ska anses vara uppenbart mo-

146



RP 243/2018 rd

tiverat med héansyn till en samlad bedomning av dennes tidigare verksamhet, de omstiandighet-
er som lett till domen och andra inverkande omsténdigheter.

63§
Insiderbestimmelser

En insider i ett fondbolag ska i enlighet med 7 § till fondbolagets insiderregister som avses i
9 § anmila uppgifter om fondandelar i sédana placeringsfonder som forvaltas av fondbolaget
och om aktier och sédana finansiella instrument vars virde bestéms utifrén aktierna i fréga,
nir de dr foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform i
Finland (insideranmdlan).

Med insider i ett fondbolag avses

1) fondbolagets styrelsemedlemmar och styrelsesuppleanter, fondbolagets verkstédllande di-
rektdr och dennes stillforetradare samt fondbolagets revisorer och revisorssuppleanter och de
tjinstemén hos en revisionssammanslutning som &r huvudansvariga for revisionen av bolaget,

2) andra &n i 1 punkten avsedda anstéllda hos fondbolaget eller personer som agerar pa
fondbolagets végnar eller for dess rakning och har mgjlighet att paverka beslut om investering
av placeringsfondens tillgéngar.

738
Insideranmdlan

En insider i ett fondbolag ska gora insideranmilan inom fjorton dagar fran sin utndmning till
ett uppdrag som avses i 6 § 2 mom.

I insideranmélan ska ndmnas

1) omyndiga vars intressebevakare insidern ér,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten direkt
eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisations
eller stiftelses innehav av fondandelar i1 placeringsfonder som forvaltas av fondbolaget samt
aktier och sddana finansiella instrument vars virde bestdms utifrén aktierna i fraga, nir de i
Finland 4r foremal for handel pé en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar inom sju dagar underrétta fondbolaget om

1) forvarv och avyttringar av aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punk-
ten, da fordndringen i innehavet giller fondandelar eller en annan fordndring i ett innehav
uppgér till minst 5 000 euro,

2) andra &n i | punkten avsedda foréndringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de géller
bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen om bo-
stadsaktiebolag (1599/2009), ideella féreningar, ekonomiska foreningar eller sddana organisat-
ioner som drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden handel med finansi-
ella instrument, ska emellertid uppgifter om denna organisation ldmnas.

I anmélan ska inga de uppgifter som behdvs for att identifiera personen, organisationen eller
stiftelsen 1 frdga samt uppgifter om fondandelarna, aktierna och 6vriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses 1 2 mom. 3 punkten har dverforts till virde-
andelssystemet kan fondbolaget organisera ett forfarande som gor det mojligt att hamta upp-
gifterna ur viardeandelssystemet. I sé fall behover inga separata anmélningar goras.

8§
Skyldighet for ett fondbolags aktiedgare att gora anmdlan
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Den som dger aktier i ett fondbolag ska till det insiderregister som avses 1 9 § gbra anmilan
om sitt innehav av fondandelar i en placeringsfond som forvaltas av fondbolaget.

Anmélan som avses i 1 mom. ska goras inom fjorton dagar fran forvirvet av fondandelen.
Anmilan om en forédndring i innehavet ska goras inom samma tid.

Om fondandelar har overforts till virdeandelssystemet kan fondbolaget organisera ett forfa-
rande for att himta informationen ur viardeandelssystemet. Fondbolaget kan ockséa organisera
ett forfarande som gor det mojligt att hamta informationen ur fondandelsregistret for en place-
ringsfond som fondbolaget forvaltar. I sa fall behdver inga separata anmélningar goras.

93§
Insiderregister

Ett fondbolag ska for att forhindra marknadsmissbruk fora register 6ver anmélningar som
avses i 7 och 8 § (fondbolagets insiderregister), varav

1) det for varje insider framgar de fondandelar, aktier och finansiella instrument som &gs av
insidern, omyndiga som avses i 7 § 2 mom. 1 punkten och organisationer eller stiftelser som
avses 1 7 § 2 mom. 2 punkten och som ar av det slag som ndmns i det momentet samt specifi-
cerade forvarv och avyttringar,

2) det framgar de fondandelar som 4gs av aktiedgare som avses i 8 § och fordndringar i in-
nehavet.

Om uppgifterna hidmtas i enlighet med 7 § 6 mom. kan fondbolagets insiderregister till
denna del bildas av uppgifter fran Véirdeandelssystemet.

Uppgifterna i insiderregistret ska bevaras i fem ér efter registreringen. Var och en har ritt att
mot ersdttning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Rétten att fa uppgifter giller
dock inte fysiska personers personbeteckning och adress och andra fysiska personers &n insi-
ders och fondbolagets aktieéigares namn.

10 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter
Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om innehéllet i de anmélningar som
avses 1 7 och 8 § och hur anmélningarna ska goras samt om innehéllet i fondbolagets insider-
register och hur uppgifterna ska registreras.
11§
Férbud mot virdepapperstransaktioner med en insider
Den som ér insider i ett fondbolag och den som &r aktiedgare i ett fondbolag far inte utan Fi-
nansinspektionens tillstind mot vederlag forvarva vardepapper eller derivatinstrument som in-
gar i en av fondbolaget forvaltad placeringsfonds tillgangar eller avyttra sadana tillgdngar till
en sédan placeringsfond, om inte forvirvet eller avyttringen sker pa en sddan marknad eller
marknadsplats som avses i 13 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten.
4 kap.
Organisering av verksamheten

1§

Férvaltnings- och tillsynsarrangemang
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Ett fondbolags verksamhet ska organiseras pa ett tillforlitligt sdtt med beaktande av arten av
bolagets fondverksamhet. Fondbolaget ska ha de resurser, forvaltningsférfaranden och Gver-
vakningssystem som det behdver for att kunna bedriva verksamheten pé ett d&ndamalsenligt
sitt. Bestimmelser om fondbolags atgérder vid eventuella intressekonflikter finns i 2 §.

Finansinspektionen meddelar de nirmare foreskrifter om organiseringen av fondbolags
verksamhet som behdvs for genomforandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

28
Intressekonflikter

Ett fondbolag ska bedriva fondverksamheten omsorgsfullt, sjdlvstdndigt och sakkunnigt i
enlighet med placeringsfondens och dess fondandelsdgares intressen. Fondbolaget ska i sin
verksamhet bemota fondandelségarna jamlikt.

Fondbolaget ska inom sin fondverksamhet och vid organiseringen av sin affarsverksamhet
forsoka undvika intressekonflikter och, om sddana uppstér, se till att de placeringsfonder som
fondbolaget forvaltar, fondandelségarna och fondbolagets 6vriga kunder fér en rittvis behand-
ling.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens riskhanteringsdirektiv i friga om

1) hur man agerar i placeringsfondens intresse,

2) principerna for hur man sékerstéller att fondbolagen pé lampligt sétt utnyttjar de resurser
och forfaranden som behdvs for att bedriva den egna affirsverksamheten pa behorigt sitt,

3) preciseringar av strukturer och organisatoriska krav avsedda att minimera intressekonflik-
ter,

4) atgarder for att identifiera och forebygga intressekonflikter samt kriterier for olika typer
av intressekonflikter.

Ett fondbolag som bedriver verksamhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. 1 punkten far inte in-
vestera sina kunders tillgangar i fondandelar i placeringsfonder som fondbolaget forvaltar, om
det inte pa forhand har fatt kundens godkénnande.

38
Allmdnna krav pad ersdttningssystem

Ett fondbolag ska ha ett ersattningssystem som omfattar bolagets ersittningspolicy och er-
sattningspraxis och som uppfyller de krav som stélls i denna lag med beaktande av fondbola-
gets storlek och interna organisation samt affarsverksamhetens art, omfattning och komplexi-
tet.

Erséttningssystemet ska vara forenligt med och frimja en god och effektiv riskhantering
inom fondbolaget. Ersdttningssystemet far inte uppmuntra till sddan risktagning som strider
mot stadgarna eller riskprofilerna for placeringsfonder som fondbolaget forvaltar eller mot
fondbolagets skyldighet att handla i en placeringsfonds intresse. Ersittningssystemet ska vara
forenligt med afférsstrategierna, malen for investeringsverksamheten, vérderingarna och in-
tressena for fondbolaget och de placeringsfonder som fondbolaget forvaltar samt for investe-
rarna. I ersittningssystemet ska det dessutom ingé atgérder for att undvika intressekonflikter.

For genomforandet av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/91/EU om éndring av
direktiv 2009/65/EG om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i éverlatbara vardepapper (fondforetag) néar det giller férvaringsinsti-
tutsfunktioner, ersattningspolicy och sanktioner utfardas det genom forordning av finansmi-
nisteriet ndrmare bestdmmelser om fondbolags erséttningspolicy.
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Personer som omfattas av ett ersdttningssystem

Ett fondbolags ersittningssystem ska tillimpas pd sddana personalgrupper inom fondbolaget
som 1 tjénsten utdvar ett visentligt inflytande pa riskprofilen for fondbolaget eller for den pla-
ceringsfond som fondbolaget forvaltar. Till dessa hor

1) den verkstillande ledningen,

2) de som verkar i uppgifter som kraver risktagning,

3) de som skoter interna kontrollfunktioner,

4) anstillda for vilka den totala erséttningen inte vésentligt avviker frdn den totala ersétt-
ningen for dem som hor till en persongrupp som avses i 1 och 2 punkten.

Erséttningssystemet ska omfatta alla ersittningar som fondbolaget betalar. Till ersittningar-
na hor de fasta och rorliga delarna av 16ner, arvoden och diskretiondra pensionsforméner samt
resultatbaserade arvoden och erséttningar som betalas ur placeringsfonden samt dverforingar
av fondandelar.

5§
Godkdnnande av ett ersdttningssystem

Styrelsen for ett fondbolag ska godkidnna fondbolagets erséttningssystem och de allminna
principer som ingar i det. Styrelsen ska dvervaka att de allménna principerna {6ljs och minst
en gang per ar kontrollera principerna. De styrelsemedlemmar som deltar i dessa uppgifter ska
ha sakkunskap om riskhantering och ersittningar, och de far inte hora till fondbolagets verk-
stillande ledning.

Det ska minst en gang per ar goras en oberoende intern granskning av att fondbolagets er-
sattningssystem och de principer som ingar i det iakttas.

63§
Privata transaktioner

Ett fondbolag ska vidta tillrickliga atgirder for att forsoka forhindra att en i fondbolaget re-
levant person genomfor privata transaktioner, om de kan orsaka intressekonflikter med trans-
aktioner eller tjénster som den relevanta personen deltar i pé grund av sin stéllning i bolaget
eller om den relevanta personen har sddan insiderinformation som avses i virdepappersmark-
nadslagen eller konfidentiell information om placeringsfonder eller om transaktioner som
gjorts for deras rikning. Atgirder ska vidtas i syfte att ocksé i dvrigt sikerstilla information-
ens konfidentialitet.

Med relevanta personer avses i denna lag

1) personer som hor till ett fondbolags ledning samt anstéllda och andra fysiska personer
som tillhandahaller tjénster under fondbolagets kontroll eller som deltar i fondbolagets fond-
verksamhet,

2) fysiska personer som deltar i tillhandahéllandet av sddana tjénster inom fondverksamhet
som fondbolaget har lagt ut pa entreprenad.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter om privata transaktioner som behovs
for genomforandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

78
Skyldighet att anmdla forvirv och avyttring av aktier

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt forvérva aktier i ett fondbolag ska underrétta
Finansinspektionen om detta pé forhand, om forvérvarens innehav
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1) pé grund av forvarvet kommer att utgora minst 10 procent av fondbolagets aktickapital,

2) kommer att vara sé stort att det motsvarar minst 10 procent av rostetalet for samtliga ak-
tier, eller

3) kommer att beréttiga till att utdva inflytande som é&r jamforbart med innehav som avses i
2 punkten eller till att annars utova betydande inflytande i fondbolagets forvaltning.

Om avsikten ar att 6ka ett innehav som avses i 1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av
fondbolagets aktiekapital eller sé att innehavet kommer att motsvara en lika stor andel av det
rostetal som samtliga aktier medfor eller sé att fondbolaget blir ett dotterforetag, ska ocksa
detta forvarv forhandsanmalas till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 2 kap. 4 §
och 9 kap. 4—6, 6 a, 6 b och 7 § i1 viardepappersmarknadslagen. Vid tillimpningen av detta
moment beaktas inte aktier som den anmélningsskyldige har forvarvat for hogst ett ar i sam-
band med en viardepappersemission eller med stdd av sin verksamhet som marknadsgarant och
utifran vilka den anmélningsskyldige inte har ratt att utdva rostrétt i en sammanslutning eller i
ovrigt paverka ledningens verksamhet i sammanslutningen.

En anmélan enligt 1 och 2 mom. ska goras ocksa nér antalet aktier som ingar i innehavet
sjunker under négon av de grénser som anges i 1 eller 2 mom. eller om fondbolaget upphdr att
vara ett dotterforetag till den anmalningsskyldige.

Fondbolaget och dess holdingféretag ska minst en gdng om aret underrétta Finansinspekt-
ionen om #garna till andelar enligt 1 och 2 mom. och om innehavens storlek samt utan drojs-
mél anméla sddana foréndringar i dgarandelarna som har kommit till dess kédnnedom.

En anmélan som avses i 1 och 2 mom. ska innehélla behdvliga uppgifter och utredningar om

1) den anmélningsskyldige och dennes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav i och 6vriga bindningar till fondbolaget,

3) med forvarvet forknippade avtal, finansieringen av forvérvet och, i sddana fall som avses
12 mom., om syftet med innehavet.

Nérmare bestimmelser om de uppgifter som ska fogas till anmélningar enligt 1 och 2 mom.
utfirdas genom forordning av statsrédet.

Bestdmmelserna i 1—7 mom. om forvérv och avyttring av aktier i fondbolag ska pa motsva-
rande satt tillampas pa forvarv och avyttring av aktier i forvaringsinstitut.

8§
Férbud mot forvirv av aktier

Bestimmelser om Finansinspektionens rétt att forbjuda saddant férvarv av en dgarandel som
avses 17 § finns 1 32 a § 1 lagen om Finansinspektionen, och bestimmelser om forfarandet vid
meddelande av ett férbudsbeslut finns i 32 b § 1 den lagen.

Fore utgéngen av tidsfristen enligt 32 b § i lagen om Finansinspektionen fir den anmaél-
ningsskyldige forvirva aktier som avses i 7 § endast om Finansinspektionen har gett sitt sam-
tycke.

9§
Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder

Fondbolag ska genom deltagande i beredskapsplanering pa finansmarknaden och forbere-
delser av verksamhet under undantagsforhallanden samt genom andra atgarder sékerstilla att
deras uppgifter kan skotas sa storningsfritt som mdjligt ocksd under undantagsférhallanden
(beredskap).

Om de uppgifter som foljer av 1 mom. forutsitter atgirder som klart avviker fran séddan
verksamhet som ska anses vara sedvanlig for fondbolag och som medfor vésentliga merkost-
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nader, kan dessa kostnader erséttas ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i lagen om
tryggande av forsorjningsberedskapen (1390/1992).

10 §
Bevarande av uppgifter

Ett fondbolag ska i minst fem ar bevara uppgifter om varje transaktion som en placerings-
fond ar delaktig i. Bestimmelser om bevarandet av uppgifter om transaktioner och tjénster
som ingér i verksamhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. finns i 10 kap. 11 § i lagen om investe-
ringstjéanster.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter om bevarande av uppgifter som be-
hovs for genomforandet av kommissionens riskhanteringsdirektiv.

11§
Behandling av kundklagomadl

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland ska ha
effektiva forfaranden for att korrekt och s snabbt som mojligt kunna behandla klagoméal om
fondverksamheten fran andra dn professionella investerare. Ett fondbolag ska i fem &r bevara
uppgifter om kundklagomal och de atgirder som vidtagits for att avgdra dem.

De bolag som avses i 1 mom. ska se till att de kunder som inte dr professionella investerare
kan hdnskjuta enskilda meningsskiljaktigheter om fondverksamheten till ett oavhingigt organ
som ger rekommendationer. Organets stadgar ska trygga en opartisk, sakkunnig, 6ppen, effek-
tiv och rittvis behandling av meningsskiljaktigheterna.

De bolag som avses i 1 mom. ska meddela Finansinspektionen namnet pa och kontaktupp-
gifterna for det organ som avses 1 2 mom. P& begéran av Finansinspektionen ska ovanndmnda
bolag till inspektionen ldmna in organets stadgar och andra utredningar som Finansinspektion-
en anger och som den behdver for att overvaka efterlevnaden av bestimmelserna i 2 mom.

5 kap.
Soliditet och riskhantering

1§
Fondbolags riskhantering

Ett fondbolag far inte i sin verksamhet ta sa stora risker att dess soliditet utsétts for vésentlig
fara. Fondbolaget ska ha med hénsyn till verksamheten tillrdcklig intern kontroll och tillrédck-
liga riskhanteringssystem.

Pé 6verforing av uppgifter som har samband med ett fondbolags riskhantering och 6vriga in-
terna kontroll till ett foretag som inte hor till samma finansiella foretagsgrupp eller i lagen om
en sammanslutning av inldningsbanker (599/2010) avsedda sammanslutning som fondbolaget
tillimpas 6 kap. 1 §.

Finansinspektionen meddelar nérmare foreskrifter om de krav som ska stéllas pa de riskhan-
teringssystem och den Ovriga interna kontroll som avses i 1 mom. samt pa en tillforlitlig for-
valtning.

28
Fondbolags likviditet
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Likviditeten hos ett fondbolag bedriver verksamhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom. ska vara
tryggad pa ett med hansyn till fondbolagets verksamhet tillrackligt satt.

38
Kapitalbaskrav

Ett fondbolags sammanlagda kapitalbas ska alltid uppga till minst det minimikapital som f6-
reskrivs i 3 kap. 1 §. Vid fusion mellan minst tvd fondbolag kan Finansinspektionen bevilja
undantag frén detta krav. Det dvertagande fondbolagets eller det nya fondbolagets kapitalbas
fér emellertid inte sjunka under den sammanlagda kapitalbas som de fusionerade fondbolagen
hade vid fusionstidpunkten.

Om fondbolagets kapitalbas sjunker under det minimibelopp som anges i 3 kap. 1 §, ska
fondbolaget utan drojsmal rapportera detta till Finansinspektionen och vidta atgirder for att
uppfylla de krav som stélls pa kapitalbasen. Finansinspektionen ska, efter att ha fatt den ovan
avsedda rapporten eller motsvarande information pa annat sétt, sétta ut en tid inom vilken kra-
vet pd kapitalbasen ska vara uppfyllt, vid dventyr att verksamhetstillstdndet aterkallas. Om
kravet inte uppfylls inom den utsatta tiden kan Finansinspektionen fatta beslut om att aterkalla
verksamhetstillstandet.

Om fondbolagets kapitalbas sjunker under det belopp som anges i 3 kap. 1 § far fondbolaget
inte dela ut vinst eller annan avkastning pé det egna kapitalet, om inte Finansinspektionen be-
viljar dispens for viss tid. Dispens kan beviljas om fondbolaget har lamnat Finansinspektionen
ett mellanbokslut som varit foremal for revision och Finansinspektionen anser att dispensen
inte dventyrar fondbolagets majligheter att inom den utsatta tiden uppfylla kapitalbaskravet.

Vid berdkning av fondbolagets kapitalbas tillimpas EU:s tillsynsforordning.

6 kap.
Utléiggning pa entreprenad
1§
Utliggning av fondbolags verksamhet pd entreprenad

Ett fondbolag ska for sin verksamhet ha minst ett fast driftstélle. Det kan dessutom bedriva
verksambhet i filialer och pa andra driftstallen.

Ett fondbolag kan bedriva affdrsverksamhet genom ombud eller pé annat sitt 14gga ut for sin
verksamhet viktiga funktioner pa entreprenad, om detta inte forsvarar fondbolagets riskhante-
ring och interna kontroll eller i dvrigt innebér betydande oldgenhet for fondbolagets afférs-
verksamhet.

En funktion &r viktig for fondbolagets verksamhet om ett fel eller en brist i den vésentligt
kan forsvéra fondbolagets finansiella stéllning, affirsverksamhetens kontinuitet eller efterlev-
naden av de lagar som géller fondbolagets verksamhet eller av villkoren i fondbolagets verk-
sambhetstillstand.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets innehall och avtalets giltighetstid ska ingds om att
lagga ut en viktig funktion pé entreprenad.

Ett fondbolag som efter det att verksambhetstillstind beviljats har for avsikt att bedriva af-
farsverksamhet genom ett ombud eller annars ldgga ut en for sin affirsverksamhet viktig
funktion pa entreprenad, ska pa forhand underritta Finansinspektionen om utldggningen. Fi-
nansinspektionen ska underrittas om betydande fordndringar i avtalsforhallandet mellan fond-
bolaget och uppdragstagaren. Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om underrét-
telsens innehall.

153



RP 243/2018 rd

En sddan underrittelse som avses ovan behdver emellertid inte ldmnas, om ombudet eller
uppdragstagaren hor till samma finansiella foretagsgrupp eller i lagen om en sammanslutning
av inl&ningsbanker avsedda sammanslutning som fondbolaget.

Ett fondbolag ska se till att det av uppdragstagaren fortlopande far de uppgifter som behovs
for myndighetstillsynen 6ver fondbolaget, for riskhanteringen och for den interna kontrollen
samt att det har rétt att vidarebefordra uppgifterna till Finansinspektionen.

Med avvikelse fran vad som foreskrivs i 1—7 mom. ska 1 kap. 4 § i lagen om investerings-
tjanster tillampas pa utliggning av sddana investeringstjanster pa entreprenad som tillhanda-
halls av fondbolag.

28
Forutsdttningar for utldggning pad entreprenad

Anlitande av ombud fér inte hindra ett fondbolag att handla i dverensstimmelse med deras
intresse som &dger fondandelar i placeringsfonder som forvaltas av fondbolaget. Det ombud
som fondbolaget anlitar ska ha tillrédcklig yrkesskicklighet med beaktande av de uppgifter som
anfortrotts ombudet. Fondbolaget ska se till att det nér som helst under uppdraget kan ge om-
budet ytterligare anvisningar och éterkalla uppdraget med omedelbar verkan om detta ligger i
fondandelsédgarnas intresse.

Om ett ombud anlitas for investeringsverksamhet ska ombudet vara en sammanslutning som
har behdrigt tillstand eller har registrerats for &ndamélet och vars verksamhet med tanke pé
stabiliteten &r foremal for tillsyn. Om ombudet har hemort i en annan stat 4n en EES-stat ska
samarbetet mellan tillsynsmyndigheten och Finansinspektionen sdkerstéllas i tillrdcklig ut-
strackning. Fondbolaget ska regelbundet ge ombudet instruktioner om de allménna grunderna
for investeringsverksamheten.

For skotsel av uppgifter 1 samband med forvaltningen av en placeringsfond fér sdsom om-
bud inte anlitas placeringsfondens forvaringsinstitut eller ndgon annan sammanslutning vars
intressen kan std i konflikt med fondbolagets eller fondandelsdgarnas intressen. Avtal om
overforing av fondbolagets ansvar pa tredje part dr ogiltiga. P4 ombudet tillimpas bestimmel-
sernai26 kap. 1 § 1 mom. om tystnadsplikt.

Fondbolaget eller dess ombud och forvaringsinstitutet for den placeringsfond som fondbola-
get forvaltar far inte ha gemensam personal i uppgifter som hor till férvaltningen av place-
ringsfonden eller i forvaringsinstitutets uppgifter enligt 21 kap. 2 §, fér.

I en placeringsfonds fondprospekt ska det namnas till vilken del fondbolaget anlitar ombud i
sin verksamhet.

7 kap.
Bokslut och revision
1§
Revisors behérighet
Ett fondbolags bolagsstimma ska for varje rdkenskapsperiod vélja minst en revisor och en
revisorssuppleant for revision av bolaget och de placeringsfonder som det forvaltar.
Minst en revisor ska vara en CGR-revisor eller en sddan revisionssammanslutning vars hu-

vudansvariga revisor ar CGR-revisor.
Vad som i denna lag foreskrivs om revisorer tillimpas ocksa pa revisorssuppleanter.

2§

154



RP 243/2018 rd

Forordnande av revisor

Finansinspektionen ska forordna en revisor som uppfyller behorighetsvillkoren, om

1) 1 § 1 eller 2 mom. i detta kapitel eller 2 kap. 1 § i revisionslagen (1141/2015) har over-
tratts,

2) en revisor inte dr oberoende enligt 4 kap. 6 § i revisionslagen, eller

3) en i fondbolagets bolagsordning intagen bestimmelse om revisorernas antal eller beho-
righet inte har iakttagits.

Finansinspektionen ska av Patent- och registerstyrelsens revisionsndmnd begéra ett utla-
tande i ett drende som avses i 1 mom. 2 punkten och som géller oberoende innan &rendet av-
gors.

Finansinspektionen ger, nir det giller fondbolag och forvaringsinstitut, sédana forordnanden
som avses i 7 kap. 7 § i aktiebolagslagen.

Fondbolagets styrelse ska horas innan ett sddant forordnande ges som avses i denna para-
graf. Forordnandet &r i kraft tills en ny revisor i foreskriven ordning har valts i stillet for en
revisor som avses i 1 mom.

38
Granskning av vdrdeberdikningens riktighet

Atminstone en av de revisorer som avses i 1 § 2 mom. ska minst en ging per r granska att
fondandelsvirdet har berdknats pa ritt sétt och granska det vérde pa kalenderarets sista virde-
ringsdag som ligger till grund for berdkningen av placeringsfondens virden.

Revisorn ska uppritta en skriftlig revisionsberéttelse och lamna den till fondbolaget.

48
Bokslut och verksamhetsberdittelse for fondbolag och placeringsfonder

For varje rakenskapsperiod ska det for fondbolaget och varje placeringsfond upprittas sepa-
rata bokslut som innehéller resultatrikning, balansriakning och uppgifter som ska ldmnas i no-
ter till resultatrakningen och balansrékningen. Till bokslutet ska det fogas en verksamhetsbe-
rdttelse.

Pé ett fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse tillimpas 12 kap. 1 och 3—10 § i kre-
ditinstitutslagen (610/2014), med undantag av bestimmelserna i 5 § i det kapitlet om att verk-
samhetsberittelsen ska innehalla en kapitaltdckningsanalys.

Bestimmelser om scheman for fondbolags och placeringsfonders resultatrdkning och ba-
lansrdkning, om noterna till resultatrdkningen och balansrdkningen samt om uppgifter som ska
lamnas 1 verksamhetsberittelsen utfardas genom forordning av finansministeriet. Innan en sé-
dan forordning utfirdas ska finansministeriet begéra yttrande av Finansinspektionen och bok-
foringsndmnden.

Om placeringsfonden bestér av en eller flera delfonder, ska det utdver bokslut och verksam-
hetsberittelse per delfond ldggas fram en kombinerad resultat- och balansrdkning for place-
ringsfonden.

Finansinspektionen meddelar nédrmare foreskrifter om uppréttande av bokslut och verksam-
hetsberittelse enligt 1 mom. Finansinspektionen ska innan den meddelar en foreskrift begira
yttrande om den av finansministeriet och bokforingsndmnden. Om Finansinspektionen i fraga
om tillimpningen av denna paragraf eller finansministeriets med stod av den utfardade forord-
ning ger en sddan anvisning eller ett sddant yttrande som é&r av betydelse for den allménna till-
lampningen av bokforingslagen, bokforingsforordningen eller aktiebolagslagen ska Finansin-
spektionen om anvisningen eller yttrandet begéra ett yttrande av bokforingsndmnden innan
anvisningen eller yttrandet ges.
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Finansinspektionen kan pé ansdkan av ett fondbolag av sirskilda skél for viss tid bevilja till-
stand till undantag fran foreskrifter som avses i 5 mom., om detta dr befogat for att fa en ratt-
visande och tillrdcklig bild av sdkandens eller placeringsfondens verksamhetsresultat och fi-
nansiella stillning. Om ett drende &r av betydelse for den allménna tillimpningen av bestim-
melserna om bokslut i bokforingslagen, bokforingsforordningen eller aktiebolagslagen, ska
Finansinspektionen innan den avgér drendet begéra yttrande av bokforingsndmnden om till-
standsansokan.

5§
Inldmnande av en placeringsfonds verksamhetsberdttelse till Finansinspektionen

Ett fondbolag ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen lamna en placeringsfonds
verksamhetsberéttelse och halvarsrapport samt kopior av

1) fondbolagets och placeringsfondens bokslutshandlingar,

2) de revisionsberittelser for fondbolaget och placeringsfonden som revisorerna uppréttat
och ldmnat till fondbolagets styrelse, samt de handlingar som géller forvaltningen av fondbo-
laget och placeringsfonden,

3) protokollen fran bolagsstimmorna och fondandelsdgarstimmorna,

4) den revisionsberittelse som avses i 3 § 2 mom.

AVDELNING IV

SARSKILDA BESTAMMELSER OM FORVALTNINGEN AV PLACERINGSFON-
DER

8 kap.

Inrittande av en placeringsfond samt en placeringsfonds stadgar, minimikapital och mi-
nimiantal fondandelsigare

1§
Beslut om inrdttande

Ett fondbolag som har verksamhetstillstand for forvaltning av placeringsfonder far inrdtta en
eller flera placeringsfonder i en EES-stat. Flera fondbolag far inte inrdtta en gemensam place-
ringsfond eller specialplaceringsfond eller ett gemensamt kommanditbolag.

En placeringsfond ska ha stadgar. Fondbolagets styrelse beslutar om stadgarna och éndring
av dem.

28
En placeringsfonds stadgar

I en placeringsfonds stadgar ska det atminstone bestimmas om

1) placeringsfondens namn samt fondbolagets och forvaringsinstitutets firma,

2) syftet med fondens investeringsverksamhet samt hur fondens tillgdngar ska investeras,

3) eventuella delfondsstrukturer,

4) eventuell indelning av fondandelar i brakdelar samt den divisor som anvénds,

5) fondandelarnas karaktir av avkastnings- och tillvixtandelar,

6) de grunder enligt vilka fondbolaget och forvaringsinstitutet far erséttning for sin verk-
sambhet,
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7) de forutsittningar under vilka investerare kan teckna olika andelsserier,

8) placeringsfondens regelbundna kostnader,

9) de nidrmare grunderna for berdkningen av fondandelsvirdet samt for bestimmande av
tecknings- och inldsningspriset,

10) var och hur fondandelar tecknas och inloses samt eventuella begriansningar av tecknings-
och inldsningsritten,

11) de grunder med stdd av vilka fondbolaget kan utnyttja den rétt som bolaget enligt stad-
garna eventuellt har att 16sa in fondandelar utan medverkan fran fondandelsigare,

12) de situationer i vilka fondbolaget kan eller &r skyldigt att sluta inlosa fondandelar,

13) var, nér och hur fondandelsvérdet offentliggdrs och uppgifter om fondandelarnas teck-
nings- och inldsningspriser hélls tillgéngliga for allménheten,

14) fondbolagets och placeringsfondens rédkenskapsperiod,

15) grunderna for utdelning av avkastning samt hur och var utdelningen sker,

16) nér och var placeringsfondens fondprospekt, faktablad och halvarsrapport samt place-
ringsfondens och fondbolagets verksamhetsberittelse halls tillgdangliga for allmédnheten,

17) hur fondandelségarstimmor sammankallas och hur information delges fondandelsidgar-
na,

18) huruvida fondandelarna, en andelsklass eller en andelsserie overfors till virdeandelssy-
stemet.

38
Andra uppgifter som ska anges i en placeringsfonds stadgar

Om avsikten dr att i placeringsfondens verksamhet tillimpa den i lag tilldtna mojligheten,
ska i fondens stadgar anges

1) mojligheten att for placeringsfondens rékning i tillfélligt syfte uppta kredit for fondverk-
samheten,

2) grunderna for uppldsning av placeringsfonden, och

3)dei 13 kap. 11 § 2 mom. avsedda stater, lokala offentliga samfund eller internationella
samfund av offentligrittslig karaktir som har emitterat eller garanterat viardepapper i vilka
fondbolaget &mnar investera mer dn 35 procent av placeringsfondens tillgangar.

Om derivatinstrument anvénds i placeringsfondens investeringsverksamhet, ska i fondens
stadgar ndmnas

1) derivatinstrumentens anvandningsandamal och art samt i vilken omfattning de ska anvén-
das,

2) motparterna i OTC-derivatinstrument,

3) de riskhanteringsmetoder som fondbolaget har for avsikt att tillimpa.

I placeringsfondens stadgar ska det dessutom anges

1) om fondbolaget har for avsikt att ingé l&ne- eller terkdpsavtal om vardepapper och pen-
ningmarknadsinstrument som hor till fondens tillgangar,

2) den maximala andel av placeringsfondens investeringar i virdepapper och penningmark-
nadsinstrument eller av dess tillgangar som samtidigt kan vara foremal for sddana avtal som
avses i 1 punkten,

3) vilka i 13 kap. 18 § avsedda sammanslutningars tjénster som fondbolaget har for avsikt
att anlita.

Fondbolag ska iaktta de begrénsningar i frdga om investering av tillgdngar som anges i bo-
lagets stadgar.

4§

En placeringsfonds namn
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Namnet pa en placeringsfond ska innehélla ordet placeringsfond. Bendmningen placerings-
fond far endast anvéindas pa placeringsfonder som avses i denna lag.

Namnet pa en placeringsfond ska tydligt skilja sig frdn namnet pa andra placeringsfonder
som har fétt sina stadgar faststéllda tidigare.

58
Faststillande av en placeringsfonds stadgar

Finansinspektionen faststiller pa ansokan av fondbolaget en placeringsfonds stadgar och
andringar i dem. Placeringsfondens stadgar och éndringar i dem ska faststéllas om de dverens-
stimmer med lag och ar tydliga.

En dndring av en placeringsfonds stadgar trader i kraft en manad efter det att Finansinspekt-
ionen har faststéllt &ndringen och fondandelsdgarna har underrittats om den pa det sitt som
anges i placeringsfondens stadgar, om inte Finansinspektionen med beaktande av &ndringens
omfattning och fondandelséigarnas intressen bestimmer niagot annat.

6§
Férbud mot att ombilda en placeringsfond till en specialplaceringsfond

En placeringsfond vars stadgar uppfyller de krav som stélls i fondforetagsdirektivet féar inte
ombildas till en specialplaceringsfond.

78
Inledande av marknadsforingen av en placeringsfond

Ett fondbolag far inte till allmidnheten bdrja marknadsfora fondandelar i en placeringsfond
som det forvaltar och inte heller far medel tillforas placeringsfonden forrdn fondens stadgar
har faststéllts.

Fondbolaget ska underritta Finansinspektionen om tidpunkten déa det inleder fondverksam-
heten.

Om fondbolaget inte har inlett fondverksamheten inom tva ar frén det att dess stadgar forsta
géngen faststillts 1 enlighet med 5 § ska faststdllelsen av stadgarna anses ha forfallit.

88
En placeringsfonds minimikapital och oppethdllande

En placeringsfonds tillgangar ska uppgé till minst tvd miljoner euro (minimikapital). Place-
ringsfonden ar Sppen for alla investerare i enlighet med de krav pa teckning och inlésen som
nirmare bestdms 1 placeringsfondens stadgar. En placeringsfond ska ha minst 30 fondandelsa-
gare. Néar antalet fondandelségare rdknas ska som en helhet betraktas en fondandelsdgare och
sddana i 1 kap. 5 § i bokforingslagen avsedda sammanslutningar och dédrmed jamforbara ut-
landska foretag som fondandelsdgaren har bestimmande inflytande i. En fondandelsforvaltare
som uppfyller kraven i 11 kap. 7 § i denna lag ska inte betraktas som en (1) fondandelsigare.
Minimikapitalet och minimiantalet fondandelsdgare ska uppnas inom ett ar fran det att place-
ringsfonden har inlett sin verksamhet.

Fondbolaget ska omedelbart géra en anméilan Finansinspektionen d& det minimikapital eller
det minimiantal fondandelségare som avses i 1 mom. har uppnatts for forsta gangen eller ater
sjunkit under den i momentet angivna griansen eller pé nytt uppnatt gransen.
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9§
Principer for en placeringsfonds investeringsverksamhet

En placeringsfonds tillgdngar ska utan obefogat drojsmal investeras i enlighet med 13 kap.

Fondbolaget fér inte utan sérskilda skél investera placeringsfondens tillgéngar till ett hogre
pris 4n marknadsvérdet eller 6verlata dem till ett lagre pris 4n marknadsvérdet.

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om hur uppgifterna om placeringsfonders
kapital och antal fondandelsédgare enligt 8 § och uppgifterna om investering av placeringsfon-
ders tillgangar enligt 1 och 2 mom. i denna paragraf ska anmélas.

9 kap.
Forvaltning av placeringsfonder

1§
Fondbolags rdtt att foretrdda placeringsfonder och skyldighet till separation av tillgangar

En placeringsfonds tillgéngar d4gs av fondandelsdgarna. Fondandelsdgarna &r inte personlig-
en ansvariga for dtaganden som hénfor sig till placeringsfonden.

Ett fondbolag ska halla placeringsfondens tillgangar atskilda frén sin egendom och fran
andra placeringsfonders egendom genom att lata ett forvaringsinstitut forvara dem. En place-
ringsfonds tillgdngar far inte utmaitas for fondbolagets skuld.

Om det till placeringsfonden har bildats en sddan delfond eller sédana delfonder som avses i
10 kap. 3 § 1 mom. ska ocksa dessa tillgdngar hallas atskilda i enlighet med 2 mom. Delfon-
dernas tillgangar far inte utméitas for placeringsfondens, en annan delfonds eller fondbolagets
skuld.

Fondbolaget foretrdder i eget namn en placeringsfond eller en delfond till en placeringsfond.
Vid rittshandlingar som géller en placeringsfond eller en delfond ska det nimnas den place-
ringsfond eller delfond pé vars vignar fondbolaget handlar.

28
Fondandelsdgarstimma och sammankallande av stdmma

En fondandelsdgarstimma ska hallas nar fondbolagets styrelse anser att det finns anledning
till detta eller om en revisor, en oberoende styrelsemedlem eller sidana fondandelsdgare som
tillsammans innehar minst en tjugondel av alla utelopande fondandelar skriftligen kréver det
for behandling av ett uppgivet drende.

Fondbolaget &r skyldigt att pa det sitt som anges i placeringsfondens stadgar underritta fon-
dandelsdgarna om ett erhallet initiativ om sammankallande av en siddan stimma som avses i
26 kap. 9 § eller ett annat initiativ av en fondandelsdgare om sammankallande av en stimma,
om inte den fondandelsdgare som foreslar sammankallandet av en stimma innehar den mini-
miandel som avses i 1| mom. Fondbolaget kan av grundad anledning végra att underrétta fond-
andelségarna, om bolaget anser att det inte finns ndgon grund {or att halla en stimma. Fondbo-
laget ska underritta den fondandelségare som foreslagit sammankallandet av en stimma om
sin vdgran och om grunden for vagran.

Stimman ska sammankallas utan dr6jsmal, om den minoritet som anges i 1 mom. understo-
der ett sammankallande av stimman.

38§
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Férfarande vid en fondandelsdgarstdimma och uppgifter om andelsdgarna

I fraga om en fondandelsédgarstimma tillimpas de bestimmelser som ska iakttas vid ett for-
eningsmdte, om inte nagot annat foljer av placeringsfondens stadgar eller denna lag.

En fondandelségare utdvar sin ritt vid fondandelsidgarstimman personligen eller genom ett
ombud. Ombudet ska visa upp en daterad fullmakt. Befullméktigandet géller en stimma, om
inte ndgot annat framgér av fullmakten. Fullmakten ar dock i kraft i hogst tre &r fran det att
den utférdats.

En fondandelsédgare och ett ombud fér vid fondandelségarstimman anlita ett bitréde.

Varje fondandel i placeringsfonden medfor en rost vid fondandelsédgarstimman.

En fondandelségare som enligt 1 kap. 5 § bokforingslagen har bestimmande inflytande i ett
fondbolag, far inte sjélv eller genom ombud rdsta vid en av fondbolaget forvaltad placerings-
fonds fondandelsdgarstimma.

Vad som i 5 mom. foreskrivs om fondandelsédgare tillimpas ocksd pa sddana samfund och
stiftelser dér en ovan avsedd fondandelséigare har bestimmande inflytande enligt 1 kap. 5 §
bokforingslagen.

48
Fondandelsregister

Ett fondbolag ska for registreringen av fondandelsidgarnas innehav fora ett fondandelsregis-
ter ver fondandelarna. Atminstone féljande uppgifter ska ing i registret:

1) fondandelsdgarnas namn och postadresser,

2) antalet fondandelar som innehaven omfattar,

3) fondandelarnas olika andelsklasser och andelsserier specificerade,

4) registreringsdatum for fondandelarna, och

5) ordningsnummer for teckningarna av fondandelar.

Anteckningar i fondandelsregistret far goras forst nér det har sdkerstéllts att placeringsfon-
den fér teckningspriset for en fondandel inom en tidsfrist som normalt iakttas pd marknaden.
Teckningspriset ska betalas i pengar eller genom att placeringsfonden ges vardepapper eller
penningmarknadsinstrument som avses 1 13 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten till ett belopp som
motsvarar teckningspriset, s& att fordelningen av olika slag av vérdepapper eller penning-
marknadsinstrument vid tidpunkten f6r bestimmandet av teckningspriset motsvarar den 1 pla-
ceringsfondens stadgar for varje enskilt slag av véirdepapper eller penningmarknadsinstrument
specificerade investeringsverksamheten och vardepapperens eller penningmarknadsinstrumen-
tens sammanlagda marknadsviarde motsvarar vérdet av den fondandel som ges mot dem.
Teckningspriset for fondandelar som en matarfond enligt 14 kap. 1 § tecknar i en mottagar-
fond kan betalas ocksa genom dverldmnande av finansiella instrument som avses i 13 kap. In-
nan fondandelarna tecknas ska ett utlaitande om vérdet av dessa finansiella instrument och
konsekvenserna med tanke pé fondandelségarnas likstéillighet ha inhdmtats av en CGR-revisor
eller av en revisionssammanslutning dar den revisor som ansvarar for utldtandet ar CGR-
revisor.

Ett av en fondandelsdgare till fondbolaget anmaélt forvirv som det har lagt fram tillforlitlig
utredning om samt andra till fondbolaget anmélda fordndringar i omstédndigheter som har an-
tecknats 1 fondandelsregistret ska utan drojsmal inforas i fondandelsregistret.

Fondbolaget ar skyldigt att lamnauppgifter som avses i 1 mom. till aklagar- och férunder-
sokningsmyndigheterna for utredning av brott samt till andra myndigheter som enligt lag har
ritt att f4 sddana uppgifter. Fondandelsregistret ska héllas tillgéngligt for fondandelségar-
stimman.

5§
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Andelsbevis

Ett fondbolag kan pé begiran av en fondandelségare utfirda andelsbevis for fondandelar,
om placeringsfondens fondandelar inte har anslutits till virdeandelssystemet.

Ett andelsbevis kan omfatta flera fondandelar eller brékdelar av sddana och det kan stillas
endast till en i fondandelsregistret antecknad person, sammanslutning eller stiftelse.

I ett andelsbevis ska anges

1) fondandelsdgarens och placeringsfondens namn samt fondbolagets och forvaringsinstitu-
tets firma,

2) andelsbevisets ordningsnummer,

3) de till andelsbeviset anslutna fondandelarnas art och antal,

4) hur fondandelar inlGses.

Andelsbevis ska dateras och undertecknas av fondbolagets styrelse eller av en person som
styrelsen har befullméiktigat. Underskriften far dock ocksa vara tryckt eller framstélld pa nagot
annat jamforbart sétt.

Fondbolagets styrelse kan fatta beslut om att det fran och med en tidpunkt som anges i be-
slutet inte ska utfardas andelsbevis for fondandelar i sddana fonder som forvaltas av fondbola-
get.

6§
Utévande av fondandelsdigares rttigheter

Den som har forvarvat en fondandel har inte ritt att utdva de réttigheter som enligt denna lag
tillkommer en fondandelsdgare forrdn fondandelen har registrerats enligt 4 § eller forvarvet
har anmalts till och utredning om férvarvet har presenterats for fondbolaget. Detta géller emel-
lertid inte en sddan réttighet som utdvas genom uppvisande eller verlatelse av andelsbevis el-
ler dértill horande utdelningskuponger.

78
Overldtelse och pantsdittning av fondandelar

Pé overlételse och pantséttning av andelsbevis tillimpas 13, 14 och 22 § i lagen om skulde-
brev (622/1947). Vid tillimpningen av de ovan avsedda bestimmelserna ska den som innehar
ett andelsbevis och som enligt fondbolagets anteckning pa beviset dr inférd som fondandelsa-
gare 1 fondandelsregistret jamstéllas med den som enligt 13 § 2 mom. lagen om skuldebrev
formodas ha den ritt som anges i skuldebrevet.

Bestdmmelser om utdelningskuponger som fogats till andelsbevis finns i 24 och 25 § i lagen
om skuldebrev.

Om utdelningskuponger inte medfoljer andelsbevisen eller om andelsbevis inte har dver-
lamnats kan det i placeringsfondens stadgar bestimmas att den som i fondandelsregistret ar
antecknad som fondandelsdgare har ratt att lyfta avkastningen pa fondandelen. Om avkast-
ningen betalas till den person, sammanslutning eller stiftelse som har antecknats i fondandels-
registret, ska betalningen anses giltig 4ven om mottagaren inte hade rétt till den, om inte fond-
bolaget kinde till eller borde ha ként till saken.

Om inget andelsbevis har utfardats ska det i fondandelsregistret dessutom antecknas pantrét-
ter eller andra motsvarande rattigheter som belastar fondandelen och som anmalts till fondbo-
laget.

8§

Principer for dgarstyrningen av placeringsfonder
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Ett fondbolags styrelse ska godkdnna malséttningen och sittet for utévande av den rostratt
pa aktiebolags bolagsstimma, som de i placeringsfondens tillgdngar ingadende aktierna medfor.
Malsittningen for dgarstyrningen ska uppges i fondprospektet. I placeringsfondens halvérs-
rapport och verksamhetsberittelse ska det redogoras for hur den rostritt som tillkommer pla-
ceringsfonden har utdvats under rapportperioden.

Om fondbolaget av tillgdngarna 1 placeringsfonder som det forvaltar, i ett och samma aktie-
bolags aktier har investerat ett belopp som inte endast tillfalligt 6verskrider en tjugondel av det
rostetal som samtliga aktier medfor, ska det 1 placeringsfondens verksamhetsberittelse offent-
liggora mélséttningen for dgarstyrningen i aktiebolaget till den del som den avviker fran den
mélséttning for dgarstyringen som i enlighet med 1 mom. har uppgetts i fondprospektet.

10 kap.

Berikning av virdet pi en placeringsfond samt emission och inlésen

1§
Emission av fondandelar

Ett fondbolag ska pa begéran emittera fondandelar i en placeringsfond som det forvaltar. I
placeringsfondens stadgar kan det till f6ljd av investeringsverksamhetens natur eller av andra
sdrskilda skl bestimmas att fondandelarna ska emitteras endast vid de tidpunkter som nér-
mare anges i stadgarna.

Trots bestdimmelserna i 1 mom. far fondbolaget, i situationer som anges i stadgarna for en
placeringsfond som det forvaltar, tillfalligt avbryta en emission av fondandelar i fonden nér
detta sérskilt krévs for att sdkerstélla fondandelségarnas likstillighet eller tillgodose nigot an-
nat tungt véigande intresse hos fondandelségarna.

Finansinspektionen kan bestimma att emissionen av fondandelar ska avbrytas, om detta &r
nddvindigt for att sdkerstédlla fortroendet for vérdepappersmarknaden eller fastighetsmark-
naden, for att trygga fondandelsdgarnas intressen eller av andra sérskilt vigande skal.

Fondbolaget far végra att emittera fondandelar och att ta emot teckning av fondandelar om
det for vigran finns ett vigande skl som anges i placeringsfondens stadgar. Skalet for vagran
ska ha samband med kunden, med kundens tidigare beteende eller med att det enligt fondbo-
lagets uppfattning &r uppenbart att det inte finns nagot verkligt behov av ett kundférhéllande.
Kunden ska underréttas om grunden for vagran.

Bestdmmelserna i 4 mom. tillimpas inte om ndgot annat foljer av 26 kap. 15 § eller av lagen
om forhindrande av penningtvétt och av finansiering av terrorism (444/2017).

Om fondbolaget pa det sétt som avses i 2 mom. tillfalligt har avbrutit emissionen av andelar
i en placeringsfond som det forvaltar ska det utan drdjsmél underrétta Finansinspektionen om
sitt beslut. Om fondbolaget pé det sétt som avses i 4 mom. har végrat att emittera fondandelar
och ta emot teckningar av fondandelar ska det underrétta Finansinspektionen om sitt beslut
fore utgangen av foljande ménad.

28
Indelning av fondandelar i brdkdelar
Den som investerat medel i en placeringsfond har rétt till en fondandel.

Fondandelar kan delas i brakdelar, om detta anges i fondens stadgar. Fondens stadgar ska
ange det antal lika stora delar som varje fondandel delas i.

38§
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En placeringsfonds delfonder, andelsklasser och andelsserier

I stadgarna for en placeringsfond kan det bestimmas att fonden kan indelas i en eller flera
delfonder med fran varandra avvikande investeringspolicy. I stadgarna ska i sddana fall dessu-
tom bestdimmas investeringspolicyn per delfond.

Fondandelarna i en placeringsfond &r avkastningsandelar eller tillvixtandelar. I fondens
stadgar kan det bestimmas att fonden har bade avkastningsandelar och tillvixtandelar.

Placeringsfondens stadgar ska ange grunderna for berdkning av den érliga avkastning som
utbetalas per avkastningsandel respektive kapitaliseras per tillvixtandel.

I stadgarna for en placeringsfond kan det bestimmas att fondandelarna kan avvika fran
varandra nér det giller det belopp som fondbolaget debiterar placeringsfonden som erséttning
for forvaltningen av fonden. I stadgarna ska det dé anges under vilka forutsittningar investe-
rare kan teckna andelar som avviker fran varandra i friga om ersittningen. I stadgarna kan det
ocksa bestimmas att avkastningsandelar och tillvixtandelar kan emitteras i olika valutor eller
att olika index-, inflations-, rénte- eller valutaskydd eller motsvarande skydd kan véljas for
andelsserierna.

Samma slag av fondandelar ska i samma placeringsfond vara sinsemellan lika stora och
medfora samma rtt till fondens tillgangar.

48
Berdkning av virdet pd fondandelar

Ett fondbolag ska berdkna fondandelsvirdet varje sddan dag som inldningsbanker i allméin-
het haller 6ppet (bankdag).

Fondandelsvardet dr placeringsfondens virde dividerat med antalet utelopande fondandelar.
Placeringsfondens virde beréknas s& att de skulder som hénfor sig till fonden dras av fran
fondens tillgéngar. I syfte att framja langsiktighet i fondandelségarnas investeringsverksamhet
kan placeringsfonden boérja tillimpa en i fondens stadgar nérmare angiven prisséttningsmetod
med hjélp av vilken fondens transaktionskostnader och kursdifferenser kan erséttas och fond-
andelsdgarnas likstillighet framjas. Metoden ska vara 6verskadlig och ocksa i ovrigt vara for-
enlig med fondandelsdgarnas intresse.

Placeringsfondens tillgangar vérderas enligt marknadsvérdet. Om négot sédant inte finns el-
ler om pé det grund av omsténdigheterna inte kan fés, ska vérdet av ett investeringsobjekt be-
raknas enligt de grunder som anges i placeringsfondens stadgar. Fondens stadgar ska éven i
Ovrigt ndrmare ange hur fondandelsvirdet berdknas. Om det pa grund av ett exceptionellt osa-
kert eller oforutsdgbart marknadsldge eller i Gvrigt pa grund av exceptionella omstandigheter
eller av ndgot annat vdgande skil inte gar att bestimma fondandelsviardet pa ett tillforlitligt
sdtt, kan fondbolaget, for att sdkerstilla fondandelségarnas likstdllighet, tillfélligt avsta frén att
berdkna fondandelsvirdet. Om fondbolaget tillfalligt har avstétt fran att berédkna fondandels-
virdet ska bolaget utan drojsmal underrétta Finansinspektionen om sitt beslut.

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om berékning av fondandelsvérdet.

5§
Inlosen av fondandelar

Pé yrkande av fondandelsédgare ska fondbolaget pa det sétt och vid de tidpunkter som nér-
mare bestdms i placeringsfondens stadgar 16sa in andelar i en placeringsfond som bolaget for-
valtar. En fondandel ska 16sas in omedelbart med placeringsfondens tillgangar, till det varde
som den enligt 4 § berdknas ha pa inlosningsdagen. Inlosen ska ske i den ordning fondan-
delségarna har framstéllt yrkanden om saken. En forutsittning for inldsen &r att andelsbeviset
overldmnas till fondbolaget, om ett sddant har utfiardats. Om medel for inlésen behdver an-
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skaffas genom forsdljning av vardepapper, ska forsédljningen ske utan obefogat dréjsmal, dock
senast tva veckor fran det att inlosen yrkades. Fondandelarna ska 16sas in s snart medlen fran
forséljningen av vérdepapper har influtit. Finansinspektionen kan av sérskilda skél bevilja till-
stand till 6verskridning av den tid som utsatts for forsaljning av vardepapper.

Ett fondbolag kan pa eget initiativ 10sa in fondandelsdgarens fondandelar, om det i stadgarna
for inlosen anges vigande skdl som anknyter till fondandelsdgaren. Skélen ska dessutom an-
knyta till att fondandelsdgarens innehav i placeringsfonden kan medfora skyldigheter som det
inte rimligen kan forutsittas att fondbolaget ska skota. Inlosen ska da ske till fondandelens
virde den dag da beslutet fattades, och det far inte tas ut ndgon avgift for inlésen. Fondandel-
sdgaren ska utan drojsmal underréttas om inlosen och grunden for inldsen.

6§
Begrdnsning och tempordrt avbrytande av inlosen

Ett fondbolag kan i situationer som anges i stadgarna for en placeringsfond och pé det sétt
som bestdms 1 stadgarna begrinsa omfattande inldsen av fondandelar i den placeringsfond
som fondbolaget forvaltar och temporért avbryta inlosen av andelar i en placeringsfond. Inl6-
sen av fondandelar far avbrytas endast om detta sarskilt krdvs for att sdkerstélla fondandelsa-
garnas likstéllighet eller tillgodose nédgot annat tungt vigande intresse hos fondandelségarna.

Fondbolaget ska avbryta inlosen av fondandelar om virdet av placeringsfondens egendom
eller antalet fondandelségare underskrider den gréns som anges i lag eller i fondens stadgar,
om situationen inte har réttats till inom 90 dygn frén det att grinsen underskreds. Inldsnings-
forbudet tillampas emellertid inte fére utgangen av den tid som avses i 8 kap. 8 §. Medan av-
brottet pagar ska fondens exceptionella situation ndmnas i allt marknadsforingsmaterial for
placeringsfonden.

Finansinspektionen kan meddela nérmare foreskrifter om grunderna for den begrénsning av
inldsningsritten som avses i | mom. och om situationer nér begrinsningen kan anvéndas.

78
Finansinspektionens rdtt att besluta om avbrytande av inlosen

Finansinspektionen kan bestimma att inlosen av fondandelar ska avbrytas, om detta dr nod-
vindigt for att sékerstdlla fortroendet for vardepappersmarknaden, for att trygga fondandelsé-
garnas intressen eller av andra sérskilt vigande skal.

8§
Meddelande om avbrytande av inlésen

Om fondbolaget pé det sitt som avses i 6 § har avbrutit inlésen av fondandelar ska det utan
drojsmal underrétta Finansinspektionen om sitt beslut.

I sddana fall som avses i 6 § ska fondbolaget och i sddana fall som avses i 7 § ska Finansin-
spektionen utan drojsmal underrétta de behdriga myndigheterna i alla de EES-stater dér den
ifrdgavarande placeringsfondens fondandelar har marknadsforts om sitt beslut.

11 kap.

Fondandelar som forvaltas av en fondandelsforvaltare

1§
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Fondandelar som digs av utldnningar

Fondandelar som dgs av en utldnning eller av en utlindsk sammanslutning eller stiftelse kan
antecknas 1 fondandelsregistret genom att man i registret i stéllet for fondandelsédgaren anteck-
nar en fondandelsforvaltare som pé uppdrag forvaltar fondandelarna for fondandelségarens
rakning. I fondandelsregistret ska det inforas en uppgift om att en fondandelsforvaltare forval-
tar fondandelarna for dgarens rdkning och dessutom de uppgifter om fondandelsforvaltaren
som avses i 9 kap. 4 § 1 mom.

En forutséttning for att fondandelar ska kunna registreras pa det sétt som anges i 1 mom. ar
att fondbolagets ritt att fi uppgifter om fondandelarnas egentliga dgare har garanterats i enlig-
het med detta kapitel.

28
Fondandelsforvaltare som agerar for en fondandelsigares rikning

Verksamhet som fondandelsforvaltare far utovas av sddana fondbolag, sddana kreditinstitut
enligt kreditinstitutslagen och sddana vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster
som har rétt att tillhandahélla forvaring av finansiella instrument enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7
punkten i lagen om investeringstjinster, samt foretag som har fatt motsvarande auktorisation i
en annan EES-stat. Verksamhet som fondandelsforvaltare far ocksa utdvas av sadana virde-
papperscentraler som avses i 1 kap. 3 § 5 punkten i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet (348/2017) samt s&dana i 6 punkten i det momentet avsedda utléndska
véardepapperscentraler som har fatt sidan auktorisation att vara verksam som virdepapperscen-
tral i en EES-stat eller ett tredjeland som avses i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om varde-
papperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012.

38
Skriftligt avtal mellan ett fondbolag och en fondandelsforvaltare

Ett fondbolag ska inga ett skriftligt avtal med fondandelsforvaltaren om skdtseln av fondan-
delar i en placeringsfond som bolaget forvaltar. Avtal kan ingés bara med en part som ér till-
forlitlig, har gott anseende och &r yrkesskicklig i sin verksambhet. I avtalet ska det avtalas att
fondandelsforvaltaren ska lamna fondbolaget de uppgifter enligt 9 kap. 4 § som géller 4garna
till de fondandelar som fondandelsforvaltaren forvaltar och andra uppgifter som fondbolaget
behover enligt den lagstiftning som géller dess verksamhet.

48
Skriftligt avtal mellan en fondandelsforvaltare och dennes kund

En fondandelsforvaltare ska ingé ett skriftligt avtal om skotseln av fondandelarna med den
utlindska fondandelséigaren eller med ett kreditinstitut, virdepappersforetag eller en annan
part som foretrdder fondandelsdgaren. I avtalet ska fondandelsforvaltarens skyldighet att
lamna behdvliga upplysningar om fondandelsdgaren anges.

Om en fondandelsforvaltare for ett register i ndgon annan stat betrdffande rattigheter som
géller fondandelar, ska lagen i denna stat tillimpas pa fondandelsdgarens eller nagon annan
rttsinnehavares réttigheter, om inte nagot annat foljer av anteckningarna i fondandelsregistret.

5§
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Utévande av rdttigheter i samband med fondandelarna

En fondandelsforvaltare har rétt att utdva bara de ekonomiska rittigheter som har samband
med de fondandelar som fondandelsforvaltaren forvaltar.

En fondandelsforvaltare har inte rétt att delta i fondandelsdgarstimman med stdd av de fon-
dandelar som forvaltas.

Over fondandelar som har tecknats i en fondandelsforvaltares namn utfardas det inte andels-
bevis.

6§
Skadestdndsskyldighet

En fondandelsforvaltare dr skyldig att ersitta fondandelsdgare och andra for skada som for-
valtaren uppsétligen eller av oaktsamhet har orsakat i sin verksamhet.

78
Ldmnande av uppgifter till myndigheter

En fondandelsforvaltare dr skyldig att pa begéran meddela Finansinspektionen namnet pé
dgaren till de fondandelar som forvaltas liksom &ven dgarens hemstat och antalet fondandelar.
Alternativt kan Finansinspektionen godkdnna att fondandelsforvaltaren meddelar motsvarande
uppgifter om fondandelsidgarens ombud samt bifogar ombudets skriftliga forsdkran om att
fondandelsédgaren inte &r finsk.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om séttet for meddelande av uppgifter
enligt denna lag om en fondandelsédgare eller dennes ombud och av behdvlig information for
kundkontrollen i deras fall liksom &ven foreskrifter om omsténdigheter som ska beaktas nér ett
avtal ingés mellan ett fondbolag och en fondandelsforvaltare.

En fondandelsforvaltare ar skyldig att [amna uppgifter om fondandelsdgaren till aklagar- och
forunders6kningsmyndigheterna for utredning av brott samt till andra myndigheter som enligt
lag har ratt att fa uppgifterna.

12 kap.

Fondandelar som hor till virdeandelssystemet

1§
Overforing av fondandelar till véiirdeandelssystemet

Trots bestimmelserna i 9 kap. 4—7 § och 10 kap. 5 § 1 mom. kan det i en placeringsfonds
stadgar tas in en bestimmelse om att fondandelarna, en andelsklass eller en andelsserie ska
overforas till vardeandelssystemet genom beslut av fondbolaget. I fondbolagets beslut ska det
bestimmas inom vilken tid 6verforingen av fondandelarna ska ske. Over fondandelar som hor
till virdeandelssystemet utfirdas inte andelsbevis. Bestimmelser om ritten till sdidana fondan-
delar och om fullgérandet av den prestationsskyldighet som grundar sig pé andelarna finns i
lagen om virdeandelskonton (827/1991).

Andelsbevis ska senast den anmilningsdag som anges i fondbolagets beslut dverldmnas till
nagot vardeandelsregister for registrering av dganderdtten. Den som for viardeandelsregistret
ska utreda dgarens forvirv. Fondandelsdgaren ska i samband med registreringen av sin dgan-
deritt overlimna andelsbeviset till den som for virdeandelsregistret, som ska forse det med en
anteckning om att fondandelen har 6verforts till virdeandelssystemet.
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Panthavare och andra rittsinnehavare ska senast pa anmalningsdagen anmaéla sina réttigheter
for notering pa fondandelsdgarens virdeandelskonto. Om fondandelsdgaren inte har nagot
virdeandelskonto och s6kanden lidgger fram behovlig utredning om sina réittigheter samt Gver-
lamnar andelsbeviset till den som for virdeandelsregistret, ska denne i fondandelségarens
namn Oppna ett virdeandelskonto pé vilket fondandelen och innehavarens réttigheter noteras.
Pantsittningen kan i sddana fall noteras utan kontoinnehavarens skriftliga medgivande.

Fondbolaget ska senast pa anmilningsdagen, for notering pa fondandelsdgarens viardeandel-
skonto, underritta den som for vardeandelsregistret om de fondandelar for vilka det inte enligt
9 kap. 5 § 1 mom. har &verldmnats négot andelsbevis eller for vilka det har utférdats ett an-
delsbevis som fondbolaget forvarar for fondandelsdgarens rdkning. Om fondandelségaren inte
har ndgot virdeandelskonto ska det i virdepapperscentralens virdeandelsregister i fondandels-
dgarens namn Oppnas ett virdeandelskonto for notering av de 1 9 kap. 4 § avsedda, i fondan-
delsregistret antecknade uppgifter for anmélningstidpunkten som fondbolaget meddelat.

238
Gemensamt konto

For fondandelsdgare som inte till virdeandelsregistret har 6verlamnat sina andelsbevis eller
utredning for registrering av dganderatten ska pa anmélningsdagen i vardepapperscentralens
virdeandelsregister Oppnas ett gemensamt virdeandelskonto. Fondbolaget ska inforas som
kontoinnehavare for de fondandelségares rikning som inte blivit anmaélda.

I vérdepapperscentralen ska det goras upp en sérskild forteckning dver de fondandelségare
enligt fondandelsregistret vars andelsbevis inte har 1dmnats in for notering pa det sétt som av-
ses 11 §. En sddan forteckning behover dock inte goras upp, om dverforingen av fondandelar-
na till virdeandelssystemet sker pa ett av vardepapperscentralen godkant sétt som tryggar fon-
dandelsédgarens réttigheter och som innebér att andelsbevisen forses med en anteckning som
gor det mdjligt att klarldgga fondandelarnas samband med noteringarna pé fondandelségarens
virdeandelskonto. Av fondandelsnoteringarna som registrerats pé kontot ska framgé andels-
bevisets ordningsnummer.

Den som ldgger fram en utredning om sin rétt till fondandelar som noterats pa ett sadant
konto som avses i 1 mom. samt ldgger fram andelsbevisen har ritt att krdva notering av sin rétt
enligt 1 §.

38
Fondbolags underrdttelseskyldighet

Ett fondbolag ska senast tre manader fore anmélningsdagen underrétta de fondandelségare
vars adresser dr kénda for bolaget om det beslut som avses i 1 § samt om hur fondandelségar-
en eller den som innehar andelsbeviset ska forfara for att fa sin rétt till fondandelen registrerad
pa virdeandelskontot. Motsvarande anvisningar ska ocksa ges om hur andra rittigheter som
hénfor sig till fondandelarna kan registreras.

Fondbolagets beslut enligt 1 § ska dessutom tillkdnnages pa samma sétt som meddelanden
till fondandelségare 1&dmnas i enlighet med placeringsfondens stadgar. Beslutet ska dessutom
publiceras i Officiella tidningen och i minst en rikstidning. Dessutom ska anvisningarna och
informationen sindas till dem som for virdeandelsregister.

I vardepapperscentralens regler kan det vid behov bestimmas ndrmare om det forfarande
som avses i 1 och 2 mom.

438

Inldsen av fondandelar pd ett gemensamt konto for dgarnas rédkning
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Ett fondbolag kan fem é&r efter anmilningsdagen besluta inldsa pa ett gemensamt vardean-
delskonto som avses i 2 § 1 mom. noterade fondandelar for dgarnas rdkning. Fondbolagets be-
slut ska delges de i beslutet avsedda fondandelséigarna och personer som avses i 1 § 3 mom.,
och dessa ska uppmanas att notera sina fondandelar i virdeandelssystemet vid dventyr att fon-
dandelarna annars inloses. Uppmaningen ska riktas till fondandelséigarna och dem som avses i
1 § 3 mom., om fondbolaget kénner till deras namn och adress, samt publiceras i Officiella
tidningen. Uppmaningen ska dessutom anmélas pd samma sitt som meddelanden till fondan-
delsdgare i enlighet med placeringsfondens stadgar ska lamnas.

Om édgaren till en fondandel som 4r noterad pé ett gemensamt viardeandelskonto eller en per-
son som avses i 1 § 3 mom. inte inom ett ar frdn den uppmaning som avses i 1 mom. har be-
gért att f4 sin rétt noterad, har fondandelsidgaren forlorat sin rétt till fondandelen. Fondbolaget
ska dédrefter utan dréjsmal 16sa in fondandelen med placeringsfondens tillgéngar.

Fondbolaget ska i enlighet med lagen om deponering av pengar, viardeandelar, viardepapper
eller handlingar som betalning eller till befrielse fran annan fullgdrelseskyldighet (281/1931)
utan drojsmal deponera medlen, efter avdrag for annonserings- och inldsningskostnader, hos
lansstyrelsen pa fondbolagets hemort, utan att forbehalla sig ratten att aterfa det deponerade.
Fondandelsidgaren eller en person som avses i 1 § 3 mom. kan mot andelsbeviset lyfta en sa-
dan andel av medlen som motsvarar fondandelen.

5§
Betalning av avkastning

Avkastningsutdelning eller utbetalning som det har beslutats om efter anmélningsdagen och
som giller fondandelar som avses i 2 § kan inte lyftas forrdn andelsbeviset har lamnats till
vardeandelsregistret for notering av dganderétten.

En fondandelsdgare som fore anmélningsdagen har antecknats i vérdeandelsregistret eller
som till fondbolaget har anmélt och styrkt sitt forvérv, kan i placeringsfonden utdva andra rét-
tigheter &n de som ndmns i 1 mom., &ven om fondandelsdgaren inte har ldmnat in andelsbevi-
set for notering av dganderitten i vardeandelsregistret. Pa yrkande av fondbolaget ska fondan-
delsdgaren da visa upp sitt andelsbevis eller 14gga fram utredning om var det finns, eller nagon
annan utredning om att dganderétten till fondandelen dnnu inte har noterats pa ett virdeandel-
skonto.

Efter anmilningsdagen medfor andelsbeviset inte ndgon annan rétt i placeringsfonden &n
den som nédmns i 2 § 3 mom. I frdga om inverkan av dverlatelse av andelsbeviset efter anmél-
ningsdagen tillimpas 27 och 29—31 § i lagen om skuldebrev. Andelsbeviset kan &ven efter
anmilningsdagen dodas med iakttagande av vad som foreskrivs sérskilt om detta.

6§
Forvaltning av uppgifter om andelsdgare i virdeandelssystemet

Over de fondandelar som hér till virdeandelssystemet och fondandelarnas 4gare fors en fon-
dandelsdgarforteckning i enlighet med 4 kap. 3 § i lagen om vardeandelssystemet och om
clearingverksamhet. Pa notering av fondandelar pd vérdeandelskonton och pa fondandelsigar-
forteckningen tillimpas 9 kap. 4 § 2 mom. i denna lag.

I fondandelsédgarforteckningen ska antecknas det vérdeandelsregister p& vars vérdeandels-
konton fondandelarna ar noterade samt de uppgifter som enligt 9 kap. 4 § 1 mom. 1—4 punk-
ten ska antecknas i fondandelsregistret.

Forvaltarregistrerade fondandelar ska i fondandelsdgarforteckningen inféras separat sa att
det om den som fOrvaltar andelarna antecknas de uppgifter som, enligt vad som foreskrivs
ovan, ska antecknas om fondandelséigaren samt ett omnédmnande av forvaltarregistreringen.
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Nar det géller forvaltarregistrerade fondandelar och sddana fondandelar for vilka ndgon an-
nan dn fondandelsdgaren enligt anteckningarna pa vardeandelskontot ar berattigad att ta emot
prestationer som har sin grund i fondandelen ska vérdeandelsregistret i frdga antecknas som
betalningsadress i fondandelségarforteckningen.

Pé fondandelsédgarforteckningens och den i 7 § avsedda vénteforteckningens offentlighet till-
lampas 9 kap. 4 § 4 mom. Den som for fondandelsdgarforteckningen ar dock skyldig att [amna
uppgifter ur forteckningen till fondbolaget.

78
Tillfdllig notering

Om en tillféllig notering av ett forvéarv har gjorts enligt 18 § i lagen om vardeandelskonton,
far forvarvaren inte inforas i fondandelsdgarforteckningen, utan vardepapperscentralen ska
fora en sérskild forteckning dér forvérvet antecknas (vinteforteckning) tills den slutliga note-
ringen har gjorts. Vid en tillféllig notering ska forvérvarens fdngesman ocksé strykas ur fond-
andelségarforteckningen och inforas i vinteforteckningen.

Forvérvaren av en fondandel som hor till vardeandelssystemet har inte rétt att utova de rat-
tigheter som tillkommer fondandelségare i placeringsfonden forrdn forvarvaren har inforts i
fondandelsdgarforteckningen, om inte ndgot annat foljer av 5 § 2 mom. i detta kapitel eller av
4 kap. 4 § 2 mom. i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksambhet.

88
Stadgar for en placeringsfond som anslutits till virdeandelssystemet

I en placeringsfonds stadgar ska tas in en bestdmmelse enligt vilken rétt att efter anmal-
ningsdagen fa avkastning som placeringsfonden delar ut endast tillkommer den

1) som péa en bestdmd avstdmningsdag har antecknats som fondandelséigare i fondandel-
sdgarforteckningen,

2) vars ritt till en prestation pa avstimningsdagen har noterats pa en i fondandelsdgarfor-
teckningen inford fondandelsdgares vardeandelskonto, eller

3) pa vars virdeandelskonto fondandelen, om den dr forvaltarregistrerad, &r noterad pa av-
stdmningsdagen och for vilken med stdd av 4 kap. 4 § i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet fondandelsforvaltaren pé avstimningsdagen &r inford som fondandelsfor-
valtare i fondandelsdgarforteckningen.

Om fondandelsinnehavet &r antecknat i vénteforteckningen pa avstimningsdagen, tillkom-
mer den i 1 mom. angivna ritten den som visar att fondandelen pa avstimningsdagen tillhorde
honom.

9§
Andelsdigares rdttigheter i virdeandelssystemet

Rétt att delta i en sddan placeringsfonds fondandelségarstimma som har overfort sina fond-
andelar, en andelsklass eller en andelsserie till virdeandelssystemet har endast de fondan-
delségare som tio dagar fore stimman har antecknats som fondandelségare i fondandelsédgar-
forteckningen, om inte ndgot annat foljer av 5 § 2 mom. Nar en fondandelsdgares rostetal rak-
nas ut beaktas inte de fondandelar som efter ovannimnda dag har inforts for 4garen i fondan-
delsdgarforteckningen.

Kallelse till fondandelsidgarstimman ska utférdas senast en vecka fore den dag som avses i 1
mom.
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10§
Avforande av fondandelar ur virdeandelssystemet

Ett fondbolag kan besluta att fondandelarna i en placeringsfond som det forvaltar avfors fran
vardeandelssystemet. I fraga om forfarandet tillimpas da 1 och 3 §. Fondandelarna infors i
fondandelsregistret i enlighet med uppgifterna i fondandelségarforteckningen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska inte tillimpas om fondandelar avfors fran vardeandelssy-
stemet dérfor att en placeringsfond upploses eller fusioneras.

AVDELNING V

INVESTERING AV EN PLACERINGSFONDS TILLGANGAR, MATARFONDERS
STRUKTUR, INFORMATIONSSKYLDIGHET OCH MARKNADSFORING

13 kap.

Placeringsfonders investeringar

1§
Spridning av en placeringsfonds tillgangar

Ett fondbolag ska nir det investerar tillgdngar som ingér i en placeringsfond sprida de risker
som dr forenade med investeringsverksamheten.

28
Tilldtna marknadsplatser

Ett fondbolag fér investera en placeringsfonds tillgdngar i

1) vardepapper och penningmarknadsinstrument som ar foremal for handel pa en reglerad
marknad enligt lagen om handel med finansiella instrument eller p4 ndgon annan reglerad
marknadsplats som fungerar fortlopande samt ér erkénd och dppen for allménheten,

2) vardepapper vars emissionsvillkor innefattar ett atagande att gora vérdepapperen foremal
for handel inom ett ar fran det att de emitterats inom ett sddant omsattningssystem som avses i
1 punkten, om det &r mycket sannolikt att handeln efter den nimnda tidens utgéng.

Finansinspektionen kan efter att ha bett sammanslutningen av fondbolag om ett utlatande
meddela ndrmare foreskrifter om forutséittningarna for att en marknadsplats kan anses uppfylla
de krav som anges i 1 mom. 1 punkten.

38
Minimilikviditet
En placeringsfond ska ha de kontanta medel som behdvs for verksamheten.
48

Penningmarknadsinstrument och investeringar i andra finansiella instrument dn sadana som
dar foremal for handel pa tilldtna marknadsplatser
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Ett fondbolag far investera en placeringsfonds tillgdngar i penningmarknadsinstrument som
inte ar foremal for handel pd en marknadsplats som avses i 2 § 1 mom. 1 punkten, om emiss-
ionen eller emittenten omfattas av bestimmelserna om investerarskydd och inlaningsskydd,
och

1) emittenten eller garanten dr en central-, regional- eller lokalmyndighet eller centralbanken
i en EES-stat, Europeiska centralbanken, Europeiska unionen eller Europeiska investerings-
banken, en stat som inte hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller en delstat i en
sadan stat, eller ett internationellt offentligt samfund vilket som medlem har minst en EES-
stat,

2) emittenten dr en sammanslutning vars emitterade virdepapper ar foremal for handel pa en
marknadsplats som avses i 2 § 1 mom. 1 punkten,

3) emittenten eller garanten dr en sammanslutning vars stabilitet 6vervakas i enlighet med
grunder som definieras i Europeiska unionens lagstiftning, eller en sammanslutning pé vilken
tillimpas och som iakttar sddana bestimmelser om verksamhetens stabilitet som motsvarar
Europeiska unionens lagstiftning, eller

4) emittenten dr en annan &n i 1—3 punkten avsedd sammanslutning som har emitterat pen-
ningmarknadsinstrument dér investeringarna i instrumenten omfattas av ett investerarskydd
motsvarande det informationsskydd som tillimpas pa emittenter enligt de punkterna, som har
ett eget kapital som uppgér till minst 10 miljoner euro och som uppréttar och offentliggor sitt
bokslut i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU om é&rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om éndring av Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG och om upphivande av rédets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEQG eller en sammanslutning som hor till en koncern bestaende av ett eller flera bolag
som har emitterat virdepapper som &r foremal for handel pa en marknadsplats som avsesi2 §
1 mom. 1 punkten och som har specialiserat sig pa att finansiera koncernen, eller en samman-
slutning som har specialiserat sig pa att finansiera virdepapperisering som omfattas av kredit-
forstiarkning frén en bank.

Fondbolaget far investera hdgst en tiondel av en placeringsfonds tillgdngar i andra vérde-
papper och penningmarknadsinstrument &n sédana som avses i 2 § och i denna paragraf.

58
Inldning

Ett fondbolag fér investera en placeringsfonds tillgdngar i inléning i kreditinstitut, om

1) inlédningen ska éaterbetalas pa anmodan eller kan lyftas och forfaller till betalning inom 12
manader, och

2) kreditinstitutet har sin hemort i en EES-stat eller, om kreditinstitutet har sin hemort i en
stat som inte hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, forutsatt att kreditinstitutet i
dess hemstat omfattas av sddana bestimmelser om stabilitet som motsvarar Europeiska union-
ens lagstiftning.

6§
Fondinvesteringar

Ett fondbolag far investera tillgangar som tillhor en placeringsfond som det forvaltar 1 ande-
lar 1 andra placeringsfonder eller fondforetag samt i andelar i AIF-fonder som é&r etablerade i
EES-stater eller tredjeland och som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der, om AIF-fondernas syfte ar att kollektivt investera medel som har anskaffats fran allmén-
heten i sddana finansiella instrument eller andra likvida finansieringstillgangar som avses i 2,
4 eller 5 § eller i denna paragraf, om de tillimpar riskspridningsprincipen och om deras ande-
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lar direkt eller indirekt inléses pa yrkande av innehavaren med medel ur dessa foretag for kol-
lektiva investeringar.

Placeringsfondens tillgdngar far emellertid inte investeras i andelar i en placeringsfond, ett
fondforetag eller en AIF-fond i vars regler eller bolagsordning det bestdms att sammanlagt
over en tiondel av dess tillgangar far investeras i andelar i andra placeringsfonder, fondforetag
eller AIF-fonder.

En placeringsfonds tillgangar far investeras i andelar i sddana i lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder avsedda AIF-fonder som &r etablerade i EES-stater eller tredjeland
och som avses i 1 mom., om den AIF-fond som &r investeringsobjekt

1) enligt hemstatens lagstiftning &r foremél for tillsyn som motsvarar den tillsyn som fast-
stélls i Europeiska unionens lagstiftning och det ér tillrdckligt sékerstdllt att tillsynsmyndig-
heten samarbetar med Finansinspektionen,

2) for andelségarna har en skyddsnivé som motsvarar det skydd som andelsdgare i en place-
ringsfond och ett fondforetag har, sdrskilt genom att reglerna for separation av tillgangarna,
in- och utléning och forséljning av dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som foretaget inte innehar uppfyller villkoren i fondforetagsdirektivet, och

3) over verksamheten offentliggdér en halvérsrapport och verksamhetsberittelse, sa att det
kan ske en virdering av tillgdngar och skulder samt intékter och investeringsverksamhet under
rapportperioden.

De investeringar som avses i 3 mom. far sammanlagt uppga till hdgst tre tiondelar av place-
ringsfondens tillgéngar.

Om en placeringsfonds tillgdngar investeras i andelar i sddana placeringsfonder, fondforetag
eller i 1 och 3 mom. avsedda AIF-fonder som direkt eller genom delegering forvaltas av
samma fondbolag eller ett annat bolag till vilket fondbolaget ar anknutet via gemensam fore-
tagsledning eller d4garkontroll eller genom ett betydande direkt eller indirekt dgande, far detta
fondbolag eller det andra bolaget inte debitera avgifter for teckning eller inlésen av place-
ringsfondens investeringar i dessa andelar.

Ett fondbolag far investera hogst en femtedel av en placeringsfonds tillgangar i andelar i en
och samma placeringsfond, i ett och samma fondforetag eller i en och samma i 1 och 3 mom.
avsedda AIF-fond.

Vid berdkning av de investeringsbegriansningar som avses i detta kapitel beaktas inte de pla-
ceringsfonders, fondforetags eller i 1 och 3 mom. avsedda AIF-fonders tillgangar som place-
ringsfondens tillgdngar har investerats i.

78
Placeringsfonders krav pd minimal diversifiering

Av en placeringsfonds tillgdngar far hogst en tiondel investeras i samma emittents véirde-
papper eller penningmarknadsinstrument. Hogst en femtedel far investeras i inléning i ett och
samma kreditinstitut.

Riskexponeringen mot samma motpart far vid investering i OTC-derivatinstrument inte
Overstiga en tiondel av placeringsfondens tillgangar, om motparten ar ett kreditinstitut som av-
ses 15 § och, i andra fall, en tjugondel av placeringsfondens tillgdngar.

Sédana investeringar i en och samma emittents vérdepapper eller penningmarknadsinstru—
ment som Overstiger en tjugondel av placeringsfondens tillgdngar fir sammanlagt uppga till
hogst tva femtedelar av placermgsfondens tillgdngar. Denna begrénsning tillimpas inte pa in-
laning och inte heller pa investering i sidana OTC-derivatinstrument i vilka motparten &r ett
kreditinstitut som avsesi5 §.

Sammanlagt hogst en femtedel av en placeringsfonds tillgéngar far investeras i en och
samma emittents vardepapper och penningmarknadsinstrument, i inldning som mottagits av
foretaget eller 1 sédana OTC-derivatinstrument som for placeringsfonden innebér en riskexpo-
nering mot foretaget i fraga.
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Vid berdkningen av de grianser som anges i denna paragraf samti 10 §, 11 § 1 mom. och 12
§ 1 mom. ska sammanslutningar som enligt 1 kap. 6 § bokféringslagen hor till samma koncern
betraktas som en helhet. Trots detta far emellertid sammanlagt hogst en femtedel av place-
ringsfondens tillgdngar investeras i vérdepapper och penningmarknadsinstrument som har
emitterats av sammanslutningar inom samma koncern.

88
Indexfond

Oberoende av de grianser som faststills i 7 § far ett fondbolag investera sammanlagt hogst en
femtedel av en placeringsfonds tillgangar i en och samma emittents aktier eller obligationer,
om syftet med placeringsfondens investeringsverksamhet enligt fondens stadgar &r att efter-
bilda sammansittningen av ett visst aktieindex eller index for obligationer som &r allmént ként
pa finansmarknaden. Det index som efterbildas ska ha en tillrackligt diversifierad samman-
sattning och utgodra en tillrackligt noggrann referens for den marknad vars utveckling det hén-
for sig till. Tillrackliga uppgifter ska offentliggoras om indexets sammansittning och utveckl-
ing.
Under de forutséttningar som anges i 1 mom. far fondbolaget i en och samma emittents ak-
tier eller obligationer investera hogst 35 hundradelar av en placeringsfonds tillgangar, om
detta dr motiverat pa grund av exceptionella marknadsvillkor och péa reglerade marknader dir
vissa vérdepapper i hog grad dominerar. Investeringar upp till denna gréns far endast gora i
frdga om en enda emittent.

9§
Utévande av betydande inflytande

Ett fondbolag far inte utdva betydande inflytande i ett aktiebolag i vars aktier fondbolaget
har investerat sidana placeringsfonders tillgangar som det forvaltar. Fondbolaget far inte ut-
Ova rostritt som Overstiger en tiondel av det rostetal som samtliga aktier medfor 1 ett sddant
annat bolag i vilket det har investerat sidana placeringsfonders tillgangar som fondbolaget
forvaltar. Om fondbolaget av tillgdngarna i placeringsfonder som det forvaltar, i ett och
samma aktiebolags aktier har investerat ett belopp som inte endast tillfilligt overskrider en
tjugondel av det rostetal som samtliga aktier medfor, ska det offentliggéra mélséttningen {for
agarstyrningen i aktiebolaget i enlighet med 9 kap. 8 § 2 mom. De ovanndmnda begrinsning-
arna ska tillampas ocksd da en placeringsfonds tillgangar investeras i sddana placeringsfon-
ders, fondforetags eller AIF-fonders andelar som inte pa4 anmodan 16ses in direkt eller indirekt
med medel ur dessa foretag for kollektiva investeringar. Ovanndmnda begransningar tilldimpas
dock inte om det ar fraga om tillgdngar som investerats via sddana specialplaceringsfonder
som fondbolaget forvaltar.

Fondbolaget fér till en placeringsfond forvirva hogst en tiondel av en och samma emittents

1) aktier utan rostritt,

2 obligationer, och

3) penningmarknadsinstrument.

Fondbolaget fér till en placeringsfond forvéirva hogst en fjirdedel av andelarna i en och
samma placeringsfond eller ett och samma fondforetag.

De begrinsningar som anges i 2 mom. 2 och 3 punkten samt i 3 mom. behdver inte iakttas
vid forvarvstidpunkten, om det da inte 4r mojligt att berdkna det sammanlagda antalet obligat-
ioner eller penningmarknadsinstrument eller nettoantalet emitterade andelar i en placerings-
fond eller i ett fondforetag.

10 §
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Sdrskilda sdkerstdllda obligationer

Oberoende av 7 § 1, 3 och 4 mom. féar ett fondbolag investera hogst en fjdrdedel av en place-
ringsfonds tillgangar i en och samma emittents obligationer, om

1) emittenten dr ett kreditinstitut som enligt lag &r underkastat offentlig tillsyn avsedd att
skydda skuldebrevsinnehavarna och som har hemort i en EES-stat, och

2) de medel som hérrdr fran emissionen av obligationerna enligt lag ska investeras i till-
gangar som, 1 hdndelse av emittentens oférmaga att fullgdra sina ekonomiska ataganden, med
prioritet kan anvéndas for aterbetalning av kapital och upplupen rénta.

Sadana investeringar i en och samma emittents obligationer enligt | mom. som dverstiger en
tjugondel av placeringsfondens tillgdngar far sammanlagt utgora hogst fyra femtedelar av pla-
ceringsfondens tillgangar.

Finansinspektionen ska ldmna Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och
Europeiska kommissionen en forteckning 6ver de obligationer som avses 1 1 mom. och Gver
de emittenter som har tillstdnd att emittera sddana obligationer som uppfyller kriterierna i 1
mom. Till forteckningen ska uppgifter fogas om vilket slags sékerheter som erbjuds for 1&nen.

11§
Virdepapper och penningmarknadsinstrument emitterade av offentliga samfund

Oberoende av 7 § 1, 3 och 4 mom. samt 9 § 2 mom. 2 och 3 punkten fér ett fondbolag inve-
stera hogst 35 hundradelar av en placeringsfonds tillgangar i en och samma emittents eller ga-
rants vardepapper eller penningmarknadsinstrument, om emittenten eller garanten ar finska
staten, en finldndsk kommun eller samkommun, en EES-stat, en delstat eller ndgot annat lokalt
offentligt samfund i en sadan stat, en medlemsstat i Organisationen for ekonomiskt samarbete
och utveckling OECD eller ett sddant internationellt offentligt samfund dér minst en EES-stat
ar medlem.

Fondbolaget far med tillimpning av principen om riskspridning investera mer dn 35 hundra-
delar av en placeringsfonds tillgangar i sddana virdepapper eller penningmarknadsinstrument
som avses i 1 mom. En forutsittning dr att ett omndmnande av detta har tagits in i placerings-
fondens stadgar, att vardepapperen eller penningmarknadsinstrumenten enligt stadgarna harror
fran minst sex olika emissioner, att avsikten inte dr att i en och samma emission investera ett
belopp som dverstiger tre tiondelar av fondens tillgdngar och att fondandelsdgarna kan garant-
eras motsvarande skydd som i en placeringsfond som iakttar de begransningar som ndmns i 7
§ 1, 3 och 4 mom. och 9 § 2 mom. 2 och 3 punkten.

12 §
Undantag fran regeln om minimal diversifiering

17§ 1—4 mom., 10 § och 11 § 1 mom. avsedda investeringar i en och samma emittents
vardepapper eller penningmarknadsinstrument eller 1 inldning som emittenten mottagit eller i
OTC-derivatinstrument i vilka foretaget r motpart far inte Gverstiga ett belopp som motsvarar
35 hundradelar av placeringsfondens tillgéngar.

Sadana virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses 10 § och 11 § 1 mom. be-
hover inte beaktas vid tillimpningen av den begridnsning som anges i 7 § 3 mom.

De ovan i detta kapitel angivna begriansningarna behover inte iakttas nér teckningsrétter som
har samband med vardepapper eller penningmarknadsinstrument som ingar i placeringsfon-
dens tillgangar utnyttjas. Om begriansningarna har &verskridits av skél som dr oberoende av
fondbolaget eller pa grund av att teckningsratter har utnyttjats, ska fondbolaget i sin fondverk-
sambhet 1 forsta hand rétta till detta forhallande i 6verensstimmelse med fondandelsdgarnas in-
tressen.
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13§
Undantag fran kraven pd diversifiering i bérjan av en placeringsfonds verksamhet

Ett fondbolag fér vid investering av en placeringsfonds tillgangar, med iakttagande av prin-
cipen om riskspridning, avvika fran de begransningar som anges i 6—38, 10 och 11 § samti 12
§ 1 mom. under hogst sex manader fran det att fondbolagets verksamhet inletts.

14 §
Specialsituationer vid investeringar utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

En placeringsfonds tillgdngar far investeras i aktier eller andra kapitalbevis i ett sédant utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomradet etablerat bolag vars tillgdngar investeras hu-
vudsakligen i virdepapper utgivna av emittenter med hemort i bolagets hemstat, om detta en-
ligt den ifrdgavarande statens lagstiftning dr det enda séttet att investera i virdepapper som har
emitterats i den staten.

Investeringar enligt 1 mom. kan goras endast om de begridnsningar som anges i 6, 7, 9 och
10§, 11 § 1 mom. och 12 § 1 mom. iakttas i bolagets verksamhet. Om de 16 §, 7 § 1 och 3
mom., 10 §, 11 § 1 mom. och 12 § 1 mom. avsedda begransningarna overskrids till f6ljd av att
teckningsritter utnyttjas eller av skél som &r oberoende av fondbolaget eller nér det ar fraga
om en av fondbolaget forvaltad placeringsfond vars verksamhet har inletts under de senaste
sex manaderna, tillimpas 12 § 3 mom. och 13 §.

15§
Derivatinstrument

Ett fondbolag far investera en placeringsfonds tillgdngar i derivatinstrument som ar foremal
for handel pa en reglerad marknad som avses i lagen om handel med finansiella instrument el-
ler pd en annan reglerad marknadsplats som fungerar fortlopande samt dr erkdnd och Gppen
for allménheten, inklusive motsvarande kontantavriknade instrument, samt i OTC-
derivatinstrument, om

1) derivatinstrumentet avser finansiella instrument enligt 2 eller 4—6 §, derivatinstrument
som avser finansiella instrument eller underliggande tillgangar enligt denna paragraf, finansi-
ella index, réntesatser, vixelkurser eller valutor som motsvarar de investeringsmal som anges i
placeringsfondens stadgar,

2) motparten vid transaktioner med OTC-derivatinstrument &r ett foretag vars verksamhet
med tanke pa stabiliteten omfattas av tillsyn i enlighet med de grunder som anges i Europeiska
unionens lagstiftning eller ett foretag pé vilket det tillimpas och som iakttar stabilitetsregler
som motsvarar Europeiska unionens lagstiftning,

3) fondbolaget fran dag till dag tillforlitligt och verifierat kan virdera OTC-
derivatinstrumenten samt att de vid varje tidpunkt, pa fondbolagets initiativ, kan siljas, om-
vandlas i pengar eller avslutas genom en utjimnande transaktion till géingse vérde.

16 §
Finansiella index som grund for derivatinstrument
Niér en placeringsfonds tillgdngar investeras i derivatinstrument far de investeringsgrénser

som anges i detta kapitel inte dverskridas. Nér begransningarna berdknas beaktas emellertid
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inte investeringar i derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgors av finansiella index
som uppfyller forutsattningarnai 8 § 1 mom.

Om ett virdepapper eller ett penningmarknadsinstrument innefattar ett derivatinstrument,
ska detta beaktas nér de krav som anges i 15 och 17 § och i denna paragraf iakttas.

17 §
Krav pa minimal diversifiering av derivatinstrument

Den totala riskexponeringen for en placeringsfonds derivatinstrument far inte dverskrida det
sammanlagda nettovirdet av fondens samtliga investeringar. Vid riskanalysen beaktas nuvér-
det av placeringsfondens tillgangar, motpartsrisken, marknadsprognoserna och den tid som
behdvs for att omvandla investeringarna i pengar.

Fondbolaget ska anvinda sig av riskhanteringsmetoder som mojliggér kontinuerlig uppfol;-
ning och métning av vilka risker som &r forknippade med enskilda investeringar och hur dessa
risker paverkar den totala riskexponeringen for placeringsfondens investeringar. Fondbolaget
ska tillimpa ett forfarande som mdjliggdr en exakt och oberoende virdering av icke-
standardiserade derivatinstrument. Fondbolaget far inte anvinda kreditvérderingar som enda
grund eller mekaniskt néar det bedomer kreditvéardigheten for placeringsfondens tillgangar.

Fondbolaget ska varje ar meddela Finansinspektionen vilka typer av derivatinstrument som
har anvénts 1 de av fondbolaget forvaltade placeringsfondernas investeringsverksambhet, vilka
risker som &r forknippade med derivatinstrumenten, vilka riskanalysmetoder som har anvénts
och vilka kvantitativa begransningar som géller. Aven betydande fordndringar i dessa uppgif-
ter ska meddelas.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens riskhanteringsdirektiv i friga om kriterierna for beddmning av rikshanterings-
forfarandenas tillricklighet och forfarandena for berdkning av vérdet pa icke-standardiserade
derivatinstrument och dven foreskrifter om innehallet i de uppgifter som avses i 3 mom. och
forfarandet for att lamna uppgifterna.

18 §
Ldne- och dterkdpsavtal

I syfte att frimja en effektiv kapitalforvaltning far ett fondbolag inga 14ne- och aterkdpsavtal
om vardepapper och penningmarknadsinstrument som hor till en placeringsfonds tillgangar,
om de clearas av en clearingorganisation som avses i lagen om vérdeandelssystemet och om
clearingverksamhet eller av en utlandsk clearingorganisation eller, om clearingen sker ndgon
annanstans, om motparten dr ett virdepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster eller
en annan tillhandahéllare av investeringstjdnster och villkoren &r sedvanliga och allmént
kénda p& marknaden.

Virdepapper och penningmarknadsinstrument som ingér i en placeringsfonds tillgdngar far
overlatas som skuld och aterkdpsavtal om dem kan ingés endast mot tillricklig sdkerhet.
Fondbolaget ska dagligen se till att sdkerhetens vérde &r tillrdckligt under hela giltighetstiden
for lane- eller dterkopsavtalet. Clearingorganisationen eller en annan sammanslutning som stér
under Finansinspektionens eller en motsvarande behorig myndighets tillsyn ska forvara séker-
heten for placeringsfondens rékning till utgdngen av lane- eller aterkdpsavtalet.

En placeringsfond far ingé laneavtal till sammanlagt hogst en fjardedel av vardet av sina in-
vesteringar 1 vardepapper och penningmarknadsinstrument. Begransningen géller inte laneav-
tal som kan ségas upp och som avser vardepapper som péa begéran kan aterfas senast foljande
bankdag.

Det sammanlagda beloppet av en placeringsfonds aterkdpsavtal och krediter som avses i 20
§ fér inte Overstiga en tiondel av vérdet pa fondens tillgangar.
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Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om fondbolagets ratt att ingd lane- el-
ler dterkOpsavtal om virdepapper och penningmarknadsinstrument som hor till en placerings-
fonds tillgéngar.

19§

Férbud att utan tickning avyttra en placeringsfonds virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment eller derivatinstrument

Ett fondbolag far inte for en placeringsfonds rdkning utan tdckning avyttra vérdepapper,
penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument.

20 §
Upptagande av kredit

Ett fondbolag far for en placeringsfonds rdkning i tillfélligt syfte uppta kredit for fondverk-
samheten till ett belopp som motsvarar hogst en tiondel av placeringsfondens varde. Till fon-
den far forvirvas utldndsk valuta genom kreditformedling.

Fondbolaget far stélla en placeringsfonds tillgdngar som sikerhet

1) for kredit enligt 1 mom.,

2) for ett sddant aterkopsavtal om virdepapper som avses i 18 §,

3) for dtaganden som hérror fran sddana derivatinstrument som avses i 15 §.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om kreditupptagning och anvéndning
av placeringsfondens tillgangar som sékerhet for kredit.

21§
Beviljande av kredit och stdllande av borgen
Ett fondbolag far inte bevilja kredit av en placeringsfonds tillgdngar och inte heller stélla
borgen eller annan sidkerhet for tredje parts dtaganden. Till en placeringsfond kan dock forvar-
vas virdepapper, penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument som inte ar helt betalda.
22§

Investeringar i andra fondbolag

Ett fondbolag far inte investera tillgangar ur de placeringsfonder som det forvaltar i ett annat
fondbolags aktier.

23§
Adelmetaller

En placeringsfonds tillgdngar fér inte investeras i ddel metaller eller i virdepapper som ér in-
l6sbara i1 sddana metaller.

24§

Bemyndigande att utfirda forordning

177



RP 243/2018 rd

Genom forordning av finansministeriet utfirdas de ndrmare bestimmelser om kraven pé i 1
kap. 2 § 1 mom. 23 punkten avsedda penningmarknadsinstrument och i detta kapitels 2 § 1
mom. och 4 § 2 mom. avsedda virdepapper, 4 § 1 mom. avsedda penningmarknadsinstrument,
8 § 1 mom. avsett aktieindex eller index for obligationer, 15 § 1 mom. avsedda derivatinstru-
ment och finansiella index som anvidnds som underliggande tillgéngar, 16 § 2 mom. avsedda
véardepapper och penningmarknadsinstrument och 18 § avsedda metoder for effektiv formo-
genhetsforvaltning, som behovs for genomforandet av kommissionens direktiv 2007/16/EG
om genomforande av radets direktiv 85/611/EEG om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara virdepapper (fondforetag),
nér det géller fortydligandet av vissa definitioner.

14 kap.

Matarfonders struktur

1§
Investering av matarfonders tillgangar

Av en matarfonds tillgangar far hogst 15 procent vara

1) kontanta medel som behovs for verksamheten, eller

2) investerade for att sékra tillgangar i derivatinstrument enligt 13 kap. 15—17 §.

En matarfonds totala riskexponering enligt 13 kap. 17 § 1 mom. ska beréknas genom att den
direkta exponering som orsakas av investeringar enligt 1 mom. 2 punkten ldggs samman med

1) mottagarfondens faktiska exponering mot i 13 kap. 15 § 1 mom. avsedda derivatinstru-
ment i proportion till matarfondens investeringar i mottagarfonden, eller

2) det maximala belopp av mottagarfondens potentiella riskexponering mot i 13 kap. 15 § 1
mom. avsedda derivatinstrument som ska anges i mottagarfondens stadgar, i proportion till
matarfondens investeringar i mottagarfonden.

28
Mottagarfonders éppethdllande

Om en mottagarfond har minst tvd matarfonder som fondandelségare, far det fondbolag som
forvaltar mottagarfonden trots bestimmelserna i 1 kap. 1 § och 2 § 1 mom. 1 punkten be-
stimma om det soker kapital fran andra investerare.

Vad som foreskrivs i 22 kap. 7 § tillampas inte pa en mottagarfond som har endast matar-
fonder som ir etablerade i ndgon annan EES-stat &n Finland som andelségare och vars fond-
andelar inte marknadsfors till allménheten i ndgon annan EES-stat &n Finland.

Vad som foreskrivs i 23 kap. 1 § tillimpas inte pé ett sddant fondforetag som &r mottagar-
fond och som har i Finland etablerade matarfonder som andelsdgare och vars fondandelar inte
marknadsfors till allménheten i Finland.

38
Tillstand av Finansinspektionen och faststdillande av en matarfonds stadgar
En matarfonds tillgdngar fér inte utan tillstdind av Finansinspektionen investeras i en motta-
garfond till ett storre belopp &n det som anges i 13 kap. 6 § 6 mom. Finansinspektionen ska

bevilja tillstand om matarfonden, dess forvaringsinstitut och revisor samt mottagarfonden upp-
fyller de krav som stélls i detta kapitel.
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For erhallande av det tillstind som avses i 1 mom. ska foljande handlingar 1&mnas till Fi-
nansinspektionen:

1) matarfondens och mottagarfondens stadgar eller stiftelsehandlingar,

2) matarfondens och mottagarfondens fondprospekt och faktablad,

3) det avtal mellan det fondbolag som forvaltar matarfonden och mottagarfonden som avses
14 § 1 mom. eller de interna uppforandereglerna,

4) den information som avses i 11 § 1 mom. och som ska ges till andelsdgarna,

5) det avtal mellan matarfondens och mottagarfondens forvaringsinstitut som avses i 8 § 1
mom., om fonderna har olika férvaringsinstitut,

6) det avtal mellan matarfondens och mottagarfondens revisorer som avses 19 § 1 mom., om
fonderna har olika revisorer.

Om den mottagarfond som avses i 1 mom. &r ett fondforetag, ska till Finansinspektionen
dessutom lamnas ett intyg fran de behdriga myndigheterna i mottagarfondens hemstat om att
fonden enligt hemstatens lagstiftning uppfyller kraven i artikel 58.3 b och ¢ i fondf6retagsdi-
rektivet.

Det intyg som avses i 3 mom. ska vara avfattat pd finska eller svenska eller ndgot annat
sprak som Finansinspektionen godkénner.

Finansinspektionen ska underritta det fondbolag som forvaltar matarfonden om tillstdndsbe-
slutet senast 15 arbetsdagar fran det att den fatt de handlingar som behovs for beviljandet av
tillstand.

48
Gemensamma bestimmelser for matar- och mottagarfonder

Det fondbolag som forvaltar mottagarfonden ska forse det fondbolag som forvaltar matar-
fonden med de handlingar och den information som detta bolag behdver for att uppfylla kra-
ven i denna lag. Om mottagarfonden é&r ett fondforetag, ska det fondbolag som forvaltar matar-
fonden se till att det av det fondforetag som &r mottagarfond far de handlingar och den in-
formation som avses ovan. Det fondbolag som forvaltar matarfonden ska med det fondbolag
som forvaltar mottagarfonden eller det fondféretag som ar mottagarfond inga ett avtal om till-
handahéllandet av behdvlig information. Avtalet ska pd begiran finnas tillgéngligt for an-
delsdgarna kostnadsfritt.

Matarfondens tillgdngar far investeras i fondandelar i mottagarfonden till ett storre belopp
dn det som anges i 13 kap. 6 § 6 mom. forst nér det avtal som avses i 1 mom. i denna paragraf
har tratt i kraft. Om samma fondbolag forvaltar bdde matarfonden och mottagarfonden, far av-
talet ersittas med interna uppforanderegler.

Det fondbolag som forvaltar matarfonden och det fondbolag som forvaltar mottagarfonden
eller det fondforetag som &r mottagarfond ska vidta behovliga &tgirder for att samordna tid-
punkten for berdkningen och offentliggdérandet av nettovérdet av fondens tillgangar i syfte att
forhindra mojligheter till spekulation.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i friga om innehéllet i det avtal som avses i 1 mom.
och i de interna uppforanderegler som avses i 2 mom.

5§
Avbrytande av inlésen i en mottagarfond
Om inldsen eller emission av fondandelar i en mottagarfond tillfalligt avbryts pé initiativ av
det fondbolag som forvaltar mottagarfonden eller det fondforetag som &r mottagarfond eller pd

begiran av Finansinspektionen eller den behdriga myndigheten i hemstaten for det fondfore-
tag som dr mottagarfond, far det fondbolag som forvaltar mottagarfondens matarfond, trots

179



RP 243/2018 rd

villkoren i 10 kap. 1 § och 6 § 1 mom., for motsvarande tid avbryta inldsen eller emission av
fondandelar i den matarfond som det forvaltar.

6§
Upplosning av en mottagarfond

Om en mottagarfond upploses, ska dven den matarfond som &r andelsdgare i mottagarfonden
uppldsas. En matarfond behdver inte uppldsas om Finansinspektionen godkénner att

1) minst 85 procent av matarfondens tillgdngar investeras i andelar i en annan mottagarfond,
eller

2) matarfondens stadgar dndras s att den inte langre dr en matarfond.

En mottagarfond kan uppldsas tidigast tre ménader fran det att det fondbolag som forvaltar
fonden har underrittat mottagarfondens fondandelségare, Finansinspektionen och de behdriga
myndigheterna i hemstaten for det fondforetag som ar matarfond till mottagarfonden om sitt
bindande upplosningsbeslut.

Det fondbolag som forvaltar matarfonden ska till Finansinspektionen ldmna den utredning
som behovs for godkdnnandet enligt 1 mom. senast tvd manader fran den dag da det fondbolag
som forvaltar mottagarfonden eller det fondforetag som dr mottagarfond har underrittat matar-
fondens fondbolag om uppldsningen av mottagarfonden.

Om det fondbolag som forvaltar mottagarfonden eller det fondforetag som ar mottagarfond
har underrittat det fondbolag som forvaltar matarfonden om sitt bindande beslut att upplosa
mottagarfonden tidigare &n fem ménader fore den dag d& upplosningen kommer att inledas,
ska det fondbolag som forvaltar matarfonden, med avvikelse fran 3 mom., till Finansinspekt-
ionen ldmna den utredning som behovs for godkdnnandet enligt 1 mom. senast tre manader
fore den sistndmnda dagen.

Finansinspektionen ska underritta det fondbolag som forvaltar matarfonden om sitt beslut
om godkénnande inom 15 arbetsdagar fran det att den mottagit de handlingar som behdvs for
att avgora drendet.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i friga om forfarande for godkdnnande som avses i 1
mom. och de handlingar som ska ldmnas for godkdnnandet.

78
Upplosning av en matarfond

En matarfond ska upplésas om dess mottagarfond fusioneras med en annan placeringsfond
eller ett fondforetag eller delas upp i tva eller flera placeringsfonder. En matarfond behover
inte uppldsas om Finansinspektionen godkénner att

1) matarfonden fortsdtter att vara matarfond till mottagarfonden eller ndgon annan place-
ringsfond efter mottagarfondens fusion eller delning,

2) minst 85 procent av matarfondens tillgangar investeras i andelar i en mottagarfond som
inte bildats som ett resultat av fusionen eller delningen, eller

3) matarfondens stadgar dndras sa att den inte léngre dr en matarfond.

En fusion eller delning av en mottagarfond triader i kraft om det fondbolag som forvaltar
mottagarfonden forser mottagarfondens fondandelsdgare, Finansinspektionen och de behoriga
myndigheterna i hemstaten for det fondféretag som ar matarfond till mottagarfonden med den
information som avses i 16 kap. 9 och 10 § senast 60 dagar fore den dag da fusionen eller del-
ningen planeras trida i kraft. For att en fusion eller delning av ett fondforetag som &r motta-
garfond till matarfonden ska tréda i kraft forutsatts det att fondforetaget i fraga ger det fondbo-
lag som forvaltar matarfonden och Finansinspektionen information som motsvarar informat-
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ionen enligt 16 kap. 9 och 10 § senast 60 dagar fore den dag da fusionen eller delningen plane-
ras trida i kraft.

Om Finansinspektionen inte har meddelat det godkénnande som avses i | mom. 1 punkten,
ska det vara mdjligt att 16sa in matarfondens fondandelar i mottagarfonden innan mottagar-
fondens fusion eller delning trader i kraft.

Det fondbolag som forvaltar matarfonden ska till Finansinspektionen ldmna den utredning
som behovs for godkdnnandet enligt 1 mom. senast en manad fran den dag dé fondbolaget i
enlighet med 2 mom. underrittades om den planerade fusionen eller delningen av mottagar-
fonden.

Om det fondbolag som forvaltar mottagarfonden har gett in den information som avses i 16
kap. 9 och 10 § eller om det fondforetag som ar mottagarfond har gett in motsvarande i 2
mom. i denna paragraf avsedd information till det fondbolag som forvaltar matarfonden tidi-
gare dn fyra méanader fore den dag da fusionen eller delningen planeras trida i kraft, ska det
fondbolag som forvaltar matarfonden, med avvikelse fran 4 mom., till Finansinspektionen
ldamna den utredning som behovs for godkédnnandet enligt 1 mom. senast tre ménader fore den
dag da fusionen eller delningen av mottagarfonden planeras tréda i kraft.

Finansinspektionen ska underritta det fondbolag som forvaltar matarfonden om sitt beslut
om godkénnande inom 15 arbetsdagar fran det att den mottagit de handlingar som behdvs for
att avgora drendet.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i frdga om forfarande for godkénnande som avses i 1
mom. och de handlingar som ska l&dmnas for godkédnnandet.

88
Férvaringsinstitut for matarfonder och mottagarfonder

Matarfondens och mottagarfondens forvaringsinstitut ska inga ett avtal om informationsut-
byte for att sékerstilla att bdda forvaringsinstituten fullgor sina skyldigheter.

Matarfondens tillgdngar far investeras i andelar i mottagarfonden forst nir det avtal som av-
ses 1 1 mom. har trétt i kraft.

Matarfondens och mottagarfondens forvaringsinstitut har trots sekretessbestimmelserna i
denna lag rétt att anvdnda informationen, om detta behdvs for att forvaringsinstituten ska
kunna fullgora sina skyldigheter enligt detta kapitel och informationen &verensstimmer med
kraven i detta kapitel.

Fondbolaget ska till forvaringsinstitutet for den matarfond som bolaget forvaltar ge all den
information om mottagarfonden som krivs for att matarfondens forvaringsinstitut ska kunna
fullgdra sina skyldigheter.

Mottagarfondens forvaringsinstitut ska omedelbart underrétta Finansinspektionen, det fond-
bolag som fOrvaltar matarfonden och matarfondens forvaringsinstitut samt det fondforetag
som dr matarfond och dess forvaringsinstitut om saddan verksamhet i mottagarfonden som det
konstaterat och som strider mot bestimmelserna och som beddms f& negativa konsekvenser
for matarfonden.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i friga om innehéllet i det avtal som avses i 1 mom.
och de omstdndigheter som ska beaktas vid bedomningen av verksamhet enligt 5 mom. som
strider mot bestimmelserna.

9§

Revisorer for matarfonder och mottagarfonder
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Matarfondens och mottagarfondens revisorer ska inga ett avtal om informationsutbyte for att
sikerstilla att bada revisorerna fullgor sina skyldigheter enligt 3 och 4 mom. och dvriga skyl-
digheter.

Matarfondens tillgdngar far investeras i andelar i mottagarfonden forst nér det avtal som av-
ses i 1 mom. har tritt i kraft.

Matarfondens revisor ska i sin revisionsberittelse beakta revisionsberéttelsen for mottagar-
fonden. Om matarfonden och mottagarfonden har olika rikenskapsperioder, ska mottagarfon-
dens revisor uppritta en sidrskild rapport daterad samma dag som matarfondens bokslut.
Matarfondens revisor ska i sin revisionsberéttelse rapportera alla oegentligheter som papekats
i revisionsberittelsen for mottagarfonden och deras konsekvenser fér matarfonden.

Trots sekretessbestimmelserna i denna lag har matarfondens och mottagarfondens revisorer
ritt att anvénda informationen, om detta behdvs for att revisorerna ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt detta kapitel och informationen 6verensstimmer med kraven i detta kapitel.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomfdrandet av
kommissionens genomforandedirektiv i friga om innehallet i det avtal som avses i 1 mom.

10§
Ndrmare bestimmelser om informationsskyldighet

Genom forordning av finansministeriet utfirdas de ndrmare foreskrifter som behovs for ge-
nomforandet av fondforetagsdirektivet i frdga om den information som utdver informationen
enligt 15 kap. 3 § 2 mom. ska uppges i matarfondens fondprospekt och den information som
utover uppgifterna enligt 15 kap. 7 § ska uppges 1 matarfondens arsberittelse.

I matarfondens verksamhetsberittelse och halvarsrapport ska det anges var mottagarfondens
verksamhetsberéttelse och halvarsrapport hélls tillgangliga.

Bestdmmelser om hur matarfondens fondprospekt och faktablad ska sidndas till Finansin-
spektionen finns i 15 kap. 3 § 5 mom. och 12 § 1 mom. Det fondbolag som forvaltar matar-
fonden ska dessutom omedelbart sinda mottagarfondens verksamhetsberittelse och halvars-
rapport till Finansinspektionen for kinnedom.

Vid marknadsféringen av en matarfond ska det uppges att minst 85 procent av matarfondens
tillgdngar stadigvarande investeras i andelar i en mottagarfond.

Ett fondbolag som forvaltar en matarfond ska pé begéran av investerare till dem kostnads-
fritt oversdnda mottagarfondens fondprospekt, verksamhetsberittelse och halvérsrapport i
skriftlig form.

11§
Omvandling av placeringsfond till matarfond och byte av mottagarfond

Foljande information ska ges till en matarfonds fondandelségare:

1) en forklaring om att Finansinspektionen har godként att matarfondens tillgéngar investe-
ras 1 andelar i mottagarfonden,

2) matarfondens och mottagarfondens faktablad,

3) den dag dé investeringen av matarfondens tillgangar i mottagarfonden pébdrjas eller den
dag da de tillgdngar som investeras i mottagarfonden 6verskrider det belopp som avses i 13
kap. 6 § 6 mom.,

4) en forklaring om att fondandelsdgarna inom 30 dagar fran det att den forklaring som av-
ses 1 1 punkten har lamnats har ritt att begédra att deras andelar ska 16sas in utan nigra andra
kostnader dn de som fondbolaget tar ut for att ticka de omedelbara kostnaderna for upplds-
ningen av placeringsfonden.

Den information och den utredning som avses i | mom. ska ges minst 30 dagar fore den dag
som avses i 1 mom. 3 punkten.
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Om matarfondens fondandelar marknadsfors pa grundval av en anmaélan enligt 22 kap. 7 § i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat, ska den information och den utredning som avses i
1 mom. ges pé det officiella spraket eller ndgot av de officiella spréken i EES-
virdmedlemsstaten eller pa ett sprak som godkénns av de behoériga myndigheterna i denna
EES-stat. Det fondbolag som forvaltar matarfonden ska svara for Gversittningen.

Matarfondens tillgdngar far inte investeras i andelar i mottagarfonden utéver det som anges i
13 kap. 6 § 6 mom. innan den tidsfrist pa 30 dagar som avses i 2 mom. i denna paragraf har
16pt ut.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i friga om ldmnande av information och utredning som
avses i 1 mom.

12 §
Fondbolags tillsynsskyldighet och arvoden

Ett fondbolag ska 6vervaka verksamheten i mottagarfonden till den matarfond som fondbo-
laget forvaltar.

Om matarfonden, det fondbolag som forvaltar den eller nagon som handlar pa uppdrag av
dem tar emot en distributionsavgift, provision eller annan ekonomisk ersittning i samband
med en investering i andelar i en mottagarfond, ska denna distributionsavgift, provision eller
erséttning ridknas in i matarfondens tillgéngar.

13§

Skyldighet for fondbolag som forvaltar en mottagarfond att géra anmdlan till Finansinspekt-
ionen

Ett fondbolag ska omedelbart underritta Finansinspektionen om varje matarfond och fond-
foretag som dr matarfond vars tillgdngar investeras i fondandelar i en mottagarfond som fond-
bolaget forvaltar. Om ett fondforetag som ar matarfond gor en investering ska Finansinspekt-
ionen omedelbart underritta de behdriga myndigheterna i fondf6retagets hemstat om investe-
ringen.

Fondbolaget fir inte ta ut ndgra avgifter for teckning eller inlosen i anslutning till investe-
ringar som en matarfond eller ett fondforetag som &r matarfond gor i andelar i den mottagar-
fond som fondbolaget forvaltar eller i anslutning till inlésen av andelarna.

Det fondbolag som férvaltar mottagarfonden ska se till att den information som kréavs enligt
denna lag och mottagarfondens stadgar i tid finns tillgédnglig for det fondbolag som forvaltar
den matarfond som investerar i mottagarfonden, matarfondens forvaringsinstitut och revisorer,
det fondforetag som ar matarfond, dess forvaringsinstitut och revisorer samt Finansinspekt-
ionen och de behdriga myndigheterna i hemstaten for det fondforetag som dr matarfond.

14§
Finansinspektionens anmdlningsskyldighet

Finansinspektionen ska omedelbart underritta det fondbolag som forvaltar matarfonden om
varje beslut, atgird, underlatelse att iaktta de krav som anges i detta kapitel och varje annat
forhéllande som rapporterats enligt 31 § i lagen om Finansinspektionen, om saken giller mot-
tagarfonden, det fondbolag som forvaltar den eller mottagarfondens forvaringsinstitut eller re-
visor. Om matarfonden till mottagarfonden é&r ett fondforetag, ska underréttelsen ges till de
behoriga myndigheterna i hemstaten for det fondforetag som ér matarfond.
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15 kap.

Marknadsforing av fondandelar och fondbolags informationsskyldighet

1§
Marknadsforingsprinciper

Marknadsforingen av fondandelar i placeringsfonder ska ske pa finska eller svenska eller
nagot annat sprak som Finansinspektionen godkédnner, om Finansinspektionen kréver det.

Fondandelar i placeringsfonder fér inte marknadsféras med osann eller vilseledande inform-
ation. Av marknadsforingen ska dess kommersiella syfte framga. Marknadsforing dér det in-
gar en uppmaning att kdpa fondandelar i en placeringsfond och specifik information om fon-
den far inte innehélla pastdenden som strider mot eller minskar betydelsen av informationen i
fondprospektet och faktabladet. Av marknadsforingsmaterialet ska det framgé var och pa vil-
ket sprék investerare kan erhélla eller fa tillgang till fondprospektet och faktabladet.

Om nettovérdet av en placeringsfonds tillgangar tenderar att variera avsevért pd grund av
investeringarnas sammansattning eller forvaltningsmetoderna, ska detta sardrag anges i fond-
prospektet och vid behov 1 marknadsféringsmaterialet.

28
Meddelande om riskkoncentration i fondprospekt och marknadsforingsmaterial

Av det fondprospekt och allt marknadsforingsmaterial som géller en placeringsfond som av-
ses 113 kap. 11 § 2 mom. ska det tydligt framgé att fondens tillgangar kan investeras i en sa-
dan enskild emittents vardepapper som avses i momentet. I fondprospektet och marknadsfo-
ringsmaterialet ska dessutom de stater, lokala offentliga samfund eller offentligrittsliga sam-
fund av internationell karaktédr anges som har emitterat eller garanterat virdepapper som fond-
bolaget &mnar investera i eller har investerat i mer &n 35 hundradelar av placeringsfondens
tillgdngar.

38
Fondprospekt

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond som det forvaltar offentliggdra ett prospekt
(fondprospekt). Om placeringsfonden bestar av en eller flera delfonder, kan ett kombinerat
fondprospekt offentliggdras. Fondprospektet ska uppdateras och till det ska bifogas fondens
stadgar.

Fondprospektet ska innehalla vésentlig och tillrdcklig information for bedémning av place-
ringsfonden och sérskilt av de risker som dr forenade med den i friga om malsittningarna for
placeringsfondens investeringsverksamhet samt om fondens 6vriga egenskaper, om det fond-
bolag som forvaltar placeringsfonden samt om det férvaringsinstitut som placeringsfonden an-
litar. Fondprospektet ska dessutom innehalla

1) detaljerade, aktuella uppgifter om fondbolagets erséittningspolicy och en beskrivning av
hur erséttningar och formaner beréknas och uppgifter om vilka personer som ansvarar {for be-
viljandet av erséttningar och forméner samt, om bolaget har en ersédttningskommitté, uppgifter
om ersittningskommitténs sammansittning, eller

2) ett sammandrag av fondbolagets ersittningspolicy och information om att de detaljerade
uppgifterna enligt 1 punkten om fondbolagets erséttningspolicy ér tillgéngliga pa fondbolagets
webbplats, uppgifter om webbplatsens adress samt information om att investerare pa begiran
kan & fondprospektet i skriftlig form och kostnadsfritt.
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Nérmare bestimmelser om fondprospektets innehall och om hur informationen i fondpro-
spektet ska framstéllas utfardas genom forordning av finansministeriet.

Om det i det kombinerade fondprospektet presenteras uppgifter per delfond, ska fondbolaget
sékerstilla att uppgifterna om delfonderna motsvarar de uppgifter per placeringsfond som in-
gér 1 fondprospektet och att uppgifterna ar tydliga.

Fondbolaget ska omedelbart for kinnedom sénda fondbolagets fondprospekt och dndringar i
fondprospektet till Finansinspektionen for kainnedom.

Bestimmelser om hur transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswap-
par ska anges i fondprospekt finns dessutom i artikel 14 i forordningen om transparens i trans-
aktioner for virdepappersfinansiering och om ateranvéndning.

43§
Faktablad

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond som det forvaltar upprétta en kortfattad handling
med basfakta for investerare (faktablad). 1 faktabladet ska uttrycket "basfakta for investerare"
ingd pa finska eller svenska eller pa nagot annat sprak som Finansinspektionen godkénner.

I faktabladet ska det finnas foljande information som ska vara begriplig for investeraren utan
nagra andra handlingar:

1) placeringsfondens och Finansinspektionens identifieringsuppgifter,

2) kort beskrivning av investeringsmal och investeringspolicy,

3) presentation av tidigare avkastningsutveckling eller vid behov av forvéntad avkastnings-
utveckling,

4) kostnader och produktrelaterade avgifter,

5) investeringens risk- och avkastningsprofil samt ldmpliga anvisningar och varningar nér
det giller riskerna med investeringar i placeringsfonden.

Faktabladet ska offentliggoras pé finska eller svenska eller nagot annat sprak som Finansin-
spektionen godkéanner.

Bestimmelser om de krav som géller for faktablad finns dessutom i kommissionens basfak-
taforordning.

58
Faktabladets innehall

I faktabladet ska det anges var och hur man kan fi fondprospekt, verksamhetsberittelse och
halvarsrapport och annan ytterligare information om fonden samt pa vilka sprak handlingarna
och uppgifterna &r tillgéngliga. Faktabladet ska innehalla uppgift om att sddana uppgifter om
fondbolagets erséttningspolicy som motsvarar uppgifterna enligt 3 § 2 mom. 1 punkten finns
tillgéngliga p& fondbolagets webbplats, uppgifter om webbplatsens adress samt information
om att investerare pa begiran kan fa fondprospekt i skriftlig form och kostnadsfritt.

Faktabladet ska utformas kortfattat pa allménsprak och upprittas i ett gemensamt format
som mojliggor jaimforelser. Faktabladet ska vara begripligt ocksd for andra dn professionella
investerare. Informationen ska vara saklig, tydlig och forenlig med motsvarande information i
fondprospektet.

Faktabladet ska anvéndas utan &ndringar eller tilldgg i alla EES-stater dir placeringsfondens
fondandelar marknadsfors med stod av en anmélan enligt 22 kap. 7 §.

Bestdmmelser om de krav som géller informationen i faktabladet finns dessutom i kommiss-
ionens basfaktaférordning.

6§
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En placeringsfonds halvarsrapport

Ett fondbolag ska for varje placeringsfond som det forvaltar offentliggdra en halvérsrapport
atminstone for de sex forsta manaderna av varje ridkenskapsperiod. Halvérsrapporten ska of-
fentliggdras inom tvd ménader fran rapportperiodens utgéng.

Av halvarsrapporten ska framgé placeringsfondens tillgangar och skulder, antalet emitterade
andelar, fondandelens virde, hur investeringarna ar fordelade med beaktande av placerings-
fondens investeringspolicy samt vilka fordndringar som under rapportperioden har skett i in-
vesteringarnas sammanséttning.

Nérmare bestimmelser om halvarsrapportens innehall och hur informationen i halvérsrap-
porten ska framstéllas utfirdas genom forordning av finansministeriet.

Bestimmelser om hur informationen om transaktioner for vardepappersfinansiering och to-
talavkastningsswappar ska anges i en placeringsfonds halvérsrapport finns dessutom i artikel
13 i forordningen om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateran-
vindning.

78
Offentliggdrande av en placeringsfonds drsberdttelse och av andra uppgifter

Ett fondbolag ska pé sin webbplats for varje placeringsfond som det forvaltar offentliggora
en arsberittelse for varje rikenskapsperiod. Arsberittelsen ska offentliggdras inom tre mana-
der fran rdkenskapsperiodens utgang.

Arsberittelsen ska innehélla bokslutet, resultatrikningen och balansrikningen samt noterna
till dessa och sddana andra visentliga och tillrickliga uppgifter som behovs for bedomning av
utvecklingen och resultatet av fondens verksamhet.

I arsberittelsen ska det dessutom ingé

1) en redovisning av det sammanlagda ersdttningsbeloppet for rikenskapsperioden, fordelat
pa fasta och rorliga ersittningar, som fondbolaget betalat ut till sin personal, antalet for-
manstagare samt de belopp som placeringsfonden betalat ut direkt och de resultatbaserade er-
sittningar som ingér i dem,

2) uppgift om det sammanlagda erséttningsbeloppet, fordelat pad de personalgrupper eller
andra grupper av arbetstagare som avses i 4 kap. 4 § 1 mom.,

3) en beskrivning av hur ersittningarna och féorménerna har berdknats,

4) resultatet av de granskningar som avses i 4 kap. 5 §, och de oegentligheter som har fore-
kommit,

5) vasentliga dndringar av den antagna erséttningspolicyn.

Nérmare bestimmelser om verksamhetsberittelsens innehdll och om hur informationen i
verksamhetsberittelsen ska framstillas utfardas genom forordning av finansministeriet.

Bestdmmelser om hur informationen om transaktioner for vardepappersfinansiering och to-
talavkastningsswappar ska anges i en placeringsfonds &rsberittelse finns dessutom i artikel 13
i forordningen om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateran-
véndning.

8§
Ldmnande av fondprospekt, drsberdittelse och halvdrsrapport

Fondbolaget ska pa begiran kostnadsfritt ge en kund fondprospektet och placeringsfondens
senaste arsberéttelse och halvarsrapport.

Fondbolaget ska se till att placeringsfondens senaste &rsberéttelse och halvarsrapport finns
tillgéngliga for allménheten pa det sétt som anges i fondprospektet och faktabladet. En kund
ska pé begéran kostnadsfritt fa &rsberéttelsen och halvarsrapporten i skriftlig form.
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P& begédran av en kund ska fondbolaget tillhandahélla kompletterande information om meto-
derna och de kvantitativa granserna for en placeringsfonds riskhantering och om den senaste
utvecklingen pa marknaden nér det géller riskerna med och avkastningen av de viktigaste in-
strumentkategorierna i frdga om placeringsfondens investeringsverksamhet.

Fondbolaget ska ge en kund fondprospektet genom att rikta det till kunden personligen, an-
tingen skriftligen eller i ndgon annan varaktig form sa att kunden kan bevara och lagra in-
formationen och aterge den i oférdndrad form eller s att fondprospektet finns tillgéngligt pé
fondbolagets webbplats under en lamplig tid. Kunden ska alltid pa begédran kostnadsfritt fa
fondprospektet i skriftlig form.

Bestdmmelser om de villkor som giller nér ett fondprospekt eller ett faktablad tillhandahalls
pa annat varaktigt medium &n papper eller p& en webbplats finns 1 kommissionens basfakta-
forordning.

98
Offentliggorande av en placeringsfonds vdrde och rdttande av virdet efter offentliggorandet

Ett fondbolag ska alltid nir det emitterar eller inldser fondandelar och minst tvd ganger i
manaden offentliggéra fondandelsvardet samt antalet utelopande fondandelar.

Finansinspektionen kan pa ansokan ge fondbolaget tillstand att offentliggdra uppgifterna
endast en gdng i manaden, om forfarandet inte dventyrar fondandelségarnas intressen.

Fondbolaget ska utan drojsmal rétta vasentliga fel i det fondandelsvérde som offentliggjorts.
I fraga om fel i offentliggjorda fondandelsvérden ska det omedelbart goras en anmaélan till Fi-
nansinspektionen, som avgor om felet dr vasentligt eller inte.

10 §
Ldmnande av faktablad till investerare pd forhand

Ett fondbolag som séljer fondandelar i en placeringsfond direkt eller via en fysisk eller juri-
disk person som handlar pa dess vidgnar och ansvar ska ge investerarna faktabladet i god tid
innan andelar tecknas i placeringsfonden.

Ett fondbolag som forvaltar en placeringsfond vars fondandelar séljs p& nagot annat sitt dn
vad som anges i 1 mom. ska for varje placeringsfond pa begiran ge faktabladet till

1) dem som anvénder fondandelarna som en del av sin egen finansiella produkt,

2) formedlare som séljer andelar i placeringsfonden eller sddana produkter som innebér risk-
exponering mot placeringsfonden,

3) formedlare som ger rad om sddana investeringar eller produkter.

Investerarna ska fa faktabladet kostnadsfritt.

11§
Tillhandahdllande av faktablad
Fondbolaget ska ge investerarna faktabladet i en varaktig form som avses i 8 § 4 mom. eller
sé att det finns tillgdngligt pa fondbolagets webbplats under en ldmplig tid. En investerare ska
alltid pa begéran kostnadsfritt fa faktabladet i skriftlig form.
Fondbolaget ska halla ett uppdaterat faktablad tillgangligt pa sin webbplats.
12§

Ldmnande av faktablad till Finansinspektionen och uppdatering av faktablad
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Fondbolaget ska omedelbart sénda faktabladet och &ndringar i det till Finansinspektionen for
kédnnedom.
Faktabladet ska hallas uppdaterat till vésentliga delar.

AVDELNING VI

FUSION, DELNING OCH UPPLOSNING AV PLACERINGSFONDER SAMT
OVERLATELSE AV VERKSAMHETEN

16 kap.

Fusion av placeringsfonder

1§
Fusion

En placeringsfond (éveridtande placeringsfond) kan fusioneras med en annan placerings-
fond (overtagande placeringsfond) eller ett fondforetag (Overtagande fondforetag). Ockséa en
delfond kan vara Overlatande eller 6vertagande placeringsfond. Vad som i denna lag fore-
skrivs om fusion av placeringsfonder tillimpas ocksé pé fusion av delfonder. En placerings-
fond som har delfonder kan inte vara overlatande eller 6vertagande placeringsfond.

Med fusion avses ett arrangemang dér

1) en oOverlatande placeringsfond i samband med att den upploses utan likvidationsforfa-
rande Overfor sina tillgdngar och ataganden till en annan befintlig 6vertagande placeringsfond
eller ett befintligt dvertagande fondforetag 1 utbyte mot att fondandelségarna i den 6verlatande
placeringsfonden fér andelar i den 6vertagande placeringsfonden eller det Gvertagande fondfo-
retaget och eventuellt en erséttning i pengar, som fér vara hogst tio procent av dessa andelars
nettovirde, eller

2) minst tva dverlatande placeringsfonder eller en dverlatande placeringsfond och ett sddant
Overlatande fondforetag som avses i 6 § i samband med att de uppldses utan likvidationsforfa-
rande Overfor sina tillgangar och ataganden till en 6vertagande placeringsfond eller ett Gverta-
gande fondforetag som de bildar i utbyte mot att fondandelséigarna i den Overlatande place-
ringsfonden far andelar i den Gvertagande placeringsfonden eller det dvertagande fondforeta-
get och eventuellt en erséttning i pengar, som far vara hogst tio procent av dessa andelars net-
tovirde.

Om fusionen inte dr en gransdverskridande fusion eller en inhemsk fusion med internationell
koppling ska bestimmelserna i detta kapitel tillimpas pé fusionen, med undantag for de krav
som giller for fondforetag eller som har anknytning till marknadsforing av fondandelar i na-
gon annan EES-stat dn Finland.

238
Fusionsansokan

Fusion av placeringsfonder forutsitter att tillstand getts pa forhand. Tillstdndet beviljas av
Finansinspektionen pd ansdkan av det fondbolag som forvaltar den dverlatande placeringsfon-
den.

Ansdkan ska innehélla

1) en fusionsplan som har godkénts av det fondbolag som forvaltar den Gverlatande place-
ringsfonden och av det fondbolag som forvaltar den 6vertagande placeringsfonden eller av det
overtagande fondforetaget,

2) fondprospekt och faktablad dver det dvertagande fondforetaget,
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3) en anmaélan fran varje 6verladtande och overtagande placeringsfonds forvaringsinstitut dar
det bekriftas att forvaringsinstitutet har utfort den kontroll som avses i 7 §, och en motsva-
rande anmaélan frén fondforetagets forvaringsinstitut,

4) den information om fusionen som ska ldmnas till fondandelsdgarna i den 6verlatande och
den 6vertagande placeringsfonden och i det Gvertagande fondforetaget.

Tillstdnd ska sdkas inom tva manader fran det att fusionsplanen enligt 2 mom. 1 punkten har
godkénts, om en placeringsfond fusioneras med en annan placeringsfond.

De uppgifter som avses i 2 mom. ska ldmnas pa finska eller svenska och pa det officiella
spréket eller ett av de officiella spraken i fondforetagets hemstat eller pa ett sprak som god-
kénns av Finansinspektionen och den behoriga myndigheten i EES-staten i fraga.

Om Finansinspektionen anser att den inte har fétt alla de uppgifter enligt 2 mom. som be-
hovs for beviljandet av tillstand, ska den begéra ytterligare upplysningar inom tio arbetsdagar
fran mottagandet av uppgifterna.

38
Bedomning av forutsdttningar for fusion

Finansinspektionen ska undersoka hur den planerade fusionen péaverkar fondandelsdgarna i
den overlatande och den Overtagande placeringsfonden for att kunna bedéma om den inform-
ation de far om fusionen ér tillracklig.

Finansinspektionen far vid behov kriva att informationen till fondandelségarna i den 6verla-
tande eller den dvertagande placeringsfonden fortydligas.

Finansinspektionen ska omedelbart ldmna de behodriga myndigheterna i det Gvertagande
fondforetagets hemstat alla behovliga uppgifter enligt 2 § 2 mom.

48
Forutsdttningar for beviljande av tillstand

Finansinspektionen ska bevilja tillstdnd for en planerad fusion, om

1) fusionen uppfyller villkoren i denna paragraf ochi 2,3, 5,7 och 8 §,

2) anmélan har gjorts om den dvertagande placeringsfondens och det dvertagande fondfore-
tagets marknadsforing av sina andelar i alla de EES-stater dér den &verlatande placeringsfon-
dens fondbolag dr auktoriserat att forvalta placeringsfonder eller dér anmélan i enlighet med
22 kap. 7 § har gjorts om marknadsforing av fondbolagets fondandelar,

3) Finansinspektionen anser att den information om fusionen som ska l&dmnas till fondan-
delsidgarna i den Overlatande och den Gvertagande placeringsfonden ar tillracklig, och

4) Finansinspektionen dr Overtygad om att den behdriga myndigheten i det Overtagande
fondforetagets hemstat anser att den information som ska lamnas till fondandelségarna i det
overtagande fondforetaget ér tillrdcklig i en situation dér

a) den sistnimnda myndigheten inte inom 20 arbetsdagar fran det att Finansinspektionen
lamnade den alla de behovliga uppgifterna i enlighet med 3 § 1 mom. har meddelat Finansin-
spektionen att den anser att den information som ska ldmnas till fondandelségarna i det over-
tagande fondforetaget &r otillricklig, eller

b) den sistnimnda myndigheten inom den tid som anges i underpunkt a forst har meddelat
Finansinspektionen att den anser att den information som ska ldmnas till fondandelsdgarna i
det Gvertagande fondforetaget ar otillracklig och ddrefter har meddelat att den anser att den
dndrade informationen ar tillricklig.

Senast 20 arbetsdagar fran det att det fondbolag som forvaltar den dverldtande placerings-
fonden ldamnade Finansinspektionen de uppgifter enligt 2 § som behovs for beviljande av till-
stand ska Finansinspektionen underrétta fondbolaget om tillstind till fusionen har beviljats el-
ler inte. Om Finansinspektionen inte har fatt ett meddelande enligt 1 mom. 4 punkten under-
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punkt b av den behoriga myndigheten i det Overtagande fondforetagets hemstat om att den
andrade informationen ar tillricklig, ska Finansinspektionen underritta fondbolaget om att
tillstdnd till fusionen inte kan beviljas forrdn Finansinspektionen har fatt ett meddelande frén
den myndigheten om att den &dndrade informationen ér tillrdcklig.

Finansinspektionen ska underrétta de behoriga myndigheterna i det vertagande fondforeta-
gets hemstat om sitt beslut.

Finansinspektionen far tillata att en Gvertagande placeringsfond avviker fran bestimmelser-
nail3 kap. 6 § 6 och 7 mom. och 7, 8, 10 och 11 § i sex ménader, om fonden ser till att prin-
cipen om riskspridning iakttas.

58
Fusionsplan

Det fondbolag som forvaltar den dverldtande placeringsfonden, det fondbolag som forvaltar
den dvertagande placeringsfonden och det 6vertagande fondforetaget ska gora upp en fusions-
plan med uppgifter och utredning om

1) fusionsteknik och de placeringsfonder och fondforetag som deltar i fusionen,

2) bakgrund och skal till fusionen,

3) de konsekvenser som fusionen bedoms fa for fondandelsdgarna i den Gverlatande och den
overtagande placeringsfonden och i det dvertagande fondforetaget,

4) de godkénda kriterier som tillimpas for att bestimma tillgdngarnas vérde och vid behov
atagandena, per datum for berdkningen av utbytesforhéllandet,

5) metoden for berdakning av utbytesférhallandet,

6) den dag da fusionen planeras trdda i kraft,

7) tillampliga bestammelser for Overforing av tillgdngar respektive utbyte av andelar,

8) stadgarna eller stiftelsehandlingarna for den dvertagande placeringsfond eller det verta-
gande fondforetag som bildas vid en fusion som avses i 1 § 2 mom. 2 punkten.

Finansinspektionen fér inte kréva att ytterligare uppgifter ska tas med i fusionsplanen.

Det fondbolag som forvaltar den overlatande placeringsfonden, det fondbolag som forvaltar
den Overtagande placeringsfonden och det overtagande fondforetaget kan besluta att ta med
dven andra uppgifter i fusionsplanen &n de som avses i 1 mom.

6§
Fusion mellan ett fondféretag och en placeringsfond

Ett fondforetag (dveridtande fondforetag) kan fusioneras med en placeringsfond (éverta-
gande placeringsfond), om de behdriga myndigheterna i det Overlatande fondforetagets
hemstat ldmnar Finansinspektionen foljande uppgifter och handlingar om den planerade fus-
ionen:

1) en fusionsplan som har godkéints av det dverlatande fondforetaget och av det fondbolag
som forvaltar den 6vertagande placeringsfonden,

2) fondprospekt och faktablad for den 6vertagande placeringsfonden,

3) en anmilan frén den Overtagande placeringsfondens forvaringsinstitut dir det bekréftas
att forvaringsinstitutet har utfort den kontroll som avses i 7 § och en motsvarande anmélan
fran det dverlatande fondforetagets forvaringsinstitut,

4) den information om fusionen som ska ldmnas till fondandelsdgarna i det Gverlatande
fondforetaget och den 6vertagande placeringsfonden.

Finansinspektionen ska f& uppgifterna och handlingarna enligt 1 mom. pé ett sprdk som av-
sesi2 § 4 mom.

Finansinspektionen ska kontrollera hur fusionen péverkar fondandelséigarna i den Gverta-
gande placeringsfonden for att kunna beddma om den information de fir om fusionen ér till-
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racklig. Om Finansinspektionen anser att informationen ar otillrdcklig, far den inom 15 ar-
betsdagar fran mottagandet av den utredning som avses i 1 mom. skriftligen kriava att det
fondbolag som forvaltar den Overtagande placeringsfonden ldmnar den Overtagande place-
ringsfondens fondandelségare tillracklig kompletterande information. I detta fall ska Finansin-
spektionen meddela den behdriga myndigheten i det Overldtande fondforetagets hemstat att
den anser att informationen till fondandelsidgarna &r otillricklig. Finansinspektionen ska inom
20 arbetsdagar frén mottagandet av den utredning som avses i 1 mom. meddela den behoriga
myndigheten i det 6verldtande fondforetagets hemstat om den anser att den kompletterande in-
formation som ska ldmnas till fondandelsdgarna é&r tillrdcklig.

En forutsittning for fusionen é&r att Finansinspektionen fir en underréttelse om beslutet om
fusionen av den behdriga myndigheten i det dverlatande fondforetagets hemstat.

78
Férvaringsinstitutets skyldighet att kontrollera uppgifier vid fusion

Forvaringsinstitutet for en placeringsfond som deltar i en fusion ska kontrollera att de upp-
gifter om fusionsplanen som avses i 5 § 1 mom. 1, 6 och 7 punkten stimmer verens med
denna lag och med placeringsfondens stadgar.

8§
Revisorsutlatande

En revisor enligt 7 kap. 1 § 2 mom. for det fondbolag som forvaltar den Gverlatande eller
den Overtagande placeringsfonden, eller en annan revisor som uppfyller motsvarande villkor,
ska ldmna ett uttalande med faststillande av

1) de godkinda kriterier som tillimpas for att bestimma tillgdngarnas vérde och vid behov
atagandena, per datum for berdkningen av utbytesforhéllandet,

2) ersdttningen i pengar per andel vid behov,

3) metoden for berdkning av utbytesforhallandet samt det faktiska utbytesforhallandet som
berdknats vid den tidpunkt for berdkningen av forhallandet som avses i 13 § 1 mom.

Det uttalande som avses i 1 mom. far inte vara ett uttalande utan reservation enligt 3 kap. 5 §
3 mom. i revisionslagen.

Andelsdgarna i den 0verldtande och den 6vertagande placeringsfonden och i det dvertagande
fondforetaget samt Finansinspektionen och de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemstat ska pd begéran fa tillgang till en kopia av revisorns uttalande. Det fondbolag som for-
valtar den Gverlatande placeringsfonden ska se till att kopian finns tillgénglig.

93§
Ldmnande av uppgifter till fondandelsdgare

Fondandelsdgarna i varje 6verlatande och Gvertagande placeringsfond ska ges dndamalsen-
lig och exakt information om den planerade fusionen, utifrén vilken de kan gora vél under-
byggda beddmningar av fusionens effekter pa sina investeringar.

Den information som avses i 1 mom. ska ldmnas till fondandelségarna i skriftlig form och
publiceras i minst en rikstidning efter det att Finansinspektionen har gett tillstdnd till fusionen.
Vid en grinsoverskridande fusion dér ett 6verlatande fondforetag fusioneras med en Gverta-
gande placeringsfond ska fondandelsdgarna i den 6vertagande placeringsfonden ldmnas den
information som avses i 1 mom. efter det att den behdriga myndigheten i det 6verlatande fond-
foretagets hemstat har gett tillstdnd till fusionen och underréttat Finansinspektionen om detta.
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Informationen ska lamnas senast 30 dagar fore den sista dagen for begiran om aterkop, inlo-
sen eller utbyte av andelar utan ytterligare kostnad i enlighet med 11 §.

10§
Innehdllet i uppgifterna till fondandelsdgarna

Den information som ldmnas till fondandelsédgarna ska vara sddan att de utifran den kan fatta
vil underbyggda beslut om fusionens eventuella foljder for deras investeringar och fatta beslut
om att utdva sina rattigheter enligt 11 §.

Fondandelsdgarna ska ges foljande uppgifter och handlingar:

1) bakgrund och skl till fusionen,

2) uppgift om vésentliga skillnader i investeringspolicy och investeringsstrategi och om
kostnader, forviantad avkastningsutveckling, periodiska rapporter och mdjliga utspadningsef-
fekter pa resultaten, och vid behov en varning om att den skatteméssiga behandlingen av fon-
dandelsédgarna kan foréndras till foljd av fusionen, samt uppgift om andra fo6ljder som fusionen
kan fa for fondandelségarna,

3) uppgift om ritten att f& kompletterande information, att pa begiran fa en kopia av revi-
sorns uttalande enligt 8 § och att i enlighet med 11 § begéra att deras fondandelar kostnadsfritt
ska 16sas in eller bytas ut samt uppgift om den sista dag da denna réttighet kan utévas och om
alla sérskilda réttigheter som fondandelségarna forvérvar genom fusionen,

4) uppgifter om forfarandet och den dag dé fusionen planeras trida i kraft,

5) faktablad for den dvertagande placeringsfonden eller det overtagande fondforetaget.

Om en anmélan om marknadsforing av andelar i den 6verlatande eller den dvertagande pla-
ceringsfonden har gjorts i enlighet med 22 kap. 7 §, ska den information som avses i 2 mom.
lamnas pé det officiella spraket eller ett av de officiella spraken i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat eller pa ett sprak som godkénns av de behoriga myndigheterna i den staten.
Det fondbolag som forvaltar placeringsfonden i fraga ska svara for overséttningen.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i frdga om ldmnande av information som avses i 9 § 1
mom. och i 1 och 2 mom. i denna paragraf.

11§
Fondbolags skyldighet att l0sa in fondandelsdgares andelar

Fondbolaget ar skyldigt att pa begéran av fondandelsdgarna i varje dverlatande och Gverta-
gande placeringsfond l6sa in deras fondandelar. Alternativt &r fondbolaget skyldigt att, i den
utstrickning det dr mojligt, byta ut fondandelar mot andelar i ndgon annan placeringsfond som

1) har liknande investeringspolicy, och

2) forvaltas av fondbolaget eller av ett annat bolag som fondbolaget &r kopplat till via ge-
mensam foretagsledning eller 4garkontroll eller genom en betydande direkt eller indirekt dgar-
andel.

Skyldigheten enligt 1 mom. trdder i kraft samma dag som fondandelsdgarna i den Overlé-
tande placeringsfonden och i den dvertagande placeringsfonden underrittas om den planerade
fusionen i enlighet med 9 och 10 §, och den upphor att gélla fem arbetsdagar fore den dag dé
berdkningen av utbytesforhallandet genomfors. Fondbolaget har rétt att for inldsningen eller
utbytet ta ut endast de direkta kostnaderna for upplosningen av placeringsfonden .

12§

Begrdnsning av rdtten att av fondandelsdgare ta ut vissa fusionskostnader
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Inga réttsliga eller administrativa kostnader eller konsultarvoden for forberedelse och ge-
nomforande av en fusion av placeringsfonder far tas ut av den Overlatande eller den Overta-
gande placeringsfonden, av det 6vertagande fondforetaget eller av deras fondandelsigare.

13§
Anmdlan i efterhand om verkstdillande av fusion

De fondbolag som forvaltar de placeringsfonder som deltar i en annan fusion enligt 1 § 2
mom. dn en granséverskridande fusion ska inom tva manader fran det att tillstdnd for verkstal-
lighet av fusionen beviljades meddela Finansinspektionen att fusionen har verkstéllts. Om an-
mélan inte gors inom foreskriven tid, forfaller fusionen. Fusionen forfaller emellertid inte om
den slutfors senast den dag da fusionen planeras trada i kraft enligt 5 § 1 mom. 6 punkten. Ut-
bytesforhallandet ska berdknas den dag da fusionen trdder i kraft. Till anmaélan till Finansin-
spektionen ska bifogas en slutredovisning om fusionen.

Den overlatande placeringsfondens tillgdngar och &taganden dvergér i enlighet med fusions-
planen till den dvertagande placeringsfonden nér Finansinspektionen har underrittats om att
fusionen ar verkstilld. Samtidigt upploses den 6verlatande placeringsfonden.

Den overlatande placeringsfondens fondandelségare far rdknat fran meddelandet om att fus-
ionen ar verkstalld ratt till ersdttning och blir i enlighet med fusionsplanen fondandelsidgare i
den Overtagande placeringsfonden.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. tillimpas ocksé pa gransoverskridande fusioner enligt 6 §
dér en placeringsfond ér dvertagande placeringsfond.

Det fondbolag som forvaltar den 6vertagande placeringsfonden ska underritta de behdriga
myndigheterna i det overlatande fondforetagets hemstat om fusionens ikrafttradande.

En fusion som har tritt i kraft enligt 1 mom. far inte forklaras ogiltig.

Det fondbolag som forvaltar den Overtagande placeringsfonden ska underrétta den Gverta-
gande placeringsfondens forvaringsinstitut om att den dverlitande placeringsfondens eller det
overlatande fondforetagets tillgdngar och, vid behov, dtaganden har overforts.

17 kap.

Delning av placeringsfonder

1§
Delning

En placeringsfond (primdrfond) kan delas sa att dess tillgdngar och ataganden helt eller del-
vis, utan nagot likvidationsforfarande, dvergér till minst en placeringsfond (overtagande pla-
ceringsfond) som inrdttats av det fondbolag som forvaltar primédrfonden. Fondandelsdgarna i
primérfonden far som ersittning fondandelar i den 6vertagande placeringsfonden.

28
Delningsplan

Ett fondbolags styrelse ska uppritta och godkénna en delningsplan. Den daterade och under-
tecknade delningsplanen ska atminstone innehélla

1) fondbolagets firma, foretags- och organisationsnummer, adress och hemort,

2) namnet pa minst en dvertagande placeringsfond,

3) forslag till stadgar for minst en dvertagande placeringsfond,

4) forslag till vederlag till fondandelsdgarna i primérfonden,
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5) forslag till tidpunkt och 6vriga villkor for utdelning av vederlaget,

6) en redogorelse for orsakerna till delningen och grunderna for faststdllandet och utdelning-
en av vederlaget samt ddrmed sammanhéngande vésentliga varderingsproblem,

7) utredning om att primérfonden inte har sddana krediter som avses i 13 kap. 20 §,

8) forslag till hur de tillgangar och ataganden som Overfors vid delningen ska fordelas mel-
lan de 6vertagande placeringsfonderna,

9) forslag till planerad tidpunkt da delningen ska trada i kraft,

10) det arvode som ska betalas till en eller flera revisorer eller revisionssammanslutningar
som avses 1 3 mom. eller arvodesgrunden.

Till delningsplanen ska fogas en av styrelsen for det fondbolag som forvaltar primérfonden
godkénd redogdrelse for sddana efter senaste bokslut, halvarsrapport eller en eventuell kvar-
talsrapport intraffade handelser som vasentligt paverkar placeringsfondens stillning samt revi-
sorernas utlatande om styrelsens redogorelse.

Till delningsplanen ska dessutom fogas ett uttalande om huruvida delningsplanen innehéller
korrekt och tillrécklig information om faktorer som kan inverka vésentligt pa beddmningen av
orsakerna till delningen, av virdet av de tillgdngar och ataganden som &vergér till den Gverta-
gande placeringsfonden och av virdet och utdelningen av erséttningen. Uttalandet ska ges av
minst en CGR-revisor eller en revisionssammanslutning som &r oberoende sakkunnig. Den re-
visor vid revisionssammanslutningen som ar ansvarig for uttalandet ska vara en CGR-revisor.

Det fondbolag som forvaltar primérfonden ansvarar for de av primirfondens dtaganden som
har uppkommit fore den i 4 § 1 mom. i detta kapitel avsedda tidpunkten for verkstédllandet av
delningen och som vid den nimnda tidpunkten fortfarande &r obetalda.

38
Ansokan om verkstdillande av en delningsplan

Ett fondbolag ska inom en ménad frén det att delningsplanen godkénts ansdka om Finansin-
spektionens tillstdnd att verkstélla delningen. Till ansokan ska fogas delningsplanen och bila-
gorna till den samt delningsbesluten. Om ansékan inte har gjorts inom utsatt tid, forfaller del-
ningen.

Finansinspektionen ska inom tvd manader fran det att ans6kan mottagits besluta om verk-
stdllighetstillstindet. Om Finansinspektionen under denna tid ber sdkanden komplettera ansé-
kan, ska tiden rdknas frén den dag da Finansinspektionen tar emot kompletteringen. Verkstal-
lighetstillstind kan inte beviljas om delningen inte kan anses vara forenlig med fondandelsa-
garnas intressen eller om placeringsfonden har sddana krediter som avses i 13 kap. 20 §. An-
sokan anses ha avslagits och delningen forfallit om ansdkan inte avgors inom utsatt tid.

Om Finansinspektionen har beviljat tillstdnd att verkstilla delningen, ska det fondbolag som
beslutat om delningen omedelbart skriftligen underrétta fondandelséigarna om detta och publi-
cera ett meddelande om saken i minst en rikstidning senast en ménad innan delningen verk-
stélls. Verkstillighetstillstaindets och delningsplanens innehall ska nimnas i meddelandet.

48
Anmdlan om verkstdillande av delning

Ett fondbolag ska inom tvd ménader frén det att tillstdnd for verkstillande av delning bevil-
jades meddela Finansinspektionen att delningen har verkstdllts. Om anmélan inte har gjorts
inom utsatt tid forfaller delningen, om inte nagot annat foljer av 2 § 1 mom. 9 punkten. Till
anmaélan ska bifogas en slutredovisning om delningen.

Primérfondens tillgdngar och &taganden Overgar i enlighet med delningsplanen till den dver-
tagande placeringsfonden, ndr Finansinspektionen har underréttats om att delningen &r verk-
stalld.
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Primérfondens fondandelsdgare far utifrin meddelandet om att delningen &r verkstilld rétt
till erséttning och blir i enlighet med delningsplanen fondandelsdgare i den dvertagande place-
ringsfonden.

18 kap.

Overlitelse av en placeringsfonds forvaltning och byte av forvaringsinstitut

1§
Overldtelse av en placeringsfonds forvaltning samt dverldtelseplan

Ett fondbolag (dverldatande fondbolag) kan med Finansinspektionens tillstand Overlata for-
valtningen av en placeringsfond (é6verford placeringsfond) till ett annat fondbolag (éverta-
gande fondbolag).

De fondbolag som deltar i overlatelsen av placeringsfondens forvaltning ska uppritta en
skriftlig overldtelseplan som ska godkénnas av styrelserna for det dverlatande och det dverta-
gande fondbolaget. Den daterade och undertecknade 6verlatelseplanen ska &tminstone inne-
hélla

1) fondbolagens firmor, foretags- och organisationsnummer, adresser och hemorter,

2) den 6verforda placeringsfondens namn,

3) en redogorelse for huvudorsakerna till att forvaltningen av placeringsfonden dverlats,

4) det vederlag som betalas till fondbolaget for dverlételsen,

5) utredning om att den overfoérda placeringsfonden inte har sddana krediter som avses i 13
kap. 20 §,

6) forslag till planerad tidpunkt da 6verlatelsen ska trada i kraft.

Det 6verldtande fondbolaget ansvarar for de av den 6verforda placeringsfondens ataganden
som har uppkommit foére den i 3 § 2 mom. i detta kapitel avsedda tidpunkten for verkstéllandet
av overlatelsen och som vid den ndmnda tidpunkten fortfarande &r obetalda.

28
Ansékan om verkstdillande av overldtelse av forvaltningen

De fondbolag som deltar i dverlatelsen av placeringsfondens forvaltning ska ansdka om Fi-
nansinspektionens tillstdnd att verkstilla dverlatelsen. Till ansdkan, som ska gdras inom en
manad fran det att dverlatelseplanen godkéndes, ska fogas dverlatelseplanen och bilagorna till
den samt overlatelsebesluten. Om ansdkan inte har gjorts inom utsatt tid, forfaller 6verlatelsen
av placeringsfondens forvaltning.

Finansinspektionen ska inom en ménad fran att ansdkan anlént besluta om tillstdndet att
verkstilla Overldtelsen. Verkstillighetstillstind kan inte beviljas om &verlatelsen av place-
ringsfondens forvaltning inte kan anses vara forenlig med fondandelségarnas intressen eller
om placeringsfonden har sddana krediter som avses i 13 kap. 20 §. Om tillstind inte beviljas
forfaller verlételsen av placeringsfondens forvaltning.

38§

Information till fondandelsdgare och meddelande om verkstdllande av dverldtelse av forvalt-
ningen

Om Finansinspektionen har beviljat fondbolagen tillstdnd att Gverlata placeringsfondens

forvaltning, ska bolagen omedelbart skriftligen underrétta fondandelsédgarna om detta och pub-
licera ett meddelande om saken i minst en rikstidning senast en ménad innan dverlatelsen av
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placeringsfondens forvaltning verkstills. Av meddelandet ska framga verkstallighetstillstan-
dets och Overlatelseplanens innehall.

Fondbolagen ska inom tvéd ménader frén det att tillstdnd for verkstéllighet av Gverlatelsen av
placeringsfondens forvaltning beviljades meddela Finansinspektionen att Gverlatelsen har
verkstéllts. Om meddelandet inte har [dmnats inom utsatt tid, forfaller 6verlatelsen av place-
ringsfondens forvaltning, om inte nagot annat foljer av 1 § 2 mom. 6 punkten.

48
Byte av forvaringsinstitut

Ett fondbolag far med Finansinspektionens tillstand byta forvaringsinstitut. Fondbolaget ska
lamna Finansinspektionen en redogdrelse for hur dverforingen av de uppgifter som avses i 21
kap. 1 § till det nya forvaringsinstitutet ordnas pa ett sédtt som tryggar fondandelsdgarnas in-
tressen.

58
Tillimpning av bestdmmelserna pd utlindska EES-fondbolag

Det som 1 detta kapitel foreskrivs om fondbolag ska ocksa tillimpas pé ett utléindskt EES-
fondbolag som har fatt tillstidnd att inrétta en placeringsfond i Finland.

19 kap.

Aterkallande av fondbolags verksambhetstillstind, begrinsning av verksamheten samt
upplosning av fondbolag och placeringsfonder

1§
Skyldighet for fondbolag att ansdka om dterkallande av verksamhetstillstind

Om ett fondbolag inte ldngre har for avsikt att bedriva fondverksamhet, ska det ans6ka om
att Finansinspektionen aterkallar dess verksamhetstillstdnd. Till ansdkan ska fondbolaget foga
bolagsstimmans beslut om att ansdka om aterkallelse av tillstdndet samt en redogorelse for
hur fondbolaget har ordnat férvaltningen av de placeringsfonder som bolaget forvaltar.

28
Aterkallande av verksamhetstillstdnd och begrinsning av verksamhet

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att aterkalla fondbolags verksamhetstillstdnd
finns 1 26 § 1 lagen om Finansinspektionen och bestimmelser om Finansinspektionens rétt att
begriansa fondbolags verksamhet i 27 § i den lagen.

Nir ett fondbolag forvaltar en placeringsfond i nigon annan EES-stat &n Finland, ska Fi-
nansinspektionen hora de behoriga myndigheterna i placeringsfondens hemstat innan fondbo-
lagets verksambhetstillstand aterkallas.

38§

Registeranmdlan om dterkallande av verksamhetstillstind
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Niér ett fondbolags verksamhetstillstdnd har aterkallats ska Finansinspektionen anmaéla detta
for registrering i handelsregistret och for kannedom underritta Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten om saken. Om fondbolaget har beviljats verksamhetstillstdnd for verk-
samhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom., ska Finansinspektionen for kéinnedom underritta ocksé
erséittningsfonden for investerarskydd om att verksamhetstillstandet aterkallats.

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar aterkalla verksamhetstillstindet for ett fondbolag
som har beviljats verksamhetstillstand for verksamhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom., kan den
bestdmma att investerarnas fordringar ska betalas med medel ur erséttningsfonden for investe-
rarskydd i enlighet med 11 kap. i lagen om investeringstjénster.

438

Skyldighet for forvaringsinstitut att i sdrskilda fall svara for férvaltningen av en placerings-
fond

Om ett fondbolags verksamhetstillstdnd aterkallas, om bolaget trader 1 likvidation eller dess
tillgdngar overldmnas till konkurs eller om bolaget annars upphor med sin verksamhet, ska
forvaringsinstitutet omedelbart vidta atgirder for forvaltningen av placeringsfonden.

Niér forvaringsinstitutet svarar for placeringsfondens forvaltning ska i friga om forvaringsin-
stitutets rattigheter och skyldigheter vid bedrivandet av fondverksamheten tillimpas vad som i
denna lag foreskrivs om fondbolag, om inte ndgot annat foreskrivs i detta kapitel.

Niér forvaringsinstitutet forvaltar en placeringsfonds tillgéngar far det inte utdva den rostrétt
som de aktier som hor till placeringsfonden medfor.

Medan forvaringsinstitutet forvaltar placeringsfonden far det inte emittera eller 16sa in fond-
andelar.

Nar forvaringsinstitutet har overtagit forvaltningen av en placeringsfond ska det utan drojs-
maél vidta atgérder for att overfora forvaltningen av placeringsfonden till ett annat fondbolag
eller for att fusionera placeringsfonden eller uppldsa den. Pa forvaringsinstitutet tillimpas da
vad som i 16 kap. bestdms om fondbolag.

58
Upplésning av placeringsfonder

Ett fondbolag kan upplosa en placeringsfond som det forvaltar. Fondbolaget ska utan drojs-
mal underrétta Finansinspektionen om sitt beslut att upplosa en placeringsfond som det forval-
tar. Fondbolaget ska samtidigt skriftligen underrétta fondandelsdgarna om sitt beslut och pub-
licera ett meddelande om saken i minst en rikstidning. I meddelandet ska nimnas nér och hur
fondandelségarna kan lyfta sina tillgangar.

Fondbolaget ska bestimma att emission och inlosen av fondandelar i den placeringsfond
som upploses omedelbart avbryts, realisera fondens tillgdngar, betala dess skulder eller avsitta
medel for dndamélet samt fordela de aterstdende medlen mellan fondandelsdgarna i forhal-
lande till antalet fondandelar per fondandelsédgare.

Fondbolaget ska gora en slutredovisning 6ver upplosningen som med eventuella bilagor ska
sdndas till fondandelségarna och Finansinspektionen for kinnedom.

Tillgangar som inte lyfts ska ett ar efter det meddelande som avses i 1 mom. deponeras en-
ligt lagen om deponering av pengar, viardeandelar, vardepapper eller handlingar som betalning
eller till befrielse fran annan fullgorelseskyldighet. Om tillgdngarna inte har lyfts inom 14
dygn, ska de sittas in pa en inldningsbank eller ett utlandskt kreditinstituts filialkontor i Fin-
land pa ett betryggande och 16nsamt sitt. Om tillgdngarna inte har lyfts inom tio ar fran insétt-
ningen tillfaller de staten.

Fondbolaget ska omedelbart underrétta Finansinspektionen om att placeringsfondens till-
géngar har delats ut och fonden upplosts.
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6§
Ett forvaringsinstituts skyldigheter i sdrskilda fall

Ett forvaringsinstitut ska i sddana fall som avses i 4 § 5 mom. iaktta det forfarande for upp-
16sning av en placeringsfond som avsesi5 §.

78
Skyldighet for fondbolag att vidta dtgdrder for att upplésa eller fusionera en placeringsfond

Ett fondbolag ska upplosa en placeringsfond i enlighet med 5 § eller vidta atgirder for att
fusionera placeringsfonden pa det sétt som avses i 16 kap. om det i lagen eller i fondens stad-
gar angivna minimikapitalet eller minimiantalet fondandelségare inte har nétts inom ett ar fran
det att fondens verksamhet inleddes eller om placeringsfondens tillgangar eller antalet fond-
andelségare har sjunkit under den i lagen eller stadgarna angivna minimigransen och situat-
ionen inte har kunnat avhjilpas inom 90 dygn fran den i 10 kap. 6 § 2 mom. foreskrivna tidens
utgang, eller om nagon annan av de i fondens stadgar angivna upplésningsgrunderna forelig-
ger.

Det som foreskrivs i 1 mom. ska ocksa tillimpas nir Finansinspektionen med stod av 24
kap. 10 § har krévt att forvaltningen av placeringsfonden upphor.

8§
Tillsdttande av ombud

Finansinspektionen ska tillsitta ett sdédant ombud som avses i 29 § i lagen om Finansinspekt-
ionen for att skota upplosningen av en placeringsfond i enlighet med 5 § i detta kapitel, om

1) fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte vidtar atgarder for att upplosa placeringsfonden
eller bereda en fusion av placeringsfonder inom en méanad fran det att villkoret enligt 7 § har
uppfylits, eller

2) forvaringsinstitutet inte vidtar atgérder for att overlata forvaltningen av placeringsfonden.

Finansinspektionen ska i en situation som avses i 1 mom. omedelbart bestimma att emission
och inldsen av fondandelar i placeringsfonden ska avbrytas.

9§
Skyldighet att gora anmdlan till behériga myndigheter i EES-stater

Om ett fondbolags verksambhetstillstidnd aterkallas eller begridnsas, om inldsen av fondande-
lar avbryts och om en placeringsfond uppldses ska en anmilan goras till de behoriga myndig-
heterna i alla de EES-stater dar fondbolaget dr verksamt eller diar det har forekommit mark-
nadsforing av fondandelar i en placeringsfond som fondbolaget forvaltar eller som atgiarden
riktar sig mot.

Anmilan ska i sddana fall som avses i 1, 2 och 8 § goras av Finansinspektionen, i sddana fall
som avses i 5 och 7 § av fondbolaget och i sddana fall som avses i 4 § 5 mom. av forvarings-
institutet.

10 §

Anmdilan om beslut som giller en placeringsfond

198



RP 243/2018 rd

Finansinspektionen ska omedelbart underritta de behdriga myndigheterna i placeringsfon-
dens EES-virdmedlemsstat om beslut som géller

1) aterkallande av placeringsfondens tillstdnd,

2) allvarliga atgérder som riktats mot placeringsfonden, eller

3) avbrytande av emission eller inldsen av placeringsfondens fondandelar.

Om en placeringsfond som avses i 1 mom. forvaltas av ett utlindskt EES-fondbolag, ska Fi-
nansinspektionen ocksd underritta de behdriga myndigheterna i det utlindska EES-
fondbolagets hemstat om ett beslut som avses i 1 mom.

Bestdmmelser om informationsutbytet mellan de behoriga myndigheterna finns i kommiss-
ionens notifieringsforordning.

AVDELNING VII
FORVARINGSINSTITUT
20 kap.

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut

1§
Forvaringsinstitut for en placeringsfond

Endast forvaringsinstitut som har beviljats verksamhetstillstand enligt 2 § och sammanslut-
ningar som avses i 12 § far vara verksamma som forvaringsinstitut for en placeringsfond och
bedriva forvaringsinstitutsverksamhet.

Ett och samma bolag fér inte vara bade fondbolag och forvaringsinstitut.

2§
Ett forvaringsinstituts ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar p& ansdkan verksambhetstillstdnd for forvaringsinstitut. Till an-
sOkan ska fogas tillricklig utredning om sékanden och om sokandebolagets dgande, ledning
och revisorer, interna kontroll och riskhantering samt finansiella verksamhetsforutséttningar.
Bestdmmelser om den utredning som ska fogas till tillstindsansékan och om de kontaktupp-
gifter som ska ldmnas i den utfirdas genom foérordning av finansministeriet.

38
Forutsdttningar for beviljande av verksamhetstillstind

Verksamhetstillstand for forvaringsinstitut ska beviljas ett finlindskt aktiebolag om det en-
ligt den utredning som ldmnats in kan sékerstéllas att bolagets dgare uppfyller kraven enligt 8
§ och bolagets ledning kraven enligt 7 § och att bolaget uppfyller kraven pa kapital enligt 9 §
och pé institutets verksamhet enligt 11 § och 21 kap. 8 §. En forutséttning for beviljande av
verksamhetstillstdnd dr dessutom att bolaget har sitt huvudkontor i Finland. Verksambhetstill-
stand kan ocksa beviljas ett bolag under bildning innan bolaget registreras.

4§

Beslut om verksamhetstillstand
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Ansdkan ska avgoras inom sex manader fran det att den mottagits eller, om ansdkan har va-
rit bristfallig, fran det att sokanden har ldmnat in de handlingar och utredningar som behovs
for att avgora saken. Beslut om verksambhetstillstind ska dock alltid fattas inom tolv ménader
frén det att ansdkan mottagits. Om beslut inte har meddelats inom denna tid far sékanden an-
fora besvir hos Helsingfors forvaltningsdomstol. Besvéren anses i sa fall gélla avslag pé anso-
kan. Sadana besvir far anforas till dess att beslut har meddelats. Finansinspektionen ska un-
derritta besviarsmyndigheten om beslutet, om beslutet har meddelats efter att besvér anforts.
Pa sokandet av dndring tillimpas 1 6vrigt lagen om Finansinspektionen.

58
Inledande av verksamhet

Forvaringsinstitutet far inleda sin verksamhet omedelbart efter det att verksamhetstillstandet
har beviljats, om inte ndgot annat foljer av tillstindsvillkoren. Om verksamhetstillstind har
beviljats ett nytt foretag, ska forvaringsinstitutet dessutom ha registrerats. Forvaringsinstitutet
ska underrédtta Finansinspektionen nér det inleder sin verksamhet.

6§
Registrering av verksamhetstillstand for forvaringsinstitut

Finansinspektionen ska anméla ett forvaringsinstituts verksambhetstillstind for registrering 1
handelsregistret. Ett verksamhetstillstind som har beviljats ett forvaringsinstitut under bild-
ning ska registreras samtidigt som foretaget registreras.

78
Ledningen av ett forvaringsinstitut

Ett forvaringsinstitut ska ledas med yrkesskicklighet och enligt sunda och omsorgsfulla af-
farsprinciper. De som hor till forvaringsinstitutets ledning ska vara tillforlitliga personer som
inte &r forsatta i konkurs och vars handlingsbehorighet inte har begréansats. Styrelsen som hel-
het samt verkstéllande direktéren och de som hor till den verkstéllande ledningen ska ha den
allménna kidnnedom om fOrvaringsinstitutsverksamhet och om betydande risker i samband
med den som behdvs med beaktande av arten och omfattningen av forvaringsinstitutets verk-
samhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore beddmningen har domts till fingelsestraff eller under de
senaste tre dren fore bedomningen domts till botesstraff for ett brott som kan anses visa att
personen ar uppenbart oldmplig att hora till ledningen for ett forvaringsinstitut, eller

2) genom annan tidigare verksamhet dn sddan som avses i 1 punkten har visat sig vara up-
penbart olamplig for uppdrag som avses i 1 mom.

Om en dom som avses i 2 mom. | punkten inte har vunnit laga kraft fir den domde dock
fortsétta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om detta kan anses vara uppenbart motiverat med
hénsyn till en samlad beddmning av dennes tidigare verksamhet, de omsténdigheter som lett
till domen och andra inverkande omstandigheter.

Forvaringsinstitutet ska utan drojsmal underrétta Finansinspektionen om andringar som gél-
ler ledningen.

8§

Tillforlitligheten hos ett forvaringsinstituts dgare
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Den som direkt eller indirekt 4ger minst tio procent av ett forvaringsinstituts aktiekapital el-
ler en andel som medf6ér minst tio procent av den rostriatt som samtliga aktier i institutet med-
for méste vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem &ren fore beddmningen har domts till fingelsestraff eller under de
senaste tre aren fore bedomningen till botesstraft for brott som kan anses visa att personen ar
uppenbart olamplig som grundare av eller dgare i ett forvaringsinstitut, eller

2) pa annat sitt 4n vad som avses i 1 punkten genom sin tidigare verksamhet har visat sig
vara uppenbart oldmplig som égare i ett forvaringsinstitut.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte har vunnit laga kraft fir den domde dock
fortsétta utova beslutanderétt som dgare i forvaringsinstitutet, om detta ska anses vara uppen-
bart motiverat med hénsyn till en samlad beddmning av dennes tidigare verksamhet, de om-
standigheter som lett till domen och andra inverkande omstdndigheter.

93§
Férvaringsinstituts minimikapital

Ett forvaringsinstitut ska ha ett aktiekapital pa minst 730 000 euro. Hela aktiekapitalet ska
vara tecknat nir verksamhetstillstandet beviljas.

Pé forvaringsinstitut tillimpas saddana krav pa kapitalets tillricklighet som motsvarar minst
de krav som berdknas utifrén en metod vald enligt artikel 315 eller 317 1 EU:s tillsynsforord-
ning. Forvaringsinstitutet ska kontinuerligt ha en kapitalbas som uppgér till minst det belopp
som anges i 1 mom.

10 §
Europabolag som forvaringsinstitut

Ett verksambhetstillstand enligt 2 § beviljas dven ett sddant europabolag enligt europabolags-
forordningen som har beviljats ett motsvarande tillstind i ndgon annan EES-stat och har for
avsikt att flytta sin hemort till Finland i enlighet med artikel 8 i den férordningen. Finansin-
spektionen ska dessutom om tillstdndsansdkan begéra ett utldtande av den myndighet som ut-
ovar tillsyn 6ver fondforetagens och fondbolagens verksamhet i den staten. Detsamma géller
nér ett europabolag grundas genom fusion sa att det Gvertagande bolaget som har sin hemort i
nagon annan stat 4n Finland registreras som europabolag i Finland.

11§
Betydande bindningar

En betydande bindning mellan ett férvaringsinstitut och ndgon annan juridisk person eller en
fysisk person fér inte hindra en effektiv tillsyn 6ver forvaringsinstitutet. En effektiv tillsyn far
inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter i ett tredjeland som
tillimpas pa fysiska eller juridiska personer med sddana bindningar.

Forandringar som efter det att ett verksamhetstillstind beviljats sker i de uppgifter om bind-
ningar som uppgetts i tillstindsansdkan ska omedelbart anmélas till Finansinspektionen.

12§

Andra aktorer verksamma som forvaringsinstitut
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Trots bestimmelserna i 2 § kan Finlands Bank eller ett kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 1
mom. i kreditinstitutslagen vara verksamt som forvaringsinstitut.

Som forvaringsinstitut kan dessutom vara verksamt ett sadant utlindskt EES-kreditinstitut
enligt 1 kap. 7 § 3 mom. i kreditinstitutslagen som

1) har en filial i Finland,

2) uppfyller de krav pa kapitalet som anges i 9 § i detta kapitel, och

3) 1 sin hemstat har auktorisation att bedriva forvaringsinstitutsverksamhet enligt fondfore-
tagsdirektivet.

13§
Skyldighet for férvaringsinstitut att ansoka om dterkallande av verksamhetstillstind

Om ett forvaringsinstitut inte langre har for avsikt att bedriva forvaringsinstitutsverksamhet
ska det ansdka om att Finansinspektionen aterkallar dess verksambhetstillstind. Till ansékan
ska forvaringsinstitutet foga bolagsstimmans beslut om att ansoka om aterkallelse av tillstin-
det samt en redogorelse for att forvaringsinstitutet inte langre skoter sddana uppgifter som av-
sesi2l kap. 1§.

14 §
Aterkallande av verksamhetstillstdnd och begrinsning av verksamhet

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att aterkalla forvaringsinstituts verksamhetstill-
stand finns 1 26 § i lagen om Finansinspektionen och bestimmelser om Finansinspektionens
rdtt att begransa forvaringsinstituts verksamhet i 27 § i den lagen.

15§
Tillsdttande av ombud

Om ett forvaringsinstituts verksambhetstillstand aterkallas, om institutet trader i likvidation
eller dess tillgangar Gverldmnas till konkurs eller om institutet annars upphdr med sin verk-
samhet och fondbolaget inte omedelbart vidtar atgérder for att vélja ett nytt forvaringsinstitut,
ska forvaringsinstitutet forordnas ett sddant ombud som avses 1 29 § i lagen om Finansinspekt-
ionen att skota forvaringsinstitutets uppgifter tills det ordinarie institutet tar emot uppdraget.

Om fondbolaget inte vidtar atgirder for att vilja ett forvaringsinstitut ska Finansinspektion-
en vidta atgirder for att enligt 19 kap. 8 och 9 § upplosa de placeringsfonder som fondbolaget
forvaltar.

21 kap.
Forvaringsinstituts uppgifter
1§
Férvaring av en placeringsfonds tillgangar
En placeringsfonds tillgangar ska forvaras hos ett enda forvaringsinstitut.
Placeringsfondens tillgangar ska héllas atskilda fran forvaringsinstitutets egendom samt fran

ovriga kunders och placeringsfonders tillgangar samt forvaras pé ett sékert sitt. Placerings-
fondens tillgangar fér inte utmétas for forvaringsinstitutets skuld.
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Forvaringsinstitutet ska skota sina uppgifter omsorgsfullt, sjalvstandigt och sakkunnigt i
placeringsfondens och dess fondandelségares intresse.

28
Ovriga uppgifier for forvaringsinstitut

Ett forvaringsinstitut ska

1) se till att denna lag och placeringsfondens stadgar iakttas vid emission och inldsen av
fondandelar i placeringsfonden,

2) se till att védrdet av fondandelar i placeringsfonden beréknas i enlighet med denna lag och
placeringsfondens stadgar,

3) skota uppdrag som fondbolaget ger, om dessa inte strider mot denna lag eller ndgon an-
nan lag om fondbolagens verksambhet eller mot placeringsfondens stadgar,

4) se till att betalningar for transaktioner som berér placeringsfondens tillgéngar erlaggs till
placeringsfonden inom géngse frist,

5) se till att placeringsfondens intdkter anvinds i enlighet med denna lag och placeringsfon-
dens stadgar.

Forvaringsinstitutet ska se till att placeringsfondens kassafloden Gvervakas korrekt och att
betalningar fran investerare eller for investerares riakning i samband med teckning av fondan-
delar har mottagits, och placeringsfondens likvida medel har bokforts pé ett sddant likvidkonto
som

1) Oppnats i placeringsfondens namn eller i det fondbolags namn som forvaltar fonden, eller
1 forvaringsinstitutets namn for placeringsfondens rékning,

2) dppnats i en centralbank eller inlaningsbank eller i ett kreditinstitut som auktoriserats i en
annan stat och har rétt att ta emot inséttningar, vilka sammanslutningar avses i 9 kap. 3 § 1
mom. i lagen om investeringstjanster, och

3) fors 1 enlighet med de principer som anges i 9 kap. 1 § och 3 § 2—4 mom. i lagen om in-
vesteringstjanster och de foreskrifter som avses i 9 kap. 5 § i den lagen.

Om ett likvidkonto enligt 2 mom. Oppnas i forvaringsinstitutets namn for placeringsfondens
rakning, far inga likvida medel som hor till en sammanslutning som avses i 2 mom. 2 punkten
och inga av forvaringsinstitutets egna likvida medel bokforas pa detta konto.

38
Finansiella instrument som ska férvaras och registreras

Finansiella instrument som ingér i placeringsfondens tillgdngar ska anfortros forvaringsinsti-
tutet for forvaring, varvid forvaringsinstitutet ska forvara i depa alla finansiella instrument
som kan

1) registreras pa konton for finansiella instrument som Sppnats hos forvaringsinstitutet, eller

2) levereras fysiskt till férvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet ska i enlighet med de principer som anges 1 9 kap. 1 § och 2 § 3 mom. i
lagen om investeringstjidnster och de foreskrifter som avses 1 9 kap. 5 § 1 den lagen registrera
de finansiella instrumenten enligt 1 mom. 1 punkten pé konton for finansiella instrument i pla-
ceringsfondens namn eller i det fondbolags namn som forvaltar fonden, sa att det vid varje
tidpunkt kan konstateras att de i enlighet med denna lag hor till placeringsfonden..

Forvaringsinstitutet ska forvara placeringsfondens andra tillgdngar &n de som avses i 1
mom. sa att det pa basis av uppgifter fran fondbolaget eller externa bevis kan kontrolleras att
tillgangarna dgs av placeringsfonden. Forvaringsinstitutet ska kontinuerligt uppdatera uppgif-
terna om tillgdngarna.

Forvaringsinstitutet ska regelbundet ge fondbolaget en forteckning dver de tillgdngar i pla-
ceringsfonden som avses i denna paragraf.
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48
Forbud mot anvindning av tillgangar som dr i depdforvar

Forvaringsinstitutet far inte for egen rakning eller for en tredje parts rakning ateranvinda sa-
dana tillgangar enligt 3 § 1 mom. som institutet har i depaforvar. Férbudet mot ateranvandning
géller alla transaktioner av tillgangar i depaforvaring.

De tillgdngar som forvaringsinstitutet har i depaforvar fér ateranvindas for placeringsfon-
dens rékning, om

1) forvaringsinstitutet foljer de anvisningar som ges av det fondbolag som forvaltar place-
ringsfonden,

2) ateranvandningen ligger i placeringsfondens och dess fondandelsdgares intresse, och

3) transaktionen omfattas av en tillracklig och likvid sdkerhet som mottagits av det fondbo-
lag som forvaltar placeringsfonden i samband med ett arrangemang for 6verforande av dgan-
deritten.

Marknadsvirdet for den sidkerhet som avses 1 2 mom. 3 punkten ska uppgé till minst mark-
nadsvérdet for de ateranvénda tillgangarna forhojt med prisskillnaden.

5§
Forutsdttningar for utldggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad

Ett forvaringsinstitut far inte 1dgga ut tillsynsuppgifter som avses i 2 § pa entreprenad.

Forvaringsinstitut far lagga ut forvaringen av finansiella instrument och andra tillgangar som
avses 1 3 § pa entreprenad endast om

1) det finns en objektiv grund for utliggning pé entreprenad,

2) utldggning pa entreprenad inte sker i avsikt att kringgé kraven i denna lag,

3) forvaringsinstitutet med omsorg véljer den tjénsteleverantor till vilken det avser ldgga ut
funktionen,

4) forvaringsinstitutet dvervakar den tjansteleverantor till vilken forvaringen lagts ut och ut-
varderar regelbundet tjdnsteleverantdrens verksamhet.

Vad som i 4 § foreskrivs om forvaringsinstitut tillimpas ocksé pa den tjénsteleverantér som
avses i 2 mom.

Den tjansteleverantor till vilken forvaringsinstitutet pé entreprenad har lagt ut forvaringen av
de finansiella instrument och andra tillgangar som avses i 2 mom. kan vidaredelegera forva-
ringen under de forutsittningar som anges i 2 och 3 mom. ochi 6 §.

6§
En tjdnsteleverantor som forvarare

En tjénsteleverantdr till vilken ett forvaringsinstitut ldgger ut depafdrvaringen av tillgangar
enligt 3 § ska uppfylla foljande krav:

1) tjénsteleverantdren har strukturer och sakkunskap som ér tillrdckliga och rétt dimension-
erade med beaktande av arten av och komplexiteten hos de tillgdngar som innehas av place-
ringsfonden och som anfortrotts tjansteleverantoren.

2) nér det géller finansiella instrument enligt 3 § 1 mom.

a) omfattas tjansteleverantdren av reglering och tillsyn 6ver stabiliteten i verksamheten och
av ett minimikapitalkrav,

b) omfattas tjénsteleverantdren av en regelbunden extern granskning for att sdkerstilla att
den har de finansiella instrumenten 1 sin besittning,
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3) tjansteleverantoren héller de tillgangar som tillhor forvaringsinstitutets kunder atskilda
fran sina egna tillgdngar och fran forvaringsinstitutets tillgdngar, sé att det vid varje tidpunkt
kan konstateras att tillgangarna tillhor ett visst forvaringsinstituts kunder,

4) tjansteleverantoren vidtar behovliga atgarder for att sdkerstilla att de av denna tjénstele-
verantOr forvarade placeringsfondernas tillgangar inte ér tillgéngliga for utdelning till tjénste-
leverantorens fordringségare eller kan realiseras till formén for dem, om tjdnsteleverantéren
blir insolvent,

5) tjansteleverantoren iakttar skyldigheterna och forbuden enligt 1 § 1 mom., 3 § 1—3
mom., 4 § och 11 § 1 mom.

78
Utliggning av forvaringsverksamhet pd entreprenad i tredjeland

Ett forvaringsinstitut far ligga ut forvaring av finansiella instrument pé entreprenad ocksé
till en s&dan lokal sammanslutning i ett tredjeland som inte uppfyller kraven enligt 6 § 2 punk-
ten underpunkt a, om det i detta tredjelands lagstiftning forutsétts att finansiella instrument ska
forvaras av en lokal sammanslutning och ingen lokal sammanslutning uppfyller de foreskrivna
kraven. Utldggning av forvaringen pa entreprenad &r tillaten endast i den omfattning som
krévs i tredjelandets 1agstiftning, och endast sa lidnge det inte finns nigra lokala sammanslut-
ningar som uppfyller kraven pé utldggning pa entreprenad. Dessutom krévs det att

1) fondandelsagare innan de investerat informerats om

a) mdjligheten att 1dgga ut forvaringen pa entreprenad till foljd av begransningar i lagstift-
ningen i ett tredjeland,

b) omstidndigheter som motiverar en utldggning av férvaringen pa entreprenad,

¢) risker i samband med utldggning av férvaringen pa entreprenad, och

2) det fondbolag som forvaltar placeringsfonden har bestamt att forvaringsinstitutet ska
lagga ut forvaringen av finansiella instrument pa entreprenad hos en lokal sammanslutning.

Den sammanslutmng som avses i | mom. kan vidaredelegera den forvaring som enligt det
momentet lagts ut pa entreprenad hos sammanslutningen under de forutsittningar som anges i
det momentet.

8§
Organisering av ett forvaringsinstituts verksamhet

Ett forvaringsinstituts verksamhet ska organiseras pa ett tillforlitligt satt. Forvaringsinstitutet
ska genom dndamalsenliga atgérder sékerstélla hanteringen av de risker som har samband med
verksamheten, en fungerande intern kontroll samt verksamhetens kontinuitet och regelbun-
denhet i alla situationer.

Ett forvaringsinstitut ska ha ett bokforingssystem for forvaring av finansiella instrument pé
konton for finansiella instrument, de forvaltningsférfaranden som behdvs for att kunna bedriva
verksamheten pé ett &ndamalsenligt sétt, interna tillsynsmekanismer och riskbeddmningsforfa-
randen samt 6vervaknings- och sdkerhetsarrangemang for informationshanteringssystem.

Forvaringsinstitutet ska genomfora sddana organisatoriska och administrativa arrangemang
genom vilka alla rimliga &tgérder for att identifiera och forebygga intressekonflikter kan vid-
tas. Forvaringsinstitutet ska vid intressekonflikter se till att dess kunder behandlas jamlikt.

Forvaringsinstitutet ska se till att uppgifterna om dess tjanster, verksamheter och transakt-
ioner uppdateras pa ett sddant satt att Finansinspektionen pa begéran far den information som
behovs for utférandet av uppdrag som foreskrivs i denna lag.

98§
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Undvikande av intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut far inte utdéva sddan verksamhet dir det kan uppkomma intressekon-
flikter mellan institutet och dess placeringsfond, placeringsfondens fondandelsédgare eller det
fondbolag som forvaltar placeringsfonden. Trots bestimmelserna i 6 kap. 2 § 3 mom. fér verk-
samhet som avses ovan dock utdvas, om forvaringsinstitutet héller skotseln av forvaringsupp-
gifterna funktionellt och hierarkiskt atskilt fran forvaringsinstitutets dvriga uppgifter, om insti-
tutet striavar efter att undvika eventuella intressekonflikter och om placeringsfondens fondan-
delségare informeras om intressekonflikter som uppkommit.

10 §
Ett forvaringsinstituts anmdlan till Finansinspektionen

Om ett forvaringsinstitut beslutar att inte skdta ett uppdrag som ges av ett fondbolag eller in-
stitutet finner att det annars finns skél till anmérkningar mot fondbolagets verksamhet enligt 2
§ 1 mom., och fondbolaget inte &tertar sitt beslut eller éndrar sitt forfarande, ska forvaringsin-
stitutet underrétta Finansinspektionen om saken.

11§
Férvaringsinstitutsavtal

Ett fondbolag och ett forvaringsinstitut ska skriftligen avtala om forvaringen av en enskild
placeringsfonds tillgdngar och om dirtill anslutna uppgifter. Avtalet ska innehélla bestimmel-
ser om informationsutbyte mellan parterna och byte av forvaringsinstitut.

Ett fondbolag ska omedelbart delge Finansinspektionen avtal enligt | mom. om placerings-
fonder som bolaget forvaltar samt dndringar i avtalen.

Fondbolaget ska pé begiran visa upp det avtal som avses i 1 mom. eller en kopia av avtalet
for personer som ér eller avser att bli fondandelsédgare.

12 §
Flyttning av ett forvaringsinstituts hemort till en annan EES-stat

Om ett forvaringsinstitut har for avsikt att flytta sin hemort till en annan EES-stat i enligt
med artikel 8 i europabolagsforordningen, ska forvaringsinstitutet utan drojsmal efter att ha
anmalt forslaget for registrering sénda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning
som avses 1 artikel 8.2 i den forordningen och den redogérelse som avses i artikel 8.3 1 den
forordningen.

Registermyndigheten far inte ge ett sddant intyg som avses 19 § 5 mom. i lagen om europa-
bolag, om Finansinspektionen innan ett sddant tillstind som avses i 2 mom. i den paragrafen
beviljats har meddelat registermyndigheten att forvaringsinstitutet inte har foljt bestimmelser-
na om flyttning av hemort eller bestimmelserna om avslutande av verksamheten i Finland.
Tillstand fér beviljas tidigare 4n en manad frén den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i ak-
tiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte motsatter sig flyttning
av hemorten.

13§

Ett forvaringsinstituts deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet
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Om ett forvaringsinstitut deltar i en gransoverskridande fusion eller delning inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, far registermyndigheten inte utfarda ett intyg 6ver fusion-
en enligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i aktiebolagslagen el-
ler ett intyg 6ver delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagslagen, om Finansinspekt-
ionen innan det tillstind som intyget avser har beviljats har meddelat registermyndigheten att
forvaringsinstitutet inte har iakttagit bestimmelserna om fusion eller delning eller om avslu-
tande av verksamheten i Finland eller att det inte har iakttagit 20 kap. 12 § 2 mom. i denna lag.
Tillstdnd far beviljas innan en manad har forflutit frAn den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom.
eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att
den inte motsitter sig det forfarande som tillstindet géller.

Ett overtagande bolag som har registrerats i en annan stat fir efter fusionen eller delningen
fortsitta forvaringsinstitutets verksamhet i Finland under de forutsittningar som anges i 20
kap. 12 § 2 mom.

14 §
Ldmnande av uppgifter till Finansinspektionen

Ett forvaringsinstitut ska se till att Finansinspektionen av institutet pd begéran far all den in-
formation som behdvs for tillsynen dver en placeringsfond och det fondbolag som forvaltar
placeringsfonden och som forvaringsinstitutet har fatt nér det har utfort sina uppgifter.

Om en placeringsfond forvaltas av ett utlindskt EES-fondbolag ska Finansinspektionen utan
dr6jsmal dela den information som den har fatt med st6d av 1 mom. med den behériga myn-
digheten for det utlindska EES-fondbolaget.

AVDELNING VIII
GRANSOVERSKRIDANDE VERKSAMHET
22 kap.

Finansbolags verksamhet utomlands och marknadsforing av placeringsfonder utom-
lands

1§
Fondbolags verksamhet utomlands genom filial

Ett fondbolag som har for avsikt att etablera en filial i fondbolagets vérdstat ska i god tid pa
forhand anméla detta till Finansinspektionen. Anmélan ska innehélla f6ljande uppgifter och
foljande utredning:

1) fondbolagets vardstat, inom vars territorium fondbolaget har for avsikt att etablera en fili-
al,

2) en verksamhetsplan for filialen med uppgift om vilken verksamhet fondbolaget har for
avsikt att bedriva i fondbolagets vérdstat och pé vilket sétt, och uppgift om filialens organisat-
ionsstruktur samt en beskrivning av riskhanteringsmetoder och av de atgérder, forfaranden och
arrangemang enligt artikel 15 1 fondforetagsdirektivet som genomfors i vérdstaten,

3) filialens adress dér handlingar kan erhéllas,

4) uppgifter om de personer som ansvarar for filialens verksamhet,

5) uppgifter om filialens investerarskyddssystem eller avsaknaden av ett sidant.

Om Finansinspektionen inte har anlednmg att ifrdgasétta fondbolagets administrativa struk-
tur och finansiella situation med tanke pa den planerade verksamheten, ska den inom tva ma-
nader frén att ha fatt de uppgifter som avses i 1 mom. vidarebefordra uppgifterna om filialeta-
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bleringen till den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat och informera fondbolaget om
saken. Finansinspektionen kan inom tva ménader frdn mottagandet av den anmélan som avses
i 1 mom. besluta att inte vidarebefordra uppgifterna, om den konstaterar att etableringen av en
filial inte uppfyller villkoren for filialetablering. En filial far inte etableras om Finansinspekt-
ionen har végrat vidarebefordra uppgifterna.

Om ett fondbolag har for avsikt att forvalta en placeringsfond i fondbolagets vérdstat, ska
Finansinspektionen till den anmilan som sidnds till den behoriga myndigheten i vardstaten
foga ett intyg Over att fondbolaget har auktoriserats, en beskrivning av omfattningen av fond-
bolagets auktorisation och uppgifter om eventuella begrénsningar i1 frdga om de typer av pla-
ceringsfonder som fondbolaget har auktorisation att forvalta.

Filialen fér inleda sin afférsverksamhet nér fondbolaget har mottagit ett meddelande fran
den behoriga myndigheten i fondbolagets vérdstat eller, 1 avsaknad av ett sidant meddelande,
tva manader fran det att den myndigheten har fatt de uppgifter som avses i 1 mom.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. 2—4 punkten dndras, ska fondbolaget skriftligen un-
derrétta Finansinspektionen och den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat om dnd-
ringarna senast en ménad innan dndringarna trader i kraft.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. och som ldmnats enligt 2 mom. &ndras, ska Finansin-
spektionen underritta den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat om detta. Om det
sker forandringar 1 omfattningen av fondbolagets auktorisation eller i eventuella begransningar
i fraga om de typer av placeringsfonder som fondbolaget har auktorisation att forvalta, ska Fi-
nansinspektionen informera den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat om éndringar-
na och pa motsvarande sétt dndra uppgifterna i det intyg som avses i 3 mom.

Det som foreskrivs i 4 kap. 2 § tilldimpas inte p& verksamhet som ett fondbolag bedriver ge-
nom en filial.

28
Tillstand att etablera filial

Ett fondbolag som har for avsikt att etablera en filial i ndgon annan stat &n en sddan som av-
ses i 1 § ska ansoka om etableringstillstdnd hos Finansinspektionen. Tillstdnd ska beviljas om
tillracklig tillsyn over filialen kan ordnas och om etableringen inte med hénsyn till fondbola-
gets forvaltning och ekonomiska tillstdnd &r dgnad att dventyra fondbolagets verksambhet. Ett
utlatande frén Finlands Bank ska begéras om tillstdndsansdkan. Finansinspektionen har, efter
att ha hort sokanden, rétt att forena tillstindet med de begrédnsningar och villkor géllande filia-
lens verksamhet som dr nddvindiga for tillsynen.

Bestimmelser om den utredning som ska fogas till tillstindsansokan utfardas genom forord-
ning av finansministeriet.

38
Finansinspektionens rdtt att krdva att forutsdttmingarna for ett tillstand uppfylls
Om ett fondbolag inte uppfyller de forutséttningar som anges i 1 och 2 § kan Finansinspekt-
ionen sétta ut en tid for korrigering av situationen och, om kravet inte uppfylls inom den ut-

satta tiden, tillimpa bestdmmelserna i 19 kap. 2 § om éterkallande av verksambhetstillstdnd och
begrénsning av verksambhet.

4§

Fondbolags verksamhet utomlands utan etablering av filial
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Ett fondbolag som har for avsikt att borja bedriva verksamhet som avses i 2 kap. 2 § i fond-
bolagets virdstat utan att etablera en filial ska i god tid pa forhand anméla detta till Finansin-
spektionen. Anmaélan ska innehélla f6ljande uppgifter och foljande utredning:

1) fondbolagets vérdstat, inom vars territorium fondbolaget har for avsikt att bedriva verk-
samheten,

2) en verksamhetsplan med uppgift om vilken verksamhet fondbolaget har for avsikt att bed-
riva i viardstaten och pa vilket sitt samt en beskrivning av fondbolagets riskhanteringsmetoder
och av de atgérder, forfaranden och arrangemang enligt artikel 15 i fondféretagsdirektivet som
genomfors i vérdstaten.

Finansinspektionen ska inom en manad frén att ha fatt den anmélan som avses i 1 mom. vi-
darebefordra uppgifterna till den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat. Om ett fond-
bolag har for avsikt att forvalta en placeringsfond i fondbolagets vérdstat, ska till anmélan
dessutom fogas ett intyg dver att fondbolaget har auktoriserats, en beskrivning av omfattning-
en av fondbolagets auktorisation och uppgifter om begransningar i friga om de typer av place-
ringsfonder som fondbolaget har auktorisation att forvalta. Till anmélan ska fogas uppgifter
om ett investerarskyddssystem eller avsaknaden av ett sddant.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. éndras, ska fondbolaget pa forhand skriftligen under-
ritta Finansinspektionen och den behoriga myndigheten i fondbolagets vardstat om dndringar-
na. Om det sker fordandringar i omfattningen av fondbolagets auktorisation eller i eventuella
begransningar i fraga om de typer av placeringsfonder som fondbolaget har auktorisation att
forvalta, ska Finansinspektionen informera den behdriga myndigheten i fondbolagets vérdstat
om dndringarna och p& motsvarande sétt &ndra uppgifterna i det intyg som avses i 3 mom.

Pé fondbolag som avses i denna paragraf tillimpas bestimmelserna i 4 kap. 2 § om undvi-
kande av intressekonflikter.

58
Inledande av verksamhet i andra stater dn EES-stater

Ett fondbolag som har for avsikt att borja bedriva verksamhet som avses i 2 kap. 2 § 2 mom.
i ndgon annan stat 4n en EES-stat utan att etablera en filial ska i god tid pa férhand underritta
Finansinspektionen om vilken verksamhet fondbolaget har for avsikt att bedriva samt var och
hur denna verksamhet bedrivs.

Om de uppgifter som avses i 1 mom. dndras, ska fondbolaget pa forhand underritta Finans-
inspektionen och motsvarande tillsynsmyndighet i staten i fraga om dndringarna.

6§
Férvaltning av fondforetag i andra EES-linder dn Finland

Pé forvaltning av en placeringsfond i fondbolagets virdstat tillimpas inte bestimmelserna 1
denna lag, till den del det &r friga om funktioner och uppgifter som nédmns i 24 kap. 9 § 1
mom. Fondbolaget ska dock iaktta bestimmelserna i denna i frdga om arrangemang for att
lagga ut fondbolagets uppgifter pa entreprenad, riskhanteringsmetoder, aktsamhetsregler och
tillsynen 6ver dem samt fondbolagets rapporteringskrav och organisation.

Finansinspektionen ska Overvaka att fondbolaget iakttar de bestimmelser som avses i 1
mom.

78
Marknadsforing av fondandelar i andra EES-ldnder dn Finland
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Fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland och som
har for avsikt att marknadsfora fondens fondandelar i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat ska anmila detta till Finansinspektionen. Anmélan ska innehalla foljande
uppgifter och handlingar:

1) information om arrangemangen for marknadsforing av placeringsfondens fondandelar 1
fondens EES-viardmedlemsstat och uppgift om att fondandelarna marknadsfors av det fondbo-
lag eller det utlindska EES-fondbolag som forvaltar placeringsfonden,

2) placeringsfondens stadgar, fondprospekt, senaste verksamhetsberittelse och foljande
halvarsrapport, oversatta i enlighet med 9 § 2 mom. 3 punkten,

3) faktabladet, 6versatt i enlighet med 9 § 2 mom. 2 punkten.

Finansinspektionen ska granska den anmélan som avses i 1 mom. och de bifogade handling-
arna och senast tio arbetsdagar frdn mottagandet skicka dem till den behdriga myndigheten i
placeringsfondens EES-virdmedlemsstat. Till handlingarna ska Finansinspektionen dessutom
foga ett intyg Over att placeringsfonden uppfyller kraven i denna lag.

Finansinspektionen ska omedelbart underritta fondbolaget eller det utlindska EES-
fondbolaget om att anmélan och intyget har skickats till den behdriga myndigheten i place-
ringsfondens EES-vdrdmedlemsstat. Fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget far
borja marknadsfora fondandelar i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat dagen for denna
anmaélan.

Den anmaélan som avses i 1 mom. och det intyg som avses i 2 mom. ska vara avfattade pa ett
sprak som anvinds allmént inom den internationella finanssektorn. Finansinspektionen och
den behoriga myndigheten i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat kan komma &verens om
att anmaélan och intyget avfattas pa det officiella spréket i vardera medlemsstaten.

Finansinspektionen ska dverfora och arkivera de handlingar som avses i denna paragraf pa
elektronisk vag.

Bestdmmelser om standardmallen for anmélan, om fondféretagsintygets form och innehéll
och om det elektroniska anmélningsforfarandet finns i kommissionens notifieringsférordning.

8§

Fondbolags skyldighet att hdlla handlingar tillgdngliga for den behoriga myndigheten i en
EES-stat

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget ska se till att de handlingar som avses i 7 §
1 mom. 2 och 3 punkten och vid behov dversdttningarna ar tillgdngliga for de behoriga myn-
digheterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat pa bolagets webbplats. Fondbolaget och
det utlindska EES-fondbolaget ska halla handlingarna och Oversittningarna uppdaterade. De
ska anmaéla varje dndring i handlingarna till de behdriga myndigheterna i placeringsfondens
EES-virdmedlemsstat och ange var dessa handlingar é&r tillgéingliga i elektronisk form.

Fondbolaget och det utlaindska EES-fondbolaget ska pa forhand skriftligen underritta de be-
horiga myndigheterna i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat om dndringar i de arrange-
mang som avses 1 7 § 1 mom. 1 punkten.

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som behdvs for genomforandet av
kommissionens genomforandedirektiv i fradga om ritten for de behoriga myndigheterna i pla-
ceringsfondens EES-virdmedlemsstat att i enlighet med 1 mom. f4 de handlingar som avses i
7 § 1 mom. 2 och 3 punkten.

9§
Informationsskyldighet utomlands

Fondbolag och utlindska EES-fondbolag som forvaltar en placeringsfond i Finland och som
marknadsfor fondens fondandelar i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat ska dir ge inve-
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sterarna samma uppgifter och handlingar som bolaget enligt 15 kap. ska ge investerarna i Fin-
land.

Uppgifterna och handlingarna och dndringar i dem ska tillhandahallas enligt foljande:

1) utan att det begréansar tillimpningen av bestdmmelserna i 15 kap. ska uppgifterna och
handlingarna tillhandahéllas pé& det sétt som foreskrivs i lagstiftningen i placeringsfondens
EES-virdmedlemsstat,

2) placeringsfondens faktablad ska overséttas till det officiella spraket eller ett av de offici-
ella spraken i placeringsfondens EES-vardmedlemsstat eller till ett sprak som godkénns av de
behoriga myndigheterna i den staten,

3) annan information och andra handlingar 4n faktabladet ska enligt fondbolagets val ver-
sdttas till det officiella spriket eller ett av de officiella spraken i placeringsfondens EES-
viardmedlemsstat eller till ett sprék som godkdnns av de behoériga myndigheterna i1 den staten
eller ett sprak som anvinds allmédnt inom den internationella finanssektorn.

Fondbolaget och det utlindska EES-fondbolaget svarar for de 6versittningar som avses i 2
mom. 2 och 3 punkten.

Priserna vid emission och inlosen av fondandelar i en placeringsfond som avses i 1 mom.
ska offentliggdras vid en tidpunkt som bestdms enligt denna lag.

10§
Finansinspektionens skyldighet att vidta dtgdrder

Om den behoriga myndigheten i placeringsfondens EES-virdmedlemsstat underrittar Fi-
nansinspektionen om att fondbolaget eller det utlindska EES-fondbolaget vid marknadsfo-
ringen av placeringsfondens fondandelar inte fullgér de skyldigheter som foljer av de be-
staimmelser som utfardats for genomforandet av fondforetagsdirektivet och EES-statens beho-
riga myndigheter inte svarar for tillsynen dver att skyldigheterna fullgors, ska Finansinspekt-
ionen vidta behovliga dtgérder for att sikerstélla att den verksamhet som strider mot bestdm-
melserna upphor.

11§
Marknadsforing av placeringsfonder i andra stater dn EES-stater

Ett fondbolag fir marknadsfora fondandelar i en placeringsfond ocksa i ndgon annan stat dn
en EES-stat. Finansinspektionen ska vid behov utan drojsmél pa ansékan ge fondbolaget ett
intyg over att den placeringsfond som ansdkan avser &r registrerad i Finland och att den star
under Finansinspektionens tillsyn.

Finansinspektionen ska underrétta Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och
Europeiska kommissionen om alla svarigheter av allmén natur som fondbolaget méter vid
marknadsforingen i tredjeland av fondandelar i den placeringsfond som det forvaltar.

23 kap.
Marknadsforing av andelar i fondforetag i Finland
1§
Underrdttelse
Ett fondforetag fir marknadsfora sina andelar i Finland, om den behoriga myndigheten i f6-

retagets hemstat har underréttat Finansinspektionen att marknadsforingen inleds. Underréttel-
sen ska innehalla
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1) information om arrangemangen for marknadsforing av fondforetagets andelar i Finland
och uppgift om att foretagets andelar marknadsfors av det fondbolag som forvaltar foretaget,

2) fondforetagets stadgar eller stiftelsehandlingar, fondprospekt, senaste verksamhetsberét-
telse och den halvarsrapport som offentliggjorts déirefter, Oversatta i enlighet med 6 § 2 mom.,

3) faktabladet, oversatt i enlighet med 6 § 2 mom.,

4) ett intyg fran den behoriga myndigheten i fondforetagets hemstat Gver att foretaget upp-
fyller kraven i fondforetagsdirektivet.

Ett fondforetag far borja marknadsfora sina andelar i Finland nir den behdriga myndigheten
i foretagets hemstat har underréttat det om att de handlingar som avses i 1 mom. har skickats
till Finansinspektionen.

Underrittelsen och intyget enligt 1 mom. ska vara avfattade pa ett sprak som anvinds all-
mint inom den internationella finanssektorn, om inte Finansinspektionen och den behoriga
myndigheten i fondforetagets hemstat kommer Gverens om att anmélan och intyget avfattas pa
det officiella spraket i vardera staten.

Fondforetaget ska se till att Finansinspektionen pa elektronisk vég har tillgang till de hand-
lingar som avses i 1 mom. 2 och 3 punkten och vid behov till dverséttningarna. Fondforetaget
ska anméla varje dndring i handlingarna till Finansinspektionen och ange var dessa handlingar
ar tillgéngliga pa elektronisk vig.

Fondforetaget ska pa forhand skriftligen underrétta Finansinspektionen om dndringar i de ar-
rangemang som avses i 1 mom. 1 punkten.

Finansinspektionen ska ta emot och arkivera de handlingar som avses i denna paragraf pa
elektronisk vig.

Bestdmmelser om det elektroniska anmélningsforfarandet finns dessutom i kommissionens
notifieringsforordning.

28
Ordnande av marknadsforing

Ett fondforetag ska i enlighet med denna lag vidta de atgérder som behovs for att marknads-
fora andelar och for att kunna

1) skdta utbetalningar till andelsdgarna,

2) 16sa in andelar,

3) se till att de handlingar och uppgifter som foretaget &r skyldigt att 1&imna é&r tillgdngliga.

Innan marknadsforingen av andelar avslutas ska fondforetaget underrétta Finansinspektion-
en om sitt beslut och publicera ett meddelande om detta i minst en rikstidning. Av meddelan-
det ska framga

1) hur betalningarna till andelsdgarna ska skotas i fortsdttningen,

2) hur och var krav pa inlosen av andelar ska framstéllas,

3) hur och var de handlingar och uppgifter som fondforetaget ar skyldigt att offentliggéra
finns att fa.

38
Tillhandahdllande av information om marknadsforingskrav

Finansinspektionen ska se till att information om lagar, forordningar och foreskrifter som
inte omfattas av tillimpningsomradet for fondforetagsdirektivet, men som i Finland har sér-
skild betydelse for de arrangemang som avses i 2 § ar tillgdnglig pa Finansinspektionens
webbplats. Informationen ska héllas tillgédnglig pa ett tydligt sdtt och pa ett sprak som anvénds
allmént inom den internationella finanssektorn.
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Genom forordning av finansministeriet utfardas de ndrmare bestimmelser som behovs for
genomforandet av kommissionens genomforandedirektiv i friga om omfattningen av den in-
formation som avses i 1 mom.

48
Hinvisning till ett fondforetags juridiska form

Ett fondforetag har i sin verksamhet i Finland rétt att i sitt namn eller i sin firma anvénda
samma beteckning for sin réttsliga form som det anvénder i sin hemstat.

5§

Finansinspektionens skyldighet att till ett fondforetags hemstat anmdla dsidosdttande av skyl-
digheter

Om Finansinspektionen har grundad anledning att missténka att fondforetaget vid marknads-
foringen av andelar bryter mot de skyldigheter som f6ljer av de bestimmelser som utfardats
for genomforandet av fondforetagsdirektivet, men som Finansinspektionen inte har befogenhet
att utova tillsyn over, ska den anméla detta till de behdriga myndigheterna i fondforetagets
hemstat.

Finansinspektionen har rétt att i enlighet med 61 § i lagen om Finansinspektionen vidta de
atgdrder som behdvs for att skydda investerarna. Finansinspektionen har rétt att forbjuda fond-
foretaget att fortsdtta marknadsfora andelar i Finland, om foretaget fortsdtter sin verksamhet
pa ett sétt som strider mot investerarnas intressen

1) trots de atgirder som vidtagits av de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemstat,

2) eftersom dessa atgérder visar sig otillrdckliga, eller

3) eftersom dessa atgérder inte vidtas inom skalig tid.

Innan Finansinspektionen vidtar atgirder ska den underritta de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemstat om dem. Finansinspektionen ska utan drojsmal underrétta Europeiska
kommissionen och Europeiska véirdepappers- och marknadsmyndigheten om de atgarder som
vidtagits. Finansinspektionen kan i stillet for de atgérder som avses i 2 mom. vid behov hén-
skjuta drendet till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

6§
Informationsskyldighet for fondféretag

Ett fondforetag som marknadsfor sina andelar i Finland ska i enlighet med denna lag ge in-
vesterare i Finland de uppgifter och handlingar och &ndringar i dem som det med stod av kapi-
tel IX 1 fondforetagsdirektivet ska ge investerarna i fondforetagets hemstat. Fondforetaget ska
lamna atminstone foljande handlingar och uppgifter:

1) stadgarna eller investeringsbolagets stiftelsehandlingar,

2) fondprospektet,

3) faktabladet,

4) verksamhetsberittelsen och halvérsrapporten,

5) andelens emissions- eller inlosningspris.

Faktabladet och dndringarna i det ska offentliggdras pé finska eller svenska eller nagot annat
sprak som Finansinspektionen godkdnner. De Gvriga handlingar och uppgifter som avses i 1
mom. och &dndringarna i dem ska enligt fondforetagets val offentliggdéras pa finska eller
svenska, nigot annat sprak som godkénns av Finansinspektionen eller ett sprik som anvénds
allmént inom den internationella finanssektorn. Fondforetaget svarar for overséttningen.
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24 kap.

Utliindska EES-viirdepappersforetags filialetablering och tillhandahéllande av tjanster i
Finland

1§
Etablering av filial

Ett utlindskt EES-fondbolag far etablera en filial i Finland efter det att den behoriga myn-
digheten 1 bolagets hemstat har anmaélt etableringen till Finansinspektionen. Anmaélan ska in-
nehalla

1) en verksamhetsplan for filialen med uppgift om vilken verksamhet fondbolaget har for
avsikt att bedriva 1 Finland och pa vilket sétt, uppgift om filialens organisationsstruktur och en
beskrivning av och av de atgérder, forfaranden och arrangemang som avses i 8 §,

2) filialens adress under vilken handlingar kan bestéllas eller diar de kan erhallas,

3) uppgifter om de personer som ansvarar for filialens verksambhet,

4) uppgifter om filialens investerarskyddssystem eller avsaknaden av ett sddant.

Om ett utlindskt EES-fondbolag har for avsikt att forvalta en placeringsfond i Finland, ska
den anmélan som avses i 1 mom. innehalla ett intyg Gver att fondbolaget har auktorisation som
motsvarar ett verksambhetstillstdnd enligt 2 kap. 1 §, en beskrivning av omfattningen av fond-
bolagets auktorisation och uppgift om begrinsningar i fridga om de typer av placeringsfonder
som fondbolaget har auktorisation att forvalta.

Pé verksamheten inom ett utlindskt EES-fondbolags filial tillimpas 4 kap. 1 § och 2 § 1 och
2 mom.

Filialen féar inleda sin verksamhet tvd manader efter det att Finansinspektionen har fatt de
uppgifter som avses i 1 mom. Finansinspektionen ska inom tvd manader fran mottagandet av
anmélan meddela vilka uppgifter som filialen ska lamna for tillsynen.

Det utldindska EES-fondbolaget ska skriftligen informera Finansinspektionen om éndringar i
de uppgifter som avses i 1 mom. 1—3 punkten senast en manad innan dndringarna trader i
kraft.

Om de uppgifter som har ldamnats i enlighet med 2 mom. &ndras, far det utlindska EES-
fondbolaget bedriva verksamhet i Finland genom filialen, forutsatt att den behdriga myndig-
heten i EES-fondbolagets hemstat underréttar Finansinspektionen om éndringarna och ldémnar
uppdaterad information om det intyg som avses i 2 mom.

28
Tillhandahdllande av tjdnster utan etablering av filial

Ett utlaindskt EES-fondbolag har rétt att bedriva verksamhet i Finland utan att grunda dotter-
foretag eller etablera en filial.

Ett utlindskt EES-fondbolag far inleda verksambhet i Finland nér den behoriga myndigheten
i bolagets hemstat har anmélt saken till Finansinspektionen. Anméilan ska innehélla en verk-
samhetsplan for det utlindska EES-fondbolaget med uppgift om vilken verksamhet fondbola-
get har for avsikt att bedriva i Finland och pa vilket sdtt samt en beskrivning av fondbolagets
riskhanteringsmetoder och av de dtgérder, forfaranden och arrangemang som avses i 8 §. An-
madlan ska dessutom innehélla uppgifter om ett investerarskyddssystem eller avsaknaden av ett
sadant.

Om ett utlindskt EES-fondbolag har for avsikt att forvalta en placeringsfond i Finland, ska
den anmilan som avses i 2 mom. innehalla ett intyg dver att fondbolaget har auktorisation som
motsvarar ett verksambhetstillstind enligt 2 kap. 1 §, en beskrivning av omfattningen av fond-
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bolagets auktorisation och uppgift om begrinsningar i friga om de typer av placeringsfonder
som fondbolaget har auktorisation att forvalta.

Nér den anmélan som avses i 2 mom. har gjorts far det utlindska EES-fondbolaget borja
tillhandahélla tjdnster i Finland. Finansinspektionen ska inom tvd ménader fr&n mottagandet
av anmélan meddela vilka uppgifter som bolaget ska lamna for tillsynen. Bestimmelser om in-
rittande av en placeringsfond i Finland och om dess verksamhet finns i 3—10 §.

Det utlindska EES-fondbolaget ska pé forhand skriftligen informera Finansinspektionen om
andringar i de uppgifter som avses i 2 mom.

Om de uppgifter som har ldmnats i enlighet med 3 mom. &ndras, far det utlindska EES-
fondbolaget bedriva verksamhet i Finland i enlighet med 1 mom., forutsatt att den behoriga
myndigheten i EES-fondbolagets hemstat underréttar Finansinspektionen om éndringarna och
lamnar uppdaterad information om det intyg som avses i 3 mom.

Bestimmelser om marknadsforing i Finland av andelar i fondforetag finns i 23 kap. 1—S5 §.

38
Tillstand for ett EES-fondbolag att inrdtta en placeringsfond

Finansinspektionen beviljar pa ansokan ett utlindskt EES-fondbolag tillstdnd att inrétta en
placeringsfond i Finland. En forutsattning for tillstdndet &r att Finansinspektionen godkénner
placeringsfondens stadgar och &ndringar i dem i enlighet med 8 kap. samt valet av forvarings-
nstitut.

Tillstindsansokan ska forutom uppgifter om stadgarna och forvaringsinstitutet innehélla

1) utredning om att sokanden i sin hemstat har tillstind att forvalta placeringsfonder och till-
stand att marknadsfora fondandelar i dem i sin hemstat,

2) uppgift om de ansvariga personerna enligt 20 kap. 7 § i den nya placeringsfondens forva-
ringsinstitut,

3) det avtal mellan fondbolaget och forvaringsinstitutet som avses i 21 kap. 11 § 1 mom.,

4) information om arrangemang for att ldgga ut uppgifter i anslutning till forvaltning av in-
vesteringar och administration pa entreprenad.

I den ansdkan som avses i 1 mom. kan det hinvisas till uppgifter som ldmnats tidigare, om
det utlindska EES-fondbolaget redan forvaltar placeringsfonder av samma slag i Finland. Fi-
nansinspektionen har, i syfte att sikerstélla att de bestimmelser iakttas som den har tillsynsan-
svar for, rétt att be de behoriga myndigheterna i det utldindska EES-fondbolagets hemstat om
behovliga klarldgganden och uppgifter om de handlingar som avses i 2 mom. 3 och 4 punkten
samt med stod av ett intyg som avses i 1 § 2 mom. och 2 § 3 mom. uppgifter om huruvida en
placeringsfond av det slag som tillstind soks for omfattas av det utlindska EES-fondbolagets
auktorisation.

48
Avslag pa ansokan om tillstand

Finansinspektionen ska avsla ett utlindskt EES-fondbolags ansdkan enligt 3 § 1 mom., om

1) bolaget inte uppfyller kraven i 3 § 1 mom. och inte iakttar denna lag i enlighet med 9 §,

2) bolaget inte har tillstind av de behoriga myndigheterna i sin hemstat att forvalta place-
ringsfonder av det slag som tillstdnd soks for, eller

3) bolaget inte har gett in de handlingar som avses i 3 § 2 mom. 3 och 4 punkten.

Innan &rendet avgoérs ska Finansinspektionen hora de behoériga myndigheterna i det ut-
landska EES-fondbolagets hemstat.

5§
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Tidsfrist for handliggning av ansokan om tillstand

Ett utlindskt EES-fondbolags ansokan om att fi inrétta en placeringsfond ska avgoras inom
tvd ménader fran det att den har mottagits eller, om ansdkan har varit bristféllig, frdn det att
sO6kanden har ldmnat in de handlingar som behovs for avgdrandet.

6§
Skyldighet att meddela om fordndringar av forutsdttningarna for tillstand

Det utlindska EES-fondbolaget ska underrétta Finansinspektionen om visentliga dndringar
som i efterhand gors i de handlingar som avses i 3 § 2 mom. 3 punkten och i de arrangemang
som avses i 4 punkten i det momentet.

[ frdga om en placeringsfond som avses i 3 § 1 mom. fir det utlindska EES-fondbolaget el-
ler forvaringsinstitutet inte bytas ut och placeringsfondens stadgar inte &ndras utan Finansin-
spektionens godkénnande.

78
Finansinspektionens skyldighet att pd sin webbplats hadlla lagstifining tillgdnglig

De lagar, forordningar och administrativa foreskrifter som har utfirdats for genomforandet
av fondforetagsdirektivet och som géller inrédttandet av en placeringsfond och fondens verk-
samhet ska finnas tillgdngliga pa Finansinspektionens webbplats pa minst ett sprak som an-
vénds allmént inom den internationella finanssektorn.

8§
Skyldighet for EES-fondbolag att organisera behandlingen av kundklagomdl

Utlandska EES-fondbolag ska i enlighet med denna lag och bestimmelser och foreskrifter
som utfirdats med stod av den vidta de atgérder som avses 1 23 kap. 2 § och inritta ldmpliga
forfaranden for att se till att de pa ett korrekt sétt hanterar klagomaél fran investerare och att det
inte finns ndgra inskridnkningar for investerare att utdva sina réttigheter. Dessa dtgérder ska
gora det mojligt for investerare att 1&imna in klagomal pa finska eller svenska.

Dessutom ska utlindska EES-fondbolag inrétta lampliga forfaranden och arrangemang for
att tillhandahélla information pa allménhetens eller Finansinspektionens begéran.

93§
Skyldighet att folja finsk lagstifining

Ett utlindskt EES-fondbolag ska i friga om en placeringsfond som det forvaltar i Finland
iaktta denna lag nér det géller

1) faststéllande av placeringsfondens stadgar,

2) emission och inldsen av fondandelar,

3) utrdkning av den totala riskexponeringen och hivstdngseffekten samt investeringspolicy i
ovrigt och investeringsbegransningar,

4) restriktioner i frdga om in- och utldning och blankning,

5) véirdering av tillgdngar samt rakenskaper,

6) utrdkning av emissions- eller inldsningspris samt fel i berdkningarna av tillgdngarnas net-
tovérde och av dirmed forknippade ersattningar till investerare,

7) utdelning eller aterinvestering av avkastning,
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8) tillhandahéallande av fondprospekt, faktablad och periodiska rapporter samt andra krav pa
information och rapportering,

9) arrangemang for marknadsforing,

10) forhéllande till fondandelségarna,

11) fusioner och omstruktureringar,

12) upplosning och likvidationsforfarande,

13) fondandelsregistrets innehall,

14) utévande av fondandelsidgarnas rostrétt och andra rattigheter som dessa har enligt 1—13
punkten.

Pé tillstands- och tillsynsavgifter for fondbolag som forvaltar placeringsfonder som avses i 1
mom. tilldimpas lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (§79/2008).

Bestimmelser om utlindska EES-fondbolags skyldighet att lamna Skatteforvaltningen de
uppgifter som den behover for att kunna fullgéra sina uppdrag finns i lagen om beskattnings-
forfarande (1558/1995).

10§
Begrdnsning av och forbud mot EES-fondbolags verksamhet

Om ett utlindskt EES-fondbolag som har en filial i Finland eller tillhandahaller tjanster i
Finland utan att etablera en filial inte iakttar denna lag, kan Finansinspektionen vidta atgarder
enligt 61 § i lagen om Finansinspektionen. Om det utlindska EES-fondbolaget forvaltar en
placeringsfond i Finland, kan Finansinspektionen i de situationer som avses i 3 och 6 mom. i
den paragrafen kriva att fondbolaget upphor med forvaltningen av fonden i fraga. Finansin-
spektionen kan efter att ha hort fondbolaget kriava att forvaltningen av en placeringsfond upp-
hor ocksa om bolaget i forvaltningen vasentligen har brutit mot finsk lagstiftning som till-
kommit med hénsyn till allmént intresse. Finansinspektionen ska for kénnedom underritta
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och Europeiska kommissionen om dessa
atgarder.

Om Finansinspektionen anser att de atgarder enligt 61 § 3 mom. i lagen om Finansinspekt-
ionen som den behoriga myndigheten i det utlindska EES-fondbolagets hemstat har vidtagit ar
otillrackliga, kan den 1 stillet for att vidta de atgarder som avses i 1 mom. underritta Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndigheten om saken.

Finansinspektionen féar innan den vidtar de atgérder som avses i 1 och 2 mom. forbjuda
verksamhet som strider mot denna lag, om forbudet pa grund av drendets bradskande karaktér
ar nodvandigt for att skydda investerarnas intressen eller sddana andra personers intressen som
har tillhandahallits berdrda tjdnster. Finansinspektionen ska sd snart som mojligt underritta
Europeiska kommissionen, Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och den be-
horiga myndigheten i det utlindska EES-fondbolagets hemstat om sadana atgéarder.

25 kap.
Sérskilda bestimmelser om utlindska fondbolag och tillsynssamarbete
1§
Sarskilda bestdmmelser om utlindska EES- fondbolag
Pé ett utlandskt EES-fondbolag som bedriver verksamhet genom en filial tillimpas bestdm-
melserna i 4 kap. 1 § om resurser och forfaranden som behdvs for att bedriva affarsverksam-

heten och bestimmelserna i 2 § i det kapitlet om bedrivande av fondverksambhet.
Finansinspektionen svarar for tillsynen over att 1 mom. iakttas.
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28
Tilldmpning av bestdmmelserna i lagen om investeringstjdnster

Bestdmmelser om de bestdmmelser som ska tilldimpas pa utlindska EES-fondbolag som be-
driver verksamhet enligt 2 kap. 2 § 2 mom. genom filial finns dessutom i 1 kap. 6 § 1 mom. i
lagen om investeringstjinster.

38
Medlemskap i ersdttningsfonden for investerarskydd

Bestimmelser om 1 2 § avsedda utlindska EES-fondbolags filialers medlemskap i ersétt-
ningsfonden for investerarskydd finns i 11 kap. 18—25 § i lagen om investeringstjénster.

48
Anmdilan av filialer till handelsregistret

Bestimmelser om utldindska EES-fondbolags skyldighet att anméla filialer till handelsregist-
ret finns 1 13 a § i handelsregisterlagen (129/1979).

Trots det som foreskrivs om firma ndgon annanstans i lag kan ett utlaindskt EES-fondbolag i
Finland bedriva verksamhet under samma firma som i sin hemstat.

Patent- och registerstyrelsen kan kréva att firman forses med ett fortydligande tillagg, om

1) firman inte klart skiljer sig fran firmor med béttre foretradesritt, eller

2) det finns risk for att firman forviaxlas med en firma eller ett varumérke som nagon annan
har ensamritt till i Finland.

58
Chefen for en filial

For verksamheten vid en filial till ett utlindskt EES-fondbolag svarar filialens chef, som
ocksa foretrdder fondbolaget i rittsforhallanden som géller filialens verksamhet.

En juridisk person, en minderarig eller en person for vilken en intressebevakare har férord-
nats, vars handlingsbehorighet har begrinsats eller som &r forsatt i konkurs fér inte vara chef
for en filial. Bestimmelser om ett naringsforbuds inverkan pa behorigheten finns i lagen om
naringsforbud (1059/1985).

Pé chefen for en filial till ett utlindskt EES-fondbolag tillimpas det som i 3 kap. 2 § fore-
skrivs om verkstillande direktoren for ett fondbolag.

6§
Filialens riskhantering
Ett utlindskt EES-fondbolag far inte i sin verksamhet i Finland ta s& stora risker att detta

dventyrar filialens kunders intressen. Filialen ska med hédnsyn till sin verksamhet ha tillrick-
liga riskhanteringssystem.

78
Filialens beredskapsskyldighet
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Det som i 4 kap. 9 § foreskrivs om beredskap och erséttning for beredskapsrelaterade kost-
nader géller ocksa sédana filialer till utlindska EES-fondbolag genom vilka fondbolaget for-
valtar en placeringsfond i Finland.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller dock inte filialer till utlindska EES-fondbolag till den
del filialen med stod av lagstiftningen i fondbolagets hemstat har sékerstéllt att dess uppgifter
skots under undantagsforhallanden pa ett sitt som overensstimmer med 1 mom. och har pre-
senterat tillrdcklig utredning om detta for Finansinspektionen.

8§

Tilldmpning av bestdmmelserna om tystnadsplikt och kundkontroll pa filialer till utlindska
EES-fondbolag

Nar det géller anstillda vid filialer till utlindska EES-fondbolag tillampas 26 kap. 1 § i fraga
om tystnadsplikt, 2 § 1 det kapitlet i friga om utlimnande av sekretessbelagda uppgifter, 15 § i
det kapitlet i fraga om kundkontroll och 27 kap. 5 § i frdga om brott mot tystnadsplikt.

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. har en filial dock rtt att ge den behdriga myndigheten el-
ler en tillsynsansvarig sammanslutning i hemstaten for det fondbolag som den foretrdder och
fondbolagets revisorer de upplysningar som ska ldmnas enligt denna lag.

Bestimmelser om anmélningsskyldigheten for en revisor finns i 31 § i lagen om Finansin-
spektionen.

9§
Delgivning av stimning

En stdimning eller ndgon annan delgivning anses ha blivit ldmnad till ett utldndskt EES-
fondbolag, om den har delgetts den person som ensam eller tillsammans med ndgon annan har
ratt att foretrdda fondbolaget.

Om ingen av de foretrddare for fondbolaget som avses i 1 mom. dr antecknad i handelsre-
gistret, kan delgivningen ske genom att handlingarna dverlamnas till ndgon av fondbolagets
anstillda eller, om négon anstilld inte patraffas, till polismyndigheten pa den ort dar fondbo-
lagets filial dr beldgen, med iakttagande dessutom av vad som foreskrivs i 11 kap. 7 § 2—4
mom. i rattegangsbalken.

10§
Skadestandsskyldighet for en filialchef

Chefen for en filial till ett utlindskt EES-fondbolag ar skyldig att ersitta skada som han eller
hon i sin verksamhet uppsétligen eller av oaktsamhet har orsakat filialens kunder eller ndgon
annan genom att bryta mot denna lag eller andra bestimmelser som géller filialens verksam-
het.

Bestimmelser om jamkning av skadestand finns i 2 kap. i skadestandslagen (412/1974) och
om skadestandsansvarets fordelning i 6 kap. i den lagen.

11§

Aterkallande av ett EES-fondbolags auktorisation, nér bolaget forvaltar en placeringsfond i
Finland
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Finansinspektionen ska horas innan auktorisationen for ett utlindskt EES-fondbolag aterkal-
las, om bolaget forvaltar en placeringsfond i Finland. Innan auktorisationen aterkallas ska Fi-
nansinspektionen vidta behovliga atgirder for att skydda investerarnas intressen.

12§

Finansinspektionens skyldighet att anmdla misstanke om verksamhet som strider mot bestdim-
melserna

Om Finansinspektionen har grundad anledning att misstéinka att en aktor som inte star under
dess tillsyn bedriver eller har bedrivit verksamhet som strider mot fondforetagsdirektivet pé en
annan EES-stats territorium, ska den underrétta den behoriga myndigheten 1 den EES-staten
om saken.

13§
Tillsynsdtgdrder som vidtagits i Finland

Pé tillsynsverksamhet och kontroller eller utredningar pa plats som pa begiran av den beho-
riga myndigheten i en annan EES-stat utfors i Finland tillimpas 60 § 1—3 mom. i lagen om
Finansinspektionen.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att véigra att delta i tillsynssamarbete finns i 53 §
i lagen om Finansinspektionen.

Bestdmmelser om tillsynssamarbetet vid kontroller och utredningar pa plats finns i kom-
missionens notifieringsférordning.

14 §
Vigran att delta i tillsynssamarbete

Om Finansinspektionens begédran om tillsynssamarbete har avslagits eller svar inte getts
inom skélig tid, far Finansinspektionen héinskjuta drendet till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten. Ett villkor &r att Finansinspektionens begéran géller

1) informationsutbyte enligt artikel 109 i fondforetagsdirektivet,

2) kontroll eller utredning pa plats i en annan EES-stat, eller

3) det att dess egna tjansteméan deltar 1 en kontroll eller utredning i en annan EES-stat till-
sammans med tjdnsteman fran den berorda behoriga myndigheten.

15§
Finansinspektionens skyldighet att forse behdriga myndigheter i EES-stater med information

Bestdmmelser om Finansinspektionens skyldighet att forse de behdriga myndigheterna i en
EES-stat med information finns i 52 § i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska samarbeta med den behoriga myndigheten i fondbolagets vérdstat
for att sékerstélla att denna myndighet samlar in de uppgifter av fondbolaget som behovs for
tillsynen Over att bolaget foljer de bestimmelser som ska tillimpas pé det i vardstaten.

Finansinspektionen ska utan dréjsmal underritta de behoriga myndigheterna i fondbolagets
véardstat om problem som uppticks i fondbolaget, nir de vdsentligen kan paverka bolagets
forméga att korrekt utfora sina uppgifter i anslutning till placeringsfonden, och om varje 6ver-
tradelse av de krav pé affarsverksamheten som stélls i denna lag.

Finansinspektionen ska utan dréjsmaél underrétta de behoriga myndigheterna i hemstaten for
ett utlaindskt EES-fondbolag om problem som uppticks i en placeringsfond som fondbolaget i
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fraga forvaltar i Finland, om de vidsentligen kan péverka bolagets forméga att korrekt utfora
sina uppgifter eller uppfylla de krav enligt denna lag som faller inom Finansinspektionens till-
synsansvar.

Bestdmmelser om informationsutbytet mellan de behoriga myndigheterna finns i kommiss-
ionens notifieringsférordning.

16 §

Finansinspektionens meddelanden till Europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten
och Europeiska kommissionen

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och
Europeiska kommissionen uppgifter om sadana fall da

1) en ansdkan som avses i 24 kap. 3 § har avslagits,

2) den har beslutat att inte vidarebefordra uppgifter enligt 22 kap. 1 § 2 mom. till en annan
EES-stats myndighet.

17 §
Meddelande om finlindska myndigheter
Finansinspektionen ska meddela Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten,
Europeiska kommissionen och de behdriga myndigheterna i EES-staterna namnen pé de fin-
lanska myndigheter som avses i 71 § 1 mom. 7 och 8 punkten i lagen om Finansinspektionen.
AVDELNING IX
SARSKILDA BESTAMMELSER
26 kap.
Tystnadsplikt och skadestindsskyldighet samt kundkontroll
1§
Tystnadsplikt
Ett fondbolags och ett forvaringsinstituts styrelsemedlemmar, verkstillande direktor, reviso-
rer och anstdllda ar skyldiga att hemlighélla vad de i sitt uppdrag har fatt veta om en fondan-
delségares eller ndgon annans ekonomiska stéllning eller affdrs- eller yrkeshemligheter.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet har ritt att ldmna upplysningar som avses i 1 mom.

endast till aklagar- eller forundersdokningsmyndigheter for utredande av brott samt till myn-
digheter som enligt lag annars har rétt att f4 sidana uppgifter.

28
Utldmnande av sekretessbelagda uppgifter

Trots vad som foreskrivs i 1 § far ett fondbolag 1dmna upplysningar som avses i 1 § till en
sammanslutning som hor till samma koncern, samma konsolideringsgrupp eller samma i lagen
om tillsyn over finans- och forsdkringskonglomerat (699/2002) avsedda finans- och forsak-
ringskonglomerat for kundbetjéning och annan skdtsel av kundforhéllanden, marknadsforing
samt koncernens, konsolideringsgruppens eller finans- och forsdkringskonglomeratets riskhan-
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tering. Vad som foreskrivs ovan géller inte utlimnande av kénsliga uppgifter enligt 11 § per-
sonuppgiftslagen (523/1999).

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. far ett fondbolag ldmna ut sédana uppgifter ur sitt kund-
register som behdvs for marknadsforing, kundbetjéning och annan skotsel av kundforhallan-
den till ett foretag som hor till samma ekonomiska sammanslutning som fondbolaget, om den
som tar emot uppgifterna berors av tystnadsplikt enligt denna lag eller motsvarande tystnads-
plikt. Vad som foreskrivs ovan giller inte utlimnande av kénsliga uppgifter enligt 11 § per-
sonuppgiftslagen.

38
Fondbolags skadestandsskyldighet

Ett fondbolag ar skyldigt att ersitta skada som det uppsatligen eller av oaktsamhet har orsa-
kat en placeringsfond, fondandelségare eller ndgon annan genom forfaranden som strider mot
denna lag, mot EU-forordningar som antagits med stod av fondforetagsdirektivet eller mot
placeringsfondens stadgar.

Det som i 1 mom. bestdms om skyldighet att ersétta skada géller ocksa den till vilken fond-
bolaget har lagt ut verksamhet pa entreprenad i enlighet med 6 kap. 1 §.

48
Skadestdndsskyldigheten for ett fondbolags styrelsemedlemmar och verkstdllande direktor

Ett fondbolags styrelsemedlemmar och verkstillande direktor &r skyldiga att ersitta skada
som de 1 sitt uppdrag uppsatligen eller av oaktsamhet genom att bryta mot denna lag eller mot
en placeringsfonds stadgar har orsakat fondbolaget, dess aktieéigare, placeringsfonden eller
fondandelségarna eller ndgon annan. En skada anses ha orsakats av oaktsamhet om inte den
som dr ansvarig for forfarandet visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Det som fore-
skrivs ovan géller inte skador till den del de har orsakats genom Overtridelse av bestimmel-
serna i 15 kap. elleri 1 eller 2 § eller 15 § 1, 3 eller 4 mom. 1 detta kapitel.

Bestimmelser om revisorers skadestandsskyldighet finns i 10 kap. 9 § i revisionslagen.

5§
Skadestandsskyldighet for ett fondbolags aktiedgare

Ett fondbolags aktiedgare och de som enligt 9 kap. 4 § i viardepappersmarknadslagen kan
jamstéllas med aktieéigare dr skyldiga att ersétta skada som de uppsatligen eller av oaktsamhet,
genom att medverka till 6vertrédelse av denna lag eller en placeringsfonds stadgar har orsakat
fondbolaget, dess aktieégare, placeringsfonden eller fondandelségarna eller ndgon annan. Det
som foreskrivs ovan géller inte skador till den del de har orsakats genom Overtrddelse av be-
stimmelserna i 15 kap. elleri 1 eller 2 § eller 15 § 1, 3 eller 4 mom. i detta kapitel.

6§
Ersdttningsskyldighet for ett forvaringsinstitut
Ett forvaringsinstitut svarar mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelsdgare for for-
lusten av sddana finansiella instrument som i enlighet med 21 kap. 3 § 1 och 2 mom. forvaras i

depa hos forvaringsinstitutet eller hos en sadan tjénsteleverantor hos vilken depaforvaringen
av finansiella instrument har lagts ut pd entreprenad.
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Om ett finansiellt instrument som avses i 1 mom. gar forlorat, ska forvaringsinstitutet utan
drojsmal aterlamna ett finansiellt instrument av samma slag eller ett belopp som motsvarar
virdet pa det finansiella instrument som gétt forlorat till den placeringsfond som fondbolaget
forvaltar. Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlusten, om det kan pévisa att forlusten &ar
foljden av en sddan yttre hindelse utanfor dess skéliga kontroll vars konsekvenser hade varit
omojliga att undvika trots sddana anstrangningar som kan betraktas som skaliga.

Forvaringsinstitutet svarar mot fondbolaget och placeringsfondens fondandelsidgare for an-
nan forlust 4n den som avses i 1 mom. endast om forlusten férorsakas dem till foljd av att for-
varingsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet underlétit att fullgdra sin skyldighet.

En s&dan utldggning av uppgifter pa entreprenad eller sédan vidaredelegering som avses i 21
kap. 5 § 2—4 mom. och 6 och 7 § inverkar inte pa forvaringsinstitutets ansvar. Ansvaret kan
inte uteslutas eller begrinsas genom avtal.

En fondandelsdgare har ritt att krdva ersittning antingen direkt av forvaringsinstitutet eller
via fondbolaget.

78
Ersdttande av skador som orsakas av faktablad

En skada som enbart beror pa information som i faktabladet getts investerarna ska ersittas
endast om informationen &r vilseledande eller inexakt eller inte dverensstimmer med de rele-
vanta delarna av fondprospektet. Faktabladet ska innehdlla en tydlig varning om detta.

88
Jiamkning av skadestdand

Bestdmmelser om jimkning av skadestand finns i 2 kap. och bestdmmelser om fordelning av
skadestandsansvaret i 6 kap. i skadestdndslagen.

9§
Ersdttande av skador som har fororsakats alla fondandelsdgare gemensamt

Fondandelsdgarstimman beslutar om framstéllande av skadestandskrav och viackande av ta-
lan enligt 3—6 §, 1 fraga om skada som har fororsakats alla fondandelsdgare gemensamt.

Om stimman beslutar vicka skadestdndstalan ska den utse ett ombud med rétt att foretrdda
fondandelsdgarna i skadestdndsdrendet. Ombudet ska ges handlingsdirektiv. Kostnaderna i
drendet och ombudets arvode betalas av placeringsfondens medel enligt en av Finansinspekt-
ionen faststélld berdkning.

Skadestdnd som tillfaller fondandelségarna gemensamt ska betalas till placeringsfonden.

10§
Kvalificerade minoriteters rdtt att fora talan for en placeringsfond

Om fondandelségarstimman har beslutat att inte framstélla skadestandskrav eller vécka ska-
desténdstalan, men fondandelsédgare med minst en tiondel av alla fondandelar eller en tredje-
del av de vid stimman foretrddda fondandelarna har rostat mot beslutet, kan talan foras pa
fondandelsdgarnas vignar trots vad som foreskrivs i 9 § 1 mom. Talan kan ocksé vickas om
det inte har varit mojligt att sammankalla fondandelsstémma.

Talan kan véckas av fondandelségare med minst en tjugondel av alla andelar eller minst ett
lika stort antal fondandelar som de i 1 mom. angivna fondandelsdgare som motsatt sig beslu-
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tet. Om en fondandelsdgare avstar fran talan efter att den vickts kan de 6vriga fondandelsa-
gare som véckt talan dock fullfolja den.

Talan ska véckas inom tre ménader frén fondandelsigarstimmans beslut. De fondandelsé-
gare som har véckt talan svarar for réttegdngskostnaderna som betalas av placeringsfondens
medel i den man de medel som placeringsfonden vunnit genom réttegédngen réacker till for
detta.

Den omsténdigheten att en placeringsfond fusioneras med en annan placeringsfond som be-
driver motsvarande investeringspolicy péverkar inte ritten for minoriteten av den Overlatande
placeringsfondens fondandelsdgare att vicka talan. De medel som den vertagande placerings-
fonden vunnit genom en minoritetstalan kommer ocksa den Gverlatande fondens andelségare
till godo.

11§
Fondandelsdgares sjdlvstindiga talerdtt
Om en placeringsfond har upplosts och beslut om framstillande av skadestdndskrav som
giéller en skada enligt 9 § darfor inte kan fattas vid fondandelsdgarstimman, har varje fondan-
delsdgare trots bestimmelserna 1 9 § sjdlvstindig talerédtt. Dessutom kan konsumentombuds-
mannen, efter att ha hort Finansinspektionen, inom ett ar fran upplosningen som kérande
vicka grupptalan enligt lagen om grupptalan (444/2007) pa de fondandelségares viignar som
ar 1 konsumentstéllning och utdva talerdtt som part i malet.
12 §
Skadestdnd som grundar sig pa en straffbar gdrning
Om skada av det slag som avses 1 9 § har orsakats genom en straffbar gérning, ska det som i
detta kapitel foreskrivs om skadestdndsyrkande ocksa tillimpas pé fondandelségarnas straff-
yrkande med anledning av gédrningen.
13§
Delgivning av stamning till fondandelsdgare
En stdmning eller ndgot annat meddelande som riktas till fondandelségarna gemensamt an-
ses ha kommit fondandelsdgarna till del nér stimningen eller meddelandet har delgivits fond-
bolaget.
14 §

Finansinspektionens rdtt att fora talan pd fondandelsdgares vignar

Finansinspektionen har, om den anser att fondandelsédgarnas intresse krdver det, ritt att pa
fondandelsédgarnas véignar fora sddan skadestandstalan som avses i 3—=6 §.

15§
Kundkontroll
Fondbolag, fondandelsforvaltare och forvaringsinstitut ska ha kéinnedom om sina kunder.

Fondbolag, fondandelsforvaltare och forvaringsinstitut ska dessutom identifiera kundens verk-
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liga formanstagare och den person som handlar for kundens riakning. Nar skyldigheterna enligt
detta moment fullgdrs kan de system som avses 1 2 mom. nyttiggoras.

Fondbolag, fondandelsforvaltare och forvaringsinstitut ska ha tillrdckliga riskhanteringssy-
stem for att bedoma de risker som kunderna medfor for dess verksamhet.

Bestdmmelser om kundkontroll finns dessutom i lagen om foérhindrande av penningtvitt och
av finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om de tillvigagangssitt som ska iakt-
tas vid kundkontroll enligt 1 mom. och om de riskhanteringssystem som avses i 2 mom.

27 kap.

Paféljder och rapportering om évertridelser

1§
Ordningsavgift

Bestdmmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen, for vilka
det vid forsummelse eller 6vertradelse pafors ordningsavgift, ar foljande bestimmelser i denna
lag:

1) 3 kap. 6—9 § om insideranmélan och insiderregister,

2) 3 kap. 11 § om fOrutséttningarna for forvéarv och avyttring av sdédana anmilningsskyldiga
aktorers viardepapper och derivatavtal som avses i 6 § i det kapitlet,

3) 8 kap. 3 § 4 mom. om sddana begrinsningar i fraga om investering av tillgdngar som
anges i stadgarna,

4) 8 kap. 8 § om minimiantal fondandelsédgare,

5) 19 kap. 4 § 1 och 3—5 mom. om forvaringsinstituts skyldigheter att i sarskilda fall svara
for forvaltningen av en placeringsfond.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. dr ocksé de ndrmare bestimmelser och foreskrifter som
géller bestimmelser som avses i 1 mom. 1 och 3 punkten sddana bestimmelser som avses i 38
§ i lagen om Finansinspektionen. Detsamma géller bestimmelserna i sddana férordningar och
beslut av kommissionen som antagits med stod av fondforetagsdirektivet.

28
Pafoljdsavgift

Bestimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid for-
summelse eller Gvertridelse pafors pafoljdsavgift, dr foljande bestimmelser i denna lag:

1) 2 kap. 3 § om anvindningen av bendmningen fondbolag eller fondaktiebolag i firman el-
ler annars for att beskriva verksamheten,

2) 2 kap. 14 § om forbudet for fondbolag att 4ga aktier i andra fondbolag eller fondandelar i
placeringsfonder som fondbolaget forvaltar,

3) 5 kap. 1 § om fondbolags riskhantering och 2 § i det kapitlet om likviditetstackningskrav,

4) 8 kap. 4 § 1 mom. om skyldigheten att anvéinda bendmningen placeringsfond,

5) 10 kap. 1 § 1 och 2 mom. om emission av fondandelar, 3 § 4 mom. i det kapitlet om vilka
uppgifter som ska tas in i en placeringsfonds stadgar, 5 § 1 mom. i det kapitlet om inldsen av
fondandelar och 8 § 1 mom. i det kapitlet om skyldighet att géra anmélan om att fondbolaget
har avbrutit inlosen av fondandelar,

6) 13 kap. 9 § 1 mom. om rostrétt.

Bestdmmelser och beslut som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka
det vid forsummelse eller dvertriddelse pafors pafoljdsavgift, ar utdver vad som anges i 1 mom.
foljande bestdmmelser i denna lag:
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1) 2 kap. 1 § om bedrivande av placeringsfondsverksamhet och 20 kap. 1 § 1 mom. om for-
varingsinstitutsverksamhet, om verksamheten bedrivs utan verksamhetstillstand,

2) 2 kap. 4 § 1 mom. och 5 § om de uppgifter som ldmnats i ett fondbolags ansékan om
verksamhetstillstind, om verksamhetstillstdndet har beviljats pa basis av felaktiga eller vilse-
ledande uppgifter som har ldmnats av den s6kande, samt 3 kap. 1 § om fondbolags kapital och
20 kap. 9 § om forvaringsinstituts kapitalkrav,

3) 4 kap. 1 § om organisering av fondbolags verksamhet, 6 § i det kapitlet om privata trans-
aktioner och 10 § 1 det kapitlet om bevarande av uppgifter om transaktioner,

4) 4 kap. 2 § om att fondverksamhet ska bedrivas omsorgsfullt och i enlighet med place-
ringsfondens och dess fondandelségares intressen, om skyldigheten att bemdta fondandelsa-
garna jaimlikt och om hantering av intressekonflikter,

5) 4 kap. 7 § 1—4 och 6—8 mom. om skyldigheten att underrétta Finansinspektionen om
forvarv av aktier, 6kning av dgarandelen och avyttring av eller minskning av férvirvad dgar-
andel i ett fondbolag eller ett forvaringsinstitut samt beslut som fattats med stod av 32 a § i la-
gen om Finansinspektionen om forbud mot forvérv av dgarandelar och 32 ¢ § i den lagen om
begrénsning av de rittigheter som grundar sig pé aktier,

6) 4 kap. 7 § 5 och 8 mom. om skyldigheten for fondbolag, forvaringsinstitut och deras hol-
dingforetag att utan drojsmal underritta Finansinspektionen om sadana fordndringar i dgaran-
delarna som har kommit till deras kdinnedom samt minst en gang om é&ret underritta Finansin-
spektionen om dgarna till andelarna och om innehavens storlek,

7) 6 kap. 1 § 2—7 mom. och 2 § om fondbolagets skyldigheter nér affarsverksamhet bedrivs
genom ombud eller for fondbolagets verksamhet viktiga funktioner laggs ut pé entreprenad,

8) 7 kap. 5 §, 15 kap. 1 och 3—12 § samt 26 kap. 7 § om skyldigheter som géiller marknads-
foring och skyldigheten att ge information till investerare, om forsummelsen att iaktta be-
stimmelserna upprepas,

9) 8 kap. 7 § 1 mom. och om férbud mot att borja marknadsfora fondandelar och tillfora
medel till en placeringsfond innan dess stadgar har faststillts, 24 kap. 3 § 1 mom. om till-
standsplikt for ett utlindskt EES-fondbolag att inrétta en placeringsfond i Finland samt 9 kap.
1 § 2 mom. om att halla placeringsfondens tillgangar &tskilda fran fondbolagets egendom,

10) 8 kap. 9 §, 13 kap. 2 § 1 mom., 3—9 §, 10 § 1 och 2 mom., 11—16, 18, 19 och 23 § om
investering av placeringsfondens tillgdngar, om Overtrddelsen av eller forsummelsen att iaktta
bestdammelserna upprepas,

11) 13 kap. 17 § om riskhanteringsmetoder och forfaranden for virdering av icke-
standardiserade derivatinstrument samt om informationsskyldigheten i samband med derivat-
instrumenten,

12) 20 kap. 2 och 3 § om de uppgifter som ldmnats i ett forvaringsinstituts ansdékan om verk-
samhetstillstdind, om verksambhetstillstandet har beviljats pa basis av felaktiga eller vilsele-
dande uppgifter som har ldmnats av den sdkande,

13) 21 kap. 2—4 § om ett forvaringsinstituts uppgifter och 5 § i det kapitlet om utldggning
av uppgifterna pé entreprenad,

14) 22 kap. 7 § 1, 4 och 6 mom. om skyldigheten for fondbolag och utlindska EES-
fondbolag som forvaltar en placeringsfond i1 Finland att anmaéla till Finansinspektionen om att
de har for avsikt att marknadsféra fondens fondandelar i placeringsfondens EES-
virdmedlemsstat,

15) 27 kap. 7 § 1 och 5 mom. om rutiner for rapportering av dvertréddelser.

Bestdmmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid for-
summelse eller Overtradelse péfors pafoljdsavgift, &r utdver vad som anges 1 och 2 mom. i
fraga om placeringsfonder de bestimmelser om lamnande av information om transaktioner for
vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar som finns i artiklarna 13 och 14 i for-
ordningen om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvand-
ning.

Utover vad som foreskrivs ovan dr ocksa de ndrmare bestimmelser och foreskrifter som gél-
ler de 1 mom. 3 punkten, 2 mom. 2—4, 8, 10—12 och 14—15 punkten och 3 mom. avsedda
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bestimmelserna sddana bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektion-
en. Detsamma géller bestimmelserna i sddana forordningar och beslut av kommissionen som
antagits med stod av fondforetagsdirektivet, EU:s tillsynsforordning eller férordningen om
transparens 1 transaktioner for virdepappersfinansiering och om &teranvéndning.

38
Pdforande, offentliggorande och verkstillighet av administrativa pdféljder

Bestdmmelser om péforande, offentliggérande och verkstéllighet av administrativa pafoljder
finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

48
Placeringsfondsbrott

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) bedriver fondverksamhet som avses 1 kap. 2 § 1 mom. 1 punkten eller forvaringsinsti-
tutsverksamhet som avses i 9 punkten i det momentet utan att ha ratt till detta,

2) i strid med 2 kap. 3 § anvinder bendmningen fondbolag eller fondaktiebolag i sin firma
eller annars for att beskriva sin verksambhet, eller

3) i strid med 8 kap. 4 § 1 mom. anvidnder bendmningen placeringsfond,

ska, om inte stringare straff for gdrningen foreskrivs ndgon annanstans i lag, for placerings-
fondsbrott domas till boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

Bestdmmelser om straff for ingivande av osant intyg till myndighet finns i 16 kap. 8 § 1
strafflagen (39/1889).

5§
Brott mot tystnadsplikt

Till straff for brott mot tystnadsplikten enligt 26 kap. 1 § samt 7 § i detta kapitel doms enligt
38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte strdngare straff for gérningen foreskrivs négon annan-
stans i lag.

63§
Atalsrdtt

Har genom ett brott som avses i 4 § enbart en enskilds ritt krinkts, far dklagaren inte vicka
atal, om inte malsdganden anmaler brottet till atal.

Aklagaren far viicka 4tal for brott mot tystnadsplikt enligt 5 § endast om Finansinspektionen
har anmalt brottet till atal och om annan dn enbart en enskilds rétt har kriankts genom brottet,
om inte malsdganden har anmaélt brottet till atal.

78
Rapportering om évertrddelser

Ett fondbolag ska ha rutiner for att dess anstdllda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om overtrddelser av denna lag och bestimmelser som utférdats
och foreskrifter som meddelats med stod av den samt av de EU-réttsakter som avses i 2 § 4
mom. och av marknadsmissbruksforordningen. I forfarandet ska med iakttagande av person-
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uppgiftslagen inga lampliga och tillrackliga atgirder for att ordna en korrekt behandling av
rapporterna, skydda rapportéren och sikerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportoren
och den som é&r foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvis-
ningar som tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en dvertréa-
delse eller annars till f61jd av myndigheternas rétt till information foreskrivs nagot annat i lag.

Fondbolaget ska bevara behdvlig information som géller den rapport som avses i 1 mom. In-
formationen ska raderas fem ar efter rapporteringen, om inte den fortfarande behovs for en
brottsutredning, en anhédngig rittegang eller en myndighetsundersdkning eller for att trygga de
rattigheter som rapportdren eller den som dr foremal for rapporten har. Behovet att fortsatt-
ningsvis bevara informationen ska provas senast tre ar frdn den foregéende kontrollen. En an-
teckning ska goras om kontrollen.

Utover vad som foreskrivs i1 personuppgiftslagen har en sadan registrerad person som en
rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2 mom., om
utlimnandet av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av misstinkta dvertriddelser. ‘Be-
stimmelserna om réttigheterna for den registrerade person som avses i rapporten finns i per-
sonuppgiftslagen.

Finansinspektionen kan meddela nirmare foreskrifter om hur rapporter som avses i 1 mom.
ska goras och behandlas hos fondbolaget.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. tillimpas ocksa pa forvaringsinstitut.

8§
Finansinspektionens tillsynsbefogenheter

Finansinspektionen far forbjuda den som handlar i strid med denna lag att fortsatta eller upp-
repa det lagstridiga forfarandet samt samtidigt aligga denne att aterkalla, dndra eller ritta for-
farandet, om detta ska anses vara behovligt for uppnéende av mélen for tillsynen 6ver finans-
marknaden.

9§
Foreldggande av vite

Finansinspektionen kan forena iakttagande av forbud eller beslut som avses i 8 § med vite.
Vitet doms ut av Finansinspektionen. Bestimmelser om vite finns i viteslagen (1113/1990).

28 kap.

Ikrafttriadande- och 6vergingsbestimmelser

1§
Ikrafitridande

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Genom denna lag upphévs lagen om placeringsfonder (48/1999), nedan den upphdvda la-
gen.

Sadana forordningar av statsrddet och forordningar av finansministeriet som utfardats med
stod av den upphdvda lagen och sadana foreskrifter av Finansinspektionen som meddelats med
stod av den upphavda lagen forblir dock i kraft.

Niér det 1 ndgon annan lag eller i en forordning finns en hénvisning till den upphévda lagen
innebédr hénvisningen efter ikrafttridandet av denna lag en hénvisning till denna lag.

228



RP 243/2018 rd

28
Overgdngsbestimmelser

Ett fondbolag ska vélja en oberoende medlem till fondbolagets styrelse under den réken-
skapsperiod som foljer efter ikrafttridandet av lagen, eller senast den 31 december 2020.

Ett fondbolag ska se till att fondbolagets stadgar motsvarar kraven i denna lag inom 12 ma-
nader fran ikrafttradandet av denna lag. Smaérre tekniska dndringar far dock goras vid en tid-
punkt som fondbolaget anser vara lamplig, i samband med andra stadgedndringar.

Ett fondbolag kan avsta fran att hélla regelbundna fondandelsdgarstimmor nir fondbolagets
styrelse har fattat beslut i frigan och placeringsfondens stadgar har @ndrats. Om det har inrét-
tats ett representantskap for fondbolaget, avslutas dess verksamhet nir fondbolaget har fattat
beslut i fragan och placeringsfondens stadgar har dndrats pad motsvarande sitt.

Uppgifterna for den revisor och revisorssuppleant som valts av fondandelsdgarna upphor
senast vid utgéngen av den rikenskapsperiod som foljer efter ikrafttradandet av lagen.

Lag
om iindring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 5 § och 6 §
5 och 6 mom., 2 kap.5 § 2 mom. 13 punkten och 6 § 1 mom., 5 kap. 2 § 5 punkten och 3 §, 13
kap. 3 § 1 mom. 3 punkten, 14 kap. 1 § 1 mom. 3 punkten, 21 kap. 4 §, 22 kap. 1 § 1 mom.
samt 2 och 5 §, av dem 2 kap. 5 § 2 mom. 13 punkten sddan den lyder i lag 229/2017, 5 kap. 2
§ 5 punkten sddan den lyder i lag 739/2016 och 22 kap. 2 § sddan den lyder delvis édndrad i lag
627/2014, samt

fogas till 1 kap. 6 §, sddan den lyder delvis éndrad i lag 739/2016, ett nytt 8 mom., till 2 kap.
1 §, saddan den lyder delvis dndrad i lag 739/2016, ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2
mom. blir 3 mom., till 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014,
527/2016, 229/2017 och 1078/2017, en ny 14 punkt, till 5 kap. 2 §, sddan den lyder delvis
dndrad i lag 739/2016, en ny 6 punkt, till 11 kap. en ny 6 §, till 12 kap. enny 12 §, till 13 kap.
3 § ett nytt 5 mom., till lagen ett nytt 16 a kap. och till 22 kap. en ny 4 a § som foljer:

1 kap.
Allméinna bestimmelser
5§
Forhallande till lagen om placeringsfonder
Sadana fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder ( / ) och som forvaltar AIF-
fonder ska ansdka om auktorisation eller registrera sig enligt denna lag. Finansinspektionen
fér da inte forutsitta att fondbolaget l&dmnar in uppgifter eller handlingar som det redan ldmnat

in i samband med sin ansdkan om verksambhetstillstind enligt lagen om placeringsfonder och
som fortfarande 4r aktuella.
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Ett sadant fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder kan inte vara ansvarig bolags-
man i ett kommanditbolag.

6§
Férhallande till annan lagstifining

Bestdmmelser om europeiska riskkapitalfonder finns i Europaparlamentets och rédets for-
ordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder, nedan forordningen om europe-
iska riskkapitalfonder.

Bestimmelser om europeiska fonder for socialt foretagande finns i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande, nedan for-
ordningen om europeiska fonder for socialt foretagande.

Bestimmelser om penningmarknadsfonder och deras forvaltare finns, utdver i denna lag, i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 om penningmarknadsfonder.

2 kap.
Definitioner
1§
AIF-fond

Med en specialplaceringsfond avses en AIF-fond enligt 16 a kap. 1 § som ska forvaltas med
iakttagande av de forpliktelser som avses i det kapitlet.

5§
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

I denna lag avses med

13) forordningen om faktablad for paketerade investeringsprodukter Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsékringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter),

14) forordningen om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om dter-
anvdndning Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 om transparens i
transaktioner for vérdepappersfinansiering och om &teranvéndning samt om &ndring av for-
ordning (EU) nr 648/2012.

6§

Definitioner med anknytning till finansmarknadslagstifiningen
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I denna lag avses med utlindskt EES-fondbolag detsamma som i 1 kap. 2 § 1 mom. 19
punkten i lagen om placeringsfonder.

5 kap.
Registrering

28
Finansinspektionens register

Finansinspektionen ska fora ett offentligt register dver

5) sddana forvaltare av europeiska langsiktiga investeringsfonder som avses i 1 kap. 6 § och
vars séte enligt den 1 paragrafen ndimnda foérordningen finns i Finland,

6) séddana forvaltare av europeiska fonder for socialt foretagande som avses i 1 kap. 6 § och
vars séte enligt den i paragrafen nimnda forordningen finns i Finland.

38
Villkor for registrering

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska i samband med sin registreringsansokan ge Fi-
nansinspektionen sina identifieringsuppgifter och identifieringsuppgifterna for de forvaltade
AlIF-fonderna samt information om investeringsstrategierna for AIF-fonderna. Pa en registre-
ringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas bestimmelserna i 4 kap. 4 § om betydande dgares tillfor-
litlighet och bestimmelserna i 6 kap. 5 § om ledningens tillforlitlighet.

11 kap.
Krav pa éppenhet
6§
Ldmnande av information om transaktioner for virdepappersfinansiering
Bestdmmelser om den information om transaktioner for virdepappersfinansiering och om
totalavkastningsswappar som ska lamnas i en AIF-fonds bokslut finns i artikel 13 i forord-
ningen om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvindning.
12 kap.
Erbjudande av andelar
12§
Skyldighet att informera om transaktioner for virdepappersfinansiering
Bestdmmelser om den information enligt 4 § som ska héllas tillgénglig for investerare nir
det géller transaktioner for virdepappersfinansiering och totalavkastningsswappar finns i arti-

kel 14 i forordningen om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om
ateranvindning.
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13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella kunder

38
Rdttsliga villkor ndr det gdller AIF-fonder

Till icke-professionella kunder far endast sddana AIF-fonder marknadsforas som é&r

En AIF-forvaltare med auktorisation ska dessutom vidta atgarder for att sékra att den forval-
tade AlF-fonden ldmpar sig for den planerade mélgruppen, om fonden marknadsfors till icke-
professionella kunder.

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsinstitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut for en AIF-fond:

3) ett aktiebolag som fatt ett sadant verksamhetstillstand for ett forvaringsinstitut som avses
120 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder.

VI AVDELNINGEN
SARSKILDA FONDTYPER
16 a kap.

Specialplaceringsfonder
1§

Sdrskilda bestdmmelser som tilldmpas pd specialplaceringsfonder och dem som forvaltar sd-
dana

En AIF-forvaltare som har auktorisation som AIF-forvaltare eller som é&r registrerad hos Fi-
nansinspektionen s som foreskrivs i denna lag far forvalta specialplaceringsfonder med iakt-
tagande ytterligare av vad som i 2 kap. 10, 11 och 14 §, 7 kap. 3 §, 8 kap. 2 och 3 § samt 9 § 2
och 3 mom., 9 kap. 1—7 §, 10—12, 17 och 18 kap., 19 kap. 5—38 § samt 26 kap. 9, 10 och 12
§ 1 lagen om placeringsfonder foreskrivs om fondbolag och forvaltning av placeringsfonder.

P& fusion av specialplaceringsfonder tillimpas 16 kap. i lagen om placeringsfonder pa det
sdtt som foreskrivs 1 16 kap. 1 § 3 mom. i den lagen om annan fusion av placeringsfonder dn
gransdverskridande fusion eller inhemsk fusion med internationell koppling.
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Om auktorisationen aterkallas for en sddan AIF-forvaltare som forvaltar en specialplace-
ringsfond, om forvaltaren trader i likvidation eller dess tillgdngar 6verldmnas till konkurs eller
om forvaltaren annars upphor med sin verksamhet tillampas 19 kap. 4 § i lagen om placerings-
fonder.

Pé en sddan specialplaceringsfond som kan ha mindre &n 30 fondandelségare tillimpas inte
vad som foreskrivs i 9 kap. 2 och 3 §, 12 kap. 9 § eller 26 kap. 9, 10 och 12 § i lagen om pla-
ceringsfonder.

Pé en specialplaceringsfond vars forvaltare inte dr skyldig att ansdka om auktorisation for
AlF-forvaltare tillimpas dock 6 kap. 1 §, 7 kap. 4 §, 10 kap. 4 §, 15 kap. 4 § och 21 kap. 8 §.

Till en specialplaceringsfond kan bildas delfonder. Vad som i 1 kap. 6 § i lagen om place-
ringsfonder foreskrivs om delfonder ska ocksa tillimpas pa delfonder till en specialplacerings-
fond. Pa delfonder till en specialplaceringsfond tillaimpas dessutom bestimmelserna i 4 § i
detta kapitel om specialplaceringsfonders minimikapital och ppethallande och bestimmelser-
nai5 § om specialplaceringsfonders utdelning.

28
Specialplaceringsfonders namn och marknadsféring

Namnet pé en specialplaceringsfond ska innehélla ordet specialplaceringsfond. Ingen annan
an en specialplaceringsfond som avses i denna lag fir anvinda denna bendmning. Namnet far
inte vara sédant att det kan vilseleda investerarna. Namnet pa en specialplaceringsfond ska
tydligt skilja sig frdn namnet pa andra specialplaceringsfonder som tidigare ldmnat sina stad-
gar till Finansinspektionen. En specialplaceringsfond som huvudsakligen investerar sina till-
gangar i fastigheter eller fastighetsvardepapper har ratt att i sitt namn eller for att annars ange
sin verksamhet anvdnda en bendmning som har samband med fastighetsinvestering.

Av en specialplaceringsfonds marknadsforingsmaterial ska det tydligt framgé varfor place-
ringsfonden betraktas som en specialplaceringsfond.

38
Specialplaceringsfonders stadgar

En specialplaceringsfonds stadgar ska vara tydliga och forenliga med 8 kap. 2 och 3 § i la-
gen om placeringsfonder. Stadgarna ska delges Finansinspektionen pa det sétt som foreskrivs i
12 kap. 1 § i denna lag.

En 4ndring av en specialplaceringsfonds stadgar trdder i kraft en ménad efter det att &nd-
ringen har delgetts Finansinspektionen pa det sétt som avses i 12 kap. 1 § och delgetts fondan-
delséigarna pé det sitt som anges i stadgarna for specialplaceringsfonden.

En AIF-forvaltare fir inte borja marknadsfora andelar i en forvaltad specialplaceringsfond
till allménheten och specialplaceringsfonden fér inte ta emot medel forrén fondens stadgar har
godkénts av AIF-forvaltarens styrelse. AIF-forvaltaren ska meddela Finansinspektionen néar
specialplaceringsfondens verksamhet inleds. Om AIF-forvaltaren inte har inlett specialplace-
ringsfondens verksamhet inom tva ar fran det att dess stadgar forsta gangen lamnades till Fi-
nansinspektionen i enlighet med denna paragraf, ska delgivningen av stadgarna anses ha for-
fallit.

Pé en specialplaceringsfond som i enlighet med 4 § kan ha férre dn tio fondandelsédgare till-
lampas inte 2 och 3 mom. i denna paragraf.

4§

Specialplaceringsfonders minimikapital och dppenhet
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En specialplaceringsfond &r 6ppen for allménheten. I stadgarna for en specialplaceringsfond
far det dock, med avvikelse fran 8 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder, bestimmas om be-
gransningar i friga om fondens Sppenhet.

For en specialplaceringsfond som huvudsakligen investerar sina tillgdngar i fastigheter och
fastighetsvirdepapper ér det emellertid tillréckligt att den har tio fondandelsidgare, om varje
fondandelsédgare enligt fondens stadgar ska teckna fondandelar for minst 1 miljon euro. Trots
bestammelserna i 1 mom. ska andra specialplaceringsfonder dock ha minst tio fondandelsa-
gare. Om varje fondandelsdgare enligt en sadan specialplaceringsfonds stadgar ska teckna
fondandelar for minst 500 000 euro, far fonden ha mindre &n tio fondandelsdgare, dock under
forutsattning att fondens sammanlagda kapital enligt stadgarna &r minst 2 miljoner euro. Om
minst en fondandelsdgare enligt en sddan fonds stadgar ska teckna fondandelar for minst 2
miljoner euro, ricker det dock att specialplaceringsfonden har en fondandelsdgare. Nar en
specialplaceringsfond har féarre 4n 30 fondandelsidgare ska dessa vara professionella kunder el-
ler med séddana jamforbara formogna enskilda personer.

Niér antalet fondandelségare rdknas ska som en helhet betraktas en fondandelségare och sid-
ana sammanslutningar eller ddrmed jamforbara utléindska foretag som fondandelséigaren har
bestimmande inflytande i pa det sétt som avses i 1 kap. 5 § i bokforingslagen. En fondandels-
forvaltare som uppfyller kraven i 11 kap. 7 § i1 lagen om placeringsfonder ska inte betraktas
som en (1) fondandelsdgare.

Specialplaceringsfondens minimikapital och minimiantalet fondandelsdgare ska uppnés
inom ett ar efter det att fonden har inlett sin verksamhet.

58
Specialplaceringsfonders utdelning av avkastning

En specialplaceringsfond som investerar sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter och fas-
tighetsvérdepapper samt en specialplaceringsfond som har farre &n 30 fondandelségare ska
varje ar till alla fondandelségare i samma forhallande dela ut minst tre fjdrdedelar av réken-
skapsperiodens vinst, med undantag for icke-realiserade vardeforandringar.

6§
Investering av specialplaceringsfonders tillgangar

En specialplaceringsfonds tillgdngar ska investeras utan obefogat dréjsmal. Om andelar i
specialplaceringsfonden far erbjudas icke-professionella kunder ska AIF-forvaltaren vid inve-
stering av specialplaceringsfondens tillgangar sprida de risker som fondens investeringsverk-
samhet medfor.

Om andelar i en specialplaceringsfond far erbjudas icke-professionella kunder, ska det i dess
stadgar ndmnas till vilka delar det vid investeringen av specialplaceringsfondens tillgdngar
avviks fran bestimmelserna i 13 kap. i lagen om placeringsfonder samt hur specialplacerings-
fondens tillgadngar investeras.

En specialplaceringsfond som investerar sina tillgdngar huvudsakligen i fastigheter ska
iaktta vad som i 3 och 4 kap. i lagen om fastighetsfonder foreskrivs om investering av en fas-
tighetsfonds tillgdngar, kredittagning, vérdering av egendom samt om fastighetsvérderare och
fastighetsvérdering.

78§

Virdeberdikning och inldsen av specialplaceringsfonder
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En AIF-forvaltare ska berdkna fondandelsvérdet varje sddan dag som inlaningsbanker i all-
ménhet haller 6ppet (bankdag), med undantag for en specialplaceringsfond som investerar
sina tillgdngar huvudsakligen i fastigheter och fastighetsviardepapper och vars vérde ska be-
raknas och offentliggéras manatligen den sista bankdagen varje ménad.

Nir en specialplaceringsfonds investeringsverksamhet forutsitter det kan det i specialplace-
ringsfondens stadgar avvikas fran vad som foreskrivs i 1 mom. och i 10 kap. 1,4 och 5 § i la-
gen om placeringsfonder. Om en specialplaceringsfonds stadgar innehéller ett undantag fran
ritten att 16sa in fondandelar enligt 10 kap. 5 § i lagen om placeringsfonder, ska det i stadgar-
na anges pa vilka villkor en fondandelségare kan kréva inlosen av en fondandel nér beslut har
fattats om éndring av stadgarna eller dverléatelse av forvaltningen av en specialplaceringsfond
eller fusionering eller delning av fonden.

8§
Betalning av teckning av specialplaceringsfonder genom apport

Teckningspriset for en fondandel i en specialplaceringsfond som investerar sina tillgangar
huvudsakligen i fastigheter och fastighetsvardepapper kan ocksa betalas med fastigheter eller
fastighetsvardepapper vars sammanlagda marknadsvdrde motsvarar viardet av den fondandel
som ges mot dem, om specialplaceringsfondens stadgar innehéller en bestimmelse om att en
fondandel kan tecknas med rétt eller skyldighet att i specialplaceringsfonden mot andelen sétta
in annan egendom &n pengar (apportegendom). Teckningspriset for fondandelar i andra speci-
alplaceringsfonder &n ovanndmnda specialplaceringsfonder som placerar sina tillgdngar hu-
vudsakligen i fastigheter och fastighetsvardepapper kan genom apport betalas med sadana fi-
nansiella instrument som avses i 13 kap. i lagen om placeringsfonder. I fraga om saddana spe-
cialplaceringsfonder krdvs det dessutom att det i stadgarna finns en bestimmelse om att varje
fondandelsédgare ska teckna fondandelar till ett belopp av minst 1 miljon euro.

Innan fondandelar tecknas ska det i friga om apportegendomens vérde och dess konsekven-
ser med tanke pd fondandelségarnas likstdllighet inhdmtas en bedomning hos en i lagen om
fastighetsfonder avsedd opartisk och utomstaende fastighetsvérderare, eller, om apportegen-
domen inte omfattar fastigheter eller fastighetsviardepapper, ett utlatande hos en CGR-revisor
eller hos en revisionssammanslutning dér den revisor som ir ansvarig for utldtandet ska vara
en CGR-revisor.

21 kap.

Bestimmelser som géller Finansinspektionen

48
Marknadsforing av AIF-fonder

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en i 12 kap. 1 § eller 19 kap. 3 § avsedd anmaélan for-
sdkra sig om att en AIF-forvaltare foljer denna lag vid forvaltningen av en AIF-fond. Finans-
inspektionen ska inom 20 bankdagar efter att ha mottagit en fullstindig anmélan underrétta
AlF-forvaltaren om beslutet. Samtidigt ska Finansinspektionen underrétta den utlindska EES-
tillsynsmyndigheten i AIF-fondens hemmedlemsstat om saken.

Om Finansinspektionen inte anser sig ha fatt tillricklig information i de fall di den anmaélan
som avses i | mom. hénfor sig till AIF-fonder som erbjuds icke-professionella kunder, ska Fi-
nansinspektionen meddela sitt negativa beslut i fragan inom 10 bankdagar fran den dag da till-
dggsuppgifterna tagits emot och senast inom 90 dagar fran det att den anmaélan som avses i 1
mom. tagits emot.
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Finansinspektionen kan forbjuda att marknadsforing till icke-professionella kunder inleds,
om den pé grunder som anges ndrmare i beslutet anser att AIF-fonden inte uppfyller de villkor
for marknadsforing som stélls 1 13 kap.

Vad som foreskrivs i 2 och 3 mom. om Finansinspektionens rétt att forbjuda inledandet av
marknadsforing av en AIF-fond tillimpas ocksé pa édndringsanmélan.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering om dévertridelser

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors AIF-forvaltare som forsummar att iaktta eller overtrdder f6ljande be-
stimmelser som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen:

1) 12 kap. 6 § om skyldigheten att informera investerarna om finansiell hdvstdng och 7 § om
skyldighet att iaktta informationen till investerarna om investering av tillgangar,

2) 16 a kap. 4 § om minimiantal fondandelségare,

3) 16 a kap. 6 § om en specialplaceringsfonds investeringsverksamhet,

4) 17 kap. 1 § om grénser for finansiell hdvstang och 3 § om informationsskyldighet vid an-
vindning av finansiell hdvstang i betydande grad,

5) 18 kap. 1—6 § om anmélnings- och informationsskyldighet.

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som forsummar att iaktta eller overtrdder foljande be-
stimmelser som avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) 4 kap. 5 § om skyldighet att anméla visentliga dndringar i forutsittningarna for auktori-
sation,

2) 6 kap. 2 § om minimikapital, 4 § om tickning av potentiella risker och 5 § om AIF-
fonders ledning och tillforlitlighet,

3) 7 kap. 1 § om resurser, 2 § om rutiner for administration och kontroll, 4 § om utseende av
forvaringsinstitut, 6 § om hantering av intressekonflikter och 7 § om erséttningssystem,

4) 8 kap. 1 § om organisering av riskhantering, 2 § om separation av riskhanteringsfunktion-
en, 3 § om riskhanteringsétgérder och 6 § om hantering av likviditetsrisk,

5) 9 kap. 3 § om forfarande vid vérdering,

6) 10 kap. 2 § om villkor for delegering av funktioner,

7) 11 kap. 1 § om bokslut och verksamhetsberittelse,

8) 12 kap. 3 § om osann och vilseledande marknadsforing, 4 § om skyldighet att informera
investerare, 5 § om regelbunden informationsskyldighet och 8 § om kundkontroll,

9) 13 kap. 1 § 1 och 3 mom. om villkor for marknadsforing av AIF-fonder till icke-
professionella kunder, 4 § om faktablad och 5 § om tilliggsinformation och spréket i faktab-
lad,

10) 16 a kap. 2 § om skyldigheten att anvéinda bendmningen specialplaceringsfond,

11) 18 kap. 7 § om tomning av bolag pa tillgéangar,

12) 20 kap. 4 § om forvaringsinstitut.

Bestdmmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och som vid {or-
summelse eller overtriddelse leder till att pafoljdsavgift pafors forvaringsinstitut enligt denna
lag dr dessutom
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1) 10 kap. 3 § om vidaredelegering av funktioner,

2) 14 kap. 2 § om hantering av intressekonflikter,

3) 15 kap. 2 § om fOrvaringsinstitutens forvarmgsuppglfter 3 § om fOrvaringsinstitutens ov-
riga uppgifter, 5 § om delegering av forvaringsuppgifter och 6 § om forvaringsinstituts med-
delande till Finansinspektionen.

Bestimmelser och beslut som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen ar, utdver
de som ndmns i 1 och 2 mom. i denna paragraf, dessutom bestimmelserna i 7 kap. 9 § i denna
lag om skyldigheten att anmala forvarv och avyttring av aktier samt beslut enligt 32 a § i lagen
om Finansinspektionen om forbud mot forvérv av dgarandelar och beslut enligt 32 ¢ § i den
lagen om begrinsning av aktiebaserade rittigheter.

Bestdmmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen och som vid {or-
summelse eller overtradelse leder till att det pafors pafoljdsavgift ar, utéver vad som anges i
1—3 mom., for AIF-fondernas del bestimmelserna om information om transaktioner for vér-
depappersﬁnan51er1ng och totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och 14 i férordningen om
transparens i transaktioner for vérdepappersfinansiering och om ateranvandnmg

Bestdmmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r ocksé, utdver vad
som foreskrivs i denna paragraf, ndrmare bestimmelser och foreskrifter samt bestimmelser i
forordningar som antagits av kommissionen med stod av AIFM-direktivet eller forordningen
om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning, nir be-
stimmelserna och foreskrifterna i fraga géller de bestimmelser som avses i 1 mom. 1—9 och
11 punkten, 2 mom. 1 och 2 punkten och 4 mom. i denna paragraf.

For overtrddelse av bestimmelser som avses ovan i 1 mom. 7 och 8 punkten kan paféljdsav-
gift paforas ockséd EES-baserade AIF-forvaltare.

4a§
Overklagande till foljd av vissa EU-forordningar

Bestdmmelser om Overklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stdd av
forordningen om europeiska riskkapitalfonder och forordningen om europeiska fonder for so-
cialt foretagande finns i forvaltningsprocesslagen och i 73 § i lagen om Finansinspektionen.

Om ett i artikel 14 i forordningen om europeiska riskkapitalfonder avsett beslut om registre-
ring av forvaltare eller ett i artikel 14b i den férordningen avsett beslut om registrering av fon-
der, eller ett i artikel 15 i forordningen om europeiska fonder for socialt foretagande avsett be-
slut om registrering av forvaltare eller ett i artikel 15b i den forordningen avsett beslut om re-
gistrering av fonder, inte har meddelats inom foreskriven tid, far sokanden anfora besvir. Be-
sviren anses i sa fall gilla avslag pa ansokan. Sddana besvér far anforas till dess att beslut har
meddelats. Finansinspektionen ska underritta besvarsmyndigheten om beslutet, om beslutet
har meddelats efter att besvér anforts. Bestimmelser 1 0vrigt om anfoérande och behandling av
besviér finns 1 forvaltningsprocesslagen.

58
AIF-brott

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet

1) forvaltar en AIF-fond i strid med 3 kap. 1 §, 5 kap. 1 §, 19 kap. 1 § eller 20 kap. 1 §,

2) forvaltar en AIF-fond i strid med ett beslut om aterkallande av verksamhetstillstand enligt
26 § i lagen om Finansinspektionen eller i strid med ett beslut om begransning av tillstindsen-
lig verksamhet enligt 27 § i den lagen,

3) marknadsfor andelar i en AIF-fond till professionella eller icke-professionella kunder i
strid med 19 kap. 3 § 2 mom., 19 kap. 4 § eller 20 kap. 2 §,
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4) sdsom firma eller annars i sin affirsverksamhet anvinder en benimning som avses i 3
kap. 4 § i strid med den paragrafen,

5) anvénder bendmningen specialplaceringsfond i strid med 16 a kap. 2 § 1 mom., eller

6) bedriver verksamhet som forvaringsinstitut for AIF-fonder i strid med 14 kap. 1 § eller 3
§ 1—3 mom.,

ska, om inte girningen &r ringa eller stringare straff for den foreskrivs nagon annanstans i
lag, for AIF-brott domas till boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Vad som i 28 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder foreskrivs om dvergangstider for stadge-
andringar och granskning av vérdeberdkningars riktighet tillimpas ocksé pé specialplacerings-
fonder.

Registrerade AIF-forvaltare ska senast vid utgangen av aret efter ikrafttrddandet av denna
lag 1amna en redogorelse till Finansinspektionen om tillforlitligheten hos betydande dgare och
ledning som avses i 5 kap. 3 §.

Lag
om indring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 33 § 4 mom., sadant det lyder i lag
1071/2017,

dndras 4 § 2 mom. 4 punkten, 5 § 6, 10 och 33 punkten, 20 § 1 mom., 20 a § 1 mom., 28 § 4
mom., 29 § 5 mom., 32 § 3 mom., 32 a § 1 och 2 mom., 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 § 1
mom. 2 punkten, 40 § 1 mom., 40 § 2 mom. 5 och 6 punkten, 41 a § 3 och 12 mom. samt 43 §
4 mom.,

av dem 4 § 2 mom. 4 punkten och 29 § 5 mom. sadana de lyder i lag 170/2014, 5 § 6, 10 och
33 punkten, 32 a § 1 och 2 mom., 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 § 1 mom. 2 punkten och 40 § 2
mom. 5 och 6 punkten sddana de lyder i lag 1071/2017, 20 a § 1 mom. och 28 § 4 mom. sad-
ana de lyder i lag 352/2017, 40 § 1 mom. och 41 a § 3 och 12 mom. sddana de lyder i lag
241/2018 samt 43 § 4 mom. sadant det lyder i lag 176/2016, och

fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017 och
241/2018, en ny 34 punkt, till 28 §, sddan den lyder i lagarna 352/2017, 1071/2017 och
241/2018, ett nytt 8 mom., till 40 § 2 mom., sddant det lyder i lag 1071/2017, nya 7 och 8
punkter, till 41 a §, sddan den lyder i lag 241/2018, ett nytt 12 mom., varvid det dndrade 12
mom. och nuvarande 13 mom. blir 13 och 14 mom., till 50 f §, sddan den lyder i lagarna
170/2014 och 737/2016, ett nytt 5 mom. samt till lagen en ny 50 q § som foljer:

48
Tillsynsobjekt
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4) fondbolag enligt lagen om placeringsfonder ( / ) och forvaringsinstitut som fatt verk-
sambhetstillstand enligt den lagen,

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses 1 denna lag

6) insider enligt 7 kap. 12 § i lagen om investeringstjinster, 3 kap. 29 § i lagen om handel
med finansiella instrument, 2 kap. 17 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet och 3 kap. 6 § i lagen om placeringsfonder, anmélningsskyldiga enligt 3 kap. 8 § i la-
gen om placeringsfonder samt personer i ledande stillning enligt artikel 3.1.25 och nérstaende
personer enligt artikel 3.1.26 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG, nedan marknadsmissbruksforordningen,

10) de som enligt 2 kap. 11 § och 8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instrument,
4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 3 kap. 1 § i kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjanster, 11 § i
lagen om tillsyn 6ver finans- och forsakringskonglomerat, 4 kap. 5 § i1 forsidkringsbolagslagen
eller enligt Europarlamentets eller radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéattrad varde-
pappersavveckling i Europeiska unionen och om véardepapperscentraler samt dndring av direk-
tiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om
vdrdepapperscentraler, dr skyldiga att géra anmaélan till Finansinspektionen om fo6rvirv och
avyttringar av aktier och andelar,

33) andra personer 4n tillsynsobjekt enligt 4 § eller registrerade referensvirdesadministrato-
rer enligt 32 punkten som ar skyldiga att iaktta referensvardesférordningen,

34) andra personer an tillsynsobjekt enligt 4 § som ar skyldiga att iaktta Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2015/2365 om transparens i transaktioner for virdepappersfinan-
siering och om ateranvéndning samt om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012, nedan for-
ordningen om transparens i transaktioner for virdepappersfinansiering och om dteranvdnd-
ning.

20§
Rdtt att fd uppgifter ur botes- och straffregistret
Finansinspektionen har ritt att ur det botesregister som avses i 46 § i lagen om verkstéllighet
av boter (672/2002) fa de uppgifter som behovs for att utreda om ett tillsynsobjekts eller en i 5

§ 24 punkten i denna lag avsedd annan finansmarknadsaktors dgare, styrelsemedlemmar,
verkstillande direktor eller anstéllda har den tillforlitlighet som lagen forutsatter.

20a§
Rditt att fa uppgifter av forunderséknings- och aklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbestimmelserna ritt att av forunderséknings- och
aklagarmyndigheterna f& sddana uppgifter om forundersokning och réttegangsforfarande i
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fraga om brott enligt 8 kap. 11 och 12 § i lagen om virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet som dr nddvandiga for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser som foreskrivs i arti-
kel 61 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

28 §

Begrdinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent forbjuda en person att skota uppgifter enligt 1 mom. i
fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder samt i forvaringsinstitut som fatt verksam-
hetstillstand enligt den lagen, om personen upprepade ganger och allvarligt har brutit mot eller
forsummat de bestimmelser som ndmns i 27 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst fem &r, forbjuda en person att vara medlem eller
erséttare i styrelsen, verkstillande direktor eller dennes stéllforetrédare eller i ovrigt hora till
den hogsta ledningen hos en sadan motpart som avses i féorordningen om transparens i trans-
aktioner for viardepappersfinansiering och om ateranvéndning, om personen i fraga har brutit
mot eller forsummat de bestimmelser som avses i artikel 4 eller 15 1 den forordningen.

29 §

Tillséittning av ombud

Vad som foreskrivs i denna paragraf giller pd motsvarande sétt forsdkringsforeningar, pens-
ionsstiftelser, forsakringskassor och arbetsloshetskassor, 1 20 kap. 12 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder avsedda filialer som é&r forvaringsinstitut och i 14 kap. 1 § i lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder avsedda filialer som dr forvaringsinstitut.

32§

Sammankallnings- och ndrvarordtt

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas ocksa pa fondandelségarstimma enligt lagen om
placeringsfonder.

32a§
Forbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mottagit en anmélan enligt 3 kap. 1 § i kreditinstitutsla-
gen, 6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjénster, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfonder, 7 kap.
9 § eller 14 kap. 9 § i1 lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i lagen om
tillsyn Over finans- och forsdkringskonglomerat, 21 a eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut,
2 kap. 11 § eller 8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s forordning
om vardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i1 forsdkringsbolagslagen, forbjuda forvarv av i de
bestimmelserna avsedda dgarandelar i kreditinstitut, virdepappersforetag, fondbolag, AIF-
forvaltare, forvaringsinstitut, sérskilda forvaringsinstitut, forsékringsbolag samt deras holding-
foretag, finans- och forsédkringskonglomerats holdingforetag, institut for elektroniska pengar,
betalningsinstitut, borser, borsers holdingforetag, leverantdrer av datarapporteringstjénster och
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holdingbolag for leverantorer av datarapporteringstjanster, viardepapperscentraler och virde-
papperscentralers holdingforetag, om innehavet av andelen skulle dventyra verksamhet enligt
sunda och ansvarsfulla ledningsprinciper i det foretag eller den organisation som forvérvet
giller eller, om forvirvet giller ett forsdkringsbolag, de forsékrade formanerna, om det finns
grundad anledning att misstéinka att

1) den anmilningsskyldige inte har ett tillrdckligt gott anseende eller en tillrdckligt god eko-
nomisk stillning,

2) tillforlitligheten eller lampligheten hos foretagets eller organisationens ledning eller andra
tillstdndsvillkor dventyras i foretaget eller organisationen pé grund av forvérvet,

3) foretagets eller organisationens solvens, tillsynen Over foretaget eller organisationen och
forutsattningarna for det dértill horande informationsutbytet mellan myndigheterna dventyras
pa grund av forvarvet, eller

4) forvarvet har samband med penningtvitt eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett forvarv som avses i 1 mom. ocksd om den inte inom
behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom. har fatt tilliggsuppgifter som avses i det momentet el-
ler uppgifter eller information som avses i 3 kap. 1 § 6 mom. i kreditinstitutslagen, 4 kap. 7 §
6 mom. i lagen om placeringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, 11 § 6 mom. i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat,
21 a § 6 mom. eller 21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, 4 kap. 5 § 6 mom. i forsékringsbo-
lagslagen eller i genomférandeforordningen till férordningen om marknader for finansiella in-
strument. Finansinspektionen kan likasa forbjuda ett forvérv som avses i 1 mom. om den inte
inom tva manader efter att ha fatt anmilan om forvérv av en dgarandel har fétt de utredningar
som avses i 2 kap. 11 § 5 mom. eller 8 kap. 18 § 5 mom. i lagen om handel med finansiella in-
strument eller EU:s férordning om vardepapperscentraler. Dessutom kan Finansinspektionen
forbjuda forvarv om den inte har fatt de nédvéandiga utredningar som avses i 32 b § 1 mom.
inom 60 vardagar efter det att den underréttat den anmélningsskyldige om vilka utredningar
som saknas.

32c¢c§
Begrdnsning av de rdttigheter som grundar sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett &r 1 sdnder forbjuda aktie- eller andelségare att utdva
rostritt 1 kreditinstitut, vérdepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, finans- och forsdkringskonglomerats holdingforetag, institut for
elektroniska pengar, forsdkringsbolag och deras holdingforetag, borser, borsers holdingfore-
tag, vardepapperscentraler och vardepapperscentralers holdingforetag om

1) anmélan om forvarv av aktier eller andelar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kreditinsti-
tutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om investeringstjinster, 4 kap. 7 § i lagen om placeringsfon-
der, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, 11 § i
lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglomerat, 21 a § i lagen om betalningsinstitut,
2 kap. 11 § eller 8 kap. 18 § i lagen om handel med finansiella instrument, EU:s férordning
om vardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § 1 forsdkringsbolagslagen,

38§
Ordningsavgift

Finansinspektionen ska alédgga den att betala ordningsavgift som uppsétligen eller av oakt-
samhet
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2) forsummar eller bryter mot de bestimmelser som ndmns i 15 kap. 1 § i vardepappers-
marknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster, 12 kap. 1 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 8 kap. 5 § i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet,
15 § 1 mom. i lagen om grésrotsfinansiering, 22 kap. 1 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller 27 kap. 1 § i lagen om placeringsfonder,

40 §
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift ska paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet forsummar eller bryter
mot de bestdmmelser eller beslut som avses 1 15 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen, 15
kap. 2 § i lagen om investeringstjénster, 12 kap. 2 § i lagen om handel med finansiella instru-
ment, 15 § i lagen om virdepapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om vardeandelssystemet och om
clearingverksamhet, 48 a § i lagen om betalningsinstitut, 22 kap. 2 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, 27 kap. 2 § i lagen om placeringsfonder, 15 § 2 mom. i lagen
om grésrotsfinansiering, 20 kap. 1 § 1 kreditinstitutslagen, 18 kap. 1 § i resolutionslagen eller
68 eller 71 § i1 lagen om forsdkringsdistribution.

Péfoljdsavgift ska ocksa paforas den som uppsatligen eller av oaktsamhet férsummar eller
bryter mot

5) det maximibelopp pé 0,2 procent per transaktion for formedlingsavgifter for betalkorts-
transaktioner som anges i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2015/751 om formedlingsavgifter for kortbaserade betalningstransaktioner, nedan férordning-
en om formedlingsavgifter for kortbaserade betalningstransaktioner, eller det maximibelopp
pa 0,3 procent per transaktion for formedlingsavgifter for kreditkortstransaktioner som anges i
artikel 4 i den férordningen,

6) bestimmelserna i artiklarna 4—16 1 referensvirdesforordningen om referensvérdens
skydd mot otillborlig paverkan och tillforlitlighet, artiklarna 21—26 om kritiska, signifikanta
och icke-signifikanta referensvérden, artikel 27 om referensvirdesdeklaration, artikel 28 om
referensvarden som dndras och upphor att tillhandahallas, artikel 29 om anvindning av ett re-
ferensvirde och mot artikel 34 om auktorisation och registrering av en administrator,

7) bestimmelserna om rapporteringsskyldighet och skydd for transaktioner for vérdepap-
persfinansiering i artikel 4 i forordningen om transparens i transaktioner for vérdepappersfi-
nansiering och om ateranvandning, eller bestimmelserna om ateranvandning av finansiella in-
strument som mottagits inom ramen for ett sdkerhetsarrangemang i artikel 15 i den forord-
ningen, eller

8) bestdmmelserna om auktorisation vid etablering, marknadsforing och forvaltning av en
penningsmarknadsfond i artikel 4.1 i1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1131 om penningmarknadsfonder, nedan foérordningen om penningmarknadsfonder, be-
stimmelserna i artikel 4.5 eller artikel 5.2 om de uppgifter som ldmnats in vid ansdkan om
auktorisation som penningmarknadsfond, om auktorisationen har beviljats pa basis av felakt-
iga eller vilseledande uppgifter som har ldmnats av den s6kande samt bestimmelserna i artikel
6 om anvéndningen av beteckningen penningmarknadsfond, i artiklarna 9—16 om kraven pé
tillgdngarnas sammanséttning, i artikel 17, 18, 24 eller 25 om portfoljkrav, i artiklarna 19—21
eller artikel 23 om kraven pé intern kreditkvalitetsbeddmning, i artikel 26 om kreditbetyg for
penningmarknadsfonder, i artikel 27 om utredningsskyldigheten for en penningmarknadsfonds
forvaltare, i artikel 28 om stresstester, 1 artiklarna 29—34 om vérderingskrav eller 1 artikel 36
om transparenskrav.
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Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for en overtriadelse av en bestimmelse som ndmns i 27 kap. 2 § 2
eller 3 mom. i lagen om placeringsfonder, 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investerings-
tjanster eller 12 kap. 2 § 2 eller 3 mom. i lagen om handel med finansiella instrument, far en
juridisk person paforas en pafoljdsavgift som uppgér till antingen hogst tio procent av den ju-
ridiska personens omséttning under aret fore garningen eller forsummelsen eller hogst 5 mil-
joner euro, beroende pé vilkendera som ér storre, samt en fysisk person péforas en pafoljdsav-
gift som uppgér till hogst 5 miljoner euro.

Om péafoljdsavgift pafors for en 6vertradelse av en bestimmelse som avses 1 40 § 2 mom. 7
punkten, far den paféljdsavgift som pafors en juridisk person for 6vertridelse av den 1 punkten
nidmnda forordningens artikel 4 vara antingen hogst tio procent av den juridiska personens
omsittning under aret fore gérningen eller forsummelsen eller hdgst 5 miljoner euro, beroende
pa vilkendera som ér storre, och for overtrddelse av artikel 15 antingen hdgst tio procent av
den juridiska personens omséttning under aret for gérningen eller forsummelsen eller hogst 15
miljoner euro, beroende pa vilkendera som é&r storre. Pafoljdsavgift som pafors en fysisk per-
son far vara hogst 5 miljoner euro.

Trots det som foreskrivs 1 7—12 mom. fér pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre ganger
sé stor som den vinning som erhéllits genom gérningen eller forsummelsen, om storleken pé
vinningen kan bestimmas.

43 §

Offentliggdrande av administrativa pdfoljder och andra beslut

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om offentliggdrande av ordningsavgift, offentlig
varning och péafoljdsavgift tillimpas ocksa pa offentliggérande av sddana beslut som avses i
26—28,28 a, 28 b, 29, 33 och 33 a § i denna lag och i 19 kap. 8 § och 24 kap. 10 § i lagen om
placeringsfonder.

50§

Verksamhet som behorig myndighet enligt direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder och de forordningar av Europaparlamentet och rddet som ansluter till det

Finansinspektionen &r behorig myndighet enligt artikel 38 i forordningen om penningmark-
nadsfonder.

509§

Verksamhet som behorig myndighet enligt forordningen om transparens i transaktioner for
vdrdepappersfinansiering och om dteranvindning

Finansinspektionen dr behdrig myndighet enligt artikel 16 i férordningen om transparens i
transaktioner for vardepappersfinansiering och om dteranvandning.

Denna lag tréder i kraft den 20 .
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Lag
om fndring av 3 och 4 § i lagen om gavoutfistelser

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om gavoutfastelser (625/1947) 4 §, sddan den lyder i lag 831/1991, samt
fogas till 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 831/1991, ett nytt 4 mom. som foljer:

En séddan géva av en fondandel som inte omfattas av 1 eller 2 mom. anses fullbordad néir den
som 1 enlighet med lagen om placeringsfonder ( / ) for fondandelsregistret har underréttats
om Overlételsen av fondandelen pé det sitt som avses i 3 mom.

48

Om nagon i ett kreditinstitut, virdepappersforetag eller annat motsvarande foretag som géva
1 ndgon annans namn har deponerat pengar eller lamnat vérdepapper eller annan 16s egendom i
forvar utan att forbehalla sig ritten att forfoga 6ver egendomen i fraga, anses gavan fullbordad
nér kreditinstitutet, virdepappersforetaget eller foretaget tagit emot den dverldtna egendomen
for gavotagarens rikning. Bestimmelserna i detta moment ska tillimpas dven om det bevis
som har utfardats Gver depositionen eller ldmnandet 1 forvar har behéllits av givaren.

Bestimmelserna i 1 mom. ska ocksa tillimpas ndr givaren pa gavotagarens namn har over-
fort medel fran en egen deposition eller férvaring i ett kreditinstitut, viardepappersforetag eller
annat motsvarande foretag.

Om négon som géva har dverlatit vardeandelar for att noteras pd nadgon annans konto utan
att forbehélla sig rétten att forfoga dver dem, anses gavan fullbordad néir vérdeandelarna har
noterats pa gévotagarens vérdeandelskonto.

Denna lag trdder i kraftden 20 .

Lag
om indring av 1 och 3 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift
I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 2 punkten och
3 § 3 och 4 mom., sadana de lyder i lag 171/2014, som foljer:
1§
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Avgifisskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Finansinspektionen &r

2) sadana utldindska EES-fondbolag enligt 24 kap. 3 § i lagen om placeringsfonder ( / ) som
inte har filial i Finland och som forvaltar en placeringsfond i Finland samt sddana EES-
baserade AIF-forvaltare enligt 19 kap 2 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der (162/2014) som inte har filial i Finland och som forvaltar AIF-fonder i Finland,

38
Foretagsomstruktureringars inverkan pd den proportionella avgiften

Om en placeringsfond som fOrvaltas av ett annat fondbolag har fusionerats med en place-
ringsfond som forvaltas av ett fondbolag enligt lagen om placeringsfonder efter det senast ut-
gangna kalenderaret s& som foreskrivs 1 16 kap. i lagen om placeringsfonder, ska den 6verla-
tande placeringsfondens tillgdngar beaktas nédr den proportionella avgiften for det sistndmnda
fondbolaget bestdms for de kalenderménader som helt eller delvis infaller mellan tidpunkten
for meddelandet om verkstilld fusion enligt 16 kap. 13 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder
och kalenderérets utgng. P4 motsvarande sétt ska den Overldtande placeringsfondens till-
géngar inte beaktas nir den proportionella avgiften for den tid som avses i detta moment be-
stams for det fondbolag som har forvaltat den placeringsfond som fusionerats. Vad som i detta
moment foreskrivs om fondbolag och placeringsfonder ska tillaimpas ocksa pa specialplace-
ringsfonder och pa AIF-forvaltare som forvaltar sidana.

Om forvaltningen av en placeringsfond som forvaltats av ett annat fondbolag (éverldten pla-
ceringsfond) har overlétits till ett fondbolag efter det senast utgdngna kalenderaret sd som f6-
reskrivs 1 18 kap. i lagen om placeringsfonder, ska den dverldtna placeringsfondens tillgdngar
beaktas ndr den proportionella avgiften for det sistndmnda fondbolaget bestims for de kalen-
dermanader som helt eller delvis infaller mellan verkstillighetstidpunkten for 6verlatelsen av
forvaltningen och kalenderarets utgang. P4 motsvarande sitt ska den Gverlatna placeringsfon-
dens tillgdngar inte beaktas nir den proportionella avgiften for den tid som avses i detta mo-
ment bestdms for det fondbolag vars placeringsfond har overlétits. Vad som i detta moment
foreskrivs om fondbolag och placeringsfonder ska tillimpas ocksé pa specialplaceringsfonder
och AIF-forvaltare som forvaltar sddana.

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om indring av 1 kap. 2 § och 11 kap. 15 § i lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

245



RP 243/2018 rd

dndras 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 2 § 3 mom. 2 punkten och 11 kap.
15 § 3 mom., sddana de lyder, 1 kap. 2 § 3 mom. 2 punkten i lag 1069/2014 och 11 kap. 15 § 3
mom. i lag 166/2014, som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser

28
Undantag firdn tilladmpningsomrddet

2) fondbolag och forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder ( / ) och inte heller
AlF-forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder (162/2014) och dessas forva-
ringsinstitut, sarskilda forvaringsinstitut och kapitalforvaltare, om inte nagot annat foljer av 4
och 6 § i detta kapitel,

11 kap.
Ersiittningsfonden for investerarskydd
15§

Ersdttningsfondens investeringar och likviditet

Vad som i 2 mom. foreskrivs om viardepappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare och kredit-
institut géller ocksa utlindska vardepappersforetag och kreditinstitut som dr medlemmar i er-
sattningsfonden samt foretag som hor till samma finansiella foretagsgrupp som dessa och ut-
landska EES-fondbolag och EES-baserade AIF-forvaltare. Ersittningsfondens medel far dock
investeras i tillgdngarna hos en placeringsfond som forvaltas av ett fondbolag som hor till er-
sattningsfonden eller hos ett fondféretag som forvaltas av ett utlindskt fondbolag, om krav
som motsvarar kraven enligt 9 kap. 1 § 2 mom. i lagen om placeringsfonder pa att ett fondfo-
retags tillgangar ska héllas atskilda fran fondbolagets tillgdngar giller fondforetaget enligt lag-
stiftningen i dess hemstat.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av 1 och 15 § i lagen om fastighetsfonder
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I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om fastighetsfonder (1173/1997) 1 § 3 mom. och 15 § 2 mom. 8 och 9 punk-
ten, sddana de lyder, 1 § 3 mom. i lag 164/2014 och 15 § 2 mom. 8 och 9 punkten i lag
350/2007, som foljer:

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelser om specialplaceringsfonder som investerar sina tillgdngar huvudsakligen 1
fastigheter och fastighetsvardepapper finns i lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (162/2014). Bestimmelser om fastighetsfonder i aktiebolagsform och ddarmed jamstall-
bara kommanditbolag finns i dels i denna lag, dels i lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder.

15§

Placering av medel

Fastighetsfondens medel ska utan oskéligt drdjsmél, s som ndrmare foreskrivs i stadgarna
for fastighetsplaceringsverksamheten, placeras i foljande objekt:

8) derivatinstrument, med iakttagande av 13 kap. 15 § i lagen om placeringsfonder ( / ),
samt

9) lane- och aterkdpsavtal som géller vardepapper, med iakttagande av 13 kap. 18 § i lagen
om placeringsfonder.

Denna lag triader i kraft den 20 .

Lag
om findring av 3 och 6 § i lagen om bundet lingsiktigt sparande
I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009) 3 § 1 mom. 3 punkten och 6 § 1
mom. 4 punkten, sddana de lyder i lag 175/2014, som foljer:

38
Rdtt att tillhandahdlla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahallas av
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3) fondbolag, fondforetag och utlindska EES-fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder ( /),

6§
Placering av sparmedel

Till den del som det inte har avtalats att sparmedlen ska ligga kvar pé sparkontot ska de pla-
ceras for den som har rétt till sparmedlen och i dennes namn samt pa det sétt som ndrmare
framgér av sparavtalet, i ett eller flera av foljande placeringsobjekt:

4) fondandelar enligt lagen om placeringsfonder och andelar i fondforetag som avses i 23
kap. 1 § i den lagen,

Denna lag tréder i kraft den 20 .

Lag
om iAndring av 3 § i lagen om finansiella sikerheter

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om finansiella sidkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 3 punkten, sddan den lyder i
lag 1081/2017, som foljer:

38
Definitioner

3) kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § och finansiella institut enligt 1 kap. 11 § i kreditinstitutsla-
gen, viardepappersforetag enligt 1 kap. 13 § 1 mom. 1 punkten i lagen om investeringstjanster
(747/2012), fondbolag enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 6 punkten och forvaringsinstitut enligt 1 kap.
2 § 1 mom. 10 punkten i lagen om placeringsfonder ( / ), AIF-forvaltare enligt 2 kap. 2 §,
forvaringsinstitut enligt 14 kap. 1 § och sérskilda forvaringsinstitut enligt 14 kap. 3 § i lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014), forsékringsbolag enligt 1 kap. 1 § i
forsakringsbolagslagen (521/2008), arbetspensionsforsikringsbolag enligt 1 § i lagen om ar-
betspensionsforsakringsbolag (354/1997) och forsdkringsforeningar enligt 1 kap. 1 § 2 mom. i
lagen om forsékringsforeningar (1250/1987),

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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10.
Lag

om éndring av 2 och 18 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsikringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om tillsyn &ver finans- och forsdkringskonglomerat (699/2004) 2 § 1 mom. 3
punkten och 18 § c-punkten som foljer:

28
Definitioner

I denna lag avses med

3) fondbolag fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder ( / ) och motsvarande ut-
landska fondbolag,

18 §

Berdkning av kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen i foretag som hor till ett
konglomerat

Med kapitalbas och minimibeloppet av kapitalbasen i ett foretag som hor till ett konglomerat
avses vid tillimpningen av bestimmelserna 1 detta kapitel

c) den kapitalbas och det minibelopp av kapitalbasen som avses i 3 kap. 1 § i lagen om pla-
ceringsfonder, nér det &r fraga om ett finldndskt eller ett annat dn i d-punkten avsett utlandskt
fondbolag,

Denna lag tréder i kraft den 20 .

11.
Lag

om indring av 5 kap. 1 § i lagen om viirdeandelssystemet och om clearingverksamhet
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 5 kap. 1 § 2
mom. som foljer:
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5 kap.
Anslutning av viardepapper och finansiella instrument till virdeandelssystemet.
1§
Virdeandelar som avses i artikel 3 i EU:s forordning om virdepapperscentraler

Pé anslutning av placeringsfondandelar till vérdeandelssystemet ska i ovrigt tillimpas 12
kap. i lagen om placeringsfonder ( / ).

Denna lag trider i kraft den 20 .

12.
Lag

om indring av 3 kap. 6 § i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet
I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 3 kap. 6 § 4 mom. som
foljer:
3 kap.
Fondens tillgingar och placeringen av dem samt kostnader och upplining
6§
Sdrskilda bestimmelser om placering av insdttningsgarantifondens tillgangar

Vad som foreskrivs i 2 mom. utgdr inte hinder for att placera fondtillgangar i placeringsfon-
der som avses 1 13 kap. i lagen om placeringsfonder ( / ).

Denna lag tréder i kraft den 20 .

13.
Lag

om iindring av 2 § i lagen om grisrotsfinansiering
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I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om grésrotsfinansiering (734/2016) 2 § 10 punkten, sddan den lyder i lag
1072/2017, som foljer:

28
Definitioner

I denna lag avses med
10) fondbolag fondbolag som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 6 punkten i lagen om placerings-
fonder ( / ) och utlindska EES-fondbolag som avses i 19 punkten i det momentet,

Denna lag tréder i kraft den 20 .

14.
Lag

om indring av 14 § i handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 handelsregisterlagen (129/1979) 14 § 3 mom., sadant det lyder i lag 633/2014, som
foljer:

Registermyndigheten ska innan den godkénner ett i lagen om placeringsfonder ( / ) avsett
fondbolags och ett i 20 kap. 1 § i den lagen avsett forvaringsinstituts eller en i lagen om {or-
valtare av alternativa investeringsfonder (162/2014) avsedd AIF-forvaltares eller ett i den la-
gen avsett forvaringsinstituts eller sirskilt forvaringsinstituts bolagsordning och dndring av
denna ge Finansinspektionen minst 30 dygn att uttala sig om bolagsordningen eller dndringen.
Registermyndigheten ska innan den godkénner ett i lagen om fastighetsfonder (1173/1997)
avsett, for en fastighetsfond bildat aktiebolags bolagsordning, ett kommanditbolags bolagsav-
tal eller en dndring av dessa ge Finansinspektionen minst 30 dygn att uttala sig om bolagsord-
ningen, bolagsavtalet eller &ndringen. Om en dndring av bolagsavtalet for ett kommanditbolag
som bedriver fastighetsfondsverksamhet giller endast utbyte av en tyst bolagsman eller dnd-
ring av ett namn eller en insats och om kommanditbolaget endast har sddana tysta bolagsmén
pa vilkas andelar enligt bolagsavtalet ska tillimpas vérdepappersmarknadslagen (746/2012),
ska registermyndigheten inte ge Finansinspektionen tillfélle att ge ett utlatande.

Denna lag triader i kraft den 20 .

15.
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Lag
om fAndring av 4 § i lagen om virdering av tillgangar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om véardering av tillgdngar vid beskattningen (1142/2005) 4 § 3 mom. som
foljer:

48
Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper som hor till bolagstillgangarna

Jamforelsevérdet for andelar i sddana placeringsfonder som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 2
punkten i lagen om placeringsfonder ( / ) och fondforetag som avses i 17 punkten i det mo-
mentet anses vara 70 procent av det géngse virdet.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

16.
Lag

om findring av 18 och 20 § i lagen om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsupp-
gifter

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om offentlighet och sekretess i friga om beskattningsuppgifter (1346/1999)
18 § 1 mom. 7 punkten och 20 § 6 punkten, sidana de lyder i lag 988/2012, som foljer:

18§
Skatteforvaltningens rdtt att pd eget initiativ ldmna ut uppgifter

Skatteforvaltningen kan trots bestimmelserna om sekretess pa eget initiativ ldmna ut be-
skattningsuppgifter jaimte identifieringsuppgifter om den skattskyldige

7) till Finansinspektionen, d& de beskattningsuppgifter som ldmnas ut om ett utlandskt fond-
bolag, en AIF-forvaltare och en skattskyldig hénfor sig till fullgdrandet av fondbolagets och
AlF-forvaltarens skyldighet att lamna uppgifter och till skyldigheten att ta ut skatt, om uppgif-
terna kan vara relevanta vid beddmningen av huruvida den som forvaltar placeringsfonder
som ett utlindskt fondbolag har inrdttat i Finland eller AIF-fonder som en utlandsk AIF-
forvaltare har inrdttat i Finland pé det sitt som avses i 24 kap. 10 § i lagen om placeringsfon-
der ( / )elleri21 kap. 7 § i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014),
om det dr fraga om en alternativ investeringsfond som forvaltas av en AIF-forvaltare registre-
rad i en EES-stat, vésentligen har brutit mot finsk lagstiftning som tillkommit med hénsyn till
allmént intresse,
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20§
Utlimnande av uppgifter till vissa myndigheter

Skatteforvaltningen kan utan hinder av sekretesskyldigheten pé begéran

6) till Finansinspektionen ldmna ut sddana beskattningsuppgifter om ett utlandskt fondbolag
och en skattskyldig som hinfor sig till fondbolagets eller en AIF-forvaltares skyldighet att
lamna uppgifter och till skyldigheten att ta ut skatt och som behovs for en beddmning enligt
24 kap. 10 § i lagen om placeringsfonder eller 19 kap. 2 § i lagen om alternativa investerings-
fonder,

Denna lag triader i kraft den 20 .

17.
Lag

om indring av 16 och 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om beskattningsforfarande (1558/1995) 16 § 9 mom. och 17 § 1 mom., sad-
ana de lyder, 16 § 9 mom. i lag 181/2014 och 17 § 1 mom. i lag 1498/2011, som foljer:

16 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att limna uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag och filialer till utlindska vardepappersforetag som avses i lagen om
investeringstjanster, vardepapperscentraler och kontoforvaltare som avses i lagen om vérdean-
delssystemet och om clearingverksamhet, kreditinstitut och filialer till utlindska kreditinstitut
som avses 1 kreditinstitutslagen (610/2014) samt i lagen om placeringsfonder ( / ) avsedda
fondbolag, i Finland etablerade filialer till utlindska fondbolag och utldndska fondbolag som
forvaltar 1 Finland inréttade placeringsfonder samt i lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (162/2014) avsedda AIF-forvaltare, i Finland etablerade filialer till EES-baserade
AlF-forvaltare och sidana EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som é&r in-
riattade 1 Finland ska for beskattningen 1dmna Skatteforvaltningen behdvliga uppgifter om av-
gifter som de tagit ut for forvaltning eller forvaring av egendom.

17§
Utomstdendes allmdnna skyldighet att limna andra uppgifter

Fondbolag, i Finland etablerade filialer till utlindska fondbolag och sddana utléindska fond-
bolag som forvaltar i Finland inréttade placeringsfonder samt EES-baserade AIF-forvaltare
som forvaltar AIF-fonder som é&r inrdttade i Finland ska for beskattningen till Skatteforvalt-
ningen ge in behovliga uppgifter om saddana andelar i placeringsfonder, fondforetag och AIF-
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fonder som dgs av skattskyldiga och sadana andelar i placeringsfonder, fondforetag och AIF-
fonder som inlosts hos skattskyldiga. Dessutom ska behévliga uppgifter 1dmnas om anskaft-
ningspriset och anskaffningstidpunkten i frdga om inlosta andelar i placeringsfonder, fondfo-
retag och AIF-fonder samt om de kostnader som har tagits ut i samband med teckning och in-
16sen till den del den uppgiftsskyldige innehar dessa uppgifter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

18.
Lag

om indring av 34 § i lagen om formyndarverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om formyndarverksamhet (442/1999) 34 § 1 mom. 13 punkten underpunkt d,
sddan den lyder i lag 1094/2017, som foljer:

34§
Om inte ndgot annat bestdms i lag, har intressebevakare inte ritt att pd huvudmannens vag-
nar utan formyndarmyndighetens tillstdnd

13) bevilja penninglén eller mot vederlag forvérvai 1 kap 14 § i lagen om investeringstjéns-
ter (747/2012) avsedda finansiella instrument eller andelar i sammanslutningar, med f6ljande
undantag:

d) forvérva andelar i placeringsfonder som é&r forenliga med det fondforetagsdirektiv som
avses i 1 kap. 2 § 16 punkten i lagen om placeringsfonder ( / ) och som é&r registrerade i Fin-
land eller i utlindska fondforetag som avses i 23 kap. 1 § 1 mom. i den lagen och som i enlig-
het med 2 mom. i den paragrafen far marknadsfora sina andelar i Finland,

Denna lag tréder i kraft den 20 .
Helsingfors den 22 november 2018

Statsminister

Juha Sipili

Finansminister Petteri Orpo
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Bilaga
Parallelltext

Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 5 § och 6 §
5 och 6 mom., 2 kap.5 § 2 mom. 13 punkten och 6 § 1 mom., 5 kap. 2 § 5 punkten och 3 §, 13
kap. 3 § 1 mom. 3 punkten, 14 kap. 1 § 1 mom. 3 punkten, 21 kap. 4 §, 22 kap. 1 § 1 mom.
samt 2 och 5 §, av dem 2 kap. 5 § 2 mom. 13 punkten sddan den lyder i lag 229/2017, 5 kap. 2
§ 5 punkten sddan den lyder i lag 739/2016 och 22 kap. 2 § sddan den lyder delvis éndrad i lag
627/2014, samt

fogas till 1 kap. 6 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 739/2016, ett nytt 8 mom., till 2 kap.
1 §, saddan den lyder delvis dndrad i lag 739/2016, ett nytt 2 mom., varvid det nuvarande 2
mom. blir 3 mom., till 5 § 2 mom., sddant det lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014,
527/2016, 229/2017 och 1078/2017, en ny 14 punkt, till 5 kap. 2 §, sddan den lyder delvis
dndrad i lag 739/2016, en ny 6 punkt, till 11 kap. en ny 6 §, till 12 kap. enny 12 §, till 13 kap.
3 § ett nytt 5 mom., till lagen ett nytt 16 a kap. och till 22 kap. en ny 4 a § som foljer:

Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

1 kap. 1 kap.

Allmanna bestammelser Allmanna bestaimmelser

5§
Forhallande till lagen om placeringsfonder

Sadana fondbolag som avses i lagen om
placeringsfonder (48/1999) och forvaltar
AlIF-fonder ska ansdka om auktorisation el-
ler registrera sig enligt denna lag. Finansin-
spektionen far da inte forutsitta att fondbo-
laget ldmnar in uppgifter eller handlingar
som det redan ldmnat in i samband med sin
ansokan om verksambhetstillstdind enligt la-
gen om placeringsfonder och som fortfa-
rande ar aktuella.

68§

5§
Forhallande till lagen om placeringsfonder

Sadana fondbolag som avses i lagen om
placeringsfonder ( / ) och som forvaltar
AlIF-fonder ska ansdka om auktorisation el-
ler registrera sig enligt denna lag. Finansin-
spektionen far da inte forutsitta att fondbo-
laget ldmnar in uppgifter eller handlingar
som det redan ldmnat in i samband med sin
ansdkan om verksambhetstillstdnd enligt la-
gen om placeringsfonder och som fortfa-
rande ar aktuella.

Ett sadant fondbolag som avses i lagen om
placeringsfonder kan inte vara ansvarig bo-
lagsman i ett kommanditbolag.

68§
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Férhallande till annan lagstifining

Bestdmmelser om europeiska riskkapital-
fonder finns i Europaparlamentets och réa-
dets forordning (EU) nr 345/2013 om euro-
peiska riskkapitalfonder.

Bestimmelser om europeiska fonder for
socialt foretagande finns i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 346/2013
om europeiska fonder for socialt foreta-
gande.

2 kap.
Definitioner

1§
AIF-fond

Med en AIF-fond avses ett foretag eller
kollektiva investeringar i annan form dér
kapital tas emot fran ett antal investerare for
att investera det i enlighet med en faststélld
investeringspolicy till formén for dessa in-
vesterare och som inte krdver auktorisation
enligt artikel 5 1 fondfretagsdirektivet.

Under de forutsittningar som anges i la-
gen om placeringsfonder och lagen om grés-
rotsfinansiering (734/2016) avses med AIF-
fond ocksé ett sadant foretag eller kollektiva
investeringar 1 annan form och sadan for-
medling av grisrotsfinansiering som inte
kréver auktorisation enligt artikel 5 i fondf6-
retagsdirektivet, dar kapital tas emot fran en
eller flera investerare genom grasrotsfinan-

Foreslagen lydelse

Férhallande till annan lagstifining

Bestdmmelser om europeiska riskkapital-
fonder finns 1 Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 345/2013 om euro-
peiska riskkapitalfonder, nedan forordning-
en om europeiska riskkapitalfonder.

Bestimmelser om europeiska fonder for
socialt foretagande finns i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 346/2013
om europeiska fonder for socialt foreta-
gande, nedan forordningen om europeiska
Sfonder for socialt foretagande.

Bestimmelser om penningmarknadsfonder
och deras forvaltare finns, utéver i denna
lag, i Europaparlamentets och rddets for-
ordning (EU) 2017/1131 om penningmark-
nadsfonder.

2 kap.
Definitioner

1§
AIF-fond

Med en specialplaceringsfond avses en
AIF-fond enligt 16 a kap. 1 § som ska for-
valtas med iakttagande av de forpliktelser
som avses i det kapitlet.
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siering, kreditformedling eller pa négot an-
nat satt for kollektiv investering och investe-
ras i enlighet med en faststilld investerings-
policy till formén for dessa investerare.

58§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstiftning

I denna lag avses med

13) forordningen om faktablad for pakete-
rade investeringsprodukter Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr
1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare (Priip-
produkter).

6§

Definitioner med anknytning till finans-
marknadslagstiftningen

I denna lag avses med utlindskt EES-

fondbolag detsamma som i 2 § i lagen om
placeringsfonder.

5 kap.
Registrering
28
Finansinspektionens register

Finansinspektionen ska fora ett offentligt
register dver

Foreslagen lydelse

58§

Definitioner med anknytning till EU-
lagstiftning

I denna lag avses med

13) forordningen om faktablad for pakete-
rade investeringsprodukter Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr
1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade  investeringsprodukter
for icke-professionella investerare (Priip-
produkter),

14) forordningen om transparens i trans-
aktioner for virdepappersfinansiering och
om dteranvindning Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2015/2365 om
transparens i transaktioner for vdrdepap-
persfinansiering och om dteranvindning
samt om dndring av forordning (EU) nr
648/2012.

6§

Definitioner med anknytning till finans-
marknadslagstiftningen

I denna lag avses med utlindskt EES-
fondbolag detsamma som i I kap. 2 § 1
mom. 19 punkten i lagen om placeringsfon-
der.

5 kap.
Registrering
28
Finansinspektionens register

Finansinspektionen ska fora ett offentligt
register dver



RP 243/2018 rd

Gidllande lydelse

5) sddana forvaltare av europeiska langsik-
tiga investeringsfonder som avses i 1 kap. 6
§ och vars site enligt den 1 paragrafen av-
sedda forordningen finns i Finland.

38
Villkor for registrering
En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska
i samband med sin registreringsansdkan ge
Finansinspektionen sina identifieringsupp-
gifter och identifieringsuppgifterna for de
forvaltade AIF-fonderna samt information

om investeringsstrategierna  for  AIF-
fonderna.

11 kap.

Krav pa éppenhet

12 kap.

Erbjudande av andelar

Foreslagen lydelse

5) sddana forvaltare av europeiska langsik-
tiga investeringsfonder som avses i 1 kap. 6
§ och vars site enligt den i paragrafen
ndmnda forordningen finns i Finland,

6) sddana forvaltare av europeiska fonder
for socialt foretagande som avses i 1 kap. 6
§ och vars sdte enligt den i paragrafen
ndmnda forordningen finns i Finland.

38
Villkor for registrering

En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska
i samband med sin registreringsansdkan ge
Finansinspektionen sina identifieringsupp-
gifter och identifieringsuppgifterna for de
forvaltade AIF-fonderna samt information
om investeringsstrategierna  for  AIF-
fondera. Pd en registreringsskyldig AIF-
forvaltare tillimpas bestimmelserna i 4 kap.
4 § om betydande dgares tillforlitlighet och
bestammelserna i 6 kap. 5 § om ledningens
tillforlitlighet.

11 kap.
Krav pa éppenhet

68

Limnande av information om transaktion-
er for virdepappersfinansiering
Bestimmelser om den information om
transaktioner for vdrdepappersfinansiering
och om totalavkastningsswappar som ska
ldmnas i en AIF-fonds bokslut finns i artikel
13 i férordningen om transparens i transakt-

ioner for virdepappersfinansiering och om
dteranvdndning.

12 kap.
Erbjudande av andelar
12 §

Skyldighet att informera om transaktioner
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13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

38
Rdttsliga villkor ndr det gdller AIF-fonder

Till icke-professionella kunder far endast
sddana AIF-fonder marknadsforas som &r

3) specialplaceringsfonder som avses i la-
gen om placeringsfonder,

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsin-
stitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut
for en AIF-fond:

3) ett aktiebolag som fatt sddant verksam-
hetstillstand for ett forvaringsinstitut som
avses i 9 § 1 lagen om placeringsfonder.

Foreslagen lydelse

for viirdepappersfinansiering

Bestimmelser om den information enligt 4
§ som ska hallas tillgdnglig for investerare
ndr det gdller transaktioner for virdepap-
persfinansiering och totalavkastningsswap-
par finns i artikel 14 i forordningen om
transparens i transaktioner for vdrdepap-
persfinansiering och om dteranvdndning.

13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella
kunder

38
Rdttsliga villkor ndr det gdller AIF-fonder

Till icke-professionella kunder far endast
sddana AIF-fonder marknadsforas som &r

En AIF-forvaltare med auktorisation ska
dessutom vidta dtgdrder for att sdkra att den
forvaltade AIF-fonden ldmpar sig for den
planerade madlgruppen, om fonden mark-
nadsfors till icke-professionella kunder.

14 kap.

Auktorisation att verka som forvaringsin-
stitut

1§
Forvaringsinstitut

Foljande foretag far vara forvaringsinstitut
for en AIF-fond:

3) ett aktiebolag som fatt ett sddant verk-
samhetstillstand for ett fOrvaringsinstitut
som avses i 20 kap. 2 § i lagen om place-
ringsfonder.
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VI AVDELNINGEN
SARSKILDA FONDTYPER
16 a kap.
Specialplaceringsfonder
Iy

Sidrskilda bestimmelser som tillimpas pa
specialplaceringsfonder och dem som for-
valtar sddana

En AIF-forvaltare som har auktorisation
som AIF-forvaltare eller som dr registrerad
hos Finansinspektionen sd som foreskrivs i
denna lag far forvalta specialplaceringsfon-
der med iakttagande ytterligare av vad som
i2kap. 10, 11 och 14§, 7 kap. 3 §, 8 kap. 2
och 3 § samt 9 § 2 och 3 mom., 9 kap. 1—7
S, 10—12, 17 och 18 kap., 19 kap. 5—8 §
samt 26 kap. 9, 10 och 12 § i lagen om pla-
ceringsfonder foreskrivs om fondbolag och
forvaltning av placeringsfonder.

Pa fusion av specialplaceringsfonder till-
ldmpas 16 kap. i lagen om placeringsfonder
pd det sdtt som foreskrivs i 16 kap. 1 § 3
mom. i den lagen om annan fusion av place-
ringsfonder dn grdnséverskridande fusion
eller inhemsk fusion med internationell
koppling.

Om auktorisationen dterkallas for en sd-
dan AIF-férvaltare som forvaltar en speci-
alplaceringsfond, om forvaltaren trdder i
likvidation eller dess tillgdngar éverldmnas
till konkurs eller om forvaltaren annars
upphér med sin verksamhet tillimpas 19
kap. 4 § i lagen om placeringsfonder.

Pa en sdadan specialplaceringsfond som
kan ha mindre dn 30 fondandelsdgare till-
ldmpas inte vad som foreskrivs i 9 kap. 2
och 3§, 12 kap. 9 § eller 26 kap. 9, 10 och
12 § i lagen om placeringsfonder.

Pa en specialplaceringsfond vars forval-
tare inte dr skyldig att anséka om auktori-
sation for AIF-forvaltare tillimpas dock 6
kap. 1§, 7kap. 4§, 10 kap. 4§, 15 kap. 4 §
och 21 kap. 8 §.

Till en specialplaceringsfond kan bildas
delfonder. Vad som i 1 kap. 6 § i lagen om
placeringsfonder foreskrivs om delfonder
ska ocksd tillimpas pa delfonder till en spe-
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cialplaceringsfond. Pa delfonder till en spe-
cialplaceringsfond tillimpas dessutom be-
stammelserna i 4 § i detta kapitel om speci-
alplaceringsfonders minimikapital och &p-
pethallande och bestimmelserna i 5 § om
specialplaceringsfonders utdelning.

29

Specialplaceringsfonders namn och mark-
nadsforing

Namnet pd en specialplaceringsfond ska
innehdlla ordet specialplaceringsfond. Ing-
en annan dn en specialplaceringsfond som
avses i denna lag fdr anvinda denna be-
ndmning. Namnet far inte vara sddant att
det kan vilseleda investerarna. Namnet pd
en specialplaceringsfond ska tydligt skilja
sig fran namnet pd andra specialplacerings-
fonder som tidigare ldmnat sina stadgar till
Finansinspektionen. En specialplacerings-
fond som huvudsakligen investerar sina till-
gdngar i fastigheter eller fastighetsvirde-
papper har rdtt att i sitt namn eller for att
annars ange sin verksamhet anvinda en be-
ndmning som har samband med fastighets-
investering.

Av en specialplaceringsfonds marknadsfo-
ringsmaterial ska det tydligt framgd varfor
placeringsfonden betraktas som en special-
placeringsfond.

39
Specialplaceringsfonders stadgar

En specialplaceringsfonds stadgar ska
vara tydliga och forenliga med 8 kap. 2 och
3 § i lagen om placeringsfonder. Stadgarna
ska delges Finansinspektionen pd det sdtt
som foreskrivs i 12 kap. 1 § i denna lag.

En dndring av en specialplaceringsfonds
stadgar trdder i kraft en mdnad efter det att
dndringen har delgetts Finansinspektionen
pd det sdtt som avses i 12 kap. 1 § och del-
getts fondandelsdgarna pda det sdtt som
anges i stadgarna for specialplaceringsfon-
den.

En AlIF-férvaltare far inte borja mark-
nadsfora andelar i en forvaltad specialpla-
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ceringsfond till allméinheten och specialpla-
ceringsfonden far inte ta emot medel forrdn
fondens stadgar har godkints av AIF-
forvaltarens styrelse. AIF-forvaltaren ska
meddela Finansinspektionen ndr specialpla-
ceringsfondens verksamhet inleds. Om AIF-
forvaltaren inte har inlett specialplacerings-
fondens verksamhet inom tva dr fran det att
dess stadgar forsta gangen ldmnades till Fi-
nansinspektionen i enlighet med denna pa-
ragraf, ska delgivningen av stadgarna anses
ha forfallit.

Pa en specialplaceringsfond som i enlig-
het med 4 § kan ha firre dn tio fondan-
delsdgare tilldimpas inte 2 och 3 mom. i
denna paragraf.

43

Specialplaceringsfonders minimikapital
och dppenhet

En specialplaceringsfond dr oppen for
allmdnheten. I stadgarna for en specialpla-
ceringsfond far det dock, med avvikelse frdan
8 kap. 8 § i lagen om placeringsfonder, be-
stammas om begrdnsningar i frdga om fon-
dens oppenhet.

Fér en specialplaceringsfond som huvud-
sakligen investerar sina tillgangar i fastig-
heter och fastighetsvirdepapper dr det
emellertid tillrdckligt att den har tio fond-
andelsdgare, om varje fondandelsdgare en-
ligt fondens stadgar ska teckna fondandelar
for minst 1 miljon euro. Trots bestimmel-
serna i 1 mom. ska andra specialplacerings-
fonder dock ha minst tio fondandelsdgare.
Om varje fondandelsdgare enligt en sddan
specialplaceringsfonds stadgar ska teckna
fondandelar for minst 500 000 euro, far
fonden ha mindre dn tio fondandelsdgare,
dock under forutsdttning att fondens sam-
manlagda kapital enligt stadgarna dr minst
2 miljoner euro. Om minst en fondandelsd-
gare enligt en sddan fonds stadgar ska
teckna fondandelar for minst 2 miljoner
euro, rdcker det dock att specialplacerings-
fonden har en fondandelsdgare. Ndr en spe-
cialplaceringsfond har firre dn 30 fondan-
delsdgare ska dessa vara professionella
kunder eller med sddana jimforbara for-
mégna enskilda personer.
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Ndr antalet fondandelsdgare riknas ska
som en helhet betraktas en fondandelsdigare
och sddana sammanslutningar eller ddrmed
jamforbara utlindska foretag som fondan-
delsdgaren har bestimmande inflytande i pa
det sdtt som avses i 1 kap. 5 § i bokforings-
lagen. En fondandelsforvaltare som uppfyll-
ler kraven i 11 kap. 7 § i lagen om place-
ringsfonder ska inte betraktas som en (1)
fondandelsdgare.

Specialplaceringsfondens — minimikapital
och minimiantalet fondandelsdgare ska
uppnds inom ett dr efter det att fonden har
inlett sin verksamhet.

59

Specialplaceringsfonders utdelning av av-
kastning

En specialplaceringsfond som investerar
sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter
och fastighetsvirdepapper samt en special-
placeringsfond som har féirre dn 30 fondan-
delsdgare ska varje ar till alla fondandelsd-
gare i samma forhallande dela ut minst tre
fidrdedelar av rikenskapsperiodens vinst,
med undantag for icke-realiserade virde-
fordndringar.

6§

Investering av specialplaceringsfonders
tillgangar

En specialplaceringsfonds tillgangar ska
investeras utan obefogat dréjsmdl. Om an-
delar i specialplaceringsfonden far erbjudas
icke-professionella  kunder  ska  AIF-
forvaltaren vid investering av specialplace-
ringsfondens tillgdngar sprida de risker som
fondens investeringsverksamhet medfor.

Om andelar i en specialplaceringsfond far
erbjudas icke-professionella kunder, ska det
i dess stadgar ndmnas till vilka delar det vid
investeringen av specialplaceringsfondens
tillgangar avviks fran bestdmmelserna i 13
kap. i lagen om placeringsfonder samt hur
specialplaceringsfondens tillgangar investe-
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ras.
En specialplaceringsfond som investerar
sina tillgangar huvudsakligen i fastigheter
ska iaktta vad som i 3 och 4 kap. i lagen om
fastighetsfonder foreskrivs om investering
av en fastighetsfonds tillgangar, kredittag-
ning, virdering av egendom samt om fastig-
hetsvirderare och fastighetsvirdering.

78

Viirdeberikning och inlésen av specialpla-
ceringsfonder

En AIF-forvaltare ska berdkna fondandel-
svirdet varje sadan dag som inlaningsban-
ker i allmdnhet hdller oppet (bankdag), med
undantag for en specialplaceringsfond som
investerar sina tillgangar huvudsakligen i
fastigheter och fastighetsvdirdepapper och
vars vdrde ska berdknas och offentliggéras
mdnatligen den sista bankdagen varje md-
nad.

Ndr en specialplaceringsfonds investe-
ringsverksamhet forutsdtter det kan det i
specialplaceringsfondens stadgar avvikas
frdan vad som foreskrivs i 1 mom. och i 10
kap. 1, 4 och 5 § i lagen om placeringsfon-
der. Om en specialplaceringsfonds stadgar
innehdller ett undantag fran rdtten att lésa
in fondandelar enligt 10 kap. 5 § i lagen om
placeringsfonder, ska det i stadgarna anges
pd vilka villkor en fondandelsdgare kan
krdva inldosen av en fondandel ndr beslut
har fattats om dndring av stadgarna eller
overldtelse av forvaltningen av en special-
placeringsfond eller fusionering eller del-
ning av fonden.

83

Betalning av teckning av specialplacerings-
fonder genom apport

Teckningspriset for en fondandel i en spe-
cialplaceringsfond som investerar sina till-
gangar huvudsakligen i fastigheter och fas-
tighetsvirdepapper kan ocksd betalas med
fastigheter eller fastighetsvirdepapper vars
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21 kap.

Bestimmelser som giller Finansinspekt-
ionen

43§
Marknadsforing av AIF-fonder

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en i
12 kap. 1 § eller 19 kap. 3 § avsedd anmélan
forsdkra sig om att en AIF-forvaltare foljer
denna lag vid forvaltningen av en AIF-fond.
Finansinspektionen ska inom 20 bankdagar
efter att ha mottagit en fullstindig anmélan
underritta AIF-forvaltaren om beslutet.
Samtidigt ska Finansinspektionen underrétta
den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i
AlF-fondens hemmedlemsstat om saken.

Foreslagen lydelse

sammanlagda marknadsvirde motsvarar
vdrdet av den fondandel som ges mot dem,
om specialplaceringsfondens stadgar inne-
hdller en bestimmelse om att en fondandel
kan tecknas med rdtt eller skyldighet att i
specialplaceringsfonden mot andelen sdtta
in annan egendom dn pengar (apportegen-
dom). Teckningspriset for fondandelar i
andra specialplaceringsfonder dn ovan-
ndmnda specialplaceringsfonder som place-
rar sina tillgangar huvudsakligen i fastig-
heter och fastighetsvirdepapper kan genom
apport betalas med sdadana finansiella in-
strument som avses i 13 kap. i lagen om pla-
ceringsfonder. 1 fraga om sddana special-
placeringsfonder krdvs det dessutom att det
i stadgarna finns en bestimmelse om att
varje fondandelsdgare ska teckna fondande-
lar till ett belopp av minst 1 miljon euro.

Innan fondandelar tecknas ska det i frdaga
om apportegendomens virde och dess kon-
sekvenser med tanke pd fondandelsdgarnas
likstdllighet inhdmtas en bedomning hos en i
lagen om fastighetsfonder avsedd opartisk
och utomstdende fastighetsvirderare, eller,
om apportegendomen inte omfattar fastig-
heter eller fastighetsvirdepapper, ett utld-
tande hos en CGR-revisor eller hos en revis-
ionssammanslutning ddr den revisor som dr
ansvarig for utldtandet ska vara en CGR-
revisor.

21 kap.

Bestimmelser som géller Finansinspekt-
ionen

43§
Marknadsforing av AIF-fonder

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en i
12 kap. 1 § eller 19 kap. 3 § avsedd anmélan
forsdkra sig om att en AIF-forvaltare foljer
denna lag vid forvaltningen av en AIF-fond.
Finansinspektionen ska inom 20 bankdagar
efter att ha mottagit en fullstindig anmélan
underrdtta AIF-forvaltaren om beslutet.
Samtidigt ska Finansinspektionen underrétta
den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i
AlF-fondens hemmedlemsstat om saken.
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22 kap.

Paféljder, 6verklagande och rapportering
om overtriadelser

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller Overtrdder fol-
jande bestdmmelser som avses i 38 § 1
mom. 2 punkten i lagen om Finansinspekt-
ionen:

1) 12 kap. 6 § om skyldigheten att infor-
mera investerarna om finansiell hévstdng
och 7 § om skyldighet att iaktta informat-
ionen till investerarna om investering av
tillgdngar,

2) 17 kap. 1 § om grénser for finansiell
hévstang och 3 § om informationsskyldighet
vid anvéndning av finansiell hdvstdng i be-

tydande grad,
3) 18 kap. 1—6 § om anmélnings- och in-
formationsskyldighet.

Foreslagen lydelse

Om Finansinspektionen inte anser sig ha
fart tillrdcklig information i de fall da den
anmdlan som avses i 1 mom. hdnfor sig till
AIF-fonder som erbjuds icke-professionella
kunder, ska Finansinspektionen meddela sitt
negativa beslut i frdagan inom 10 bankdagar
fran den dag da tilldggsuppgifterna tagits
emot och senast inom 90 dagar frdan det att
den anmdlan som avses i 1 mom. tagits
emot.

Finansinspektionen kan forbjuda  att
marknadsforing till icke-professionella kun-
der inleds, om den pa grunder som anges
ndrmare i beslutet anser att AIF-fonden inte
uppfyller de villkor for marknadsforing som
stdlls i 13 kap.

Vad som foreskrivs i 2 och 3 mom. om Fi-
nansinspektionens rdtt att forbjuda inledan-
det av marknadsforing av en AIF-fond till-
ldmpas ocksd pd dndringsanmdlan.

22 kap.

Paféljder, 6verklagande och rapportering
om overtriadelser

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller Overtrdder fol-
jande bestdmmelser som avses i 38 § 1
mom. 2 punkten i lagen om Finansinspekt-
ionen:

1) 12 kap. 6 § om skyldigheten att infor-
mera investerarna om finansiell hévstdng
och 7 § om skyldighet att iaktta informat-
ionen till investerarna om investering av
tillgdngar,

2) 16 a kap. 4 § om minimiantal fondan-
delsdgare,

3) 16 a kap. 6 § om en specialplacerings-
fonds investeringsverksamhet,

4) 17 kap. 1 § om grénser for finansiell
hévstang och 3 § om informationsskyldighet
vid anvéndning av finansiell hdvstdng i be-

tydande grad,
5) 18 kap. 1—6 § om anmaélnings- och in-
formationsskyldighet.
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2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller Gvertrdder fol-
jande bestimmelser som avses i 40 § 1
mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) 4 kap. 5 § om skyldighet att anméla va-
sentliga dndringar i forutsdttningarna for
auktorisation,

2) 6 kap. 2 § om minimikapital, 4 § om
tickning av potentiella risker och 5 § om
AlF-fonders ledning och tillforlitlighet,

3) 7 kap. 1 § om resurser, 2 § om rutiner
for administration och kontroll, 4 § om utse-
ende av forvaringsinstitut, 6 § om hantering
av intressekonflikter och 7 § om ersittnings-
system,

4) 8 kap. 1 § om organisering av riskhan-
tering, 2 § om separation av riskhanterings-
funktionen, 3 § om riskhanteringsatgarder
och 6 § om hantering av likviditetsrisk,

5) 9 kap. 3 § om forfarande vid vérdering,

6) 10 kap. 2 § om villkor for delegering av
funktioner,

7) 11 kap. 1 § om bokslut och verksam-
hetsberittelse,

8) 12 kap. 3 § om osann och vilseledande
marknadsforing, 4 § om skyldighet att in-
formera investerare, 5 § om regelbunden in-
formationsskyldighet och 8 § om kundkon-
troll,

9) 13 kap. 1 § 1 och 3 mom. om villkor for
marknadsforing av AlIF-fonder till icke-
professionella kunder, 4 § om faktablad och
5 § om tilliggsinformation och spraket i fak-
tablad,

10) 18 kap. 7 § om tdmning av bolag pa
tillgangar,

11) 20 kap. 4 § om forvaringsinstitut.

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och som vid
forsummelse eller dvertrddelse leder till att
pafoljdsavgift pafors forvaringsinstitut en-
ligt denna lag ér dessutom

1) 10 kap. 3 § om vidaredelegering av
funktioner,

Foreslagen lydelse

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors AIF-forvaltare som
forsummar att iaktta eller Gvertrdder fol-
jande bestdmmelser som avses i 40 § 1
mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) 4 kap. 5 § om skyldighet att anméla va-
sentliga dndringar i forutsdttningarna for
auktorisation,

2) 6 kap. 2 § om minimikapital, 4 § om
tickning av potentiella risker och 5 § om
AlF-fonders ledning och tillforlitlighet,

3) 7 kap. 1 § om resurser, 2 § om rutiner
for administration och kontroll, 4 § om utse-
ende av forvaringsinstitut, 6 § om hantering
av intressekonflikter och 7 § om ersittnings-
system,

4) 8 kap. 1 § om organisering av riskhan-
tering, 2 § om separation av riskhanterings-
funktionen, 3 § om riskhanteringsatgarder
och 6 § om hantering av likviditetsrisk,

5) 9 kap. 3 § om forfarande vid vérdering,

6) 10 kap. 2 § om villkor for delegering av
funktioner,

7) 11 kap. 1 § om bokslut och verksam-
hetsberittelse,

8) 12 kap. 3 § om osann och vilseledande
marknadsforing, 4 § om skyldighet att in-
formera investerare, 5 § om regelbunden in-
formationsskyldighet och 8 § om kundkon-
troll,

9) 13 kap. 1 § 1 och 3 mom. om villkor for
marknadsforing av AIF-fonder till icke-
professionella kunder, 4 § om faktablad och
5 § om tilldggsinformation och spraket i fak-
tablad,

10) 16 a kap. 2 § om skyldigheten att an-
vdnda bendmningen specialplaceringsfond,

11) 18 kap. 7 § om tomning av bolag pa
tillgangar,

12) 20 kap. 4 § om forvaringsinstitut.

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och som vid
forsummelse eller dvertrddelse leder till att
pafoljdsavgift pafors forvaringsinstitut en-
ligt denna lag &r dessutom

1) 10 kap. 3 § om vidaredelegering av
funktioner,
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2) 14 kap. 2 § om hantering av intresse-
konflikter,

3) 15 kap. 2 § om fOrvaringsinstitutens
forvaringsuppgifter, 3 § om fOrvaringsinsti-
tutens Ovriga uppgifter, 5 § om delegering
av forvaringsuppgifter och 6 § om forva-
ringsinstituts meddelande till Finansinspekt-
ionen.

Bestimmelser och beslut som avses i 40 §
1 mom. i lagen om Finansinspektionen ér,
utover de som namns 1 1 och 2 mom., dessu-
tom 7 kap. 9 § som gdller skyldighet att an-
mdila forvarv och avyttring av aktier samt
beslut om forbud mot forvérv av dgarandelar
enligt 32 a § i lagen om Finansinspektionen
och beslut om begrinsning av aktiebaserade
rattigheter enligt 32 ¢ § i den lagen.

Utover vad som foreskrivs i denna para-
graf dr ocksa ndrmare bestimmelser och f6-
reskrifter samt sddana bestimmelser i for-
ordningar som kommissionen antagit med
stod av AIFM-direktivet sddana bestdmmel-
ser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Fi-
nansinspektionen, nir de géller de bestim-
melser som avses i 1 mom. 1—10 punkten
och 2 mom. 1 och 2 punkten i den hir para-
grafen.

For overtradelse av bestimmelser som av-
ses ovan i | mom. 7 och 8 punkten kan pé-
foljdsavgift péaforas ocksd EES-baserade
AlIF-forvaltare.

Foreslagen lydelse

2) 14 kap. 2 § om hantering av intresse-
konflikter,

3) 15 kap. 2 § om fOrvaringsinstitutens
forvaringsuppgifter, 3 § om fOrvaringsinsti-
tutens Ovriga uppgifter, 5 § om delegering
av forvaringsuppgifter och 6 § om forva-
ringsinstituts meddelande till Finansinspekt-
ionen.

Bestimmelser och beslut som avses i 40 §
1 mom. i lagen om Finansinspektionen ér,
utover de som ndmns i 1 och 2 mom. i
denna paragraf, dessutom bestimmelserna i
7 kap. 9 § i denna lag om skyldigheten att
anmala forvarv och avyttring av aktier samt
beslut enligt 32 a § i lagen om Finansin-
spektionen om forbud mot forvirv av dgar-
andelar och beslut enligt 32 ¢ § i den lagen
om begrinsning av aktiebaserade rittighet-
er.

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen och som vid
forsummelse eller dvertrddelse leder till att
det pdfors pafoljdsavgift dr, utover vad som
anges i 1—3 mom., for AIF-fondernas del
bestdmmelserna om information om trans-
aktioner for vdrdepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och
14 i férordningen om transparens i transakt-
ioner for virdepappersfinansiering och om
dteranvdndning.

Bestimmelser som avses i 40 § 1 mom. i
lagen om Finansinspektionen dr ocksd, uto-
ver vad som foOreskrivs i denna paragraf,
ndrmare bestimmelser och foreskrifter samt
bestimmelser i forordningar som antagits av
kommissionen med stdd av AIFM-direktivet
eller forordningen om transparens i trans-
aktioner for vdrdepappersfinansiering och
om dteranvindning, ndr bestimmelserna
och foreskrifterna i frdga géller de bestim-
melser som avses i 1 mom. 1—9 och 11
punkten, 2 mom. 1 och 2 punkten och 4
mom. i denna paragraf.

For overtridelse av bestimmelser som av-
ses ovan i | mom. 7 och 8 punkten kan pé-
foljdsavgift péforas ocksd EES-baserade
AlIF-forvaltare.

4ad
Overklagande till foljd av vissa EU-
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58
AIF-brott

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

1) forvaltar en AIF-fond i strid med 3 kap.
1§,5kap. 1§, 19 kap. 1 §eller 20 kap. 1 §,

2) forvaltar en AIF-fond i strid med ett be-
slut om éterkallande av verksambhetstillstdnd
enligt 26 § i lagen om Finansinspektionen
eller i strid med ett beslut om begransning
av tillstdndsenlig verksamhet enligt 27 § i
den lagen,

3) marknadsfor andelar i en AIF-fond till
professionella eller icke-professionella kun-
der i strid med 19 kap. 3 § 1 mom. eller 4 §
eller 20 kap. 2 §,

4) sasom firma eller annars i sin verksam-
het anvinder en bendmning som avses i 3
kap. 4 § 1 strid med den paragrafen, eller

Foreslagen lydelse
forordningar

Bestammelser om overklagande av beslut
som Finansinspektionen meddelat med stéd
av forordningen om europeiska riskkapital-
fonder och forordningen om europeiska
fonder for socialt foretagande finns i for-
valtningsprocesslagen och i 73 § i lagen om
Finansinspektionen.

Om ett i artikel 14 i forordningen om
europeiska riskkapitalfonder avsett beslut
om registrering av forvaltare eller ett i arti-
kel 14b i den forordningen avsett beslut om
registrering av fonder, eller ett i artikel 15 i
forordningen om europeiska fonder for so-
cialt foretagande avsett beslut om registre-
ring av forvaltare eller ett i artikel 15b i den
forordningen avsett beslut om registrering
av fonder, inte har meddelats inom foreskri-
ven tid, far sékanden anfora besvir. Besvi-
ren anses i sd fall gdilla avslag pa ansokan.
Sddana besvdr fdr anforas till dess att beslut
har meddelats. Finansinspektionen ska un-
derrdtta besvdrsmyndigheten om beslutet,
om beslutet har meddelats efter att besvdr
anforts. Bestammelser i 6vrigt om anforande
och behandling av besvdr finns i forvalt-
ningsprocesslagen.

58
AIF-brott

Den som uppsatligen eller av grov oakt-
samhet

1) forvaltar en AIF-fond i strid med 3 kap.
1§,5kap. 1§, 19 kap. 1 § eller 20 kap. 1 §,

2) forvaltar en AIF-fond i strid med ett be-
slut om é&terkallande av verksambhetstillstdnd
enligt 26 § i lagen om Finansinspektionen
eller i strid med ett beslut om begransning
av tillstdndsenlig verksamhet enligt 27 § i
den lagen,

3) marknadsfor andelar i en AIF-fond till
professionella eller icke-professionella kun-
der i strid med 19 kap. 3 § 2 mom., 19 kap.
4 § eller 20 kap. 2 §,

4) sasom firma eller annars i sin affars-
verksamhet anvénder en bendmning som av-
ses i3 kap. 4 § i strid med den paragrafen,

5) anvinder bendmningen specialplace-
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5) bedriver verksamhet som forvaringsin-
stitut for AIF-fonder i strid med 14 kap. 1 §
eller 3 § 1—3 mom.,

ska, om garningen inte dr ringa eller
strangare straff for den foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag, for AIF-brott domas till boter
eller fangelse 1 hogst ett ar.

Foreslagen lydelse

ringsfond i strid med 16 a kap. 2 § 1 mom.,
eller

6) bedriver verksamhet som forvaringsin-
stitut for AIF-fonder i strid med 14 kap. 1 §
eller 3 § 1—3 mom.,

ska, om inte girningen &r ringa eller
strangare straff for den foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag, for AIF-brott domas till boter
eller fangelse 1 hogst ett ar.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Vad som i 28 kap. 2 § i lagen om place-
ringsfonder foreskrivs om Overgdngstider
for stadgedndringar och granskning av vdr-
deberdkningars riktighet tilldimpas ocksd pd
specialplaceringsfonder.

Registrerade AIF-forvaltare ska senast vid
utgdngen av dret efter ikrafttridandet av
denna lag ldmna en redogorelse till Finans-
inspektionen om tillforlitligheten hos bety-
dande dgare och ledning som avses i 5 kap.

3.

Lag
om iAndring av lagen om Finansinspektionen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008) 33 § 4 mom., sddant det lyder i lag
1071/2017,

dndras 4 § 2 mom. 4 punkten, 5 § 6, 10 och 33 punkten, 20 § 1 mom., 20 a § 1 mom., 28 § 4
mom., 29 § 5 mom., 32 § 3 mom., 32 a § 1 och 2 mom., 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 § 1
mom. 2 punkten, 40 § 1 mom., 40 § 2 mom. 5 och 6 punkten, 41 a § 3 och 12 mom. samt 43 §
4 mom.,

av dem 4 § 2 mom. 4 punkten och 29 § 5 mom. sddana de lyder i lag 170/2014, 5 § 6, 10 och
33 punkten, 32 a § 1 och 2 mom., 32 ¢ § 1 mom. 1 punkten, 38 § 1 mom. 2 punkten och 40 § 2
mom. 5 och 6 punkten sddana de lyder i lag 1071/2017, 20 a § 1 mom. och 28 § 4 mom. sad-
ana de lyder i lag 352/2017, 40 § 1 mom. och 41 a § 3 och 12 mom. saddana de lyder i lag
241/2018 samt 43 § 4 mom. sadant det lyder i lag 176/2016, och

fogas till 5 §, sddan den lyder i lagarna 752/2012, 902/2012, 254/2013, 170/2014, 198/2015,
520/2016, 737/2016, 855/2016, 1442/2016, 228/2017, 575/2017, 893/2017, 1071/2017 och
241/2018, en ny 34 punkt, till 28 §, sddan den lyder i lagarna 352/2017, 1071/2017 och
241/2018, ett nytt 8 mom., till 40 § 2 mom., sddant det lyder i lag 1071/2017, nya 7 och 8
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punkter, till 41 a §, sddan den lyder i lag 241/2018, ett nytt 12 mom., varvid det dndrade 12
mom. och nuvarande 13 mom. blir 13 och 14 mom., till 50 f §, sddan den lyder i lagarna

170/2014 och 737/2016, ett nytt 5 mom. samt till lagen en ny 50 q § som foljer:

Gillande lydelse

438
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1
denna lag

4) fondbolag enligt lagen om placerings-
fonder (48/1999) och forvaringsinstitut som
fatt verksambhetstillstdnd enligt den lagen,

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

6) insider enligt 7 kap. 12 § i lagen om in-
vesteringstjanster, 3 kap. 29 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 2 kap. 17
§ i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet och 99 § i lagen om pla-
ceringsfonder, anmailningsskyldiga enligt
101 § i lagen om placeringsfonder samt per-
soner i ledande stéllning enligt artikel 3.1.25
och nérstdende personer enligt artikel 3.1.26
i Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om
upphdvande av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2003/6/EG och kommissionens
direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG, nedan marknadsmissbruksfor-
ordningen,

10) de som enligt 2 kap. 11 § och 8 kap.
18 § 1 lagen om handel med finansiella in-
strument, 2 kap. 8 § i lagen om virdeandels-
systemet och om clearingverksamhet, 16 § i
lagen om placeringsfonder, 1 kap. 2 § i la-

Foreslagen lydelse

438
Tillsynsobjekt

Med auktoriserade tillsynsobjekt avses 1
denna lag

4) fondbolag enligt lagen om placerings-
fonder ( / ) och forvaringsinstitut som fatt
verksambhetstillstdnd enligt den lagen,

58
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

6) insider enligt 7 kap. 12 § i lagen om in-
vesteringstjanster, 3 kap. 29 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 2 kap. 17
§ i lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet och 3 kap. 6 § i lagen
om placeringsfonder, anmalningsskyldiga
enligt 3 kap. 8 § 1 lagen om placeringsfonder
samt personer i ledande stéllning enligt arti-
kel 3.1.25 och nérstdende personer enligt ar-
tikel 3.1.26 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 om mark-
nadsmissbruk  (marknadsmissbruksforord-
ning) och om upphédvande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens  direktiv  2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG, nedan mark-
nadsmissbruksforordningen,

10) de som enligt 2 kap. 11 § och 8 kap.
18 § i1 lagen om handel med finansiella in-
strument, 4 kap. 7 § i lagen om placerings-
fonder, 7 kap. 9 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, 3 kap. 1 § i
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gen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 3 kap. 1 § i kreditinstitutslagen,
6 a kap. 1 § i lagen om investeringstjénster,
11 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat eller 4 kap. 5 § i for-
sakringsbolagslagen &r skyldiga att gora
anmaélan till Finansinspektionen om forvirv
och avyttringar av aktier och andelar,

33) andra personer én tillsynsobjekt som
avses 1 4 § eller sddana registrerade refe-
rensvirdesadministratdrer som dr skyldiga
att iaktta referensvardesforordningen.

20§

Rditt att fd uppgifter ur bétes- och straffre-
gistret

Finansinspektionen har rétt att ur det bo-
tesregister som avses i 46 § i lagen om verk-
stdllighet av boter (672/2002) f& de uppgif-
ter som behdvs for att utreda om ett tillsyns-
objekts dgare, styrelsemedlemmar, verkstil-
lande direktor eller anstéllda har den tillfor-
litlighet som lagen forutsatter.

20a§

Rdtt att fa uppgifter av forundersoknings-

Foreslagen lydelse

kreditinstitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om
investeringstjanster, 11 § i lagen om tillsyn
over finans- och forsdkringskonglomerat, 4
kap. 5 § 1 forsékringsbolagslagen eller enligt
Europarlamentets eller rddets forordning
(EU) nr 909/2014 om forbdittrad vérdepap-
persavveckling i Europeiska unionen och
om vdrdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och for-
ordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s for-
ordning om virdepapperscentraler, @r
skyldiga att gbra anmalan till Finansinspekt-
ionen om forvdarv och avyttringar av aktier
och andelar,

33) andra personer in tillsynsobjekt enligt
4 § eller registrerade referensvirdesadmi-
nistratorer enligt 32 punkten som ar skyldiga
att iaktta referensvirdesforordningen,

34) andra personer dn tillsynsobjekt enligt
4 § som dr skyldiga att iaktta Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner
for virdepappersfinansiering och om dter-
anvdndning samt om dndring av férovdning
(EU) nr 648/2012, nedan forordningen om
transparens i transaktioner for viirdepap-
persfinansiering och om dteranvindning.

20§

Rditt att fd uppgifter ur bétes- och straffre-
gistret

Finansinspektionen har rétt att ur det bo-
tesregister som avses 1 46 § i lagen om verk-
stdllighet av boter (672/2002) f& de uppgif-
ter som behdvs for att utreda om ett tillsyns-
objekts eller en i 5 § 24 punkten i denna lag
avsedd annan finansmarknadsaktors agare,
styrelsemedlemmar, verkstillande direktor
eller anstéllda har den tillforlitlighet som la-
gen forutsétter.

20a§

Rdtt att fa uppgifter av forundersoknings-
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och daklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att av forundersoknings-
och &klagarmyndigheterna 4 sddana uppgif-
ter om forundersokning och réttegdngsforfa-
rande i frdga om brott enligt 8 kap. 11 och
12 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet som ar nddvindiga
for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser
som foreskrivs i artikel 61 i Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr
909/2014 om forbdttrad virdepappersav-
veckling i Europeiska unionen och om vir-
depapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning
(EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning
om vdrdepapperscentraler.

28 §

Begrdnsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att skdta uppgifter enligt 1
mom. i fondbolag som avses i lagen om pla-
ceringsfonder samt i forvaringsinstitut som
fatt verksamhetstillstind enligt den lagen,
om personen upprepade ganger och allvar-
ligt har brutit mot eller forsummat de be-
stimmelser som ndmns i 144 b § i lagen om
placeringsfonder.

29 §

Foreslagen lydelse

och daklagarmyndigheter

Finansinspektionen har trots sekretessbe-
stimmelserna rétt att av forundersoknings-
och &klagarmyndigheterna 4 sddana uppgif-
ter om forundersokning och réttegdngsforfa-
rande i frdga om brott enligt 8 kap. 11 och
12 § i lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet som ar nddvindiga
for uppfyllande av de samarbetsforpliktelser
som foreskrivs i artikel 61 i EU:s forordning
om vdrdepapperscentraler.

28 §

Begrdinsning av ledningens verksamhet

Finansinspektionen kan permanent for-
bjuda en person att skdta uppgifter enligt 1
mom. i fondbolag som avses i lagen om pla-
ceringsfonder samt i forvaringsinstitut som
fatt verksamhetstillstind enligt den lagen,
om personen upprepade ganger och allvar-
ligt har brutit mot eller forsummat de be-
stimmelser som ndmns i 27 kap. 2 § i lagen
om placeringsfonder.

Finansinspektionen kan for viss tid, hogst
fem dr, forbjuda en person att vara medlem
eller ersdttare i styrelsen, verkstdillande di-
rektor eller dennes stdillforetridare eller i
ovrigt hora till den hogsta ledningen hos en
sddan motpart som avses i forordningen om
transparens i transaktioner for vdrdepap-
persfinansiering och om dteranvindning,
om personen i fraga har brutit mot eller for-
summat de bestimmelser som avses i artikel
4 eller 15 i den forordningen.

29§
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Tillséittning av ombud

Vad som foreskrivs i denna paragraf géller
pa motsvarande sétt forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser, forsakringskassor och ar-
betsloshetskassor, i 11 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder avsedda filialer som é&r
forvaringsinstitut och 1 14 kap. 1 § i lagen
om forvaltare av alternativa investerings-
fonder avsedda filialer som dr forvaringsin-
stitut.

32§

Sammankallnings- och ndrvarordtt

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksa pad fondandelsdgarstimma och repre-
sentantskap enligt lagen om placeringsfon-
der.

32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mot-
tagit en anmélan enligt 3 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investe-
ringstjdnster, 16 § i lagen om placeringsfon-
der, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat, 21 a eller 21 ¢ § i la-
gen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller 8
kap. 18 § i lagen om handel med finansiella
instrument, EU:s forordning om véardepap-
perscentraler eller 4 kap. 5 § i1 forsékrings-
bolagslagen, forbjuda forvarv av i ndmnda
paragrafer avsedda dgarandelar i kreditinsti-
tut, vérdepappersforetag, fondbolag, AIF-
forvaltare, forvaringsinstitut, sérskilda for-
varingsinstitut, forsakringsbolag samt deras
holdingforetag,  finans- och  forsdk-
ringskonglomerats holdingforetag, institut
for elektroniska pengar, betalningsinstitut,
borser, borsers holdingforetag, leverantorer
av datarapporteringstjinster och holdingbo-

Foreslagen lydelse

Tillsdittning av ombud

Vad som foreskrivs i denna paragraf géller
pa motsvarande sétt forsdkringsforeningar,
pensionsstiftelser, forsdkringskassor och ar-
betsloshetskassor, i 20 kap. 12 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder avsedda filialer
som é&r forvaringsinstitut och i 14 kap. 1 § i
lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder avsedda filialer som &r forva-
ringsinstitut.

32§

Sammankallnings- och ndrvarordtt

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksa pa fondandelsédgarstimma enligt lagen
om placeringsfonder.

32a§
Férbud mot forvirv av dgarandelar

Finansinspektionen kan, efter att ha mot-
tagit en anmélan enligt 3 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 6 a kap. 1 § i lagen om investe-
ringstjanster, 4 kap. 7 § i lagen om place-
ringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i la-
gen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn &ver fi-
nans- och forsidkringskonglomerat, 21 a eller
21 ¢ § i lagen om betalningsinstitut, 2 kap.
11 § eller 8 kap. 18 § i lagen om handel med
finansiella instrument, EU:s forordning om
vardepapperscentraler eller 4 kap. 5 § i for-
sakringsbolagslagen, forbjuda forvarv av i
de bestdmmelserna avsedda &garandelar i
kreditinstitut, vérdepappersforetag, fondbo-
lag, AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, sér-
skilda forvaringsinstitut, forsdkringsbolag
samt deras holdingforetag, finans- och for-
sdkringskonglomerats holdingforetag, insti-
tut for elektroniska pengar, betalningsinsti-
tut, borser, borsers holdingforetag, leveran-
torer av datarapporteringstjanster och hol-
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lag for leverantérer av datarapporterings-
tjanster, vardepapperscentraler och vérde-
papperscentralers holdingforetag, om inne-
havet av andelen skulle &ventyra verksamhet
enligt sunda och ansvarsfulla ledningsprin-
ciper i det foretag eller den organisation som
forvarvet géller eller, om forvérvet géller ett
forsakringsbolag, de forsikrade férménerna,
om det finns grundad anledning att miss-
ténka att

1) den anmélningsskyldige inte har ett till-
rackligt gott anseende eller en tillrdckligt
god ekonomisk stéllning,

2) tillforlitligheten eller 1dmpligheten hos
foretagets eller organisationens ledning eller
andra tillstandsvillkor &ventyras i foretaget
eller organisationen pd grund av forvérvet,

3) foretagets eller organisationens solvens,
tillsynen over foretaget eller organisationen
och forutsattningarna for det dartill hdrande
informationsutbytet mellan myndigheterna
dventyras pé grund av forvérvet, eller

4) forvarvet har samband med penning-
tvatt och finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett for-
vérv som avses i | mom. ocksé om den inte
inom behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom.
har fatt tilliggsuppgifter som avses i det
momentet eller uppgifter eller information
som avses i 3 kap. 1 § 6 mom. i kreditinsti-
tutslagen, 6 a kap. 1 § 6 mom. i lagen om in-
vesteringstjdnster, 16 § 6 mom. i lagen om
placeringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen
om fOrvaltare av alternativa investerings-
fonder, 11 § 6 mom. i lagen om tillsyn over
finans- och forsdkringskonglomerat, 21 a §
6 mom. eller 21 ¢ § i lagen om betalningsin-
stitut eller 4 kap. 5 § 6 mom. i forsdkrings-
bolagslagen. Finansinspektionen kan likasa
forbjuda ett forvirv som avses i 1 mom. om
den inte inom tva manader efter att ha fatt
anmalan om forvarv av en dgarandel har fatt
de utredningar som avses i 2 kap. 11 § 5
mom. eller 8 kap. 18 § 5 mom. i lagen om
handel med finansiella instrument eller EU:s
forordning om vérdepapperscentraler. Dess-
utom kan Flnansmspektlonen forbjuda for-
varv om den inte pa begéran har fatt de néd-
véndiga utredningar som avses i 32 b § 1
mom. inom 60 vardagar efter det att den un-
derriattat den anmailningsskyldige om de
saknade utredningarna.

Foreslagen lydelse

dingbolag for leverantdrer av datarapporte-
ringstjanster, vardepapperscentraler och
virdepapperscentralers holdingforetag, om
innehavet av andelen skulle &ventyra verk-
samhet enligt sunda och ansvarsfulla led-
ningsprinciper i det foretag eller den organi-
sation som forvarvet giller eller, om forvér-
vet géller ett forsdkringsbolag, de forsdkrade
formanerna, om det finns grundad anledning
att misstdnka att

1) den anmélningsskyldige inte har ett till-
rackligt gott anseende eller en tillrdckligt
god ekonomisk stéllning,

2) tillforlitligheten eller 1dmpligheten hos
foretagets eller organisationens ledning eller
andra tillstdndsvillkor &ventyras i1 foretaget
eller organisationen pd grund av forvérvet,

3) foretagets eller organisationens solvens,
tillsynen over foretaget eller organisationen
och forutséttningarna for det dértill horande
informationsutbytet mellan myndigheterna
dventyras pé grund av forvérvet, eller

4) forvirvet har samband med penning-
tvitt eller finansiering av terrorism.

Finansinspektionen kan forbjuda ett for-
vérv som avses i | mom. ocksé om den inte
inom behandlingstiden enligt 32 b § 2 mom.
har fatt tilliggsuppgifter som avses i det
momentet eller uppgifter eller information
som avses i 3 kap. 1 § 6 mom. i kreditinsti-
tutslagen, 4 kap. 7 § 6 mom. i lagen om pla-
ceringsfonder, 7 kap. 9 § 5 mom. i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder,
11 § 6 mom. i lagen om tillsyn ver finans-
och forsikringskonglomerat, 21 a § 6 mom.
eller 21 ¢ § 1 lagen om betalningsinstitut, 4
kap. 5 § 6 mom. i forsdkringsbolagslagen el-
ler i genomférandefirordningen till forord-
ningen om marknader for finansiella in-
strument. Finansinspektionen kan likasé
forbjuda ett forvarv som avses i 1 mom. om
den inte inom tvd manader efter att ha fatt
anmalan om forvarv av en dgarandel har fatt
de utredningar som avses i 2 kap. 11 § 5
mom. eller 8 kap. 18 § 5 mom. i lagen om
handel med finansiella instrument eller EU:s
forordning om vérdepapperscentraler. Dess-
utom kan Finansinspektionen forbjuda for-
varv om den inte har fatt de nddvandiga ut-
redningar som avses i 32 b § 1 mom. inom
60 vardagar efter det att den underréttat den
anmélningsskyldige om vilka utredningar
som saknas.
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32¢c§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sdnder forbjuda aktie- eller andelsdgare att
utdva rostrétt i kreditinstitut, vardepappers-
foretag, fondbolag, AIF-forvaltare, forva-
ringsinstitut, sirskilda forvaringsinstitut, fi-
nans- och forsékringskonglomerats holding-
foretag, institut for elektroniska pengar, for-
sdkringsbolag och deras holdingforetag,
borser, borsers holdingforetag, vardepapper-
scentraler och vardepapperscentralers hol-
dingforetag om

1) anmélan om forvérv av aktier eller an-
delar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kre-
ditinstitutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om
investeringstjanster, 16 § i lagen om place-
ringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 § i la-
gen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn 6ver fi-
nans- och forsékringskonglomerat, 21 a § 1
lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller
8 kap. 18 § i lagen om handel med finansi-
ella instrument, EU:s forordning om vérde-
papperscentraler eller enligt 4 kap. 5 § i for-
sakringsbolagslagen,

33§

Verkstdllighetsforbud och rittelseuppma-
ning

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
tillsynsobjekts beslut ska pa motsvarande
sdtt tilldmpas pd beslut av fondandelsdgar-
stamma och representantskap enligt lagen
om placeringsfonder.

Foreslagen lydelse

32¢c§

Begrdnsning av de rdttigheter som grundar
sig pd aktier och andelar

Finansinspektionen kan for hogst ett ar i
sdnder forbjuda aktie- eller andelsdgare att
utdva rostrétt i kreditinstitut, vardepappers-
foretag, fondbolag, AIF-forvaltare, forva-
ringsinstitut, sirskilda forvaringsinstitut, fi-
nans- och forsékringskonglomerats holding-
foretag, institut for elektroniska pengar, for-
sdkringsbolag och deras holdingforetag,
borser, borsers holdingforetag, vardepapper-
scentraler och vardepapperscentralers hol-
dingforetag om

1) anmélan om forvérv av aktier eller an-
delar inte har gjorts enligt 3 kap. 1 § i kre-
ditinstitutslagen, 6 a § 1 mom. i lagen om
investeringstjanster, 4 kap. 7 § i lagen om
placeringsfonder, 7 kap. 9 § eller 14 kap. 9 §
1 lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, 11 § i lagen om tillsyn 6ver fi-
nans- och forsékringskonglomerat, 21 a § 1
lagen om betalningsinstitut, 2 kap. 11 § eller
8 kap. 18 § i lagen om handel med finansi-
ella instrument, EU:s forordning om vérde-
papperscentraler eller 4 kap. 5 § 1 forsak-
ringsbolagslagen,

33§

Verkstdllighetsforbud och rittelseuppma-
ning
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Ordningsavgift

Finansinspektionen ska &ldgga den att be-
tala ordningsavgift som uppsétligen eller av
oaktsamhet

2) forsummar eller bryter mot de bestdm-
melser som avses i 15 kap. 1 § 1 vérdepap-
persmarknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om
investeringstjénster, 12 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 8 kap. 5
§ 1 lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet, 15 § 1 mom. i lagen om
grasrotsfinansiering, 22 kap. 1 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller mot 144 a § i lagen om placeringsfon-
der,

40§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska paforas den som uppséat-
ligen eller av oaktsamhet forsummar eller
bryter mot de bestimmelser eller beslut som
avses 1 15 kap. 2 § i virdepappersmarknads-
lagen, 15 kap. 2 § i lagen om investerings-
tjanster, 12 kap. 2 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 15 § i lagen om vér-
depapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksam-
het, 48 a § i lagen om betalningsinstitut, 22
kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, 144 b § 1 lagen om pla-
ceringsfonder, 15 § 2 mom. i lagen om grés-
rotsfinansiering, 20 kap. 1 § i kreditinstituts-
lagen, 18 kap. 1 § i resolutionslagen eller i
68 eller 71 § i lagen om forsakringsdistribut-
ion.

Pafoljdsavgift ska ocksa paforas den som
uppsétligen eller av oaktsamhet férsummar
eller bryter mot

5) det maximibelopp pa 0,2 procent per
transaktion for formedlingsavgifter for bet-
alkortstransaktioner i artikel 3.1 i Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU)
2015/751 om formedlingsavgifter for kort-
baserade betalningstransaktioner, nedan for-

Foreslagen lydelse

Ordningsavgift

Finansinspektionen ska &ldgga den att be-
tala ordningsavgift som uppsétligen eller av
oaktsamhet

2) forsummar eller bryter mot de bestdm-
melser som ndmns 1 15 kap. 1 § i vardepap-
persmarknadslagen, 15 kap. 1 § i lagen om
investeringstjénster, 12 kap. 1 § i lagen om
handel med finansiella instrument, 8 kap. 5
§ 1 lagen om virdeandelssystemet och om
clearingverksamhet, 15 § 1 mom. i lagen om
grasrotsfinansiering, 22 kap. 1 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
eller 27 kap. 1 § i lagen om placeringsfon-
der,

40§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift ska paforas den som uppséat-
ligen eller av oaktsamhet forsummar eller
bryter mot de bestimmelser eller beslut som
avses 1 15 kap. 2 § i virdepappersmarknads-
lagen, 15 kap. 2 § i lagen om investerings-
tjanster, 12 kap. 2 § i lagen om handel med
finansiella instrument, 15 § i lagen om vér-
depapperskonton, 8 kap. 6 § i lagen om vér-
deandelssystemet och om clearingverksam-
het, 48 a § i lagen om betalningsinstitut, 22
kap. 2 § i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, 27 kap. 2 § i lagen om
placeringsfonder, 15 § 2 mom. i lagen om
grasrotsfinansiering, 20 kap. 1 § i kreditin-
stitutslagen, 18 kap. 1 § i resolutionslagen
eller 68 eller 71 § i lagen om forsékringsdis-
tribution.

Pafoljdsavgift ska ocksa paforas den som
uppsétligen eller av oaktsamhet forsummar
eller bryter mot

5) det maximibelopp pa 0,2 procent per
transaktion for formedlingsavgifter for bet-
alkortstransaktioner som anges i artikel 3.1 i
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2015/751 om formedlingsavgifter for
kortbaserade betalningstransaktioner, nedan
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ordningen om formedlingsavgifter for kort-
baserade betalningstransaktioner, eller det
maximibelopp pa 0,3 procent per transaktion
for formedlingsavgifter for kreditkortstrans-
aktioner i artikel 4 1 den forordningen, eller
mot

6) artiklarna 4—16 i referensvardesfor-
ordningen om referensvédrdens skydd mot
otillborlig paverkan och tillforlitlighet, artik-
larna 21—26 om kritiska, signifikanta och
icke-signifikanta referensvérden, artikel 27
om referensvirdesdeklaration, artikel 28 om
referensvarden som dndras och upphdr att
tillhandahaéllas, artikel 29 om anvandning av
ett referensvarde och mot artikel 34 om auk-
torisation och registrering av en administra-
tor.

Foreslagen lydelse

forordningen om formedlingsavgifter for
kortbaserade betalningstransaktioner, eller
det maximibelopp pa 0,3 procent per trans-
aktion for formedlingsavgifter for kredit-
kortstransaktioner som anges i artikel 4 i
den forordningen,

6) bestimmelserna i artiklarna 4—16 1 re-
ferensvirdesforordningen om referensvér-
dens skydd mot otillborlig paverkan och till-
forlitlighet, artiklarna 21—26 om kritiska,
signifikanta och icke-signifikanta referens-
varden, artikel 27 om referensvirdesdekla-
ration, artikel 28 om referensvarden som
dndras och upphor att tillhandahéllas, artikel
29 om anvéndning av ett referensvirde och
mot artikel 34 om auktorisation och registre-
ring av en administrator,

7) bestimmelserna om rapporteringsskyl-
dighet och skydd for transaktioner for vir-
depappersfinansiering i artikel 4 i forord-
ningen om transparens i transaktioner for
vdrdepappersfinansiering och om dteran-
vdindning, eller bestimmelserna om dteran-
vdndning av finansiella instrument som mot-
tagits inom ramen for ett sikerhetsarrange-
mang i artikel 15 i den forordningen, eller

8) bestimmelserna om auktorisation vid
etablering, marknadsforing och forvaltning
av en penningsmarknadsfond i artikel 4.1 i
Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) 2017/1131 om penningmarknadsfon-
der, nedan forordningen om penningmark-
nadsfonder, bestimmelserna i artikel 4.5 el-
ler artikel 5.2 om de uppgifter som ldmnats
in vid ansékan om auktorisation som pen-
ningmarknadsfond, om auktorisationen har
beviljats pa basis av felaktiga eller vilsele-
dande uppgifter som har ldmnats av den so-
kande samt bestimmelserna i artikel 6 om
anvdndningen av beteckningen penning-
marknadsfond, i artiklarna 9—16 om kraven
pd tillgangarnas sammansdttning, i artikel
17, 18, 24 eller 25 om portfoljkrav, i artik-
larna 19—21 eller artikel 23 om kraven pd
intern kreditkvalitetsbedomning, i artikel 26
om kreditbetyg for penningmarknadsfonder,
i artikel 27 om utredningsskyldigheten for
en penningmarknadsfonds forvaltare, i arti-
kel 28 om stresstester, i artiklarna 29—34
om vdrderingskrav eller i artikel 36 om
transparenskrav.
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41 a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for en Overtra-
delse av en bestimmelse som ndmns i 144 b
§ 2 mom. i lagen om placeringsfonder, 15
kap. 2 § 6 eller 7 mom. i lagen om investe-
ringstjanster eller 12 kap. 2 § 2 eller 3 mom.
i lagen om handel med finansiella instru-
ment, fir en juridisk person paforas en pa-
foljdsavgift som uppgér till antingen hogst
tio procent av den juridiska personens om-
sittning under &ret fore gdrningen eller for-
summelsen eller hogst fem miljoner euro,
beroende pa vilkendera som ér storre, samt
en fysisk person péforas en pafdljdsavgift
som uppgér till hogst fem miljoner euro.

Trots det som foreskrivs i 7—17 mom. far
pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre
ganger sé stor som den vinning som erhéllits
genom girningen eller forsummelsen, om
storleken pé vinningen kan bestdmmas.

43 §

Offentliggéorande av administrativa pafolj-
der och andra beslut

Foreslagen lydelse

41a§
Pafoljdsavgiftens maximibelopp i vissa fall

Om péfoljdsavgift pafors for en Overtra-
delse av en bestimmelse som ndmns i 27
kap. 2 § 2 eller 3 mom. i lagen om place-
ringsfonder, 15 kap. 2 § 6 eller 7 mom. i la-
gen om investeringstjanster eller 12 kap. 2 §
2 eller 3 mom. i lagen om handel med finan-
siella instrument, far en juridisk person pé-
foras en péfoljdsavgift som uppgar till an-
tingen hogst tio procent av den juridiska
personens omséttning under aret fore gér-
ningen eller forsummelsen eller hdgst 5 mil-
joner euro, beroende péd vilkendera som &r
storre, samt en fysisk person paforas en pé-
foljdsavgift som uppgér till hdgst 5 miljoner
euro.

Om padfoljdsavgift pdfors for en overtrd-
delse av en bestdmmelse som avses i 40 § 2
mom. 7 punkten, far den pdfoljdsavgift som
pdfors en juridisk person for overtrddelse av
den i punkten ndmnda forordningens artikel
4 vara antingen hégst tio procent av den ju-
ridiska personens omsdttning under dret
fore gdrningen eller forsummelsen eller
hogst 5 miljoner euro, beroende pd vilken-
dera som dr storre, och for overtridelse av
artikel 15 antingen hégst tio procent av den
Juridiska personens omsdttning under dret
for girningen eller forsummelsen eller hogst
15 miljoner euro, beroende pd vilkendera
som dr storre. Pafoljdsavgift som pdfors en
fysisk person far vara hégst 5 miljoner euro.

Trots det som foreskrivs i 7—/2 mom. far
pafoljdsavgiften emellertid vara hogst tre
ganger sé stor som den vinning som erhéllits
genom girningen eller forsummelsen, om
storleken pd vinningen kan bestimmas.

43 §

Offentliggéorande av administrativa pafolj-
der och andra beslut
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Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om offentliggérande av ordningsavgift, of-
fentlig varning och pafdljdsavgift tillimpas
ocksa pé offentliggorande av séddana beslut
som avses i 26—29, 33 och 33 a § i denna
lag och i 18 j och 122 § i lagen om place-
ringsfonder.

50 £§

Verksamhet som behérig myndighet enligt
direktivet om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder och de forordningar av
Europaparlamentet och rdadet som ansluter

till det

Foreslagen lydelse

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs
om offentliggérande av ordningsavgift, of-
fentlig varning och pafdljdsavgift tillimpas
ocksa pé offentliggorande av sédana beslut
som avses i 26—28, 28 a, 28 b, 29, 33 och
33 a § idenna lag ochi /9 kap. 8 § och 24
kap. 10 § ilagen om placeringsfonder.

50§

Verksamhet som behérig myndighet enligt
direktivet om forvaltare av alternativa inve-
steringsfonder och de forordningar av
Europaparlamentet och rdadet som ansluter

till det

Finansinspektionen dr behérig myndighet
enligt artikel 38 i forordningen om pen-
ningmarknadsfonder.

50q§

Verksamhet som behorig myndighet enligt
forordningen om transparens i transakt-
ioner for virdepappersfinansiering och om
dteranvindning

Finansinspektionen dr behérig myndighet
enligt artikel 16 i forordningen om transpa-
rens i transaktioner for vdrdepappersfinan-
siering och om dteranvindning.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om findring av 3 och 4 § i lagen om gavoutfistelser

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om gavoutfastelser (625/1947) 4 §, sddan den lyder i lag 831/1991, samt
fogas till 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 831/1991, ett nytt 4 mom. som foljer:
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Gillande lydelse

4§

Har ndgon som géva i ndgon annans namn

1) deponerat pengar, vardepapper eller an-
nan 16s egendom i en bank,

2) deponerat vdrdepapper i en vardepap-
persformedlingsrorelse, eller

3) overfort vardeandelar for notering pé
dennes vérdeandelskonto i ett virdeandels-
register

utan att forbehalla sig ritten att forfoga
over det som har deponerats eller 6verforts,
anses gavan fullbordad nir banken eller vér-
depappersformedlingsrorelsen har tagit emot
den Overldtna egendomen for gévotagarens
rakning eller nir de 6verlatna virdeandelar-
na har noterats pa hans virdeandelskonto.

Stadgandena i 1 mom. géller 4ven om det
bevis som har utfirdats dver depositionen
eller overforingen har behéllits av givaren.

Vad som stadgas i 1 mom. géller i tillimp-
liga delar nér givaren pa gavotagarens namn
har overfort medel fran ett konto eller en
deposition som han har i en bank, en vérde-
pappersformedlingsrorelse eller ett virdean-
delsregister.

Foreslagen lydelse

Féreslagen lydelse

En sddan gdva av en fondandel som inte
omfattas av 1 eller 2 mom. anses fullbordad
ndr den som i enlighet med lagen om place-
ringsfonder ( / ) for fondandelsregistret har
underrdttats om overldtelsen av fondandelen
pd det sditt som avses i 3 mom.

4§

Om ndgon i ett kreditinstitut, virdepap-
persforetag eller annat motsvarande foretag
som gdva i ndgon annans namn har depone-
rat pengar eller ldmnat virdepapper eller
annan [0s egendom i forvar utan att forbe-
hdlla sig rdtten att forfoga over egendomen
i fraga, anses gavan fullbordad ndr kredit-
institutet, vardepappersforetaget eller fore-
taget tagit emot den déverldtna egendomen
for gavotagarens rikning. Bestdmmelserna i
detta moment ska tilldmpas dven om det be-
vis som har utfdrdats 6ver depositionen eller
ldmnandet i férvar har behallits av givaren.

Bestdmmelserna i 1 mom. ska ocksd till-
ldmpas ndr givaren pd gdvotagarens namn
har overfort medel fran en egen deposition
eller forvaring i ett kreditinstitut, virdepap-
persforetag eller annat motsvarande fore-
tag.

Om ndgon som gdva har dverldtit virde-
andelar for att noteras pd ndgon annans
konto utan att forbehdlla sig ritten att for-
foga éver dem, anses gdvan fullbordad ndr
vdrdeandelarna har noterats pd gdvotag-
arens virdeandelskonto.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag
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Foreslagen lydelse

om indring av 1 och 3 § i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift (879/2008) 1 § 1 mom. 2 punkten och
3 § 3 och 4 mom., sadana de lyder i lag 171/2014, som foljer:

Gillande lydelse
1§
Avgiftsskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Fi-
nansinspektionen ar

2) sddana utldndska EES-fondbolag enligt
2 b kap. i lagen om placeringsfonder
(48/1999) som inte har filial i Finland och
som forvaltar en placeringsfond i Finland
samt sddana EES-baserade AIF-forvaltare
enligt 19 kap 2 § i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder (162/2014) som
inte har filial i Finland och som forvaltar
AIF-fonder i Finland,

38

Féretagsomstruktureringars inverkan pad
den proportionella avgifien

Om en placeringsfond som forvaltas av ett
annat fondbolag har fusionerats med en pla-
ceringsfond som forvaltas av ett fondbolag
enligt lagen om placeringsfonder efter det
senast utgdngna kalenderdret s& som fore-
skrivs 1 16 kap. 1 lagen om placeringsfonder,
ska den Overlatande placeringsfondens till-
gangar beaktas ndr den proportionella avgif-
ten for det sistndmnda fondbolaget bestams
for de kalendermanader som helt eller delvis
infaller mellan tidpunkten for meddelandet
om verkstdlld fusion enligt 110 § 2 mom. i
lagen om placeringsfonder och kalenderérets
utgang. Pa motsvarande sitt ska den dverla-
tande placeringsfondens tillgdngar inte be-
aktas ndr den proportionella avgiften for den
tid som avses 1 detta moment bestdms for
det fondbolag som har forvaltat den place-
ringsfond som fusionerats. Vad som i detta

Féreslagen lydelse
1§
Avgiftsskyldiga

Skyldiga att betala tillsynsavgift till Fi-
nansinspektionen ar

2) sddana utldndska EES-fondbolag enligt
24 kap. 3 § 1 lagen om placeringsfonder ( /
) som inte har filial i Finland och som fo6r-
valtar en placeringsfond i Finland samt sad-
ana EES-baserade AIF-forvaltare enligt 19
kap 2 § i lagen om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder (162/2014) som inte har
filial i Finland och som forvaltar AIF-fonder
i Finland,

38

Féretagsomstruktureringars inverkan pad
den proportionella avgiften

Om en placeringsfond som forvaltas av ett
annat fondbolag har fusionerats med en pla-
ceringsfond som forvaltas av ett fondbolag
enligt lagen om placeringsfonder efter det
senast utgdngna kalenderdret s& som fore-
skrivs 1 16 kap. 1 lagen om placeringsfonder,
ska den Overlatande placeringsfondens till-
gangar beaktas ndr den proportionella avgif-
ten for det sistndmnda fondbolaget bestams
for de kalendermanader som helt eller delvis
infaller mellan tidpunkten fér meddelandet
om verkstélld fusion enligt 716 kap. 13 § 2
mom. 1 lagen om placeringsfonder och ka-
lenderarets utgang. P4 motsvarande sitt ska
den Overladtande placeringsfondens till-
gangar inte beaktas nir den proportionella
avgiften for den tid som avses i detta mo-
ment bestdms for det fondbolag som har
forvaltat den placeringsfond som fusion-
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Gidllande lydelse

moment foreskrivs om fondbolag och place-
ringsfonder ska tillimpas ocksé péa special-
placeringsfonder och pé& fondbolag eller
AIF-forvaltare som forvaltar sddana.

Om fOrvaltningen av en placeringsfond
som forvaltats av ett annat fondbolag (dver-
ldaten placeringsfond) har overlatits till ett
fondbolag efter det senast utgangna kalen-
deraret sa som foreskrivs i 15 kap. i lagen
om placeringsfonder, ska den Overlatna pla-
ceringsfondens tillgangar beaktas nér den
proportionella avgiften for det sistndmnda
fondbolaget bestdms for de kalendermana-
der som helt eller delvis infaller mellan
verkstillighetstidpunkten for dverlatelsen av
forvaltningen och kalenderéarets utgéng. Pa
motsvarande sétt ska den Overlatna place-
ringsfondens tillgangar inte beaktas néar den
proportionella avgiften for den tid som avses
1 detta moment bestims for det fondbolag
vars placeringsfond har dverlatits. Vad som
i detta moment foreskrivs om fondbolag och
placeringsfonder ska tillimpas ocksa pé
specialplaceringsfonder och pd fondbolag
eller AIF-forvaltare som forvaltar sadana.

Foreslagen lydelse

erats. Vad som i detta moment foreskrivs
om fondbolag och placeringsfonder ska till-
lampas ocksa pa specialplaceringsfonder
och pa AIF-forvaltare som forvaltar sddana.

Om fOrvaltningen av en placeringsfond
som forvaltats av ett annat fondbolag (dver-
ldaten placeringsfond) har overlatits till ett
fondbolag efter det senast utgangna kalen-
deraret sa som foreskrivs i /8 kap. i lagen
om placeringsfonder, ska den Overlatna pla-
ceringsfondens tillgangar beaktas nér den
proportionella avgiften for det sistnimnda
fondbolaget bestdms for de kalendermana-
der som helt eller delvis infaller mellan
verkstillighetstidpunkten for dverlatelsen av
forvaltningen och kalenderéarets utgéng. Pa
motsvarande sitt ska den Overlatna place-
ringsfondens tillgangar inte beaktas néar den
proportionella avgiften for den tid som avses
1 detta moment bestims for det fondbolag
vars placeringsfond har dverlatits. Vad som
i detta moment foreskrivs om fondbolag och
placeringsfonder ska tillimpas ocksa pé
specialplaceringsfonder och AIF-forvaltare
som forvaltar sddana.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av 1 kap. 2 § och 11 kap. 15 § i lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om investeringstjinster (747/2012) 1 kap. 2 § 3 mom. 2 punkten och 11 kap.
15 § 3 mom., s&dana de lyder, 1 kap. 2 § 3 mom. 2 punkten i lag 1069/2014 och 11 kap. 15 § 3

mom. i lag 166/2014, som foljer:

Gillande lydelse

1 kap.

Féreslagen lydelse

1 kap.
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Allménna bestimmelser

28
Undantag fran tillimpningsomrddet

2) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder (48/1999) och
inte heller AIF-forvaltare enligt lagen om al-
ternativa investeringsfonder (162/2014) och
dessas fOrvaringsinstitut, sdrskilda forva-
ringsinstitut och kapitalforvaltare, om inte
nagot annat foljer av 4 och 6 § i detta kapi-
tel,

11 kap.
Ersiittningsfonden for investerarskydd
15§

Ersdttningsfondens investeringar och likvi-
ditet

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérde-
pappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare
och kreditinstitut géller ocksé utlédndska
virdepappersforetag och kreditinstitut som
ar medlemmar i ersittningsfonden samt f6-
retag som hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp som dessa och utlindska EES-
fondbolag och EES-baserade AIF-forvaltare.
Erséttningsfondens medel far dock investe-
ras i tillgdngarna hos en placeringsfond som
forvaltas av ett fondbolag som hor till er-
sattningsfonden eller hos ett fondforetag
som forvaltas av ett utlindskt fondbolag, om
krav som motsvarar kraven enligt 25 § 2
mom. i lagen om placeringsfonder pa att ett
fondforetags tillgdngar ska héllas é&tskilda
fran fondbolagets tillgdngar géller fondfore-
taget enligt lagstiftningen i dess hemstat.

Foreslagen lydelse

Allménna bestimmelser

28
Undantag fran tillimpningsomrddet

2) fondbolag och forvaringsinstitut enligt
lagen om placeringsfonder ( / ) och inte
heller AIF-forvaltare enligt lagen om alter-
nativa investeringsfonder (162/2014) och
dessas fOrvaringsinstitut, sdrskilda forva-
ringsinstitut och kapitalforvaltare, om inte
nagot annat foljer av 4 och 6 § i detta kapi-
tel,

11 kap.
Ersiittningsfonden for investerarskydd
15§

Ersdttningsfondens investeringar och likvi-
ditet

Vad som i 2 mom. foreskrivs om vérde-
pappersforetag, fondbolag, AIF-forvaltare
och kreditinstitut géller ocksé utlédndska
virdepappersforetag och kreditinstitut som
ar medlemmar i ersittningsfonden samt f6-
retag som hor till samma finansiella fore-
tagsgrupp som dessa och utlindska EES-
fondbolag och EES-baserade AIF-forvaltare.
Erséttningsfondens medel far dock investe-
ras i tillgdngarna hos en placeringsfond som
forvaltas av ett fondbolag som hor till er-
sattningsfonden eller hos ett fondforetag
som forvaltas av ett utlindskt fondbolag, om
krav som motsvarar kraven enligt 9 kap. I §
2 mom. 1 lagen om placeringsfonder pa att
ett fondforetags tillgdngar ska héllas atskilda
fran fondbolagets tillgdngar géller fondfore-
taget enligt lagstiftningen i dess hemstat.
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Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av 1 och 15 § i lagen om fastighetsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om fastighetsfonder (1173/1997) 1 § 3 mom. och 15 § 2 mom. 8 och 9 punk-
ten, sddana de lyder, 1 § 3 mom. i lag 164/2014 och 15 § 2 mom. 8 och 9 punkten i lag

350/2007, som foljer:

Gidllande lydelse

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelser om sddana specialplace-
ringsfonder som avses i lagen om place-
ringsfonder (48/1999) och som investerar
sina tillgdngar huvudsakligen i fastigheter
och fastighetsvérdepapper finns i i lagen om
placeringsfonder och 1 lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder
(162/2014). Bestdmmelser om fastighets-
fonder i aktiebolagsform och ddrmed jim-
stillbara kommanditbolag finns 1 dels i
denna lag, dels i lagen om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder.

15§

Placering av medel

Fastighetsfondens medel skall utan oska-
ligt drojsmaél, s som nirmare foreskrivs i
stadgarna for fastighetsplaceringsverksam-
heten, placeras i foljande objekt:

8) derivatinstrument, varvid i tillimpliga
delar skall iakttas vad som foreskrivs i 80 § i
lagen om placeringsfonder, samt

9) lane- och aterkopsavtal avseende vir-

Foreslagen lydelse

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelser om specialplaceringsfonder
som investerar sina tillgangar huvudsakligen
i fastigheter och fastighetsvéardepapper finns
i lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (162/2014). Bestimmelser om
fastighetsfonder i aktiebolagsform och dér-
med jdmstéllbara kommanditbolag finns i1
dels i1 denna lag, dels i lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

15§
Placering av medel

Fastighetsfondens medel ska utan oskéligt
dr6jsmal, sa som nidrmare foreskrivs i stad-
garna for fastighetsplaceringsverksamheten,
placeras i foljande objekt:

8) derivatinstrument, med iakttagande av
13 kap. 15 § 1lagen om placeringsfonder ( /
), samt

9) lane- och aterkopsavtal som gdller vir-
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depapper, varvid i tillimpliga delar skall
iakttas vad som foreskrivs i 81 § 1 lagen om
placeringsfonder.

Foreslagen lydelse

depapper, med iakttagande av 13 kap. 18 § i
lagen om placeringsfonder.

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om findring av 3 och 6 § i lagen om bundet lingsiktigt sparande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om bundet langsiktigt sparande (1183/2009) 3 § 1 mom. 3 punkten och 6 § 1
mom. 4 punkten, sadana de lyder i lag 175/2014, som foljer:

Gidllande lydelse

38
Rdtt att tillhandahdlla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahéllas av

3) fondbolag, fondforetag och utlindska
EES-fondbolag som avses i lagen om place-
ringsfonder (48/1999),

6§
Placering av sparmedel

Till den del som det inte har avtalats att
sparmedlen ska ligga kvar pa sparkontot ska
de placeras for den som har rétt till sparmed-
len och i dennes namn samt pa det sdtt som
nidrmare framgar av sparavtalet, i ett eller
flera av foljande placeringsobjekt:

4) fondandelar enligt lagen om placerings-
fonder och andelar i fondforetag som avses i

Foreslagen lydelse

38
Rdtt att tillhandahdlla sparavtal

Sparavtal kan tillhandahéllas av

3) fondbolag, fondforetag och utlindska
EES-fondbolag som avses i lagen om place-
ringsfonder ( / ),

6§
Placering av sparmedel

Till den del som det inte har avtalats att
sparmedlen ska ligga kvar pa sparkontot ska
de placeras for den som har ritt till sparmed-
len och i dennes namn samt pa det sdtt som
nidrmare framgar av sparavtalet, i ett eller
flera av foljande placeringsobjekt:

4) fondandelar enligt lagen om placerings-
fonder och andelar i fondforetag som avses i
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128 § i den lagen,

Foreslagen lydelse

23 kap. 1 §1iden lagen,

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om iAndring av 3 § i lagen om finansiella sikerheter

I enlighet med riksdagens beslut
dndras i lagen om finansiella sidkerheter (1
lag 1081/2017, som foljer:

Gillande lydelse

38
Definitioner

3) kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § och fi-
nansiella institut enligt 1 kap. 11 § i kredit-
institutslagen, vardepappersforetag enligt 1
kap. 13 § 1 mom. 1 punkten i lagen om in-
vesteringstjénster (747/2012), fondbolag en-
ligt 2 § 1 mom. 3 punkten och forvaringsin-
stitut enligt 2 § 1 mom. 5 punkten i lagen
om placeringsfonder (48/1999), AIF-
forvaltare enligt 2 kap. 2 §, forvaringsinsti-
tut enligt 14 kap. 1 § och sérskilda forva-
ringsinstitut enligt 14 kap. 3 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
(162/2014), forsdkringsbolag enligt 1 kap. 1
§ 1 forsdkringsbolagslagen (521/2008), ar-
betspensionsforsdkringsbolag enligt 1 § i la-
gen om arbetspensionsforsdkringsbolag
(354/1997) och forsékringsforeningar enligt
1 kap. 1 § 2 mom. i lagen om forsékrings-
foreningar (1250/1987),

1/2004) 3 § 2 mom. 3 punkten, sddan den lyder i

Féreslagen lydelse

38
Definitioner

3) kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § och fi-
nansiella institut enligt 1 kap. 11 § i kredit-
institutslagen, vardepappersforetag enligt 1
kap. 13 § 1 mom. 1 punkten i lagen om in-
vesteringstjénster (747/2012), fondbolag en-
ligt  kap. 2 § 1 mom. 6 punkten och forva-
ringsinstitut enligt [ kap. 2 § 1 mom. 10
punkten i lagen om placeringsfonder ( / ),
AlIF-forvaltare enligt 2 kap. 2 §, forvarings-
institut enligt 14 kap. 1 § och sérskilda for-
varingsinstitut enligt 14 kap. 3 § i lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
(162/2014), forsdkringsbolag enligt 1 kap. 1
§ 1 forsdkringsbolagslagen (521/2008), ar-
betspensionsforsdkringsbolag enligt 1 § i la-
gen om arbetspensionsforsdkringsbolag
(354/1997) och forsékringsforeningar enligt
1 kap. 1 § 2 mom. i lagen om forsékrings-
foreningar (1250/1987),
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Gidllande lydelse

10.

Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om éndring av 2 och 18 § i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsikringskonglomerat

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen om tillsyn &ver finans- och forsékringskonglomerat (699/2004) 2 § 1 mom. 3

punkten och 18 § c-punkten som foljer:

Gillande lydelse

28
Definitioner

I denna lag avses med

3) fondbolag fondbolag som avses i lagen
om placeringsfonder (48/1999) och motsva-
rande utléndska fondbolag,

18 §

Berdkning av kapitalbasen och minimibe-
loppet av kapitalbasen i foretag som hor till
ett konglomerat

Med kapitalbas och minimibeloppet av
kapitalbasen i ett foretag som hor till ett
konglomerat avses vid tillimpningen av be-
stimmelserna i detta kapitel

c¢) den kapitalbas och det minibelopp av
kapitalbasen som avses 1 6 § i lagen om pla-
ceringsfonder, ndr det dr fraga om ett finskt
eller ett annat dn i d-punkten avsett ut-
landskt fondbolag,

Féreslagen lydelse

28
Definitioner

I denna lag avses med

3) fondbolag fondbolag som avses i lagen
om placeringsfonder ( / ) och motsvarande
utldndska fondbolag,

18 §

Berdkning av kapitalbasen och minimibe-
loppet av kapitalbasen i foretag som hor till
ett konglomerat

Med kapitalbas och minimibeloppet av
kapitalbasen i ett foretag som hor till ett
konglomerat avses vid tillimpningen av be-
stimmelserna i detta kapitel

c) den kapitalbas och det minibelopp av
kapitalbasen som avses i 3 kap. 1 § i lagen
om placeringsfonder, nér det dr frdga om ett
finlandskt eller ett annat dn i d-punkten av-
sett utlandskt fondbolag,

289



RP 243/2018 rd

Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

Denna lag trdder i kraft den 20 .

11.
Lag

om indring av 5 kap. 1 § i lagen om viirdeandelssystemet och om clearingverksamhet
I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) 5 kap. 1 § 2
mom. som foljer:

Gillande lydelse Féreslagen lydelse
5 kap. 5 kap.

Anslutning av virdepapper och finansi- Anslutning av virdepapper och finansi-
ella instrument till virdeandelssystemet.  ella instrument till viirdeandelssystemet.
1§ 1§

Virdeandelar som avses i artikel 31 EU.:s Virdeandelar som avses i artikel 31 EU.:s
forordning om virdepapperscentraler forordning om virdepapperscentraler

Pé anslutning av placeringsfondandelar till P& anslutning av placeringsfondandelar till
virdeandelssystemet ska i Ovrigt tillimpas vérdeandelssystemet ska i Ovrigt tilldimpas
10 kap. i lagen om placeringsfonder /2 kap.ilagen om placeringsfonder ( / ).
(48/199%. 0 —_————

Denna lag trider i kraft den 20 .

12.
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Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

Lag
om indring av 3 kap. 6 § i lagen om myndigheten for finansiell stabilitet

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om myndigheten for finansiell stabilitet (1195/2014) 3 kap. 6 § 4 mom. som

foljer:

Gdllande lydelse Foreslagen lydelse

3 kap. 3 kap.
Fondens tillgiangar och placeringen av

Fondens tillgingar och placeringen av
dem samt kostnader och upplianing

dem samt kostnader och upplianing
6§ 6§

Sdrskilda bestdmmelser om placering av in-

Sdrskilda bestimmelser om placering av in-
sdttningsgarantifondens tillgangar

sdttningsgarantifondens tillgangar

Vad som foreskrivs i 2 mom. utgdr inte

Vad som foreskrivs i 2 mom. utgdr inte
hinder for att placera tillgédngar i placerings- hinder for att placera fondtillgéngar i place-

fonder som avses i 11 kap. i lagen om place- ringsfonder som avses i /3 kap. i lagen om
ringsfonder (48/1999). placeringsfonder ( / ).

Denna lag trider i kraft den 20 .

13 .
Lag
om indring av 2 § i lagen om grisrotsfinansiering

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om grésrotsfinansiering (734/2016) 2 § 10 punkten, sddan den lyder i lag

1072/2017, som foljer:

Gidllande lydelse Foreslagen lydelse

2§ 2§

291



RP 243/2018 rd

Definitioner

I denna lag avses med

10) fondbolag fondbolag som avsesi2 § /
mom. 3 punkten i lagen om placeringsfon-
der (48/1999) och utlindska EES-fondbolag
som avses i 10 b-punkten i det momentet,

14.

Definitioner

I denna lag avses med

10) fondbolag fondbolag som avses i I
kap. 2 § 1 mom. 6 punkten i lagen om place-
ringsfonder ( / ) och utlindska EES-
fondbolag som avses i 19 punkten i det mo-
mentet,

Denna lag trider i kraft den 20 .

Lag

om indring av 14 § i handelsregisterlagen

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 handelsregisterlagen (129/1979) 14 § 3 mom., sadant det lyder i lag 633/2014, som

foljer:
Gillande lydelse

Registermyndigheten ska innan den god-
kidnner ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolags och ett i 9 § i
den lagen avsett forvaringsinstituts eller en 1
lagen om fOrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (162/2014) avsedd AIF-
forvaltares eller ett i den lagen avsett forva-
ringsinstituts eller sérskilt forvaringsinstituts
bolagsordning och dndring av denna ge Fi-
nansinspektionen minst 30 dygn att uttala
sig om bolagsordningen eller #ndringen.
Registermyndigheten ska innan den god-
kédnner ett i lagen om fastighetsfonder
(1173/1997) avsett, for en fastighetsfond
bildat aktiebolags bolagsordning, ett kom-
manditbolags bolagsavtal eller en dndring av
dessa ge Finansinspektionen minst 30 dygn
att uttala sig om bolagsordningen, bolagsav-
talet eller dndringen. Om en andring av bo-
lagsavtalet for ett kommanditbolag som be-

Féreslagen lydelse

Registermyndigheten ska innan den god-
kanner ett 1 lagen om placeringsfonder ( / )
avsett fondbolags och ett 1 20 kap. 1 § 1 den
lagen avsett forvaringsinstituts eller en i la-
gen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (162/2014) avsedd AIF-
forvaltares eller ett i den lagen avsett forva-
ringsinstituts eller sérskilt forvaringsinstituts
bolagsordning och dndring av denna ge Fi-
nansinspektionen minst 30 dygn att uttala
sig om bolagsordningen eller #ndringen.
Registermyndigheten ska innan den god-
kédnner ett i lagen om fastighetsfonder
(1173/1997) avsett, for en fastighetsfond
bildat aktiebolags bolagsordning, ett kom-
manditbolags bolagsavtal eller en dndring av
dessa ge Finansinspektionen minst 30 dygn
att uttala sig om bolagsordningen, bolagsav-
talet eller dndringen. Om en andring av bo-
lagsavtalet for ett kommanditbolag som be-
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Gidllande lydelse

driver fastighetsfondsverksamhet  giller
endast utbyte av en tyst bolagsman eller
andring av ett namn eller en insats och om
kommanditbolaget endast har sddana tysta
bolagsmin pa vilkas andelar enligt bolags-
avtalet ska tillimpas virdepappersmark-
nadslagen (746/2012), ska registermyndig-
heten inte ge Finansinspektionen tillfille att
ge ett utlatande.

15.

Foreslagen lydelse

driver fastighetsfondsverksamhet  giller
endast utbyte av en tyst bolagsman eller
andring av ett namn eller en insats och om
kommanditbolaget endast har sddana tysta
bolagsmin pa vilkas andelar enligt bolags-
avtalet ska tillimpas virdepappersmark-
nadslagen (746/2012), ska registermyndig-
heten inte ge Finansinspektionen tillfille att
ge ett utlatande.

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av 4 § i lagen om viirdering av tillgangar vid beskattningen

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen om vérdering av tillgangar
foljer:

Gillande lydelse
4§

Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper
som hor till bolagstillgangarna

Jamforelsevérdet for andelar i sddana pla-
ceringsfonder och fondforetag som avses i 2
§ 2 och 10 punkten i lagen om placerings-
fonder (48/1999) anses vara 70 procent av
det gingse vérdet.

vid beskattningen (1142/2005) 4 § 3 mom. som

Foreslagen lydelse
4§

Jamforelsevdrdet for noterade virdepapper
som hor till bolagstillgdngarna

Jamforelsevérdet for andelar i sddana pla-
ceringsfonder som avses i / kap. 2 § 1 mom.
2 punkten i lagen om placeringsfonder ( / )
och fondforetag som avses i 17 punkten i det
momentet anses vara 70 procent av det
géngse vérdet.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Gidllande lydelse

16.

Foreslagen lydelse

Lag

om findring av 18 och 20 § i lagen om offentlighet och sekretess i fraga om beskattningsupp-
gifter

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om offentlighet och sekretess i1 friga om beskattningsuppgifter (1346/1999)
18 § 1 mom. 7 punkten och 20 § 6 punkten, sidana de lyder i lag 988/2012, som foljer:

Gidllande lydelse

18 §

Skatteforvaltningens rdtt att pd eget initiativ
ldmna ut uppgifter

Skatteforvaltningen kan trots bestdmmel-
serna om sekretess pa eget initiativ lamna ut
beskattningsuppgifter jamte identifierings-
uppgifter om den skattskyldige

7) till Finansinspektionen, da de beskatt-
ningsuppgifter som ldmnas ut om ett ut-
landskt fondbolag och en skattskyldig hin-
for sig till fullgérandet av fondbolagets
skyldighet att 1dmna uppgifter och till skyl-
digheten att ta ut skatt, om uppgifterna kan
vara relevanta vid bedomningen av huruvida
den som forvaltar placeringsfonder som ett
utlindskt fondbolag har inréttat i Finland pa
det sétt som avses i 18 j § 1 lagen om place-
ringsfonder (48/1999) vésentligen har brutit
mot finsk lagstiftning som tillkommit med
hénsyn till allmént intresse,

20 §

Utlimnande av uppgifter till vissa myndig-

Foreslagen lydelse

18 §

Skatteforvaltningens rdtt att pd eget initiativ
ldmna ut uppgifter

Skatteforvaltningen kan trots bestdmmel-
serna om sekretess pa eget initiativ lamna ut
beskattningsuppgifter jamte identifierings-
uppgifter om den skattskyldige

7) till Finansinspektionen, da de beskatt-
ningsuppgifter som ldmnas ut om ett ut-
landskt fondbolag, en AIF-forvaltare och en
skattskyldig hénfor sig till fullgérandet av
fondbolagets och AIF-forvaltarens skyldig-
het att ldmna uppgifter och till skyldigheten
att ta ut skatt, om uppgifterna kan vara rele-
vanta vid beddmningen av huruvida den
som fOrvaltar placeringsfonder som ett ut-
landskt fondbolag har inrédttat i Finland eller
AlIF-fonder som en utlindsk AIF-forvaltare
har inrdttat i Finland pa det sitt som avses i
24 kap. 10 § ilagen om placeringsfonder ( /
)elleri 21 kap. 7 § i lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (162/2014),
om det dr frdaga om en alternativ investe-
ringsfond som forvaltas av en AIF-
forvaltare registrerad i en EES-stat, visent-
ligen har brutit mot finsk lagstiftning som
tillkommit med hénsyn till allmént intresse,

20 §

Utlimnande av uppgifter till vissa myndig-
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Gidllande lydelse

heter

Skatteforvaltningen kan utan hinder av
sekretesskyldigheten pa begéran

6) till Finansinspektionen ldmna ut sddana
beskattningsuppgifter om ett utlandskt fond-
bolag och en skattskyldig som hanfor sig till
fondbolagets skyldighet att ldmna uppgifter
och till skyldigheten att ta ut skatt och som
behovs for en beddmning enligt 18 j § i la-
gen om placeringsfonder,

17.

Foreslagen lydelse

heter

Skatteforvaltningen kan utan hinder av
sekretesskyldigheten pa begéran

6) till Finansinspektionen lamna ut sddana
beskattningsuppgifter om ett utlandskt fond-
bolag och en skattskyldig som hanfor sig till
fondbolagets eller en AIF-forvaltares skyl-
dighet att lamna uppgifter och till skyldig-
heten att ta ut skatt och som behovs for en
beddmning enligt 24 kap. 10 § i lagen om
placeringsfonder eller 19 kap. 2 § i lagen
om alternativa investeringsfonder,

Denna lag trdder i kraft den 20 .

Lag

om indring av 16 och 17 § i lagen om beskattningsforfarande

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om beskattningsforfarande (1558/1995) 16 § 9 mom. och 17 § 1 mom., sad-
ana de lyder, 16 § 9 mom. i lag 181/2014 och 17 § 1 mom. i lag 1498/2011, som foljer:

Gdllande lydelse

16 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att
ldmna uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag och filialer till ut-
landska virdepappersforetag som avses i la-
gen om investeringstjinster, védrdepappers-
centraler och kontoforvaltare som avses i la-
gen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet, kreditinstitut och filialer till

Foreslagen lydelse

16 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att
ldmna uppgifter om utgifter och avdrag

Virdepappersforetag och filialer till ut-
landska virdepappersforetag som avses i la-
gen om investeringstjinster, védrdepappers-
centraler och kontofSrvaltare som avses i la-
gen om virdeandelssystemet och om clea-
ringverksamhet, kreditinstitut och filialer till
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Gidllande lydelse

utldndska kreditinstitut som avses i kreditin-
stitutslagen (121/2007) samt i lagen om pla-
ceringsfonder (48/1999) avsedda fondbolag,
i Finland etablerade filialer till utlindska
fondbolag och utlindska fondbolag som
forvaltar i Finland inréttade placeringsfon-
der samt i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (162/2014) avsedda AIF-
forvaltare, 1 Finland etablerade filialer till
EES-baserade AIF-forvaltare och sadana
EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar
AlIF-fonder som ér inrdttade i Finland ska
for beskattningen ldmna Skattefoérvaltningen
behovliga uppgifter om avgifter som de tagit
ut for forvaltning eller forvaring av egen-
dom.

17 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att
ldmna andra uppgifter

Fondbolag, i Finland etablerade filialer till
utlindska fondbolag och sddana utldndska
fondbolag som forvaltar i Finland inréttade
placeringsfonder ska for beskattningen till
Skatteforvaltningen ge in behovliga uppgif-
ter om fondandelar i placeringsfonder och
andelar i fondforetag som skattskyldiga dger
och om fondandelar i placeringsfonder och
andelar i fondforetag som inlosts hos skatt-
skyldiga. Dessutom ska behdvliga uppgifter
lamnas om anskaffningspriset och anskaff-
ningstidpunkten i frdga om inldsta fondan-
delar och andelar i fondf6éretag samt om de
kostnader som har tagits ut i samband med
teckning och inlosen till den del den upp-
giftsskyldige innehar dessa uppgifter.

Foreslagen lydelse

utldndska kreditinstitut som avses i kreditin-
stitutslagen (610/2014) samt i lagen om pla-
ceringsfonder ( / ) avsedda fondbolag, i
Finland etablerade filialer till utlandska
fondbolag och utlindska fondbolag som
forvaltar i Finland inréttade placeringsfon-
der samt i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (162/2014) avsedda AIF-
forvaltare, 1 Finland etablerade filialer till
EES-baserade AIF-forvaltare och sadana
EES-baserade AIF-forvaltare som forvaltar
AlIF-fonder som ér inrdttade i Finland ska
for beskattningen ldmna Skatteférvaltningen
behovliga uppgifter om avgifter som de tagit
ut for forvaltning eller forvaring av egen-
dom.

17 §

Utomstdendes allmdnna skyldighet att
ldmna andra uppgifter

Fondbolag, i Finland etablerade filialer till
utlindska fondbolag och sddana utldndska
fondbolag som forvaltar i Finland inréttade
placeringsfonder samt EES-baserade AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder som dr
inrdttade i Finland ska for beskattningen till
Skatteforvaltningen ge in behovliga uppgif-
ter om sddana andelar 1 placeringsfonder,
fondforetag och AIF-fonder som dgs av
skattskyldiga och sddana andelar i place-
ringsfonder, fondforetag och AIF-fonder
som inlésts hos skattskyldiga. Dessutom ska
behovliga uppgifter limnas om anskaffning-
spriset och anskaffningstidpunkten i fraga
om inldsta andelar i placeringsfonder, fond-
foretag och AIF-fonder samt om de kostna-
der som har tagits ut i samband med teck-
ning och inldsen till den del den uppgifts-
skyldige innehar dessa uppgifter.

Denna lag trdder i kraft den 20 .
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Gidllande lydelse

18.

Foreslagen lydelse

Lag

om indring av 34 § i lagen om formyndarverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om formyndarverksamhet (442/1999) 34 § 1 mom. 13 punkten underpunkt d,

sadan den lyder i lag 1094/2017, som foljer:

Gidllande lydelse

34§

Om inte ndgot annat bestdms i lag, har in-
tressebevakare inte rétt att pd huvudman-
nens végnar utan formyndarmyndighetens
tillstdnd

13) bevilja penninglan eller mot vederlag
forvdarva i 1 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjanster (747/2012) avsedda finansiella
instrument eller andelar i sammanslutningar,
med foljande undantag:

d) forvarva andelar i placeringsfonder som
ar forenliga med det fondforetagsdirektiv
som avses 1 2 § 1 mom. 9 punkten i lagen
om placeringsfonder (48/1999) och som ar
registrerade 1 Finland eller i utldndska fond-
foretag som avses i 128 § 1 mom. i lagen om
placeringsfonder och som i enlighet med 2
mom. i ndmnda 128 § fir marknadsfora sina
andelar i Finland,

Foreslagen lydelse

34§

Om inte ndgot annat bestdms i lag, har in-
tressebevakare inte rétt att pd huvudman-
nens végnar utan formyndarmyndighetens
tillstdnd

13) bevilja penninglan eller mot vederlag
forvarva i 1 kap 14 § i1 lagen om investe-
ringstjanster (747/2012) avsedda finansiella
instrument eller andelar i sammanslutningar,
med foljande undantag:

d) forviarva andelar i placeringsfonder som
ar forenliga med det fondforetagsdirektiv
som avses i / kap. 2 § 16 punkten i lagen om
placeringsfonder ( / ) och som ar registre-
rade i Finland eller i utlindska fondforetag
som avses 1 23 kap. 1 § 1 mom. i den lagen
och som i enlighet med 2 mom. i den para-
grafen far marknadsfora sina andelar i Fin-
land,

Denna lag trider i kraft den 20 .
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