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1278/2015
Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7 luvun 9 §, 14 §:n edelld oleva viliot-
sikko ja 15 § sekd 9 luvun 13 §,

muutetaan 1 luvun 4 §, 3 luvun 6 §:n 2 momentti, 4 luvun 3 §:n 1 momentin 4 kohta ja
10§:n 4 momentti, 5 luvun 11 §:n 4 kohta, 7 luvun 2 §:n 2 momentti, 3 §,4 §:n 1 momentti
sekd 5 ja 10—14 §, 17 §:n 2 kohta ja 18 §:n 2 momentti, 8 luvun otsikko ja 1 §, 9 luvun
1 §:n 2 momentti, 4 §:n 2 momentti sekd 5 ja 7—9 §, 10 §:n 1 momentti ja 12 §, 10 luvun
5ja 8§ sekd 15 luvun 1 §:n 1 momentti ja 2 §, sellaisena kuin niistd on 15 luvun 1 §:n 1
momentti laissa 258/2013, sekd

lisdtddn 7 lukuun vusi 3 aja3 b §, 8 lukuun uusi 6 aja 6 b §, 9 lukuun uusi 6 a, 6 b,
8a—-8cjallag§,10luvun 6 §:44n uusi 2 momentti sekd 17 lukuun uusi 1 a § seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset siannokset

4§
Riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen saatavilla
Joka itse tai toimeksiannon nojalla tarjoaa arvopapereita tai hakee arvopaperin ottamis-
ta kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle tai monenkeskiseen kaupankaynti-
jérjestelmaién tai jolla on 3—9 tai 11 luvun nojalla tiedonantovelvollisuus sijoittajia koh-

taan, on velvollinen pitdméén sijoittajien saatavilla tasapuolisesti ja johdonmukaisesti riit-
tavit tiedot seikoista, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon.

3 luku

Soveltamisala ja méiritelmat

6§
Arvopaperin liikkeeseenlaskun kotivaltio

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on Suomi my®ds, jos liikkkeeseenlaskijan yh-
tidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja osakesidonnaisia arvopapereita tai
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muita kuin 3 momentissa tarkoitettuja arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kau-
pankéynnin kohteeksi Euroopan talousalueella ensimmaéiseksi Suomessa. Jos yleisolle tar-
joamisesta tai hakemisesta kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle on paatté-
nyt muu kuin liikkkeeseenlaskija, liikkkeeseenlaskija voi mydhemmin valita litkkeeseenlas-
kun kotivaltioksi toisen ETA-valtion niistd ETA-valtioista, joissa arvopaperit ovat kau-
pankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla.

4 Tuku

Esitteen julkaiseminen ja sisilto

38
Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite tarjottaessa arvopapereita yleisolle

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos arvopapereita tarjotaan:

4) Euroopan talousalueella 12 kuukauden aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
2 500 000 euron madra laskettuna; taikka

10§
Ohjelmaesite

Lopulliset arvopaperien tarjoamisen ehdot on, jolleivét ne sisdlly ohjelmaesitteeseen tai
esitteen tdydennykseen, toimitettava Finanssivalvonnalle samalla, kun ne julkaistaan 2
momentin mukaisesti. Finanssivalvonnan tulee toimittaa ne Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja sen pyynndsté, joka on pyytdnyt esitteen hyviksymisti, vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle noudattaen, mitd 5 luvun 6 ja 7 §:ssé sda-
detdén ilmoituksista muille viranomaisille.

5 luku
Finanssivalvonnan toimivalta ja menettely esitteen hyviksymisessi

11§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sédénnokset:

4) laskettuna 12 kuukauden ajalta, vastikkeeltaan Euroopan talousalueella yhteensi
alle 5 000 000 euron, mutta véhintdén 2 500 000 euron suuruiseen tarjoukseen siséltyvista
arvopapereista julkaistavan esitteen rakenteesta ja sisillosta.
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7 luku

Saannollinen tiedonantovelvollisuus

2§

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvopaperin ja ndihin rinnastettavan arvopaperin
litkkeeseenlaskijan sddnndéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Liikkeeseenlaskijoiden, joiden yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa,
sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiosta sdddetddn 3 a §:ssé.

38§

Muun arvopaperin litkkeeseenlaskijan sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Muun kuin 2 §:ssé tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlaskijan, jonka liikkeeseen laske-
man, sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin nimellisarvo
tai kirjanpidollinen vasta-arvo on vihemmaén kuin 1 000 euroa, sdanndllisen tiedonanto-
velvollisuuden kotivaltio on Suomi, jos litkkeeseenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka
on Suomessa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun arvopaperin, jonka nimellisarvo tai kirjanpidollinen
vasta-arvo on vahintddn 1 000 euroa, litkkeeseenlaskijan on valittava sddnnéllisen tiedo-
nantovelvollisuuden kotivaltiokseen jokin niistd ETA-valtioista, jossa liikkkeeseenlaskijan
liikkkeeseen laskemat arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sidénnellylla markkinalla
tai yhtidoikeudellisen kotipaikkansa mukainen ETA-valtio. Sdénnoéllisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltiota koskeva valinta on voimassa vihintddn kolme vuotta kerrallaan,
kuitenkin enintdin niin kauan kuin liikkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankadynnin
kohteena séddnnellylld markkinalla kyseisessd ETA-valtiossa eikéd liikkeeseenlaskijan
2 §:ssé tarkoitettuja arvopapereita ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld mark-
kinalla.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto siitd, minkd ETA-valtion se on valinnut sdin-
ndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltioksi. Tieto valinnasta on lisdksi toimitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudellisen kotipaikan mukai-
sessa ETA-valtiossa ja niissd ETA-valtioissa, jossa liikkeeseenlaskijan arvopapereita on
kaupankdynnin kohteena sadnnellylld markkinalla.

Liikkeeseenlaskijoiden, joiden yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa,
saannollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiosta sdddetddn 3 a §:ssé.

3a$

Kolmannesta maasta olevan liikkeeseenlaskijan sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden
kotivaltio

Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja
jonka litkkeeseen laskemia osakkeita, osakkeeseen oikeuttavia arvopapereita tai ndihin
rinnastettavia arvopapereita on kaupankdynnin kohteena siénnellylld markkinalla, on va-
littava sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiokseen jokin niistd ET A-valtioista,
jossa nditd arvopapereita on kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla. Sdanndl-
lisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiota koskeva valinta on voimassa niin kauan kuin
liikkkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankédynnin kohteena sdénnellylld markkinalla
kyseisessd ETA-valtiossa.

Liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa ja
jonka liitkkeeseen laskemia muita kuin 1 momentissa tarkoitettuja arvopapereita on kau-
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pankdynnin kohteena sdénnellylld markkinalla, on valittava sddnndllisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltiokseen jokin niistd ETA-valtioista, jossa litkkeeseenlaskijan arvopa-
pereita on kaupankéynnin kohteena séénnellylld markkinalla. Sd&nnollisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltiota koskeva valinta on voimassa véhintdén kolme vuotta kerrallaan,
kuitenkin enintdén niin kauan kuin liikkeeseenlaskijan arvopapereita on kaupankéynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla kyseisessd ETA-valtiossa eiké liikkeeseenlaskijan 1
momentissa tarkoitettuja arvopapereita ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto siitd, minkd ETA-valtion se on valinnut sdin-
ndllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltioksi. Tieto valinnasta on lisdksi toimitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle niissd ET A-valtioissa, jossa liikkeeseenlaskijan arvopape-
reita on kaupankédynnin kohteena sddnnellylld markkinalla.

3b§

Kotivaltionsa julkistamatta jdttineen liikkeeseenlaskijan sddnnéllisen
tiedonantovelvollisuuden kotivaltion mddrdytyminen

Jos 3 tai 3 a §:ssé tarkoitetun arvopaperin liikkeeseenlaskija ei ole julkistanut sdanndl-
lisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiotaan kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun kau-
pankdynti arvopapereilla on alkanut sddnnellylld markkinalla, kotivaltioksi katsotaan se
ETA-valtio, jossa liikkeeseenlaskijan arvopaperit ovat kaupankidynnin kohteena siénnel-
lylld markkinalla. Jos nditd ETA-valtioita on useita, ne katsotaan kaikki sdédnnollisen tie-
donantovelvollisuuden kotivaltioiksi, kunnes liikkeeseenlaskija on valinnut yhden niista,
julkistanut tiedon ja ilmoittanut sen toimivaltaiselle viranomaiselle 3 tai 3 a §:n mukaises-
ti.

4§
Soveltamisalan rajaus

Téssé luvussa sdddetty tiedonantovelvollisuus ei koske:

1) Suomen valtiota;

2) Suomen Pankkia;

3) suomalaista kuntaa tai kuntayhtymaa;

4) toista valtiota, sen keskuspankkia tai sen alueellista tai paikallista hallintoyksikkoi;,
5) Euroopan keskuspankkia;

6) sellaista kansainvélisté julkisyhteisod, jonka jdsenend on vahintdén yksi ETA-val-

7) Euroopan rahoitusvakausvilineelle annettavista valtiontakauksista annetun lain
(668/2010) 1 §:ssé tarkoitettua Euroopan rahoitusvakausvélinettd (ERVV) ja muuta vas-
taavaa liikkeeseenlaskijaa tai rahoitusvélinettd, joka on perustettu tai laskettu liikkeeseen
Euroopan rahaliiton rahoitusvakauden séilyttimiseksi tarjoamalla véliaikaista rahoitus-
apua sellaisille jdsenvaltioille, joiden rahayksikko on euro.

58§
Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpdétoksensé ja toimintakertomuksensa ilman
aiheetonta viivytysti viimeistddn kolme viikkoa ennen sitd yhtiokokousta, jossa tilinpaa-
tds on esitettdvé vahvistettavaksi, kuitenkin viimeistdin neljdn kuukauden kuluessa tili-
kauden péittymisestd. Tilinpdétos ja toimintakertomus on julkistettava komission tekni-
sen sddntelystandardin mukaisesti.
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10 §
Puolivuosikatsauksen julkistaminen

Arvopaperin litkkeeseenlaskijan on julkistettava puolivuosikatsaus tilikauden kuudelta
ensimmaiseltd kuukaudelta. Velvollisuus ei kuitenkaan koske liikkeeseenlaskijaa, joka on
laskenut litkkeeseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla vain muita kuin
osakkeita, osakkeeseen oikeuttavia arvopapereita tai ndihin rinnastettavia arvopapereita,
jos ndiden arvopaperien yksikkdkohtainen nimellisarvo on vahintddn 100 000 euroa tai
tatd liikkeeseenlaskupdivéné vastaava maird muussa valuutassa.

Puolivuosikatsaus on julkistettava ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdén
kolmen kuukauden kuluessa katsauskauden pééttymisestd. Puolivuosikatsauksen julkista-
misajankohta on julkistettava heti, kun siitd on péitetty.

11§
Puolivuosikatsauksen sisdlto ja rakenne

Puolivuosikatsauksen on annettava oikea ja riittdvé kuva litkkkeeseenlaskijan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Puolivuosikatsaus on laadittava noudattaen samoja
kirjaamis- ja arvostusperiaatteita kuin tilinpadatoksessd. Puolivuosikatsauksessa esitettivi-
en tietojen on oltava vertailukelpoisia edellisen tilikauden vastaavan katsauskauden tietoi-
hin. Jos liikkkeeseenlaskijan on laadittava konsernitilinpdatos, puolivuosikatsaus annetaan
konsernin tietoina.

Puolivuosikatsauksen selostusosassa on annettava yleiskuvaus liikkeeseenlaskijan toi-
minnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta sekd niiden kehityksestd katsauskaudella.
Siind on selostettava katsauskauden merkittdvia tapahtumia ja liikketoimia seké niiden vai-
kutuksia liikkeeseenlaskijan toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan ja annettava
kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan liittyvistd merkittdvistd ldhiajan riskeistd ja
epavarmuustekijoista.

Puolivuosikatsauksen taulukko-osa on laadittava noudattaen kirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettuja kansainvilisid, osavuosikatsauksia koskevia tilinpdétosstandar-
deja.

12§
Puolivuosikatsauksen tarkastus ja tilintarkastajan lausunnon julkistaminen

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja on tarkastanut puolivuosikatsauksen, tilintarkas-
tajan on ilmoitettava lausunnossaan, missi laajuudessa tarkastus on suoritettu. Tilintarkas-
tajan lausunto on tilloin liitettdva puolivuosikatsaukseen.

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja ei ole tarkastanut puolivuosikatsausta, liikkee-
seenlaskijan on ilmoitettava tdstd puolivuosikatsauksessa.

13§
Puolivuosikatsaus pidennetylld tilikaudella

Jos liikkeeseenlaskijan tilikautta on pidennetty, litkkeeseenlaskijan on liséksi julkistet-
tava tilikauden 12 ensimmaiseltd kuukaudelta puolivuosikatsaus, joka vastaa 11 §:ssi tar-
koitettua tilikauden kuudelta ensimmaiseltd kuukaudelta julkistettavaa puolivuosikatsaus-
ta.
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14§

Kaivannaisteollisuutta tai aarniometsien puunkorjuuta harjoittavan liikkeeseenlaskijan
selvitys maksuista valtioiden hallituksille

Liikkeeseenlaskijan, joka harjoittaa tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista,
konsernitilinpdatdksistd ja niihin liittyvisti kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja
83/349/ETY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU 41 artiklan 1 ja 2 alakohdassa tarkoitettua kaivannaisteollisuutta tai aarnio-
metsien puunkorjuuta, on julkistettava kerran vuodessa mainitun direktiivin 43 tai 44 ar-
tiklassa tarkoitettu selvitys maksuista valtioiden hallituksille. Selvitys on julkistettava
kuuden kuukauden kuluessa tilikauden padttymisesta.

17§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sdannokset:
2) tdsséd luvussa sdddetyn puolivuosikatsauksen, tilinpddtoksen ja toimintakertomuk-
sen sekd muun tiedonantovelvollisuuden sisdllostd ja julkistamisesta;

18 §
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus ja oikeus myéntdd poikkeuksia

Finanssivalvonnan on mydnnettdva liikkeeseenlaskijalle, jonka kotivaltio on kolman-
nessa maassa, poikkeus julkistaa puolivuosikatsauksen, tilinpdédtoksen ja toimintakerto-
muksen tiedot liikkeeseenlaskijan kotivaltion sddntelyn mukaisesti, jos kotivaltion lain-
sdddannon vaatimukset katsotaan Suomen lainsédddéntdd vastaaviksi.

8 luku

Muita tiedonanto- ja erityisi velvollisuuksia

1§

Soveltamisala

Tamén luvun 2, 3 ja 7 §:44 sovelletaan liikkeeseenlaskijaan:

1) jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on Suomessa, ja jonka liikkeeseen laskema ar-
vopaperi on kaupankdynnin kohteena sédénnellylla markkinalla;

2) jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena porssissé; tai

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa arvopaperin ottamista kaupankaynnin koh-
teeksi 1 tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai sdédnnellylle markkinalle.

Tamén luvun 4—6 ja 6 a §:44 sovelletaan 7 luvun 2, 3 ja 3 a §:ssé tarkoitettuihin liik-
keeseenlaskijoihin, joiden sddnnéllisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.

Tamin luvun 8 §:n sddnnoksid sovelletaan liikkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa, ja jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla.

Tamén luvun 6 b §:44 sovelletaan 7 luvun 3 ja 3 a §:ssé tarkoitettuihin liikkeeseenlas-
kijoihin, joiden sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.

6
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6a§
Arvopapereihin liittyvid oikeuksia koskevien muutosten julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on viipymattd julkistettava liikkeeseen laskemiinsa arvopapereihin
liittyvié oikeuksia koskevat muutokset.

6b§
Joukkovelkakirjalainan haltijoiden yhdenvertainen kohtelu

Joukkovelkakirjalainan litkkeeseenlaskijan on kohdeltava joukkovelkakirjojen haltijoi-
ta yhdenvertaisesti velkakirjoihin liittyvid oikeuksia toteutettacssa, kun joukkovelkakirjat
on laskettu litkkeeseen samanaikaisesti ja yhtildisin ehdoin.

9 luku

Huomattavien omistus- ja diniosuuksien ilmoittaminen

1§
Soveltamisala

Tété lukua sovelletaan kohdeyhtioné olevaan pdrssiyhtidoon ja sen osakkeenomistajaan
sekd osakkeenomistajaan rinnastettavaan henkiloon. Tété lukua sovelletaan myds muuhun
liikkkeeseenlaskijaan, jonka sdénnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on 7 luvun
3 a §:n 1 momentin mukaan Suomi, ja sen osakkeenomistajaan sekd osakkeenomistajaan
rinnastettavaan henkil66n.

4§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilé

Osakkeenomistajaan rinnastetaan henkild, joka kéyttdd méardysvaltaa osakkeenomista-
jassa ja muu henkild, jonka 5, 6, 6 a tai 6 b §:ssé tarkoitettu tai 7 §:ssé sdéddetylld tavalla
mukaan luettu osuus kohdeyhtidssd muuttuu.

58§
Omistus- ja ddniosuutta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Osakkeenomistajan on ilmoitettava omistus- ja déniosuutensa kohdeyhtidlle ja Finans-
sivalvonnalle (liputusilmoitus), kun osuus saavuttaa tai ylittaa taikka vidhenee alle 5, 10,
15, 20, 25, 30, 50 tai 90 prosentin taikka kahden kolmasosan kohdeyhtion danimaérasta
tai osakkeiden kokonaismaarastad (liputusraja).

6a$
Rahoitusvilineitd koskeva ilmoitusvelvollisuus

Liputusilmoitus on tehtdvd myos, kun osakkeenomistajalla on oikeus rahoitusvélineen
perusteella saada kohdeyhtion osakkeita méard, joka saavuttaa tai ylittda taikka vihenee
alle liputusrajan. Tatd pykéldé sovellettaessa rahoitusvélineeksi katsotaan myds rahoitus-
viline, jonka arvo mééraytyy kohdeyhtion osakkeen perusteella ja jolla on samanlainen ta-
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loudellinen vaikutus kuin rahoitusvélineelld, joka oikeuttaa saamaan kohdeyhtion osak-
keita. Liputusilmoitus on tehtéva riippumatta siitd, toteutetaanko rahoitusvéline kohde-
etuus fyysisesti luovuttaen vai nettoarvon tilityksena.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu rahoitusvélineeseen perustuva omistus- tai daniosuus
on laskettava saatavien osakkeiden tdyden nimellismééran mukaan. Jos rahoitusvéline on
toteutettavissa ainoastaan nettoarvon tilityksené, osuus on laskettava osakkeiden deltakor-
jatun miédran mukaan.

Velvollisuus tehdé liputusilmoitus koskee vain rahoitusvilineitd, joiden toteuttaminen
voi johtaa osakkeenomistajan omistus- tai 4dniosuuden hankkimiseen tai sitd vastaavaan
taloudelliseen vaikutukseen. Niisti ei tdlloin saa vihentda rahoitusvalineitd, jotka voivat
johtaa saman kohdeyhtion osakkeiden luovuttamiseen.

6b§

Omistus- ja ddniosuuksien sekd rahoitusvilineiden yhteen laskemiseen perustuva
ilmoitusvelvollisuus

Liputusilmoitus on tehtdvd myds, kun osakkeenomistajan 5 ja 6 §:ssé tarkoitetun omis-
tus- ja daniosuuden sekd 6 a §:ssé tarkoitetun rahoitusvélineeseen perustuvan omistus-
osuuden yhteen laskettu méérd saavuttaa tai ylittdéd taikka véhenee alle liputusrajan.

Liputusilmoitus on tehtivd myos osakkeenomistajan saadessa haltuunsa 6 a §:ssé tar-
koitettujen rahoitusvélineiden kohde-etuutena olevat osakkeet.

78
Omistus- ja ddniosuuden laskeminen

Osakkeenomistajan ilmoitettavaan osuuteen luetaan 5, 6, 6 a ja 6 b §:44 sovellettaessa:

1) osakkeenomistajan miidrdysvallassa olevan yhteison ja sddtion omistus- ja &éni-
osuus;

2) osakkeenomistajan ja sen madrdysvallassa olevan yhteison eldkesadtion ja eldkekas-
san omistus- ja ddniosuus.

8§
Poikkeukset ilmoitusvelvollisuudesta

Tadmaén luvun sddnndkset eivit koske:

1) osakkeita, jotka hankitaan yksinomaan selvitystoimintaa varten enintddn neljaksi
kaupankédyntipaivéksi eivitkd arvopaperien sdilyttdjid, jotka tdssd ominaisuudessa pitdvat
hallussaan osakkeita ja voivat kdyttdd hallitsemiinsa osakkeisiin liittyvdd dénioikeutta
vain erikseen annettujen ohjeiden mukaisesti;

2) luottolaitoksen tai sijoituspalvelun tarjoajan kaupankdyntisalkussa olevia omistus-
ja ddniosuuksia, jos:

a) kaupankayntisalkussa oleva osuus ei ylitd 5:td prosenttia kohdeyhtion daniméérasti
eikd osakkeiden kokonaismaarasta; ja

b) kaupankéyntisalkussa oleviin osakkeisiin liittyvaa dénioikeutta ei kiyteti eikd niilld
muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtamiseen;

3) omistus- ja d4dniosuuksia, jotka on hankittu arvopaperien tarjoamiseen liittyvéssa va-
kauttamistarkoituksessa tai takaisinosto-ohjelmien toteuttamiseksi komission takaisinos-
toasetuksen mukaisesti, jos osakkeisiin liittyvad ddnioikeutta ei kdytetd eikd niilla muuten-
kaan vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtamiseen.



1278/2015

8ag

Poikkeus rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan emoyrityksen
ilmoitusvelvollisuudesta

Sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahastoyhtion tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan
saaneen rahastoyhtion emoyrityksen (emoyritys) ei tarvitse laskea omistus- ja ddniosuuk-
siaan yhteen rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen omis-
tus- ja ddniosuuksien kanssa, jos osakkeisiin liittyvdd dénioikeutta kdytetdin emoyrityk-
sestd riippumattomalla tavalla. Emoyritys ei saa tdlloin antaa suoria eikéa vilillisid ohjeita
tai yrittdd muulla tavalla vaikuttaa rahastoyhtion harkintaan osakkeisiin liittyvien d4nioi-
keuksien kaytosta.

Suomessa tai muussa ETA-valtiossa toimiluvan saaneen sijoituspalvelun tarjoajan
emoyrityksen ei tarvitse laskea omistus- ja ddniosuuksiaan yhteen sijoituspalvelun tarjo-
ajan omaisuudenhoitosopimusten nojalla hallinnoimien omistus- ja 44niosuuksien kanssa,
jos sijoituspalvelun tarjoaja voi kayttda osakkeisiin liittyvéa ddnioikeuttaan vain annettu-
jen ohjeiden mukaisesti ja se kdyttda ddnioikeuttaan emoyrityksestd riippumatta. Sijoitus-
palvelun tarjoajan emoyritys ei saa tilloin antaa suoria eiké viélillisid ohjeita tai yrittdd
muulla tavalla vaikuttaa sijoituspalvelun tarjoajan harkintaan osakkeisiin liittyvien &éni-
oikeuksien kaytosta.

Emoyrityksen on ilmoitettava viipyméttd Finanssivalvonnalle, kun se aikoo soveltaa
tdssd pykalassd tarkoitettua poikkeusta. IImoituksessa on oltava seuraavat tiedot:

1) rahastoyhtion ja sijoituspalvelun tarjoajan, joihin emoyritys haluaa soveltaa tati
poikkeusta, tdydellinen nimi seké yritys- ja yhteisdtunnus tai vastaava ulkomainen rekis-
teritunnus;

2) rahastoyhtiGtd ja sijoituspalvelun tarjoajaa valvovat viranomaiset;

3) ilmoitus siitd, ettd emoyritys tdyttia tassd pykéldssd sdddetyt kutakin rahastoyhtiota
ja sijoituspalvelun tarjoajaa koskevat vaatimukset.

Emoyrityksen on ilmoitettava 3 momentissa mainituissa tiedoissa tapahtuvat muutokset
Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysta.

Emoyrityksen on lisdksi pyynnosté toimitettava Finanssivalvonnalle tiedot:

1) menettelytavoista, joilla estetddn tietojen vaihto ddnioikeuksien kadytostd emoyrityk-
sen ja rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan vélilla;

2) danioikeuksien kéytdstd paittdvien henkildiden riippumattomuudesta;

3) toimeksiantosuhteesta ja sen ehdoista, jos emoyritys on samalla sen madrdysvaltaan
kuuluvan rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan asiakas.

8b§
Poikkeus markkinatakaajan ilmoitusvelvollisuudesta

Tadmaén luvun sddnnokset eivét koske sellaista sijoituspalvelun tarjoajan markkinatakaa-
jan ominaisuudessa tekemdd omistus- tai ddniosuuden hankintaa tai luovutusta, joka joh-
taa 5 prosentin rajan saavuttamiseen tai ylittymiseen taikka osuuden véihenemiseen tdmén
rajan alle, ellei markkinatakaaja puutu litkkeeseenlaskijan johtamiseen eiké vaikuta liik-
keeseenlaskijaan, jotta se ostaisi kyseisid osakkeita tai vaikuttaisi niiden hintaan.

Markkinatakaajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle, kun se aikoo ja kun se ei endd
aio soveltaa téssd pykalédssé tarkoitettua poikkeusta. Ilmoitus on tehtidva Finanssivalvon-
nalle kohdeyhtiokohtaisesti. [lmoitus on tehtdva ilman aiheetonta viivytystd 9 §:n 1 mo-
mentin mukaisesti.

Téssd pykalassd tarkoitetun poikkeuksen soveltamisen edellytyksend on lisdksi, ettd
markkinatakaaja pystyy erottamaan markkinatakaajan ominaisuudessa tekeméinséd omis-
tus- tai d8niosuuden hankinnat tai luovutukset muista hankinnoista ja luovutuksista.
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8c§

Poikkeuksen myontdminen ilmoitusvelvollisuudesta rahastoyhtiélle ja sijoituspalvelun
tarjoajalle, jonka toimilupa on kolmannesta maasta

Finanssivalvonnan on myonnettivd kolmannessa maassa toimiluvan saaneen rahasto-
yhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan emoyritykselle lupa soveltaa 8 a §:ssd tarkoitettua
poikkeusta, jos rahastoyhtion tai sijoituspalvelun tarjoajan kotivaltion sdédntely vastaa
8 a §:n vaatimuksia. Emoyrityksen on esitettdvd Finanssivalvonnalle selvitys vaatimusten
vastaavuudesta.

9§
Liputusilmoituksen tekeminen

Liputusilmoitus on tehtévi ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdén seuraava-
na kaupankdyntipdivana sen jilkeen, kun osakkeenomistaja sai tietdd tai hinen olisi pité-
nyt tietdd tapahtuneesta hankinnasta tai luovutuksesta, mahdollisuudestaan kéyttaé &éni-
oikeutta tai tehdystd oikeustoimesta, jonka vuoksi hdnen omistus- ja déniosuutensa on
muuttunut tai muuttuu oikeustoimen toteutuessa 5, 6, 6 a tai 6 b §:ssé sdddetyllé tavalla.
Osakkeenomistajan on katsottava saaneen tiedon kyseisestd oikeustoimesta viimeistdin
kahden kaupankéyntipédivéin kuluttua oikeustoimesta.

Osakkeenomistajan ei tarvitse tehdd liputusilmoitusta, jos liputusilmoituksen tekee se,
jonka madrdysvallassa osakkeenomistaja on.

Liputusilmoituksessa on kéytettdvé kohdeyhtion 8 luvun 6 §:n mukaan julkistamia tie-
toja kohdeyhtion kokonaisdénimaéristéd ja kokonaisosakemairistd. Siiné on eriteltéva té-
min luvun 5, 6, 6 a ja 6 b §:ssé tarkoitetut osuudet.

10 §
Kohdeyhtion julkistamisvelvollisuus

Kun kohdeyhtio saa liputusilmoituksen, sen on ilman aiheetonta viivytysté julkistettava
liputusilmoituksessa olevat tiedot. Kohdeyhti6lld ei ole julkistamisvelvollisuutta, ellei
osakkeenomistajalla ole ilmoitusvelvollisuutta. Julkistettaessa on myos mainittava, jos
kohdeyhtion tiedossa ei ole kaikkia liputusilmoituksen séddettyjé tietoja. Jos liputusilmoi-
tuksessa on lisdksi annettu muita tietoja, nimékin tiedot on julkistettava samassa yhtey-
dessé.

10a§

Poikkeuksen myontdminen ilmoitusvelvollisuudesta kohdeyhtiolle, jonka
yhtiooikeudellinen kotipaikka on kolmannessa maassa

Finanssivalvonnan on myonnettiva kohdeyhtiblle, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka
on kolmannessa maassa, lupa julkistaa kohdeyhtion tietoon tullut liputusilmoitus kyseisen
kolmannen maan sdédnndsten mukaisesti, jos liputusilmoitus kohdeyhtidlle seké ilmoituk-
sen julkistaminen on tehtdvd kolmannen maan sdédnndsten mukaan enintdén seitsemén
kaupankdyntipdivan kuluessa siitd, kun omistus- ja déniosuus saavuttaa, ylittda tai vihe-
nee alle sdddetyn rajan. Kohdeyhtion on esitettdva Finanssivalvonnalle selvitys kolman-
nen maan sadnnoksista.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos se
myOntid tassd pykaldssi tarkoitetun luvan.
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12 §
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus

Finanssivalvonta voi avoimuusdirektiivin tdytint0on panemiseksi antaa tarkempia
madrdyksid tdssd luvussa sdddetyn ilmoitusvelvollisuuden siséllostéd, esittdmistavasta ja
laskentatavoista, jollei komission delegoidusta sdddoksestd tai teknisestd taytdntdonpa-
nostandardista muuta johdu.

10 luku

Sidinneltyjen tietojen julkistaminen ja saatavilla pito

58§
Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito internetsivuilla

Liikkeeseenlaskijan on pidettdvd 6—9 ja 11 luvussa tarkoitetut sdénnellyt tiedot sekd
tieto litkkkeeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 momentissa ja 3 a §:n 3 momentissa tarkoitetusta
kotivaltiovalinnasta yleison saatavilla internetsivuillaan vahintéén viiden vuoden ajan.

Edelld 1 momentin estdmatta liikkeeseenlaskijan on pidettiva 7 luvun 5, 7, 8 ja 10 §:ssé
tarkoitetut tiedot yleison saatavilla internetsivuillaan kuitenkin véhintddn kymmenen vuo-
den ajan.

6§
Sddnneltyjen tietojen pitdminen saatavilla tiedotevarastossa

Edelld 1 momentin estdmatté liikkeeseenlaskijan on pidettdva 7 luvun 5, 7, 8 ja 10 §:ssé
tarkoitetut tiedot yleison saatavilla tiedotevarastossa vahintddn kymmenen vuoden ajan.

8§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan antaa tarkemmat sddnnokset 3 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetusta tiedotevarastosta ja sen toiminnasta sekd 6 §:ssi tarkoitetusta tieto-
jen saatavilla pitdmisestd avoimuusdirektiivin sekd komission avoimuusdirektiivin perus-
teella antamien sddddsten tdytdntoon panemiseksi.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid, joiden laiminlydnnisté tai rikkomisesta maaratién rikemaksu, ovat:

1) tdmdin lain 5 luvun 4 §:n sddnnds markkinointiaineiston toimittamisesta Finanssival-
vonnalle;

2) tdmén lain 8 luvun 2—6, 6 a ja 7 §:n sddnnokset tiedonantovelvollisuudesta;

3) tdmén lain 9 luvun 11 §:n sddnndkset huomattavien omistus- ja déniosuuksien ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

11
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4) tdmén lain 10 luvun 3 §:n 2 momentin sdénnos sddnneltyjen tietojen toimittamisesta
sekd 5 ja 6 §:n sddnnokset sddnneltyjen tietojen saatavilla pidosta.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminly6nnisté tai rikkomisesta méarétdan seuraamusmaksu, ovat:

1) 1luvun 3 ja 4 §:n sddnndkset totuudenvastaisten tai harhaanjohtavien tietojen anta-
misen kiellosta ja riittdvien tietojen tasapuolisesta saatavilla pitdmisesti;

2) 4luvun 1, 6—12, 14 ja 15 §:n sdénnokset esitteen julkaisemisvelvollisuudesta;

3) 6 luvun 4—7ja 9 §:n, 7 luvun 7 ja 16 §:n sekd 10 luvun 3 §:n 1 momentin ja 4 §:n
sdannokset tietojen julkistamisesta sekd 8 luvun 6 b §:n sddnnds joukkovelkakirjalainan
haltijoiden yhdenvertaisesta kohtelusta;

4) 11 luvun 7—11, 13, 14, 16—19,22—25 ja 27 §:n sddnndkset julkisesta ostotarjouk-
sesta tai tarjousvelvollisuudesta;

5) 13 luvun 6—8 §:n ja 14 luvun 2, 3, 5 ja 6 §:n sddnnokset yrityskohtaisesta sisdpiiri-
rekisteristd sekd markkinoiden vadrinkaytosta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminlydnnisté tai rikkomisesta méaératdan seuraamusmaksu, ovat tdimin pykaldan 1 mo-
mentissa sdédetyn lisdksi timén lain 7 luvun 5, 6, 8 ja 10—14 §:n séddnndkset tietojen jul-
kistamisesta; 8 luvun 6 a §:n sddnnds arvopapereihin liittyvid oikeuksia koskevien muu-
tosten julkistamisesta ja 9 luvun 5, 6, 6 a, 6 b, 9 ja 10 §:n sddnnokset huomattavien omis-
tus- ja déniosuuksien ilmoittamisesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksid, joiden
laiminlydnnisté tai rikkomisesta madratdan seuraamusmaksu, ovat lisiksi tdiméan pykailan
1 ja 2 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid koskevat tarkemmat sddnndkset ja midraykset
sekd esitedirektiivin ja avoimuusdirektiivin perusteella annettujen komission asetusten ja
paitosten sddnnokset.

17 luku
Valvontavaltuudet

la§
Afinioikeuden kéiyton kieltiminen

Finanssivalvonta voi painavasta syysta kieltdd sitd, joka rikkoo 9 luvun 5, 6, 6 a, 6 b ja
9 §:ssé tarkoitettuja velvollisuuksia huomattavan omistus- ja ddniosuuden ilmoittamises-
ta, kdyttdmastd dénioikeutta ja olemasta edustettuna kohdeyhtion yhtiokokouksessa niilld
osakkeilla, joita rikkomus koskee. Kielto on voimassa kunnes sanottu ilmoitusvelvolli-
suus on téytetty, jollei Finanssivalvonta erityisen painavasta syysti pidenni kieltoa méaa-
rdajaksi, kuitenkin enintdén kolmeksi kuukaudeksi. Madradmastdin kiellosta ja sen lak-
kaamisesta Finanssivalvonnan on sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetdén, ilmoitettava
viipymittd kohdeyhtiolle.

Tama laki tulee voimaan 26 pdiviand marraskuuta 2015.

Jos liikkeeseenlaskija, jonka arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla timén lain voimaan tullessa, ei ole julkistanut sddnnéllisen tiedonantovelvol-
lisuuden kotivaltiota viimeistddn 27 pdivdnd marraskuuta 2015, tdimén lain 7 luvun
3 b §:ssé tarkoitettu kolmen kuukauden médriaika alkaa mainittuna paivana.
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Tdmén lain 7 luvun 3 b §:44 sovelletaan vain liikkeeseenlaskijoihin:

1) joiden arvopapereilla kaupankdynti alkaa sddnnellylld markkinalla 27 pdivdnd mar-
raskuuta 2015 tai sen jélkeen; tai

2) joiden arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena 27 pdivénd marraskuuta 2015, mut-
ta jotka eivét ole julkistaneet ja ilmoittaneet viranomaisille sdénnollisen tiedonantovelvol-
lisuuden kotivaltiotaan 7 luvun 3 tai 3 a §:n mukaisesti.

Edelld 3 momentin 2 kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa ja jonka arvopaperit ovat kaupankdynnin kohteena sddnnel-
lylld markkinalla ainoastaan Suomessa, ei kuitenkaan tarvitse julkistaa eiké ilmoittaa Fi-
nanssivalvonnalle Suomea sdénnollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltiokseen.

Tadmén lain 7 luvun 14 §:44 sovelletaan 1 pdivdnad tammikuuta 2016 tai sen jilkeen al-
kavalta tilikaudelta laadittavaan raporttiin.

Lain voimaan tullessa osakkeenomistajan 9 luvun 5, 6, 6 a ja 6 b §:ssé tarkoitetusta
omistus- ja d4niosuudesta on tehtdvé liputusilmoitus kuukauden kuluessa lain voimaantu-
losta, jollei omistus- ja déniosuutta ole aikaisemmin ilmoitettu tai muuten julkistettu.

Helsingissd 23 pdivéand lokakuuta 2015

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Kunta- ja uudistusministeri Anu Vehvildinen
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