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Eduskunnan péétoksen mukaisesti sdddetddn:

I OSA
YLEISTA

1 luku

Yleiset siddinnokset

1§
Lain yleinen soveltamisala

Tassd laissa sdddetddn arvopaperien ylei-
seen liikkeeseen saattamisesta, tiedonantovel-
vollisuudesta arvopaperimarkkinoilla, julki-
sista ostotarjouksista, arvopaperimarkkinoi-
den védrinkdyton estdmisesti ja valvonnasta.

Tétd lakia sovelletaan my6s muualla kuin
Suomessa tapahtuvaan toimintaan siten kuin
jaljempiand saadetddn.

28

Kielto menetelld hyvin arvopaperimarkkina-
tavan vastaisesti

Arvopaperimarkkinoilla ei saa menetelld
hyvén arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

38§

Kielto antaa totuudenvastaisia tai
harhaanjohtavia tietoja

Arvopaperien ja muiden rahoitusvilinei-
den markkinoinnissa ja vaihdannassa, joka
tapahtuu elinkeinotoiminnassa, sekd taytet-
tdessd tdmin lain mukaista tiedonantovelvol-
lisuutta ei saa antaa totuudenvastaisia tai har-
haanjohtavia tietoja.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai har-
haanjohtavuus kiy ilmi tiedon esittdmisen
jélkeen ja jolla saattaa olla olennaista merki-
tysté sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava
tai tiydennettdva riittavalla tavalla.

43

Riittdvien tietojen tasapuolinen pitdminen
saatavilla

Joka itse tai toimeksiannon nojalla tarjoaa
arvopapereita tai hakee arvopaperin ottamista
kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylle mark-
kinalle tai monenkeskiseen kaupankdyntijér-
jestelmddn tai jolla on 3—9 tai 11 luvun
nojalla tiedonantovelvollisuus sijoittajia koh-
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taan, on velvollinen pitdiméén sijoittajien saa-
tavilla tasapuolisesti riittdvat tiedot seikoista,
jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan
arvopaperin arvoon.

58
Euroopan unionin lainsddddnto

Tassé laissa tarkoitetaan:

1) avoimuusdirektiivilld sadnnellyilla
markkinoilla kaupank@ynnin kohteeksi otetta-
vien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita kos-
keviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimus-
ten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta annettua Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/109/EY;

2) esitedirektiivilld arvopapereiden ylei-
solle tarjoamisen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta
esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muutta-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2003/71/EY;

3) markkinoiden vddrinkdyttodirektiivilld
sisépiirikaupoista ja markkinoiden manipu-
loinnista (markkinoiden vadrinkdyttd) annet-
tua Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivida 2003/6/EY;

4) ostotarjousdirektiivilld julkisista osto-
tarjouksista annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid 2004/25/EY;

5) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
villd rahoitusvélineiden markkinoista sekid
neuvoston  direktiivien  85/611/ETY ja
93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta
ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoa-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivid 2004/39/EY;;

6) komission esiteasetuksella Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2003/71/EY téytdntoonpanosta esitteiden si-
sdltimien tietojen, esitteiden muodon, viit-
tauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja
mainonnan osalta annettua komission ase-
tusta (EY) N:o 809/2004;

7) rahoitusvilineiden markkinat -direktii-
vin tdytdntéonpanoasetuksella Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tdytantoonpanosta tietojen kir-
jaamista koskevien sijoituspalveluyritysten

velvoitteiden, liiketoimista ilmoittamisen,
markkinoiden avoimuuden, rahoitusvélinei-
den kaupankéynnin kohteeksi ottamisen seké
direktiivissd madiriteltyjen késitteiden osalta
annettua komission asetusta (EY) N:o
1287/2006;

8) komission takaisinostoasetuksella Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY tdytantoonpanosta takaisinosto-
ohjelmille ja rahoitusvilineiden vakauttami-
selle myonnettidvien poikkeuksien osalta an-

nettua  komission asetusta (EY) N:o
2273/2003.

68§

Valvonta

Tédmin lain ja sen nojalla annettujen séédn-
nosten ja madrdysten noudattamista valvoo
Finanssivalvonta.

Finanssivalvonta ei kuitenkaan valvo
kauppaa, jota Suomen Pankki kdy arvopape-
reilla ja muilla rahoitusvilineilld rahapoliit-
tisten tehtdviensd hoitamiseksi.

Finanssivalvonnan velvollisuudesta tehda
yhteisty6td Kuluttajaviraston kanssa tdmén
lain valvontaa koskevissa asioissa sdddetddn

Finanssivalvonnasta annetussa laissa
(878/2008).
2 luku
Mairitelmét
1§
Arvopaperi

Arvopaperilla tarkoitetaan téssi laissa sel-
laista arvopaperia, joka on vaihdantakelpoi-
nen ja joka on saatettu tai saatetaan yleiseen
liikkkeeseen useiden samansisiltoisistd oi-
keuksista annettujen arvopaperien kanssa.
Téllainen voi olla esimerkiksi:

1) osakeyhtion osake ja muun yhteison
vastaava osuus seka téllaisesta oikeudesta an-
nettu talletustodistus;

2) joukkovelkakirja tai muu velkasitou-
mus sekd téllaisesta oikeudesta annettu talle-
tustodistus;
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3) muu arvopaperi, joka oikeuttaa hankki-
maan tai myyméén 1 tai 2 kohdassa tarkoite-
tun arvopaperin, taikka arvopaperi, jonka pe-
rusteella voi saada arvopaperin, valuutan, ko-
ron tai tuoton, hyddykkeen taikka muun in-
deksin tai arvon perusteella madrdytyvin ka-
teissuorituksen;

4) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoi-
tettu rahasto-osuus tai muu siithen rinnastet-
tava yhteissijoitusyrityksen osuus.

Arvopaperina ei kuitenkaan téssi laissa pi-
detd oikeutta, joka yksin tai yhdessd muiden
arvopaperien kanssa tuottaa oikeuden hallita
madrittyd huoneistoa, muuta tilaa tai kiinteis-
tod taikka kiinteiston osaa.

238
Rahoitusviiline

Rahoitusvilineelld tarkoitetaan tissd laissa
arvopaperia ja muuta sijoituspalvelulain
(747/2012) 1 luvun 10 §:n mukaista rahoitus-
valinetta.

38
Liikkeeseenlaskija

Liikkeeseenlaskijalla  tarkoitetaan  tdssé
laissa suomalaista ja ulkomaista yhteisod,
joka on laskenut liikkeeseen arvopaperin.

48
Mddrdysvallassa oleva yhteiso

Mddrdysvallassa olevalla yhteisolld tar-
koitetaan tdssd laissa yhteisod, jossa osak-
keenomistajalla, jasenelld tai muulla henki-
16114 on tdssd pykéldssa tarkoitettu madrdys-
valta.

Henkil6llda on médrdysvalta yhteisossa,
kun hénelld on:

1) enemmin kuin puolet yhteison kaikkien
osakkeiden tai vastaavien osuuksien tuotta-
masta danimddristd ja ddntenenemmistd pe-
rustuu omistukseen, jisenyyteen, yhtidjérjes-

tykseen, yhtidsopimukseen tai niihin verratta-
viin sddntoihin taikka muuhun sopimukseen;
taikka

2) oikeus nimittdd tai erottaa enemmisto
jasenistd yhteison hallituksessa tai sithen ver-
rattavassa toimielimessd taikka toimieli-
messd, jolla on tdmi oikeus, ja nimittdmis- tai
erottamisoikeus perustuu samoihin seikkoi-
hin kuin 1 kohdassa tarkoitettu déntenenem-
misto.

Edelld 2 momentissa tarkoitettua &aéni-
osuutta laskettaessa ei oteta huomioon lakiin
tai yhteison yhtidjérjestykseen, yhtidsopi-
mukseen tai niithin verrattaviin sdintoihin
taikka muuhun sopimukseen sisdltyvdd &aa-
nestysrajoitusta. Yhteison kokonaisddnimaa-
rad laskettaessa vdhennetddn ne &ddnet, jotka
liittyvat yhteisolle itselleen tai sen madréys-
vallassa olevalle yhteisolle kuuluviin osak-
keisiin tai vastaaviin osuuksiin.

Sen liséksi, mitd 2 ja 3 momentissa sddde-
tddn, yhteison katsotaan olevan toisen yhtei-
son méérdysvallassa, jos sitd johdetaan yhtei-
sesti viimeksi mainitun yhteison kanssa tai
jos viimeksi mainittu yhteis6 muulla tavoin
tosiasiallisesti kdyttdd siind madrdysvaltaa.

Jos osakkeenomistajalla, jdsenelld tai
muulla henkil6lld yhdessé hidnen méardysval-
lassaan olevien yhteisdjen kanssa taikka
ndilld yhteisoilld yhdessd on 2—4 momen-
tissa tarkoitettu madrdysvalta jossakin yhtei-
s0ssd, my0s viimeksi mainittu yhteisé on ha-
nen méadrdysvallassaan oleva yhteiso.

Mitéd tdssd pykaldssd sdddetddn méaardys-
vallassa olevasta yhteisostd, koskee soveltu-
vin osin maérdysvallassa olevaa sdétioté.

5§

Sddnnelty markkina ja sddnnellyn markkinan
vildpitdjd

Sddnnellylld markkinalla tarkoitetaan téssa
laissa kaupankdynnisté rahoitusvilineilld an-
netun lain (748/2012) 1 luvun 2 §:n 6 koh-
dassa tarkoitettua kaupankdyntimenettelyé ja
sddnnellyn markkinan yllapitdjalla porssié tai
sitd muussa ETA-valtiossa vastaavaa yhtei-
s0d, jolla on toimivaltaisen viranomaisen
myontdma lupa sddnnellyn markkinan yllépi-
tdmiseen.
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63§
Porssi

Porssilld tarkoitetaan tdssd laissa kaupan-
kdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 1
luvun 2 §:n 4 kohdassa tarkoitettua sddnnel-
lyn markkinan yllapitdjaa.

78
Pérssiyhtio

Pérssiyhtiolld tarkoitetaan tissa laissa osa-
keyhtidlain (624/2006) mukaista julkista osa-
keyhtiotd ja eurooppayhtidlaissa (742/2004)
tarkoitettua yhtiotd, jonka yhtidoikeudellinen
kotipaikka on Suomessa ja jonka liikkeeseen
laskema osake on kaupankdynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla.

8§
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan tdmén lain 9 lu-
vussa avoimuusdirektiivissé tarkoitettua liik-
keeseenlaskijaa ja 11 luvussa sen 1 §:ssé tar-
koitetun julkisen ostotarjouksen kohteena
olevien arvopaperien liikkeeseenlaskijaa.

98§

Monenkeskinen kaupankdyntijirjestelmd ja
monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjd

Monenkeskiselld  kaupankdyntijdrjestel-
mdlld tarkoitetaan tdssd laissa kaupankéyn-
nistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun
2 §:n 7 kohdassa tarkoitettua kaupankaynti-
menettelyd ja monenkeskisen kaupankdynnin
Jjdrjestdjdlld mainitun pykdlin 8 kohdassa
tarkoitettua yhteisoa.

10§
Sijoituspalvelun tarjoaja

Sijoituspalvelun tarjoajalla tarkoitetaan
tissd laissa sijoituspalvelulaissa tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd ja ulkomaista sijoitus-
palveluyritystd, luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa (121/2007) tarkoitettua luottolai-

tosta ja ulkomaista luottolaitosta, joka tarjoaa
sijoituspalvelua seka sijoitusrahastolaissa tar-
koitettua rahastoyhtiotd ja ulkomaista rahas-
toyhtidté, joka tarjoaa sijoituspalvelua.

11§
Julkistaminen

Julkistamisella tarkoitetaan tissd laissa
sddnneltyjen tietojen toimittamista sijoittajien
saataville, Finanssivalvonnalle ja asianomai-
selle sddnnellylle markkinalle 10 luvun 3 ja
4 §:ssa tarkoitetulla tavalla.

12§
Yleisélle tarjoaminen

Arvopaperien yleisolle tarjoamisella tar-
koitetaan tdssd laissa henkildille suunnattua
viestintdd, jossa annetaan tai jonka tarkoituk-
sena on antaa tarjouksen ehdoista ja tarjotusta
arvopaperista riittédvit tiedot arvopaperia kos-
kevan osto- tai merkintdpddtoksen tekemi-
seksi.

13§
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
sella tarkoitetaan Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomainen) perustamisesta sekd péidtoksen
N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komis-
sion padatoksen 2009/77/EY kumoamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoi-
tettua Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaista.

14 §
ETA-valtio ja kolmas maa

ETA-valtiolla tarkoitetaan tdssd laissa val-
tiota, joka kuuluu Euroopan talousalueeseen
ja kolmannella maalla muuta valtiota kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota.
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II OSA
ESITE

3 luku

Soveltamisala ja méidritelmét

1§
Soveltamisala

Tamén lain 3—5 luvun sdénnoksid sovel-
letaan arvopapereista julkaistavaan esittee-
seen, arvopaperien yleisolle tarjoamiseen ja
arvopaperien hakemiseen kaupankdynnin
kohteeksi sdannellylle markkinalle.

2§
Soveltamisalan rajaus

Taman lain 3—5 luvussa sdddetty tiedon-
antovelvollisuus ei koske seuraavien arvopa-
perien tarjoamista yleisdlle tai hakemista
kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylle mark-
kinalle:

1) ETA-valtion keskuspankin osakkeet tai
muut osuudet niiden omaan pddomaan;

2) muut kuin osakesidonnaiset arvopape-
rit, joita luottolaitos laskee liikkeeseen jatku-
vasti tai toistuvasti ja jotka eivét ole vakautet-
tuja eivéitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa
eivitkd tuota oikeutta merkité tai ostaa muun-
laisia arvopapereita tai oikeutta saada arvopa-
perin tai muun varallisuuden arvonkehityksen
perusteella méadrdytyvdd suoritusta eivatka
ole johdannaisiin kytkettyjd ja jotka ovat
osoituksena talletusten vastaanottamisesta ja
kuuluvat talletusten vakuusjarjestelmistd an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 94/19/EY mukaisen talletusten va-
kuusjérjestelméan piiriin;

3) velkasitoumukset, jotka erdédntyvét alle
12 kuukauden kuluttua liikkeeseenlaskusta.

Tamaén lain 3—5 luvussa sdddetty tiedon-
antovelvollisuus koskee myos suljetun yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien tarjoamista
yleisolle ja hakemista kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellylle markkinalle. Sijoitusra-
hastoja  koskevasta tiedonantovelvollisuu-
desta sdddetédén sijoitusrahastolaissa.

38
Suhde Euroopan unionin lainsddddntoon

Esitteeseen sovelletaan tdmin lain ja sen
nojalla annettujen sddnndsten ohella komis-
sion esiteasetusta, jollei 4 luvun 6 §:n 3 mo-
mentista muuta johdu.

48
Osakesidonnainen arvopaperi

Osakesidonnaisella arvopaperilla tarkoite-
taan tdmén lain 3—5 luvussa osakeyhtion
osaketta ja muun yhteisén vastaavaa osuutta,
osakeyhti6lain 3 luvun 12 §:n mukaista mui-
hin osakeoikeuksiin liittyvdd todistusta ja
muuta arvopaperia, joka oikeuttaa hankki-
maan tillaisen arvopaperin joko vaihtamisen
tai toteuttamisen kautta edellyttéen, ettd to-
teuttavan oikeuden on laskenut liikkeeseen
osakkeen tai vastaavan osuuden liikkeeseen-
laskija tai sen kanssa samaan konserniin kuu-
luva yhteiso.

5%
Kokenut sijoittaja

Kokeneella sijoittajalla tarkoitetaan tdmén
lain 3—5 luvussa sijoituspalvelulain 1 luvun
18 §:n mukaista ammattimaista asiakasta tai
saman lain 1 luvun 19 §m mukaista hyvik-
syttdvad vastapuolta.

6§
Arvopaperin liikkeeseenlaskun kotivaltio

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio
on Suomi, jos liikkkeeseenlaskijan yhtiéoikeu-
dellinen kotipaikka on Suomessa ja kyseessi
ovat osakesidonnaiset arvopaperit tai muut
kuin 3 momentissa tarkoitetut arvopaperit.

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio
on Suomi myds, jos liikkeeseenlaskijan yh-
tidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa
maassa ja osakesidonnaisia arvopapereita tai
muita kuin 3 momentissa tarkoitettuja arvo-
papereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kau-
pankdynnin kohteeksi Euroopan talousalu-
eella ensimmaiiseksi Suomessa. Jos yleisolle
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tarjoamisesta tai hakemisesta kaupankédynnin
kohteeksi sddnnellylle markkinalle on paatté-
nyt muu kuin liikkeeseenlaskija, litkkeeseen-
laskija voi myShemmin valita liikkeeseenlas-
kun kotivaltioksi toisen ETA-valtion.

Se, joka tarjoaa yleisolle tai hakee kaupan-
kdynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle
muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita,
voi valita liikkeeseenlaskun kotivaltioksi
Suomen, jos arvopapereita tarjotaan yleisolle
tai haetaan kaupankdynnin kohteeksi séénnel-
lylle markkinalle Suomessa tai jos liikkee-
seenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa, ja:

1) arvopapereiden nimellisarvo tai kirjan-
pidollinen vasta-arvo on véhintdan 1 000 eu-
roa; tai

2) arvopaperit oikeuttavat toisiin arvopa-
pereihin tai toisten arvopaperien taikka muun
tunnusluvun arvonkehitykseen perustuvaan
suoritukseen.

4 Tuku

Esitteen julkaiseminen ja sisilto

1§
Velvollisuus julkaista esite

Yleisolle arvopapereita tarjoavan ja arvo-
paperin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sdannellylle markkinalle hakevan on julkais-
tava arvopapereita koskeva esite ennen tarjo-
uksen voimaantuloa tai arvopaperin ottamista
kaupankédynnin kohteeksi sdénnellylle mark-
kinalle ja pidettévi se yleison saatavilla tarjo-
uksen voimassaoloajan siten kuin tdssd lu-
vussa sdddetdan.

Esitteen saa julkaista, kun Finanssival-
vonta on hyvéksynyt sen tai muun ETA-
valtion toimivaltainen viranomainen on 5 lu-
vun 2 §:n mukaisesti ilmoittanut Finanssival-
vonnalle, ettd esite on hyvéksytty.

Hyvéksytty esite on julkaistava samansi-
sdltdisend ja -muotoisena kuin se on hyvék-
Sytty.

Arvopaperien tarjoajan ja liikkeeseenlaski-
jan ohella esitteen laatimisesta ja julkaisemi-
sesta vastaa se, joka toimeksiannon nojalla
huolehtii tarjouksesta tai arvopaperin hake-
misesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lylle markkinalle.

28

Erditd arvopapereita koskevat poikkeukset
velvollisuudesta julkaista esite

Esitettd ei tarvitse julkaista tarjottacssa
yleisolle tai haettacssa kaupankédynnin koh-
teeksi sddnnellylle markkinalle arvopapereita,
jotka ovat:

1) muita kuin osakesidonnaisia arvopape-
reita, joiden liikkeeseenlaskija on Suomen
valtio, Suomen Pankki, suomalainen kunta
tai kuntayhtyma taikka muu ETA-valtio, sen
keskuspankki tai sen alueellinen hallintoyk-
sikkd tai sellainen kansainvélinen julkisyh-
teisd, jonka jdsenend on vidhintdin yksi ETA-
valtio, tai Euroopan keskuspankki; taikka

2) arvopapereita, joista Suomen valtio,
suomalainen kunta tai kuntayhtymi taikka
muu ETA-valtio tai sen alueellinen tai paikal-
linen hallintoyksikké on antanut omavelkai-
sen takauksen.

Esitettd ei tarvitse julkaista myoskddn tar-
jottaessa yleisolle tai haettaessa kaupankdyn-
nin kohteeksi sddnnellylle markkinalle muita
kuin osakesidonnaisia arvopapereita, joita
luottolaitos laskee liikkeeseen jatkuvasti tai
toistuvasti, kun Euroopan talousalueella 12
kuukauden aikana tehtyjen tarjousten yhteen-
laskettu vasta-arvo on alle 75 000 000 euroa.
Lisédksi edellytetddn, etteivét arvopaperit ole
vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai vaih-
dettavissa, etteivdt ne oikeuta merkitsemééin
tai hankkimaan muunlaisia arvopapereita ei-
vitka ole johdannaisiin kytkettyja.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja ar-
vopapereita tarjoavalla tai kaupankdynnin
kohteeksi sdénnellylle markkinalle hakevalla
on kuitenkin oikeus julkaista esite. Jos esite
julkaistaan, siithen sovelletaan 3—5 luvun ja
niiden nojalla annettuja sddnnoksié.

38§

Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite
tarjottaessa arvopapereita yleisolle

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos arvopape-
reita tarjotaan:

1) yksinomaan kokeneille sijoittajille;

2) kutakin ETA-valtiota kohden lasket-
tuna alle 150 sijoittajalle, jotka eivét ole ko-
keneita sijoittajia;
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3) hankittavaksi vdhintdédn 100 000 euron
arvosta kutakin sijoittajaa ja tarjousta kohden
taikka nimellis- taikka vasta-arvoltaan vihin-
tddn 100 000 euron suuruisina osuuksina;

4) Euroopan talousalueella 12 kuukauden
aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
1 500 000 euron suuruinen maara laskettuna;
taikka

5) Euroopan talousalueella 12 kuukauden
aikana yhteenlasketulta vastikkeeltaan alle
5000 000 euron suuruinen mééré ja arvopa-
perit haetaan kaupankdynnin kohteeksi mo-
nenkeskisessd  kaupankdyntijarjestelméssa
Suomessa ja sijoittajien saatavilla pidetddn
tarjouksen ajan  kaupankdyntijdrjestelméin
sddntdjen mukainen yhtidesite.

Jos samoja arvopapereita tarjotaan tai vali-
tetddn uudella tarjouksella loppusijoittajille
eikd 1 momentissa tarkoitettuja edellytyksid
olla julkaisematta esitettd ole silloin ole-
massa, uudesta tarjouksesta on julkaistava
esite. Esitettd ei kuitenkaan tarvitse julkaista,
jos alkuperdistd tarjousta varten on julkaistu
esite, joka on voimassa, jos liikkeeseenlaskija
tai muu esitteen julkaisemisesta vastuussa
oleva on kirjallisesti suostunut alkuperéisen
esitteen kdyttdmiseen samojen arvopaperin
uuteen tarjoamiseen tai vélittimiseen loppu-
sijoittajille.

Esitettd ei myoOskédn tarvitse julkaista, jos:

1) osakkeita tarjotaan korvauksena jo liik-
keeseen lasketuista samanlajisista osakkeista
edellyttden, ettd timd ei merkitse osakepéa-
oman korottamista;

2) tarjottavat osakkeet annetaan liikkee-
seenlaskijan osakkeenomistajille rahana mak-
settavan osingon sijaan osingon tuottaneiden
osakkeiden kanssa samanlajisina osakkeina
edellyttden, ettd tarjoaja julkaisee asiakirjan,
joka sisdltdd tiedot tarjottavien osakkeiden
lukumaiirésta ja lajista seka tarjouksen perus-
teluista ja ehdoista; taikka

3) tyOnantajayritys tai siihen sidoksissa
oleva yritys tarjoaa arvopapereita tyOnanta-
jayrityksen nykyisille tai entisille johtajille tai
tyontekijoille edellyttien, ettd tarjoajan yhtio-
oikeudellinen kotipaikka on ETA-valtiossa ja
ettd tarjoaja julkaisee asiakirjan, joka sisdltad
tiedot tarjottavien arvopaperien lukuméairasta
ja lajista seké tarjouksen perusteluista ja eh-
doista.

Mitd 3 momentin 3 kohdassa sdddetddn,

sovelletaan myds yhtioon, jonka yhtidoikeu-
dellinen kotipaikka on kolmannessa maassa
ja jonka arvopaperit ovat kaupankdynnin
kohteena séddnnellylld markkinalla tai kol-
mannessa maassa sddnneltyd markkinaa vas-
taavalla markkinalla, jos samassa kohdassa
tarkoitettu asiakirja on saatavilla kansainvali-
silld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kéytetylld
kielelld ja, jos komissio on tehnyt kyseisestd
kolmannesta maasta esitedirektiivin 4 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetun vastaavuuspaétok-
sen.

43

Poikkeukset velvollisuudesta julkaista esite
haettaessa arvopaperin ottamista kaupan-
kédynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle

Esitettd ei tarvitse julkaista, jos kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle
haetaan:

1) osakkeita, joiden yhteenlaskettu luku-
maiérd 12 kuukauden ajanjaksona on vdhem-
médn kuin 10 prosenttia samanlajisten ja sa-
malla sddnnellylld markkinalla kaupankéyn-
nin kohteena olevien osakkeiden lukuméa-
rasta;

2) osakkeita, jotka saadaan vastikkeena jo
samalla sddnnellylld markkinalla kaupan-
kaynnin kohteena olevien osakkeiden tilalle,
jos tdllaisten uusien osakkeiden liikkeeseen-
lasku ei merkitse yhtion osakepdfdoman ko-
rottamista;

3) osakkeita, jotka luovutetaan liikkee-
seenlaskijan samalla sddnnellylla markkinalla
kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden
omistajille rahana maksettavan osingon tai
koron sijaan osingon tai koron tuottaneiden
osakkeiden kanssa samanlajisina osakkeina,
jos tarjoaja julkaisee asiakirjan, joka sisdltdd
tiedot kaupankédynnin kohteeksi haettavien
osakkeiden lukumaééristé ja lajista seké tarjo-
uksen perusteluista ja ehdoista;

4) arvopapereita, joita tyOnantajayritys tai
sithen sidoksissa oleva yritys tarjoaa tydnan-
tajayrityksen nykyisille tai entisille johtajille
tai tyontekijoille, jos yrityksen arvopapereita
on samalla sddnnellylld markkinalla kaupan-
kidynnin kohteena, ja jos tarjouksen tekijd
julkaisee asiakirjan, joka siséltda tiedot tarjot-
tavien arvopaperien lukumédridstd ja lajista
sekd tarjouksen perusteluista ja ehdoista;
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5) osakkeita, jotka saadaan vaihdettaessa
tai muunnettaessa arvopapereita tai kdytet-
tdessd muita arvopapereihin liittyvid oikeuk-
sia, jos niiden kanssa samanlajisia osakkeita
on jo samalla sddnnellylld markkinalla kau-
pankdynnin kohteena.

5§

Finanssivalvonnan poikkeuslupa
velvollisuudesta julkaista esite

Finanssivalvonta voi hakemuksesta myon-
tdd osittain tai kokonaan poikkeuksen velvol-
lisuudesta julkaista esite, jos arvopaperit,
joita tarjotaan yleisolle tai joiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle mark-
kinalle haetaan, ovat:

1) arvopapereita, joita tarjotaan julkisten
ostotarjousten yhteydessd vaihtotarjouksena
ja ostotarjouksen tekija on julkaissut tarjouk-
sesta 11 luvun 11 §:ssé tarkoitetun tarjousa-
siakirjan tai muun asiakirjan, jonka Finanssi-
valvonta katsoo sisdltdvin esitteessé esitetté-
vid tietoja vastaavat tiedot ottaen huomioon
Euroopan unionin lainsdddédnnén vaatimuk-
set; tai

2) arvopapereita, joita tarjotaan vastik-
keena sulautumisen tai jakautumisen yhtey-
dessa ja vastikkeen tarjoaja on julkaissut tar-
jouksesta asiakirjan, jonka Finanssivalvonta
katsoo sisdltdvin esitteessd esitettdvid tietoja
vastaavat tiedot ottaen huomioon Euroopan
unionin lainsddddnnén vaatimukset.

Finanssivalvonta voi lisdksi hakemuksesta
myOntdéd osittain tai kokonaan poikkeuksen
velvollisuudesta julkaista esite, jos sddnnel-
lylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi
haetaan arvopapereita, jotka on jo otettu toi-
selle sdénnellylle markkinalle kaupankdynnin
kohteeksi edellyttien, etta:

1) arvopaperit tai niiden kanssa samanlaji-
set arvopaperit ovat olleet yli 18 kuukautta
mainitun kaupankéynnin kohteena;

2) arvopapereista on julkaistu tdsséd laissa
ja komission esiteasetuksessa tarkoitettu esite
tai ennen lain voimaantuloa arvopaperien ot-
tamisesta viralliselle porssilistalle seké siithen
liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivissd 2001/34/EY tarkoitettu listalleot-
toesite tai listalleottoesitettd koskeneiden
vaatimusten mukaan tehty tarjousesite;

3) arvopaperien kyseisen kaupankidynnin
kohteena olon edellytyksend olevaa arvopa-
perin liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvolli-
suutta on noudatettu; ja

4) se, joka hakee arvopaperien ottamista
kaupankéynnin kohteeksi, julkaisee tdimén lu-
vun 9 §:ssé tarkoitetun ja komission esitease-
tuksen mukaisen tiivistelmén ja tiedon siita,
missd arvopaperin liikkeeseenlaskijasta ja ky-
seisestd arvopaperista viimeksi julkaistu esite
ja arvopaperin liikkeeseenlaskijan jatkuvan
tiedonantovelvollisuuden nojalla julkaisemat
taloudelliset tiedot ovat saatavissa.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta myon-
tad osittain tai kokonaan poikkeuksen velvol-
lisuudesta julkaista esite my0s, jos arvopape-
reita tarjotaan yleisesti hyddyllisen, padasias-
sa muun kuin voittoa tavoittelevan toiminnan
rahoittamiseksi eikd poikkeuksen mydntdmi-
nen vaaranna sijoittajien asemaa.

68§
Esitteen sisdlto ja rakenne

Esitteessd on annettava sijoittajalle riittavét
tiedot perustellun arvion tekemiseksi arvopa-
pereista ja niiden liikkeeseenlaskijasta seké
mahdollisesta takaajasta. Esitteessd on oltava
olennaiset ja riittavét tiedot liikkeeseenlaski-
jan ja mahdollisen takaajan varoista, vas-
tuista, taloudellisesta asemasta, tuloksesta ja
tulevaisuudenndkymistd sekd arvopapereihin
liittyvistd oikeuksista ja muista arvopaperien
arvoon olennaisesti vaikuttavista seikoista.
Tiedot on esitettivd johdonmukaisessa ja hel-
posti ymmarrettdvassd muodossa.

Esitteessd ei kuitenkaan tarvitse olla tietoja
arvopaperin takaajasta, jos takaaja on Suo-
men valtio tai jokin muu ETA-valtio.

Esitteessd on esitettdvd tdssd laissa, sen
nojalla annetuissa sddnndksissd ja komission
esiteasetuksessa vaaditut tiedot. Jos arvopa-
perit siséltyvét tarjoukseen, jonka yhteenlas-
kettu vastike laskettuna Euroopan talousalu-
eella 12 kuukauden aikana tehdyistd tarjouk-
sista on alle 5 000 000 euroa eikd arvopape-
reita haeta kaupankéynnin kohteeksi sddnnel-
lylle markkinalle, esite voidaan kuitenkin laa-
tia yksinomaan tdssé laissa ja 5 luvun 11 §:n
nojalla annetussa valtiovarainministerion ase-
tuksessa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.
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Esite on julkaistava joko yhtend tai kol-
mesta osasta koostuvana asiakirjana. Jos esite
julkaistaan kolmiosaisena, sen osat on nimet-
tavda rekisterdintiasiakirjaksi, arvopaperiliit-
teeksi ja tiivistelmaksi.

78
Rekisterdintiasiakirja

Rekisterdintiasiakirjan on sisdllettiva tie-
dot liikkeeseenlaskijasta.

Esitteen julkaisemisesta vastuussa oleva
voi hakea yksinomaan téssd pykéldssé tarkoi-
tetun rekisterdintiasiakirjan hyvéksymisté.
Rekisterdintiasiakirjan voimassaoloon sovel-
letaan tilloin tdméan luvun 16 §:44 ja sen hy-
vaksymiseen 5 lukua.

Rekisterdintiasiakirjan hyvéksyminen ei
oikeuta arvopaperien tarjoamiseen tai ottami-
seen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle ilman 5 luvun mukaisesti hyvak-
syttyd arvopaperiliitettd ja tiivistelmaa.

8§
Arvopaperiliite

Arvopaperiliitteen on siséllettava tiedot ar-
vopapereista, joita tarjotaan yleisolle tai joita
haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lylle markkinalle. Arvopaperiliitteessd on
my®os tarvittaessa esitettava tiedot rekisterdin-
tiasiakirjan tiedoissa tapahtuneista muutok-
sista, joilla saattaa olla olennaista merkitysti
sijoittajille.

93§
Tiivistelmd

Esitteeseen on siséllyttava tiivistelma. Tii-
vistelméassd on esitettdvd ytimekkédsti ja
yleiskielelld keskeiset tiedot, jotka yhdessd
muun esitteen kanssa auttavat perustellun ar-
vion tekemistd kyseisistd arvopapereista. Tii-
vistelmén tietojen ja niiden esittdmistavan on
autettava samankaltaisista arvopapereista laa-
dittujen tiivistelmien vertailua.

Tiivistelméda ei tarvitse laatia, jos esite liit-

tyy sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten
arvopaperien, joiden nimellis- tai vasta-arvo
on vahintddn 100 000 euroa, hakemiseen
kaupankéynnin kohteeksi sddnnellylle mark-
kinalle.

10§
Ohjelmaesite

Jos muita kuin osakesidonnaisia arvopape-
reita tai sellaisia osakesidonnaisia arvopape-
reita, jotka oikeuttavat osakkeisiin tai osak-
keiden arvonkehitykseen perustuvaan suori-
tukseen, tarjotaan osana liikkeeseenlaskuoh-
jelmaa, esite voidaan julkaista ohjelmaesit-
teen muodossa.

Ohjelmaesitteen on sisdllettdva rekisterdin-
tiasiakirjan, arvopaperiliitteen ja tiivistelmén
tiedot. Jos lopullisia arvopaperin tarjoamisen
chtoja ei ole siséllytettivissd ohjelmaesittee-
seen sitd julkaistaessa tai tiydennettéessé, eh-
dot on julkaistava ilman aiheetonta viivytysti
siitd, kun ne on paitetty.

Ohjelmaesitettd on tdydennettdvd noudat-
taen, mitd 14 §:ssd sdddetdan.

Lopulliset arvopaperien tarjoamisen ehdot
on, jolleivit ne sisélly ohjelmaesitteeseen tai
esitteen tdydennykseen, toimitettava Finans-
sivalvonnalle, vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle samalla,
kun ne julkaistaan 2 momentin mukaisesti.

11§

Tietojen sisdllyttiminen esitteeseen
viittaamalla

Esitteessd voi antaa tietoja viittaamalla ai-
emmin julkistettuun tai esitteen kanssa sa-
manaikaisesti julkistettavaan asiakirjaan edel-
lyttden, ettd tdllainen asiakirja on Finanssi-
valvonnan aiemmin hyvéksymaé tai se on toi-
mitettu Finanssivalvonnalle esitteen hyvaksy-
mistd koskevan hakemuksen tai 10 luvussa
tarkoitetun julkistamisen yhteydessa.

Tiivistelméssé tietoja ei saa antaa viittaa-
malla toiseen asiakirjaan.
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12§
Esitteen kieli

Esite on laadittava suomen tai ruotsin kie-
lelld, jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai
haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lylle markkinalle yksinomaan Suomessa. Fi-
nanssivalvonta voi kuitenkin antaa hakemuk-
sesta suostumuksen esitteen laatimiseen
muulla kielella.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai
haetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lylle markkinalle vain muussa ETA-valtiossa
kuin Suomessa, esite on laadittava vastaanot-
tavan ETA-valtion toimivaltaisen viranomai-
sen hyviksymalld kielelld tai kansainvélisilla
rahoitusmarkkinoilla yleisesti kédytetylld kie-
lelld. Esitteen tiivistelmd on kédnnettéva vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisen vi-
ranomaisen vaatimuksesta sen vaatimalle yh-
delle tai useammalle viralliselle kielelle. Kun
esite annetaan Finanssivalvonnan hyvéksytta-
viksi, esite on kuitenkin laadittava kansain-
vilisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kdyte-
tylld tai Finanssivalvonnan hyvéiksymalld
muulla kielella.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle Suomessa ja muussa ETA-val-
tiossa, esite on asetettava vastaanottavissa
ETA-valtioissa saataville joko kunkin vastaan-
ottavan ETA-valtion toimivaltaisen viran-
omaisen hyviksymaélld kielelld tai kansainva-
lisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kdytetylld
kielelld. Esitteen tiivistelmd on kéddnnettdva
vastaanottavan ET A-valtion toimivaltaisen vi-
ranomaisen vaatimuksesta sen vaatimalle yh-
delle tai useammalle viralliselle kielelle.

Jos muita kuin osakesidonnaisia arvopape-
reita, joiden nimellisarvo tai kirjanpidollinen
vasta-arvo on véhintdén 100 000 euroa, hae-
taan kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld
markkinalla yhdessd tai useammassa ETA-
valtiossa, esite voidaan laatia kansainvilisilld
rahoitusmarkkinoilla yleisesti kédytetylld kie-
lelld tai Finanssivalvonnan ja kunkin muun
vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymalld kielelld. Finans-
sivalvonta voi vaatia, etti tiivistelmi on laa-
dittava suomen tai ruotsin kielelld taikka
ndilld kummallakin kielelld, jos se on tarpeen
sijoittajien suojaamiseksi. Esitteen tiivistelma

on vastaanottavan ETA-valtion toimivaltai-
sen viranomaisen vaatimuksesta kddnnettdvi
sen vaatimalle yhdelle tai useammalle viralli-
selle kielelle.

Muussa ETA-valtiossa hyviksytty esite ja
sen tdydennykset tulee olla laadittu kansain-
vilisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kéyte-
tylld tai Finanssivalvonnan hyviksymalld
muulla kielelld. Finanssivalvonta voi vaatia,
ettd ilmoitukseen liitetddn suomen tai ruotsin
kielelle taikka kummallekin niistd kéannetty
esitteen tiivistelma, jos se on tarpeen sijoitta-
jien suojaamiseksi.

13§

Finanssivalvonnan suostumus tietojen
Jdttamiseen pois esitteestd

Finanssivalvonta voi esitteen hyvéksymi-
sen yhteydessd suostua siihen, ettd jokin ta-
mén luvun tai sen nojalla annettujen saannds-
ten taikka komission esiteasetuksen mukai-
nen tieto jétetddn pois esitteestd, jos:

1) tieto on merkitykseltddn vidhéinen eikd
se ole omiaan olennaisesti vaikuttamaan liik-
keeseenlaskijan varojen, vastuiden, taloudel-
lisen aseman, tuloksen tai tulevaisuudennéky-
mien arviointiin;

2) tiedon ilmaiseminen olisi vastoin
yleistd etua tai aiheuttaisi vakavaa haittaa
litkkeeseenlaskijalle; jalkimmdiisessd tapauk-
sessa edellytyksend on kuitenkin, ettd tiedon
pois jattdminen ei ole omiaan johtamaan ylei-
s0d harhaan arvopaperien arvoon olennaisesti
vaikuttavista tosiseikoista ja olosuhteista.

Finanssivalvonta voi antaa suostumuksen
myos sithen, ettéd joidenkin esitteessé annetta-
viksi edellytettyjen tietojen sijaan esitteessd
voidaan antaa vastaavat tiedot. Suostumus
voidaan antaa, jos esitteessd annettavaksi
edellytetyt tiedot osoittautuvat epétarkoituk-
senmukaisiksi ottaen huomioon liikkeeseen-
laskijan toimiala, sen oikeudellinen muoto tai
esitteessd tarkoitetut arvopaperit.

14 §

Esitteen korjaaminen ja tdydentiminen

Esitteessd oleva virhe tai puute taikka
olennainen uusi tieto, joka kdy ilmi esitteen
hyviksymisen jédlkeen, mutta ennen tarjouk-
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sen voimassaoloajan péaittymisti tai arvopa-
perin ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ja jolla saattaa olla
olennaista merkitystd sijoittajalle, on ilman
aiheetonta viivytystd saatettava yleison tie-
toon julkaisemalla esitteen oikaisu tai tdyden-
nys samalla tavalla kuin esite.

Oikaisun tai tdydennyksen saa julkaista,
kun Finanssivalvonta on hyvéksynyt sen tai
muun ETA-valtion toimivaltainen viranomai-
nen on 5 luvun 2 §:n mukaisesti ilmoittanut
Finanssivalvonnalle sen hyvéksymisesta.

Sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet merkit-
semddn tai ostamaan arvopapereita ennen
esitteen oikaisun tai tdydennyksen julkaise-
mista, on annettava oikeus perua péadtoksensi
maidrdajassa, joka on véhintddn kaksi pankki-
pdivad siitd, kun oikaisu tai tdydennys on
julkaistu. Perumisoikeuden edellytyksend on
lisdksi, ettd 1 momentissa tarkoitettu virhe,
puute tai olennainen uusi tieto on kdynyt ilmi
ennen arvopaperien toimittamista sijoittajille.
Tieto perumisoikeudesta on annettava oikai-
sussa tai tdydennyksessa.

15§

Arvopaperien mddrdd ja hintaa koskevien
tietojen tdydentiminen

Jos tarjottavien arvopaperien lopullinen
madré tai hinta ei ole siséillytettivissi esittee-
seen sitd julkaistaessa tai tdydennettdessi,
esitteessd on ilmoitettava ne perusteet tai ch-
dot, joilla arvopaperien lopullinen mééré tai
hinta madraytyy, ja tarjouksen mukainen
enimmaishinta. Lopullinen mééari tai hinta on
julkaistava seké toimitettava Finanssivalvon-
nalle ilman aiheetonta viivytystid siitd, kun ne
on paatetty.

Jos esitteessd ei ole julkaistu arvopaperien
maéérin ja hinnan méidrdytymisperusteita eikd
enimmdishintaa, sijoittajalla on oikeus perua
jo tekeminsd arvopaperien merkitsemis- tai
ostopdédtds kahden pankkipdivin kuluessa
siitd, kun tiedot arvopaperien lopullisesta
madrastéd ja hinnasta on julkaistu.

16 §
Esitteen voimassaolo

Esite on voimassa siitd ldhtien, kun Fi-
nanssivalvonta on hyvéksynyt sen, tai muun

ETA-valtion toimivaltainen viranomainen on
5 luvun 2 §:n mukaisesti ilmoittanut Finans-
sivalvonnalle sen hyvéksymisesta.

Esite on voimassa, kunnes esitteessd tar-
koitettuja arvopapereita koskeva tarjouksen
voimassaolo on pédttynyt tai esitteessd tar-
koitetut arvopaperit on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sdannellylld markkinalla, kuitenkin
enintddn 12 kuukautta siitd, kun esite on hy-
véksytty.

Aiemmin hyvéksyttya ja julkaistua esitetta,
jonka hyviksymisestd on kulunut enintdan 12
kuukautta, voi kdyttdd tarjottacssa tai haetta-
essa arvopapereita kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylle markkinalle.

Ohjelmaesite on voimassa 12 kuukautta
siitd, kun se on hyviksytty.

Hyviéksytty rekisterdintiasiakirja on voi-
massa 12 kuukautta siitd, kun se on hyvak-
Sytty.

17 §

Kiinnitysluottopankkilaissa tarkoitettujen
esitteiden voimassaolo

Kiinnitysluottopankkitoiminnasta  anne-
tussa laissa (688/2010) tarkoitettuja katettuja
joukkolainoja tai niitd vastaavia ulkomaisia
arvopapereita koskeva esite on voimassa niin
kauan kuin kyseisid arvopapereita lasketaan
liikkkeeseen jatkuvasti ja toistuvasti.

5 luku

Finanssivalvonnan toimivalta ja menettely
esitteen hyviksymisessi

1§

Finanssivalvonnan toimivalta ottaa esite
hyvdksyttdviksi

Finanssivalvonta on toimivaltainen otta-
maan esitteen hyviksymistd koskevan hake-
muksen késiteltdvikseen, jos:

1) hakemuksessa tarkoitettujen arvopape-
rien litkkeeseenlaskun kotivaltio on Suomi;

2) toisen ETA-valtion toimivaltainen vi-
ranomainen on pyytdnyt sitd ottamaan esit-
teen hyvéksymisen késiteltavikseen, ilmoit-
tanut pyynnostd Euroopan arvopaperimarkki-
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naviranomaiselle ja Finanssivalvonta on
suostunut pyyntoon; taikka

3) esitteeseen ei sovelleta komission esite-
asetusta.

Finanssivalvonnan on pédtettdva esitteen
hyvéksymisestd 10 pankkipdivin kuluessa
siitd, kun esite on jétetty sen hyvéksyttavéksi.
Jos esite koskee sellaisen liikkeeseenlaskijan
arvopapereita, jonka arvopapereita ei ole ai-
emmin tarjottu yleisolle tai otettu kaupan-
kdynnin sddnnellylld markkinalla tai sitd
ETA-valtiossa vastaavan  kaupankédynnin
kohteeksi, Finanssivalvonnan on tehtdvi
edelld tarkoitettu padtds 20 pankkipéivén ku-
luessa siitd, kun esite on jétetty sen hyviaksyt-
tavéksi.

Jos Finanssivalvonta katsoo, ettd sille toi-
mitetut asiakirjat ovat puutteelliset tai ettd
niitd on tdydennettdvi, méérdaika esitteen hy-
viaksymiselle alkaa siitd pdivdstd, jona tdy-
dentdvit tiedot toimitetaan Finanssivalvon-
nalle. Finanssivalvonnan on kehotettava ha-
kijaa tdydentdmaan hakemustaan 10 pankki-
paivan kuluessa hakemuksen jéttdmisestd. Jos
esitettd on sen hyviksymisen jilkeen tdyden-
nettdvd 4 luvun 14 §:n mukaisesti, Finanssi-
valvonnan on paitettdvd tdydennyksen hy-
viaksymisestd 7 pankkipédivan kuluessa siité,
kun tdydennys on jatetty sen hyviaksyttiavaksi.

Esite on hyvéksyttiva, jos se tiyttdd 3—5
luvussa sdddetyt edellytykset.

2§
Muussa ETA-valtiossa hyviksytyt esitteet

Muussa ETA-valtiossa hyviksytty esite ja
sen tdydennykset ovat voimassa Suomessa ja
ne on annettava yleison saataville tailld, jos
arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
muu kuin Suomi ja arvopapereita tarjotaan
yleisdlle tai haetaan kaupankidynnin koh-
teeksi sddnnellylle markkinalle Suomessa ja
kyseisen muun valtion toimivaltainen viran-
omainen on toimittanut Finanssivalvonnalle
ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomai-
selle jéaljennokset esitteestd ja sen tdydennyk-
sestd sekd todistuksen siitéd, ettd ne on laadittu
esitedirektiivin mukaisesti.

Jos muun valtion viranomainen on antanut
luvan olla julkaisematta esitteessé tiettyé esi-
tedirektiivin mukaan vaadittavaa tietoa, poik-

keus ja sen perustelut on kdytdvé ilmi viran-
omaisen todistuksesta, jotta poikkeus olisi
voimassa Suomessa.

38
Kolmannessa maassa hyvdksytyt esitteet

Jos sellaisen liikkeeseenlaskijan, jonka yh-
tidoikeudellinen kotipaikka on kolmannessa
maassa, esite on laadittu kolmannen maan
lainsddddnnon mukaisesti, Finanssivalvonnan
on hyviksyttivd esite ja sen tdydennykset
edellyttien, ettd ne tayttdvét arvopaperimark-
kinoiden valvontaviranomaisten kansainvé-
listen séddntelyjérjestdjen vaatimukset, jotka
vastaavat titd lakia, esitedirektiivid ja niiden
nojalla annettuja sddnnoksid. Hakijan on esi-
tettdva selvitys vaatimusten vastaavuudesta ja
siitd, onko liikkeeseenlaskijan kotipaikan vi-
ranomainen tai muu viranomainen hyvaksy-
nyt esitteen.

43

Markkinointiaineiston toimittaminen
Finanssivalvonnalle

Tarjoukseen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamiseen sddnnellylld markkinalla liittyva
markkinointiaineisto on toimitettava Finans-
sivalvonnalle viimeistdéan silloin, kun markki-
nointi aloitetaan. Markkinointiaineistossa on
viitattava esitteeseen ja mainittava paikka,
jossa esite on saatavilla.

5§

Esitteen hyviksymisen siirtdminen muun
ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle

Finanssivalvonta saa esitteen hyviksymi-
sen sijaan pattdd hakemuksen késittelyn siir-
tdmisestd muun ETA-valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle. Siirron edellytyksend on, ettd
hakija pyytdd késittelyn siirtoa tai liikkee-
seenlaskun olosuhteista johtuu, ettd tarjouk-
sella tai kaupankéynnin kohteeksi ottamisella
on merkittdva liityntd muuhun ETA-valtioon.
Siirron edellytyksend on lisdksi, ettd vastaan-
ottavan ETA-valtion toimivaltainen viran-
omainen suostuu siirtoon ja Finanssivalvonta
ilmoittaa péétoksestd Euroopan arvopaperi-



746/2012 13

markkinaviranomaiselle. Finanssivalvonnan
on ilmoitettava paitdksestddn hakijalle kol-
men pankkipdivin kuluessa péaédtoksen teke-
misesti.

68§

Finanssivalvonnan ilmoitus Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitteen
hyvdiksymisestd

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 1 §:n
mukaisesta esitteen ja sen tdydennyksen hy-
viksymisestd Euroopan arvopaperimarkkina-
viranomaiselle samalla, kun se ilmoittaa péa-
toksestd liikkeeseenlaskijalle ja sille, joka on
pyytinyt esitteen hyvaksymista.

78

Finanssivalvonnan ilmoitus muun ETA-val-
tion viranomaiselle esitteen hyviksymisestd

Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota ylei-
sOlle tai hakea otettavaksi kaupankédynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla yhdessd
tai useammassa muussa ETA-valtiossa, Fi-
nanssivalvonnan on toimitettava hakijan
pyynnostd asianomaisen valtion toimivaltai-
selle viranomaiselle todistus siitd, ettd hyvik-
sytty esite ja sen tidydennykset on laadittu
esitedirektiivin mukaisesti sekd jdljennos
esitteestél ja sen tdydennyksistd. Finanssival-
vonnan on toimitettava todistus toimivaltai-
selle viranomaiselle kolmen pankkipédivan
kuluessa todistuksen toimittamista koskevan
pyynnon esittdmisestd tai, jos pyyntd on esi-
tetty samalla, kun esite tai sen tdydennys on
jéatetty hyvéaksyttavéksi, yhden pankkipdivan
kuluessa esitteen tai sen tdydennyksen hyvak-
symisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuun ilmoi-
tukseen on tarvittaessa liitettdva hakijan vas-
tuulla tehty tiivistelmén kdénnos vastaanotta-
van ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen
vaatimalle viralliselle kielelle. Jos Finanssi-
valvonta on antanut luvan olla julkaisematta
esitteessd tiettyd tietoa, poikkeus ja sen pe-
rustelut on ilmoitettava 1 momentissa tarkoi-
tetussa todistuksessa.

8§

Finanssivalvonnan pyynto muun ETA-valtion
viranomaiselle vaatia esitteen tdydentimistd

Finanssivalvonnan on havaitessaan esit-
teessd, jonka perusteella arvopapereita tarjo-
taan yleisolle Suomessa tai haetaan kaupan-
kéynnin kohteeksi porssissé, virheen tai puut-
teen, ilmoitettava siitd esitteen hyvéksyneelle
toimivaltaiselle viranomaiselle ja pyydettiava
tatd vaatimaan esitteen tdydentdmistd 4 luvun
14 §:44 vastaavalla tavalla.

98§

Finanssivalvonnan velvollisuus julkaista esite
internetsivuillaan

Finanssivalvonnan on pidettivd saatavilla
internetsivuillaan viimeisten 12 kuukauden
aikana hyviksyménsd esitteet tai luettelo
niistd ja huolehdittava siitd, ettd esitteet ovat
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
saatavilla vastaavan ajan.

Finanssivalvonnan on pidettivd saatavilla
internetsivuillaan luettelo niistd hyviksytyista
esitteistd ja esitteen tdydennyksistd, jotka
muun ETA-valtion viranomainen on viimei-
sen 12 kuukauden aikana 2 §:n 1 momentin
mukaisesti ilmoittanut Finanssivalvonnalle,
sekd linkit nithin esitteisiin ja tdydennyksiin,
jotka on julkaistu kysymyksessd olevan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen,
litkkeeseenlaskijan tai sddnnellyn markkinan
internetsivuilla.

10 §

Finanssivalvonnan ilmoitukset ja toimenpi-
teet rikkomusten johdosta Euroopan talous-
alueella

Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimi-
valtaiselle viranomaiselle ja Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle, jos se havait-
see vastaanottavan ETA-valtion toimivaltai-
sena viranomaisena, etta:

1) liikkeeseenlaskija tai arvopapereita
yleisolle tarjoava sijoituspalvelun tarjoaja
rikkoo 3—5 luvun séddnnoksié tai niiden no-
jalla annettuja sddnnoksid tai madrdyksia ar-
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vopaperien tarjoamisesta tai rikkoo 3—5 lu-
kua koskevia Euroopan unionin sddadoksia;

2) liikkeeseenlaskija rikkoo velvollisuuk-
sia, jotka liittyvét siihen, ettd sen liikkeeseen
laskemat arvopaperit ovat kaupankdynnin
kohteena sdénnellylld markkinalla.

Jos liikkeeseenlaskun kotivaltion toimival-
taisen viranomaisen toimenpiteet osoittautu-
vat riittdméttomiksi ja 1 momentissa tarkoi-
tettu toiminta jatkuu, Finanssivalvonnan on
ilmoitettuaan asiasta mainitulle viranomai-
selle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ryhdyttdva tarpeellisiin toimenpi-
teisiin sijoittajien suojaamiseksi. Finanssival-
vonnan on viipymdttd ilmoitettava toimenpi-
teistd Euroopan komissiolle ja Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle.

11§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan antaa tarkemmat sddnnokset:

1) esitteen rakenteesta ja siséllostd sekéd
esitteen tiivistelméssd annettavista tiedoista;

2) esitteen julkaisemisajankohdasta ja -ta-
vasta,

3) velvollisuudesta julkaista esite, kun esi-
tedirektiivid ei sovelleta arvopaperiin, tar-
joukseen tai kaupankdynnin kohteeksi hake-
miseen;

4) laskettuna 12 kuukauden ajalta, vastik-
keeltaan Euroopan talousalueella yhteensd
alle 5000000 euron, mutta véhintddn
1 500 000 euron suuruiseen tarjoukseen sisél-
tyvistd arvopapereista julkaistavan esitteen
rakenteesta ja sisdllosta.

III OSA
TIEDONANTOVELVOLLISUUS

6 luku
Jatkuva tiedonantovelvollisuus
1§
Soveltamisala

Téssd luvussa sdddetddn liikkeeseenlaski-
jan jatkuvasta velvollisuudesta antaa tietoja
sijoittajille.

Tédman luvun sdannoksid, lukuun ottamatta
9 §:44, sovelletaan liikkeeseenlaskijaan:

1) jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa ja jonka liikkeeseen laskema arvo-
paperi on kaupankdynnin kohteena sddnnel-
lylla markkinalla;

2) jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankiynnin kohteena porssissé; tai

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa
arvopaperin ottamista kaupankédynnin koh-
teeksi 1 tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai
sdannellylle markkinalle.

28
Soveltamisalan rajaus

Tamin luvun sddnndksid ei sovelleta, jos
lilkkeeseenlaskija on wvaltio, sen keskus-
pankki, kunta, kuntayhtymé tai Euroopan
keskuspankki taikka sellainen kansainvilinen
julkisyhteisd, jonka jdsenend on véhintddn
kaksi ETA-valtiota, paitsi, jos mainittu liik-
keeseenlaskija julkistaa muualla Euroopan ta-
lousalueella 4 §:ssé tarkoitetun tiedon.

Téssd luvussa tarkoitettu tiedonantovelvol-
lisuus koskee myds suljettua yhteissijoitus-
yritystd, jonka osuudet ovat kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla. Sijoitusra-
hastoja koskevasta tiedonantovelvollisuu-
desta sdddetddn sijoitusrahastolaissa.

38
Suhde Euroopan unionin lainsddddntoon

Liikkeeseenlaskijan jatkuvasta tiedonanto-
velvollisuudesta ja kaupankéynnistd omilla
osakkeilla sdddetdan timén lain ja sen nojalla
annettujen sddnndsten ohella komission ta-
kaisinostoasetuksessa.

48

Velvollisuus julkistaa arvopaperin arvoon
olennaisesti vaikuttavat tiedot

Kaupankdynnin = kohteena  sdédnnellylla
markkinalla olevan arvopaperin liikkeeseen-
laskijan on ilman aiheetonta viivytysta julkis-
tettava kaikki sellaiset padtoksenséd seka liik-
keeseenlaskijaa ja sen toimintaa koskevat sei-
kat, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikutta-
maan mainitun arvopaperin arvoon.
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Porssin on ilman aiheetonta viivytysté jul-
kistettava sen tietoon tulleet 1 momentissa ja
6 §:ssé tarkoitetut péadtokset ja seikat, joita
liikkkeeseenlaskija ei ole julkistanut.

58§
Tiedon julkistamisen lykkddminen

Liikkeeseenlaskija saa hyviksyttavasti
syystéd lykétd tiedon julkistamista, jos tiedon
julkistamatta jattdminen ei vaaranna sijoitta-
jien asemaa ja liikkeeseenlaskija pystyy var-
mistamaan tiedon sdilymisen luottamukselli-
sena. Liikkeeseenlaskijan on viipymaéttd il-
moitettava Finanssivalvonnalle ja asianomai-
selle sddnnellyn markkinan ylldpitdjéalle paa-
toksestddn lykdtd tiedon julkistamista ja sen
syista.

68§

Julkistettavan seikan ilmaisemisesta johtuva
Julkistamisvelvollisuus

Jos liikkeeseenlaskija tai sen lukuun taikka
puolesta toimiva ilmaisee toiselle julkista-
mattoman tiedon, joka on omiaan olennai-
sesti vaikuttamaan arvopaperin arvoon, tieto
on julkistettava samanaikaisesti. Jos tieto on
ilmaistu tahattomasti, tieto on julkistettava
ilman aiheetonta viivytystd. Mitd tissd pyka-
lassé sdddetidn, ei sovelleta, jos tiedon saanut
henkil6 on velvollinen pitdiméiin sen salassa.

78
Jatkuvan tiedonantovelvollisuuden kieli

Liikkeeseenlaskijan jatkuvan tiedonanto-
velvollisuuden kielestd on voimassa, mitd 10
luvun 4 §:sséd sdddetdén sdénneltyjen tietojen
kielesta.

8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa komission
markkinoiden védrinkéyttddirektiivin nojalla
antamien sdddosten tdytdntdon panemiseksi
tarvittavia tarkempia miédrdyksid jatkuvasta
tiedonantovelvollisuudesta.

9§

Velvollisuus julkistaa arvopaperin arvoon
olennaisesti vaikuttavat tiedot monenkeski-
sessd kaupankdyntijdrjestelmdssd

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan, jonka ar-
vopaperi on otettu liikkeeseenlaskijan hake-
muksesta kaupankdynnin kohteeksi monen-
keskisessd kaupankdyntijarjestelméissd Suo-
messa, on ilman aiheetonta viivytystd julkis-
tettava kaikki pédatoksenséd sekd liikkeeseen-
laskijaa ja sen toimintaa koskevat seikat,
jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan
arvopaperin arvoon. Liikkeeseenlaskijan tai
monenkeskisen kaupankéynnin jérjestéjan on
pidettdava julkistetut tiedot sijoittajien saata-
villa.

7 luku
Saannollinen tiedonantovelvollisuus

Yleiset sddannokset

1§
Soveltamisala ja kotivaltio

Téssd luvussa sdddetddn tilinpddtdstd ja
osavuotisia taloudellisia katsauksia koske-
vasta liikkeeseenlaskijan velvollisuudesta an-
taa tietoja sijoittajille.

Tamén luvun sddnndksid sovelletaan sién-
nellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena
olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijaan,
jonka 2 ja 3 §mn mukainen sddnndllisen tie-
donantovelvollisuuden kotivaltio on Suomi.

28

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvopa-

perin ja ndihin rinnastettavan arvopaperin

liikkeeseenlaskijan sddnnéllisen tiedonanto-
velvollisuuden kotivaltio

Sédnnellylld markkinalla kaupankdynnin
kohteena olevan osakkeen, osakkeeseen oi-
keuttavan arvopaperin ja niihin rinnastetta-
van arvopaperin liitkkeeseenlaskijan sddnnol-
lisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on
Suomi, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudel-
linen kotipaikka on Suomessa.
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Saddnnellyllda markkinalla kaupankidynnin
kohteena olevan osakkeen, osakkeeseen oi-
keuttavan arvopaperin ja niihin rinnastetta-
van arvopaperin liikkeeseenlaskijan sdanndl-
lisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on
Suomi myds, jos liikkeeseenlaskijan yhtidoi-
keudellinen kotipaikka on kolmannessa
maassa ja osakkeita on tarjottu tai haettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle mark-
kinalle ensimmaéisen kerran Suomessa. Jos
tarjoamisesta tai kaupankdynnin kohteeksi
hakemisesta on paittinyt muu kuin liikkee-
seenlaskija, liikkeeseenlaskija voi myohem-
min valita sddnnéllisen tiedonantovelvolli-
suuden kotivaltioksi toisen ETA-valtion.

38

Muun arvopaperin liikkeeseenlaskijan sddn-
nollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio

Muun kuin 2 §:ssé tarkoitetun arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan, jonka litkkeeseen laske-
man, sddnnellylld markkinalla kaupankéyn-
nin kohteena olevan arvopaperin nimellisarvo
tai kirjanpidollinen vasta-arvo on vihemmaén
kuin 1 000 euroa, sddannéllisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltio on Suomi, jos liikkee-
seenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa. Jos téllaisen arvopaperin liikkee-
seenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka on
kolmannessa maassa, sdannollisen tiedonan-
tovelvollisuuden kotivaltion miardytyy 2 §:n
2 momentin mukaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun arvopape-
rin, jonka nimellisarvo tai kirjanpidollinen
vasta-arvo on vahintddn 1 000 euroa, liikkee-
seenlaskijan on valittava sddnndllisen tiedon-
antovelvollisuuden  kotivaltiokseen  jokin
ETA-valtioista. Sdannollisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltio on valittava vahintddn
kolmeksi vuodeksi kerrallaan. Liikkeeseen-
laskija voi valita sddnndllisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltiokseen valtion, jossa
liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemat ar-
vopaperit ovat kaupankdynnin kohteena siin-
nellylld markkinalla, tai yhtidoikeudellisen
kotipaikkansa mukaisen ETA-valtion.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tieto
siitd, minkd valtion se on valinnut sdannolli-
sen tiedonantovelvollisuuden kotivaltioksi.

4§
Soveltamisalan rajaus

Téssd luvussa sdéddetty tiedonantovelvolli-
suus ei koske Suomen valtiota, Suomen
Pankkia, suomalaista kuntaa tai kuntayhty-
mii, muuta valtiota, sen keskuspankkia tai
sen alueellista tai paikallista hallintoyksik-
kod, Euroopan keskuspankkia eikd sellaista
kansainvilistd julkisyhteisod, jonka jédsenend
on véhintdin yksi ETA-valtio.

Téssd luvussa sdéddetty tiedonantovelvolli-
suus koskee myds suljettua yhteissijoitusyri-
tystd, jonka osuudet ovat kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla. Sijoitusra-
hastoja koskevasta tiedonantovelvollisuu-
desta sdddetdén sijoitusrahastolaissa.

Tilinpdcdtos ja toimintakertomus

58§

Tilinpdcdtoksen ja toimintakertomuksen
Julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilin-
padtoksensd ja toimintakertomuksensa ilman
aiheetonta viivytystd viimeistddn kolme viik-
koa ennen sitd yhtidkokousta, jossa tilinpéa-
t0s on esitettdva vahvistettavaksi, kuitenkin
viimeistiddn kolmen kuukauden kuluessa tili-
kauden paittymisesté.

6§

Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen
sisdlto

Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen tu-
lee antaa oikea ja riittdvd kuva liikkeeseen-
laskijan toiminnan tuloksesta ja taloudelli-
sesta asemasta.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi esitettdva
toimintakertomuksessa tiedot seikoista, jotka
ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan julki-
seen ostotarjoukseen yhtion arvopapereista.

78
Selvitys hallinto- ja ohjausjdrjestelmdstd

Liikkeeseenlaskijan on esitettdvé toiminta-
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kertomuksessa tai erillisessd kertomuksessa
selvitys hallinto- ja ohjausjirjestelmastaan.

8§
Tilintarkastuskertomus ja sen julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilin-
padtoksen ja toimintakertomuksen ohessa ti-
lintarkastuskertomus.

Jos tilikauden aikana kuudelta ensimmdi-
seltd kuukaudelta tai pidennetyn tilikauden
12 ensimmédiseltd kuukaudelta laadittua osa-
vuosikatsausta ei tilintarkastajien késityksen
mukaan ole laadittu sitd koskevien sdédnnos-
ten mukaisesti, tistd on ilmoitettava tilintar-
kastuskertomuksessa.

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilin-
pditds ja toimintakertomus sekd tilintarkas-
tuskertomus vélittdmasti, jos tilintarkastaja:

1) antaa muun kuin tilintarkastuslain
(459/2007) 15 §:n 3 momentissa tarkoitetun
vakiomuotoisen lausunnon tai antaa lausun-
non ohella samassa pykéldssd tarkoitettuja
lisdtietoja;

2) esittdd suorittamansa tilintarkastuksen
perusteella tilintarkastuslain 15 §:n 4 momen-
tissa tarkoitetun huomautuksen; tai

3) toteaa, ettd selvitystd hallinto- ja ohja-
usjdrjestelméstd ei ole annettu tai ettd se ei
ole yhdenmukainen tilinpaatoksen kanssa.

93§
Tilinpddtostiedotteen sisdlto ja julkistaminen

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvo-
paperin tai néihin rinnastettavan arvopaperin
liikkeeseenlaskijan on julkistettava tilinpaa-
tostiedote ilman aiheetonta viivytystd, kuiten-
kin viimeistddn kahden kuukauden kuluessa
tilikauden péadttymisestd. Tilinpaétostiedot-
teen julkistamisajankohta on julkistettava
heti, kun siitd on péétetty.

Mitd 11—13 §:ssd sdddetddn tilikauden
kuudelta ensimmaiseltd kuukaudelta julkistet-
tavan osavuosikatsauksen sisdllostd, koskee
vastaavasti tilinpadtostiedotetta. Tilinpaétds-
tiedotteessa on lisdksi kerrottava hallituksen
esitys voittoa tai tappiota koskeviksi toimen-
piteiksi sekd annettava selvitys jakokelpoi-
sista varoista.

Osavuosikatsaus
10 §
Osavuosikatsauksen julkistaminen

Osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan arvo-
paperin tai ndihin rinnastettavan arvopaperin
litkkeeseenlaskijan on julkistettava osavuosi-
katsaus tilikauden kolmelta, kuudelta ja yh-
dekséltd ensimmadiseltd kuukaudelta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun arvopape-
rin liikkeeseenlaskija voi kuitenkin pééttaa,
ettei se julkista osavuosikatsausta tilikauden
kolmelta eikd yhdekséltd ensimmaéiseltd kuu-
kaudelta, jos se yhtion koko, toimiala tai muu
vastaava syy huomioon ottaen on perusteltua.
Liikkeeseenlaskijan on tilloin julkistettava ti-
likauden ensimmadisen ja toisen kuuden kuu-
kauden aikana 14 §:ssd tarkoitettu johdon
osavuotinen selvitys.

Muun kuin 1 momentissa tarkoitetun arvo-
paperin liikkeeseenlaskijan on julkistettava
osavuosikatsaus tilikauden kuudelta ensim-
madiseltd kuukaudelta. Velvollisuus julkistaa
osavuosikatsaus ei kuitenkaan koske liikkee-
seenlaskijaa, joka on laskenut liikkeeseen
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld mark-
kinalla vain muita kuin 1 momentissa tarkoi-
tettuja arvopapereita, joiden yksikkokohtai-
nen nimellisarvo on vihintddn 100 000 euroa
tai tdtd liikkeeseenlaskupdivdnd vastaava
maérd muussa valuutassa.

Osavuosikatsaus on julkistettava ilman ai-
heetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdén
kahden kuukauden kuluessa katsauskauden
paattymisestd. Osavuosikatsauksen julkista-
misajankohta on julkistettava heti, kun siitd
on paatetty.

11§
Osavuosikatsauksen sisdlto ja rakenne

Osavuosikatsauksen on annettava oikea ja
riittdvd kuva liikkeeseenlaskijan toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Osa-
vuosikatsaus on laadittava noudattaen samoja
kirjaamis- ja arvostusperiaatteita kuin tilin-
padtoksessd. Osavuosikatsauksessa esitetté-
vien tietojen on oltava vertailukelpoisia edel-
lisen tilikauden vastaavan katsauskauden tie-
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toihin. Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava
konsernitilinpddtds, osavuosikatsaus annetaan
konsernin tietoina.

Osavuosikatsauksen selostusosassa on an-
nettava yleiskuvaus liikkeeseenlaskijan toi-
minnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
sekd niiden kehityksestd katsauskaudella.
Siind on selostettava katsauskauden merkitta-
vid tapahtumia ja liiketoimia sekd niiden vai-
kutuksia liikkeeseenlaskijan toiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan ja annettava
kuvaus liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan
liittyvistd merkittdvistd ldhiajan riskeistd ja
epavarmuustekijoista.

Osavuosikatsauksen taulukko-osa on laa-
dittava noudattaen kirjanpitolaissa tarkoitet-
tuja kansainvalisid tilinpaatosstandardeja osa-
vuosikatsauksista. Liikkeeseenlaskija voi kui-
tenkin laatia tilikauden kolmelta ja yhdek-
séltd ensimmadiseltd kuukaudelta suppean tau-
lukko-osan.

12§

Osavuosikatsauksen tarkastus ja tilintarkas-
tajan lausunnon julkistaminen

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja on
tarkastanut osavuosikatsauksen, tilintarkasta-
jan on ilmoitettava lausunnossaan, missa laa-
juudessa tarkastus on suoritettu. Tilintarkas-
tajan lausunto on tdlloin liitettdvd osavuosi-
katsaukseen.

Jos liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja ei ole
tarkastanut osavuosikatsausta, litkkeeseenlas-
kijan on ilmoitettava tdstd osavuosikatsauk-
sessa.

13§
Osavuosikatsaus pidennetylld tilikaudella

Jos liikkeeseenlaskijan tilikautta on piden-
netty, liikkeeseenlaskijan on liséksi julkistet-
tava tilikauden 12 ensimmaiseltd kuukaudelta
osavuosikatsaus, joka vastaa 11 §:ssé tarkoi-
tettua tilikauden kuudelta ensimmadiseltd kuu-
kaudelta julkistettavaa osavuosikatsausta.

Jos osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan ar-
vopaperin tai nédihin rinnastettavan arvopape-
rin liikkeeseenlaskijan tilikautta on piden-
netty yli 15 kuukauden ja liikkeeseenlaskija

on julkistanut tilikauden kolmelta ja yhdek-
séltd ensimmaiseltd kuukaudelta osavuosikat-
sauksen, liikkeeseenlaskijan on julkistettava
tilikauden 15 ensimmadiseltd kuukaudelta osa-
vuosikatsaus, joka vastaa 10 §:ssd tarkoitet-
tua tilikauden kolmelta ensimmadiseltd kuu-
kaudelta julkistettavaa osavuosikatsausta.

Johdon osavuotinen selvitys
14§

Johdon osavuotisen selvityksen sisdlto ja
Julkistaminen

Jollei liikkeeseenlaskija julkaise osavuosi-
katsausta tilikauden kolmelta ja yhdeksailtd
ensimmadiseltd kuukaudelta, sen on ennen tili-
kauden alkamista julkistettava tieto siitd sekd
perusteet julkaisematta jattdmiselle.

Liikkeeseenlaskijan on téllin julkistettava
johdon osavuotinen selvitys aikaisintaan
kymmenen viikon kuluttua asianomaisen
kuuden kuukauden ajanjakson alkamisesta ja
viimeistddn kuusi viikkoa ennen sen paitty-
mistd. Johdon osavuotisen selvityksen julkis-
tamisajankohta on julkistettava heti, kun siitd
on péitetty.

Johdon osavuotisessa selvityksessd on an-
nettava yleiskuvaus liikkeeseenlaskijan toi-
minnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
sekd niiden kehityksestd katsauskaudella jul-
kistamisajankohtaan asti. Selvityksessd on se-
lostettava katsauskauden merkittdvid tapahtu-
mia ja litketoimia sekd niiden vaikutuksia
litkkkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan.

Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava kon-
sernitilinpdétds, johdon osavuotinen selvitys
annetaan konsernin tietoina.

Téasséd pykildssd tarkoitettu selvitys on ni-
mettdva johdon osavuotiseksi selvitykseksi.

15§

Johdon osavuotinen selvitys pidennetylld
tilikaudella

Jos osakkeen, osakkeeseen oikeuttavan ar-
vopaperin tai ndihin rinnastettavan arvopape-
rin liikkeeseenlaskijan tilikautta on piden-
netty yli 15 kuukauden ja liikkeeseenlaskija
on julkistanut johdon osavuotisen selvityksen
tilikauden ensimmadisen ja toisen kuuden
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kuukauden aikana, liikkeeseenlaskijan on jul-
kistettava tilikauden 12 kuukauden ylittavalta
ajanjaksolta johdon osavuotinen selvitys.

Muut sddnnokset
16 §
Sddnnollisen tiedonantovelvollisuuden kieli

Liikkeeseenlaskijan sidénnoéllisen tiedonan-
tovelvollisuuden kiclestd on voimassa, miti
10 luvun 4 §:ssd sdddetddn.

17§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan antaa tarkemmat sddnnokset:

1) tdssd luvussa sdddetystd tiedonantovel-
vollisuudesta avoimuusdirektiivin ja komis-
sion avoimuusdirektiivin perusteella anta-
mien sddddsten taytdntoon panemiseksi;

2) tdssd luvussa sdddetyn tiedonantovel-
vollisuuden, kuten osavuosikatsauksen, joh-
don osavuotisen selvityksen, tilinpadtoksen ja
toimintakertomuksen sekd tilinpdétostiedot-
teen siséllostd ja julkistamisesta;

3) arvopaperin liikkeeseenlaskijan hal-
linto- ja ohjausjérjestelméstd esitettivésté sel-
vityksestd ja sen julkistamisesta yhtiomuo-
doltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaatok-

sista annetun neuvoston direktiivin
78/660/ETY, konsolidoiduista tilinpaétok-
sistd annetun neuvoston direktiivin

83/349/ETY, pankkien ja muiden rahoituslai-
tosten tilinpdatoksestd ja konsolidoidusta ti-
linpdétoksestd annetun neuvoston direktiivin
86/635/ETY sekéd vakuutusyritysten tilinpaa-
toksistd ja konsolidoiduista tilinpdatoksista
annetun neuvoston direktiivin 91/674/ETY
muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2006/46/EY taytin-
toon panemiseksi sekd sddnndkset arvopape-
rin liikkeeseenlaskijan tarkastusvaliokunnan
tehtdvid hoitavaa toimielintd koskevien tieto-
jen antamisesta, jotka perustuvat tilinpaatos-
ten ja konsolidoitujen tilinpdatosten lakisda-
teisestd  tilintarkastuksesta, direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta
sekd neuvoston direktiivin 84/253/ETY ku-

moamisesta annettuun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiiviin 2006/43/EY;

4) kolmannen maan sdénnollistd tiedonan-
tovelvollisuutta koskevan sddntelyn vastaa-
vuudesta siten, etteivit asetuksen sddnnokset
ole avoimuusdirektiivin taikka tilinpaatosti
tai konsernitilinpdétostd koskevien Euroopan
unionin sddnndsten vastaisia.

18§

Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus ja
oikeus myéntdd poikkeuksia

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid 17 §:n nojalla annetussa asetuksessa
tarkoitetuista toimintakertomuksen tiedoista.

Finanssivalvonta voi myontda poikkeuksen
osavuosikatsauksen, johdon osavuotisen sel-
vityksen, tilinpddtoksen ja toimintakertomuk-
sen seka tilinpddtostiedotteen julkistamisesta,
jos poikkeus ei vaaranna sijoittajien asemaa
eikd ole tilinpddtdstd, konsernitilinpdatdstd tai
esitettd koskevien Euroopan unionin sdadnnds-
ten vastainen. Finanssivalvonnan on myon-
nettdvé litkkeeseenlaskijalle, jonka kotivaltio
on kolmannessa maassa, poikkeus julkistaa
osavuosikatsauksen, johdon osavuotisen sel-
vityksen, tilinpdatoksen ja toimintakertomuk-
sen ja tilinpaétostiedotteen tiedot litkkeeseen-
laskijan kotivaltion sdéntelyn mukaisesti, jos
kotivaltion lainsdddédnnon vaatimukset katso-
taan Suomen lainsdddéntdd vastaaviksi.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
se myontdd 2 momentissa tarkoitetun poikke-
uksen litkkeeseenlaskijalle, jonka kotivaltio
on kolmannessa maassa.

8 luku

Muu tiedonantovelvollisuus

1§
Soveltamisala

Tédmin luvun 2, 3 ja 7 §:n sddnndksid so-
velletaan liikkeeseenlaskijaan:

1) jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa, ja jonka liikkeeseen laskema arvo-
paperi on kaupankdynnin kohteena sdannel-
lylla markkinalla;
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2) jonka liikkeeseen laskema arvopaperi
on kaupankdynnin kohteena pdrssiss; tai

3) joka on hakenut liikkeeseen laskemansa
arvopaperin ottamista kaupankdynnin koh-
teeksi 1 tai 2 kohdan mukaisesti porssiin tai
sddnnellylle markkinalle.

Tamén luvun 4—6 §:44 sovelletaan 7 lu-
vun 2 ja 3 §:ssé tarkoitettuihin liikkeeseenlas-
kijoihin, joiden sddnndllisen tiedonantovel-
vollisuuden kotivaltio on Suomi.

Taman luvun 8 §:n sddnnoksia sovelletaan
liikkkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa, ja jonka liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupankéyn-
nin kohteena sddnnellylld markkinalla.

28

Omilla osakkeilla tehtyjen kauppojen
ilmoittaminen

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava omilla
osakkeillaan tekeménsd kaupat sen sddnnel-
lyn markkinan, jolla sen osakkeet ovat kau-
pankdynnin kohteena, ylldpitédjélle. [Imoitus
on tehtidva ennen seuraavan kaupankayntipdi-
vén alkua.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi noudatettava
omilla osakkeilla tekemissddn kaupoissa 9
luvun sddnndksid huomattavan omistus- ja
ddniosuuden julkistamisesta.

38

Omilla osakkeilla tehtyjd kauppoja koskevien
ilmoitusten julkistaminen

Porssin on julkistettava 2 §:n nojalla pors-
sille ilmoitetut tiedot.

48§

Yhtiokokouksessa kdytettivd valtakirjamalli
ja joukkovelkakirjanhaltijoiden kokous

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on pidettava
osakkeenomistajan saatavilla yhtiokokouk-
sessa kéytettdvé valtakirjamalli, jos téllainen
on laadittu liikkeeseenlaskijan lukuun tai sen
puolesta.

Jos kaupankdynnin kohteena sdénnellylld
markkinalla olevan joukkovelkakirjalainan
ehdoissa on madrdys joukkovelkakirjanhalti-
joiden kokouksesta, joukkovelkakirjalainan

liikkkeeseenlaskijan on julkistettava tiedot ko-
kouksen ajankohdasta, paikasta, kasiteltdvista
asioista ja muista keskeisisté joukkovelkakir-
janhaltijan oikeuksista sekéd kokouskutsu.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi pidettdva
joukkovelkakirjahaltijan saatavilla kokouk-
sessa kdytettdva valtakirjamalli, jos sellainen
on laadittu liikkeeseenlaskijan lukuun tai
puolesta.

Kokouskutsussa on ilmoitettava, miten 1 ja
2 momentissa tarkoitettu valtakirjamalli on
saatavilla.

5§
Yhtickokouskutsun julkistaminen

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on julkistet-
tava kutsu yhtiokokoukseen.

6§

Osakkeiden kokonaismddrdn ja dédnimdcdrdn
Julkistaminen

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava osake-
kannan tuottama danimaara ja osakkeiden ko-
konaisméédrd kunkin sellaisen kalenterikuu-
kauden lopussa, jonka aikana kyseinen méara
on muuttunut, jollei médraa ole julkistettu jo
kalenterikuukauden aikana.

7§

Tiedottaminen hakemuksesta arvopaperin ot-
tamiseksi kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
Iylle markkinalle

Liikkeeseenlaskijan on viipymattd julkis-
tettava tieto siitd, ettd se on jattdnyt hake-
muksen arvopaperinsa ottamiseksi kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle.
Porssin on ilman aiheetonta viivytysté julkis-
tettava hakemuksen saapuminen, jota liikkee-
seenlaskija ei ole julkistanut.

8§

Liikkeeseenlaskijan oikeus saada tietoja
osakkaistaan

Arvo-osuusjirjestelmistd ja  selvitystoi-
minnasta annetussa laissa (749/2012) tarkoi-
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tetulla hallintarekisterdinnin hoitajalla ja ar-
vopaperitileistd annetussa laissa (750/2012)
tarkoitetulla sailyttdjalla on velvollisuus an-
taa liikkeeseenlaskijalle sen osakkaita koske-
vat tiedot.

93§
Finanssivalvonnan mddirdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maé-
rayksid 2 §:ssé tarkoitetuista liikkeeseenlaski-
jan omilla osakkeilla tehtyjd kauppoja koske-
vista ilmoituksista ja 3 §:sséd tarkoitetusta
porssin ilmoitusten julkistamisesta.

9 luku

Huomattavien omistus- ja #iniosuuksien
ilmoittaminen

1§
Soveltamisala

Téssd luvussa sdddetddn huomattavien
omistus- ja ddniosuuksien ilmoittamisesta ja
julkistamisesta liikkeeseenlaskijassa, jonka
osake on kaupankdynnin kohteena sdinnel-
lylld markkinalla.

Tamén luvun sdénnoksid sovelletaan koh-
deyhtioné olevaan porssiyhtidon ja sen osak-
keenomistajaan sekd osakkeenomistajaan rin-
nastettavaan henkilo6n. Tdmén luvun sdin-
noksid sovelletaan myds muuhun liikkee-
seenlaskijaan, jonka sdénndllisen tiedonanto-
velvollisuuden kotivaltio on 7 luvun 2 §:n 2
momentin mukaan Suomi, ja sen osakkeen-
omistajaan sekd osakkeenomistajaan rinnas-
tettavaan henkiloon.

28
Soveltamisalan rajaus

Tamén luvun sddnnokset eivit koske osak-
keita, joita Euroopan keskuspankkijérjestel-
mdidn kuuluvat kansalliset keskuspankit
hankkivat tai luovuttavat rahaviranomaisen
tehtdvid hoitaessaan tai maksujérjestelmén
puitteissa, jos kyseisiin osakkeisiin liittyvaa
ddnioikeutta ei kiytet.

Tdmén luvun sdidnndkset koskevat myos
suljetun yhteissijoitusyrityksen liikkeeseen
laskemia osuuksia.

38
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan tdssd luvussa
porssiyhtiotd ja muuta 1 §:n 2 momentissa
tarkoitettua liikkeeseenlaskijaa, jonka osak-
keet ovat kaupankdynnin kohteena sddnnel-
lylld markkinalla ja johon kohdistuva omis-
tus- ja ddniosuus on ilmoitettava ja julkistet-
tava tdmén luvun sddnndsten mukaisesti.

4§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilo

Mitd tdssd luvussa sdddetddn osakkeen-
omistajasta, koskee myds osakkeenomista-
jaan rinnastettavaa henkilda.

Osakkeenomistajaan rinnastetaan henkilo,
joka kéyttdd midrdysvaltaa osakkeenomista-
jassa ja muu henkild, jonka 5 tai 6 §:ssd
tarkoitettu tai 7 §:ssé sdddetylld tavalla mu-
kaan luettu osuus kohdeyhtiossd muuttuu.

5§

Omistus- ja ddniosuutta koskeva
ilmoitusvelvollisuus

Osakkeenomistajan on ilmoitettava omis-
tus- ja daniosuutensa kohdeyhtidlle ja Finans-
sivalvonnalle (liputusilmoitus), kun osuus
saavuttaa tai ylittaa taikka vihenee alle 5, 10,
15, 20, 25, 30, 50 tai 90 prosentin taikka
kahden kolmasosan kohdeyhtion &animéaa-
rastéd tai osakkeiden kokonaismaérasta.

Liputusilmoitus on tehtdvd myds, kun
osakkeenomistaja on osapuolena sopimuk-
sessa tai muussa jérjestelyssd, joka toteutues-
saan johtaa 1 momentissa tarkoitetun rajan
saavuttamiseen tai ylittymiseen taikka osuu-
den viahenemiseen liputusrajan alle.

6§
Adiniosuutta koskeva ilmoitusvelvollisuus

Edelld 5 §:ssd tarkoitettuun osuuteen lue-
taan myos osakkeenomistajan oikeus hank-
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kia, luovuttaa tai kayttdd toisen henkilon
omistamiin kohdeyhtién osakkeisiin liittyvid
adnioikeuksia esimerkiksi seuraavissa ta-
pauksissa tai niiden yhdistelmissa:

1) dédnioikeus on ilmoitusvelvollisella hen-
kilolld timén toisen henkilon kanssa tehdyn
sopimuksen nojalla ja sopimus velvoittaa
osapuolet kdyttimaan ddnioikeuttaan yhteis-
ymmaérryksessé ja ndin soveltamaan kyseisen
yrityksen johtamisessa pysyvéd yhteistd toi-
mintatapaa;

2) adnioikeus on ilmoitusvelvollisella hen-
kilolld tdmén toisen henkilon kanssa tehdyn,
ddnioikeuden viliaikaista vastikkeellista siir-
toa koskevan sopimuksen nojalla;

3) ilmoitusvelvollisen henkilon hallussa
vakuutena oleviin osakkeisiin liittyy dénioi-
keus, jonka kdyttdmisestd hdn voi maériti ja
edellyttden, ettd hdn on ilmoittanut aikovansa
kayttaa sité;

4) ilmoitusvelvollisella henkil6lld on elin-
ikdinen kéyttdoikeus osakkeisiin liittyvédn
ddnioikeuteen;

5) ilmoitusvelvollisen henkilon haltuun
talletettuihin osakkeisiin liittyy &énioikeus,
jota henkild voi kdyttdd harkintansa mukaan
eikd ndiden osakkeiden omistaja ole antanut
tarkempia ohjeita &ddnioikeuden kayttdmi-
sesta;

6) adnioikeutta pitdd hallussaan kolmas
henkild omissa nimissdin ja ilmoitusvelvolli-
sen lukuun;

7) ilmoitusvelvollinen henkild voi kayttaa
ddnioikeutta edustajana tai asiamiehend edel-
lyttden, ettd henkild voi kayttad ddnioikeutta
harkintansa mukaan eikd nédiden osakkeiden
omistaja ole antanut tarkempia ohjeita ddnioi-
keuden kayttdmisesta.

78
Omistus- ja ddniosuuden laskeminen

Osakkeenomistajan ilmoitettavaan osuu-
teen luetaan 5 ja 6 §:ssé tarkoitettujen osuuk-
sien liséksi:

1) osakkeenomistajan mairdysvallassa
olevan yhteison ja sddtion omistus- ja &ani-
osuus;

2) osakkeenomistajan ja sen miérdysval-
lassa olevan yhteison eldkesdition ja eldke-
kassan omistus- ja déniosuus.

83§
Poikkeukset ilmoitusvelvollisuudesta

Tdmén luvun sddnndkset eivét koske:

1) osakkeita, jotka hankitaan yksinomaan
selvitystoimintaa varten enintddn neljaksi
kaupankdyntipdiviksi eikd arvopaperien séi-
lyttdjid, jotka tdssd ominaisuudessa pitdvét
hallussaan osakkeita ja voivat kdyttdd hallit-
semiinsa osakkeisiin liittyvdd dénioikeutta
vain erikseen annettujen ohjeiden mukaisesti;

2) sijoituspalvelun tarjoajan markkinata-
kaajan ominaisuudessa tekeméd omistus- tai
ddniosuuden hankintaa tai luovutusta, joka
toteutuessaan johtaa 5 prosentin rajan saavut-
tamiseen tai ylittymiseen taikka osuuden véa-
henemiseen tdmén rajan alle, jollei markkina-
takaaja puutu litkkeeseenlaskijan johtamiseen
eikd vaikuta liikkeeseenlaskijaan, jotta se os-
taisi kyseisid osakkeita tai vaikuttaisi niiden
hintaan. Lisdksi edellytetddn, ettd markkina-
takaaja ilmoittaa Finanssivalvonnalle poikke-
uksen soveltamisesta valtionvarainministe-
rion asetuksessa tarkemmin maérattavilla ta-
valla;

3) luottolaitoksen tai sijoituspalvelun tar-
joajan kaupankéyntisalkussa olevia omistus-
ja déniosuuksia jos:

a) kaupankdyntisalkussa oleva osuus ei
ylitd 5 prosenttia kohdeyhtion danimaérastd
eikd osakkeiden kokonaismadrdsta; ja

b) luottolaitos tai sijoituspalvelun tarjoaja
varmistaa, ettd kaupankdyntisalkussa oleviin
osakkeisiin liittyvdd dédnioikeutta ei kéytetd
eikd niilld muuten vaikuteta litkkeeseenlaski-
jan johtamiseen.

98§
Liputusilmoituksen tekeminen

Liputusilmoitus on tehtdva ilman aihee-
tonta viivytystd, kuitenkin viimeistddn seu-
raavana kaupankdyntipdivind sen jilkeen,
kun osakkeenomistaja sai tietdd tai hdnen
olisi pitinyt tietdd tapahtuneesta hankinnasta
tai luovutuksesta, mahdollisuudestaan kayttaa
ddnioikeutta tai tehdystd oikeustoimesta,
jonka vuoksi hdnen omistus- ja ddniosuutensa
on muuttunut tai muuttuu oikeustoimen to-
teutuessa 5 §:sséd sdddetylld tavalla. Osak-
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keenomistajan on katsottava saaneen tiedon
kyseisestd oikeustoimesta viimeistddn kahden
pdivin kuluttua oikeustoimesta.

Osakkeenomistajan ei tarvitse tehdd lipu-
tusilmoitusta, jos liputusilmoituksen tekee
henkilo, jonka maédrdysvallassa osakkeen-
omistaja on.

Liputusilmoituksessa on kaytettdvd koh-
deyhtion 8 luvun 6 §:n mukaan julkistamia
tietoja kohdeyhtion kokonaisddnimaéristd ja
kokonaisosakemaéérista.

10 §

Kohdeyhtion julkistamisvelvollisuus

Kun kohdeyhtid saa liputusilmoituksen,
sen on ilman aiheetonta viivytystd julkistet-
tava liputusilmoituksessa olevat tiedot.

Kohdeyhtiolld ei ole julkistamisvelvolli-
suutta, ellei osakkeenomistajalla ole ilmoitus-
velvollisuutta.

Kohdeyhtion on julkistettava liputusilmoi-
tukseen siséltyvét tiedot sen oman omistus-
tai ddniosuuden muutoksista 5—7 §:ssé tar-
koitetulla tavalla ilman aiheetonta viivytysta.

11§

Liputusilmoituksessa sekd sen julkistamisessa
kéytettdvd kieli

Liputusilmoitus on tehtdvd kirjallisesti
suomen tai ruotsin kielelld taikka kansainva-
lisilla rahoitusmarkkinoilla yleisesti kéyte-
tylld kielelld.

Kohdeyhtion julkistaessa liputusilmoituk-
sen tiedot kdytettdvaan kieleen sovelletaan 10
luvun 4 §:34.

12§

Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan antaa tarkemmat sdénnokset:

1) tésséd luvussa sdddetystd ilmoitusvelvol-
lisuudesta avoimuusdirektiivin sekd komis-
sion sen perusteella antamien sdddosten téy-
tdnt0on panemiseksi;

2) kohdeyhtion, jonka yhtidoikeudellinen
kotipaikka on kolmannessa maassa, liputusil-
moituksen julkistamisesta kyseisen kolman-
nen maan ilmoitusvelvollisuutta koskevan

sdantelyn mukaisesti siten, etteivit asetuksen
sdannodkset ole avoimuusdirektiivin vastaisia;

3) siitd, millaisista rahoitusvélineistd ja
muista oikeustoimista on tehtdva liputusil-
moitus 5 ja 6 §:44 sovellettaessa;

4) ilmoitusvelvollisen omistus- ja &dni-
osuuksien yhteenlaskemisesta sen emoyrityk-
sen omistus- ja &ddniosuuksien kanssa, kun
ilmoitusvelvollinen on:

a) sijoitusrahastolaissa tarkoitetun rahasto-
yhtion hallinnoima sijoitusrahasto;

b) muussa ETA-valtiossa tai kolmannessa
maassa toimiluvan saanut rahastoyhtio tai sen
hallinnoima sijoitusrahasto;

¢) muu yhteissijoitusyritys;

d) sijoituspalvelun tarjoaja, joka omaisuu-
denhoitajana hallinnoi omistus- ja ddniosuuk-
sia.

13§

Finanssivalvonnan oikeus myontdd
poikkeuksia

Finanssivalvonta voi myontdd kohdeyhti-
6lle luvan poiketa 10 §:ssd sdddetystd velvol-
lisuudesta julkistaa liputusilmoituksen tiedot,
jos julkistaminen olisi yleisen edun vastaista
tai jos siitd olisi kohdeyhtidlle olennaista
haittaa. Lupaa on haettava vilittomasti vel-
vollisuuden synnyttya.

Finanssivalvonnan on myonnettdva koh-
deyhtiolle, jonka yhtidoikeudellinen koti-
paikka on kolmannessa maassa, lupa julkistaa
liputusilmoituksen tiedot kyseisen kolman-
nen maan sdintelyn mukaisesti, jos kolman-
nen maan lainsddddnnén vaatimukset katso-
taan Suomen lainsdddantdd vastaaviksi.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos
se myontidd 2 momentissa tarkoitetun luvan.

10 luku

Séddnneltyjen tietojen julkistaminen ja
saatavilla pito

1§
Soveltamisala

Tédmén luvun sdénnoksid sovelletaan sddn-
nellylld markkinalla kaupankdynnin kohteena
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olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijaan,
jonka sddnndllisen tiedonantovelvollisuuden
kotivaltio on 7 luvun mukaan Suomi. Jos
arvopaperi on kaupankdynnin kohteena sién-
nellylld markkinalla ainoastaan yhdessd
muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sdin-
neltyjen tietojen julkistamisessa on 3 §:n 1
momentin sijaan noudatettava vastaanottavan
ETA-valtion sddannoksid sddnneltyjen tietojen
julkistamisesta.

Taman luvun 3 §:n 1 momenttia sovelle-
taan lisdksi liikkeeseenlaskijaan, jonka sddn-
nollisen tiedonantovelvollisuuden kotivaltio
on 7 luvun mukaan muu kuin Suomi, jos
liikkkeeseenlaskijalla on arvopapereita kau-
pankdynnin kohteena séddnnellylld markki-
nalla ainoastaan Suomessa.

28
Sddnnellyt tiedot

Sddnnellyilld tiedoilla tarkoitetaan tassd
laissa  liikkeeseenlaskijan  julkistettaviksi
6—9 ja 11 luvussa sdddettyja tietoja.

38§

Sddnneltyjen tietojen jakelu ja toimittaminen
tiedotevarastoon

Liikkeeseenlaskijan on julkistettava sdin-
nellyt tiedot siten, ettd nopea ja tasapuolinen
tiedonsaanti voidaan turvata. Liikkeeseenlas-
kijan on toimitettava tiedot keskeisille tiedo-
tusvilineille sekd asetettava ne saataville liik-
keeseenlaskijan internetsivuille.

Liikkeeseenlaskijan on lisdksi toimitettava
saannellyt tiedot valtiovarainministerion ni-
medméédn tiedotevarastoon, Finanssivalvon-
nalle seké asianomaiselle sddnnellyn markki-
nan yllépitédjalle.

4§
Sddnneltyjen tietojen kieli

Sadnnellyt tiedot on julkistettava suomen
tai ruotsin kielelld. Liikkeeseenlaskija voi Fi-
nanssivalvonnan luvalla kuitenkin kayttda
julkistamisessa muuta kieltd kuin suomea tai
ruotsia.

Jos Suomessa séddnnellylld markkinalla
kaupankéynnin kohteena oleva arvopaperi on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle
markkinalle my6s muussa ETA-valtiossa,
sadnnellyt tiedot on julkistettava my0s vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisen vi-
ranomaisen hyvaksymalld kielelld tai kan-
sainvilisilli rahoitusmarkkinoilla yleisesti
kéytetylld kielella.

Jos arvopaperi on otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla yhdessd
tai useammassa ETA-valtiossa muttei Suo-
messa, sddnnellyt tiedot on julkistettava vas-
taanottavan ETA-valtion toimivaltaisen vi-
ranomaisen hyvéksymaélld kielelld tai kan-
sainvélisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti
kaytetylld kielell.

Liikkeeseenlaskija, jonka arvopapereista
saannellylld markkinalla kaupankéynnin koh-
teena on vain sellaisia muita kuin osakesi-
donnaisia arvopapereita, joiden yksikkokoh-
tainen nimellisarvo tai kirjanpidollinen vasta-
arvo on véhintdén 100 000 euroa tai tata liik-
keeseenlaskupdivind vastaava méadrd muussa
valuutassa, voi julkistaa sddnnellyt tiedot
suomen tai ruotsin kielelld ja vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisen viranomaisen hy-
viaksymalla kielelld tai kansainvilisilld rahoi-
tusmarkkinoilla yleisesti kdytetylld kielell4.

5§

Sddnneltyjen tietojen saatavilla pito
internetsivuilla

Liikkeeseenlaskijan on pidettavd 6—9 ja
11 luvussa tarkoitetut sddnnellyt tiedot sekéd
tieto liikkeeseenlaskijan 7 luvun 3 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitetusta kotivaltiovalinnasta
yleison saatavilla internetsivuillaan vahintdén
viiden vuoden ajan.

6§

Sddnneltyjen tietojen pitiminen saatavilla
tiedotevarastossa

Tiedotevarastoon toimitetut sdédnnellyt tie-
dot on pidettava yleison saatavilla tiedoteva-
rastossa vihintddn viiden vuoden ajan.
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78§

Finanssivalvonnan ilmoitukset ja toimenpi-
teet rikkomusten johdosta Euroopan talous-
alueella

Finanssivalvonnan on ilmoitettava asian-
omaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jos Finanssivalvonta havaitsee vastaanottavan
ETA-valtion toimivaltaisena viranomaisena,
ettd osakkeiden tai muiden rahoitusvélineiden
liikkkeeseenlaskija, omistaja tai haltija tai se,
joka on velvollinen ilmoittamaan omistus- ja
daniosuutensa 9 luvun mukaisesti, rikkoo
6—10 luvun sddnndksié tai sen nojalla annet-
tuja sddannoksid tai madrdyksia tai 6—10 lu-
kua koskevia Euroopan unionin sdadoksia.

Jos liikkeeseenlaskun kotivaltion tai sdin-
ndllisen tiedonantovelvollisuuden toimival-
taisen viranomaisen toimenpiteet osoittautu-
vat riittdméttomiksi ja 1 momentissa tarkoi-
tettu rikkominen jatkuu, Finanssivalvonnan
on ilmoitettuaan asiasta mainitulle viran-
omaiselle ja Euroopan arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, ryhdyttdva tarpeellisiin toimen-
piteisiin sijoittajien suojaamiseksi. Finanssi-
valvonnan on viipymatté ilmoitettava toimen-
piteistd Euroopan komissiolle ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

83§
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voi-
daan antaa tarkemmat sddnnokset 3 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetusta tiedotevarastosta ja
6 §:ssé tarkoitetusta tietojen saatavilla pitdmi-
sestd avoimuusdirektiivin sekd komission
avoimuusdirektiivin ~ perusteella antamien
sdddosten tdytdntoon panemiseksi.

9§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia mééa-
rayksid tdssd luvussa sdddetystd sddnneltyjen
tietojen julkistamisesta ja saatavilla pidosta.

IV OSA

JULKINEN OSTOTARJOUS JA
TARJOUSVELVOLLISUUS

11 luku
Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

Soveltamisala

1§
Yleinen soveltamisala

Tatd lukua, 27 §:44 lukuun ottamatta, so-
velletaan tarjouduttaessa vapaaehtoisesti (va-
paaehtoinen ostotarjous) tai 19 §:n velvoitta-
mana (pakollinen ostotarjous) julkisesti osta-
maan sddnnellylld markkinalla Suomessa
kaupankéynnin kohteena olevia osakkeita.

Tatd lukua, 27 §:44 lukuun ottamatta, so-
velletaan myds osakkeisiin  oikeuttavista
muista arvopapereista tehtiviin tarjouksiin,
jos:

1) osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena
sadnnellylld markkinalla Suomessa ja niihin
oikeuttavien arvopaperien liikkeeseenlaskija
on sama kuin néilld osakkeilla; tai

2) osakkeeseen oikeuttavat arvopaperit
ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla Suomessa ja niiden liikkeeseen-
laskija on sama kuin néilld osakkeilla.

Jollei 1 tai 2 momentista muuta johdu,
27 §:44 sovelletaan tarjouduttaessa julkisesti
ostamaan monenkeskisessd kaupankéyntijér-
jestelméssd Suomessa arvopaperin liikkee-
seenlaskijan hakemuksesta kaupankdynnin
kohteena olevia osakkeita.

28

Sddnnosten soveltaminen Euroopan
talousalueella

Mitd 5 ja 6 §:ssd, 10 §:n 2 momentissa,
11 §:n 3 momentissa sekéd 13, 14, 19—22, 26
ja 28 §:ssé sdddetddn, sovelletaan kohdeyh-
tioon ja sen osakkeenomistajaan myds, kun
kohdeyhtion yhtidoikeudellinen kotipaikka
on Suomessa ja sen liitkkeeseen laskemat
osakkeet tai osakkeisiin oikeuttavat arvopa-
perit ovat kaupankdynnin kohteena sdénnel-



26 746/2012

lylla markkinalla muussa ETA-valtiossa kuin
Suomessa.

38
Soveltamisalan rajoitus

Mitd tdssd luvussa sdddetddn, lukuun otta-
matta 11 §:n 1 momenttia ja 30 §:n 2 mo-
menttia, ei sovelleta julkisiin ostotarjouksiin,
joissa kohdeyhtion yhtidoikeudellinen koti-
paikka on muussa ETA-valtiossa kuin Suo-
messa, jos ostotarjousdirektiivin mukainen
toimivaltainen valtio on muu kuin Suomi.

Jos kohdeyhtion yhtidoikeudellinen koti-
paikka on muussa ETA-valtiossa kuin Suo-
messa, sovelletaan tdmén valtion sddnndksia
13 §:ssé  tarkoitettuun kohdeyhtion lausun-
toon ostotarjouksesta ja 19—22 §:ssé tarkoi-
tettuun tarjousvelvollisuuden synnyttdvaan
ddniosuuteen sekd poikkeuksiin tarjousvel-
vollisuudesta.

43§

Omien osakkeiden hankinta julkisella
ostotarjouksella

Tamén luvun 7—12 §:n, 15 §:n 1 ja 2 mo-
mentin, 16 §:n 1 ja 2 momentin sekd 18 ja
26 §:n sdannoksid sovelletaan myods, kun
kohdeyhtié hankkii omia osakkeitaan julki-
sella ostotarjouksella.

Mddritelmdit

58
Yksissd tuumin toimivat henkilot

Tassd luvussa tarkoitetaan yksissd tuumin
toimivilla henkiléilld luonnollisia henkil6itéd
ja oikeushenkiloité, jotka sopimuksen perus-
teella tai muutoin toimivat yhteistydssé osak-
keenomistajan, ostotarjouksen tekijin tai
kohdeyhtion kanssa tarkoituksenaan kayttdd
tai hankkia merkittivad vaikutusvaltaa koh-
deyhtiossd tai estdd julkisen ostotarjouksen
toteutuminen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja yksissi
tuumin toimivia henkil6itd ovat ainakin:

1) osakkeenomistaja ja timdn maédrdysval-

lassa olevat yhteisot ja sddtiot sekd nédiden
elakesddtiot ja eldkekassat;

2) kohdeyhtid ja sen kanssa samaan kon-
serniin kuuluvat oikeushenkil6t ja nédiden ela-
kesdatiot ja eldkekassat;

3) osakkeenomistaja ja hidneen 12 luvun
4 §:n 1—4 kohdassa tarkoitetussa suhteessa
olevat.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta erityi-
sestd syystd paattdd, ettd edelld 2 momentin 3
kohdassa tarkoitettuja henkilditd ei ole pidet-
tava yksissd tuumin toimivina.

6§
Osakkeenomistajaan rinnastettava henkilo

Mitd tdssd luvussa sdddetddn osakkeen-
omistajasta, sovelletaan myds henkildon,
joka ei omista osakkeita, mutta jonka 20 §:n
1 ja 2 momentin mukaisesti laskettu &éni-
osuus ylittdd 19 §:ssé tarkoitetun tarjousvel-
vollisuusrajan.

Yleiset periaatteet
78
Tasapuolisuus

Julkisen ostotarjouksen tekijé ei saa asettaa
kohdeyhtion 1 §:ssd tarkoitettujen arvopape-
rien haltijoita eriarvoiseen asemaan (tasapuo-
linen kohtelu).

8§

Velvollisuus edistdd ostotarjouksen
toteutumista

Julkisen ostotarjouksen tekiji ei saa omilla
toimenpiteillddn estdd tai olennaisesti vai-
keuttaa julkisen ostotarjouksen ja sen toteut-
tamiselle asetettujen ehtojen toteutumista.

Ostotarjouksen tekijé tai tdimédn kanssa yk-
sissé tuumin toimiva henkild ei ostotarjouk-
sen julkistamisen jdlkeen ja ennen ostotarjo-
uksen tuloksen julkistamista saa ilman eri-
tyistd syytd luovuttaa kohdeyhtion liikkee-
seen laskemia osakkeita tai niihin oikeuttavia
kohdeyhtion litkkeeseen laskemia arvopape-
reita. Jos arvopapereita luovutetaan, ostotar-
jouksen tekijan on julkistettava tieto suunni-
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tellusta luovutuksesta hyvisséd ajoin ja vihin-
tddn viisi pankkipdivdd ennen arvopaperien
luovutusta.

Tarjousprosessi

98§

Ostotarjouksen julkistaminen ja antaminen
tiedoksi

Péatos julkisesta ostotarjouksesta on jul-
kistettava valittomaisti sekd annettava tiedoksi
kohdeyhtidlle.

Julkistamisen jdlkeen pddtds on annettava
viipymatté tiedoksi kohdeyhtion ja tarjouksen
tehneen yrityksen henkiloston edustajalle tai,
jollei tdllaista ole, henkildstolle.

Julkistamisessa on mainittava tarjouksen
tarkoittama arvopaperiméérd, tarjouksen voi-
massaoloaika ja tarjottu vastike sekd muut
tarjouksen toteuttamiselle asetetut olennaiset
ehdot. Julkistamisesta on my0s kdytava ilmi,
miten menetelldén, jos hyvéksyvit vastaukset
kattavat tarjouksen tarkoittamaa mairdd suu-
remman méaidrdn arvopapereita. Julkistami-
sesta on my0s kdytdva ilmi, onko ostotarjo-
uksen tekijd sitoutunut noudattamaan 28 §:n
1 momentissa tarkoitettua suositusta ja jollei
ole, perustelut sille, miksei ole sitoutunut.

Ennen julkistamista ostotarjouksen tekijan
tulee varmistautua siitd, ettd se voi suorittaa
tdysiméaardisesti mahdollisesti tarjottavan ra-
havastikkeen ja toteuttaa kaikki kohtuudella
vaadittavat  toimenpiteet  varmistaakseen
muuntyyppisen vastikkeen suorittamisen.

Finanssivalvonta voi kohdeyhtion hallituk-
sen hakemuksesta asettaa henkildlle, joka on
ottanut yhteyttd kohdeyhtioon tai sen osak-
keenomistajiin ostotarjoustarkoituksessa tai
julkisesti ilmoittanut suunnittelevansa osto-
tarjousta, mairdajan, johon mennessd henki-
16n tulee joko julkistaa ostotarjous tai ilmoit-
taa, ettei tule tekeméén julkista ostotarjousta.
Mairdaika voidaan asettaa, jos tieto suunni-
tellusta ostotarjouksesta on omiaan aiheutta-
maan hiiriditd kohdeyhtion tai muiden tar-
jouksen vaikutuspiirissé olevien arvopaperien
markkinoiden tavanomaiselle toiminnalle tai
vaikeuttamaan liiketoiminnan harjoittamista
kohdeyhtiosséd kohtuuttoman kauan. Jos osto-
tarjousta ei julkisteta madrdaikaan mennessd
tai médrdajan kohteena oleva henkilo julki-

sesti ilmoittaa, ettei tule tekemddn julkista
ostotarjousta, madrdajan kohteena oleva hen-
kilo tai tdmén kanssa yksissd tuumin toimiva
henkild ei saa tehdd julkista ostotarjousta
maidrdajan péddttymistd tai julkista ilmoitusta
seuraavan kuuden kuukauden kuluessa. Julki-
sen ostotarjouksen tekemistd koskeva rajoitus
paittyy, jos muu kuin miirdajan kohteena
oleva henkil6 tai timén kanssa yksissd tuu-
min toimiva henkild tekee julkisen ostotarjo-
uksen kohdeyhtion arvopapereista.

10 §
Julkistamisessa noudatettava menettely

Téassd luvussa sdddettyjen tietojen julkista-
misessa on tarjousasiakirjan julkistamista lu-
kuun ottamatta noudatettava, mitd 10 luvussa
sdadetddn julkistettavien tietojen julkistamis-
menettelysté, tiedoksi antamisesta ja saata-
villa pitdmisestd. Ostotarjouksen tekijédn ja
tarjousvelvollisen on lisdksi annettava julkis-
tettavat tiedot tiedoksi kohdeyhtidlle. Koh-
deyhtion on annettava julkistettavat tiedot tie-
doksi ostotarjouksen tekijélle.

Julkistamisen jdlkeen tdssd luvussa julkis-
tettavaksi edellytetyt tiedot on annettava vii-
pymittd tiedoksi kohdeyhtion ja tarjouksen
tehneen yrityksen henkiloston edustajalle tai,
jollei tillaista ole, henkilostolle.

113§
Tarjousasiakirja

Ennen ostotarjouksen voimaantuloa osto-
tarjouksen tekijdn on julkistettava ja pidet-
tava tarjouksen voimassaoloajan yleison saa-
tavilla tarjousasiakirja, joka sisdltdd olennai-
set ja riittdvét tiedot tarjouksen edullisuuden
arvioimiseksi, seké toimitettava se kohdeyhti-
Olle ja asianomaiselle kaupankdynnin jirjes-
tdjélle sddnnellylld markkinalla.

Tarjousasiakirjan saa julkistaa, kun Finans-
sivalvonta on hyvéksynyt sen. Finanssival-
vonnan on padtettdvd viiden pankkipdivin
kuluessa siitd, kun asiakirja on annettu sen
hyvaksyttaviksi, voidaanko se julkistaa. Tar-
jousasiakirjan saa jittdd Finanssivalvonnan
hyvaksyttaviksi, kun péétds ostotarjouksesta
on julkistettu 9 §:n mukaisesti. Tarjousasia-
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kirja on hyvéksyttiva, jos se tdyttdd 1 mo-
mentissa sdddetyt edellytykset.

Tarjousasiakirjan julkistamisen jdlkeen
kohdeyhtion on annettava se tiedoksi henki-
lostonsd edustajalle tai, jollei tdllaista ole,
henkilostolle.

Tarjousasiakirjassa oleva virhe tai puute
taikka olennainen uusi tieto, joka kdy ilmi
ennen tarjouksen voimassaoloajan paitty-
mistd ja jolla saattaa olla olennaista merki-
tystd sijoittajalle, on viivytyksettid saatettava
yleison tietoon julkistamalla oikaisu tai tdy-
dennys samalla tavalla kuin tarjousasiakirja.
Finanssivalvonta voi tarjousasiakirjan tdy-
dennyksen hyviksymisen yhteydessa edellyt-
tdd tarjousaikaa jatkettavaksi enintddn kym-
menelld pankkipéivilla, jotta tarjouksen koh-
teena olevien arvopaperien haltijat voivat
harkita tarjousta uudelleen.

Finanssivalvonnan on tunnustettava tar-
jousasiakirjaksi tarjouksen kohteena olevista
arvopapereista laadittu esite, jonka toimival-
tainen viranomainen ETA-valtiossa on hy-
viaksynyt ja joka tdyttdd tarjousasiakirjalle
asetetut vaatimukset.

12§
Tarjouksen voimassaolo

Ostotarjouksen voimassaoloajan on oltava
vihintddn kolme ja enintddn kymmenen viik-
koa. Oikeustoimia, joilla siirretddn ostotar-
jouksessa myytdviksi tarjottujen arvopape-
rien omistus- tai ddnioikeus ostotarjouksen
tekijdlle ostotarjouksen ehtojen mukaisesti
(ostotarjouksen toteutuskauppa), ei saa tehda
ennen kuin ostotarjous on ollut voimassa vé-
hintdén kolme viikkoa.

Ostotarjous voi erityisestd syystéd olla voi-
massa yli kymmenen viikkoa edellyttden, ettd
kohdeyhtion liiketoiminta ei vaikeudu koh-
tuuttoman kauan. Tieto ostotarjouksen voi-
massaoloajan padttymisestd tulee julkistaa
vahintddn kaksi viikkoa ennen voimassaolo-
ajan padttymistd.

Finanssivalvonta voi kohdeyhtion hake-
muksesta ja tarvittacssa ostotarjouksen teki-
jda kuulematta pddttdd ostotarjouksen voi-
massaoloajan ja 1 momentissa ostotarjouksen
toteutuskauppojen tekemiselle asetetun rajoi-
tuksen pidentdmisestd, jotta kohdeyhtié voi

kutsua koolle yhtiokokouksen tarkastelemaan
tarjousta. Ostotarjouksen tekijélld on pidenta-
misen johdosta oikeus luopua tarjouksesta
viiden pankkipdivdan kuluessa Finanssival-
vonnan paétdksen tiedoksisaannista.

13§
Kohdeyhtion lausunto ostotarjouksesta

Kohdeyhtion hallituksen on julkistettava
lausuntonsa tarjouksesta. Lausunto tulee jul-
kistaa mahdollisimman pian sen jilkeen, kun
tarjousasiakirja tai sen luonnos on toimitettu
kohdeyhtidlle, kuitenkin viimeistddn viisi
pankkipdivdd ennen tarjouksen voimassaolo-
ajan aikaisinta mahdollista paéttymisti. Lau-
sunto on liitettéva tarjousasiakirjaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa lausun-
nossa on esitettdva perusteltu arvio:

1) tarjouksesta kohdeyhtion ja tarjouksen
kohteena olevien arvopaperien haltijoiden
kannalta;

2) ostotarjouksen tekijan tarjousasiakir-
jassa esittdmistd strategisista suunnitelmista
ja niiden todennikdisistd vaikutuksista koh-
deyhtion toimintaan ja tydllisyyteen koh-
deyhtiossa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa lausun-
nossa on myos oltava tieto siitd, onko kohde-
yhtio sitoutunut noudattamaan julkisissa os-
totarjouksissa noudatettavista menettelyta-
voista annettua 28 §:ssd tarkoitettua suosi-
tusta ja jollei ole, perustelut sille, miksei ole
sitoutunut.

Kohdeyhtion on annettava 1 momentissa
tarkoitettu lausunto julkistamisen yhteydessd
tiedoksi henkilostonsd edustajille tai, jollei
edustajia ole, henkildstolle.

Jos ennen 1 momentissa tarkoitetun lau-
sunnon julkistamista kohdeyhtié saa henki-
16ston edustajilta erillisen lausunnon tarjouk-
sen vaikutuksista tyollisyyteen, tdma lausunto
tulee liittdd hallituksen lausuntoon.

14 §

Kohdeyhtion yhtiokokouksessa pddtettdviit
asiat

Mikili kohdeyhtion hallitus aikoo sen tie-
toon tulleen julkistetun ostotarjouksen jél-
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keen kayttdd osakeyhtiolain 9 luvun 2 §:n 2
momentissa tarkoitettua osakeantivaltuutusta
tai péattdd osakeyhtidlain 6 luvun 2 §m 1
momentissa sdddettyyn yleistoimivaltaansa
kuuluvista toimista ja jarjestelyistd siten, ettd
ne estivit tai saattavat estdd taikka olennai-
sesti vaikeuttaa ostotarjouksen tai sen olen-
naisten chtojen toteutumista, hallituksen on
siirrettdva asia osakeyhtidlain 6 luvun 7 §:n 2
momentin mukaisesti yhtiokokouksen péétet-
taviksi. Asiaa ei kuitenkaan tarvitse siirtdd
yhtiokokouksen paatettaviksi, jos menettely
on osakeyhtiélain 1 luvun ja ostotarjousdi-
rektiivin 3 artiklan yleisten periaatteiden mu-
kainen ja kohdeyhtion hallitus julkistaa viipy-
mattd siirtdmatta jattdmisen syyn.

15§
Ostotarjouksen ehdot

Vapaachtoisen ostotarjouksen tekija voi
asettaa ehtoja tarjouksen toteuttamiselle. Pa-
kollinen ostotarjous voi olla ehdollinen vain
tarvittavien viranomaispaitosten saamiselle.
Ostotarjouksen tekijin tulee ilman aiheetonta
viivytysta julkistaa tieto ostotarjouksen ehto-
jen tdyttymisestd tai siitd, ettd ostotarjouksen
tekija luopuu vaatimasta ehtojen tdyttymista.

Jos ostotarjouksen tekijd on muuttanut tar-
jouksen ehtoja, muutettuihin ehtoihin sovelle-
taan, mitd 9 §:ssd sdddetddn ostotarjouksen
julkistamisesta ja antamisesta tiedoksi sekd
11 §:n 4 momentissa tarjousasiakirjan tiy-
dentimisesta.

Kohdeyhtion hallituksen on tdydennettdva
13 §:ssé tarkoitettua lausuntoaan ostotarjouk-
sesta mahdollisimman pian sen jilkeen, kun
muutetut ehdot on toimitettu hallitukselle,
kuitenkin viimeistddn viisi pankkipdivdd en-
nen muutetun tarjouksen voimassaoloajan ai-
kaisinta mahdollista paattymista.

16 §
Ostotarjouksen hyviksymisen sitovuus

Jos ehdollisen ostotarjouksen tekijad on va-
rannut itselleen oikeuden luopua joistakin os-
totarjouksen toteuttamiselle asetetuista eh-
doista tai muuttaa niitd, ostotarjouksen hy-
viksyneet kohdeyhtion arvopaperien haltijat

voivat perua hyviksymisenséd ostotarjouksen
voimassaoloaikana, kunnes ostotarjouksen te-
kijd on julkistanut kaikkien ostotarjouksen
ehtojen tdyttyneen tai luopuneensa vaati-
masta niiden tayttymista.

Muissa kuin 1 momentissa tarkoitetuissa
tilanteissa ostotarjouksen hyviksyneet koh-
deyhtion arvopaperien haltijat voivat perua
hyviaksymisensi ostotarjouksen voimassaolo-
aikana, jos ostotarjous on ollut voimassa yli
kymmenen viikkoa, eikd ostotarjouksen to-
teutuskauppoja ole tehty.

Sen estdméttd, mitd 1 ja 2 momentissa
sdddetddn, ostotarjouksen hyvéksyneet koh-
deyhtion arvopaperien haltijat voivat perua
hyviaksymisensi ostotarjouksen voimassaolo-
aikana, jos ostotarjoukselle on julkistettu kil-
paileva ostotarjous eiké ostotarjouksen toteu-
tuskauppoja ole vield tehty.

17§
Kilpaileva tarjous

Jos tarjousaikana julkisen ostotarjouksen
kohteena olevista arvopapereista julkistetaan
toinen ostotarjous (kilpaileva tarjous), saa
ensimmdisen ostotarjouksen tekijad pidentdd
tarjoustaan kilpailevan tarjouksen mukaiseksi
12 §:n 1 momentissa sdddetystd enimmaéis-
ajasta huolimatta. Samalla ensimmadisen osto-
tarjouksen tekijd voi my0s muuttaa tarjouk-
sensa ehtoja 15 §:n mukaisesti. Paitos tar-
jousajan pidentdmisestd ja ehtojen muuttami-
sesta tulee julkistaa. Padtoksen julkistamiseen
sovelletaan, mitd 11 §:n 4 momentissa sddde-
tddn tarjousasiakirjan tdydentdmisestd. Koh-
deyhtion  hallituksen on tidydennettava
13 §:ssé tarkoitettua lausuntoaan ostotarjouk-
sesta mahdollisimman pian sen jilkeen, kun
kilpaileva tarjous on julkistettu, kuitenkin vii-
meistddn viisi pankkipdivdad ennen ensimmai-
sen tarjouksen voimassaoloajan aikaisinta
mahdollista paattymista.

Jos kilpaileva tarjous on tehty, voi ensim-
mdiisen vapaachtoisen ostotarjouksen tekija
paédttaa tarjouksensa raukeamisesta tarjousai-
kana ennen kilpailevan tarjouksen voimassa-
olon paittymistd. Paatos raukeamisesta tulee
julkistaa.

Finanssivalvonta voi kohdeyhtion hake-
muksesta asettaa kilpailevien ostotarjousten
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tekijoille madrdajan, jonka jélkeen ostotarjo-
uksen chtoja ei saa endd muuttaa. Médrdaika
voidaan asettaa aikaisintaan kymmenen vii-
kon kuluttua ensimmaéisen ostotarjouksen jul-
kistamisesta, jos kilpailevat ostotarjoukset
ovat omiaan vaikeuttamaan liiketoiminnan
harjoittamista kohdeyhtiossd kohtuuttoman
kauan.

18§
Ostotarjouksen tulos

Tarjousajan piétyttyd ostotarjouksen teki-
jan on viipymatta julkistettava se omistus- ja
daniosuus kohdeyhtiossa, joka hdnen on mah-
dollista saavuttaa hankkimalla tarjouksen pe-
rusteella myytivaksi ilmoitetut arvopaperit
ottaen huomioon hdnen muutoin hankki-
mansa ja aiemmin omistamansa arvopaperit.
Jos ostotarjous on ollut ehdollinen, samalla
on ilmoitettava, toteuttaako ostotarjouksen te-
kija tarjouksen.

Tarjousvelvollisuus
19§
Pakollinen ostotarjous

Osakkeenomistajan, jonka déniosuus kas-
vaa yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin koh-
deyhtion osakkeiden ddnimaadrdstd (farjous-
velvollisuusraja) sen jilkeen, kun kohdeyh-
tion osake on otettu kaupankadynnin kohteeksi
saannellylle markkinalle (tarjousvelvollinen),
on tehtdvd julkinen ostotarjous kaikista
muista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista
osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion
liikkeeseen laskemista arvopapereista.

20§
Adiniosuuden laskeminen

Osakkeenomistajan déniosuuteen luetaan:

1) osakkeenomistajan omistamat osak-
keet;

2) osakkeenomistajan kanssa yksissd tuu-
min toimivien henkildiden omistamat osak-
keet;

3) osakkeenomistajan tai osakkeenomista-

jan kanssa yksissd tuumin toimivan henkilén
yhdessé toisen kanssa omistamat osakkeet;

4) osakkeet, joihin liittyvdd &énivaltaa
osakkeenomistaja on sopimuksen tai muun
jérjestelyn perusteella oikeutettu kayttdmaén
tai ohjaamaan.

Osakkeenomistajan ~ déniosuutta lasket-
taessa ei oteta huomioon lakiin tai yhtiojér-
jestykseen taikka muuhun sopimukseen pe-
rustuvaa ddnestysrajoitusta. Kohdeyhtion ko-
konaisddnimadrissid ei oteta huomioon koh-
deyhtidlle itselleen tai sen maiérdysvallassa
olevalle yhteisolle tai sditiolle kuuluviin
osakkeisiin liittyvid dénia.

Kysymyksen siitd, mikd 1 momentissa tar-
koitetuista henkildistd on tarjousvelvollinen,
ratkaisee epdselvissd tapauksessa Finanssi-
valvonta.

21§

Poikkeukset velvollisuudesta tehdd
pakollinen ostotarjous

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen joh-
taneet arvopaperit on hankittu julkisella osto-
tarjouksella, joka on tehty kaikista kohdeyh-
tion osakkeista ja niithin oikeuttavista koh-
deyhtion liikkeeseen laskemista arvopape-
reista tai muutoin tillaisen julkisen ostotarjo-
uksen voimassaoloaikana, ei velvollisuutta
tehdd pakollinen ostotarjous kuitenkaan
synny. Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen
johtaneet arvopaperit on muutoin hankittu
julkisella ostotarjouksella, ei velvollisuutta
tehdd pakollinen ostotarjous synny ennen
kuin ostotarjouksella hankittuihin arvopape-
reihin liittyva ddnioikeus on siirtynyt ostotar-
jouksen tekijélle.

Jos kohdeyhtiossd on yksi osakkeenomis-
taja, jonka déniosuus on suurempi kuin tarjo-
usvelvollisuusraja, ei toiselle osakkeenomis-
tajalle synny velvollisuutta tehdid pakollista
ostotarjousta ennen kuin tdmén &déniosuus
ylittdd ensiksi mainitun osakkeenomistajan
déniosuuden.

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen
johtuu yksinomaan kohdeyhtion tai toisen
osakkeenomistajan toimenpiteesti, ei velvol-
lisuutta tehdd pakollista ostotarjousta synny
ennen kuin tarjousvelvollisuusrajan ylittdnyt
osakkeenomistaja hankkii tai merkitsee lisdd
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kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa
ddniosuuttaan kohdeyhtidssa.

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen
johtuu siitéd, ettd osakkeenomistajat toimivat
yksissd tuumin tehdessédén vapaachtoisen jul-
kisen ostotarjouksen kohdeyhtiostd, ei vel-
vollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta
synny, jos yksissd tuumin toimiminen rajoit-
tuu yksinomaan julkisen ostotarjouksen teke-
miseen.

Velvollisuutta tehda pakollinen ostotarjous
ei endd ole, jos tarjousvelvollinen tai muu
yksissd tuumin toimiva henkilé kuukauden
kuluessa tarjousvelvollisuuden syntymisestd
luopuu tarjousvelvollisuusrajan  ylittdvésti
ddniosuudesta luovuttamalla kohdeyhtion
osakkeita tai muutoin vdhentdmélld &éni-
osuuttaan kohdeyhtiossd. Vapautuakseen tar-
jousvelvollisuudesta tarjousvelvollinen ja té-
maén kanssa yksissd tuumin toimivat henkil6t
eivit saa tidnd aikana kayttdd kohdeyhtiGssi
ddnivaltaa. Tarjousvelvollisen on lisdksi jul-
kistettava tieto aikeestaan luopua tarjousvel-
vollisuusrajan ylittdvastd daniosuudesta tarjo-
usvelvollisuuden syntymistd koskevan tiedon
julkistamisen yhteydessd. Tieto ddniosuuden
vahentymisestd alle tarjousvelvollisuusrajan
on julkistettava vélittomasti.

22§
Menettely pakollisessa ostotarjouksessa

Tarjousvelvollisen on julkistettava tieto
tarjousvelvollisuuden syntymisestd valitto-
masti.

Tarjousvelvollisen on julkistettava ostotar-
jous kuukauden kuluessa tarjousvelvollisuu-
den syntymisestd. Ostotarjousmenettely on
aloitettava kuukauden kuluessa tarjouksen
julkistamisesta.

Tarjouksen hinnoittelu
23§
Tarjousvastike pakollisessa ostotarjouksessa

Tarjousvastikkeena pakollisessa ostotar-
jouksessa on maksettava kdypd hinta. Raha-
vastikkeen vaihtoehtona voidaan tarjota arvo-
paperivastiketta tai arvopaperi- ja rahavastik-
keen yhdistelmaa.

Kéaypéa hintaa méadritettdessd ldhtokohtana
on pidettdvd korkeinta tarjousvelvollisen tai
tdhdn 5 §:ssd tarkoitetussa suhteessa olevan
tarjousvelvollisuuden syntymistd edeltdvin
kuuden kuukauden aikana tarjouksen koh-
teena olevista arvopapereista maksamaa hin-
taa. Téstd hinnasta voidaan poiketa erityisestd
syysta.

Jos tarjousvelvollinen tai tdhdn 5 §:ssé tar-
koitetussa suhteessa oleva ei ole tarjousvel-
vollisuuden syntymistd edeltdvin kuuden
kuukauden aikana hankkinut tarjouksen koh-
teena olevia arvopapereita, kdyvdn hinnan
madrittdmisen ldhtokohtana pidetddn tarjous-
velvollisuuden syntymistd edeltédvin kolmen
kuukauden aikana sddnnellyn markkinan kau-
pankdynnissd tarjouksen kohteena olevista
arvopapereista maksettujen hintojen kaupan-
kayntimadrilld painotettua keskiarvoa. Tastd
hinnasta voidaan poiketa erityisestd syysta.

Tarjousvelvollisen ja tdhdn 5 §:ssd tarkoi-
tetussa suhteessa olevan on ilmoitettava Fi-
nanssivalvonnalle tarjousvelvollisuuden syn-
tymistd edeltdneen 12 kuukauden seka tarjo-
usvelvollisuuden syntymisen ja ostotarjouk-
sen pédttymisen vélisend aikana hankkimansa
kohdeyhtion osakkeet ja niihin oikeuttavat
kohdeyhtion liikkeeseen laskemat arvopaperit
ja niistd maksetut vastikkeet.

24 §

Tarjousvastike vapaaehtoisessa
ostotarjouksessa

Tarjousvastike vapaaehtoisessa ostotarjo-
uksessa voidaan maksaa rahana, arvopape-
reina tai ndiden yhdistelméiné. Ostotarjouksen
tekijd voi vapaachtoisessa ostotarjouksessa
paittda tarjousvastikkeesta vapaasti, jollei 2
ja 3 momentista tai 7 §:std muuta johdu.

Rahavastikkeen tarjoamista ainakin vaihto-
ehtona edellytetién silloin, jos vapaaehtoinen
ostotarjous tehdddn kaikista kohdeyhtion liik-
keeseen laskemista osakkeista ja niihin oike-
uttavista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista
arvopapereista ja jos:

1) vastikkeena tarjottavat arvopaperit eivat
ole kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla, eikd niitd mydskadn ostotarjouk-
sen yhteydessé haeta tillaisen kaupankdynnin
kohteeksi; tai
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2) ostotarjouksen tekija tai tdhdn 5 §:ssd
tarkoitetussa suhteessa oleva on hankkinut tai
hankkii rahavastiketta vastaan kohdeyhtion
arvopapereita, jotka oikeuttavat véhintddn
viiteen prosenttiin kohdeyhtion ddniméérasta,
ajanjaksona, joka alkaa kuusi kuukautta en-
nen ostotarjouksen julkistamista ja pééttyy
tarjouksen voimassaoloajan péittyessa.

Jos vapaaehtoinen ostotarjous tehdddn kai-
kista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista
osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion
liikkkeeseen laskemista arvopapereista, tarjo-
usvastiketta maédritettdessd ldhtokohtana on
pidettdva korkeinta ostotarjouksen tekijén tai
tdhdn 5 §:ssd tarkoitetussa suhteessa olevan
ostotarjouksen julkistamista edeltdvdn kuu-
den kuukauden aikana tarjouksen kohteena
olevista arvopapereista maksamaa hintaa.
Téastd hinnasta voidaan poiketa erityisestd
syystd. Téllaisiin tarjouksiin sovelletaan, miti
23 §:n 4 momentissa sdddetdédn tietojen toi-
mittamisesta Finanssivalvonnalle.

25§
Hankinnat tarjousaikana ja sen jdlkeen

Jos julkisen ostotarjouksen tekiji tai tdhin
5 §:ssd tarkoitetussa suhteessa oleva vapaach-
toisen ostotarjouksen julkistamisen tai tarjo-
usvelvollisuuden syntymisen jilkeen ja ennen
tarjousajan pédttymistd hankkii kohdeyhtion
arvopapereita tarjousehtoja paremmin eh-
doin, on ostotarjouksen tekijin muutettava
tarjoustaan vastaamaan tétd paremmin ehdoin
tapahtunutta hankintaa (korotusvelvollisuus).

Jos julkisen ostotarjouksen tekiji tai tdhan
5 §:ssé tarkoitetussa suhteessa oleva yhdek-
sdan kuukauden kuluessa tarjousajan piétty-
misestd hankkii kohdeyhtion arvopapereita
tarjousehtoja paremmin ehdoin, tulee julkisen
ostotarjouksen hyvéksyneille arvopaperien
haltijoille hyvittdd paremmin ehdoin tapahtu-
neen hankinnan ja julkisessa ostotarjouksessa
tarjotun vastikkeen vilinen ero (hyvitysvel-
vollisuus).

Jos 19 §:n mukainen tarjousvelvollisuus on
syntynyt vapaachtoisessa ostotarjouksessa,
vapaachtoisen ostotarjouksen hyvéksyneet ar-
vopaperien haltijat rinnastetaan 1 ja 2 mo-
menttia sovellettaessa pakollisen ostotarjouk-
sen hyvéksyneisiin arvopaperien haltijoihin.

Julkisen ostotarjouksen tekijan on julkis-
tettava korotus- tai hyvitysvelvollisuuden
syntyminen vélittoméasti. Edelld 1 momen-
tissa tarkoitettu korotus on suoritettava osto-
tarjouksen hyvéksyneille arvopaperien halti-
joille tarjousvastikkeen maksamisen yhtey-
dessi tai, jos tarjousvastike on jo maksettu,
viipymaittd. Edelld 2 momentissa tarkoitettu
hyvitys on suoritettava ostotarjouksen hyvék-
syneille arvopaperien haltijoille kuukauden
kuluessa hyvitysvelvollisuuden syntymisesta.

Mitd edelld tdssd pykildssd sdddetddn, ei
sovelleta osakeyhtidlakiin perustuvassa vali-
tystuomiossa  kohdeyhtion  arvopaperista
maksettavaksi madrittyyn korkeampaan hin-
taan, jos ostotarjouksen tekijd tai tdhén
5 §:ssd tarkoitetussa suhteessa oleva ei ole
tarjoutunut hankkimaan kohdeyhtion arvopa-
pereita tarjousehtoja paremmin ehdoin ennen
vilitysmenettelyé tai sen kuluessa.

Poikkeusten myontdminen
26§
Poikkeusten myontdminen

Finanssivalvonta voi erityisestd syysti ha-
kemuksesta myontdd luvan poiketa tarjous-
velvollisuudesta ja muista téssd luvussa sada-
detyistd velvollisuuksista edellyttden, ettei
poikkeus ole vastoin 1 luvun 2—4 §:n yleisid
sdadnnoksid eikd tdmén luvun 7 ja 8 §m eikd
ostotarjousdirektiivin 3 artiklan yleisid peri-
aatteita.

Finanssivalvonta voi myontdd luvan poi-
keta tdiméan luvun sddnnosten soveltamisesta,
jos kohdeyhtion yhtidoikeudellisen kotipai-
kan mukainen toimivaltainen ETA-valtio on
muu kuin Suomi. Poikkeus voidaan myontad
myo0s silloin, jos kohdeyhtion arvopaperien
haltijoiden asemaa suojataan muussa val-
tiossa sovellettavien tdmén luvun sdédnnoksid
vastaavien sddnnosten nojalla.

Erindisid sddnnoksid
27§

Julkinen ostotarjous monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmdssd

Joka tarjoutuu julkisesti ostamaan monen-
keskisessd kaupankdyntijirjestelméssid arvo-
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paperin liikkeeseenlaskijan hakemuksesta
kaupankdynnin kohteeksi otettuja osakkeita
tai osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita, ei
saa asettaa ostotarjouksen kohteena olevien
arvopaperien haltijoita eriarvoiseen asemaan.

Ostotarjouksen tekijdn on annettava koh-
deyhtion arvopaperien haltijoille olennaiset ja
riittdvét tiedot, joiden perusteella arvopaperin
haltijat voivat tehdd perustellun arvion osto-
tarjouksesta.

Ostotarjous on julkistettava sekéd toimitet-
tava tiedoksi arvopaperien haltijoille, monen-
keskisen kaupankdynnin jérjestdjélle ja Fi-
nanssivalvonnalle. Ennen tarjouksen julkista-
mista ostotarjouksen tekijin tulee varmistua
siitd, ettd se voi suorittaa tdysimddriisesti
mahdollisesti tarjottavan rahavastikkeen ja
toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat toi-
menpiteet varmistaakseen muuntyyppisen
vastikkeen suorittamisen.

Julkiseen ostotarjoukseen sovelletaan, mita
24 §:n 1 ja 3 momentissa ja 25 §:ssé sddde-
tién.

28§

Suositus julkisissa ostotarjouksissa
noudatettavista menettelytavoista

Porssiyhtion on suoraan tai valillisesti kuu-
luttava riippumattomaan, elinkeinoeldmad
laajasti edustavaan Suomessa perustettuun
toimielimeen, joka on antanut hyvén arvopa-
perimarkkinatavan noudattamisen edistdmi-
seksi suosituksen kohdeyhtion johdon toi-
minnasta julkisessa ostotarjouksessa ja méaa-
raysvallan ylldpitdmistd koskevista sopimus-
perusteisista rakenteista, tai yrityskauppati-
lanteissa noudatettavien yhtidoikeudellisten
menettelytapojen ohjaamiseksi. Toimielin voi
antaa ndistd kysymyksistd myos lausuntoja.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu tai sithen
rinnastettava toimielin voi antaa hyvén arvo-
paperimarkkinatavan noudattamisen edisté-
miseksi my0s muita kuin 1 momentissa tar-
koitettuja tdmén lain soveltamisalaa ja siithen
liittyvid yhtidoikeudellisia kysymyksid kos-
kevia suosituksia ja lausuntoja. Jokaisella ar-
vopaperimarkkinoilla toimivalla on oikeus
pyytéd toimielimeltd lausunto.

Porssiyhtion on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle, mihin 1 ja 2 momentissa tarkoitet-

tuun toimielimeen se kuuluu. Finanssivalvon-
nan pyynndstd toimielimen on toimitettava
Finanssivalvonnalle sdidnténsd ja muut Fi-
nanssivalvonnan pyytdmit valvonnan kan-
nalta tarpeelliset tiedot toimielimesta.

Jos 1 momentissa tarkoitettu suositus on
otettu osaksi porssin sddntdjé, ostotarjouksen
tekijan on sitouduttava noudattamaan pdorssin
saantoja.

29 §

Salassapitovelvollisuus

Joka téssd luvussa tarkoitettuja tehtdvid
suorittaessaan tai 28 §:ssd tarkoitetun toimi-
elimen jésenend tai varajdsenend tai toimi-
henkilond on saanut tietdd arvopaperin liik-
keeseenlaskijan tai muun henkilon taloudel-
lista asemaa tai yksityistd olosuhdetta koske-
van julkistamattoman seikan tai liike- tai am-
mattisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai muu-
ten paljastaa eikéd kayttdd hyviksi, jos sitd ei
ole sdddetty tai asianmukaisessa jérjestyk-
sessd madratty ilmaistavaksi tai ellei se, jonka
hyviéksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty,
anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.

Jos 28 §:ssé tarkoitettu toimielin on pdrssi,
porssin toimielimen jdsen, varajisen tai toi-
mihenkil6 voi 1 momentin estdmatti ilmaista
sdadnnoksessd tarkoitetun tiedon henkil6lle,
joka on muussa valtiossa toimivan sddnneltya
markkinaa vastaavaa kaupankéyntid jarjesta-
vén ja viranomaisen valvonnassa olevan yh-
teison palveluksessa tai toimielimen jdsen,
jos tiedon ilmaiseminen on tarpeen arvopape-
rimarkkinoiden tehokkaan valvonnan turvaa-
miseksi. Edellytyksend on liséksi, ettd henki-
164 koskee 1 momentissa sdddettyd vastaava
salassapitovelvollisuus.

Finanssivalvonnan oikeudesta antaa tietoja

sddadetddan Finanssivalvonnasta annetussa
laissa.
30 §
Asetuksenantovaltuus

Tarjousasiakirjan sisédllostd ja julkistami-
sesta sekd sisédllostd myonnettivistd poik-
keuksista sdddetdén tarkemmin valtiovarain-
ministerion asetuksella.
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Valtiovarainministerion asetuksella séa-
detddn tarkemmin toimivaltaisen viranomai-
sen ETA-valtiossa hyviksymén tarjousasia-
kirjan tunnustamismenettelystid, tdllaisen tar-
jousasiakirjan kédntdmisesti suomen- tai
ruotsinkieliseksi sekd siind esitettdvistd lisd-
tiedoista.

31§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid perusteista, joilla 5 §:ssd tarkoitettu-
jen henkildiden katsotaan toimivan yksissd
tuumin, 20 §:n 1 momentin 4 kohdassa tar-
koitetun sopimuksen tai muun jarjestelyn pe-
rusteista sekd 26 §:ssd tarkoitettujen poik-
keusten myontdmisen perusteista.

V OSA
MARKKINOIDEN VAARINKAYTTO

12 luku

Yleiset sddinnokset

1§
Soveltamisala

Tédmain lain 12—14 luvuissa sdddetdédn si-
sdpiirildisen ja hénen lahipiirinsd rahoitusvé-
lineilld tekemien liiketoimien julkisuudesta,
julkisesta ja yrityskohtaisesta sisépiirirekiste-
ristd sekd markkinoiden véarinkaytosta.

Tamén lain 12—14 lukua sovelletaan ra-
hoitusvilineeseen, joka on kaupankdynnin
kohteena sédédnnellylld markkinalla tai Suo-
messa monenkeskisessd kaupankdyntijérjes-
telmésséd, ja sen liikkeeseenlaskijaan. Mitd
12—14 luvussa sdddetidan sadnnellylld mark-
kinalla ja Suomessa monenkeskisessd kau-
pankdyntijirjestelméssd kaupankdynnin koh-
teena olevasta rahoitusvélineestd ja sen liik-
keeseenlaskijasta, sovelletaan rahoitusvéli-
neeseen, jota on haettu otettavaksi kaupan-
kdynnin kohteeksi, ja sen liikkeeseenlaski-
jaan. Lain 13 lukua julkisesta ja
yrityskohtaisesta sisdpiirirekisteristd ei kui-

tenkaan sovelleta Suomessa monenkeskisessd
kaupankdyntijarjestelmissd  kaupankdynnin
kohteena olevan rahoitusvélineen liikkee-
seenlaskijaan, ellei rahoitusvéline ole timén
hakemuksesta kaupankédynnin kohteena.

Tamén lain 12—14 lukua ei sovelleta, jos
Suomen valtio, Suomen Pankki tai muu
ETA-valtio, sen keskuspankki tai sen alueel-
linen hallintoyksikko tai sellainen kansainva-
linen julkisyhteiso, jonka jédsenend on véhin-
tddn yksi ETA-valtio, tai Euroopan keskus-
pankki, tekee rahoitusvélinettd koskevan lii-
ketoimen raha- tai valuuttapolitiikan toteutta-
miseksi taikka julkisen velan hoitoa koskevan
polititkan mukaisesti, eikd téllaisen liiketoi-
men toteuttavaan mainitun yhteisdn asiamie-
heen.

2§
Sisdpiirintieto

Sisdpiirintiedolla tarkoitetaan sadnnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmissd  kaupankdynnin
kohteena olevaan rahoitusvélineeseen liitty-
vad luonteeltaan tasmaillistd tietoa, jota ei ole
julkistettu tai joka muuten ei ole ollut mark-
kinoilla saatavissa ja joka on omiaan olennai-
sesti vaikuttamaan sanotun rahoitusvilineen
tai sithen liittyvien muiden rahoitusvélinei-
den arvoon.

Hyédykkeeseen tai pddstooikeuteen perus-
tuvaan johdannaissopimukseen liittyvdlld si-
sdpiirintiedolla  tarkoitetaan  sddnnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessd
kaupankdyntijirjestelmissd  kaupankdynnin
kohteena olevaan hyddykkeeseen tai péaasto-
oikeuteen perustuvaan johdannaissopimuk-
seen liittyvédd luonteeltaan tdsmaillistd tietoa,
joka ei ole ollut markkinoiden saatavissa tie-
tojen julkistamista koskevien sddnnosten tai
madrdysten taikka hyvéksyttyjen markkinata-
pojen mukaisesti, tai joka yleisesti toimite-
taan markkinoille ja jonka markkinoilla toi-
mivat voivat odottaa saavansa.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdén, sovelle-
taan my0s rahoitusvilineeseen, jonka arvo
médrdytyy 1 ja 2 momentissa tarkoitetun ra-
hoitusvélineen perusteella.
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38
Sisdpiirildinen

Julkisella sisdpiirildiselld (sisdpiirildinen)
tarkoitetaan:

1) suomalaisen liikkeeseenlaskijan, jonka
osake on kaupankdynnin kohteena sdénnel-
lylla markkinalla tai Suomessa monenkeski-
sessd kaupankdyntijarjestelmésséd, hallituksen
tai hallintoneuvoston jésentd ja varajdsentd,
toimitusjohtajaa, toimitusjohtajan varamiestd
seki tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja ti-
lintarkastusyhteison toimihenkil6é, jolla on
paédvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) 1 kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaski-
jan muuta ylimpéén johtoon kuuluvaa, jolla on
sadnnollinen paésy sisdpiirintietoon ja jolla on
oikeus tehdé yhtion tulevaa kehitysté ja liike-
toiminnan jarjestdmistd koskevia padtoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
eurooppayhtiolain mukaisesti Suomessa re-
kisterdityyn eurooppayhtioon.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myos sisépiirildiseen sellaisessa litkkeeseen-
laskijassa, jonka yhtidoikeudellinen koti-
paikka on kolmannessa maassa, jos liikkee-
seenlaskijan osake on kaupankdynnin koh-
teena sddnnellylld markkinalla Suomessa.

4§
Ldhipiiri

Sisdpiirildisen /dhipiiriin kuuluu:

1) sisdpiirildisen avioliittolaissa
(234/1929) tarkoitettu aviopuoliso;

2) sisdpiirildisen rekisterdidystd parisuh-
teesta annetussa laissa (950/2001) tarkoitettu
parisuhteen osapuoli;

3) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisé-
piirildinen on;

4) sisépiirildisen avopuoliso tai muu sisé-
piirildisen perheenjdsen, joka on asunut véa-
hintddn yhden vuoden samassa taloudessa
mainitun sisépiirildisen kanssa;

5) yhteiso tai sditio, jossa sisdpiirildiselld
tai 1—4 kohdassa tarkoitetulla henkildlld yk-
sin tai yhdessa taikka sisépiirildiselld yhdessa
toisen saman liikkeeseenlaskijan sisdpiirildi-
sen tai tdhdn 1—4 kohdassa tarkoitetussa
suhteessa olevan kanssa on suoraan tai vilil-
lisesti madrdysvalta;

6) yhteisd, jonka osakkeiden tuottamasta
ddnimadrdstd tai osakkeiden kokonaisméa-
rastd taikka muusta vastaavasta osuudesta si-
sépiirildinen tai 1—4 kohdassa tarkoitettu
henkil6 yksin tai yhdessd omistaa suoraan tai
vélillisesti vahintddn 10 prosenttia ja jossa
edelld tarkoitetulla henkil6lld on huomattava
vaikutusvalta, kun yhteiso ei ole kaupankayn-
nin kohteena sddnnellylld markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmissd;

7) avoin yhtio, jonka yhtidomies, tai kom-
mandiittiyhtid, jonka vastuunalainen yhtid-
mies, on sisdpiirildinen tai 1—4 kohdassa
tarkoitettu henkilo.

Sisdpiirildisen ldhipiiriin  eivdt kuulu
asunto-osakeyhtiot, asunto-osakeyhtidlain
(1599/2009) 28 luvun 2 §:ssé tarkoitetut kes-
kindiset kiinteistdosakeyhtiot, aatteelliset ja
taloudelliset yhdistykset eivétkd voittoa ta-
voittelemattomat yhteisét. Jos yhteisd sddn-
nollisesti kdy kauppaa rahoitusvilineelld, sen
katsotaan kuitenkin kuuluvan sisdpiirildisen
lahipiiriin.

Henkil61ld on huomattava vaikutusvalta 1
momentin 6 kohdassa tarkoitetussa yhtei-
sOssd, jos hdn on siind 3 §:n 1 momentin 1 tai
2 kohdassa tarkoitetussa tai sithen rinnastu-
vassa asemassa.

13 luku

Julkinen sisipiirirekisteri ja yrityskohtai-
nen sisépiirirekisteri

1§
Soveltamisala

Téssd luvussa sdddetddn julkisesta sisépii-
rirekisteristd ja yrityskohtaisesta sisépiirire-
kisterista.

Julkinen sisdpiirirekisteri
238
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Suomalaisen liikkeeseenlaskijan, jonka
osake on kaupankdynnin kohteena sddnnel-
lylld markkinalla tai Suomessa monenkeski-
sessid kaupankiyntijarjestelmissd, on ilmoi-
tettava Finanssivalvonnalle:
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1) tieto sisépiirildisistddn ja heiddn ilmoit-
tamastaan ldhipiiristd 14 pédivin kuluessa
siitd, kun sisépiirildinen aloitti tehtdvéssidn
(sisdpiiri-ilmoitus);

2) sisédpiiri-ilmoituksessa  tarkoitetuissa
tiedoissa tapahtuvat muutokset 7 pédivan ku-
luessa muutoksesta;

3) sisdpiirildisten ja heiddn ilmoittamansa
ldhipiiriin omistamat 5 momentissa tarkoite-
tut rahoitusvilineet 14 péivan kuluessa siité,
kun sisépiirildinen aloitti tehtdvéssd (omis-
tusilmoitus);

4) sisdpiirildisten ja heiddn l&hipiirinsd
omistuksissa tapahtuneet muutokset 7 péivin
kuluessa muutoksesta, kun omistettujen ra-
hoitusvilineiden arvo muuttuu véhintdén
5000 euroa.

Sisdpiirildisen on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitetut tiedot liikkeeseenlaskijalle il-
man aiheetonta viivytystd. Lahipiiriin kuulu-
van on ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetut
tiedot sisépiirildiselle ilman aiheetonta viivy-
tystd. Sisépiirildisen tulee riittdvin toimenpi-
tein varmistaa, ettd hdnen ldhipiiriinsd kuu-
luva henkil6 on tietoinen ilmoitusvelvollisuu-
destaan.

Sisépiiri-ilmoitukseen ja omistusilmoituk-
seen on sisdllytettdvd asianomaisen henkilon
tai yhteison taikka sdétion yksiloimiseksi tar-
vittavat tiedot sekd liiketointa koskevat tie-
dot.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
myo0s sellaiseen liikkeeseenlaskijaan, jonka
yhtidoikeudellinen kotipaikka on kolman-
nessa maassa, jos liikkeeseenlaskijan osake
on kaupankdynnin kohteena sddnnellylld
markkinalla Suomessa.

Ilmoitusvelvollisuus koskee séénnellylla
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessd
kaupankiyntijérjestelméssd ~ kaupankdynnin
kohteena olevaa liikkeeseenlaskijan osaketta
ja sellaista rahoitusvilinettd, jonka arvo maa-
raytyy kyseisen osakkeen perusteella.

38§
Liikkeeseenlaskijan velvollisuus neuvoa
sisapiirildistd

Liikkeeseenlaskijan on neuvottava sisépii-
rildistd sisdpiiri-ilmoitusten ja omistusilmoi-
tusten laatimisessa.

4§
Julkinen sisdpiirirekisteri

Finanssivalvonnan on pidettiva julkista re-
kisterid, josta ilmenevéat kunkin sisdpiirildisen
kohdalla sisépiirildinen ja hénen l&hipiirinsé,
sisépiirildisen ja hdnen léhipiirinsd omistamat
rahoitusvilineet sekd niiden hankinnat ja luo-
vutukset eriteltyind (julkinen sisdpiirirekis-
teri).

58§

Julkisen sisdpiirirekisterin ylldpito, sdilytys
Jja tietojen luovuttaminen

Julkisen sisépiirirekisterin ylldpito on jar-
jestettdva luotettavalla tavalla. Rekisteriin
merkityt tiedot on sdilytettdvd viisi vuotta
tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus
saada kulujen korvaamista vastaan otteita ja
jéljennoksid rekisterin tiedoista. Luonnollisen
henkilon henkildtunnus ja osoite sekd muun
luonnollisen henkilon kuin sisdpiirildisen
nimi eivit kuitenkaan ole julkisia.

Finanssivalvonnan on pidettéva julkisen si-
sapiirirekisterin siséltdmaét tiedot yleison saa-
tavilla internetsivuillaan. Rahoitusvilineiden
omistuksessa tapahtuneita muutoksia koske-
vat tiedot on pidettdvd internetsivuilla 12
kuukauden ajan muutoksesta. Tiedot on pii-
vitettdvd ilman aiheetonta viivdstystd, kun
litkkeeseenlaskija ilmoittaa muutoksesta tie-
toihin.

Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

6§
Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

Sadnnellylld markkinalla tai monenkeski-
sessd kaupankdyntijarjestelmédssd Suomessa
kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusviéli-
neen liikkeeseenlaskijan on pidettdva rekiste-
rid toimielimiinsd kuuluvista ja palvelukses-
saan olevista, joilla on asemansa tai tehtd-
viensd nojalla sddnndllinen péésy sisépiirin-
tietoon, sekd muista henkildistd, jotka muun
sopimuksen perusteella tyoskentelevit tille ja
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joilla on sdédnndllinen péaésy sisépiirintietoon
(pysyvd yrityskohtainen sisdpiirirekisteri).

Liséksi 1 momentissa tarkoitetun liikkee-
seenlaskijan on pidettdvd rekisterid henki-
loistd, joille liitkkeeseenlaskija antaa yksildi-
tyd hanketta koskevaa sisépiirintietoa (hanke-
kohtainen sisdpiirirekisteri).

Pysyva yrityskohtainen sisdpiirirekisteri ja
hankekohtainen sisépiirirekisteri muodosta-
vat yrityskohtaisen sisépiirirekisterin.

Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri ei ole jul-
kinen. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa ole-
vaa henkil64, jolla asemansa tai tehtiviensd
vuoksi on sddnnollinen pédsy sisépiirintie-
toon, koskevat tiedot saadaan kuitenkin
asianomaisen henkilon suostumuksella jul-
kistaa.

Mitd téssd luvussa sdéddetddn liikkeeseen-
laskijan velvollisuudesta pitdd yrityskohtaista
sisépiirirekisterid, koskee myos suomalaista
lilkkeeseenlaskijaa, jonka liikkeeseen las-
kema rahoitusviline on kaupankédynnin koh-
teena sddnnellylld markkinalla toisessa ETA-
valtiossa.

Mitd téssd luvussa sdéddetddn liikkeeseen-
laskijan velvollisuudesta pitdd yrityskohtaista
sisdpiirirekisterid, koskee myo0s liikkeeseen-
laskijan puolesta tai lukuun toimivaa.

78§

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin
merkittdvit tiedot

Yrityskohtaiseen sisépiirirekisteriin merki-
tddn seuraavat tiedot:

1) rekisterin perustamispdiva,

2) henkilon yksildimiseksi tarpeelliset tie-
dot;

3) peruste, miksi henkild merkitidén rekis-
teriin;

4) ajankohta, jolloin henkildlle on annettu
tai jona hén on saanut sisépiirintietoa;

5) ajankohta, jolloin peruste yllapitda yri-
tyskohtaista sisdpiirirekisterié lakkasi.

Yrityskohtaista sisépiirirekisterid on péivi-
tettdva aina, kun:

1) peruste henkilon merkitsemiseksi rekis-
teriin muuttuu;

2) uusi henkilé merkitddn rekisteriin;

3) henkilo, joka on merkitty listaan, ei
endi saa sisdpiirintietoa.

8§

Yrityskohtaisen sisdpiirirekisterin ylldpito ja
sdilytys

Yrityskohtaisen sisépiirirekisterin rekiste-
rinpito on jérjestettdvé luotettavalla tavalla ja
siten, ettd ainoastaan rekisterin pitdmiseen
oikeutetut voivat muuttaa tietoja. Rekisteri-
merkintd on tehtdvd ilman aiheetonta viivis-
tysté.

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merki-
tylle henkildlle on ilmoitettava kirjallisesti tai
muutoin todisteellisesti hdnen merkitsemises-
tddn rekisteriin ja siitd hénelle aiheutuvista
velvollisuuksista.

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merki-
tyt tiedot on sdilytettdvd viisi vuotta siitd
lukien, kun peruste tietojen merkitsemiseen
rekisteriin on paittynyt.

Yrityskohtaisen sisépiirirekisterin yllapité-
jélla tulee olla rekisterid koskeva kirjallinen
ohje.

98§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méé-
rdyksid 2 §:ssé tarkoitettujen ilmoitusten si-
séllosti ja tekotavasta sekd 6 §:ssé tarkoitetun
yrityskohtaisen sisépiirirekisterin siséllostd ja
tietojen merkintitavasta.

14 luku

Markkinoiden viidrinkayttod koskevat
sdannokset

1§
Luvun soveltamisala

Tdssd luvussa sdddetddn sisépiirintiedon

kaytostd ja ilmaisemisesta, markkinoiden
véadristdmisestd, sijoituspalvelun tarjoajan
velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvon-

nalle epdilyttévistd litketoimista, rahoitusvéli-
neitd koskevien tutkimustietojen ja sijoitus-
suositusten esittdmisestd sekd sijoituspalve-
lun tarjoajan velvollisuudesta raportoida ra-
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hoitusvilineitd koskevat liitketoimet Finanssi-
valvonnalle.

2§
Sisdpiirintiedon kdytté ja ilmaiseminen

Sisdpiirintietoa rahoitusvilineen omista-
jana taikka asemansa, toimensa tai tehté-
viensd nojalla saanut ei saa kdyttdd tietoa
hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai toi-
sen lukuun suoraan tai vilillisesti rahoitusvé-
linettd, jota tieto koskee, eikd neuvoa suoraan
tai valillisesti toista tdllaisen rahoitusvélineen
hankinnassa tai luovutuksessa. Mitd téssd
momentissa sdddetddn, sovelletaan myds hen-
kiloon, joka on saanut sisdpiirintiedon rikolli-
sen toiminnan kautta.

Sisdpiirintictoa ei saa ilmaista toiselle, ellei
se tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkilon
tyon, ammatin tai tehtivien tavanomaista
suorittamista.

Miti 1 ja 2 momentissa sdddetdén, koskee
my0s muuta henkildd, joka tiesi tai jonka
olisi pitdnyt tietdd, ettd hinen saamansa tieto
on sisdpiirintietoa.

Mitd tdssd pykéldssa sdddetddn, sovelletaan
sadnnellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd ~ kaupankéyntijirjestelméssa
kaupankdynnin kohteena olevaan rahoitusva-
lineeseen ja rahoitusvélineeseen, jonka arvo
madrdytyy kyseisen rahoitusvilineen perus-
teella.

Mitd tdssd pykéldssa sdddetdidn, sovelletaan
sadnnellylld markkinalla tai monenkeskisessé
kaupankéyntijarjestelmissd Suomessa kau-
pankdynnin kohteena olevaan rahoitusvali-
neeseen ja rahoitusvilineeseen, jonka arvo
madrdytyy kyseisen rahoitusvélineen perus-
teella siitd riippumatta, suoritetaanko tallaista
rahoitusvélinettd koskeva liiketoimi Suo-
messa.

Miti tassé pykéldssd sdddetddn, sovelletaan
my0s toisessa ETA-valtiossa kaupankdynnin
kohteena sddnnellylld markkinalla olevaan
rahoitusvilineeseen ja rahoitusvilineeseen,
jonka arvo madraytyy kyseisen rahoitusvali-
neen perusteella, kun téllaista rahoitusvéli-
nettd koskeva liiketoimi suoritetaan Suo-
messa.

Mitd tdssd pykaldssd sdddetddn, ei rajoita
oikeutta hankkia tai luovuttaa Suomessa mo-

nenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin ulko-
puolella sellaista rahoitusvélinettd, jota ei ole
likkkeeseenlaskijan hakemuksesta otettu mo-
nenkeskisessd ~ kaupankdyntijérjestelmissa
kaupankéynnin kohteeksi.

Mita tdssd pykéldssd sdddetddn, ei rajoita
henkilon oikeutta kdydd kauppaa rahoitusvé-
lineilld, jos rahoitusvilineiden hankinta tai
luovutus perustuu sopimukseen, joka on tehty
ennen kuin henkild sai kyseistd rahoitusvéli-
netté koskevaa sisépiirintietoa.

Mité téssd pykaldssd sdddetddn sisdpiirin-
tiedon kayttamisestd, ei sovelleta sellaiseen
kaupankdyntiin rahoitusvélineilld, jossa liik-
keeseenlaskija hankkii omia osakkeitaan tai
sijoituspalvelun tarjoaja vakauttaa arvopape-
rien hintaa sen mukaisesti, mitd komission
takaisinostoasetuksessa sdddetdén.

338
Markkinoiden vddristdminen

Saannellylld markkinalla tai Suomessa mo-
nenkeskisessd  kaupankdyntijérjestelméissd
kaupankéynnin kohteena olevan rahoitusvali-
neen markkinoita ei saa vadristaa.

Markkinoiden vddristdmiselld tarkoitetaan:

1) sdénnellylld markkinalla tai Suomessa
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssa
kaupankédynnin kohteena olevaa rahoitusvali-
nettd koskevaa harhaanjohtavaa osto- tai
myyntitarjousta, nidennidiskauppaa ja muuta
vilpillistd toimintatapaa;

2) liiketoimia ja muita toimia, jotka ovat
omiaan antamaan védrdd tai harhaanjohta-
vaa tietoa sddnnellylld markkinalla tai Suo-
messa monenkeskisessd kaupankéyntijarjes-
telmésséd kaupankdynnin kohteena olevien ra-
hoitusvilineiden tarjonnasta, kysynndstd tai
hinnasta;

3) liiketoimia ja muita toimia, joilla yksi
tai useampi yhteistyossd toimiva henkild var-
mistaa sédénnellylld markkinalla tai Suomessa
monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelméssi
kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvé-
lineiden hinnan epétavalliselle tai keinotekoi-
selle tasolle;

4) sadnnellylld markkinalla tai Suomessa
monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssa
kaupankdynnin kohteena olevaa rahoitusvili-
nettd koskevan vidrdn tai harhaanjohtavan
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tiedon julkaisemista tai muuta levittimista,
jos tiedon julkaisija tai levittédja tiesi tai hdnen
olisi pitdnyt tietdd tiedon olevan viérd tai
harhaanjohtava.

Mité téssd pykaldssé sdddetddn, sovelletaan
myds muuta kuin 1 momentissa tarkoitettua
rahoitusvilinettd koskevaan liiketoimeen tai
muuhun toimeen, jos se vadristdd 1 momen-
tissa tarkoitetun rahoitusvilineen markki-
noita.

Mitd tdssé pykéldssa sdddetdin, sovelletaan
saannellylld markkinalla tai monenkeskisessi
kaupankiyntijdrjestelméssd Suomessa kau-
pankdynnin kohteena olevaan rahoitusviéli-
neeseen ja 3 momentissa tarkoitettuun rahoi-
tusvilineeseen siitd riippumatta, suorite-
taanko tillaista rahoitusvilinettd koskeva lii-
ketoimi Suomessa.

Mité téssd pykaldssa sdddetddn, sovelletaan
my0s toisessa ETA-valtiossa kaupankdynnin
kohteena sdénnellylld markkinalla olevaan
rahoitusvilineeseen ja 3 momentissa tarkoi-
tettuun rahoitusvilineeseen, kun sitd koskeva
litketoimi suoritetaan Suomessa.

43§

Markkinoiden vddristamistd koskeva
poikkeus

Mitéd 3 §:ssd sdddetddn markkinoiden vaa-
ristdmisestd, ei sovelleta sellaiseen kaupan-
kdyntiin, jossa liikkeeseenlaskija hankkii
omia osakkeitaan tai sijoituspalvelun tarjoaja
vakauttaa arvopaperien hintaa sen mukaisesti,
mitd komission takaisinostoasetuksessa sdé-
detéén.

Mitd 3 §:n 2 momentin 4 kohdassa séédde-
tddn, ei sovelleta sananvapauden kayttdmi-
sestd joukkoviestinndssd annetussa laissa
(460/2003) tarkoitettuun yleison saataville
toimitetun viestin laatijaan, joka viestin laa-
dinnassa on sitoutunut noudattamaan maini-
tussa laissa tarkoitetussa julkaisu- ja ohjelma-
toiminnassa viestejd laativia henkiloitd am-
matillisesti edustavan jarjeston ammattikun-
taa varten laatimia sdéntdja tai julkaisu- ja
ohjelmatoiminnan harjoittajan laatimia sién-
t0jd, joiden vaikutukset vastaavat markkinoi-
den viirinkayttodirektiivin ja Euroopan ko-
mission sen nojalla antamien sdddosten vai-
kutuksia. Mainittua kohtaa sovelletaan kui-

tenkin, jos viestin laatija saa itselleen erityista
etua tai hyotya tiedon julkaisemisesta tai le-
vittdmisesta.

Edelld 3 §:n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa liiketoimi tai muu
toimi ei kuitenkaan ole markkinoiden vééris-
tdmisté, jos silld on hyvéksyttivd peruste ja
se tiyttdd Finanssivalvonnan hyviksymait ky-
seiselld sddnnellylld markkinalla tai kysei-
sessd monenkeskisessd kaupankéyntijarjestel-
méssd kaytdvissd kaupassa noudatettavat
markkinatavat.

Hyviksyttivid markkinatapoja arvioitaessa
on otettava huomioon:

1) markkinakaytdnnon lépindkyvyys;

2) markkinoiden moitteettoman toiminnan
turvaaminen;

3) vaikutus markkinoiden vaihdantaan, te-
hokkuuteen ja luotettavuuteen;

4) vaikutus markkinamekanismeihin ja
-toimijoihin;

5) markkinoiden rakenteet;

6) markkinatapoja koskevat tutkimukset;

7) markkinatapaan siséltyva riski muiden
markkinoiden luotettavuudelle;

8) muut vastaavat seikat.

Sijoituspalvelun tarjoaja, joka harjoittaa si-
joituspalveluna kaupankdyntid omaan lukuun
liikkkeeseen laskemallaan, 2 Iuvun 1 §:mn 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetulla arvopape-
rilla, saa tehda tillaista toimintaa koskevan
sopimuksen, jonka tarkoituksena on vaikuttaa
arvopaperin hintatasoon.

5§

Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd
ilmoitusvelvollisuus

Jos suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajalla
tai ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suo-
messa sijaitsevalla sivuliikkeelld on syytd
epdilld, ettd rahoitusvélinettid koskevaan liike-
toimeen saattaa liittyd tdmén luvun tai rikos-
lain (39/1889) 51 luvun vastaista sisépiirin-
tiedon kayttod tai markkinoiden véadrista-
misté, sen on viipymattd ilmoitettava asiasta
Finanssivalvonnalle. Sijoituspalvelun tarjo-
ajan palveluksessa olevan, jolla on syyti
epailld, ettd rahoitusvélinettd koskevaan liike-
toimeen saattaa liittyd tdmén luvun tai rikos-
lain 51 luvun vastaista sisdpiirintiedon kéyt-
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tod tai markkinoiden vaaristamistd, on viipy-
méttd ilmoitettava asiasta sijoituspalvelun
tarjoajalle.

Ilmoituksen tekoa ei saa paljastaa sille,
johon epdily kohdistuu, eikd muulle henki-
161le.

Ilmoituksen on siséllettdvé tiedot ilmoituk-
sen tekijastd, epdilyttiavéstd liiketoimesta ja
sithen liittyvistd henkil6istd sekd ilmoituksen
tekijdlla olevat tiedot, joilla saattaa olla mer-
kitysté epédilyn selvittimiseksi.

68§

Rahoitusvilineitd koskevien tutkimustietojen
Ja sijoitussuositusten esittiminen

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja
ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suo-
messa sijaitsevan sivuliikkeen, joka tuottaa
tai levittdd sddnnellylld markkinalla tai Suo-
messa monenkeskisessd kaupankéyntijirjes-
telmidssd kaupankdynnin kohteena olevia ra-
hoitusvilineiti tai niiden liikkeeseenlaskijoita
koskevaa tutkimustietoa taikka tuottaa tai le-
vittdd muita sijoittajille tai yleisolle tarkoitet-
tuja sijoitussuosituksia, on kohtuullisin kei-
noin pyrittdvd varmistamaan, ettd tieto esite-
tddn asianmukaisesti. Sijoituspalvelun tarjo-
ajan on ilmoitettava tiedon kohteena oleviin
rahoitusvilineisiin ~ mahdollisesti  liittyvét
etunsa ja eturistiriidat.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sijoituspal-
velun tarjoajan velvollisuudesta, sovelletaan
my0s muuhun henkildon, joka ammatti- tai
lilketoimintanaan tuottaa tai levittdd 1 mo-
mentissa tarkoitettua tietoa.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
sananvapauden kayttdmisestd joukkoviestin-
ndssd annetussa laissa tarkoitettuun yleison
saataville toimitetun viestin laatijaan, jos laa-
tija on sitoutunut noudattamaan julkaisu- ja
ohjelmatoiminnassa viestejd laativia henki-
16itd ammatillisesti edustavan jarjeston am-
mattikuntaa varten laatimia sdantdja taikka
julkaisijan tai ohjelmatoiminnan harjoittajan
laatimia sdéntdjd, jotka vaikutuksiltaan vas-
taavat markkinoiden viarinkdyttddirektiivin
sekd Euroopan komission sen nojalla anta-
mien sdddosten vaikutuksia.

78§
Kaupparaportointi

Suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ja
ulkomaisen sijoituspalvelun tarjoajan Suo-
messa sijaitsevan sivuliikkeen on raportoi-
tava Finanssivalvonnalle kaikki sédénnellylld
markkinalla tai Suomessa monenkeskisessd
kaupankéyntijarjestelméssd  kaupankdynnin
kohteina olevilla rahoitusvilineilld sekd ra-
hoitusvélineilld, joiden arvo riippuu tillai-
sesta rahoitusvilineestd, toteuttamansa liike-
toimet viipymattd ja viimeistddn seuraavana
pankkipdivdnd riippumatta siitd, missé liike-
toimi toteutettiin.

Mitdi 1 momentissa sdddetddn, ei koske
suomalaisen sijoituspalvelun tarjoajan ulko-
mailla sijaitsevan sivuliikkeen toteuttamia lii-
ketoimia.

Liiketoimet voi raportoida Finanssivalvon-
nalle:

1) sijoituspalvelun tarjoaja;

2) sijoituspalvelun tarjoajan puolesta toi-
miva kolmas taho;

3) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta porssi
tai monenkeskisen kaupankédynnin jirjestdja
tai niitd muussa ETA-valtiossa vastaava kau-
pankdynnin jarjestdjd, jonka jirjestimissa
kaupankdynnissa litketoimi toteutettiin; tai

4) sijoituspalvelun tarjoajan sijasta muu
kauppojen tdsmdaytys- tai ilmoitusjérjestel-
min ylldpitdja, jonka Finanssivalvonta on
erikseen hyvéksynyt.

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin
tdytantoonpanoasetuksessa sdddetddn tarkem-
min raportoitavista litketoimista, raportin tie-
tosisdllostd ja raportointijérjestelmille asetet-
tavista vaatimuksista sekd edellytyksista,
joilla Finanssivalvonnan on hyvéksyttivd 3
momentin 4 kohdassa tarkoitetun jarjestel-
mén yllapitéja.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitus-
palvelun tarjoajan, joka vilittdd 1 momen-
tissa tarkoitettua rahoitusvilinettd koskevan
toimeksiannon muulle sijoituspalvelun tarjo-
ajalle toteuttamista varten, on raportoitava Fi-
nanssivalvonnalle viipymittd ja viimeistddn
seuraavana pankkipdivand tieto liiketoimen
toteutumisesta ja siitd, kenen lukuun liike-
toimi on tehty, jollei liiketoimen toteuttanut
sijoituspalvelun tarjoaja ole raportoinut niiti
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tietoja asianmukaisesti. Téssd momentissa
sdddettyyn raportointivelvollisuuteen sovelle-
taan, mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn.
Finanssivalvonnan velvollisuudesta toimit-
taa raportointitietoja edelleen ETA-valtioiden
toimivaltaisille viranomaisille sdddetddn ra-
hoitusvilineiden markkinat -direktiivin tdy-
tdntoonpanoasetuksessa.

8§
Finanssivalvonnan mddirdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méaa-
rdyksid 5 §:ssé tarkoitetun markkinoiden véa-
rinkdyttoon liittyvén ilmoituksen sisdllosta ja
tekotavasta, komission markkinoiden védarin-
kayttodirektiivin nojalla antamien tutkimus-
tietoa ja sijoitussuosituksia koskevien saados-
ten tdytdntoonpanemiseksi ja rahoitusvélinei-
den markkinat -direktiivin tiytdntodnpano-
asetuksen sallimissa rajoissa 7 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetun kaupparaportin tietosiséllostd
sekd tehokkaan valvonnan turvaamiseksi
7 §:n 5 momentissa tarkoitetun kaupparapor-
tin tietosisdllostd. Lisdksi Finanssivalvonta
voi antaa tarkempia maardyksid 7 §:ssé tar-
koitetun kaupparaportin toimitustavasta ja
esitysmuodosta.

VI OSA

SEURAAMUKSET, MUUTOKSEN-
HAKU JA ERINAISET SAANNOKSET

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdannok-
sid, joiden laiminlyonnistd tai rikkomisesta
madratiadn rikemaksu, ovat:

1) 5 luvun 4 §:n sdédnnds markkinointiai-
neiston toimittamisesta Finanssivalvonnalle;

2) 8 luvun 2—7 §:n sddnndkset tiedonan-
tovelvollisuudesta;

3) 9 luvun 5 ja 9—11 §:n sddnnokset huo-
mattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoi-
tusvelvollisuudesta;

4) 10 luvun 5 ja 6 §:n sddnndkset sddnnel-
tyjen tietojen saatavilla pidosta;

5) 13 luvun 2 §:n sddnnds ilmoitusvelvol-
lisuudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnok-
sid ovat edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi
myo6s momentin 1—35 kohdassa tarkoitettuja
saannoksid koskevat tarkemmat sddnndkset ja
madrdykset.

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1
momentissa tarkoitettuja sdidnndksid, joiden
laiminlyOnnistd tai rikkomisesta méérdtdan
seuraamusmaksu, ovat:

1) 1 luvun 3 ja 4 §:n sddnnokset totuuden-
vastaisten tai harhaanjohtavien tietojen anta-
misen kiellosta ja riittdvien tietojen tasapuoli-
sesta saatavilla pitdmisesti;,

2) 4 luvun 1, 6—12 sekd 14 ja 15§m
sddnnokset esitteen julkaisemisvelvollisuu-
desta;

3) 6 luvun 4—7 ja 9§n, 7 Iluvun
5—16 §:n sekd 10 luvun 3 ja 4 §:n sddnnok-
set tietojen julkistamisesta;

4) 11 luvun 7—11, 13 ja 14, 16—19,
22—25 ja 27 §:n sddnnokset julkisesta osto-
tarjouksesta tai tarjousvelvollisuudesta;

5) 13 luvun 6—8 §:nja 14 luvun 2, 3, 5 ja
6 §:n sddanndkset yrityskohtaisesta sisdpiirire-
kisteristd sekd markkinoiden véarinkdytosta.

Edelld 1 momentissa sdddetyn liséksi Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 40 §:sséd tar-
koitettuja sddnndksid ovat myds mainitun
momentin 1—5 kohdassa tarkoitettuja sién-
noksid koskevat tarkemmat sddnnokset, méa-
riykset ja esitedirektiivin perusteella annettu-
jen komission asetusten ja paétosten sadnnok-
set.

38§

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen
Jja taytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten maaraami-
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sestd, julkistamisesta, tdytdntoonpanosta ja
kasittelystd markkinaoikeudessa sdddetddn
Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

16 luku

Vahingonkorvaus

1§
Korvausvastuun peruste

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta ai-
heuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen no-
jalla annettujen sddnnodsten tai midrdysten
taikka avoimuusdirektiivin, esitedirektiivin
tai markkinoiden véirinkéyttddirektiivin no-
jalla annettujen Euroopan komission asetus-
ten tai padtosten vastaisella menettelylld, on
velvollinen korvaamaan aiheuttamansa va-
hingon.

28

Vastuu esitteen tiivistelmdssd annetuista
tiedoista

Vahinko, joka johtuu yksinomaan sijoitta-
jalle annettavan esitteen 4 luvun 9 §:sséd tar-
koitetussa tiivistelmédssd annetuista tiedoista,
on korvattava vain, jos tiedot ovat harhaan-
johtavia, epitarkkoja tai ristiriitaisia suh-
teessa esitteen muihin osiin tai jollei tiivistel-
massd anneta keskeisid tietoja suhteessa esit-
teen muihin osiin. Tiivistelméssd on oltava
tatd koskeva selked varoitus.

38

Vastuu epdilyttivid arvopaperikauppoja
koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta

Sijoituspalvelun tarjoaja on velvollinen
korvaamaan vahingon, joka asiakkaalle on
aiheutunut 14 luvun 5 §:ssid tarkoitetusta il-
moituksesta vain, jos sijoituspalvelun tarjoaja
ei ole noudattanut sellaista huolellisuutta, jota
siltd olosuhteet huomioon ottaen voidaan
kohtuudella vaatia.

4§
Vahingonkorvauslain soveltaminen

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja kor-
vausvastuun jakaantumisesta kahden tai use-
amman korvausvelvollisen kesken on voi-
massa, mitd vahingonkorvauslain (412/1974)
2 ja 6 luvussa sdadetddn.

538
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asctuksella sdade-
tddn tarkemmin 2 §:ssd tarkoitettuun esitteen
titvistelméadn siséltyvdn varoituksen sisél-
10sta.

17 luku

Valvontavaltuudet

1§

Arvopaperin yleisélle tarjoamisen
lykkddminen

Finanssivalvonta voi maéritd, ettd arvopa-
perin yleisolle tarjoamista lykétddn enintddn
10 perittiiselld pankkipdivélld kerrallaan.
Lykkdys voidaan mdiirétd, jos Finanssival-
vonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd arvo-
paperin tarjoaja tai se, joka toimeksiannon
nojalla huolehtii tarjouksesta, toimii tdmén
lain tai sen nojalla annettujen sdénndsten tai
médrdysten vastaisesti. Ennen méérdyksen
antamista Finanssivalvonnan on varattava
madrdyksen kohteelle tilaisuus tulla kuul-
luksi, jollei asian kiireellisyydestd tai muusta
erityisestd syystd muuta johdu.

28§
Kielto- ja oikaisupdcitos

Finanssivalvonta voi kieltdd sitd, joka toi-
mii arvopaperien ja muiden rahoitusvélinei-
den tarjoamisessa, markkinoinnissa ja vaih-
dannassa tai arvopapereita ja muita rahoitus-
vélineitd koskevaa tiedonantovelvollisuutta
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taytettdessd arvopaperimarkkinoilla tidmén
lain vastaisesti, jatkamasta tai uudistamasta
tdmén lain vastaista menettelyd. Finanssival-
vonta voi samalla velvoittaa menettelyn muu-
tettavaksi tai oikaistavaksi, jos sitd on pidet-
tava tarpeellisena sijoittajille aiheutuvien il-
meisten haittojen vuoksi.

38
Uhkasakko

Finanssivalvonta voi tehostaa 1 ja 2 §:ssé
tarkoitetun kiellon tai paédtdksen noudatta-
mista uhkasakolla. Uhkasakon m&arda mak-
settavaksi  Finanssivalvonta. = Uhkasakkoa
koskevaan asiaan sovelletaan, mitd uhkasak-
kolaissa (1113/1990) sdddetdan.

18 luku

Muutoksenhaku ja rangaistukset

1§
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan té-
mén lain nojalla tekemddn padtokseen sddde-
tddn hallintolainkéyttdlaissa (586/1996) ja Fi-
nanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssd. Hal-
linto-oikeuden on késiteltdvda 11 luvun
12 §:ssé tarkoitettu asia kiireellisena.

28

Sisdpiirintiedon vddrinkdytto, markkinoiden
vddristdminen ja tiedottamisrikos

Rangaistus tahallisesta tai torkeéstd huoli-
mattomuudesta hyoOtymistarkoituksessa ta-
pahtuvasta sisdpiirintiedon véirinkdytostd
sdddetddn rikoslain 51 Iuvun 1 ja 2 §:ssé.

Rangaistus hyotymistarkoituksessa tapah-
tuvasta markkinoiden véaristdmisestd sddde-
tadn rikoslain 51 luvun 3 ja 4 §:ssé.

Rangaistus arvopaperimarkkinoita koske-
vasta tiedottamisrikoksesta sdddetddn rikos-
lain 51 luvun 5 §:ssé.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 11 luvun 29 §:sséd sdddetyn sa-
lassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomi-
taan rikoslain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan,
jollei teosta muualla laissa sdddetd ankaram-
paa rangaistusta.

19 luku

Voimaantulo ja siirtymésiinnokset

1§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnd tammi-
kuuta 2013.

Télla lailla kumotaan arvopaperimarkkina-
laki (495/1989), jéljempdnd kumottava laki,
ja sen nojalla annetut valtiovarainministerion
asetukset.

Jos muualla lainsdddénndsséd viitataan ku-
mottavaan lakiin tai asetukseen tai muutoin
tarkoitetaan kumottavan lain tai asetuksen
sadnnostd, sen sijasta sovelletaan sdéinnoksen
tilalle tullutta timén lain tai sen nojalla anne-
tun asetuksen sdadnnosta.

Tamaén lain 11 luvun 28 §:ssd tarkoitetun
toimielimen on kuuden kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta annettava 11 luvun
28 §:n 1 momentissa tarkoitettu suositus sekd
kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantu-
losta annettava 11 luvun 28 §:n 3 momentissa
tarkoitettu ilmoitus.

Kumottavan lain nojalla annettuja Finans-
sivalvonnan maéérdyksid voidaan soveltuvin
osin soveltaa kuuden kuukauden ajan lain
voimaantulosta, jollei tdstd laista muuta
johdu.

Kumottavan lain 5 luvun 15 §:n nojalla
annettuja Finanssivalvonnan maérayksid voi-
daan kuitenkin soveltaa valtiovarainministe-
rion asetuksella sédddettdvddn ajankohtaan
asti.

Ennen tdmin lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd lain tdytdntoonpanon edellyttimiin
toimenpiteisiin.
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2§
Lain 4 lukua koskeva siirtymdsddnnés

Lain 4 lukua sovelletaan lain voimaantulon
jilkeen julkaistaviin esitteisiin. Ennen timén
lain voimaantuloa julkaistuihin esitteisiin ja
niiden tdydennyksiin sovelletaan kumottavan
lain ja sen nojalla annettujen asetusten sdén-
noksié.

38
Lain 7 lukua koskevat siirtymdsddnnokset

Lain 7 lukua sovelletaan lain voimaan tul-
tua julkistettavaan tilinpdétokseen, toiminta-
kertomukseen, tilinpddtostiedotteeseen, joh-
don osavuotiseen selvitykseen ja osavuosi-
katsaukseen. Liikkeeseenlaskija saa kuitenkin
julkistaa tilinpdédtoksen, toimintakertomuk-
sen, tilinpaatostiedotteen ja osavuosikatsauk-
sen tdmén lain voimaan tullessa voimassa
olleiden sddnndsten mukaisesti siltd tilikau-
delta ja siltd katsauskaudelta, joka on péétty-
nyt ennen lain voimaantuloa.

Osavuosikatsauksen siséltdod ja rakennetta
koskevaa 7 luvun 11 §:84 sovelletaan lain
voimaantulon jéilkeen julkistettaviin osavuo-
sikatsauksiin.

4§
Lain 8 lukua koskeva siirtymdsddnnos

Omilla osakkeilla tehtyja kauppoja koske-
vaa 8 luvun 2 §:n 2 momenttia sovelletaan 9
luvun 5 §:ssd tarkoitetun rajan saavuttami-
seen, ylittymiseen tai alittumiseen, joka ta-
pahtuu sen jilkeen, kun kuusi kuukautta on
kulunut lain voimaantulosta.

58
Lain 9 lukua koskeva siirtymdsddnnds

Liputusilmoituksen tekemistd koskevan 9
luvun 9 §:n 1 momentissa sdddetyn maéra-
ajan sijasta kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta syntyvddn ilmoitusvelvolli-

suuteen sovelletaan, mitd kumottavassa laissa
on sdddetty ilman aiheetonta viivytysti tapah-
tuvasta ilmoitusvelvollisuudesta.

6§
Lain 11 lukua koskevat siirtymdsddnnokset
Osakkeenomistajalle syntyy 11 luvun

20 §:ssd tarkoitettu tarjousvelvollisuus, jos
tarjousvelvollisuusraja ylittyy lain voimaan-
tulon jéilkeen. Jos tarjousvelvollisuus on ylit-
tynyt ennen lain voimaantuloa, sovelletaan
kumottavan lain sdédnnoksia.

Porssiyhtion on ilmoitettava Finanssival-
vonnalle kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta, mihin 11 luvun 28 §:n 3 mo-
mentissa tarkoitettuun toimielimeen se kuu-
luu ja mikd toimielin on antanut 11 luvun
28 §:n 1 momentissa tarkoitetun suosituksen.

Kumottavan lain nojalla annettua julkisissa
ostotarjouksissa noudatettavia menettelyta-
poja koskevaa Keskuskauppakamarin yritys-
kauppalautakunnan suositusta sovelletaan,
kunnes 11 luvun 28 §:n 3 momentissa tarkoi-
tettu toimielin on antanut 11 luvun 28 §:n 1
momentissa tarkoitetun suosituksen.

78§

Lain 12 ja 13 lukua koskevat
siirtymdsddnnokset

Finanssivalvonnan on ryhdyttidva tarvitta-
viin toimenpiteisiin 13 luvun 4 §:ssé tarkoite-
tun julkisen sisépiirirekisterin perustamiseksi
sekd perustettava ja otettava se kayttoon val-
tiovarainministerion asetuksella saddettdvana
ajankohtana. Valtiovarainministerion asetus
on annettava viimeistdén kolmen vuoden ku-
luttua lain voimaantulosta.

Siihen asti kunnes Finanssivalvonta on pe-
rustanut julkisen sisépiirirekisterin ja ottanut
sen kdyttoon, sovelletaan 12 luvun 3 ja 4 §:n
sekd 13 luvun 2—35 §:n asemesta kumottavan
lain 5 luvun 3, 4, 6, 7 ja 15 §:n sddnnoksia
omistuksen julkisuudesta ja ilmoitettavista
tiedoista seké julkisesta sisdpiirirekisterista.
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83§ 7 §:n 5 momenttia on sovellettava kuuden
kuukauden kuluttua lain voimaantulosta.
Lain 14 lukua koskevat siirtymdsddnnokset
Kaupparaportointia koskevan 14 luvun
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